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Uvop

Rok 2011 bol vyrazne poznaceny prehlbenim sa
dlhovejkrizy niektorych krajin eurozény. Nepriaz-
nivy vyvoj v Eurépe sa prejavil v zhorseni situacie
na globalnych finan¢nych trhoch. Zmiernenie
priniesla az dohoda o fiskalnej zmluve a nové
nestandardné menovopolitické opatrenia ECB.

Globalny hospodarsky rast a rast eurozény sa
v roku 2011 citelne spomalili. Priemerny me-
dziro¢ny rast na Slovensku bol tiez nizsi ako
v predchadzajucom roku, Uroviiou 3,3 % vsak
znacne prevysoval priemer za eurozénu (1,4 %).
T4 v poslednom Stvrtroku 2011 zaznamenala
medzistvrtro¢ny pokles hrubého domaceho pro-
duktu. Nepriazniva situacia na trhu prace sa me-
dziro¢ne zmiernila, zamestnanost na Slovensku
sa Ciastocne zvysila. Miera nezamestnanosti bola
vsak nadalej vysoka, ¢o sa prejavilo v zapornom
prispevku domacej spotreby k tvorbe hrubého
domaceho produktu. Hospodarsky rast na Slo-
vensku i v eurozdne bol tahany zahrani¢nym do-
pytom. Inflacia sa pohybovala nad urovrou 2 %,
na Slovensku dosiahol priemer za rok 2011 hod-
notu 4,1 %. Hlavnym zdrojom zvysenia cien bol
rast cien ropy a polnohospodarskych komodit,
naslednd uprava regulovanych cien a fiskalna
konsolidacia zaloZzenda na zvyseni dani a zavede-
ni novych poplatkov.

V roku 2011 sme boli svedkami Styroch zmien
v nastaveni menovopolitickych sadzieb ECB. Po
takmer dvoch rokoch udrziavania urokovych
sadzieb na historicky najnizsej Urovni Rada gu-
vernérov v aprili rozhodla o zvy3eni sadzieb o 25
bazickych bodov. V juli nasledovalo dalsie zvyse-
nie o 25 bodoy, ¢im sa zakladna urokova sadzba
dostala na uroven 1,5 %. Tieto rozhodnutia boli
reakciou na rastuce riziko nesplnenia infla¢ného
ciela. Koncom roka vsak z dévodu rastucej ne-
stability na trhu eurozény ECB rozhodla o opa-
tovnom uvolneni menovej politiky. V novembri
a decembri sa menovopolitické sadzby kumula-
tivne znizili o 50 bézickych bodov, ¢im sa zéklad-
na Urokova sadzba dostala spat na Uroven 1 %.

Eurdépska centrdlna banka prostrednictvom na-
rodnych centralnych bank uskuto¢riuje menovu
politiku aj pomocou viacerych nestandardnych
nastrojov menovej politiky. Dolezité bolo najma

koncorocné rozhodnutie ECB o nahradeni dvoch
avizovanych ro¢nych operacii dvoma trojro¢ny-
mi operaciami s moznostou pred¢asného splate-
nia po prvom roku. Eurépske banky mali zaroven
moznost nahradit Ucast v jednoro¢nej operacii
trojro¢nou, ¢o aj Ciastocne vyurzili. Tieto kroky
mali vyrazny vplyv na zmiernenie tlakov na trhu
eurozony.

Vzhladom na pretrvéavajici problém nadmernej
zadlZenosti krajin eurozény pokracoval program
na nadkup vlddnych dlhopisov vybranych kra-
jin ndrodnymi centralnymi bankami. Okrem uz
pévodne zahrnutych 3tatnych dlhopisov tzv.
periférnych krajin — irskych, gréckych a portugal-
skych, boli do programu zahrnuté aj Spanielske
a talianske statne dlhopisy. S cielom znizovania
vplyvu tychto intervencii ECB realizovala ope-
racie na stahovanie dodatocnej likvidity a za-
bezpecovala neutralizaciu mozného menového
vplyvu tohto programu.

Neisty vyvoj verejnych financii vo viacerych eu-
ropskych krajinach, ale aj v USA sa prejavil vo
zvysenej volatilite vymennych kurzov. V prvej
polovici roka 2011 euro vyznamne posilnilo, ked'
vzrastlo na méjovych 1,48 EUR/USD, ¢o bola jeho
najsilnejsia uroven v roku 2011.V druhej polovici
roka naopak pod vplyvom problémov v eurozé-
ne oslabovalo. Rok 2011 euro uzatvorilo na drov-
ni 1,2950 EUR/USD, ¢o bola najslabsia uroven
eura pocas celého roka.

V rdmci novej architektury dohladu na eurdp-
skej Urovni sa 1. janudra 2011 zriadili institucie
eurépskeho dohladu na makrourovni a mikrou-
rovni. V suvislosti so vznikom tychto novych eu-
ropskych organov dohladu bola Narodna banka
Slovenska zapojena do pripravy viacerych zavaz-
nych regulacnych a vykonavacich technickych
predpisov na trovni EU. Vyznamna ¢ast &innosti
sa tykala pripravy reguldcie implementujlcej
eurdpske smernice o pravidlach eurépskeho do-
hladu, kapitalovych poziadavkach, poistovnictve
a kolektivnom investovani. Rok 2011 bol preto
charakteristicky vac¢sou prepojenostou s ECB naj-
ma v koordindcii novych poziadaviek na Statistiky
finan¢nych institucii a poZiadaviek na Statistiky
sluZiace na analyzu financnej stability.



Narodna banka Slovenska pokracovala vo zvy-
Sovani efektivnosti svojej ¢innosti. V nadvaznosti
na rozhodnutia Bankovej rady NBS boli schvalené
dve novely Organiza¢ného poriadku NBS, ktoré
nadobudliucinnost od 1.janudra 2012.V dosledku
organiza¢nych zmien doslo k zruseniu Styroch od-
deleni expozitur, k zmene organiza¢nej Struktury
NBS, ako aj k Uprave riadiacej pdsobnosti a kom-
petencii niektorych veducich zamestnancov.

Zvysena neistota investorov spdsobend dlho-

vou krizou zvyraznila nielen vnutornu, ale aj
vonkajsiu nerovnovahu medzi krajinami euro-

Marec 2012

z6ny. Na jednej strane mame Uspesnejsie kra-
jiny dosahujuce prebytok bezného tctu platob-
nej bilancie a na druhej strane mame krajiny
so zvysujucimi sa deficitmi, ktoré sa zaroven
boria s nizkou konkurencieschopnostou a ne-
gativnym hospodarskym rastom. Ustrednou té-
mou roka 2012 bude hladanie rovnovahy medzi
fiskdlnou konsolidaciou a hospodarskym ras-
tom. Ako naznacil vyvoj z prelomu rokov 2011
a 2012, stabilita vyvoja na finan¢nych trhoch
a dalsie napredovanie eurozény nebudu prav-
depodobne mozné bez podpory ECB, osobitne
jej menovej politiky.

Jozef Makuc
guvernér
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Clenovia Bankovej rady NBS v roku 2011

Prvy rad zlava:  Jozef Makuch, Viliam Ostrozlik

Druhy rad zlava: Karol Mrva, Gabriela Lani Sedlakova, Stefan Kralik

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Bankova rada Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,bankovéa rada”) je najvy$sim riadiacim or-
ganom NBS. Jej posobnost a kompetencie vy-
medzuje predovietkym zdkon o NBS, dalsie vse-
obecne zavazné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

S Ucinnostou od 1. decembra 2009 ma bankova
rada podla § 7 zékona o NBS pit ¢lenov. Clenmi
bankovej rady su guvernér, dvaja viceguvernéri
a dvaja dalsi ¢lenovia.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvo-
lava prezident Slovenskej republiky na navrh vla-
dy po ich schvéleni Narodnou radou Slovenskej
republiky. Dvoch dalsich ¢lenov bankovej rady
vymenuva a odvolava vlada na ndvrh guvernéra
NBS.

Funkcné obdobie ¢lenov bankovej rady je pat-
ro¢né. Funkéné obdobie guvernéra, viceguver-
néra a iného ¢lena bankovej rady zacina plynut
driom ucinnosti jeho vymenovania do prislusnej
funkcie. Ta istd osoba méze byt vymenovana za
¢lena bankovej rady opatovne, pricom za guver-

néra alebo viceguvernéra moze byt vymenovana
najviac na dve funk¢né obdobia.

Podla prechodnych ustanoveni zakona o NBS u¢in-
nych od 1.decembra 2009 az dovtedy, kym celkovy
pocet dalsich ¢lenov bankovej rady klesne na pat
¢lenov bankovej rady, su ¢lenmi bankovej rady gu-
vernér, dvaja viceguvernéri a vsetci dalsi ¢lenovia
bankovej rady, ktori boli za ¢lenov bankovej rady
vymenovani pred 1. decembrom 2009 a ktorym
trva funkéné obdobie k 1. decembru 2009.

K31.12.2011 boli ¢lenmi bankovej rady

® Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér

® |ng. Viliam Ostrozlik, MBA, viceguvernér, po-
vereny riadenim odboru finan¢ného riadenia,
odboru riadenia ludskych zdrojov, odboru
bankoviek a minci a odboru riadenia hoto-
vostného penazného obehu,

® Ing. Stefan Krélik, vykonny riaditel pre pravne
sluzby a bezpecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch a platobné sluzby,

® Ing.Gabriela Lani Sedlakova, vykonna riaditel-
ka pre informacné technoldégie a hospodarske
sluzby.
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1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN’

V roku 2011 pokracoval rast globalnej ekono-
miky. Jej dynamika sa vsak v porovnani s pred-
chadzajucim rokom vyrazne spomalila, ked' na
medziro¢nej baze vzrastla o 3,8 % v porovnani
s 5,2 % v predchadzajucom roku. Hlavnymi pri-
¢inami spomalenia ekonomickej aktivity bola
prirodnd katastrofa v Japonsku a dlhova kriza
najma v ramci krajin eurozény, v désledku ktorej
doslo k realizacii opatreni na napravu fiskalnej
pozicie. Rovnako ako v predchadzajucom roku
pretrvali rozdiely v tempe ekonomickej obnovy
medzi rozvijajucimi sa a vyspelymi ekonomika-
mi. Ekonomicka aktivita v rozvijajucich sa ekono-
mikach bola vyrazne vyssia, avsak ku koncu roka
2011 zaznamenala spomalenie. Ekonomicky
vyvoj vo vyspelych ekonomikach bol negativne
ovplyvneny slabym domacim dopytom, vysokou
nezamestnanostou a obavami z udrzatelnosti
verejného dlhu. Rast globdlneho zahrani¢ného
obchodu v roku 2011 spomalil na 6,9 % oproti
12,7 % v predchadzajucom roku.

Globalny vyvoj cien sa v roku 2011 opétovne
zrychlil. Infldcia na medzirocnej baze vo vyspe-
lych ekonomikach dosiahla 2,7 % oproti 1,6 %
v predchadzajicom roku, v rozvijajucich sa eko-
nomikach dosiahla droven 7,2 % oproti 6,1 %
v prechadzajicom roku. Rast cien vo vyspelych
ekonomikach bol ovplyvneny vyvojom cien ener-
gii, na druhej strane timiacim faktorom bola spo-
malend ekonomickd aktivita. Napriek akcelerdcii
inflacie vo vyspelych ekonomikach boli infla¢né
ocakdvania pevne zakotvené. V rozvijajucich
sa ekonomikéch sa cenovy vyvoj pohyboval na
vyssich Urovniach a v niektorych nadalej pretrva-
vali zvy$ené infla¢né tlaky. V ramci cien komodit
doslo k vyraznému rastu cien ropy. Agrokomo-
dity, kovové a nekovové komodity zaznamenali
naopak pokles cien. Ceny ropy rastli najma v pr-
vej polovici roka 2011 v dosledku rastu dopytu,
obmedzenych produkénych kapacit a politické-
ho napatia v niektorych krajinach exportujicich
ropu. V dalSom priebehu roka, napriek relativnej
volatilite cien ropy, dochéddzalo k jej postupné-
mu poklesu. Priemerna cena ropy vzrastla v roku
2011 039 % (v roku 2010 0 29 %).

Graf 1 Medziro¢ny rast HDP (%)
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Zdroj: Eurostat.

1.1.2 HosPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

V roku 2011 sa hospodarsky rast eurozony v po-
rovnani s rokom 2010 (1,9 %) spomalil na 1,4 %.
Tento vyvoj sa ocakaval v dosledku zmiernenia
rastu svetového dopytu a nepriaznivej situécie
v suvislosti so zhorsenim podmienok financova-
nia. T& bola spésobend pretrvévajucim napatim
na trhoch so statnymi dlhopismi v eurozéne, kto-
ré sa ku koncu roka stupnovalo. Taktiez sa zhorso-
vali o¢akavania, ktoré vyplyvali z podnikatelskych
a spotrebitelskych prieskumov. Ekonomicka
aktivita eurozény po troch Stvrtrokoch rastu vo
4. Stvrtroku zaznamenala pokles. Zhorsenie eko-
nomickej situdcie sa prejavilo aj na trhu prace, ked
miera nezamestnanosti postupne v priebehu roka
rastlaz 10 % v januari na 10,6 % v decembri. Tento
vyvoj sa prejavil aj na spomaleni spotreby, a tym
sa znizil prispevok konec¢nej spotreby domacnosti
k rastu HDP, pricom prispevok konecnej spotreby
verejnej spravy bol nulovy. Napriek zmierneniu
svetového dopytu prispevok ¢istého exportu bol
najvyraznejsi. Prispevok investi¢ného dopytu bol
v porovnani s predchadzajicim rokom vys3si.

V roku 2011 celkova priemerna inflaicia merana
HICP dosiahla 2,7 % a v porovnani s predchadzaju-
cim rokom sa zrychlila o 1,1 percentudlneho bodu.



Graf 2 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b.)
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Zdroj: Eurostat.

V priebehu celého roka miera inflacie prekracovala
Uroven 2 %. Vlyraznejsie ako v predchadzajicom
roku ovplyvnil zrychlenie cenového rastu vyvoj
cien komodit. K ndrastu inflacie prispelo aj zvysenie
nepriamych dani a administrativnych cien v niekto-
rych krajinach eurozény, ako aj tlaky na trhu prace,
ked' mzdy zaznamenali zrychlenie rastu, rast pro-
duktivity prace sa zmierfioval a tempo rastu jed-
notkovych nékladov prace sa zrychlilo.V porovnani
s decembrom 2010 (2,2 %) sa rast HICP v decembri
2011 zrychlil (2,7 %). Jadrova inflacia (inflacia me-
rand HICP bez energii a nespracovanych potravin)
v roku 2011 dosiahla 1,7 %, ¢o bolo 0 0,7 percentu-
alneho bodu viac ako v roku 2010.

Viyvoj vymenného kurzu eura voci americkému
dolaru bol v priebehu roka 2011 opatovne volatil-
ny. Reagoval na napatie na finan¢nych trhoch spo-
jené s vyvojom dlhovej krizy v eurozéne, ako aj na
opatrenia na zmiernenie jej dopadov prijimané na
roznych Urovniach. Zaroven odrazal hospodarsky
vyvoj v eurozone a v USA. V porovnani s koncom
roka 2010 sa v zavere roka 2011 kurz eura vo vzta-
hu k americkému doldru znehodnotil o 3,2 %.

Rada guvernérov pristupila v priebehu roka 2011
Styrikrat k Uprave kltcovych urokovych sadzieb,
ked tak reagovala na aktudlny vyvoj.V priebehu
prvych siedmich mesiacov v désledku narasta-
jucich cenovych tlakov zvysila klu¢ové urokové
sadzby v dvoch krokoch, v aprili a juli, kumulativ-

Graf 3 Medziro¢na zmena jednotlivych

zloziek HICP inflacie v eurozéne (%)

2008 2009 2010 2011
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Spracované potraviny W Sluzby

Zdroj: Eurostat.

ne o 50 bazickych bodov. Nasledne po zintenziv-
neni tlakov na finan¢nych trhoch, ktoré pésobili
timiaco na hospodarske oZivenie ekonomickej
aktivity v eurozéne, Rada guvernérov rozhodla
v dvoch krokoch, v novembri a decembiri, znizit
klucové urokové sadzby kumulativne o 50 ba-
zickych bodov. Na konci roka 2011 bola Urokova
sadzba pre hlavné refinanéné operacie na urovni
1,0 %, sadzba pre jednodriové refinancné ope-
racie na urovni 1,75 % a sadzba pre jednodrové
sterilizacné operacie na urovni 0,25 %.

Rada guvernérov schvdlila v priebehu druhej
polovice roka v reakcii na obnovené napatie na
finan¢nych trhoch dalsie nestandardné néstroje.
Vauguste rozhodla uskuto¢nitdodato¢ni dlhodo-
bejsiu refinancnu operaciu na poskytnutie likvidity
so splatnostou Sest mesiacov, v oktébri rozhodla
o uskutoc¢neni dvoch dlhodobejsich refinancnych
operacii so splatnostou 12, resp. 13 mesiacov
a v decembri rozhodla o uskuto¢neni dvoch dlho-
dobejsich refinan¢nych operacii so splatnostou tri
roky. Dia 7. augusta 2011 zacala ECB opat aktivne
realizovat Program pre trhy s cennymi papiermi,
ktory bol po prvykrat vyhlaseny 10. maja 2010,
spolu s tyzdennymi operaciami na stiahnutie lik-
vidity so splatnostou jeden tyzden, zameranymi
na sterilizaciu dodatocnej likvidity poskytovanej
v rdmci programu. Rada guvernérov rozhodla aj
o pokracovani tendrov s pevnou sadzbou a neob-
medzenym objemom pridelenych prostriedkov
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a o zavedeni nového programu ndkupu krytych
dlhopisov (od novembra 2011). V decembri dalej
rozhodla o rozsireni kolateralu, o znizeni sadzby
povinnych minimalnych rezerv na 1 % a o docas-
nom preruseni doladovacich operacii vykonava-
nych v posledny den kazdej udrZiavacej periddy.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

Pozitivny trend rastu slovenskej ekonomiky
pokracoval aj v roku 2011. V porovnani s pred-
chadzajucim rokom, v ktorom doslo k relativne
silnému hospodarskemu oziveniu, sa vsak me-
dziro¢nd dynamika hospodarskeho rastu spo-
malila. V priebehu roka bol makroekonomicky
vyvoj charakterizovany postupnym zlep3ovanim
ekonomickej vykonnosti do polovice roka 2011
a naslednym miernym spomalenim v 3. Stvrtro-
ku. To stviselo predovietkym s prehibenim neis-
toty a nedovery na finan¢nych trhoch v désled-
ku dlhovej krizy niektorych ekonomik eurozény.
Vlyrazne pozitivne saldo zahrani¢ného obchodu
prispelo k tomu, Ze na konci roka slovenska eko-
nomika, napriek utimeniu globalnej ekonomic-
kej aktivity a slabSiemu ekonomickému senti-
mentu, dosiahla pomerne dynamicky rast.

Hruby domaci produkt sa podla predbeznych tida-
jov SU SR v roku 2011 medziro¢ne zvysil 0 3,3 %
v stalych cendch v porovnani s rastom 4,2 % v ro-
ku 2010. Zdrojom pokracujuceho ekonomického
rastu bol zahrani¢ny dopyt. Domaci dopyt pdso-
bil na ekonomicky rast naopak tlmiaco, k comu
prispelo prehibenie poklesu kone¢nej spotreby
domacnosti vyplyvajuce z neistoty, ako aj znize-
nie spotreby verejnej spravy v dosledku konsoli-
dacnych opatreni. Pokles domaceho dopytu bol
Ciasto¢ne tlmeny rastom hrubého fixného kapi-
talu. Z produkéného hladiska k rastu HDP prispel
najma priemysel a niektoré sluzby. Koncom roka
vyrazne prorastovo posobili hlavne ¢isté dane
z produktov v désledku zaplatenia DPH za PPP
projekty. Pomerne dynamicka ekonomicka akti-
vita a pretrvavajuci zahrani¢ny dopyt sa podielali
priaznivo aj na ziskovosti tak nefinan¢nych pod-
nikov, ako aj finanénych korporacii. Cisty export
bol aj nadalej hlavnym zdrojom rastu HDP, pricom
pozitivne saldo nomindlneho ¢istého exportu do-
siahlo historicky najvy3siu Uroven od roku 1995.

Saldo bezného uctu platobnej bilancie sa v roku
2011 vyrazne zlepsilo a dosiahlo prebytok 0,1 %

HDP v porovnani s deficitom zaznamenanym
v roku 2010. V rdmci Struktury bezného uctu bol
priaznivy vyvoj ovplyvneny hlavne narastom
kladného salda zahrani¢ného obchodu, ktory
bol ovplyvneny narastom vyvozu automobilové-
ho priemyslu. Miernejsi rast dovozu suvisel s po-
klesom dovoznej naro¢nosti, ako aj so zvysenym
Cerpanim zasob v doésledku neistoty ohladom
dalieho vyvoja zahrani¢ného dopytu.

Viyvoj ukazovatelov trhu prace bol v roku 2011 vply-
vom pretrvavajucej priaznivej ekonomickej aktivity
pomerne pozitivny. Zamestnanost sice po poklese
v roku 2010 medziro¢ne vzrastla, v 2. polroku 2011
vdak zaznamenala v ramci jednotlivych Stvrtrokov
spomalenie dynamiky. Po stagndcii v roku 2010
medzirone mierne vzrastol aj pocet odpracova-
nych hodin. Medziro¢ny rast nomindlnych miezd
sa mierne zrychlil, redlne mzdy v3ak vplyvom rastu-
cej cenovej hladiny poklesli. Produktivita prace sa
v nomindlnom i v redlnom vyjadreni v dosledku
rastu HDP medziro¢ne zvysila, i ked v porovnani
s rokom 2010 miernej$im tempom. Dynamika real-
nej produktivity prace predstihla rast redlnej mzdy.
Jednotkové ndklady prace medziro¢ne poklesli
vplyvom rychlejsieho rastu realnej produktivity
prace v porovnani s dynamikou nominalnych kom-
penzacii na zamestnanca. Miera nezamestnanosti
ostala aj v roku 2011 na vysokej rovni, v porovnani
s predchadzajucim rokom vsak poklesla.

Cenovy vyvoj bol v priebehu roka charakterizo-
vany akceleraciou cenovej hladiny, ovplyvnenou
kombindciou tak externych, ako aj domdcich
faktorov. Dynamika inflacie HICP sa v priemere
za rok zvysila z 0,7 % v roku 2010 na 4,1 %. Stag-
nujuci domaci dopyt ¢iastoc¢ne timil rast inflacie.
Rastlce svetové ceny ropy a polnohospodar-
skych komodit, nasledny rast regulovanych cien
a konsolida¢né opatrenia viak napriek postup-
nému spomaleniu tempa rastu potravinarskych
komodit v druhej polovici roka viedli k celko-
vému zrychleniu medziro¢nej dynamiky cien
vsetkych zlozZiek zakladnej struktury inflacie.

1.2.1 VVvos cien

SPOTREBITELSKE CENY

Infldcia merand harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP)

V decembri 2011 inflacia merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) dosiah-
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la droven 4,6 %. V porovnani s koncom roka 2010
to predstavovalo zrychlenie jej dynamiky o 3,3
percentudlneho bodu. V priemere za rok 2011 in-
flacia zrychlila svoju dynamiku z 0,7 % na 4,1 %.

Rast regulovanych cien energii v januari 2011,
konsolidacné opatrenia, ako aj vyvoj cien komodit
viedli k zrychleniu dynamiky cien vietkych zloZiek
zakladnej Struktury inflacie. Konsolida¢né opatre-
nia vlady (zmeny nepriamych dani - zvysenie DPH
219 % na 20 %, spotrebnych dani na cigarety a za-
vedenie roznych poplatkov) prispeli k zvySeniu
inflacie priblizne do 1 percentualneho bodu.

Tovary

Ceny potravin predstavovali v roku 2011 vyraz-
nejsiinflany faktor v cenéch tovarov len do prvej
polovice roka. Rast zaznamenali najma ceny cuk-
ru, olejov, tukov, chleba a pekarenskych vyrob-
kov. Ceny nealkoholickych napojov sa zvysovali
v dosledku rastu cien cukru na svetovych trhoch.
V druhej polovici roka pod vplyvom vyvoja cien
nespracovanych potravin a po relativne dobrej
Urode sa dynamika zdkladnych potravindrskych
komodit postupne spomalila. K spomaleniu dy-
namiky cien potravin prispel aj prepad cien ze-
leniny v juni az septembri z obav pred infekciou
spbésobenou baktériou E-coli.

Ceny priemyselnych tovarov bez energii v sulade
s vyvojom v eurozéne mierne zrychlovali svoju

dynamiku. Na zaciatku roka dosahovali ceny prie-
myselnych tovarov eSte medzirocny pokles, ale na
konci roka uz dosiahli rast. Zvysili sa najma ceny
farmaceutickych produktov, obuvi a odevov.

Rast cien energetickych surovin a najma cien ropy
sa priamo prejavili vo vysokej dynamike cien po-
honnych latok a nepriamo v raste regulovanych
cien plynu, tepla (ceny sa zvysovali nielen v janu-
ari, ale aj v priebehu roka) a elektrickej energie.

Sluzby

Ceny sluzieb zaznamenali v roku 2011 zrychlova-
nie tempa rastu. V priebehu roka 2011 postup-
ne rastli ceny byvania, rekrea¢nych a osobnych
sluzieb, ale predovsetkym ceny v doprave. Ceny
sluzieb sa zvysili nepriamo aj v dosledku exter-
nych faktorov, a to vplyvom prenosu vyssich cien
agrokomodit do rastu cien reStauracnych sluzieb
a vplyvom akceleracie cien pohonnych latok, kto-
ré sa prejavili v cendch dopravy. Pocas celého roka
rastli ceny mestskej, ako aj regiondlnej dopravy,
kde sa prejavil vplyv ndkladovych faktorov rastu
cien pohonnych latok a suc¢asne snaha miestnych
samosprav a vyssich iuzemnych celkov o Setrenie
(znizenie prispevkov za vykony vo verejnom zauj-
me) v dosledku vypadku prijmov do ich rozpoc-
tov. V raste cien dopravy sa na konci roka prejavi-
lo zvysenie cien v osobnej zelezni¢nej doprave.

CENY VYROBCOV

Vyvoj cien vyrobcov bol pocas roka 2011 relativ-
ne rovnomerny, okrem vyraznejsieho spomalenia
rastu Uhrnnych cien polnohospodarskych produk-
tov na medziro¢nej baze v poslednom stvrtroku.

Medziro¢ny rast cien priemyselnych vyrobcov
(2,7 %) bol spdsobeny vyrazne rasticimi cenami
vyroby potravin a rafinovanych ropnych produk-
tov, ako aj rastucimi cenami vyroby kovov a ko-
vovych konstrukcii. Ceny vyroby dopravnych
prostriedkov vsak posobili cely rok protiinflacne.
Priebezné znizovanie medziro¢ného rastu a do-
konca pokles cien dodavok energii sa v zavere
roka zmenil na rast.

Medziro¢ny vyvoj cien polhohospodarskych vy-
robkov bol v roku 2011 ovplyviiovany hlavne vy-
vojom cien rastlinnych vyrobkov, ktorych vyrazny
medziro¢ny rast v 1. polroku presiel postupne az do
medziro¢ného poklesu vo 4. stvrtroku 2011. Prispel
k tomu aj bazicky efekt vyrazného rastu cien rast-
linnych vyrobkov v rovnakom obdobi pred rokom.

KAPITOLA

NBS
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2011
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Tabulka 1 Vyvoj spotrebitelskych cien HICP (priemer za obdobie, medziro¢na zmena v %)

2010 2011
Dec. Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Dec. Rok
Uhrn 13 07 35 4, 4, 4,7 4,6 4,1
Tovary 1,0 0,1 38 44 44 4,7 44 43
Priemyselné tovary -1,1 -1,3 2,8 34 4,0 4,6 4,5 3,7
Z::gfe'"é tovary bez a1 | 4 |07 | 03 | o6 | 10 | 10 | 03
Energie 1,2 1,3 98 9,6 10,7 11,8 11,2 10,5
Potraviny 5,1 29 56 6,4 5,0 48 43 54
Potraviny — nespracované 9.8 3,6 89 7,5 1,0 08 -0,6 4,5
Sluzby 1,8 1,9 29 32 34 4,6 5,0 35
Uhrn bez energi 1,7 1,1 24 3,1 29 34 34 29

Zdroj: Vypocty NBS z podkladov SU SR.

1.2.2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt v roku 2011 podla pred-
bezného odhadu SU SR vzrastol medziro¢ne
0 3,3 % v stalych cenach v porovnani s rastom
04,2 % v roku 2010.

Na rast v roku 2011 vplyvalo z hladiska pouzitia
najma ozivenie zahrani¢ného dopytu, ktory viak
koncom roka postupne spomaloval. Domaci do-
pyt poklesol vplyvom niz3ej sukromnej aj verejnej
spotreby. Z produkéného pohladu k rastu HDP
oproti roku 2010 prispel hlavne priemysel, mier-
ne stavebnictvo a niektoré sluzby. Nominalny ob-

jem vytvoreného HDP predstavoval 69 058 mil. €,
¢o bolo 0 5,0 % viac ako pred rokom.

PonukovA sTRANKA HDP

Tvorbu HDP v roku 2011 ovplyvnilo spoma-
[ovanie medziro¢ného rastu pridanej hodno-
ty na 3,0 % v stalych cenadch (v roku 2010 rast
0 4,2 %). Mierne prorastovo vsak posobili cisté
dane z produktov (dan z pridanej hodnoty, spot-
rebnd dan, dan z dovozu po ocisteni od subven-
cii), ktoré vzrastli o 6,4 % hlavne z dévodu jed-
norazového zaplatenia DPH z ukonceného PPP
projektu koncom roka.

Tabulka 2 Priemerny medziro¢ny vyvoj cien vyrobcov (%)

NBS
VYROCNA SPRAVA
2011

2010 2011
Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Ceny priemyselnych vyrobcov -2,8 28 3,0 22 28 2,7
Ceny nerastnych surovin 11 6,8 23 3,1 7.7 5,0
Ceny produktov priemyselnej vyroby 0,0 39 49 41 34 4,1
Ceny energii -6,7 1,1 0.3 -04 1,9 08
Ceny vodného a sto¢ného 6,2 6,8 5,0 4,7 44 5.2
Ceny stavebnych prac 1,0 13 14 1,2 08 1,2
Ceny stavebnych materidlov 33 1,6 1,5 23 1,7 1,8
Ceny polnohospodarskych vyrobkov 14,2 26,5 238 26,2 13 16,7
Ceny rastlinnych vyrobkov 29,9 75,9 72,4 33,1 -3,0 22,0
Ceny zivocisnych vyrobkov 11 74 11,5 14,6 9,9 10,8

Zdroj: SUSR.
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Vyvoj pridanej hodnoty z hladiska jednotlivych
odvetvi bol ovplyvneny hlavne rastom v prie-
mysle, mierne v stavebnictve a v niektorych sluz-
bach. Naopak, v poklese pridanej hodnoty v ro-
ku 2011 pokracovali obchodné a finan¢né sluzby
a vyrazny pokles dosiahlo aj pddohospodarstvo
a verejna sprava.

DoryToVvA STRANKA HDP

Z hladiska pouzitia prispel k rastu ekonomiky
v roku 2011 najma cisty export a tvorba hrubého
fixného kapitalu. Naopak, timiaco vplyvom dal-
Sieho poklesu pdsobil spotrebny dopyt a znizo-
vanie stavu zasob v ekonomike.

Doméci dopyt posobil timiaco na vyvojHDP hlav-
ne vplyvom poklesu spotrebného dopytu. Stale
vysokd nezamestnanost, spomalovanie rastu dis-
ponibilného prijmu domécnosti v désledku niz-

Sich socialnych davok a odmien zamestnancov
a taktiez nizka spotrebitelska dévera sa podpisali
pod pokracujuce znizovanie konecnej spotreby
domacnosti. Spotrebitelia teda uprednostnovali
zvysovanie Uspor pred spotrebou, ¢o potvrdzuje
aj vysoka Uroven miery Uspor. Verejna spotreba
sa taktiez znizovala vplyvom konsolida¢nych
opatreni. Pokles spotreby v roku 2011 bol mierne
timeny rastom tvorby hrubého fixného kapitalu
v suvislosti s ndrastom ziskovosti firiem a ciastoc-
ne aj zmiernovanim Uverovych Standardov bank.
K jej rastu najviac prispeli investicie nefinan¢-
nych korporacii v priemyselnej vyrobe do strojov
a zariadeni a do ostatnych stavieb.

V roku 2011 vplyvom ozZivenia zahrani¢ného
dopytu doslo k ndrastu exportnej vykonnosti
ekonomiky, td viak v priebehu roka postupne
spomalovala a objem vyvozov tovarov a sluzieb
vzrastol o 15,2 % v beznych cenach. Dovozy
tovarov a sluzieb viak spomalovali vyraznejsie
(rast 0 10,0 % v beznych cenach) hlavne v dru-
hej polovici roka, ¢o by mohlo signalizovat
znizujucu sa dovoznul ndroc¢nost, nizky domdci
dopyt alebo zvysujucu sa neistotu ohfadom bu-
duceho vyvoja. Tento vyvoj sa premietol aj do
pozitivheho salda nomindlneho ¢istého vyvozu
1798,8 mil. €, o predstavuje najvyssie saldo od
roku 1995. Z hladiska cenového vyvoja sa de-
flator dovozu zvysil vplyvom rastu cien ropy
vyraznejsie ako deflator vyvozu, ¢o sa nasledne
prejavilo v kladnom prispevku cistého exportu
k rastu HDP (5,5 percentualneho bodu).

Exportnd vykonnost a zéroven aj dovoznd naroc-
nost slovenskej ekonomiky sa v roku 2011 medzi-
roc¢ne zlepsili o priblizne 8, resp. 4 percentualne
body. Otvorenost slovenskej ekonomiky merana
podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb
na nominalnom HDP sa zvysila o 11,8 percentu-
alneho bodu na 175,6 %.

Tabulka 3 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2010 2011

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruba produkcia 108,7 107,5 108,3 103,2 101,8 105,1
Medzispotreba 11,8 109,9 11,8 103,3 101,4 106,4
Pridana hodnota 104,2 103,7 102,9 103,2 102,4 103,0
Cisté dane z produktov " 104,0 100,5 110,7 101,3 112,9 106,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dar z dovozu minus subvencie.
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Tabulka 4 Vyvoj hrubého doméaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

NBS
VYROCNA SPRAVA
2011

2010 2011
Ukazovatel Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt 104,2 1034 103,5 103,0 1034 103,3
Doméci dopyt 104,1 100,8 100,4 95,6 97,6 98,5
Konecna spotreba 99,7 99,5 98,7 98,6 98,7 98,9
Konecna spotreba domacnosti 99,2 99,8 99,9 99,1 99,6 99,6
Konecnd spotreba verejnej spravy 101,1 98,3 94,9 96,8 96,3 96,5
Neziskové institucie sluziace 101,4 1014 101,0 1014 101,0 101,2
domacnostiam
Tvorba hrubého fixného kapitalu 112,4 101,6 106,4 105,9 108,4 105,7
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 116,5 116,8 1131 106,8 107,5 110,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 116,3 1114 110,9 98,2 99,0 104,5
Zdroj: SU SR.
1.2.3 TrH PRACE NEezAMESTNANOST

Situdcia na trhu prace bola v roku 2011 v po-
rovnani s predchadzajicim rokom pomerne
priazniva, ¢o stviselo s pretrvavajucim pomer-
ne dynamickym hospodérskym rastom. Vyvoj
ukazovatelov trhu prace v priebehu roka bol
tak charakteristicky sice kladnou, ale spoma-
[ujucou sa dynamikou zamestnanosti a miezd
a pretrvavajucou vysokou mierou nezamest-
nanosti.

ZAMESTNANOST

Zamestnanost podla metodiky narodnych u¢-
tov (ESA 95) medziro¢ne vzrastla o 1,8 % (v ro-
ku 2010 pokles o 1,5 %), pricom v jednotlivych
stvrtrokoch sa jej medziro¢na dynamika postup-
ne spomalovala. Pocet odpracovanych hodin
medziro¢ne vzrastol o 1,0 %. Z hladiska odvet-
vového ¢lenenia bolo zlepsenie situacie na trhu
prace v roku 2011 v porovnani s predchadzaju-
cim rokom spdsobené hlavne zvysenim zamest-
nanosti v priemysle (3,2 %). Okrem priemyslu
k rastu zamestnanosti prispeli najma odborné,
vedecké a technické cinnosti a informacie a ko-
munikacia. Pokles zamestnanosti zaznamenalo
len stavebnictvo, verejna sprava a obrana, vzde-
ldvanie a zdravotnictvo.

Na zdklade metodiky vyberového zistovania
pracovnych sil doslo v roku 2011 k prehibeniu
poklesu poctu 0s6b pracujucich v zahranici a ich
pocet sa medziro¢ne znizil o 8,1 % (o 10,1 tisic
0s6b). V rdmci domacej ekonomiky doslo k na-
rastu poc¢tu zamestnancov (o 1,6 %), ako aj poctu
podnikatelov (0 1,5 %).

Podla vyberového zistovania pracovnych sil pocet
nezamestnanych v roku 2011, vplyvom priaznivej
situacie na trhu prace, medzirocne poklesol 0 5,4 %,
v dosledku ¢oho miera nezamestnanosti poklesla
medziro¢ne o 0,9 percentudlneho bodu na 13,5 %.

Avsak podla evidencie Uradov prace, socidlnych
veci a rodiny dosiahla miera nezamestnanosti
vroku 2011 v priemere 13,2 % a v porovnani s ro-
kom 2010 vzrastla o 0,7 percentuédlneho bodu.

MzpY, PRODUKTIVITA PRACE

Priemerna mesa¢na nominalna mzda v roku 2011
vzrastla na 786 €, pricom jej medziro¢na dynami-
ka sa v porovnani s predchadzajicim rokom spo-
malila o 1,0 percentudlny bod a dosiahla 2,2 %.

Najvyssi rast nominalnej mzdy v roku 2011 za-
znamenali odvetvia informacie a komunikacia
(8,7 %), finan¢né a poistovacie c¢innosti (8,4 %),
stavebnictvo (4,1 %) a priemysel (3,6 %). Na dru-
hej strane Uroven priemernej nominalnej mzdy
spred roka nedosiahli administrativne sluzby,
odborné, vedecké a technické Cinnosti, ako aj
verejna sprava, obrana a povinné socidlne za-
bezpecenie. Vplyvom vyssej medziro¢nej inflacie
redlna mzda v roku 2011 medzirocne poklesla
01,6 % (v roku 2010 rast 0 2,2 %).

Zatial ¢o tvorba HDP v roku 2010 bola zabez-
pecend ovela nizsim poctom pracujlcich 0sob,
v roku 2011 napriek spomaleniu dynamiky HDP
zamestnanost mierne rastla. Medziro¢na dyna-
mika produktivity prace (HDP na zamestnanca



Tabulka 5 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2010 2011

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominélna mzda (index) 103,2 102,9 103 102,5 100,5 102,2
Redlna mzda (index) 102,2 99,6 99,1 98,6 96,2 98,4
Kompenzécie na zamestnanca nominélne
ESA 95 (index) 104,4 101,6 100,5 101,7 100,2 100,9
Produktivita prace z HDP (index, bezné ceny) 106,4 102,1 103,3 102,9 104,4 103,2
Produktivita prace z HDP (index, stéle ceny) 105,8 101,0 101,2 101,3 102,5 101,5
Zamestnanost podla ESA 95 (index) 98,5 102,3 102,3 101,7 100,9 101,8
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 14,4 13,9 13,1 13,1 14,0 13,5
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 98,7 100,6 99,2 100,4 97,7 99,4

Zdroj: SU SR a vypocty NBS z tdajov SU SR.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2)  Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 95 v stdlych cendch.

hospodarstva) sa v roku 2011 po vyraznom na-
raste v predchadzajucom roku spomalila.

Dynamika rastu redlnej produktivity prace pred-
stihla rast reédlnej mzdy o 3,2 percentudlneho
bodu. Predstih rastu redlnej produktivity prace
pred rastom miezd sa prejavil vo vyvoji jednotko-
vych nakladov préace, ktoré medziro¢ne poklesli
0 0,6 %. V porovnani s rokom 2010 sa ich medzi-
ro¢ny pokles zmiernil 0 0,7 percentudlneho bodu.

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nancné a finan¢né korporacie v roku 2011 zisk
v objeme 10 763,8 mil. €. Vytvoreny zisk v porov-
nani s predchadzajidcim rokom vzrastol 0 17,7 %
(v roku 2010 o 24,4 %). Na pozitivnom vyvoji
hospodarenia sa podielali tak finan¢né, ako aj
nefinan¢né korporacie. Medzirocny rast kladné-
ho hospodarskeho vysledku nefinan¢nych kor-
poracii predstavoval 12,2 % (30,4 % v roku 2010).
Viyraznu medziro¢nd dynamiku zisku na drovni
103,0 % zaznamenali finan¢né korporacie (v roku
2010 medziro¢ny pokles zisku o 27,8 %).

Najvyraznejsie sa na zvyseni zisku nefinan¢nych
korporacii podielalo zdravotnictvo, ktorého klad-
ny prispevok k celkovej medziro¢nej dynamike
zisku predstavoval 3,5 percentudlneho bodu
(medziro¢ny ndrast zisku o 892,9 % suvisel s od-
dlzenim nemocnic na konci roka 2011 v dosledku
ich transformacie). Kladne k vysledku finan¢ného
hospodarenia priemyselnych podnikov prispelo
hlavne odvetvie dodavka elektriny a plynu. Na-
opak, zaporny prispevok zaznamenali podniky

priemyselnej vyroby (najma odvetvia vyroba ko-
vovych vyrobkov a vyroba pocitacovych, optic-
kych a elektronickych zariadeni), ktorych finan¢na
situdcia sa v porovnani s predchadzajucim rokom
zhorsila a zisk medziro¢ne poklesol takmer o 8 %
(v roku 2010 narast zisku o0 109,8 %).

Finan¢né korporacie vytvorili v roku 2011 zisk
v objeme 1 125,4 mil. € (absolutny medzirocny
narast 0 571,1 mil. €).V ramci podnikov finan¢né-
ho sektora sa najvyraznejsie na medziro¢nej dy-
namike zisku podielali periazné finan¢né institu-
cie, kladny prispevok zaznamenali aj poistovacie
korporacie a penzijné fondy. Pokles zisku zazna-
menali len ostatni finan¢ni sprostredkovatelia.

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BEzNY UCET

V roku 2011 dosiahol bezny ucet platobnej bilan-
cie prebytok 38,0 mil. €, ked'sa saldo oproti roku
2010 vyrazne zlepsilo, ¢o suviselo so zlepSenim
vietkych poloziek s vynimkou bilancie vynosov.
Podiel prebytku bezného u¢tu na HDP v beznych
cenach dosiahol 0,1 %, ¢o predstavovalo v po-
rovnani s rokom 2010 zlepSenie o 2,6 percentu-
alneho bodu.

V obchodnej bilancii, ktora dosiahla medziro¢ne
vy$3i prebytok, sa prejavil pozitivny vplyv rastu
zahrani¢ného dopytu, ktory podporil najma rast
vyvozu automobilového priemyslu. Na strane
dovozu malo pozitivny vplyv na saldo znizova-
nie dovoznej naroc¢nosti, ale aj vyssie Cerpanie
z0 zasob vyplyvajlce z neistoty dalsieho vyvoja
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Graf 6 Vyvoj bezného Gétu a obchodnej Medziro¢né zhorsenie salda bilancie vynosov
bilancie v rokoch 1993 — 2011 bolo dosledkom narastu deficitu bilancie vyno-
g o sov z investicii, vyplyvajuceho z rastu zisku rein-
3000 6 vestovaného zahrani¢nymi investormi. Hlavnou

L 4 pri¢cinou medziro¢ného zlepsenia salda bilancie
beznych transferov bol najmd pozitivny vyvoj
v bilancii ostatnych transferov, ktory bol dosled-
Lo kom rastu prijmov.
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KAPITALOVY A FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE

-4 V roku 2011 dosiahol kapitalovy a finan¢ny tcet
platobnej bilancie prebytok vo vyske 3,9 mid. €
(0,5 mld. € v roku 2010).
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L Medziro¢ne vyssi prilev priamych investicii bol
dosledkom prilevu vo forme majetkovej Gcasti,

-4.000+

S REsEgccSEzBEsEsz: ktory bol iba ¢iasto¢ne timeny odlevom ostat-
Obchodné bilancia === Podiel obchodnej bilancie na HDP (prava os) ného kapltalu' zaprlcmeneho zvysenim pOhIa_
Bezny ucet === Podiel bezného G¢tu na HDP (pravé os) da’vok VOEi podnikom priamej investl'cie a Voéi
Zdroj: NBS a SU SR. priamym investorom.

Medziro¢na zmena portféliovych investicii z od-
zahrani¢ného dopytu. Tak vyvoz, ako aj dovoz levu na mierny prilev bola spdsobend narastom
vroku 2011 vyrazne medziro¢ne rastli, ked'dyna-  zaujmu nerezidentov o vladne cenné papiere,
mika vyvozu dosiahla 16,9 % a dovozu 13,6 %. ako aj niz8im zaujmom bank o zahrani¢né dlho-

vé cenné papiere a podnikov o majetkové cenné
Na medziro¢nom poklese deficitu bilancie sluzieb  papiere.
sa podielal najma zlepseny vyvoj ,inych sluzieb
spolu”. V mensej miere sa zlepsil aj vyvoj doprav-  V bilancii ostatnych investicii vyplynul medziro¢-
nych sluzieb. Naopak, prebytok bilancie sluzieb ny nérast prilevu zdrojov najma z vyvoja v sekto-
cestovného ruchu sa pri rychlejSom raste vydav-
kov ako prijmov mierne zhorsil. Hlavnou pri¢inou
nizsieho deficitu bilancie tak boli najma vyssie RELULCRACIIEGRENNELENATE eI 4]
prijmy vyplyvajtice z rastu zahrani¢ného dopytu. [ WICREVSY)

Rok | Rok
2011 | 2010
Tabulka 6 Bezny ucet platobnej bilancie Kapitalovy ucet 09 [ 10
(mld. EUR) Priame investicie 1,11 00
Rok Rok SR v zahranici 04 | 02
2 2ile ztoho: Majetkova Ucast v zahranici | -0,1 | -0,4
Obchodna bilancia 24 08 Reinvestovany zisk 04 | 02
Vyvoz 56,4 48,3 VSR 15 03
Dovoz sl 03 z toho: Majetkova Géast v SR 08 | -02
Bilancia sluzieb b 7 ztoho: Neprivatizacné PZI" | 08 | -0,2
Bilancia vynosov g 0z Reinvestovany zisk 08 | 04
ztoho: Vynosy z investicii e E Portféliové investicie a finan¢né derivaty | 00 | -1,3
ztoho: Reinvestovany zisk b2 U Ostatné dlhodobé investicie 1,1 | -01
Bezné transfery e e Ostatné kratkodobé investicie 08 | 09
Bezny ticet spolu b e Kapitélovy a finanény ticet spolu 39 | o5
Podiel bezného uctu na HDP v % 0,1 -2,5 Zdroj: NBS.
Zdroj: NBS, SU SR (HDP). 1) PZI - priame zahranicné investicie.
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re vlady a NBS, ked prilev vkladov na u¢toch NBS
bol iba ¢iasto¢ne kompenzovany odlevom zdro-
jov, v dosledku splacania financnych tverov.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva ndrast zahra-
ni¢ného dlhu o 3,9 mld. €, resp. o 3,0 mld. USD
na 53,2 mld. € resp. na 68,8 mld. USD, najma
z dévodu zvyseného zaujmu o ndkup Statnych
dlhopisov, vyssich kratkodobych zahrani¢nych
pasiv vlady SR a NBS, narastu dlhodobych zavaz-
kov podnikatelskych subjektov z titulu péziciek
a obchodnych uverov. Podiel celkovej hrubej
zahrani¢nej zadlZenosti SR k vytvorenému HDP
v beZnych cenach dosiahol k 31. decembru 2011
podla predbeznych udajov 77,0 %, ¢o oproti roku
2010 (74,7 %) predstavovalo narast o 2,3 percen-
tudlneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ>

Index nominalneho efektivneho vymenného kurzu
(NEER) sa v priemere za rok 2011 posilnil medziro¢-
ne o0 0,1 %, na rozdiel od oslabenia o0 3,0 % v pred-
chéddzajucom roku. K zhodnoteniu NEER prispela
najvac¢sou mierou aprecidcia oproti polskému
zlotému vo vyske 0,2 percentudlneho bodu. Vyvoj
NEER vsak ovplyvnila aj deprecidcia oproti ¢eskej
korune, ako jedinej z relevantnych mien, predsta-
vujuca prispevok -0,4 percentudlneho bodu.

Vplyv zaporného inflatného diferencialu oproti re-
levantnym obchodnym partnerom prevladol nad
zhodnotenim NEER a vyustil do deprecidcie inde-
xu redlneho efektivneho vymenného kurzu (REER)
na baze cien priemyselnej vyroby o0 2,1 %.V porov-
nani s predchadzajucim rokom sa jeho oslabova-
nie spomalilo 0 4,4 percentuélneho bodu.

1.2.6 MEeNovyY vYvos

MENOVE AGREGATY A KLIENTSKE UROKOVE SADZBY

Vyvoj menovych ukazovatelov odzrkadloval v ro-
ku 2011 postupné zlepsovanie ekonomického
vyvoja do polovice roka 2011 s naslednym mier-
nym pribrzdenim v 2. polroku, ktoré vyplyvalo
z prehibenia neistoty a nedévery na finan¢nych
trhoch spésobenych dlhovou krizou v eurozéne.
Zrychlovanie medziro¢ného rastu menového ag-
regdtu M3 sa skoncilo v 3. Stvrtroku a vo 4. Stvrt-
roku doslo k vyraznejsiemu spomaleniu. Ku kon-
cu roka 2011 dosiahol rast menového agregatu
M3 1,8 %> (oproti 4,3 % ku koncu roka 2010).
Relativne nizky rast v porovnani s predchadza-

jucim rokom bol ovplyvneny pomalym rastom
nominélnych prijmov v obidvoch najddleZitej-
sich sektoroch (nefinanc¢né spolo¢nosti a domac-
nosti). NajvyznamnejSim determinantom vyvoja
menového agregatu vsak boli Urokové sadzby,
ktorych vyvoj ur¢oval umiestiiovanie vkladov,
najma v sektore domacnosti.

Z grafu 7 mozno pozorovat tendencie jednotli-
vych komponentov, ktoré odzrkadlovali vyvoj
klientskych urokovych sadzieb z vkladov. Najma
sektor domacnosti vyuzival priaznivejsie Uroce-
nie pri vkladoch zahrnutych v menovom agre-
gate M2-M1 v druhej polovici roka 2011. Banky
ponukali najma koncom roka 2011 relativne vy-
soké urokové sadzby z dlhodobejsich viazanych
vkladov, ¢o sa odzrkadlilo v ich naraste. Rastuci
trend malo Urocenie vkladov najdlhsich splat-
nosti, to sa viak prejavilo v dlhodobych vkladoch
nad 2 roky, ktoré su zahrnuté v protipolozkach
menového agregatu M3. Najlikvidnejsie vklady
zahrnuté v menovom agregate M1 vyraznejsie
rastli najma v prvej polovici roka 2011 v sektore
nefinanénych spolo¢nosti. Bolo to ovplyvnené
najma zvysenou ekonomickou aktivitou a s tym
spojenou akumulaciou vkladov v sektore ne-
finan¢nych spolocnosti. Zvysenu ekonomicku
aktivitu dokumentuje vyvoj produkcie a trzieb,
ktoré v medziro¢nom porovnani zaznamenavali
v tomto obdobi vyraznejsie rasty. V dalSom ob-
dobi sa ich rast spomalil s naslednym efektom

Graf 7 Prispevky jednotlivych

komponentov k rastu M3 (p. b., rast v %)
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2 Metodika vypoctu efektivneho
vymenného kurzu je zverejnend na

webovej strdnke NBS:

http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
EER/NEER_REER_Metodika.pdf

3 Rast menového agregdtu M3 bol
v decembri ovplyvneny metodo-
logickou zmenou, ktord sa tykala
zmeny klasifikdcie podielovych
fondov periazného trhu, ¢o sp6-
sobilo preradenie ich velkej Casti
do ostatnych fondov, ktoré nie st
sticastou menového agregdtu M3.
Pri abstrahovani od tejto zmeny by
bol rast vyssi (priblizne 2,7 %).
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aj do vyvoja najlikvidnejsich vkladov a ich pri-
spevok k rastu celkovych vkladov zahrnutych
v menovom agregate M3 sa vyraznejsie znizil.
Nastroje obchodovatelné na trhu (menovy ag-
regat M3-M2) sa znizovali v priebehu roka 2011
v désledku prehibenia dlhovej krizy. Banky vy-
davali menej dlhovych cennych papierov a pre-
trvaval odlev prostriedkov z podielovych fon-
dov penazného trhu do vkladovych produktov.
Z hladiska sektorového ¢lenenia pokracoval aj

v roku 2011 trend z predchadzajuceho roka, ked

najvacsi prispevok k rastu vkladov sukromného
sektora zaznamenavali domacnosti. V désledku
neistoty a nizkej spotrebitelskej nalady obme-
dzovali spotrebu a zvysovali Uspory. To sa preja-
vilo v mierne rasticom trende prispevku vkladov
domacnosti. Postupne so spomalovanim eko-
nomickej aktivity v 2. polroku 2011 sa zniZoval
aj prispevok vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti
k rastu vkladov. Vo 4. stvrtroku bol prispevok do-
konca negativny.

Rast menového agregatu M3 bol na strane pro-
tipoloziek sprevddzany zvySenym udverovanim.
V sektore nefinanc¢nych spoloc¢nosti pokracovali
pozitivne tendencie z predchddzajiceho roka,
ked' sa obnovil ekonomicky rast. Priaznivy eko-
nomicky vyvoj sa prejavil aj v postupnom mier-
nom zrychlovani medziro¢ného rastu Uverov
nefinanénym spolo¢nostiam. V 1. polroku bol

Graf 8 Prispevky k medziro¢nému rastu

vkladov sukromného sektora (koniec

rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam tahany
tak kratkodobymi uvermi, ako aj dlhodobymi
Gvermi na prefinancovanie investicii. Urokové
sadzby z Gverov nefinan¢nym spolo¢nostiam sa
sice v priebehu 1. polroka mierne zvysili, ¢o odzr-
kadlovalo rast klu¢ovych sadzieb ECB a nasledne
aj trhovych sadzieb, avsak z historického hladis-
ka zostali nadalej relativne priaznivé. Znizenie
klacovych urokovych sadzieb ECB koncom roka
podporilo bankovy sektor, aviak vyraznejsie sa
nepremietlo do zvySeného Uverovania. Naopak,
v poslednom $tvrtroku 2011 s prehibenim dI-
hovej krizy a sprisnenim Uverovych standardov
sa rast Uverovych aktivit spomalil. Rast Uverov
domacnostiam sa po velmi miernom zrychle-
ni v 1. polroku 2011 v dalsom obdobi nepatrne
spomalil. Bolo to sp6sobené obavami z budtice-
ho vyvoja. Znizil sa rast nielen Uverov na spotre-
bu, ale aj Uverov na nehnutelnosti. Pocas celého
roka boli Uverové aktivity podporované klesaju-
cimi cenami nehnutelnosti a z dlhodobého po-
hladu relativne priaznivymi Urokovymi sadzba-
mi. Klientske Urokové sadzby reagovali na zmeny
na medzibankovom trhu najma smerom k zvyso-
vaniu v 1. polroku 2011.V tomto obdobi sa zvysil
rozdiel medzi iro¢enim Uverov na nehnutelnosti
na Slovensku a v eurozéne. Takyto vyvoj pretrval
aj v 2. polroku 2011. Na druhej strane, negativny
vplyv pochéddzal z nepriaznivej situdcie na trhu
prace, ¢o mohlo timit vyssi dopyt po Uveroch.

Graf 9 Prispevky k medziroénému rastu
uverov (p. b., rast v %)
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2 IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU,
DEViZOVE OPERACIE A INVESTICNE AKTIVITY
PRI SPRAVE DEVIiZOVYCH REZERV

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

Eurépska centrdlna banka prostrednictvom na-
rodnych centralnych bank implementuje me-
novl politiku pomocou viacerych nastrojov
menovej politiky. Medzi najvyuzivanejsie patria
hlavné refinan¢né operacie (MRO), dlhodobejsie
refinan¢né operacie (LTRO), doladovacie operacie
(FTO) a automatické operacie, ktoré zahfnaju jed-
nodnové sterilizacné operacie (DF) a jednodrové
refinancné operacie (MLF).V dosledku prehlbova-
nia finan¢nej krizy v eurozéne ECB pokracovala
vo vykonavani tendrov s fixnou sadzbou a plnym
pridelovanim pozadovanych zdrojov a opera-
cie rozsirila o dlhsie splatnosti. Zaviedla jednu
mimoriadnu Sestmesacnu a dve ro¢né LTRO. Na
zmiernenie rastucich tlakov na trhu eurozény,
ECB rozhodla ku koncu roka o nahradeni dvoch
avizovanych ro¢nych operacii dvoma trojroc¢nymi
operaciami s moznostou predcasného splatenia
po prvom roku. Eurédpske banky mali zaroven
moznost nahradit Ucast v jednoroc¢nej operdcii
trojro¢nou, ¢o aj Ciastocne vyuzili.

ECB pokracovala v uskuto¢novani refinanc¢nych
operacii denominovanych v americkych dola-
roch na zéklade swapovej linky s Federalnym
rezervnym systémom. Bankovy sektor eurozény
vsak tuto linku vyuZival len minimélne. Aktiv-
nejsie sa na dolarovej operacii zucastnoval az ku
koncu roka, po ozndmeni ECB o Uprave vypoctu
ceny dolarovej likvidity smerom nadol.

Eurosystém vzhladom na pretrvavajuci problém
nadmernej zadlzenosti krajin eurozény rozhodol
o pokracovani Programu pre trhy s cennymi pa-
piermi (SMP), ktory zacal v roku 2010. Podstata
programu je v ndkupoch vladnych dlhopisov vy-
branych krajin ndrodnymi centralnymi bankami.
Nadmerna zadlZenost niektorych krajin eurozé-
ny sposobovala problémy s ich refinancovanim
sa na kapitalovom trhu, kedZze ponuka vyrazne
prevysovala nad dopytom. Okrem uz p6vodne
zahrnutych statnych dlhopisov tzv. periférnych
krajin — irskych, gréckych a portugalskych, ECB

v auguste 2011 zahrnula do programu SMP aj
$panielske a talianske $tatne dlhopisy. Do kon-
ca roka 2011 ECB nakupila cenné papiere v ob-
staravacej cene 211 mld. €. S cielom zniZovania
vplyvu tychto intervencii ECB realizovala opera-
cie na absorpciu likvidity dodanej prostrednic-
tvom programu SMP. Tymto sa zabezpecovala
neutralizécia mozného menového vplyvu tohto
programu.

V roku 2011 Eurosystém obnovil nadstandard-
ny nastroj Program ndkupu krytych dlhopisov
(CBPP2), s realizaciou od novembra 2011 do ok-
tébra 2012. Cielom programu je ozivenie aktivi-
ty na trhu s krytymi dlhopismi. Planovana suma
programu je 40 mld. € v nominélnej hodnote,
pricom Eurosystém nakupy uskutoc¢noval na pri-
marnom aj sekundarnom trhu. NBS sa na realiza-
cii programu CBPP2 nezucastnuje. Po prvykrat sa
program zacal vykondvat v roku 2009, ked ECB
nakupila cenné papiere zaradené do programu
v nomindlnej hodnote 60 mld. €.

Graf 10 Vyvoj operacii Eurosystému v roku
2011 (mld. EUR)
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Zdroj: ECB.
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V roku 2011 ECB uskuto¢nila Styri zmeny v nastave-
ni menovopolitickych sadzieb. K zvy3eniu sadzieb
ECB pristupila v aprili a v juli, kumulativne o 50 ba-
zickych bodov (b. b.) na droven 1,50 %. Z dévodu
rasticej nestability na trhu eurozény ECB rozho-
dla o uvolneni menovej politiky v novembri a de-
cembri, ked’ menovopolitické sadzby kumulativne
znizila 0 50 b. b. na troven 1 %. Sirka koridoru au-
tomatickych operacii bola pocas celého roka na ne-
zmenenej Urovni = 75 b. b. Prvd polovicu roka cha-
rakterizoval zlep3ujuci sa sentiment na globalnom
trhu a zniZzovanie prebytku likvidity bankového sek-
tora eurozény aj v dosledku vystupnej stratégie, ku
ktorej ECB pristupila uz v roku 2010. Rozhodnutie
ECB o dodato¢nych operaciach viedlo k vyraznému
nérastu kumulativneho prebytku likvidity eurép-
skych bank v druhej polovici roka. Na rast prebytku
zareagovala aj jednodnova trhova Urokova sadzba
EONIA priblizenim sa k spodnej hranici koridoru
menovopolitickych sadzieb. ECB pocas celého ob-
dobia neupustila od standardného vyladovania
efektu prebytku likvidity na konci kazdej periédy
udrziavania povinnych minimalnych rezerv (PMR)
a prebytok absorbovala prostrednictvom dola-
dovacich jednodnovych operdcii. To sa prejavilo
na kratkodobych nérastoch jednodrovej trhovej
sadzby EONIA ku koncu kazdej periédy PMR.

POVINNE MINIMALNE REZERVY
Podla pravidiel Eurosystému su vietky Uverové
institucie pdsobiace v eurozéne povinné drzat

Graf 11 Vyvoj klucovych sadzieb ECB
a urokovej sadzby EONIA v roku 2011 (% p. a.)
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Zdroj: ECB a Bloomberg.

na Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke
(NCB) uréenu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. V roku 2011 v Slovenskej republike podlie-
halo systému PMR 29 uverovych institucii. Z to-
ho 14 bank so sidlom na Gzemi SR (vratane troch
stavebnych sporitelni) a 15 pobociek zahranic¢-
nych Uverovych institucii (vratane Uverovych
druZstiev).

Percento tvorby PMR zostalo aj v roku 2011 ne-
zmenené, a to na urovni 2 % z vybraného okruhu
vkladov a emitovanych dlhovych cennych papie-
rov. Na rokovani Rady guvernérov ECB 8. decem-
bra 2011 bolo rozhodnuté o znizeni percenta
tvorby PMR pre rok 2012 na 1 % s cielom zvysit
aktivitu na peflaznom trhu.

Priemernd vyska PMR v roku 2011 bola 702,34 mil.€,
¢o predstavovalo v porovnani s rokom 2010 rast
priblizne o 1,02 %, ktory bol do urcitej miery
ovplyvneny zvysenim vkladov domécnosti v ban-
kéch a tieZ emisnou ¢innostou sledovanych bank.

AKCEPTOVATELNE AKTIVA

Implementdcia menovej politiky Eurosystému
v roku 2011 bola ovplyvnend najma dosledkami
dlhovej krizy niektorych ¢lenskych Statov Eurosys-
tému, ako aj financnej krizy z roku 2008. Tieto do-
sledky sa prejavovali aj v dostupnosti akceptova-
telnych aktiv pouzitelnych ako zabezpeka v rdmci
menovopolitickych operdcii Eurosystému. Pocas

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych
rezerv v roku 2011 (mil. EUR)
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Graf 13 Struktura slovenskych akceptovatel-

nych aktiv v roku 2011 (mil. EUR)
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roka preto dochadzalo k sprisnovaniu podmie-
nok akceptovatelnosti aktiv, v pripade aktiv typu
ABS (Asset Backed Securities) a Struktdrovanych
krytych dlhopisov a zaroven aj ich uvolfovania,
najma v suvislosti s aktivami krajin zaradenych
v programe EU/MMF (Grécko, Irsko, Portugalsko).
Ku koncu roka napokon v désledku potreby za-
bezpecenia dostato¢nych zdrojov pre zmluvné
strany Eurosystému prevladla tendencia uvolfo-
vania kritérii akceptovatelnosti, najma v suvislosti
s pouzivanim uverovych pohladavok. Rada gu-
vernérov dokonca rozhodla o do¢asnom navrate
k dvojstupnovej strukture akceptovatelnych aktiv.

Hodnota akceptovatelnych aktiv emitovanych
a vedenych na Uzemi SR na konci roka 2011 za-
znamenala ndrast o 15 % v porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2010. Ich celkové hodnota
predstavovala 28 341 mil. € z ¢oho najvacsiu
Cast, priblizne 93 %, tvorili Statom emitované
dlhopisy a pokladni¢né poukazky. Okrem spo-
menutého narastu akceptovatelnych dlhovych
cennych papierov emitovanych statom, doslo
k postupnému nérastu v hodnotach emitova-
nych hypotekérnych zéloznych listov a ostatnych
dlhopisov. VyuZzivanie tverovych pohladavok sa
pocas roka 2011 takmer zdvojnasobilo, ale na
konci roka sa vrétilo na Uroven z roku 2010.

V porovnani s rokom 2010 bolo zaznamenané
znizenie aktivity slovenskych zmluvnych stran

POLITIKY EUROSYSTEMU...

Graf 14 Vyvoj Struktury slovenskych
akceptovatelnych aktiv (mil. EUR)
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v operacidch menovej politiky Eurosystému,
naopak, narastlo ¢erpanie vnutrodenného uveru
v platobnom systéme TARGET2-SK. Tento pokles
aktivity sa prejavil v hodnote zdbezpek, ktoré
mali slovenské banky ulozené v NBS. Najcastej-
Sie boli pouzivané aktiva emitované v SR, tvorili
90,5 % z celkového objemu zadbezpek. Aktiva
emitované v inych $tatoch Eurosystému zazna-
menali v porovnani s predchadzajucimi dvoma

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2011 (%)
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Graf 16 Pouzitie domdcich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)
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rokmi mierny pokles. Aj v pripade pouzitych
zabezpek vedenych v SR, dominovali Statom
emitované dlhové cenné papiere. Ich podiel bol
takmer 97 %. Ostatné druhy aktiv v porovnani
s predchadzajucim rokom nezaznamenali vy-
znamné zmeny. Slovenské zmluvné strany riadili
svoje zdbezpeky za operacie menovej politiky
formou tzv. poolingového spdsobu zdruzovania
zabezpek.

Graf 17 Vyvoj vymenného kurzu eura voci

dolaru v roku 2011

1,53

1,48

1,43

1,38 1

1,58 5

1,28 A

1,23

1,18

Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jan Jdl Aug. Sep. Okt. Nov. Dec

Zdroj: Bloomberg.

Rok 2011

Zahrani¢né aktiva
9,50 %

Doméce aktiva
90,50 %

2.2 DEViZOVE OPERACIE

OPERACIE NA DEViZOVOM TRHU

Euro zaznamenalo v roku 2011 viditelnejsiu vo-
latilitu suvisiacu s problémami s verejnymi finan-
ciami vo viacerych eurdépskych krajindch a v USA.
V prvej polovici roka 2011 euro vyznamne posil-
nilo, ked' vzrastlo z januarovych 1,30 USD/EUR,
na majovych 1,48 USD/EUR, ¢o bola jeho najsil-

Graf 18 Investi¢né rezervy v eurach
spravované NBS v roku 2011 (mld. EUR)
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Graf 19 Investi¢né portfélio v eurach
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nejsia Uroven v roku 2011.V druhej polovici roka
naopak pod vplyvom problémov v eurozéne
oslabovalo a do konca roka sa kurz eura voci do-

POLITIKY EUROSYSTEMU...

laru priblizil k Grovni 1,30. Rok 2011 uzatvaral na
urovni 1,2939 USD/EUR.

INVESTICNE AKTIVITY PRI SPRAVE INVESTICNYCH REZERV
Narodna banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy s cielom zabezpecovat pozitivny prinos
do hospoddrskeho vysledku banky. Celkové
hodnota investi¢nych aktiv v zodpovedajucich
vymennych kurzoch a trhovych cenach do-
siahla ku koncu roka 2011 vysku 13,6 mld. €,
¢o znamend zvysenie o 5,4 % oproti hodnote
12,9 mld. € na konci roka 2010. Pri sprave rezerv
sa uplatnuju principy investi¢nej stratégie NBS
schvélené v roku 2008, v rdmci ktorych sa v in-
vesti¢cnom portféliu denominovanom v eurach
vykondva Standardné riadenie Urokového rizika
pomocou urokovych swapov a kontraktov fu-
tures. Vynosnost tohto portfélia po zohladneni
nakladovych urokov a zabezpeclovacich opera-
cii bolazarok 2011 0,063 %. Investi¢né portfélio
denominované v americkych doldroch v obje-
me 206,5 mil. USD dosiahlo za rok 2011 oproti
prislusnému benchmarku zédporny relativny vy-
nos -0,42 %.
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Podrobnd Sprdva o ¢innosti Gtvaru
dohladu nad financnym trhom
NBS za rok 2011 je na http://www.
nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
-trhom/analyzy-spravy-a-publi-
kacie-v-oblasti-financneho-trhu/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
-financnym-trhom

Zdkon ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade
nad finanénym trhom a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov

v zneni neskorsich predpisov.
Zdkon ¢. 129/2010 Z. z. o spotrebi-
telskych averoch a o inych dveroch
a pozickdch pre spotrebitelov
aozmene a doplneni niekto-

rych zdkonov v zneni zdkona
¢.394/20112Z.z.

Zdkon ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych
papieroch a investicnych sluzbdch
(zdkon o cennych papieroch)
aozmene a doplneni niektorych zd-
konov v zneni neskorsich predpisov.
Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2010/73/EU z 24. novembra
2010, ktorou sa menia a dopfﬁaju
smernice 2003/71/ES o prospekte,
ktory sa zverejriuje pri verejnej ponu-
ke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie, a 2004/109/ES

0 harmonizdcii poZiadaviek na
transparentnost'v stvislosti

s informdciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere st prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu.

Smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2010/78/EU, ktorou

sa menia a dopliaj smernice
Eurdpskej tnie v savislosti s prd-
vomocami Eurépskeho orgdnu
dohladu (Eurépskeho orgdnu pre
bankovnictvo), Eurépskeho orgdnu
dohladu (Eurépskeho orgdnu pre
poistovnictvo a déchodkové pois-
tenie zamestnancov) a Eurépskeho
orgdnu dohladu (Eurépskeho
orgdnu pre cenné papiere a trhy).

10 Smernica Eurépskeho parlamentu

aRady 2010/76/EU zo 14. decembra
2010, ktorou sa menia a dopfﬁaju
smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES.

11 Zdkon ¢.492/2009 Z. z. o platob-
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nych sluzbdch a o zmene a dopl-
neni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov.
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3 DOHEAD NAD FINANCNYM TRHOM

Utvar dohladu nad finanénym trhom vo svojej
posobnosti vykondva regula¢nu, povolovaciu,
dohliadaciu, analytickd a medzinarodnu ¢innost*.
Pri vykone regula¢nej ¢innosti pripravuje najma
navrhy vseobecne zdvaznych pravnych pred-
pisov NBS v oblasti finan¢ného trhu, navrhy na
ustanovenie pravidiel obozretného podnikania,
pravidiel bezpecnej prevadzky a dalsich pozia-
daviek na podnikanie dohliadanych subjektov.

V ramci povolovacej ¢innosti a vedeni prvostup-
fovych konani pred NBS, na zéklade ktorych roz-
hoduje o pravach a povinnostiach dohliadanych
subjektov alebo inych 0s6b v réznych oblastiach
regulacie, udeluje povolenia, licencie, suhlasy
a predchadzajuce suhlasy, uklada pokuty a opat-
renia na napravu a iné sankcie, vydava iné roz-
hodnutia a stanoviskd podla zékona o dohlade
nad finanénym trhom® a osobitnych zdkonov
a dohliada na plnenie svojich rozhodnuti vrata-
ne dodrziavania podmienok urcenych v tychto
rozhodnutiach. Zasiela, resp. prijima ozndmenia
o zémeroch subjektov v réznych oblastiach fi-
nanc¢ného trhu poskytovat svoje sluzby na izemi
SR, resp. ¢lenskych statov eurépskeho hospodar-
skeho priestoru bud' prostrednictvom pobocky,
alebo bez zalozZenia pobocky, na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb. Okrem toho
vedie registre dohliadanych subjektov a regis-
ter veritelov poskytujucich spotrebitelské uvery
podla zdkona o spotrebitelskych Gveroch®.

Pri vykone dohladu nad dohliadanymi subjektmi
prostrednictvom dohladu na dialku a dohladu
na mieste zistuje dolezité skuto¢nosti o dohlia-
danych subjektoch a ich ¢innosti, najma nedo-
statky v ¢innosti dohliadanych subjektov, pric¢iny
zistenych nedostatkov, dosledky zistenych ne-
dostatkov a osoby zodpovedné za zistené nedo-
statky.

3.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU SR

Vyznamnd cast regula¢nej cinnosti Utvaru do-
hladu nad finan¢nym trhom NBS v roku 2011
spocivala v spolupraci pri priprave zakona ¢. 520/
2011 Z. z. z 30. novembra 2011, ktorym sa meni
a dopliia zakon o cennych papieroch?, ako aj

pripravou suvisiacich podzékonnych predpisov.
Zamerom uvedeného zdkona bolo implemen-
tovat eurépske smernice 2010/73%, Omnibus I°
ako aj CRD I, Cielom uprav vyplyvajucich zo
smernice Omnibus | bolo prispdsobit slovensku
legislativu potrebam novej eurdpskej architektu-
ry dohladu, v rdmci ktorej sa vyzaduje Uzka spolu-
praca jednotlivych narodnych organov dohladu
s novovzniknutymi eurépskymi organmi dohla-
du, pricom prostrednictvom zmien jednotlivych
pravnych predpisov by sa malo zaistit, aby nee-
xistovali prekazky tykajuce sa plnenia povinnosti
vymienat siinformécie. Eurépske organy dohladu
by mali okrem iného napomahat rieseniu konflik-
tov medzi ndrodnymi organmi dohladu a viest
eurdpske registre a databazy. Dalsim cielom bolo
zlepsit fungovanie vnutorného trhu prostred-
nictvom zaistenia vysokej, uc¢innej a konzistent-
nej uUrovne reguldcie obozretnosti podnikania
a dohladu, ochrana investorov a tym aj podni-
kov a spotrebitelov, ochrana integrity, Uc¢innosti
a riadneho fungovania finan¢nych trhov, udrzia-
vanie stability a udrzatelnosti financného sys-
tému, zachovanie redlnej ekonomiky, ochrana
verejnych financii a posilnenie medzinarodnej
koordinécie dohladu.

V oblasti bankovnictva boli ciefom Gprav imple-
mentujucich smernicu CRD Il najma zmeny ty-
kajuce sa kapitalovych poziadaviek na obchod-
nu knihu, resekuritizacie a preverovania politik
odmenovania organmi dohladu.

Z oblasti poskytovania platobnych sluzieb spo-
lupracoval utvar dohladu nad finanénym trhom
NBS najma na priprave ndvrhu zékona ¢&. 394/
2011 Z. z. z 19. oktébra 2011, ktorym sa meni
a dopina zakon o platobnych sluzbach'. Zéme-
rom novej pravnej Upravy bola modernizicia
ustanoveni s osobitnym zretelom na rezim oboz-
retného podnikania institucii elektronickych
penazi, pricom sa zabezpedil sulad s rezZimom
pre platobné institucie v zmysle smernice o pla-
tobnych sluzbéach. Cielom tejto pravnej Upravy
bolo predovietkym umoznit aplikaciu novych,
inovativnych a bezpecnych sluzieb elektronickeé-
ho penaznictva a zabezpecit vytvorenie jasného
pravneho ramca na posilnenie jednotného trhu
s elektronickymi platbami. Reagovalo sa taktiez
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na vznik novych kategérii predplatenych pla-
tobnych nastrojov v kontexte rychlych zmien
obchodného prostredia, spojenych s informac-
nym a technologickym vyvojom, s cielom otvo-
renia trhu pre vydavanie elektronickych penazi
prostrednictvom institucii elektronickych penazi
riadenych na zaklade osobitného reZzimu oboz-
retnosti.

V roku 2011 nedoslo v oblasti poistovnictva k vy-
raznym legislativnym zmenam. V nadvaznosti na
schvalenu eurdpsku smernicu Solventnost I1'? sa
vsak pocas roka pripravoval novy zakon o pois-
tovnictve, ktorym sa smernica bude implemen-
tovat do slovenskej legislativy.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a fi-
nanc¢ného poradenstva bol rok 2011 prvym
rokom, ked sa aplikoval do praxe v plnom roz-
sahu (s vynimkou odbornej spdsobilosti) za-
kon o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve'. V tejto suvislosti bolo potrebné
v priebehu celého roka metodicky usmerfiovat
finan¢nych sprostredkovatelov a finan¢nych po-
radcov. Prostrednictvom webovej stranky NBS™
bol zverejneny vyklad ku vietkym kltG¢ovym
ustanoveniam zakona o finan¢nom sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve. Pocas roka 2011
uplynula lehota na zosuladenie sa so strednym
stupriom odbornej sposobilosti a tiez lehota na
splnenie poziadaviek na vyssi stupen odbor-
nej sposobilosti. Odbornu skusku na prislusné
stupne odbornej spdsobilosti Uspesne vykona-
lo takmer 20 000 osdb. Preskusanie finan¢nych
poradcov, ktoré organizuje priamo NBS, sa usku-
tocnilo formou odbornych skusok s certifikdtom
zaciatkom oktdbra a zaciatkom decembra.

V oblasti déchodkového sporenia tvorila pod-
statnu cast regulacnej a metodickej ¢innosti
utvaru dohladu nad finan¢nym trhom spolu-
praca na priprave navrhu novely zdkona o sta-
robnom dochodkovom sporeni'® (zakonom
¢. 334/2011 Z. z., ktory nadobudol uGcinnost
1. novembra 2011). Hlavné zmeny v regulacii
starobného dbéchodkového sporenia sa tykali
Struktary a vysky odplat, vytvorenia nového
dochodkového fondu, rozdirenia investi¢nych
moznosti pre existujuce déchodkové fondy vra-
tane extenzivnych poziadaviek na systém ria-
denia rizik vo vsetkych déchodkovych fondoch,
ako aj zmien v pristupe ku tzv. ,garanciam”.
Zékladné ustanovenia novely upravujlice na-

priklad investovanie majetku v déchodkovych
fondoch vsak nadobudnu ucinnost az 1. apri-
la 2012. Okrem vy33ie zmienenych Cinnosti sa,
v nadvaznosti na prijati novelizaciu zakona
o starobnom déchodkovom sporeni, zacali
v roku 2011 aj prace na priprave suvisiacich vy-
kondvacich predpisov, a to opatreni pre oblast
riadenia rizik, ur¢ovania hodnoty majetku v do-
chodkovych fondoch a vykaznictva dochodko-
vych spravcovskych spolo¢nosti.

Za najvyznamnejsiu regulaénu zmenu v oblas-
ti dohladu nad trhom cennych papierov v roku
2011 mozno povazovat prijatie nového, rekodi-
fikovaného zdkona o kolektivnom investovani'
a pripravu vykonavacich predpisov k danému
zakonu. Kedze rekodifikovany zakon o kolektiv-
nom investovani predstavuje v mnohych oblas-
tiach regulacie zavedenie Uplne novej pravnej
Upravy, utvar dohladu nad finan¢nym trhom
v ramci metodickej ¢innosti v oblasti kolektivne-
ho investovania od Ucinnosti uvedeného zakona
zodpovedal mnozstvo Ziadosti dohliadanych
subjektov o stanovisko k vybranym problémom
nového zdkona. KedZe zdkon o kolektivnom in-
vestovani zveril NBS v tejto oblasti pomerne roz-
siahle pravomoci, bolo k danému zdkonu v roku
2011 vydanych viacero vykonavacich predpisov.
Za najvyznamnejsie z nich mozno povazovat
opatrenie o rizikdch a systéme riadenia rizik",
ktorym sa prvykrat v oblasti kolektivneho in-
vestovania na Slovensku ustanovili podrobné
pravidla uréujuce zakladné povinnosti spravcov-
skych spolo¢nosti pri riadeni rizik. Toto opatrenie
vedie k precizovaniu povinnosti pri riadeni rizik,
¢im zvysuje ochranu podielnikov v podielovych
fondoch. Utvar dohladu nad finanénym trhom
pripravil aj opatrenie o kritériach, limitoch a ob-
medzeniach, ktoré musi spliiat fond kratkodobé-
ho penazného trhu a fond pernazného trhu'®. Po
prvykrat sa tak na tomto trhu implementovalo
usmernenie Eurépskeho organu dohladu pre
cenné papiere a trhy. V rdmci metodickej ¢innos-
ti utvar dohladu nad finan¢nym trhom tiez zve-
rejnil’® dokument, ktorého cielom je napomoéct
subjektom pri notifikdcidch cezhrani¢ného pre-
daja cennych papierov zahrani¢nych UCITS fon-
dov na Uzemi SR®. Zaroven sa zacalo pripravovat
metodické usmernenie — manual k dokumentu
klacovych informacii pre investorov (KIID), ktory
podla nového zakona o kolektivnom investovani
nahradi doteraz pouzivany zjednoduseny pre-
dajny prospekt.
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12 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2009/138/ES z 25. novem-
bra 2009 o zacati a vykondvani
poistenia a zaistenia.

13 Zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o financ-
nom sprostredkovani a finanénom
poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov.

14 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-
-financnym-trhom/dohlad-nad-
-financnym-sprostredkovanim-a-
-financnym-poradenstvom

15 Zdkon €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov.

16 Zdkon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektiv-
nom investovani.

17 Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 27. septembra 2011
C. 11/2011 o rizikdch a systéme ria-
denia rizik, merani rizik a vypocte
celkového rizika a rizika protistrany.

18 Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 13. septembra 2011
¢. 10/2011 o kritéridch, limitoch
a obmedzeniach, ktoré musi spliiat
fond krdtkodobého periazného
trhu a fond periazného trhu.

19 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-
-financnym-trhom/dohlad-nad-tr-
hom-cennych-papierov/kolektivne-
-investovanie/notifikacie

20 Informdcie tykajuce sa zdkonov
a inych vseobecne zdvdznych prdv-
nych predpisov, ktoré sa vztahuju
na distribticiu cennych papierov
eurdpskych fondov na izemi
Slovenskej republiky, zverejnené
vsulade s § 145 zdkona ¢. 203/2011
Z.z. 0 kolektivnom investovani
(podila clanku 91 ods. 3 smernice
2009/65/ES).
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3.2 OBLAST BANKOVNICTVA,
POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB
A DEViZOVA OBLAST

PovorovAcia ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS
V roku 2011 bolo v oblasti bankovnictva vyda-
nych 87 povolovacich administrativnych rozhod-
nuti. Najpocetnejsia ¢ast konani (54 rozhodnuti)
spocivala v udeleni predchadzajucich sihlasov
na zmenu ¢lenov predstavenstva, dozornej rady,
veducich zamestnancov a prokuristov. Z najdéle-
zitejsich vydanych rozhodnuti mozno spomendut:
® udelenie predchadzajuceho suhlasu z febru-
ara 2011 spoloc¢nosti PENTA INVESTMENTS
LIMITED, Limassol, Cyperska republika na na-
dobudnutie kvalifikovanej Gcasti na spoloc¢-
nosti Dexia banka Slovensko a. s.2", Zilina vo
vyske 88,7 %, ¢im sa banka stala jej dcérskou
spolo¢nostou a
® udelenie predchadzajuceho suhlasu z de-
cembra 2011 spolocnosti Sberbank of Russia,
Moskva, Ruskéd federacia, na nadobudnutie
kvalifikovanej ucasti na VOLKSBANK Sloven-
sko, a. s. pre ziskanie nepriameho podielu na
uvedenej banke. Sberbank of Russia nado-
budla taktiez 100 %-ny podiel na zakladnom
imani rakuskej Volksbank International AG,
ktora vlastnila 93,38 % podiel na zdkladnom
imani VOLKSBANK Slovensko, a. s.

V roku 2011 zacali vykondvat bankové ¢innosti na
Uzemi SR tri pobocky zahrani¢nych bank, a to: BKS
Bank AG, pobocka zahrani¢nej banky, Komeréni
banka, a. s, pobocka zahrani¢nej banky a AKCEN-
TA, spofitelni a Gvérni druzstvo, pobocka Kosice.

NBS zaevidovala 17 Uverovych institucii, ktoré
oznamili svoj zamer poskytovat cezhrani¢né
bankové ¢innosti na zemi Slovenskej republiky.

V roku 2011 boli v oblasti poskytovania platob-
nych sluzieb vydané Styri povolenia na poskytova-
nie platobnych sluzieb spolo¢nostiam Diners Club
CS, s. r. 0, Home Credit Slovakia, a. s., EXPRESS
SERVICE, s. r. 0.a CETELEM SLOVENSKO, a. s.

NBS zaslala ozndmenie o zdmere platobnej insti-
tucie Diners Club CS, s. r. 0. poskytovat platobné
sluzby v inom ¢lenskom $tate, na zdklade ¢oho
uvedend platobna institucia od aprila 2011 vyko-
nava svoje sluzby prostrednictvom svojej poboc-
ky v Ceskej republike.

V roku 2011 NBS zaevidovala 46 zahrani¢nych
platobnych institicii, na zdklade ozndmenia
svojho zdmeru poskytovat platobné sluzby na
Uzemi SR bez zaloZenia pobocky a zaregistrovala
12 agentov zahrani¢nych platobnych institucii
poskytujucich platobné sluzby na Gzemi SR na
cezhranic¢nej baze.

V devizovej oblasti na zaklade pravneho a vec-
ného posudenia Ziadosti a priloZzenych dokladov
vydala NBS 21 rozhodnuti o udeleni devizovych
licencii na zmendrensku ¢innost.

K 31.decembru 2011 bolo Gtvarom dohladu nad
finan¢nym trhom evidovanych 162 aktivnych
veritelov (vratane bank a pobociek zahrani¢nych
bank), zapisanych do registra veritelov poskytu-
jucich spotrebitelské uvery.

V roku 2011 bolo na I. stupni v oblasti bankovnic-
tva zacaté jedno konanie o uloZeni pokuty.V ramci
vedenia prvostupriovych konani bolo pravoplatne
ukoncené jedno rozhodnutie o uloZeni pokuty.

V devizovej oblasti bolo na |. stupni vedené ko-
nanie o ulozeni pokuty, ktoré bolo pravoplatne

Tabulka 8 Pocet prvostupriovych konani za oblast bankovnictva, poskytovania platobnych

210d 1. 1. 2012 Prima banka Sloven-
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sluzieb a devizovu oblast (povolovacie a sankéné konania spolu)

Konania, ktoré Konania Rozhodnutia Rozhodnutia, ktoré
presli zroku 2010 zacaté vydané vroku | nadobudli pravoplatnost

do roku 2011 vroku 2011 2011 v roku 2011

Oblast bankovnictva 5 84 89 89

Oblast poskytovania

, .. 1 1 1

platobnych sluzieb 3 8 ° °

Devizova oblast 3 21 23 23

Spolu 1 123 131 131

Zdroj: NBS.




ukoncené na I. stupni a zacaté konanie o ulozeni
poriadkovej pokuty. V rdmci vedenia prvostup-
novych konani bolo v roku 2011 vydané a na-
dobudlo pravoplatnost aj rozhodnutie o ulozeni
pokuty, v konani za¢atom v roku 2010.

Prehlad o pocte prvostupriovych konani za ob-
last bankovnictva, poskytovania platobnych
sluzieb a devizovu oblast poskytuje tabulka 8,
pricom prehlad zahifa povolovacie a sankéné
konania spolu.

VYKON DOHLADU

Viykon dohladu v bankach a pobockach zahranic-
nych bank v roku 2011 vychadzal predovietkym
z ro¢ného planu dohladu, dalej z vyhodnotenia
rizikového profilu jednotlivych dohliadanych
subjektov, ako aj z dopadu finan¢nej a hospodar-
skej krizy na bankovy sektor a z toho vyplyvaju-
cich hlavnych rizik bankového sektora. Hlavnymi
prioritami pre rok 2011 bolo sledovanie kredit-
ného a trhového rizika, dostato¢nosti kapitalu
a likvidity bank.

Obsahom dohladu na dialku bola v roku 2011
pravidelna analyticka c¢innost finan¢nych ukazo-
vatelov jednotlivych bank a pobociek zahranic-
nych bank bankového sektora a monitorovanie
likvidity bank a vnutroskupinovych obchodov.
Sucastou metodickej stranky dohladu bola upra-
va vybranych ¢asti metodiky vykonu dohladu.
Prehlad vykonanych dohladov na mieste v ob-
lasti bankovnictva je uvedeny v tabulke 9.

V roku 2011 boli utvarom dohladu nad finan¢-
nym trhom vypracované pravidelné mesacné
hodnotenia na zdklade vykazov a hlaseni bank
a pobociek zahrani¢nych béank, polro¢né analy-
zy jednotlivych bank bankového sektora a ro¢né
sprdvy o kazdej banke obsahujice podrobné
hodnotenie kazdej banky vratane hodnotenia
primeranosti jej kapitalu. Na ucel spolo¢ného
hodnotenia rizik a kapitdlu bankovych skupin

boli vypracované hodnotiace spravy o rizikovom
profile a kapitali pre domovské dohlady bank,
ktoré su dcérskymispolo¢nostamibdank so sidlom
v EU. V rdmci Upravy metodiky vykonu dohladu
bola vypracovana komplexnd metodika pre hod-
notenie primeranosti vnutorného kapitalu bank
ako sucast komplexného roc¢ného hodnotenia
bank v zmysle § 6 ods. 2 zdkona o bankach?.

V roku 2011 bolo v bankach a pobockach za-
hrani¢nych bank zacatych jedendst tematicky
zameranych dohladov na mieste, z toho desat
dohladov v bankach a jeden dohlad v pobo¢-
ke zahrani¢nej banky. Z tychto dohladov bolo
v roku 2011 sedem aj formdlne ukoncenych.
Okrem toho bolo vykonané aj komplexné ro¢né
hodnotenie kazdej banky a dva procesy posu-
dzovania internych modelov bank na vypocet
kapitalovych poziadaviek. Hlavnymi témami
dohladov na mieste v bankach boli preverenie
kvality systému riadenia rizik, najma kreditného
rizika, rizika likvidity, trhového a operac¢ného ri-
zika a s tym suvisiaca problematika vykazovania
kapitdlovych poziadaviek pre jednotlivé rizika.
Okrem hlavnych tém boli dohlady zamerané aj
na tvorbu opravnych poloziek, uverové pohla-
davky, poskytovanie investi¢nych sluzieb a pre-
venciu legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti.

Sucastou vykonu dohladu je aj posudzovanie
vlastnych modelov bénk aich zmien pre kreditné,
trhové alebo operacné riziko na zéklade Ziadosti
predlozenej bankou o udelenie predchédzajuce-
ho suhlasu na pouzivanie vlastného modelu na
vypocet kapitalovych poziadaviek pre jednotlivé
druhy rizik. Posudzovanie modelov sa v zmysle
eurdpskej legislativy vykondva za spoluprace
dohladov materskej banky a dcérskych bank,
v pripade Ze podaju ziadost spolo¢ne. Dohla-
dy potom dospeju k spolo¢nému rozhodnutiu
o vhodnosti pouzitia modelu a podmienkach, za
ktorych je mozné ho pouzivat. V roku 2011 boli
podané Styri Ziadosti o udelenie predchadzaju-

Tabulka 9 Pocet vykonanych dohladov na mieste v oblasti bankovnictva v roku 2011

KAPITOLA 3

Subjekt KompI'exny Temat'icky Dosled?vaci Dohlady
dohlad dohlad dohlad spolu
Banky 10 = 10
Pobocky zahrani¢nych bank 1 - 1
Spolu - 11 - 11 22 Zdkon ¢.483/2001 Z. z. 0 bankdch

aozmene a doplneni niektorych zd-
konov v zneni neskorsich predpisov.

NBS
VYROCNA SPRAVA 3 1
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ceho suhlasu na zmenu vlastného modelu na
vypocet kapitdlovych poziadaviek. Pocas roka
bolo podanych viacero Ziadosti o vyjadrenie su-
hlasného stanoviska k zmenam modelov na vy-
pocet kapitalovych poziadaviek, pre ktoré sa ne-
vyzadovalo udelenie predchadzajiceho suhlasu,
kedZe vychadzali z podmienok ustanovenych pri
vydani predchédzajuceho suhlasu na pouzivanie
vlastného modelu.

3.3 OBLAST POISTOVNICTVA,
DOCHODKOVEHO SPORENIA,
FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA
A TRHU CENNYCH PAPIEROV

PovorovaciA ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS

Oblast poistovnictva, dochodkového sporenia

a finanéného sprostredkovania

V oblasti poistovnictva a déchodkového spo-
renia posobilo k 31. decembru 2011 na sloven-
skom poistnom trhu 20 poistovni, 6 dochodko-
vych spravcovskych spolo¢nostia 5 doplnkovych
dochodkovych spolo¢nosti so sidlom na uzemi
Slovenskej republiky. V Registri finan¢nych agen-
tov a finan¢nych poradcov, ktory vedie NBS,
bolo k 31. decembru 2011 zaregistrovanych
44 236 subjektov.

Rozhodnutia vydané v roku 2011 sa tykali hlav-
ne zmien vyplyvajucich z ¢innosti dohliadanych
subjektov, ako napr. udelenia predchadzajucich
suhlasov na volbu osoby navrhovanej za ¢lena
predstavenstva a zmeny povolenia na vyko-
navanie cinnosti. V roku 2011 bolo osem oséb
zapisanych do zoznamu aktuarov. Z najdélezi-
tejsich vydanych rozhodnuti v oblasti poistov-

nictva, dochodkového sporenia a finan¢ného

sprostredkovania mozno spomenut nasledovné

rozhodnutia:

® NBS udelila spolo¢nosti Postova banka, a.s.
predchadzajuci suhlas na nadobudnutie po-
dielu na zdkladnom imani a na hlasovacich
pravach v dochodkovej spravcovskej spolo¢-
nosti CSOB d.s.s., a.s. vo vyske 100 % v jednej
operacii priamo, ktora nasledne zmenila ob-
chodné meno na Dochodkovd spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.

® NBS udelila spolo¢nosti AEGON, d.d.s., a.s.
predchadzajlce suhlasy na zrusenie prispev-
kového a vyplatného doplnkového déchod-
kového fondu, a to ,Prispevkového d.d.f., AE-
GON, d.dss., a.s” a,Vyplatného d.d.f, AEGON,
d.df, as”

® NBS udelila spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.
predchadzajuci suhlas na vytvorenie nového
doplnkového dochodkového fondu s ndzvom
»Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f.,, STABILI-
TA,d.ds., as’”

V roku 2011 bolo za oblast poistovnictva, d6-
chodkového sporenia a finan¢ného sprostred-
kovania vedenych 304 konani o uloZeni sankcie,
z toho v roku 2011 bolo zacatych 301 konani.
V tomto sektore bolo v roku 2011 Utvarom do-
hladu nad finan¢nym trhom (na 1. stupni) vyda-
nych 171 rozhodnuti, z toho bolo 147 rozhod-
nuti o uloZeni sankcie (tykajucich sa odobratia
povolenia, v rdmci ktorych bolo aj 6 rozhodnuti
o ulozeni pokuty), 21 rozhodnuti o zastaveni
konania a v troch pripadoch utvar dohladu nad
finan¢nym trhom sam rozhodol o podanom roz-
klade a nasledne konanie zastavil. Z daného po¢-
tu v roku 2011 nadobudlo pravoplatnost 164 pr-
vostupnovych rozhodnuti.

Tabulka 10 Pocet prvostuprnovych konani za oblast poistovnictva, dochodkového sporenia

a financ¢ného sprostredkovania (povolovacie a sank¢né konania spolu)

Konania, ktoré Konania zacaté Rozhodnutia Rozhodnutia, ktoré
presli zroku 2010 v roku 2011 vydané nadobudli pravoplatnost

do roku 2011 vroku 2011 vroku 2011

Oblast poistovnictva 6 27 31 33

Oblast F:iochodkoveho 0 65 59 59

sporenia

Oblast ﬁnancne‘ho 28 514 384 167

sprostredkovania

Spolu 34 606 474 259

Zdroj: NBS.
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Tabulka 10 poskytuje prehlad o pocte prvostup-
novych konani zahifajuc prehlad o povolova-
cich konaniach a sankénych konaniach spolu za
oblasti poistovnictva, dochodkového sporenia
a finan¢ného sprostredkovania.

Oblast trhu cennych papierov

V oblasti ¢innosti obchodnikov s cennymi pa-
piermi bolo v roku 2011 vydanych devat réznych
rozhodnuti a prijatych 219 ozndmeni zahrani¢-
nych obchodnikov s cennymi papiermi.

V priebehu roka 2011 bolo schvélenych 42 pro-
spektov cenného papiera podla § 125 ods. 2 z&-
kona o cennych papieroch a prijatych 81 ozna-
meni o schvaleni prospektu cenného papiera,
resp. dodatku k prospektu cenného papiera od
organov dohladu inych ¢lenskych $tatov EU.
V priebehu roka 2011 boli schvalené dva pro-
spekty investicie dvom vyhlasovatelom verej-
nej ponuky majetkovych hodnét a dva dodatky
k prospektu investicie podla § 127 ods. 2 a ods.
4 zékona o cennych papieroch. Celkovo bolo po-
sudenych 11 ozndmeni o verejnej ponuke majet-
kovych hodnét podla § 129 zdkona o cennych
papieroch, z toho NBS zakdzala zverejnenie sied-
mich ozndmeni o verejnej ponuke majetkovych
hodnét.

V ramci povolovacej ¢innosti tykajucej sa inych

regulovanych subjektov trhu cennych papierov

bolo v roku 2011 vedenych:

® pat konani pred NBS tykajucich sa Burzy cen-
nych papierov v Bratislave, a.s.

o Styri konania pred NBS, tykajuce sa ¢innosti Cen-
tralneho depozitara cennych papierov SR, a.s.

® jedno konanie pred NBS tykajuce sa Garan¢-
ného fondu investicii.

Vroku 2011 bolo vrdmci povolovacej ¢innosti NBS,
tykajucej sa Cinnosti emitentov cennych papierov
— akcii, ktoré sa obchoduju na regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., vyda-
nych sedem rozhodnuti v konaniach o navrhoch
ponuk na prevzatie. V roku 2011 nebol udeleny
Ziaden suhlas na uplatnenie prava vykupu.

V roku 2011 pésobilo na slovenskom trhu osem
spravcovskych spolo¢nosti, ktoré vytvorili tri nové
otvorené podielové fondy a jeden verejny Spe-
cidlny podielovy fond cennych papierov. Jednej
spravcovskej spolo¢nosti bolo udelené povolenie
na spravovanie $pecialneho podielového fondu
profesiondlnych investorov, pricom dve spréav-
covské spoloc¢nosti poziadali o vratenie povole-
nia na vytvorenie podielového fondu. Zaroven
bola prevedena sprava piatich otvorenych podie-
lovych fondov spravcovskej spoloc¢nosti Allianz
Asset Management, sprav. spol., a.s. pod spravu
spravcovskej spolo¢nosti IAD Investments sprav.
spol., a.s. a ndsledne vydany predchadzajuci su-
hlas na zltcenie spravcovskej spolo¢nosti Allianz
Asset Management, sprav. spol., a.s. so spravcov-
skou spolo¢nostou IAD Investments sprav. spol.,
a.s. Kich zli¢eniu doslo 30. decembra 2011.

NBS, ako prislusny organ na vykondavanie oprav-
neni vo vztahu k ratingovym agentiram podla
§ 1320 ods. 1 zdkona o cennych papieroch, ko-
nala vo veci Ziadosti o registraciu jednej spo-
lo¢nosti, ktord podala Ziadost do 7. septembra
2010.V priebehu roka 2011 nebolo toto konanie
o registracii ukon¢ené vydanim pravoplatného
rozhodnutia.

V roku 2011 bolo v oblasti trhu cennych papie-
rov vedenych devét sankénych konani, z toho

Tabulka 11 Pocet prvostuprnovych konani za oblast trhu cennych papierov, oblast kolektivne-

ho investovania a ratingové agentury (povolovacie a sankéné konania spolu)

KAPITOLA 3

Konania, ktoré Konania Rozhodnutia Rozhodnutia, ktoré
presli zroku 2010 zacaté vydané nadobudli pravoplatnost

do roku 2011 v roku 2011 vroku 2011 vroku 2011
Oblast trhu cennych 11 87 89 85
papierov
least kolgktlvneho ) 79 81 81
investovania
Ratingové agentury 1 0 1 0
Spolu 14 166 171 166
Zdroj: NBS.
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v roku 2011 bolo zacaté jedno sankéné konanie.
V tomto sektore bolo Utvarom dohladu nad fi-
nan¢nym trhom (na I. stupni) vydanych osem
rozhodnuti o uloZeni sankcie (v jednom pripade
iSlo o odobratie povolenia).

Tabulka 11 poskytuje prehlad o pocte prvostup-
novych konani zahfiajuc prehlad o povolova-
cich konaniach a sankénych konaniach spolu za
oblast trhu cennych papierov, oblast kolektivne-
ho investovania a ratingové agentury.

VYKON DOHLADU

Dohlady na mieste v roku 2011 boli zamerané
na spolocnosti, v ktorych este nebol dohlad na
mieste vykonany, ako aj na spolocnosti s vy-
zZnamnym postavenim v sektore.

Prehlad vykonanych dohladov na mieste v ob-
lastiach poistovnictva, déchodkového sporenia,
finan¢ného sprostredkovania a trhu cennych pa-
pierov je uvedeny v tabulke 12.

Cielom dohladu na dialku je monitorovat a vy-
hodnocovat finanénu situaciu a rizikovy profil
dohliadanych subjektov na zdklade pravidelne
predkladanych informacii, informacii ziskanych
pri dohlade na mieste a verejne dostupnych in-
formacii. Hlavnym zdrojom pre ziskavanie tychto
informécii su vykazy zasielané do NBS prostred-
nictvom informacného systému STATUS DFT,
polro¢né spravy o hospoddreni a povinne zve-
rejiované informdcie na internetovych stran-
kach spolo¢nosti. Ich nasledna analyza posky-
tuje podklady pre vystupy dohladu na dialku na
stvrtrocnej baze.

V oblasti poistovnictva boli dohladom na dialku
preverované pravidelné vykazy a hlasenia pois-
tovni a Slovenskej kancelarie poistovatelov za
koniec roka 2010 (auditované) a za vsetky Stvrt-
roky roka 2011 (priebezné), ako aj vykazy zasie-
lané ad-hoc. V roku 2011 boli NBS predlozené aj
udaje o ¢innosti pobociek poistovni z inych ¢len-
skych Statov na Uzemi SR. Analyza pravidelnych
stvrtro¢nych financ¢nych vykazov poistovni je vy-
konavana v systéme FINAN a jeho grafickej nad-
stavbe. Dohlady na mieste boli zamerané najma
na dodrzZiavanie ustanoveni zakona o poistov-
nictve®, osobitnych zdkonov v rozsahu z nich
vyplyvajuceho, vieobecne zavaznych pravnych
predpisov vydanych na ich vykonanie a dodrzia-
vanie podmienok uréenych v povoleni vydanom
podla zdkona o poistovnictve. Pocas roka 2011
boli v poistovniach vykonané tri komplexné
a dva tematické a zaroven dosledovacie dohlady
na mieste, ako aj styri dosledovacie dohlady na
mieste.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2011 predmetom dohladu na dialku
Sest dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spolu spravuju 18 dochodkovych fondov
a Styri bankové subjekty vykondvajuce depo-
zitarsku cinnost v zmysle zakona o starobnom
dochodkovom sporeni. V oblasti starobného dé-
chodkového sporenia bol v roku 2011 zacaty aj
ukonceny komplexny dohlad na mieste v jednej
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. V oblas-
ti doplnkového déchodkového sporenia bolo
v roku 2011 predmetom dohladu na dialku pat
doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti, ktoré
spolu spravuju 15 doplnkovych déchodkovych

Tabulka 12 Pocet vykonanych dohladov na mieste v oblastiach poistovnictva, dochodkového

sporenia, finan¢ného sprostredkovania a trhu cennych papierov v roku 2011

23 Zdkon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnic-
tve a 0 zmene a doplneni niekto-
rych zdkonov v zneni neskorsich

predpisov.
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Komplexny Tematicky Dosledovaci Dohlady
dohlad dohlad dohlad spolu

Dochodkové spravcovské spolo¢nosti 5 0 0 5
a doplnkové dochodkové spolocnosti
Poistovne 3 2 6" 1
Samostatni financni agenti 5 1 - 6
Obchodnici s cennymi papiermi s povole-

. S ’ . 5 0 0 5
nim podfa zdkona o cennych papieroch
Tuzemskeé spravcovské spolocnosti 3 0 1 4
Spolu 18 3 7. 28
Zdroj: NBS.

1) Dva dosledovacie dohlady boli zdroveri aj tematickymi dohladmi na mieste.



fondov a Styri bankové subjekty vykondavajuce
depozitarsku ¢innost v zmysle zdkona o dopln-
kovom dochodkovom sporeni®. V oblasti doplin-
kového dochodkového sporenia bol vykonany
v priebehu druhého polroka roka 2011 komplex-
ny dohlad na mieste v jednej doplnkovej doé-
chodkovej spolo¢nosti.

Dohlad na dialku v oblasti financného sprostred-
kovania a finan¢ného poradenstva bol v roku
2011 prednostne zamerany na preverenie do-
drziavania povinnosti dohliadanych subjektov
zaslat informaciu o zosuladeni svojej c¢innosti
podla prislusnych ustanoveni zdkona o finan¢-
nom sprostredkovani a finanénom poradenstve.
Povinné subjekty mali povinnost preukézat
NBS zosuladenie svojich ¢innosti s tymto zako-
nom, ako aj ¢innosti ich podriadenych zloziek
prostrednictvom vyhlasenia cez internetovu
aplikaciu. V roku 2011 boli u dohliadanych sub-
jektov (samostatni finan¢ni agenti) vykonané
Styri komplexné, jeden tematicky a jeden dosle-
dovaci dohlad na mieste, pricom jeden dohlad
na mieste nebol k 31. decembru 2011 este for-
malne ukonceny.

V oblasti trhu cennych papierov - u obchodnikov
s cennymi papiermi (nebankové subjekty) bolo
predmetom dohladu na dialku 16 tuzemskych
a 7 zahrani¢nych obchodnikov s cennymi pa-
piermi vykonévajucimi ¢innost v zmysle zakona
o cennych papieroch. V roku 2011 boli zacaté aj
Styri komplexné dohlady na mieste u obchod-
nikov s cennymi papiermi, pricom dva dohlady
boli aj ukoncené a ukonceny bol aj jeden dohlad
na mieste, ktory bol zacaty v roku 2010.

V oblasti trhu cennych papierov - v kolektivnom
investovani bolo v roku 2011 predmetom dohla-
du na dialku osem tuzemskych spravcovskych
spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju 80 podielo-
vych fondov a pat bankovych subjektov vyko-
navajucich depozitarsku cinnost podla zakona
o kolektivnom investovani. V roku 2011 boli za-
Caté tri komplexné dohlady na mieste v sprav-
covskych spoloc¢nostiach. V jednej spravcovskej
spolo¢nosti bol ukonéeny dosledovaci dohlad
na mieste, ktory bol zacaty v roku 2010.

NBS v roku 2011 vykonévala v oblasti trhu cen-
nych papierov - u emitentov cennych papierov
a vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych
hodnét dohlad na dialku nad plnenim informac-

nych povinnosti emitentov, ktorych cenné papie-
re boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.,
a sucasne aj nad plnenim informacnej povinnos-
ti vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych
hodnét. K 31. decembru 2011 bolo evidovanych
92 emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu a mali
v zmysle zdkona o burze cennych papierov® in-
formacnu povinnost voci NBS. NBS v roku 2011
kontrolovala ro¢né spravy, polro¢né spravy,
predbezné vyhlasenia a priebezné informacné
povinnosti. NBS vykondvala dohlad na dialku aj
nad emitentmi dlhopisov, a to najma kontrolou
plnenia povinnosti zverejnit emisné podmienky
dlhopisov.

3.4 OCHRANA SPOTREBITELA

Oddelenie ochrany finan¢nych spotrebitelov, ako
sucast Utvaru dohladu nad finané¢nym trhom, sa
zaoberd podaniami klientov finan¢nych institu-
cii, nad ktorymi NBS vykonava dohlad.

V roku 2011 bolo na utvar dohladu nad finan¢-
nym trhom dorucenych 669 podani, ktorych ob-
sahom je nespokojnost fyzickych aj pravnickych
0s0b s postupom poskytovatelov finan¢nych
sluzieb. Naj¢astejsim podanim v oblasti bankov-
nictva (189 podani) bola zmena vysky odplaty
za poskytované sluzby. V oblasti poistovnictva
(v ktorej bol dorugeny najvyssi pocet podani
- 377) dominovali ako naj¢astejsie rieSené otdz-
ky plnenia z povinného zmluvného poistenia pri
poskodeni ¢&elnych skiel motorovych vozidiel.
V oblasti trhu cennych papierov (25 podani) sa
prevazna Cast podani tykala odplaty za rusenie
uctov majitelov cennych papierov. V oblasti do-
plnkového déchodkového sporenia (14 podani)
podania najcastejsie namietali vysku odstupné-
ho. Spdsob, rozsah a kvalita poskytovania infor-
macii bola najviac pertraktovanou tematikou
v oblasti finan¢ného sprostredkovania (28 poda-
ni). Podania klientov dohliadanych subjektov su
vo vieobecnosti zdrojom informécii o spdsobe
vykonavania ¢innosti tychto subjektov, ktory NBS
vyuziva pri vykone dohladu na mieste v konkrét-
nych spolo¢nostiach.

Oddelenie ochrany finan¢nych spotrebitelov
v roku 2011 v ramci svojej ¢innosti iniciovalo via-
ceré legislativne zmeny, napr. novelizaciu § 11

KAPITOLA 3

24 Zdkon ¢. 650/2004 Z. z. o dopln-
kovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich pred-

pisov.

25 Zdkon ¢. 429/2002 o burze cen-
nych papierov v zneni neskorsich

predpisov.
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26 Metodické odporticanie hypo-
tekdrnym bankdm v zdujme
zabezpecenia jednotného postupu
pri posudzovani vysky prijmov
mladych Ziadatelov o hypotekdrny
tver so Stdtnym prispevkom pre
mladych.
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ods. 1 zékona o spotrebitelskych Uveroch a no-
velizaciu § 93a ods. 7 zdkona o bankach. Taktiez
iniciovalo vydanie metodického odporucania
bankam poskytujucim hypotekarne Uvery? v za-
ujme jednotného postupu pri posudzovani vys-
ky prijmov mladych Ziadatelov o hypotekérny
uver so statnym prispevkom, ktoré vydalo Minis-
terstvo financii SR. NBS identifikovala nedosta-

tok v suvislosti s ur¢enim subjektu povolujiceho
vynimky z restrikénych opatreni Eurdpskej unie
voci Iranu. Tento nedostatok bol aj vdaka aktivite
NBS odstraneny. Jednym z dalsich prinosov ¢in-
nosti oddelenia je aj vyrieSenie kompetencného
konfliktu medzi NBS a Slovenskou obchodnou
indpekciou v oblasti vykonu dozoru pri poskyto-
vani spotrebitelskych Gverov.
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27 V SR sa vyskytuju aj eurobankovky
a euromince emitované inymi
centrdlnymi bankami eurozény,
preto NBS nemd evidenciu o redlnej
hodnote a mnozstve penaziv obe-
hu. NBS eviduje len eurobankovky
a euromince, ktoré sama vydala
do obehu a prijala z obehu. Rozdiel
medzi hodnotou (resp. mnoz-
stvom) vydanych eurobankoviek
aeurominci do obehu a prijatych
zobehu od 1. 1. 2009 k urcitému
ddtumu predstavuje kumulovani
Cistu emisiu.

28 Hodnota obeziva v celej eurozéne
k31.12.2011 bola 888,6 mld. €, nds
predpisany podiel bol 0,9115 %.

29 Znamend to, Ze NBS zatial vydala
do obehu viac eurobankoviek,
resp. eurominci kazdej nomindlinej
hodnoty, ako ich prijala z obehu.
mnoZstvo eurobankoviek danej
nomindlnej hodnoty do obehu, ako
ich z neho prostrednictvom bdnk,
resp. verejnosti prijme.

31 Priemernd hodnota periazného
znaku = hodnota kumulovanej
cistej emisie / kumulovand Cistd
emisia v kusoch.

32 Pocet obyvatelov SRk 31.3.2011
bol 5,437 mil, zdroj SU SR.

NBS
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4 EmiSNA CINNOST A PENAZNY OBEH

VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
V OBEHU

4.1

4.1.1 EUROBANKOVKY A EUROMINCE

Celkovéd hodnota kumulovanej cistej emisie?
(dalej len emisia) k 31. decembru 2011 dosiahla
7,36 mld. € (tabulka 13) a v medziro¢nom po-
rovnani vzrastla o 21,6 % (v roku 2010 vzrastla
0 30,8 %). Hodnota polozky ,obezivo”, zodpove-
dajuca podielu NBS na eurobankovkach vyda-
nych Eurosystémom, k 31. decembru 2011 pred-
stavovala 8,1 mld. €2

Denny vyvoj emisie v roku 2011 takmer kopi-
ruje vyvoj v roku 2010, s posunom hodnoty
o 1,5 mld. € (graf 20). Maximalna hodnota emisie
v roku 2011 bola uz tradi¢ne dosiahnuta v pred-
viano¢nom obdobi 23. decembra (7,5 mld. €).

Kym pri hodnote emisie takmer celd emisiu
predstavovali eurobankovky (98,4 %), pri mnoz-
stve emitovanych eurovych penazi bol pomer
opacny, eurobankovky predstavovali iba 20,46 %
z celkového poctu, euromince 79,50 % a zvySnu
Cast predstavovali zberatelské euromince.

Cista kumulovana emisia od prijatia eura ku kon-
cu roka 2011 predstavovala 108 mil. kusov eu-
robankoviek a takmer 420 mil. kusov eurominci
vratane pamatnych eurominci (tabulka 13). Naj-
viac emitovanou eurobankovkou v uvedenom
obdobi bola 50 € bankovka, ktorej podiel pred-
stavoval viac ako 29 % na celkovom mnozstve
emitovanych eurobankoviek. V roku 2011 zazna-
menala najvyssi prirastok, ¢o sa tyka hodnoty
emisie 500 € bankovka, po ktorej bol v SR velmi
vysoky dopyt najma v druhom polroku, rovna-
ko ako v celej eurozéne. Z hladiska mnozstva
bol najvyssi ro¢ny prirastok dosiahnuty pri 20 €
bankovke. Najviac emitovanymi euromincami,
pocas celého obdobia platnosti euromeny a aj
nych hodnét 0,01 € a 0,02 €. Ich spolo¢ny podiel
na celkovom mnozstve emitovanych eurominci
tvoril viac ako polovicu emitovanych eurominci
(52 %).

Na zaklade doterajsieho vyvoja emisie mozno
konstatovat, ze zatial ani pri jednej nominalnej

Graf 20 Denny vyvoj emisie eurovej hotovos-

ti (mld. EUR)

4.januéra
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24. februara
22.marca+
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13. méja
8.juna
2.jula
29.jula
24. augusta
21. septembra |
15. oktébra
11. novembra
8. decembra

== Rok 2009 == Rok 2010 Rok 2011

Zdroj: NBS.

hodnote eurobankoviek, resp. eurominci neza-
znamenala NBS dlhodobejsi trend tzv. prijmovej
krajiny?, hoci 200 € bankovka ma od druhého
polroka 2010 stdle negativhu cisti mesacnu
emisiu®.

Priemernd hodnota penazného znaku®', vypo-
¢itand z emitovanych eurovych pefazi vratane
zberatelskych eurominci, predstavovala 14 €.
Priemerna hodnota periazného znaku euroban-
koviek bola 67 € a eurominci 0,28 €. K 31. decem-
bru 2011 pripadlo v priemere na obyvatela SR
20 kusov eurobankoviek v hodnote priblizne
1 332 € a 77 kusov eurominci v hodnote 21 €.
Celkova hodnota kumulovanej Cistej emisie eu-
rovej hotovosti na obyvatela bola 1 353 €. Najpo-
CetnejSou eurobankovkou bola 50 € bankovka
v pocte takmer 6 kusov na obyvatela. Z euro-
minci boli najviac zastupené v obehu euromince
0,01 € a 0,02 €, ktorych pripadlo v priemere po
20 kusov na obyvatela.

4.1.2 SLOVENSKE KORUNY

K 31. decembru 2011 zostalo v obehu este
19,6 mil. kusov bankoviek slovenskych korun
(z toho najviac 20 Sk bankoviek 10,3 mil. kusov)



Tabulka 13 Struktdra kumulovane;j ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovan4 cisté emisia Podiel v %

Stav k 31.12.2011 Rozdiel oproti 31.12.2010 Stav k 31.12.2011

kusy EUR kusy EUR kusy EUR
500€ 5483612 | 2741806 000,00 1253428 626 714 000,00 1,04 37,27
200 € 829310 165 862 000,00 -131126 -26 225 200,00 0,16 2,25
100€| 20356841 | 2035684 100,00 2940 441 294 044 100,00 3,85 27,67
50€| 32014579 | 1600728950,00 4776745 238837 250,00 6,06 21,76
20€ 24410982 488 219 640,00 5945914 118 918 280,00 4,62 6,64
10€| 16722531 167 225 310,00 3858302 38583 020,00 3,17 2,27
5€ 8239817 41199 085,00 543188 2715 940,00 1,56 0,56
Bankovky spolu | 108 057 672 | 7 240725 085,00 | 19186892 | 1293587 390,00 20,46 98,42
2€ 30826 707 61653 414,00 4089 272 8178 544,00 5,84 0,84
1€| 21473053 21473 053,00 197 506 197 506,00 4,07 0,29
50 centov | 24778480 12 389 240,00 1211686 605 843,00 4,69 0,17
20 centov 33123966 6624 793,20 1065 356 213 071,20 6,27 0,09
10 centov| 41043449 4104 344,90 3415435 341 543,50 7,77 0,06
5centov| 50264732 2513 236,60 6029 005 301 450,25 9,52 0,03
2centy | 107250989 2145019,78 | 17031547 340 630,94 20,31 0,03
Tcent| 111104109 1111041,09 | 23226387 232 263,87 21,04 0,02
Mince spolu 419 865 485 112014 142,57 | 56 266 194 10410 852,76 79,50 1,53
Zberatelské mince 187 036 3590 460,00 73756 1484 780,00 0,04 0,05
Peniaze spolu 528110193 | 7356 329 687,57 | 75526842 | 1305483 022,76 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

a priblizne 393 mil. kusov minci (z toho najviac
50 hal. minci 170 mil. kusov a 1 Sk minci viac ako
102,6 mil. kusov). Hodnota zatial nevratenych
slovenskych korun priblizne 4,04 mld. Sk tvori
2,6 % z celkovej hodnoty emitovanych penazi.
Z uvedenej hodnoty je takmer 700 mil. Sk hod-
nota slovenskych pamatnych minci, pri ktorych
predpokladdme len velmi nizku navratnost.

Z nevratenych slovenskych korun pripadli na
1 obyvatela priblizne 3 bankovky v hodno-
te 480 Sk a 72 obehovych minci v hodnote
133 Sk. Celkova hodnota nevratenych sloven-
skych korun vratane slovenskych pamaétnych
minci predstavovala 743 Sk na obyvatela. Naj-
pocetnejSou nevratenou korunovou bankov-
kou bola k 31. decembru 2011 bankovka 20 Sk
v pocte takmer 2 kusy na obyvatela a z obeho-
vych minci to boli 50 hal. mince v pocte 31 ku-
sov na obyvatela.

4.2 DODAVKY EUROBANKOVIEK A VYROBA
EUROMINCi

Narodna banka Slovenska v roku 2011 zabezpe-
Cila vyrobu a dodala do Eurosystému 74,46 mil.
kusov eurobankoviek; 37,86 mil. kusov banko-
viek v nominélnej hodnote 5 € a 36,60 mil. kusov
bankoviek v nomindalnej hodnote 20 €. Ich vyro-
ba bola realizovana v tlaciarnach Oberthur Tech-
nologies Fiduciaire (Francuzsko) a Joh. Enschedé
Banknotes B. V. (Holandsko).

Okrem eurobankoviek NBS zabezpecila vyrobu
a dodanie 20,4 mil. kusov eurominci v nomi-
nalnej hodnote 1 cent, 15 mil. kusov euromin-
ci v nominélnej hodnote 2 centy a 5 mil. kusov
eurominci v nominalnej hodnote 2 €. Koncom
roka bola realizovana aj vyroba 1 mil. kusov
pamatnych eurominci v nomindalnej hodnote
2 € s tematikou 10. vyrocia zavedenia hotovost-
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Tabulka 14 Zberatelské mince emitované NBS v roku 2011

33 www.nbs.sk/sk/bankovky-a-mince/
eurove-mince/zberatelske

34 Dany ukazovatel'sa vold pocet
obrdtok a nie je rovnaky pre vsetky
nomindlne hodnoty, napr. pre 500 €
bankovku mal hodnotu 0,6, pre 10€
bankovku mal hodnotu 6 a pre 20 €
a50€bola hodnota priblizne 3.

NBS
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Nomindlna Udalost, ktort minca Pocet (ks) Oznamenie NBS
hodnota pripomina spolu |ztohoPROOF| © vydani euromince
10€" | 900.vyrocie vzniku zoborskych listin 16250 8950 13/2011 Z.z.
10€" | 150.vyrocie prijatia Memoranda naroda slovenského | 18600 9100 78/2011 Z.z.
10€" | 100. vyrocie narodenia Jana Cikkera 16 800 8900 147/2011 Z.z.
20 €" | Pamiatkova rezervacia Trnava 18 100 9950 234/2011Z.z.
100€? | 1150. vyrocie imrtia kniezata Pribinu 6800 6800 339/2011Z.z.
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd minca.
2) Zlatd zberatelskd minca.

nej meny euro, ktorej vydanie bolo planované
zaciatkom janudra 2012. Razbu v3etkych euro-
minci realizovala Mincovia Kremnica, 8. p., kto-
rd zabezpedila aj vyrobu 55 tisic kusov euromin-
ci z kazdej nomindlnej hodnoty s letopoctom
razby 2011, urcenych do ro¢nikovych suborov
slovenskych eurominci.

V sulade s emisnym planom pamatnych a zbe-
ratelskych eurominci na rok 2011 vydala NBS
pat réznych zberatelskych eurominci z drahych
kovov, z ktorych Styri boli vyrazené zo striebra
a jedna zo zlata (tabulka 14). Podrobné informa-
cie o motivoch zberatelskych eurominci su publi-
kované na internetovej stranke NBS*®. Predaj pa-
matnych a zberatelskych eurominci realizovala
NBS prostrednictvom domacich a zahrani¢nych
zmluvnych partnerov.

4.3 SPRACOVANIE EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

V roku 2011 NBS vydala do obehu viac ako
316 mil. kusov eurobankoviek a z obehu
prostrednictvom bank a Ciasto¢ne aj verejnos-
ti prijala viac ako 297 mil. kusov eurobankoviek.

Pocas roka NBS spracovala viac ako 296 mil. ku-
sov eurobankoviek v zmysle jednotnych postu-
pov stanovenych ECB pre vietky narodné banky
eurozény.

Prijaté mnozstvo eurobankoviek bolo priblizne
trikrat vyssie v porovnani s priemernym mnoz-
stvom emitovanych bankoviek?*. V praxi to zna-
men3, Ze v priemere sa kazdé 4 mesiace skon-
troluju vsetky eurobankovky emitované NBS,

¢im sa zabezpecuje istota, integrita a ochrana
eurobankoviek v obehu, a tym aj dovera verej-
nosti v eurobankovky. Na dosiahnutie tohto
ciela je potrebné udrziavat dobru kvalitu eu-
robankoviek v obehu a rychlo rozpoznat falos-
né eurobankovky. Najcastejsie spracovdvanou
bola eurobankovka v nominélnej hodnote 50 €
(graf 21), ktora je aj najviac pouZivanou euro-
bankovkou v obehu.

Pri spracovani eurobankoviek sa vytriedilo ako
neupotrebitelnych takmer 47 mil. kusov euro-
bankoviek. Priemernd miera vytriedovania bola
16 %. V porovnani so Statmi eurozény patrime
ku krajindm s priemernou mierou vytriedovania
eurobankoviek.

Graf 21 Struktura eurobankoviek spraco-

10€

SEUR-6,0% 100 EUR-90%
10EUR-28,0% ® 200EUR-0,0%
m 20EUR-240% 500 EUR-1,0%
m 50EUR-320%
Zdroj: NBS.
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V roku 2011 bolo vydanych do obehu viac ako
307 mil. kusov eurominci a z obehu bolo prija-
tych viac ako 251 mil. kusov eurominci. Vzhla-
dom na vyssiu fyzicku zivotnost eurominci sa
pri spracovani minci (v roku 2011 bolo spraco-
vanych takmer 250 mil. kusov minci) vytriedilo
ako neupotrebitelnych iba priblizne 29 tis. ku-
sov eurominci. Z hladiska Struktdry spracova-
vanych eurominci neboli medzi euromincami
jednotlivych nominélnych hodnét vyrazné
rozdiely.

4.4 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMi SR

V roku 2011 bolo na Uzemi SR zadrzanych 7 967
falzifikatov bankoviek a minci (tabulka 15).V po-
rovnani s rokom 2010 doslo k narastu o 272 %.
Z celkového poctu zadrzanych falzifikdtov bolo
6 339 bankoviek a 1 628 minci. Najvyssi podiel
zo vietkych falzifikdtov zadrzanych v roku 2011
mali falzifikaty eura (99 %). Viac ako 61 % falzifi-
katov zadrzala policia.

Aj napriek zvysenému poctu zadrzanych falzi-
fikatov v roku 2011 a technickej urovne ich vy-
hotovenia falzifikaty nepredstavovali vaznejsie
riziko pre bezpecnost a plynulost hotovostného
penazného obehu v SR.

FALZIFIKATY EUR
V roku 2011 bolo na uzemi SR zadrzanych
6 260 kusov falzifikatov eurobankoviek v hod-

note 1 005 205 €, ¢o predstavuje v porovnani
s minulym rokom viac ako Stvorndsobny ndérast.
Najviac falzifikdtov v pocte 5 214 kusov predlo-
zila policia, pricom z uvedeného mnozstva bolo
4 898 kusov zadrzanych este pred ich uvedenim
do obehu, a preto neohrozili perazny obeh.
NajvyznamnejSou policajnou akciou ¢o sa tyka
poctu zadrzanych falzifikatov, bol pripad z kon-
ca roka, pri ktorom bolo zadrzanych 3 745 kusov
falzifikatov bankoviek 100 € a 1 001 kusov falzifi-
katov 500 €.

V porovnani s predchadzajucim obdobim, ked

prevazovali falzifikdty eurobankoviek nomindl-
nych hodnét 20 € a 50 €, policajny pripad z konca
roka ovplyvnil Struktiru zadrzanych falzifikatov
do takej miery, Ze v roku 2011 bol zaznamenany
vyrazny ndrast falzifikatov vyssich nominalnych
hodnot, 100 € a 500 €, ktoré tvorili viac ako 80 %
z celkového poctu zadrzanych falzifikatov.

V roku 2011 bolo zadrzanych 1 628 kusov falzifiké-
tov eurominci, ¢o predstavuje v porovnani s rov-
nakym obdobim minulého roka narast o 15,5 %.
Najcastejsie zadrzanymi falzifikatmi boli mince
v nominalnej hodnote 2 €. Vacsina z nich sa svo-
jimi  magnetickymi vlastnostami, vodivostou
a vyhotovenim odliSovala od pravych eurominci
len minimalne, a preto je pre verejnost pomerne
néaroc¢né odhalit falzifikat, najma ak sa prijimanym
eurominciam nevenuje dostato¢nd pozornost.

Falzifikaty eurovych platidiel zadrzanych v SR
predstavovali 0,96 % z celkového poctu falzifi-

Tabulka 15 Vyvoj poctu falzifikatov zadrzanych v SR (kusy)

EUR usb SKK Ostatné Spolu
2009 2903 141 297 126 3467
2010 2837 50 14 33 2934
2011 7888 38 15 26 7967
Zdroj: NBS.

Tabulka 16 Pocet falzifikatov eur zadrzanych v SR (kusy)

| 0,50€ | 1€ | 2¢€ | 5€ | 10€ | 20€ | 50€ | 100 € | 200 € | 500 € | p" | Spolu
2009 37 109 664 29 37 274 827 775 144 7 0 2903
2010 208 224 977 35 38 312 503 392 91 56 1 2837
2011 348 239 | 1041 29 31 425 495 | 4103 91 | 1086 0 7888
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, pozmenené, upravené a zlozené bankovky.
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Graf 22 Porovnanie Struktury zadrzanych falzifikatov v eurozéne a v SR v roku 2011
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Zdroj: NBS.

katov zadrzanych v roku 2011 v eurozdne. Ich
podiel na celkovom pocte eurobankoviek a eu-
rominci v peflaznom obehu SR je velmi nizky
a mozno konstatovat, ze pravdepodobnost, Ze
fyzické alebo pravnické osoby pridu do styku
s faloSnou eurobankovkou alebo euromincou je
velmi mala.

Porovnanie Struktdry zadrZanych falzifikatov
v eurozéne a v SR v roku 2011 zobrazuje graf 22.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikitov slo-
venskych korun.Vroku 2011 bolo zadrZzanych len
15 kusov falzifikatov. Aj ked' je moznost vymeny
slovenskych bankoviek za eurové bankovky ca-

Slovensko

5€ 10€
20€

500 €

50€

100 €

5EUR-0,5%

10EUR-0,5%
m 20EUR-68%
B 50EUR-79%

100 EUR - 65,5 %
B 200EUR-1,5%
500 EUR-17,3%

sovo neobmedzend, mozno ocakdvat, Ze vyskyt
falzifikatov slovenskych korin bude nadalej len
ojedinely.

FALZIFIKATY AMERICKYCH DOLAROV A OSTATNYCH
CUDZICH MIEN

V roku 2011 bol v porovnani s predchadzaju-
cim rokom zaznamenany pokles zadrzanych
falzifikdtov americkych doldrov a ostatnych
cudzich mien. Pocet zadrzanych falzifikatov
americkych dolarov sa znizil o 24 %. Podobne
ako v roku 2010, bola najviac falsovanou ban-
kovka 100 USD, ktora tvorila 95 % zo zadrza-
nych falzifikdtov. Vyskyt falzifikatov ostatnych
cudzich mien poklesol 0 21 %. Najvacsi podiel
tvorili falzifikaty anglickych libier (21 kusov)
a Ceskych korun (4 kusy).
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35 Tymto zdkonom sa zrusil zdkon
¢.510/2002 Z. z. o platobnom styku
v zneni neskorsich predpisov.
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5 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

5.1 PLATOBNE SLUZBY

Narodna banka Slovenska ma nezastupitelné
miesto v procese fungovania platobnych sys-
témov a systémov pre vyrovnanie cennych pa-
pierov. NBS vystupuje ako prevadzkovatel pla-
tobnych systémov, ucastnik tychto systémov
a zaroven prispieva k prijatiu a uplatfiovaniu pra-
vidiel a Standardov pre tieto systémy.

Narodna banka Slovenska spolu s Ministerstvom
financii Slovenskej republiky predkladd vlade
navrhy zakonov v oblasti platobnych systémov
a poskytovania platobnych sluzieb.

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systé-
mov upravuje predovietkym zdkon ¢. 492/2009
o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zékonov (dalej len ,zakon o platob-
nych sluzbach”), ktorym bola transponovana
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/
64/ES o platobnych sluzbach?®.

V roku 2011 bola prijatd novela zakona o platob-
nych sluzbéch, ktorou bola transponovana smer-
nica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/44/ES zo
dna 6. méja 2009, ktorou sa meni a doplifia smernica
98/26/ES o kone¢nom zuctovani v platobnych sys-
témoch a zuctovacich systémoch cennych papie-
rov a smernica 2002/47/ES o dohodach o finan¢-
nych zarukach. Touto novelou bola vymedzena tzv.
interoperabilita medzi platobnymi systémami.

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-
lasti platobnych sluZieb je aj opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 8/2009, ktorym sa ustanovuje
struktura bankového spojenia, Struktira medzi-
narodného bankového ¢isla Uctu a podrobnosti
o vydavani prevodnika identifikacnych kdédov
a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES):
® nariadenie ¢. 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zrusuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001 a
® nariadenie ¢. 1781/2006 o Udajoch o prikaz-
covi, ktoré sprevadzaju prevody finan¢nych
prostriedkov.

V roku 2011 Narodnda banka Slovenska schvali-
la navrh Slovenskej bankovej asociacie neplatit

v roku 2011 prispevok na cinnost Staleho roz-
hodcovského sudu Slovenskej bankovej asociacie
zriadeného podla zdkona o platobnych sluzbach
na mimosudne rieSenie sporov, a to vzhladom
na vysledky hospoddrenia tohto sudu a dostatok
finan¢nych prostriedkov na ¢innost Komory pre
rozhodovanie sporov z poskytovania platobnych
sluzieb.

5.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

5.2.1 PLaToBNY sysTEm TARGET2
ATARGET2-SK

V roku 2009 sa Slovenska republika vstupom do
eurozdny zaroven pripojila aj k platobnému sys-
tému TARGET2 a Nérodnd banka Slovenska zaca-
la prevadzkovat svoj komponent tohto systému
ako platobny systém TARGET2-SK. Treti rok pre-
vadzky platobného systému TARGET2-SK mozno
hodnotit ako Uspesny a bezproblémovy. Pocas
roka 2011 neboli zaznamenané Ziadne vyrazné
incidenty, ktoré by zasadne ohrozili systém ale-
bo jeho ucastnikov, respektive ktoré by ohrozili
plynulé spracovanie platieb alebo narusili pre-
vadzku systému.

Okrem dennej prevadzky systému, konzulta¢nej
a obchodnej podpory ucastnikov, pravidelného
testovania procedur pre obnovu ¢innosti, sa Na-
rodna banka Slovenska podielala na koordinacii
VyV0ja, zmien, testovania a nasadzovania novych
verzii programového vybavenia platformy SSP, na
ktorej je systém TARGET2 prevadzkovany. Novymi
verziami programového vybavenia sa do platfor-
my SSP implementuju nové funkénosti a zmeny,
ktoré Eurosystém schvali na zaklade poziadaviek
uzivatelov systému a tiez sa nimi odstranuju iden-
tifikované chyby z predchadzajlicej verzie.

Nérodnd banka Slovenska pokracovala aj v roku
2011 v organizovani pravidelnych pracovnych
stretnuti so zastupcami ucastnikov TARGET2-SK.
Tieto stretnutia slUzia na konzultaciu navrhov
a pripravovanych zmien do systému TARGET2,
koordinaciu testovania novych verzii platformy
SSP s ucastnikmi, hodnotenie beznej prevadzky
a sprostredkovanie dalsich relevantnych infor-



macii poskytnutych uc¢astnikom TARGET2-SK zo
strany NBS.

NBS v novembri 2011 vydala novelu rozhod-
nutia ¢. 7/2011 k rozhodnutiu NBS ¢. 3/2010
o podmienkach uUcasti v TARGET2-SK. Touto no-
velou sa spravne a v celom rozsahu implemen-
tovalo usmernenie Eurépskej centrélnej banky
¢. ECB/2011/15.

5.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

Na konci roka 2011 bolo do platobného systému
TARGET2-SK zapojenych 35 ucastnikov, z toho
32 priamych Gcastnikov vratane Narodnej banky
Slovenska a 3 pridruzené systémy (EURO SIPS,
Centralny depozitdr cennych papierov SR, a. s.,
First Data Slovakia, a. s.). Pocas roka 2011 sa pocet
ucastnikov zvysil o dvoch priamych ucastnikov.

V roku 2011 sa prostrednictvom platobného sys-
tému TARGET2-SK uskutocnilo 187 tis. transak-
cii v celkovej hodnote vyse 705,9 mld. €. Oproti
roku 2010 doslo k ndrastu poctu uskuto¢nenych
transakcii o 25 % (37 tis. transakcii). Rovnako
hodnota spracovanych transakcii zaznamena-
la ndrast oproti predchadzajucemu roku, a to
o takmer 3,46 % (23,6 mld. €). Vyvoj poctu a hod-
noty uskuto¢nenych transakcii podla jednotli-
vych mesiacov v rokoch 2010 a 2011 zobrazuju
grafy 23 a 24.

Graf 23 Pocet platieb spracovanych
v TARGET2-SK
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V roku 2011 mal TARGET2-SK 257 prevadzko-
vych dni. Denne sa v systéme spracovalo v prie-
mere 729 platobnych transakcii v celkovej hod-
note takmer 2 746 mil. €.

Podiel poctu klientskych a medzibankovych
platieb spracovanych v roku 2011 bol v po-
mere 59:41, v prospech klientskych platieb.
Z hladiska hodnoty spracovanych platieb bol
podiel klientskych a medzibankovych platieb
4:96, teda vyrazne v prospech medzibankovych
platieb, ¢o zodpoveda faktu, Zze medzibankové
platby maju vyrazne vys$sie hodnoty ako platby
klientske.

V juli 2011 sa do systému TARGET2 zapojilo Ru-
munsko so svojou bankovou komunitou. V su-
Casnosti je tak do systému TARGET2 zapojenych
celkovo 24 krajin Eurdpskej unie. Z hladiska
Struktury smerovania platieb zaslanych ucastnik-
mi TARGET2-SK v roku 2011, bolo 34 % vsetkych
platieb domacich a 66 % smerovalo prijemcom
do zahranicia. Avsak ukazovatel hodnoty zasla-
nych platieb vyznieva v pomere 62:38 v pro-
spech domécich platieb. Struktiru smerovania
platieb zobrazuje graf 25.

5.2.3 PiatosnyY systém EURO SIPS

EURO SIPS je retailovym platobnym systémom
ur¢enym na spracovanie a kliring klientskych
platieb v eurdch a zaroven pridruzenym systé-

Graf 24 Hodnota platieb spracovanych

v TARGET2-SK (mld. EUR)
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Graf 25 Struktidra smerovania platieb zaslanych uéastnikmi TARGET2-SK v roku 2011
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Zdroj: NBS.

mom k transeurépskemu platobnému systému
TARGET2-SK. Platobné transakcie sa v platob-
nom systéme EURO SIPS spracovévaju v klirin-
govych cykloch, ktorych vysledky sa financne
vyrovnavaju v systéme TARGET2-SK.

Medzibankové platobné transakcie sa od 1. janu-
ara 2009 spracovavaju a vyrovndavaju vyhradne
v systéme TARGET2-SK.

V nadvaznosti na implementaciu SEPA platobnych
nastrojov v SR bude platobny systém EURO SIPS
upraveny na systém kompatibilny so SEPA. Uprava
EURO SIPS bude realizovana v sulade so schvale-
nou stratégiou, prijatou Bankovou radou NBS, kto-
ra tvori sucast Implementacného planu SEPA.

5.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNicTVOM EURO
SIPS

V roku 2011 sa do retailového platobného systé-
mu EURO SIPS zapojilo 32 ucastnikov. Oproti po-
vodnym 30 Ucastnikom zo zaciatku roka sa ich po-
Cet zvysil o dvoch novych Gcastnikov. V priebehu
roka 2011 sa v EURO SIPS uskuto¢nilo 171 070 tisic
transakcii v celkovej hodnote 176 738 mil. €.V po¢-
te transakcii to znamenalo narast 0 5,08 % a pokra-
¢ovanie v trende z predchadzajucich rokov. Krivka
objemového nérastu bola taktiez zachovana. Pred-
stavovala hodnotu 7,38 %.

Grafy 26 a 27 vyjadruju pocet a hodnotu transak-
cii uskuto¢nenych v systéme EURO SIPS pocas

Hodnota platieb

Doméce
62,26 %

Cezhranicné
37,74 %

jednotlivych mesiacov roka 2011 a porovnanie
s rokom 2010.

5.2.5 PLATOBNE KARTY

V roku 2011 bol pocet vydanych bankovych pla-
tobnych kariet 5,35 mil., ¢o v porovnani s pred-
chadzajucim rokom predstavuje narast takmer
0 7 %. Z celkového poctu vydanych bankovych
platobnych kariet debetné platobné karty tvorili
4,52 mil. a kreditné platobné karty 0,82 mil. (zvy-
$ok, necelych 10 000 kusov, tvoria tzv. predpla-
tené karty).

K 31. decembru 2011 mohli klienti bank na uze-
mi Slovenskej republiky vyuzivat siet 2 404 ban-
komatov a 37 978 platobnych terminalov, co je
ndrast oproti predchadzajucemu roku o 1,7 %
(siet bankomatov), resp. 1,4 % (siet platobnych
terminadlov).

5.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMIV OBLASTI
PLATOBNEHO STYKU

HoDNOTENIE SYSTEMU ZUCTOVANIA CENNYCH PAPIEROV
CDCP

Rada guvernérov ECB schvalila v decembri 2008
sprdvu o hodnoteni Centrdlneho depozitara
cennych papierov Slovenskej republiky (CDCP)
oproti Standardom na jeho pouzitie v Uvero-
vych operacidch ESCB (Standards for the use of



Graf 26 Porovnanie poctu transakcii uskutoc-

nenych v EURO SIPS v roku 2010 a 2011 (mil.)

Graf 27 Porovnanie hodnoty transakcii usku-
to¢nenych v EURO SIPS v roku 2010 a 2011
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EU securities settlement systems in ESCB credit
operations), kde bol CDCP ohodnoteny ako ,vy-
hovujuci” a nasledne bol zaradeny do zoznamu
akceptovatelnych systémov ztc¢tovania cennych
papierov pre Uverové operacie v Eurosystéme.
Toto hodnotenie bolo vykonané naindividualnej
baze, kedZe bolo realizované v suvislosti s prija-
tim eura na Slovensku.

V roku 2011 bolo spustené druhé komplexné
hodnotenie Eurosystému, ktorého sucastou je
aj CDCP. Tieto komplexné hodnotenia sa pravi-
delne vykonavaju priblizne kazdé dva roky. Su-
¢astou hodnotenia su vietky systémy zuctova-
nia cennych papierov (SSSs) a ich linky v ramci
celej eurozény. Narodna banka Slovenska vy-
stupuje v pozicii koordinatora vo vztahu k do-
macemu systému zuctovania cennych papierov
i v pozicii prvého hodnotitela. Druhym hodno-
titelom pre CDCP bola ur¢ena Banca d’ltalia.
Zéaroven NBS plnila tlohu druhého hodnotite-
[a pre MaltaClear, s cielom zachovania dvojitej
kontroly. Zavere¢na spréava, zaslanie odporuca-
ni a monitorovanie ich plnenia prebehne v ro-
ku 2012.

Koncom roka 2011 bolo spustené aj tzv. ad hoc
hodnotenie, ktorého predmetom su novovznik-
nuté linky a SSSs. NBS vystupuje v tomto hod-

(mld. EUR)

0
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Zdroj: NBS.

noteni v pozicii druhého hodnotitela pre jednu
priamu linku a dve nepriame linky. Zavere¢na
hodnotiaca sprava a odportcania by mali byt
Rade guvernérov predlozené v polovici roka
2012 a v druhej polovici roka bude monitorova-
né plnenie vydanych odporucani.

OBLAST SEPA - EUROPSKA CENTRALNA BANKA,
EUROPSKA PLATOBNA RADA

Projekt SEPA je dalSim krokom k vytvoreniu
integrovaného eurépskeho trhu platobnych
sluzieb definitivnym odstranenim rozdielov
medzi domécimi a cezhrani¢nymi platbami.
V pripade naplnenia vizie SEPA by sa platby
mohli realizovat v ramci vietkych krajin SEPA
z jediného bankového uctu, prostrednictvom
rovnakych platobnych nastrojov a rovnako
lahko a bezpecne ako sa dnes realizuju doma-
ce platby.

Eurépska centrdlna banka uverejnovala v prie-
behu roka 2011 3tatistické udaje o pouzivani no-
vych celoeurépskych bezhotovostnych platob-
nych néstrojov, pricom v zavere roka 2011 tvorili
SEPA Uhrady z celkového poctu Uhrad v eurozé-
ne 22,66 % a z celkovej hodnoty uhrad 0,16 %.

Eurépska platobnd rada (EPC) v septembri na
svojom plendrnom zasadnuti schvalila a nasled-
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36 Nariadenie Eurépskeho parlamen-
tu a Rady, ktorym sa ustanovujui
technické poziadavky pre tihrady
ainkasd v eurdch a ktorym sa
menia dopfﬁa nariadenie (ES)
¢. 924/2009 (Regulation of the
European Parliament and of the
Council establishing technical and
business requirements for credit
transfers and direct debits in euro
and amending Regulation (EC)

No 924/2009).

37 http://www.ecb.int/paym/
t2s/pdf/csd_FA/T2S_Fra-
mework_Agreement_Sche-
dules.pdf?49d67c562e82-
f8a2e34b3991000e5f20

38 http://www.ecb.int/paym/t2s/abo-
ut/keydocs/html/index.en.html
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ne na svojich internetovych strankach uverejnila
nové verzie Pravidiel pre SEPA inkasa (Zakladna
schéma inkds — verzia 6.0 a B2B schéma inkas
- verzia 4.0). Zaroven boli zverejnené aj aktua-
lizované Pravidla pre SEPA Ghrady (verzia 6.0).
Uvedené pravidla nadobudnud ucinnost 17. no-
vembra 2012. Poslednou aktualizaciou SEPA
ramca pre platobné karty je verzia 2.1, ktord vy-
$la koncom decembra 2009. Novu verziu doku-
mentu Standardizacia v oblasti SEPA platobnych
kariet - zoznam poziadaviek, verzia 5.5, zverejni-
la EPC v mdji 2011.

NajzavaznejSou témou v oblasti SEPA, ktora sa
riesila v priebehu roka 2011, bola otazka stano-
venia kone¢nych terminov prechodu z dopo-
sial' pouzivanych domdacich schém platobnych
nastrojov na nové schémy SEPA Ghrad a inkas.
Névrh textu nariadenia*® bol publikovany 16. de-
cembra 2011. Schvalenie a publikovanie naria-
denia vo vestniku Eurépskej Unie je naplanované
na 1. polovicu roka 2012. Nariadenie stanovi ko-
necny datum prechodu na nové platobné sché-
my SEPA tak pre uhrady, ako aj pre inkasa na
1. februdr 2014.

EurosysTEm, TARGET2 SECURITIES

V roku 2011 pokracovali prace na projekte TAR-
GET2 Sekurities (T2S). Rozhodnutia Rady guver-
nérov ECB sa tykali riadenia a kontroly projektu,
zmluvnych vztahov a buducej prevadzky.

V aprili 2011 Rada guvernérov schvdlila rozhod-
nutie o sposobe vyberu poskytovatela komuni-
kacnej siete a v juli 2011 vzala na vedomie posun
projektu T2S.

V novembri 2011 schvalila navrh znenia rdmco-
vej zmluvy, ktoré je uz k dispozicii aj na webovej
stranke ECB*. Rdmcova zmluva ma byt predlo-
Zena na podpis centralnym depozitarom v roku
2012. Zaroven Rada guvernérov rozhodla o tom,
Ze tie centrdlne depozitare (CSD), ktoré sa roz-
hodnu pristupit k podpisu rdmcovej zmluvy ako
prvé (do aprila 2012, resp. do juna 2012), uetria
na poplatkoch. CSD, ktoré chcu podpisat ramco-
vU zmluvu, budi musiet spifiat pristupové krité-
rid pre vstup CSD do T2S, obsiahnuté v Rozhod-
nuti ECB z novembra 2011.

Rada guvernérov dalej vzala na vedomie novy
plan, ktorého prijatie sa ocakdva zaciatkom roka
2012. Schvilila novu verziu dokumentu poziada-
viek pouzivatelov URD 5.01 a tieZ pouzitie Core-
Net ako poskytovatela rieSenia pre vyhradené
komunikacné linky.

V roku 2011 pokracoval aj vyber poskytovatelov
komunikacne;j siete, ktory vykonava Banca d’lta-
lia v mene Eurosystému. Vyber mal byt zaviseny
v janudri roku 2012 podpisom licen¢nej zmluvy
s dvoma uchadzacmi.

Pokracovali aj rokovania so zastupcami central-
nych bank mimo eurozénu, ktoré maju zadujem
poskytnut svoju menu na vyrovnanie v T2S. Eu-
rosystém pokracoval v publikovani novych verzii
dokumentdcii T2S na svojej webovej stranke®,
Ide predovietkym o dokumenty tykajuce sa po-
Ziadaviek pouzivatelov, funk¢nych specifikacii
a popisu biznis procesov. Vietky relevantné in-
formacie su na webovych strankach ECB v ang-
lickom jazyku.


http://www.ecb.int/paym/t2s/pdf/csd_FA/T2S_Framework_Agreement_Schedules.pdf?49d67c562e82f8a2e34b3991000e5f20
http://www.ecb.int/paym/t2s/pdf/csd_FA/T2S_Framework_Agreement_Schedules.pdf?49d67c562e82f8a2e34b3991000e5f20
http://www.ecb.int/paym/t2s/pdf/csd_FA/T2S_Framework_Agreement_Schedules.pdf?49d67c562e82f8a2e34b3991000e5f20
http://www.ecb.int/paym/t2s/pdf/csd_FA/T2S_Framework_Agreement_Schedules.pdf?49d67c562e82f8a2e34b3991000e5f20
http://www.ecb.int/paym/t2s/pdf/csd_FA/T2S_Framework_Agreement_Schedules.pdf?49d67c562e82f8a2e34b3991000e5f20
http://www.ecb.int/paym/t2s/about/keydocs/html/index.en.html
http://www.ecb.int/paym/t2s/about/keydocs/html/index.en.html
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Ndarodna banka Slovenska metodicky pripravuje,
zbiera, zostavuje a uverejniuje rozne druhy Sta-
tistik, ktoré sluzia predovsetkym na zabezpece-
nie vykonu jednotnej menovej politiky, finan¢-
nej stability, ako aj na rézne iné ¢innosti ESCB.
Poskytovanie Statistickych udajov za oblast
menovej a financ¢nej Statistiky, Statistiky Stvrt-
ro¢nych financnych Uctov, Statistiky poistovni,
kapitalového trhu a doéchodkového sporenia,
ako aj platobnej bilancie prebiehalo v sulade
s poziadavkami ECB/ESCB, Eurostatu, BIS a inych
medzinarodnych institicii. Rok 2011 bol cha-
rakteristicky va¢sou prepojenostou s ECB najma
v koordinacii novych poziadaviek na Statistiky
financnych institucii a poziadaviek na Statistiky
sluziace na analyzu finan¢nej stability. Zostavo-
vané udaje vyuzivali aj subjekty financného trhu,
siroka verejnost a média. Udaje sa publikuju na
internetovej stranke NBS.*

Graf 28 Struktura vykazujtcich subjektov
financného trhu k 31.12.2011 (pocet sub-
jektov)

2
82 8

W Burza cennych papierov 1, Centrélny
depozitar cennych papierov 1
Spravcovskeé spolocnosti 8

Doplnkové dochodkové fondy 16

Banky a pobocky zahranicnych bank 32
Lizingové spolocnosti 18 Podielové fondy 82

Spolocnosti spidtkového financovania 8 W Qbchodnici s cennymi papiermi® 20
Faktoringové spolocnosti 7 ™ Dachodkové spravcovske spolocnosti 6
B Poistovne a pobocky zahranicnych poistovni ™ Ddchodkové fondy 18

vratane Slovenskej kancelarie poistovni 39 M Dopinkové ddchodkové spolocnosti 5

Zdroj: NBS.

1) Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona
¢.566/2001 Z. z,, ktori nie st bankou, pobockou zahranicnej
banky, sprdvcovskou spolocnostou alebo pobockou zahranicnej
sprdvcovskej spolocnosti.

Pozndmka: NBS udelila spolo¢nosti AEGON, d.d.s, a.s., predchd-
dzajuci sthlas na zrusenie doplnkovych déchodkovych fondov,
toto rozhodnutie nadobudlo pravoplatnost 24. 6. 2011. Zmluvy
s Ucastnikmi doplnkového déchodkového sporenia boli vypove-
dané a zanikli 30. 9. 2011.

6.1 MENOVA A FINANCNA STATISTIKA

Pocas roka 2011 NBS pravidelne publikovala
udaje v narodnom detaile, ako aj v Struktire
porovnatelnej s udajmi ECB za bankovy sektor,
menovu Statistiku penaznych finan¢nych institu-
cii, nadrodny prispevok do menovych agregatov
eurozény a protipolozky k M3 a urokovu 3tatis-
tiku Gverovych institucii, Statistiku podielovych
fondov, statistiku cennych papierov a udaje za
ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov (li-
zingové spolocnosti, faktoringové spolo¢nosti
a spoloc¢nosti splatkového financovania).

V roku 2011 NBS zacala publikovat Statisticky bul-
letin, ktory je samostatnou publikaciou menovej
a financnej Statistiky zostavovanou Stvrtrocne.®

Na ucely menovej a financnej statistiky sa podielo-
vé fondy roz¢leruju na fondy penazného trhu a in-
vesticné fondy (dlhopisové, akciové, realitné, zmie-
sané a iné fondy). Pocet vykazujlcich subjektov za
sektor penaznych finan¢nych institucii (NBS, Uve-
rové instittcie a fondy penazného trhu) sa oproti

Graf 29 Podiel vykazujtcich subjektov

finan¢ného trhu na aktivach k 31.12.2011
(predbezné udaje)
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B Spolocnosti splatkového financovania 1,21 %
W Faktori 10,18 %
Poistovne vrétane Slovenskej kanceldrie
poistovni 7,28 %
Podielové fondy peazného trhu 0,39 %
B |nvesticné fondy 2,91 %
= Obchodnici s cennymi papiermi ¥ 0,03 %

Penzijné fondy 5,89 %
- So & snoloénost. Dochodkovs
spravcovske spolocnosti, Doplnkové
dochodkové spolocnosti 0,30 %
™ Nérodné banka Slovenska 21,95 %
m (verové institiicie 56,66 %
Lizingové spolocnosti 3,20 %

Zdroj: NBS.

1) Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona
¢.566/2001 Z. z., ktori nie si bankou, pobockou zahranicnej
banky, sprdvcovskou spolocnostou alebo pobockou zahranicnej
sprdvcovskej spolo¢nosti.


http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/statisticky-bulletin
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/statisticky-bulletin

predchéddzajicemu roku zniZil o dva, pribudli tri po-
bocky zahrani¢nych bank a ubudlo pét fondov pe-
nazného trhu, ktoré boli na zaklade legislativnych
zmien preklasifikované na dlhopisové investi¢né
fondy, spadajuce do sektora ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov. Strukttra vykazujicich subjek-
tov za sektor ostatnych financnych sprostredkova-
telov (investi¢né fondy, lizingové spolo¢nosti, fak-
toringové spolocnosti a spolo¢nosti splatkového
financovania) sa za posledny rok vyrazne nezmeni-
la. Prirastok dlhopisovych fondov bol kompenzova-
ny zliceniami fondov v inych kategdriach.

Pocas roka sa implementovali dve nové opatre-
niachNBS o predkladanivykazovbankami, pobo¢-
kami zahrani¢nych bénk, obchodnikmi s cennymi
papiermi a pobockami zahrani¢nych obchodni-
kov s cennymi papiermi na Statistické ucely (opat-
renie ¢. 17/2011) a o predkladani spravcovskymi
spolo¢nostami za podielové fondy alebo podfon-
dy (opatrenie ¢.18/2011). Novymi opatreniami
sa zohladnili aktudlne poziadavky vyplyvajuce
z pravnych noriem ECB za oblast menovej a fi-
nancnej Statistiky, upravila sa existujuca Struktdra
vykazov z hladiska priblizenia sa k jednotnému
Statistickému konceptu ECB (pri zbere vstupnych
vykazov a zostavovani vystupnych zostéav), ako aj
z hladiska ich efektivneho vyuzivania internymi
a externymi uzivatelmi.

6.2 STATISTIKA STVRTROCNYCH
FINANCNYCH UCTOV

Narodna banka Slovenska je v zmysle poziadaviek
ECB zodpovedna aj za zostavovanie Stvrtro¢nych
finanénych u¢tov (SFU). Hlavnym uéelom zostave-
nia SFU je zaznamenavanie vietkych finanénych
tokov v ekonomike, to znamend v akom objeme
a forme domacnosti, nefinanéné aj finanéné pod-
niky a vlada poskytuju alebo si ndrokuju finan¢né
prostriedky. Popri finan¢nych transakciach posky-
tuju financ¢né Ucty aj informaciu o stave majetku
a dlhu jednotlivych sektorov. SFU predstavuju je-
den zdélezitych podpornych analytickych nastro-
jov na Ucely sledovania transmisného mechaniz-
mu menovej politiky a analyzy financ¢nej stability.

NBS Uzko spolupracuje pri zostavovani SFU so
SU SRas MF SR, ktori st v ramci SFU zodpovedni za
Udaje sektora verejnej spravy, pricom SU SR je zod-
povedny aj za rocné financné Ucty za celu ekono-
miku. V roku 2011 NBS intenzivne spolupracovala

s0 SU SR na zosuladeni metodiky a Gidajov za sektor
verejnej spravy, predovsetkym udajov, ktoré suvisia
s financnymi operaciami subjektov verejnej spravy
s instituciami finan¢ného trhu.

V sulade s poziadavkou ECB a uzivatelov Uda-
jov SFU boli v roku 2011 uskutoénené analyzy
a konzultacie ohladom podkladovych udajov
o roznych formach financovania sa nefinan¢nych
podnikov medzi sebou, ako aj v rdmci doméceho
a zahrani¢nych finan¢nych trhov. Cielom tych-
to analyz bolo predovietkym zvysenie kvality
zdrojovych udajov o nefinan¢nych podnikoch
a rozsirenie spektra Udajov o sposoboch ich fi-
nancovania. NBS taktieZ pokracovala v pracach
na zvySovani kvality udajov o finan¢nych ope-
raciach, ktoré nie su transakciami. Konkrétne ide
o metodiku a zostavovanie udajov o objemoch
preceneni, reklasifikacii a kurzovych rozdielov.

6.3 STATISTIKA POISTOVNI, KAPITALOVEHO
TRHU A DOCHODKOVEHO SPORENIA

Udaje od subjektov poistného trhu, kapitalového
trhuatrhu déchodkového sporenia sldzilina vykon
dohladu, ako aj na statistické Ucely pre narodné
i nadnarodné institucie, pricom sa zabezpedila ich
kvalita z hladiska v¢asnosti, presnosti a vzajomnej
porovnatelnosti. K ultimu roka 2011 NBS evidovala
196 vykazujucich subjektov, z toho 39 subjektov
poistného trhu, 112 subjektov kapitédlového trhu
a 45 subjektov trhu dochodkového sporenia.

Oblast statistiky poistovni bola v roku 2011 ovplyv-
nend dalSou etapou priprav na zavedenie systému
SOLVENCY II, ktorého ulohou je harmonizacia pod-
mienok zverejfiovania informacii, ich transparent-
nost a konzistencia v ramci Eurépskej tnie, s pred-
pokladanym terminom zavedenia v roku 2013.

Oblast kapitalového trhu bola ovplyvnena prijatim
zakona ¢.203/2011 o kolektivnom investovani, kto-
rého cielom je implementovat smernicu Eurépske-
ho parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES o koordinacii
zakonoy, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho in-
vestovania do prevoditelnych cennych papierov
(smernica UCITS IV), a to predovietkym tym, Ze
prehlbuje harmonizéciu pravnej Upravy Standard-
nych fondov v clenskych Statoch Eurépskej tnie.
Smernica UCITS IV je zamerana najma na zvysenie
flexibility pri organizovani a spravovani fondov,
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podporu dosahovania Uspor v rozsahu pri sprave
aktiv a rusenie bariér v oblasti kolektivneho inves-
tovania v ramci Eurépskej Unie.

Oblast Sstatistiky dochodkového sporenia bola
ovplyvnena prijatimzdkona ¢.334/2011, ktorym sa
meni a dopliia zékon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
a o zmene a doplneni zakona ¢. 461/2003 Z. z.
0 socidlnom poisteni v zneni neskorsich predpi-
sov, ktory vyraznym spbsobom meni niektoré pa-
rametre systému starobného déchodkového spo-
renia, ako napr. vznik a zénik Gcasti na starobnom
dochodkovom sporeni, odstranenie deformacii
v pravnej Uprave déchodkovych fondov - obme-
dzenie a rozlozenie rizika, umiesthovanie investi-
cii, porovnavanie vykonnosti dochodkovych fon-
dov a Ucast sporitelov v jednotlivych fondoch.

Zlozitost finan¢nych trhov a prepojenost financ¢-
nych transakcii poistovni a penzijnych fondov
(déchodkové fondy a doplnkové dochodkové
fondy) s ostatnymi subjektmi finan¢ného trhu
zdoéraznili potrebu harmonizacie udajov tychto
subjektov. V désledku toho prebehla vyrazna re-
vizia Statistickych suborov sektorovo ¢lenenych
finan¢nych aktiv a pasiv odosielanych Eurépskej
centralnej banke (Statistika ICPF - Insurance Cor-
porations and Pension Funds).

Na zaklade revidovanych udajov ECB zacala v juni
2011 pravidelne zverejnovat ICPF Statistiky v rozsa-
hu ro¢nych ukazovatelov eurozény k 31. decembru
2010, ako aj ukazovatelov za vsetky clenské staty
samostatne. Koncom roka 2011 sa ICPF Statistika
zacala zverejnovat aj na internetovej stranke NBS.

6.4 STATISTIKA NEBANKOVYCH SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpecuje
a zodpoveda za zber a spracovanie $tatistického
vykaznictva od pravnickych oséb s vynimkou
bank a pobociek zahrani¢nych bank, vychadza-
juc z potrieb zostavovania platobnej bilancie,
medzinarodnej investi¢nej pozicie a Statistiky
priamych zahrani¢nych investicif.

Povinnost predkladania hlaseni je upravena
vustanoveniach § 8zakonaNRSR ¢.202/1995Z. z.
Devizovy zakon a zakon, ktorym sa meni a dopi-
na zékon Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990

Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov,
v zneni zdkona ¢.602/2003 Z. z. Struktura, rozsah,
obsah, ¢lenenie, terminy, forma, spdsob, postup
a miesto predkladania je ustanovena opatrenim
NBS ¢. 467/2010 Z. z. Zber hlaseni sa realizuje
s mesacnou, Stvrtro¢nou a rocnou periodicitou,
hlasenia o koétovanych akciach a portféliovych
investicidch sa podavaju vzdy pri zaznamenanej
zmene. Na spracovanie Udajov v NBS sa pouZiva
informacny systém DEVOHP.

Rok 2011 bol pre ¢innosti zabezpecované v ramci
Statistiky nebankovych subjektov rokom pokraco-
vania harmonizécie $tatistiky v sulade s odporuca-
niami medzindrodnych institucii, predovietkym
ECB, ktoré sa tykaju metodiky zostavovania pla-
tobnej bilancie, medzinarodnej investi¢nej pozi-
cie a Statistiky priamych zahrani¢nych investicii.

Pocas roka 2011 sa zabezpecila implementacia
novych poziadaviek OECD a dalsich medzina-
rodnych institlcii v oblasti Statistiky priamych
zahrani¢nych investicii.

Taktiez sa zacali pripravné prace v suvislosti
s implementaciou poziadaviek nového manualu
MMF na zostavovanie platobnej bilancie BPM6.

6.5 STATISTICKY INFORMACNY SYSTEM
A TECHNICKA PODPORA

V oblastiinformacnych systémov sluziacich na pod-
poru Statistiky v roku 2011 intenzivne prebiehali
pripravné prace pre zacatie vyberového konania
na projekte pod nazvom Statisticky zberovy portal,
ktory by mal zefektivnit komunikaciu so spravodaj-
skymi subjektmi, urychlit spracovanie dét v NBS
a viest k vytvoreniu jednotného datového skladu
pre Udaje od vietkych vykazujucich subjektov
(bankovych subjektov, nebankovych finan¢nych
subjektov, subjektov s devizovou ohlasovacou po-
vinnostou). Samotny projekt bol spusteny koncom
roka vypisanim vyberového konania.

V oblasti existujucich informacnych systémov slu-
Ziacich na podporu Statistiky sa zrealizovali tech-
nologické projekty za Ucelom novej funkénosti
informacnych systémov STATUS a STATUS DFT.
TaktieZ bola zdokonalena pouzitelnost a funkénost
servera Odboru Statistiky pridanim novych data-
baz cennych papierov a registra organizacii, ako aj
aplika¢nej logiky nad uvedenymi databazami.
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7 EKONOMICKY VYSKUM

Ekonomicky vyskum NBS ma prevazne cha-
rakter aplikovaného vyskumu. Jeho ciefom je
lepsie spoznat pric¢iny a podmienky existen-
cie konkrétnych ekonomickych a finanénych
javov. Ziskané vysledky predstavuju cenné
informacie pre menovopolitické rozhodnutia
a formovanie hospodarskej politiky vo vse-
obecnosti a odpovedaju na aktualne odborné
otazky tykajuce sa hospodarskeho, menového
a finan¢ného vyvoja. Vyskum sa venuje predo-
vietkym ekonomickym a finan¢nym otazkam,
ktoré vyzaduju zvacésa netradi¢né a komplex-
nejsie rieSenia. Vacsina vysledkov je verejne
publikovana.

Ekonomicky vyskum NBS je centralizovany na
odbore vyskumu. Spoluriesitelmi viacerych
Uloh su doméci a zahrani¢ni odbornici. Najza-
ujimavejsie vysledky a zistenia za rok 2011 boli
verejne publikované. Rozsiahlejsie vystupy boli
zverejnené ako recenzované vyskumné studie
(pod oznacenim WP — Working Paper). Analyzy
a zistenia mimo ramca vyskumnych Studii su
publikované ako diskusné studie alebo odborné
analyzy (zvdc¢sa oznacené ako PP - Policy Paper,
OP - Occasional Paper alebo DP - Discussion
Paper). Odbor vyskumu koordinuje aj prace na
tvorbe kli¢ového materialu, ktory hodnoti situa-
ciu v oblasti finan¢nej stability na Slovensku. Ide
o Spravu o financne;j stabilite, ktora je publikova-
na dvakrét do roka.

Obsahové zameranie ekonomického vysku-
mu v NBS tvori Sest zadkladnych oblasti. Ide
o menovu politiku a inflaciu, fiskadlnu poli-
tiku, finan¢nu stabilitu, trh prace a redlnu
ekonomiku, ekonomické modelovanie, euro
a konvergenciu. Medzindrodna spolupraca na
réznych urovniach prispieva k tomu, aby vy-
skum odrazal aktudlne trendy z hladiska tém
i pouzitych metdd. Specialny vyskumny vybor
zlozeny z domécich a zahrani¢nych odborni-
kov garantuje kvalitu a odbornost vystupov
prostrednictvom pravidelného monitoringu
a schvalovania vyskumnych zamerov jednot-
livych vyskumnych pracovnikov. K zosulade-
niu domécej vyskumnej ¢innosti s vyskumnou
¢innostou bank v inych krajindch eurozény
prispieva uc¢ast NBS na rokovaniach riaditelov

vyskumnych odborov narodnych centrélnych
bank ESCB.

V roku 2011 NBS publikovala devat odbornych
prac uréenych pre verejnost. Sest z nich malo
charakter recenzovanych vyskumnych 3studii.
Okrem tychto odbornych prac, ktoré su uve-
rejnené na internetovej stranke NBS v casti Vy-
skumné studie*', pracovnici odboru vyskumu
v spolupraci so zamestnancami inych Utvarov
NBS zaoberajucimi sa otazkami finan¢nej stabili-
ty, pripravili a publikovali dve Spravy o finan¢nej
stabilite*2

Sprava o financnej stabilite za prvy polrok 2011
hodnoti najdolezitejsie faktory, ktoré ovplyv-
novali domacu finan¢nu stabilitu. Doslo k mier-
nemu zhorsenie podmienok pre finan¢nu
stabilitu, najma v suvislosti so zvy$ovanim sa
rizik pochédzajucich z vonkajsieho prostredia.
Priaznivy doméci hospodarsky vyvoj sa prejavil
v nizsich nakladoch na zlyhané dvery a v me-
dzirotnom naraste cistého zisku bankového
sektora. Vzhladom na rozsah naakumulova-
nych makroekonomickych nerovnovah v euro-
zéne je potrebné ratat so stazenymi podmien-
kami pre sektory doméacej ekonomiky. Domaci
bankovy sektor musi pocitat s narastom strat
z kreditnych a trhovych rizik. Vysledky streso-
vého testovania bankového sektora poukazuju
na jeho dobru odolnost voci vyraznejsim stra-
tam zo zlyhanych uverov podnikom a domac-
nostiam a z precenenia cennych papierov v ich
drzbe. Nad rdmec bezného obsahu sa sprava
v samostatnej prilohe venuje indikatorom na-
patia vo finan¢nom systéme, metodoldgii ich
konstrukcie a moznostiam ich pouzitia. Druha
odbornd priloha k sprave obsahuje podrobnu
analyzu financnej pozicie nefinan¢nych podni-
kov na Slovensku.

Publikované $tudie prispeli k dalsiemu prehi-
beniu poznatkov o slovenskej ekonomike a jej
prepojeni s ostatnymi eurdpskymi krajinami.
Z vyskumu vyplyva, Ze pévodne nizke zosu-
ladenie slovenskej ekonomiky a dal3ich troch
ekonomik V4 s ekonomikou eurozény sa po-
stupne zvysSovalo. V obdobi hospodarskej krizy
sa hospodarsky vyvoj vo V4 este viac priblizil
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k vyvoju v eurozéne. Moderné ekonomické
modely umoznuju vycislit nielen dopady zmien
fiskalnej politiky, ale aj vplyv zmien v inych
oblastiach na nasu ekonomiku. Kvantifikacia
nakladov a prinosov vstupu Slovenska do eu-
rozény pomocou DSGE modelu naznacuje, ze
prinosy prevysili naklady.

Pravidelna analyza konvergencie ekonomik EU
konstatuje obnovenie procesu redlneho dobie-
hania, s vynimkou krajin, ktoré boli silno zasiah-
nuté dlhovou krizou. Vac¢sina sledovanych krajin,
bude vsak aj v nasledujucich rokoch vykazovat
nadmerny deficit alebo inflaciu prekracujicu re-
feren¢nu hodnotu.

Novy vyskum v oblasti fiskalnej politiky sa za-
obera konsolida¢nym usilim vlady a kritickou
hranicou zadlzenia v krajindch EU. Reakcia
vlad réznych krajin na rast zadlZzenia sa odlisu-
je. Niektoré krajiny nevyuzili obdobie rychleho
hospodarskeho rastu na konsolidaciu verejnych
financii a dostali sa nad identifikovanu kriticku
hranicu zadlZenia. Odhady vplyvu zmien daro-
vych sadzieb a ich harmonizicie v rdmci euro-
zény naznacuju, ze takého kroky maju vplyv na
vyvoj makroekonomickych ukazovatelov sledo-
vanych krajin. Pripadna harmonizacia v dafove;j
oblasti méze zvysit schopnost eurozény celit
spolo¢nym Sokom a na druhej strane zhorsit
odolnost voci Sokom pochddzajicim z prostre-
dia mimo eurozény.

Nové zistenia tykajuce sa mzdovej pruznosti
a uprav mzdovych nakladov konstatuju, ze z&-
kladné mzdy su na Slovensku v porovnani s iny-
mi krajinami EU menej pruzné. Na druhej strane,
podniky viac vyuZivaju ostatné zlozky kompen-
zacii poskytovanych zamestnancom, a to najma
v tych podnikoch, ktoré sa vyznacuju vyssou
nepruznostou zakladnych miezd. Ukazuje sa,
ze mzdova pruznost Uzko suvisi s kvalifikacnou
urovhou zamestnancov a vplyvom odborovych
ZVazov.

NBS prispieva do verejnej odbornej diskusie
aj vytvaranim platforiem na odbornu disku-
siu. Vybrani vyskumni pracovnici si vymienaju
svoje poznatky na odbornych seminaroch a ve-
deckych konferencidch. Formou tematickych
prednasok sa snazia priblizit vysledky svojej
prace aj Studentom strednych a vysokych $kol.
Vyznamné postavenie pri vymene poznatkov

maju pravidelné odborné seminére organizo-
vané na poéde NBS. V roku 2011 sa v priesto-
roch NBS uskuto¢nilo viac ako 30 vyskumnych
seminarov. Autori na nich prezentovali vysled-
ky vyskumov, ako aj viaceré zatial nepubliko-
vané zavery. Takmer polovicu predndsajucich
tvorili odbornici zo zahrani¢nych institucii. Naj-
vyznamnejsim prednésajucim v roku 2011 bol
uznavany profesor ekonomickych analyz a poli-
tik z Kalifornskej univerzity v Berkeley profesor
Andrew K. Rose, ktory vystupil s prednaskou
LPriciny a dosledky krizy 2008: najnovsie po-
znatky”.

NBS pokracovala v spolupraci s medzinarod-
nymi vyskumnymi timami a v roku 2011 bola
¢lenom troch expertnych skupin vytvorenych
pri ESCB, ktoré zahifaju ¢innosti vyskumného
charakteru. Zastupca NBS sa zucastnil aj uvod-
nych rokovani, ktoré by mali viest k vytvoreniu
vyskumnej siete zameranej na vysoko aktualne
otazky konkurencieschopnosti krajin a podni-
kov v EU.

Prvou expertnou skupinou, ktorou je NBS ¢le-
nom, je HFCN (Household Finance and Con-
sumption Network). Hlavhym tematickym za-
meranim tejto skupiny je skimanie financ¢nej
situacie a spotrebnych vydavkov domdacnosti.
V' nadvaznosti na rozsiahly prieskum medzi
eurépskymi domacnostami sa v roku 2011
pristupilo k spracovaniu ziskanych odpovedi.
Vzhladom na to, Ze niektori respondenti sa roz-
hodli na citlivé otazky neodpovedat, Specialna
pozornost bola venovana odhadom dopocita-
nych ndhradnych hodnét pre chybajice udaje.
NBS sa zaradila medzi prvé tri narodné central-
ne banky, ktoré spracovali vysledky prieskumu
a uz ¢oskoro budu moct zacat s ich analyzou.
Analyza zozbieranych tdajov prispeje k lepsie-
mu porozumeniu désledkov makroekonomic-
kych Sokov, menovopolitickych a institucional-
nych zmien na rozdielne skupiny domécnosti.
Ocakava sa, ze vyskum prispeje najma k dalsie-
mu objasneniu zdkonitosti tvorby UGspor a rastu
zadlZenosti obyvatelstva.

Rovnako aktudlnymi su otazky finan¢nej stability
a jej prepojenia s redlnou ekonomikou. Pracovna
skupina makroobozretného vyskumu sa venuje
rozvoju makrofinan¢nych modelov prepajajucich
finan¢nu stabilitu s redlnou ekonomikou, tvorbe
systémov skorého varovania a indikatorov systé-
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mového rizika a hodnoteniu rizika ndkazy. NBS
v rdmci tejto skupiny aktivne spolupracuje hlav-
ne na vyskume systémov skorého varovania a in-
dikatorov systémového rizika. Pocas roka 2011
vznikol prvy ndvrh mesa¢ného a Stvrtro¢ného
indikatora napatia na Slovensku.

Tretou expertnou skupinou vyskumného cha-
rakteru je skupina pre ekonometrické mode-
lovanie. Vyskum sa ¢leni na tri hlavné oblasti.

Prvou je modelovanie potencidlneho produktu
v ramci DSGE modelov, druhou je vyskum pri-
nosov a nakladov fiskalnej konsolidacie a tre-
tou oblastou su makrofinancné prepojenia.
Odbornici z NBS sa aktivne zapdjaju do vysku-
mu spadajuceho do tretej tematickej oblasti,
a to predovietkym so zameranim sa na prenos
$okov z finan¢ného sektora do redlnej ekono-
miky a moznymi spatnymi vplyvmi na finan¢ny
sektor.

STUDIE PUBLIKOVANE V ROKU 2011

Michal Bencik

Synchronizacia hospodarskych cyklov kra-
jin V4 a eurozony

Z pohladu celkovych prinosov a nakladov
spolo¢nej menovej politiky je dolezita mie-
ra zosuladenia hospodarskych cyklov krajin
s eurozonou. Tato Studia sa venuje proble-
matike zosuladenia hospodarskych cyklov
krajin V4 jednak priamym vypoctom krizo-
vych korelacii, jednak vypoctom krizovych
korelacii z prvotnych impulzov a napokon
vypoctom korelacii zo zloziek produkénych
medzier zo spolo¢nych a zo Specifickych So-
kov. Vysledky vsetkych troch metdd sa pre
produkénd medzeru v hrubych rysoch zho-
duju: pred rokom 2001 neboli hospodarske
cykly krajin V4 zosuladené s eurozénou (ko-
relacie boli nizke alebo zaporné). V rokoch
2001 az 2007 sa korelacie dostavali do klad-
nych cisel, ¢o suviselo so vstupom krajin V4
do EU a prehlbovanim vzdjomného obchodu
medzi krajinami V4 a eurozénou. V obdobi
hospodarskej krizy 2008 - 2009 sa synchro-
nizacia hospodarskych cyklov sledovanych
krajin este zvysila.

Tibor Lalinsky

Analyza konvergencie slovenskej ekonomi-
ky 2011

Realna konvergencia Slovenska sa v roku
2010 obnovila. Tempa rastu produktivity
a HDP na obyvatela na Slovensku opat pat-
rili medzi najvyssie v EU. Niektoré krajiny
eurozény sa vsak iba pomaly spamatavali

z dosledkov financ¢nej a hospodarskej krizy.
Maastrichtské kritéria na zavedenie eura by
v mdji 2011 plnilo iba Finsko. V roku 2012 by
sa mal proces nominalnej konvergencie ob-
novit. Slovensko, ako aj vacsina sucasnych,
kandidatskych a potencidlnych kandidat-
skych krajin EU, budu viak pravdepodobne
aj v nasledujucich dvoch rokoch vykazovat
nadmerny deficit alebo inflaciu prekracuju-
cu referencnu hodnotu. Vysoku sancu splnit
sucasne obe tieto kritérid bude mat spome-
dzi krajin EU mimo eurozény iba Svédsko.
Zo skupiny kandidatskych krajin dosiah-
ne stabilné nominédlne ukazovatele Cierna
Hora. Najslabsiu nominalnu konvergenciu
a zhorsenie viacerych ukazovatelov realnej
konvergencie mézme ocakavat v krajinach
postihnutych dlhovou krizou.

FrantiSek Hajnovi¢, Juraj Zeman, Jan Zilinsky
Konsolidac¢né usilie vlady a kriticka hranica
vladneho zadlzenia v EU a na Slovensku

Studia je venovana odhadu reakcie vlad EU na
zadlZenie a urceniu tzv. kritickej Urovne zadl-
Zenia z Udajov za roky 1995 — 2009. Déraz kla-
die na metodologicky postup a interpretaciu
vysledkov. Vychadza najma z prace Medzina-
rodného menového fondu, ktord predpoklada,
Ze reakcia vlady (t. j. primarny deficit) sa da vy-
jadrit ako kubicky polyném minulého zadlze-
nia. Reakciu vlady vyjadrili autori polynémom
stvrtého stupna a dynamiku reakcie interpre-
tovali ako model s ¢lenom korigujucim chyby.
Pracu doplnili analyzou zadlZenia pre vybrané
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krajiny. Empiricky panelovy odhad s fixnymi
efektmi a analyza ukazali, Ze reakcia jednotli-
vych krajin na zadlZenie bola rozdielna. Niekto-
ré krajiny EU nevyuzili obdobie rychleho rastu
na konsolidaciu a na konci roka 2009 sa dostali
na hranicu kritického zadlZenia. Studia detail-
nejsie analyzuje aj zadlzenie Slovenska a jeho
vyhlad.

Matus Senaj, Milan Vyskrabka

Zmeny danovych sadzieb v laboratériu
Sadzby dani z prijmov a prispevky na social-
ne poistenie sa v krajinach eurozény vyrazne
odli3uju. Studia sa zaobera moznymi dopadmi
pripadnej harmonizécie sadzieb dani z pra-
ce. Pri analyze sa vyuziva DSGE model pre
Styri krajiny. Posuny v domacich darnovych
sadzbéach vedd k zmendm makroekonomic-
kych ukazovatelov, zatial ¢o efekty prelievania
sU obmedzené. V dlhodobom horizonte kraji-
ny, ktoré znizia svoje celkové danové breme-
no, podporia svoje ekonomiky a krajiny, ktoré
zvysia danové sadzby, stratia cast produkcie.
Samotny proces prispésobenia sa novym
sadzbém je dost komplikovany, kedZe krajina,
ktord v dlhodobom horizonte ziskava, méze
docasne zaznamenat nizSiu hospodarsku
aktivitu. Z hladiska volatility ekonomiky, eu-
rozéna s homogénnym danovym systémom
moze byt lepsie pripravena celit spolo¢nym
Sokom. Na druhej strane, Soky pochadzajuce
z prostredia mimo eurozény, mézu zvysit vo-
latilitu produkcie eurozény v harmonizova-
nom danovom rezime.

Marianna Cervena

Mzdova nepruznost

Studia sazaobera skimanim miery nepruznosti
slovenskych miezd a faktorov nominélnej a re-
alnej nepruznosti miezd. Vychadza z vysledkov
prieskumu medzi podnikmi na Slovensku.

Berie do uvahy dve odlisné definicie mzdovej
nepruznosti, pricom nomindlnu nepruznost
spdja so zmrazenim platov a redlnu so mzdo-
vou indexaciou. V porovnani s vysledkami pre
ostatné krajiny, v ktorych sa uskutocnil rov-
naky prieskum, sa Slovensko javi byt jednou

z krajin s najvyssou nomindlnou mzdovou
nepruznostou a relativne vysokou realnou
mzdovou nepruznostou. Sucastou studie su
aj vysledky regresnej analyzy (multinomial
logit) hodnotiacej vztahy medzi redlnou a no-
minalnou mzdovou nepruznostou, pruznymi
mzdami a mnozstvom podnikovych a institu-
cionalnych faktorov. Vysledky naznacuju, ze
rozhodujucu tlohu zohrava charakter pracov-
nej sily. Podniky s prevladajucimi nizko kvali-
fikovanymi zamestnancami celia nizsej prav-
depodobnosti mzdovej nepruznosti. Vplyv
kolektivneho vyjedndvania sa tiez javi byt
vyznamny. Pri podnikoch, ktoré su ovplyv-
nené podnikovymi odborovymi zvazmi,
bola zaznamenand vyssia pravdepodobnost
oboch typov mzdovych nepruznosti ako pri
podnikoch, ktoré nie st ovplyvnené Ziadnym
typom kolektivneho vyjednavania. Na druhej
strane, podniky ovplyvnené odvetvovym od-
borovym zvazom maju pruznejsie mzdy ako
podniky neovplyvnené kolektivnym vyjedna-
vanim.

Marianna Cervena

Znizovanie miezd a alternativne rozpatia
Studia analyzuje vysledky prieskumu zame-
raného na Upravu miezd a cien v slovenskych
podnikoch. Zameriava sa na znizovanie mzdo-
vych nékladov cez znizovanie zékladnych
miezd a inych zloziek mzdovych nakladov (tzv.
alternativnych rozpati). Jednoduchd analyza
naznacuje, ze podniky na Slovensku znizuju
mzdy castejsie ako v inych krajinach a rozsire-
nejsie je zaroven aj vyuzivanie alternativnych
rozpati. Regresna analyza potvrdzuje silny
vztah medzi pouzivanim alternativnych roz-
pati a mzdovych nepruznosti. Vyuzivanie al-
ternativnych rozpati je v priemere o 30 % viac
pravdepodobné v podnikoch s nomindlnou
nepruznostou miezd ako v podnikoch s pruz-
nymi mzdami.

Juraj Zeman

Naklady a prinosy vstupu Slovenska do eu-
rozony. Kvantitativne zhodnotenie.

Vstup do menovej Unie so sebou prinasa vyho-
dy aj nevyhody. Strata nezévislej menovej po-
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litiky spojend so stratou samostatnej politiky
vymenného kurzu sa prejavuje v obmedzenej
schopnosti stabilizovat domacu ekonomiku
pri zasiahnuti asymetrickym Sokom. To vedie
k volatilnejsim hospodarskym cyklom a k niz-
Siemu uzitku rizikovo averznych jednotliv-
cov v ekonomike. Na druhej strane, spolo¢na

mena znizuje transakéné naklady, ¢im pod-
poruje medzinarodny obchod a hospodarsky
rast. Vysledky stidie naznacuju, Ze prinosy
prevysuju naklady. Na vycislenie ndkladov
a prinosov vstupu Slovenska do eurozény bol
pouzity DSGE model pre dve krajiny — Sloven-
sko a eurozénu.
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8 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

8.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EurosysTEM

NBS je od 1.januara 2009 spolu s ECB a ndrodnymi
centralnymi bankami ¢lenskych $tatov EU, ktoré
prijali spolo¢nt menu euro, sucastou Eurosysté-
mu. Guvernér NBS je z titulu svojej funkcie ¢clenom
Rady guvernéroy, najvyssieho menovopolitického
organu zodpovedného najma za vykon menovej
politiky krajin eurozény. Zaroven je ¢lenom Gene-
ralnej rady, docasného rozhodovacieho orgénu,
ktory bude existovat dovtedy, kym vsetky clenské
$taty EU neprijmu spoloénd menu. Guvernér NBS
sa v priebehu roku 2011 zucastnil 22 zasadnuti
Rady guvernérov a 4 zasadnuti Generélnej rady.

Rozhodovacie organy ECB sa pri vykone svojich
Uloh obracaju na vybory Eurosystému/Eurépske-
ho systému centralnych bank, ktoré su zriadené
pre vietky zdkladné oblasti pdsobnosti central-
nych bank. Na praci vyborov a ich pracovnych
skupin, sa pocas roku 2011 priamo podielalo viac
ako 70 zastupcov NBS. Participacia odbornych
utvarov NBS na Ulohach Eurosystému predstavu-
je vyznamnu cast aktivit banky.

EUROPSKA UNIA

Guvernér NBS sa zucastnil pravidelnych nefor-
malnych zasadnuti Rady ministrov pre hospo-
darske a finan¢né zalezitosti EU (ECOFIN), ktoré
sa uskutocnili v predsedajucich krajindch Rady
EU - v aprili 2011 v madarskom meste G6ddll6
a v septembri 2011 vo Wroclawi v Polsku. Za-
mestnanci NBS sa zapojili do prace vyborov,
podvyborov a pracovnych skupin Eurépskej ko-
misie aj Rady Eurépskej unie.

8.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MepziNARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTovA
BANKA (SB)

Hlavnymi podujatiami brettonwoodskych institu-
cii boli v roku 2011 jarné a vyro¢né zasadania MMF
a SB v aprili a septembiri, na ktorych sa zdcastnil
guvernér NBS vo funkcii guvernéra za SR v MMF.

V roku 2011 sa zvysila angazovanost SR voci
MMEF. K 31. decembru 2011 poskytla SR prostred-
nictvom Finan¢ného transakéného planu (FTP)
1154 mil. SDR a prostrednictvom bilateral-
nej dohody medzi SR a MMF zdroje vo vyske
51,7 mil. SDR.

V marci 2011 sa v SR uskutocnila pravidelna mi-
sia MMF v ramci konzultécii podla ¢l. IV Dohody
o MMF k hospodarskym politikdm SR. Okrem
toho uskutocnil MMF v juli 2011 aj konzultacie
k otdzkam menovej a devizovej politiky eurozé-
ny, ktora je spolo¢na pre vietky krajiny eurozény.
Z pravidelnych aktivit MMF, do ktorych sa SR za-
pojila v roku 2011, mozno spomentt pravidelnu
aktualizaciu Rocnej spravy o devizovom rezime
a devizovych obmedzeniach (AREAER).

Vroku 2011 SR poskytla prispevok Medzinarodné-
mu zdruZeniu pre rozvoj (IDA) vo vyske 670 tis. €
a Iniciative pre mnohostranné odpustenie dlhov
(MDRI) vo vyske 40 tis. €. Prostriedky boli poskyt-
nuté na zaklade zavazku v ramci pristupenia SR
k 15. doplneniu zdrojov IDA a financovaniu MDRI.
Zaroven SR pristupila v roku 2011 k 16. doplneniu
zdrojov IDA, na zéklade ktorého v rokoch 2012
- 2014 prispeje zdrojmi vo vyske 2,63 mil. €.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVOJ
(OECD)

V roku 2011 sa NBS zapojila do hibkového hod-
notenia strategického ciefa ,Competition and
Market Efficiency” prostrednictvom dotaznikov
OECD. SR podporovala zavedenie programové-
ho rozpoc¢tu v OECD, ktorého sucastou je aj ,ex
post” hodnotenie vysledkov vystupov prostred-
nictvom sprav o implementdcii. V ekonomickom
vyhlade SR sa predpoklada spomalenie ekono-
mickej aktivity, za ktorym je neisty vyvoj u nasich
obchodnych partnerov a dopad fiskalnej konso-
lidacie na domacu spotrebu.

EURGPSKA BANKA PRE 0BNOVU A RozvoJ) (EBOR)

V mdji 2011 sa v kazasskej Astane na svojom jubi-
lejnom 20. vyro¢nom zasadnuti stretla Rada gu-
vernérov EBOR. Na vyro¢nom zasadnuti v Astane
sa dohodlo, ze sa v rdmci nasej konstituencie pri-



pravi nova zmluva, ktora bola nasledne v oktébri
2011 podpisand. Nova konstituencna dohoda
upravuje okrem iného mechanizmus zabezpe-
Cenia ¢innosti v ramci kanceldrie konstituencie.
V ramci nasej konstituencie sa novym ¢lenom od
oktobra 2011 stalo Gruzinsko.

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)

Vlyro¢né zasadnutie akciondrov BIS sa konalo
v juni 2011. Za NBS sa ho zucastnili guvernér
a ¢len Bankovej rady NBS pre operacie na finan¢-
nych trhoch a platobné sluzby. Okrem schvélenia
rozdelenia zisku sa Rada BIS venovala aj hodno-
teniu teritoriadlneho zastupenia ¢lenskej zaklad-
ne BIS, ktoré zohladnuje ekonomicky a finan¢ny
vyznam regiénu a jeho zmeny od posledného
rozsirovania BIS v roku 2003. BIS navrhla ¢lenstvo
centralnym bankdm Peru, Kolumbie, Spojenych
arabskych emiratov a Luxemburgu, ¢im by sa po-
Cet akcionarov BIS zvysil na 59.

Guvernéri ¢lenskych centralnych bank sa na svo-
jich pravidelnych dvojmesacnych zasadnutiach
organizovanych BIS v roku 2011 venovali aktual-
nym témam - inflacnym ocakavaniam po dopa-
de recesie, svetovej likvidite, zadlZzenosti, rizikdm
a ekonomickému rastu, investiciam do komodit-
nych finan¢nych produktov a tlohe centralnych
bank na trhu vladnych cennych papierov v ¢ase
krizy.

8.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

V ramci novej architektiry dohlfadu na eurdp-
skej Urovni sa 1. januéra 2011 zriadila institucia
eurépskeho dohladu na makrourovni - Eurdp-
sky vybor pre systémové rizikd (European Sys-
temic Risk Board, ESRB) a institucie eurdpske-
ho dohladu na mikrodrovni - Eurépsky organ
dohladu pre bankovnictvo (European Banking
Authority, EBA), Eurépsky organ dohladu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamest-
nancov (European Insurance and Occupational
Pensions Authority, EIOPA) a Eurépsky organ
dohladu pre cenné papiere a trhy (European
Securities and Markets Authority, ESMA)*. Na
¢innosti tychto orgdnov dohladu sa v roku 2011
podielala aj NBS.

ESRB sidli vo Frankfurte a ECB mu poskytuje
analytickd, Statistickd, organiza¢ni a adminis-

trativnu podporu. Clenmi Generalnej rady ESRB
(najvyssi rozhodovaci organ) su aj guvernér NBS
a vykonny riaditel utvaru dohladu nad finan¢-
nym trhom. Hlavnou ulohou ESRB je najma mo-
nitorovat systémové rizikd. Na zaklade svojich
analyz vydal ESRB v roku 2011 viaceré varovania
a odporucania*, ako aj stanoviskd k makropru-
dencialnym aspektom legislativy EU.

EBA so sidlom v Londyne nahradila doterajsi Vy-
bor eurépskych organov bankového dohladu
(CEBS). EIOPA so sidlom vo Frankfurte nahradila
doterajsi Vybor eurdépskych organov dohladu
nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzij-
nymi fondmi (CEIOPS). ESMA so sidlom v Parizi
nahradila doterajsi Vybor eurépskych reguld-
torov cennych papierov (CESR). Clenmi Rady
organov dohladu (najvyssi rozhodovaci organ
v kazdej institucii eurépskeho dohladu na mik-
rourovni) su aj veduci pracovnici Utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom NBS.

Ulohou eurépskych organov dohladu na mikro-
urovni je poskytovat stanoviskd pre institucie
EU a vypracivat usmernenia, odpordcania
a navrhy regula¢nych a vykonavacich technic-
kych predpisov, prispievat ku konzistentnému
uplatiovaniu pravne zaviznych aktov EU, naj-
ma predchadzanim regula¢nej arbitrazi, zbli-
zovanim praxe, zmierovanim a urovnavanim
sporov medzi prislusnymi organmi, koordino-
vanim a prijimanim opatreni v krizovych situ-
aciach; skvalitnovat spolupracu dohladov, de-
legovanie uloh a fungovanie kolégii organov
dohladu. Na zabezpecenie tychto uloh zriadili
EBA, EIOPA a ESMA stale vybory, ktoré im na-
pomahaju pri rozhodovani. Rokovani a prace
tychto vyborov a mnohych pracovnych skupin
sa zUcastnhovali aj pracovnici Utvaru dohfadu
nad finanénym trhom, s cielom zlepsit regu-
l[aciu finan¢ného trhu a obmedzit systémovo
vyznamné rizika.

Sucastou cinnosti utvaru dohladu nad finan¢-
nym trhom NBS v medzinarodnej oblasti je aj
spolupraca s dohladmi z inych krajin, a to najma
s dohladmi materskych bank alebo poistovni,
ktorych dcérske banky alebo poistovne maju
sidlo na izemi SR. Spolupraca dohladov prebie-
hala v roku 2011 tak na bilaterdlnej, ako aj na
multilaterdlnej Urovni, najma v rdmci kolégii do-
hladov pre jednotlivé bankové alebo poistovacie
skupiny.
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ZALEZITOSTI
8.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

NBS v roku 2011 bola spolu s dalsimi trindstimi
centralnymi bankami Eurosystému zapojena do
programu technickej pomoci pod ndzvom Crisis
Response Package, ktory v roku 2010 operativne
pripravila ECB v spolupraci s MMF a SB ako re-
akciu na finanénu krizu. Program bol zamerany
vylu¢ne na podporu dohladu nad finan¢nym tr-
hom u 6smich kandidatov a potencialnych kan-
didatov na vstup do EU a bol rozdeleny do troch
komponentov: 1. systém odbornych seminarov,
2. bilateralna spolupraca na vypracovanie opat-
reni zvySujucich obozretnost dohladov v jednot-
livych krajindch a 3. simuldcia cezhrani¢nej spo-
lupréce pri vykone dohladu.

NBS sa zapojila do prvych dvoch komponentov,
a to suborom seminarov na témy Pilier Il, ICAAP/
SREP a hodnotenia a merania rizik. V roku 2011
NBS spolupracovala aj s Centralna banka Crne
Gore (Centralna banka Ciernej Hory) pri dopra-
covani opatreni reguldcie Pilieru ll, licencovania
bank a IAS/finan¢ného reportingu. Program bol
ukonceny v decembri 2011.

NBS je zapojend aj do programu technickej po-
moci ESCB pre Narodna banka Srbije (Narodna

A MEDZINARODNA SPOLUPRACA

banka Srbska). Program bol schvéaleny Radou
guvernérov v decembri 2010 a realizicia zacala
v roku 2011. NBS spolupracuje s centralnou ban-
kou Srbska na zostaveni manuélov k dohladu
nad poistovnictvom a penzijnymi fondmi a v ob-
lasti aproximécie legislativy.

Tradi¢nym prijimateflom technickej pomoci
NBS bola aj HauioHanbHuin 6aHk Ykpainu (Na-
rodnd banka Ukrajiny). V roku 2011 sa v Bra-
tislave uskutocnili dva odborné seminare na
tému finan¢nej stability a tému organizacie
systému internej kontroly a rizikového ma-
nazmentu. V Kyjeve sa uskuto¢nil seminar na
tému vztahov a komunikacie centrdlnej banky
s verejnostou.

Aj v roku 2011 pokracovala spolupraca
s HaupbisHanbHbl 6aHK Pacny6niki benapycb
(Narodna banka Bieloruska) v oblasti technic-
kej pomoci. Na zaklade zmluvy NBS usporia-
dala v roku 2011 dva odborné seminare pre
expertov centrdlnej banky Bieloruska na tému
riadenia devizovych rezerv a Uverového regis-
tra. Experti NBS sa zucastnili dvoch odbornych
vzdeldvacich podujati v Bielorusku na tému
DSGE modelu, ako aj na tému aktudlnych ota-
zok bankovnictva.
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9 LEGISLATIVA

V roku 2011 pokracovala Narodna banka Slo-
venska vo vykonavani svojich legislativnych
a aproximacnych kompetencii v oblasti meny,
penazného obehu, devizového hospodarstva,
bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnic-
tva a dochodkového sporenia.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ BANKY
SLOVENSKA PRIPRAVENE A VYKONANE

V ROKU 2011

Zéakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2011 novelizovany
zakonom ¢. 46/2011 Z. z., zakonom ¢. 130/2011
Z.z.,zdkonom ¢. 314/2011 Z. z., zakonom ¢. 394/
2011 Z. z., zdkonom ¢. 520/2011 Z. z. a zakonom
¢.547/2011 Z. z.

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papie-
roch) v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2011 novelizovany zadkonom ¢. 46/2011 Z. z., z&-
konom ¢. 130/2011 Z. z., zdkonom ¢. 394/2011
Z.z.azakonom ¢.520/2011 Z. z.

Zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zédkonov bol
v roku 2011 novelizovany zdkonom ¢. 130/2011
Z.z.,zékonom ¢. 394/2011 Z. z., zdkonom ¢. 520/
2011 Z.z. a zdkonom ¢&. 547/2011 Z. z.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2011 no-
velizovany zakonom ¢. 203/2011 Z. z., zakonom
¢.394/2011 Z.z. a zdkonom €. 547/2011 Z. z.

Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2011 novelizovany zdkonom
¢.130/2011 Z. z., zdkonom ¢. 332/2011 Z. z., zako-
nom ¢&. 520/2011 Z. z. a zékonom €. 547/2011 Z. z.

Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investova-
ni bol novelizovany v roku 2011 zdkonom ¢. 547/

2011 Z . z, ktory vsak nadobudne ucinnost az
1.janudra 2013.

Zakon ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2011 no-
velizovany zakonom ¢. 334/2011 Z. z,, zdkonom
¢.546/2011 Z. z. a zdkonom €. 547/2011 Z. z.

Zéakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2011 novelizovany zdkonom ¢. 520/2011 Z. z.

Z3akon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu
prevadzkou motorového vozidla a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2011 novelizovany z&-
konom ¢.520/2011 Z. z.

Zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2011 novelizovany
zakonom ¢. 200/2011 Z. z.

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papie-
rov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2011
novelizovany zakonom ¢. 520/2011 Z. z. a zéko-
nom ¢. 547/2011 Z. z.

VYHLASKY A OPATRENIA VYDANE V ROKU
2011 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA

V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCIi
NA VYDAVANIE VYKONAVACICH VSEOBECNE
ZAVAZNYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Vyhlaska Nérodnej banky Slovenska ¢. 11/2011
Z.z, ktorou sa meni a doplfa vyhlaska Narodnej
banky Slovenska ¢. 607/2008 Z. z. o niektorych
podrobnostiach o hotovostnom peraznom obe-
hu a o zmene a niektorych vyhlasok.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. marca
2011 €. 1/2011 o registri bankovych tverov a za-
ruk (ozndmenie ¢. 77/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. marca
2011¢.2/2011 o predkladanivykazov poistoviiami



a zaistoviiami, ktoré su predmetom dohladu nad
skupinou (ozndmenie ¢. 98/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. aprila
2011 ¢ 3/2011, ktorym sa meni a doplifa opatre-
nie Narodnej banky Slovenska ¢. 4/2007 o vlast-
nych zdrojoch financovania bénk a poZiadavkach
na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi pa-
piermi a poziadavkach na vlastné zdroje financo-
vania obchodnikov s cennymi papiermi v zneni ne-
skorsich predpisov (ozndmenie ¢. 145/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. aprila
2011 & 4/2011, ktorym sa meni a dopifa opatre-
nie Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2009 o pred-
kladani vykazov, hlaseni a inych sprav bankami,
poboc¢kami zahrani¢nych béank, obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi na ucely vyko-
navania dohfadu a o zmene opatrenia Narodne;j
banky Slovenska ¢. 26/2008 o predkladani vyka-
zov bankami, poboc¢kami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a poboc¢kami za-
hrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na
Statistické Ucely (ozndmenie €. 146/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. jula
2011 ¢ 5/2011 o podrobnostiach o obsahu in-
formdcii pre podielnikov pri zli¢eni podielovych
fondov (ozndmenie ¢. 264/2011 Z. z.).

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 26. jula
2011 €. 6/2011 o nélezitostiach Ziadosti o udele-
nie predchadzajuceho suhlasu Nérodnej banky
Slovenska podla zdkona o kolektivnom investo-
vani (oznamenie €. 265/2011 Z. z.).

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 26. jula
2011 ¢ 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcov-
skej spolo¢nosti (ozndmenie ¢. 266/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. jula
2011 ¢. 8/2011 o nalezitostiach zmluv, ktoré sa
uzatvaraju pri hlavnom fonde a zbernom fonde
a o obsahu vnutornych pravidiel ¢innosti sprav-
covskej spolo¢nosti spravujucej hlavny fond
a zberny fond (ozndmenie ¢. 267/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 23. au-
gusta 2011 €. 9/2011 o podmienkach na vyme-
dzenie likvidnych finan¢nych aktiv a o podrob-
nostiach k prevoditefnym cennym papierom

a nastrojom penazného trhu obsahujicim deri-
vat a k podielovym fondom kopirujicim zlozenie
indexu (oznamenie ¢. 284/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. sep-
tembra 2011 ¢ 10/2011 o kritéridch, limitoch
a obmedzeniach, ktoré musi spifat fond krétko-
dobého penazného trhu a fond penazného trhu

(ozndmenie ¢.302/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. sep-
tembra 2011 €. 11/2011 o rizikach a systéme ria-
deniarizik, meranirizik a vypocte celkového rizika
a rizika protistrany (ozndmenie ¢.317/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. novem-
bra 2011 ¢ 12/2011, ktorym sa meni a dopI'r“\a
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2011
o registri bankovych Uverov a zaruk (oznamenie
¢.413/2011 Z. z).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. novem-
bra 2011 ¢. 13/2011 o spdsobe urcenia hodnoty
majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo
verejnom $pecialnom podielovom fonde a sp6-
sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielo-
vych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii (ozna-
menie ¢. 428/2011 Z. z).

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 15. no-
vembra 2011 ¢ 14/2011, ktorym sa ustanovuju
niektoré podrobnosti povolovania na vykon
¢innosti a podnikania platobnych institucii a in-
Stitucii elektronickych penazi (ozndmenie €. 443/
2011 Z. z).

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 15. no-
vembra 2011 ¢. 15/2011 o predkladani vykazov
platobnymi institdciami a institiciami elektro-
nickych penazi (ozndmenie ¢. 444/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. no-
vembra 2011 €. 16/2011 o nalezitostiach Ziadosti
a spdsobe preukazovania splnenia podmienok
na udelenie bankového povolenia pre banku
a pobocku zahrani¢nej banky (oznédmenie ¢.
454/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. no-
vembra 2011 €. 17/2011 o predkladani vykazov
bankami, pobockami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a pobockami za-
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hrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na
Statistické Ucely (ozndmenie €. 24/2012 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. no-
vembra 2011 ¢. 18/2011 o predkladani vykazu
spravcovskymi spolo¢nostami za podielové fon-
dy alebo podfondy na Statistické ucely (ozndme-
nie €. 23/2012 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. no-
vembra 2011 ¢ 19/2011, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 15/2010
o uverejiiovani informacii bankami a pobockami
zahrani¢nych bank (ozndmenie ¢. 506/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. no-
vembra 2011 ¢. 20/2011, ktorym sa meni a do-
pifa opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 16/
2010 o uverejnovani informacii obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi (ozndmenie
¢.507/2011 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. de-
cembra 2011 €. 21/2011 o informéciach posky-
tovanych v suvislosti s odplatami klienta banky
alebo pobocky zahrani¢nej banky (ozndmenie
¢.480/2011 Z. ).
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10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodna banka Slovenska vznikla 1. janudra
1993 na zaklade zékona NR SR ¢. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska ako nezévisla cen-
tralna banka Slovenskej republiky. Od 1. janudra
2009 - dna zavedenia eura v Slovenskej repub-
like, sa stala sucastou Eurosystému, tvoriaceho
systém centralneho bankovnictva eurozény
v ramci Eurépskeho systému centralnych bank.

VyBoryY EurosysTému/ESCB

Viybory Eurosystému/ESCB plnia délezit pomoc-
nu funkciu pre rozhodovacie organy ECB. Vypra-
cuvaju odborné expertizy v oblasti svojej posob-
nosti a vykondvaju specifické ulohy na zéklade
mandatu, ktory schvaluje Rada guvernérov.

Vybor pre uctovnictvo a menové prijmy
Viybor pre bankovky

Vybor pre metodiku nékladov

Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
Viybor pre finan¢nu stabilitu

Rada guvernérov

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Esparia
Banque de France
Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Bbnrapcka HapoaHa 6aHKa
(Bulharska narodna banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
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Zdroj: ECB.

Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank  Bank of England
Narodowy Bank Polski

® Vybor pre informacné technolégie

® Vybor internych auditorov

® Vybor pre medzindrodné vztahy

® Prévny vybor

® Vybor pre operacie na trhu

® Vybor pre menovu politiku

® Vybor pre platobné a zuctovacie systémy
® \lybor pre riadenie rizik

® Vybor pre statistiku

® Rozpoctovy vybor

® Riadiaci vybor Eurosystému pre informacné
technolégie

e Konferencia pre [udské zdroje

Hlavnym ciefom Narodnej banky Slovenska je

udrziavanie cenove;j stability. Za tym ucelom:

® sa podiela na spolo¢nej menovej politike,
ktor urcuje Eurdpska centralna banka pre
eurozénu,

® vyddava eurobankovky a euromince podla oso-
bitnych predpisov platnych v eurozéne pre vy-
davanie eurobankoviek a eurominci,

Eurdpska centralna banka (ECB)

Vykonna rada

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

EUROSYSTE

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki - Finlands Bank

Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank




® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, koor-
dinuje a zabezpecuje penazny obeh, platob-
ny styk a zd¢tovavanie dat platobného styku
a stard sa o ich plynulost a hospodérnost,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operécie Eu-
rosystému,

® vykonava dalSie ¢innosti vyplyvajuce z jej Ucas-
ti v Eurépskom systéme centralnych bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva Narodna
banka Slovenska k stabilite finan¢ného systé-
mu ako celku, ako aj k bezpe¢nému a zdravému
fungovaniu finan¢ného trhu v zaujme udrziava-
nia déveryhodnosti finan¢ného trhu, ochrany
klientov a reSpektovania pravidiel hospodarskej
sutaze. Pritom Narodnd banka Slovenska vyko-
nava dohlad nad finan¢nym trhom, t. j. vykona-
va dohfad nad bankami, pobockami zahranic-
nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi,
sprostredkovatelmi investi¢nych sluZieb, burza-
mi cennych papierov, spravcovskymispolo¢nos-
tami, podielovymi fondmi a subjektmi kolektiv-
neho investovania, poistoviiami, zaistovhami,
dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami,
dochodkovymi fondmi, doplnkovymi dochod-
kovymi spolo¢nostami a dalsimi dohliadanymi
subjektmi slovenského finan¢ného trhu.

10.2 LUDSKE ZDROJE

K 31. decembru 2011 bolo v eviden¢nom stave
1 075 zamestnancov. Pracovny pomer v roku
2011 skoncilo spolu 82 zamestnancov, z toho
42 zamestnancov z dévodu organiza¢nej zmeny.

Medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami Eur6p-
skeho systému centrdlnych bank, Eurépskou
centralnou bankou a inymi medzinarodnymi fi-
nancnymi institiciami sa uskutoCnuje vymena
zamestnancov, ktorej cielom je podporit mobi-
litu zamestnancov v ramci ESCB, vymenu sku-
senosti, know-how a rozvoj ludskych zdrojov.
V roku 2011 pésobilo v ECB a v EBA (European
Banking Authority - Eurépsky bankovy dohlad)
celkove 10 zamestnancov NBS.

Zéasady a pravidld odmeniovania v NBS v roku
2011 upravoval vnutorny pracovny predpis NBS
¢. 28/2008 o odmenovani zamestnancov NBS

v zneni neskorsich predpisov. Priemerna mesac-
na mzda za rok 2011 dosiahla vysku 1 711,27 €.
Oproti roku 2010 sa v absolutnom vyjadreni
zvysila 0 8,03 €, ¢o predstavuje medzirocny rast
00,5 %.

Zamestnancom, s ktorymi bol skonceny pracov-
ny pomer v dosledku organiza¢nych zmien, boli
vyplatené vsetky finan¢né néaroky podla Zakon-
nika prace, Kolektivnej zmluvy NBS a vnutornych
pravnych predpisov. Z dovodu prvého skonéenia
pracovného pomeru po nadobudnuti ndroku na
starobny dochodok a predc¢asny starobny doé-
chodok bolo zamestnancom vyplatené odchod-
né. K 31.decembru 2011 NBS evidovala 827 spo-
ritelov doplnkového dochodkového sporenia.

10.3 ORGANIZACIA A RIADENIE

V roku 2011 boli v nadvéaznosti na rozhodnutia
Bankovej rady NBS schvélené dve novely Organi-
zac¢ného poriadku NBS, ktoré nadobudli tc¢innost
od 1. januara 2012. V doésledku organiza¢nych
zmien doslo k zrudeniu Styroch oddeleni expo-
zitur, k zmene organizacnej Struktdry NBS, ako
aj k uprave riadiacej pésobnosti a kompetencii
niektorych veducich zamestnancov.

10.4 VZDELAVANIE

Za prioritu v oblasti odborného vzdelavania sa aj
v roku 2011 povazovala tGcast zamestnancov na
vzdelavacich podujatiach realizovanych v ramci
Eurépskeho systému centralnych bank, Eurdp-
skeho systému organov finan¢ného dohladu
a na vzdelavacich podujatiach realizovanych dal-
Vzdelavacich podujati sa v roku 2011 zucastnilo
939 zamestnancov.

Odbor riadenia fudskych zdrojov zabezpecoval
vzdeldvacie podujatia a Gcast zamestnancov na
vzdeldvacich podujatiach najmd v spolupraci
s Instititom bankového vzdeldvanie NBS, n. o.

Vzdelavacie podujatia a U¢ast zamestnancov na
vzdeldvacich podujatiach boli zabezpecované
v ramci nasledovnych oblasti vzdelavania:

e odborné vzdelavanie,

® manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

® jazykové vzdelavanie,
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® vzdeldvanie v oblasti informacnych techno-
[64ii,

e vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii,

® vseobecné vzdeldvanie.

Podiel priamych nakladov na vzdeldvanie a roz-
voj zamestnancov NBS v roku 2011 predstavoval
4,5 % mzdovych nakladov.

Vroku 2011 absolvovalo odbornu vysokoskolsku
stdz v NBS 9 Studentov. Staze sa realizovali spra-
vidla formou odbornych konzultacii studentov
vo vybranych organizaénych utvaroch banky
a formou individuadlneho prezen¢ného studia
vybranych materidlov v kniznici NBS a boli za-
merané na ohrani¢enu problematiku suvisiacu
s pripravou diplomovej préce.
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45 Podrobnejsie Box 2, VS NBS 2010,
str. 76.

46 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-nbs

47 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
biatec-odborny-bankovy-casopis

48 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-ecb
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Zverejiiovanie informacii o menovom vyvoji
v eurozone, o vyvoji klu¢ovych ukazovatelov slo-
venskej a eurépskej ekonomiky, ako aj o pdsobe-
ni bank a vietkych ostatnych subjektov sloven-
ského finan¢ného trhu je Standardnou sucastou
¢innosti NBS. Informécie, spravy a analyzy pred-
kladané centrdlnou bankou tvoria nielen pod-
klad pre mnohé rozhodnutia vlady a Narodnej
rady SR, ale aj pre pracu médii, ekonomickych
vyskumnych pracovisk alebo vzdelévacich insti-
tucii. NBS sa trvalo usiluje o rozvoj, modernizaciu
a skvalitiovanie svojich komunika¢nych kanélov
tak, aby mohla ¢o najlepsie odpovedat na do-
pyt po informaciach, ¢o najadresnejsie oslovit
konkrétne cielové skupiny a takto, s dérazom na
otvorenost a transparentnost, udrziavat vysoku
doveryhodnost v ociach slovenskej verejnosti.

Jednym zo zakladnych pilierov komunikacie NBS je
podielanie sa na spolo¢nych komunikacnych po-
stupoch v rdmci Eurosystému. Ide predovsetkym
o pravidelné informovanie o menovom vyvoji
v eurozone a poskytovanie informacii o menovo-
politickych rozhodnutiach v redlnom ¢ase.*

Narodna banka Slovenska napifala zasadu otvore-
nosti a transparentnosti aj pri poskytovaniinforma-
cii o rozhodnutiach, ktoré sa tykali predovsetkym
dohladu nad finan¢nym trhom, zabezpecovania
platobného styku a pefazného obehu, emisnych
¢innosti a pod. NBS organizovala tlacové konfe-
rencie pri zverejnovani svojich Stvrtrocnych pre-
dikcii o ocakdvanom vyvoji zakladnych makroe-
konomickych ukazovatelov a tiez pri prezentovani
analyz o vyvoji slovenského finanéného sektora.

V roku 2011 NBS zverejiiovala pravidelné odbor-
né publikacie, ktoré obsahuju informacie a analy-
zy z oblasti jej hlavnych &innosti: Vyrocnu spravu,
Spravu o finan¢nej stabilite, Analyzu slovenského fi-
nancného sektora, Mesacny bulletin NBS, Stredno-
dobu predikciu a Statisticky bulletin.* K aktualnym
ekonomickym otdzkam boli zverejriované aj dalsie
analyzy a vyskumné $tudie, ktoré sa tykali meno-
vého vyvoja, finan¢ného trhu a dopadov financ¢nej
krizy na slovenskid ekonomiku. Vyznamnu ulohu
v oblasti komunikécie nadalej plnil ¢asopis BIATEC,
ktory vytvéra platformu na prezentéciu odbornych
poznatkov v oblasti bankovnictva, financii a eko-

némie. Autorskym a Citatelskym zazemim prepdja
Nérodnu banku Slovenska s bankovym a finan¢-
nym sektorom, akademickou a vzdeldvacou sférou.
BIATEC je v plnom zneni zverejfiovany na webovej
stranke NBS*” Casopis vychadza 10-krat do roka
v slovenskom jazyku, s anglickym zhrnutim.

Narodna banka Slovenska sa ako sucast Eurosys-
tému podielala aj na spolo¢nych komunikacnych
aktivitach v ramci ESCB. V zmysle zasad systému
multilingvalnej komunikacie Eurosystému/ESCB
sa podielala na priprave slovenskych mutécii ofi-
cialnych publikacii ECB.*®

V roku 2011 sa NBS spolu s centralnymi bankami
krajin eurozdény zapojila do prvého ro¢nika vzde-
lavacej sutaze Eurdpskej centralnej banky pre
Studentov strednych $kol — Generécia €uro. Cie-
[om sutaze, ktord vyvrcholi v polovici roka 2012,
je podporit medzi studentmi strednych skél zau-
jem o problematiku menovej politiky a zvysit ich
vedomosti z oblasti centralneho bankovnictva.

NBS po prvykrat vstupila do projektu s vysoko-
Skolskymi studentmi. Vdaka tomuto projektu
vznikol film, ktory Specifickym jazykom a formou
sprostredkuva informacie o NBS mladej generdcii.

Koncom roka 2011 na webovych strankach NBS
spristupnila informacné materialy ECB k 10. vyro-
Ciu eurovej hotovosti — kratky film so zakladnymi
faktami o vyrobe a obehu eurovych bankoviek
a minci, informacné materidly pre média a tiez
hru pre deti vo veku od 9 do 12 rokov v rdmci su-
taze Eurobeh 2012.

Obsahu a rozvoju webového sidla NBS, ako najvy-
uzivanejsiemu komunika¢nému kanalu, sa venuje
kontinualna pozornost. Narodna banka Slovenska
pristupila v roku 2011 k redizajnu Uvodnej stran-
ky. Medzi najnavstevovanejsie patria informacie
z kurzového listka a Statistické Udaje. Pocet zo-
brazenych strdnok sa vyrazne zvysil v sekcii Vzde-
ldvanie (viac ako stopercentny ndrast), k comu
prispelo spristupnenie dvoch interaktivnych hier
a vyhlasenie sutaze Generacia €uro. Vyznamny
ndrast poctu zobrazeni zaznamenala aj sekcia Ve-
rejné obstaravanie, v ktorej sa od 1. janudra 2011
povinne zverejiiujui zmluvy, objednavky a faktury.


http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/biatec-odborny-bankovy-casopis
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/biatec-odborny-bankovy-casopis
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-ecb
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-ecb

Denne navstivilo webové stranky NBS v priemere
okolo 17 tisic pouzivatelov. Pocas roka 2011 pou-
Zivatelia vo zvySenej miere navstevovali webové
stranky NBS z mobilnych zariadeni.

Ndarodna banka Slovenska komunikuje s verejnos-
tou okrem S$tandardnych sposobov aj prostred-
nictvom priamej elektronickej komunikacie. V ro-
ku 2011 odpovedala na viac ako 3 000 otazok,
ohlasov a podnetov verejnosti, ktoré sa tykali in-
formacii vyplyvajucich z ¢innosti jej jednotlivych
odbornych utvarov. NBS vybavila 80 ziadosti o in-
formécie v zmysle zakona ¢. 211/2000 Z. z. o slo-
bodnom pristupe k informaciam.

VYSTAVY, PREDNASKY

V priebehu roka 2011 si viac ako 3 800 navstevni-
kov malo moznost pozriet putovnu vystavu Vzos-
tupy a pady mien. Vystava o histérii pefazi na Uze-
mi dnesného Slovenska a na Uzemi Statov strednej
a vychodnej Eurépy bola v roku 2011 instalovana
v TrebiSove, Presove, Spisskej Novej Vsi a v Kosi-
ciach. Vystava o zavedeni eura — Euro nasa mena
bola prezentovand okrem Bratislavy aj v Trenci-
ne, Banskej Bystrici a Ziline. S otvorenim vystavy
v Ziline bola spojena aj prednaska guvernéra NBS
$tudentom Zilinskej univerzity. Pocas prezentd-
cie vystavy v Budapesti sa uskutocnilo diskusné
podujatie zastupcov NBS a Magyar Nemzeti Bank
o vyhodach a nevyhodéch zavedenia eura.

V' NBS sa pocas roka 2011 zorganizovali prednasky
pre viac nez 2 000 navstevnikov, predovietkym
ziakov zdkladnych 3kél a Studentov strednych
a vysokych 3kél a odborny semindr pre novinarov.

ARCHIV A KNIZNICA NBS

Archiv NBS* ako $pecializovand verejnd institucia
umoznuje Sirokej domacej i zahrani¢nej verejnos-
ti pristup k archivnemu dedicstvu Slovenska na
poli pefaznictva a bankovnictva. Ako ¢len Eurép-
skej asociacie pre bankovu a finan¢nu historiu®™
sa archiv zdcastnil prieskumu o historii, Struktare
a zamerani bankovych archivov v Eurdpe.

Dokumenty z archivnych fondov a zbierok boli
predstavené v Krajskej kniznici v Ziline, v histo-
rickej Casti vystavy zameranej na dejiny central-
neho a obchodného bankovnictva. Vyznamnou
udalostou uplynulého roka bolo nadviazanie
spolupréce s historickym archivom Rakuskej na-
rodnej banky vo Viedni a vyskum v tomto archi-
ve, tykajuci sa podsobenia filidlok a pridruzenych

Otvorenie vystavy Euro nasa mena v Ziline

miest centrélnej banky habsburskej monarchie
v 19. a 20. storo¢i na Slovensku.

Kniznica NBS zabezpecuje vietky knizni¢né Cin-
nosti, dokumentacné, reSerSné, vypozi¢né, kon-
zultacné a elektronické sluzby pre zamestnancov
a stazistov NBS, ako aj pre 3iroku verejnost. Spe-
cializovany fond kniznice®' poskytuje publikacie,
informacie a znalosti najma z oblasti centrélne-
ho a komeréného bankovnictva, finan¢ného do-
hladu, menovej politiky a emisnej politiky, ako aj
platobného styku a finan¢ného riadenia.

V roku 2011 sa bibliograficky a obsahovo spraco-
valo 3 900 dokumentov, poskytlo sa 3 720 resersi
a elektronickych informécii a 2 120 konzultacii.

V stlade s koncepcnymizdmermi dalSieho rozvo-
ja kniznice a archivu pokracovali prace suvisiace
s projektom Digitalizacie podatelne, registratury,
archivu a centrdlnej kniznice. Kniznica aj archiv
sa aj v roku 2011 podielali na medzinarodnej
spolupraci s centralnymi kniznicami a archivny-
mi pracoviskami ESCB a ECB.

MuUzeum miNci A MEDAILI v KREMNICI

NBS spristupniuje svoje zbierky verejnosti prost-
rednictvom expozicii a vystav Mudzea minci a me-
daili v Kremnici®2. Stale expozicie a prilezitostné
vystavy vroku 2011 navstivilo viac ako 37 000 nav-
stevnikov zo Slovenska a zahranicia. Medzi stale
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Stéla expozicia Lice a rub penazi, medailérska ¢ast

vystavy patria numizmaticko-historicka expozicia
Lice a rub penazi, historicko-umelecké expozicie
Mestského hradu a vystava Cesty zberatelstva
v umeni 15. - 18. storocia, ktora je spristupnend
od roku 2007.V aprili 2011 boli opat otvorené vy-
stavné priestory v galérii muzea po rekonstrukcii
prebiehajicej v rokoch 2008 — 2010.

Muzeum v roku 2011 pripravilo 11 prilezitost-
nych vystav r6zneho zamerania. V zrekonstruo-
vanej galérii sa uskuto¢nili Styri vystavy:

- Slovenskd medaila 2005 - 2010, vystava pri
prilezitosti 20. vyrocia ZdruZenia medailérov
Slovenska, ktorad predstavila reprezentativny
vyber z tvorby ¢lenov ZMS a niekolkych hos-
tujucich autorov z uvedeného obdobia,

- Hommage a E. M., vystava predstavujuica vyber
z celozivotnej tvorby vyznamnej osobnosti slo-
venského sochdrstva, Sperkarstva a medailér-
stva Erny Masarovicovej,

- Karikaturisti, medzinarodna vystava karikatu-
ristov nominovanych na ocenenie Zlaty gunar
v rdmci 31. ro¢nika eurdpskeho festivalu hu-
moru a satiry Kremnické gagy,

- Kremnické sympdzid medaili & XI. Medzindrodné
sympdézium medaili Kremnica 2011, vystavy po
prvykrat predstavili v ucelenejsej podobe mu-
zejnu zbierku medaili vytvorenych na vietkych
doterajsich ro¢nikoch medailérskeho sympdzia,
organizovaného od roku 1983, vratane aktual-
neho 11. ro¢nika.

Vo Vystavnom kabinete, resp. v numizmaticko-
-historickej expozicii Lice a rub penazi sa usku-
tocnilo sedem prilezitostnych vystav:

— Cesty, autorska vystava akademického maliara
Viliama Pirchalu,

- Sguardo Lanciato, autorska vystava akademic-
kého sochara Jozefa Karola Hogera,

- Kremnicky rytec Jan Allerdm a jeho rod,

- Subehy, autorskd vystava trojice kremnickych
vytvarnikov Marie Poldaufovej, Pavla Kéroly-
ho a Ondreja Duriana,

— Extensive Narration, vystava prac z medzi-
narodného Sympédzia umeleckého Sperku
v Kremnici,

- Zakladatelia tradicie umeleckého kovdcstva
na Slovensku, vystava prac Studentov odboru
Umelecké kovadstvo a zamocnictvo Sukrom-
nej Skoly uzitkového vytvarnictva v Kremnici,

— Koruna - Peng6 - Forint, odborna numizmatic-
ka vystava.

Muzeum minci a medaili v Kremnici sa aj v roku
2011 zapojilo do medzindrodného muzejného
podujatia Noc muizei. Na letnd sezénu muzeum
opat pripravilo sériu no¢nych prehliadok svojich
expozicii Letné noci muz s rozmanitym sprievod-
nym programom. V galérii muzea sa v letnych
mesiacoch uskutocnili Letné tvorivé dielne pre deti,
ktoré si pocas piatich tvorivych popoludni mohli
zhotovit kreativny darcek. Okrem toho muizeum
celoro¢ne organizuje rézne tematicky zamerané
vzdelavacie programy pre $koly a Siroku verejnost.

Muzeum v roku 2011 pripravilo aj niekolko kon-
certnych podujati. Novoro¢ny koncert kremnické-
ho Essential Trio v Kostole sv. Katariny, velkono¢ny
koncert v priestoroch dlhodobej vystavy Cesty
zberatelstva v umeni 15. - 18. storocia, s mladymi
kremnickymi hudobnikmi Marekom, Jakubom
a Jordanom Zufkovcami a vianoény koncert v Kos-
tole sv. Katariny, na ktorom spolo¢ne vystupili
Maridn Varga a Moyzesovo kvarteto. V auguste sa
v Kostole sv. Katariny uskutocnilo otvorenie festiva-
lu Capalest v regione v ramci 9. ro¢nika eurépskeho
festivalu poézie, divadla a hudby Capalest. Na kon-
certe Mystickd katedrdla odzneli v podani franctz-
skych umelcov piesne Johna Dowlanda a sonety
Williama Shakespeara. Na nddvori numizmaticko-
-historickej expozicie sa v septembiri pri prileZitosti
Dni eurépskeho kulturneho dedicstva uskutocnilo
poeticko-koncertné podujatie Delikdtny koncert
Edelsberger - Dilong, s poéziou R. Dilonga a hudob-
nou tvorbou kremnického rodakaT. Edelsbergera.
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Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Nérodnej banky Slovenska za uctovna zavierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedné za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Usmernenim Europskej centralnej banky
z11. novembra 2010 o pravnom ramci pre uU¢tovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centralnych bank & ECB/2010/20 v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Usmernenie ECB*) a so
zékonom o Uttovnictve &. 431/2002 Zz. vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uuctovnictve") a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska povazuje za
potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie tctovnej zavierky
banky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za u¢elom vyjadrenia nazoru k u€innosti internych kontrol banky. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a aétovnych metéd a primeranosti
uétovnych odhadov, ktoré urobila Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie Gttovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nézor

Podfa nasho nazoru, G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situécie banky
k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
s Usmernenim ECB a zakonom o tctovnictve.

13. marca 2012
Bratislava, Slovensk4 republika

(
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Ernst & Young Slovakia, spol. s \g/
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KAPITOLA 12

UCTOVNA ZAVIERKA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA K 31. DECEMBRU 2011

SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
Pozn. | k31.12.2011 | k31.12.2010
tis. EUR tis. EUR

AKTIVA
A1 | Zlato a pohladévky v zlate 1 1239740 1075 260
A2  [Pohladéavky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 2 651913 537 665
A3 [Pohladéavky voci rezidentom eurozdny v cudzej mene 3 267 950 112058
A4 [Pohladavky voci nerezidentom eurozény v eurach 4 3089 605 2910931
A5 [Uvery v eurach poskytnuté Gverovym institiiciam eurozony v svis-

losti s operaciami menovej politiky 5 1264 000 1005 000
A6  |Ostatné pohladavky voci Gverovym institliciam eurozény v eurach 6 43391 49 040
A7 | Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 7 12 547 350 11038843
A8 [Dlh verejnej spravy v eurach
A9  [Pohladavky v rémci Eurosystému 8 1475 834 2332897
A10 [ Polozky v priebehu vysporiadania 97
A11 | Ostatné aktiva 9 6530992 5905 237
A12 | Strata 34 76734 515173

AKTIVA SPOLU 27 187 606 25482104

PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 8099 844 7674876
L2 | Zavazky voci uverovym instituciam eurozény v eurach z operacii

menovej politiky 11 645 975 715 464
L3 | Ostatné zavéazky voci Uverovym institticiam eurozény v eurach 12 328816 1050 059
L4 | Emitované dlhové certifikdty
L5 | Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozdny v eurach 13 160 002 111383
L6 | Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach 14 1493748 278324
L7 | Zavazky voci rezidentom eurozény v cudzej mene 15 90 497 86118
L8 | Zavézky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 65 368 62 457
L9 | Protipolozky k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF | 17 404 046 394002
L10 | Zavazky v rdmci Eurosystému 18 13 600 041 13305 868
L11 | Polozky v priebehu vysporiadania
L12 | Ostatné zavazky 19 1169028 895 866
L13 |Rezervy 20 7743 4876
L14 | Uéty precenenia 21 764701 544 466
L15 | Zakladné imanie a rezervné fondy 22 357797 358345
L16 |Zisk 34

PASIVA SPOLU 27 187 606 25482104

NBS
VYROCNA SPRAVA
2011
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. | k31.12.2011 | k31.12.2010
v tis. EUR v tis. EUR
1.1 Urokové vynosy 980 508 666 197
1.2 Urokové naklady (673 405) (623 006)
1 Cisty vysledok z trokov 24 307 103 43191
2.1 Realizované zisky z finan¢nych operacii 115700 158 269
2.2 Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv a pozicii (461 988) (673 530)
2.3 Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové, Urokové a Gverové rizika a
rizikd vyplyvajuce z ceny zlata
2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na
krytie rizik 25 (346 288) (515 261)
3.1 Vynosy z poplatkov a provizii 5075 5057
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1371) (1250)
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 3704 3807
4 Vynos z akcii a podielovych tcasti 27 9092 16 891
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 28 15596 5541
6 Ostatné vynosy 29 8778 6936
Celkovy ¢isty vysledok (2015) (438 895)
7 Personalne naklady 30 (33971) (34 365)
8 Administrativne naklady 31 (17 038) (16 205)
9 O0dpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 32 (10342) (11161)
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 33 (3070) (9 498)
11 Ostatné naklady 29 (10298) (5 049)
12 Dan z prijmu a ostatné polozky znizujtce prijem
(Strata) / Zisk | 34 (76 734) (515173)

NBS
7 8 VYROCNA SPRAVA
2011



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K31.DECEMBRU 2011

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNE)J
BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS” alebo
,banka”) je nezavislou centrdlnou bankou Slo-
venskej republiky. NBS bola zriadena na zaklade
zakona €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Sloven-
ska v zneni neskorsich predpisov (dalej len,,zakon
o NBS”). Svoju ¢innost zacala 1. janudra 1993 ako
emisnd banka Slovenskej republiky. Zavedenim
eura na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS stala
riadnym ¢lenom Eurosystému, centrélneho ban-
kového systému eurozény, ktory pozostava z Eu-
ropskej centralnej banky (dalej len ,ECB") a zo 17
narodnych centralnych bank ¢lenskych Statov Eu-
répskej Unie so spolo¢nou menou euro.

NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave,
ul. Imricha Karvasa 1, ICO 30844789. V majetko-
vopravnych vztahoch pri nakladani s viastnym
majetkom ma postavenie podnikatela. NBS tvori
Ustredie v Bratislave, pat expozitur v Slovenskej
republike a Ucelové organizané zlozky. V sulade
s rozhodnutim Bankovej rady NBS (dalej len ,ban-
kova rada”) k 30. septembru 2011 ukondili ¢innost
pre klientov expozitiry v Humennom a Lucen-
ci a k 31. oktébru 2011 expozitlry v Bratislave
aTrencine.

Hlavnym cielom banky v zmysle zadkona o NBS je

udrziavanie cenovej stability. Za tym ucelom NBS:

® sapodiela na spolo¢nej menovej politike, kto-
rd urcuje ECB pre eurozénu,

® vydava eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne,

® podporuje plynulé a hospodarne fungovanie
platobnych systémoy, riadi, koordinuje a za-
bezpecuje peniazny obeh,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutocniuje devizové operacie, pricom pri
uskuto¢riovani operdcii v ramci Eurosystému
postupuje podla osobitnych predpisov plat-
nych pre operacie Eurosystému,

® vykondva daldie cinnosti vyplyvajuce z jej
Ucasti v Europskom systéme centralnych
bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva k stabilite
finan¢ného systému ako celku, ako aj k bezpec-

nému a zdravému fungovaniu finan¢ného trhu
v zaujme udrziavania doveryhodnosti finan¢né-
ho trhu, ochrany klientov a reSpektovania pravi-
diel hospodarskej sutaze; pritom NBS vykonava
dohlad nad finan¢nym trhom a dalsie ¢innosti
v oblasti finan¢ného trhu.

Na zaklade poverenia vlady Slovenskej republiky
(dalej len ,vlady”) zastupuje banka Slovensku re-
publiku v medzindrodnych institucidch v oblasti
finan¢ného trhu a v operaciach na medzinarod-
nych finan¢nych trhoch, kde zabezpecuje plne-
nie Uloh vyplyvajucich z tohto zastupenia. Tiez
pIni ulohy v oblasti medzinarodnej spoluprace
pri vykone dohladu nad finan¢nym trhom.

NBS zabezpecuje plnenie svojich Uloh nezavisle
od pokynov $tatnych orgénov, orgdnov Uzem-
nej samospravy a inych organov verejnej moci.
V rdmci svojej posobnosti NBS plni poradné
funkcie voci vlade.

Najvyssim riadiacim organom NBS je banko-

vé rada, ktora je pri vykone svojich pradvomoci

a podsobnosti v zmysle zdkona o NBS povinna

reSpektovat pravidla platné pre Eurépsky systém

centralnych bank a aj pravidla platné pre Euro-

systém. Po vstupe do Eurosystému bankova rada

najma:

® urcuje zasady postupu NBS a jej organizac-
nych zloziek pri uskuto¢novani spolo¢nej eu-
ropskej menovej politiky,

® urcuje zasady vykonu a organizéaciu vykonu
dohladu nad finan¢nym trhom,

® ustanovuje zésady ¢innosti a obchodov NBS,

® schvaluje rozpocet NBS, schvaluje Gctovné
zavierky NBS, ro¢né spravy o vysledku hos-
podérenia NBS a vyro¢né spravy NBS, roz-
hoduje o pouziti zisku alebo Uhrade straty
NBS a urcuje druhy fondov NBS, ich vy$ku
a pouzitie,

® ustanovuje organiza¢né usporiadanie NBS,

® urcuje vysku ro¢nych prispevkov dohliada-
nych subjektov finan¢ného trhu,

® rozhoduje o postupe NBS a jej organiza¢nych
zloziek pri vydavani eurobankoviek a euro-
minci vratane pamatnych eurominci a zbe-
ratelskych eurominci, a to podla osobitnych
predpisov platnych v eurozéne pre vydavanie
eurobankoviek a eurominci,

® schvaluje vSeobecne zavdzné pravne predpi-
sy vydavané NBS, ako aj navrhy zdkonov, kto-
ré vlade predklada alebo spolupredklada,
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V roku 2011 ¢lenmi bankovej rady boli:

Meno Funk¢né ob.dobie F,uvnkcia . Dé.tum menO\./a-
v bankovej rade v sucasnosti nia do funkcie
Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 - 12.1.2015 guvernér 12.1.2010
Ing. Viliam Ostrozlik, MBA 1.3.2007 - 11.7.2012 viceguvernér 11.7.2007
Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA 1.1.2006 - 1.1.2011 clen 1.1.2006
RNDr. Karol Mrva 10.1.2007 - 10. 1. 2012 clen 10.1.2007
Ing. Gabriela Lani Sedldkova 1.6.2007 - 1.6.2012 ¢lenka 1.6.2007
Ing. Stefan Krélik 1.4.2009-1.4.2014 clen 1.4.2009

Driom 1. januara 2011 skoncilo funkéné obdobie Ing. Slavomirovi Stastnému PhD., MBA.

® schvaluje navrhy dohod o vzéjomnej spo-
lupraci, sucinnosti a poskytovani informa-
cii a podkladov medzi NBS a zahrani¢nymi
organmi dohladu v oblasti finan¢ného trhu
alebo medzi NBS a orgdnmi verejnej moci
v Slovenskej republike, ktoré vykonavaju
dohlad alebo dozor podla osobitnych pred-
pisov.

Bankova rada ma mat na zéklade novely zakona
0 NBS ¢.492/2009 Z. z. pat ¢lenov: guvernér, dva-
ja viceguvernéri a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné
obdobie ¢lenov bankovej rady je patro¢né. Ta
ista osoba moze byt vymenovana za ¢lena ban-
kovej rady opatovne, pricom vsak ta istd osoba
moZe byt vymenovana za guvernéra najviac na
dve funkéné obdobia a za viceguvernéra najviac
na dve funkéné obdobia. NBS zastupuje navonok
guvernér.

V sulade s § 39 ods. 4 zdkona o NBS vysledkom
hospodarenia banky za Gic¢tovné obdobie je vy-
tvoreny zisk alebo strata. NBS pouzije vytvoreny
zisk na pridely do rezervného fondu a dalSich
fondov vytvéranych zo zisku, pripadne na Uhra-
du straty z minulych rokov. Stratu vytvorenu
v U¢tovnom obdobi méze NBS uhradit z rezerv-
ného fondu alebo z inych fondov, alebo ban-
kova rada mdze rozhodnut, ze sa neuhradena
strata prevedie do nasledujuceho uctovného
obdobia.

NBS predkladd ro¢nu spravu o vysledku svojho
hospodarenia Nérodnej rade Slovenskej repub-
liky do troch mesiacov po skonceni kalendérne-
ho roka. Popri Udajoch o uctovnej zavierke NBS
a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto sprave
osobitne uvadzaju udaje o nakladoch na ¢innost
NBS. Ak o to Nérodnd rada Slovenskej republiky

poziada, NBS je povinna do Siestich tyzdrov do-
plnit sprdvu podla jej poziadavky, pripadne po-
dat vysvetlenie k predlozenej sprave.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE
METODY

(a) Zakladné zasady vypracovania uctovnej
zavierky

Banka uplathuje principy uctovania pod-
[a Usmernenia Eurdpskej centrdlnej banky
z 11. novembra 2010 o prdvhom ramci pre
uctovnictvo a finan¢né vykaznictvo v Eurdp-
skom systéme centralnych béank ¢. ECB/2010/20
v zneni neskorsich predpisov (dalej len “Usmer-
nenie ECB"). Pri Uc¢tovani o transakciach, ktoré
Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje
podla Medzinarodnych standardov pre financ-
né vykazovanie (dalej len ,IFRS”) vydanych Vy-
borom pre medzindrodné Uctovné Standardy
a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou
pre interpretaciu medzindrodného finan¢ného
vykaznictva schvalenymi Komisiou Eurépskej
Unie v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady Eurépskej unie. V ostatnych pripadoch
banka postupuje podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (da-
lej len ,zakon o uctovnictve”).

V sulade s Usmernenim ECB banka uplatnuje
nasledovné zakladné uctovné principy: princip
ekonomickej reality a transparentnosti, princip
obozretnosti, zohladnenie udalosti po dni, ku
ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, princip
materiadlnosti, akrualny princip, princip kontinui-
ty a princip konzistentnosti a porovnatelnosti.
O vynosoch a ndkladoch sa uctuje v obdobi,
s ktorym casovo a vecne suvisia.



Dalsie G¢tovné principy su uvedené v ramci jed-
notlivych oblasti G¢tovnej zavierky.

Pri priprave Uctovnej zavierky postupuje banka
v zmysle odporucanych harmonizovanych postu-
pov pre zostavenie pozndmok k uc¢tovnym vyka-
zom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

(b) Den uskutocnenia tictovného pripadu

Pre devizové transakcie, finan¢né nastroje de-
nominované v domacej a cudzej mene, s vynim-
kou cennych papierov, sa uplatiiuje ekonomicky
princip, tzn. transakcie su zachytené v den uza-
tvorenia obchodu na podsuivahovych uctoch.

V den vysporiadania obchodu su podsuvahové
zapisy stornované a transakcie su vykdzané v su-
vahe v majetku a zavazkoch banky.

O ostatnych hospodarskych operaciach vratane
obchodov s dlhovymi cennymi papiermi sa uctu-
je v sulade s principom vysporiadania hotovosti,
tzn. v den uzatvorenia obchodu sa nevykonaju
Ziadne Uctovné zépisy a Ultuje sa az v den vy-
sporiadania transakcie.

(c) Sposoby ocenovania majetku a zavazkov

Dlhové cenné papiere, s vynimkou cennych pa-
pierov drzanych do splatnosti, si oceriované
trhovou cenou na mesacnej baze. V priebehu
uctovného obdobia sa rozdiely z ocenenia uctu-
ju do vlastného imania. Hospodarsky vysledok
je ovplyvneny len na konci G¢tovného obdobia
v pripade straty z ocenenia.

DIhové cenné papiere nakipené ako sucast jed-
notnej menovej politiky drzané do splatnosti sa
ocenuju obstardvacou cenou k datumu obsta-
rania a nasledne amortizovanou hodnotou. Ku
dnu zostavenia Uctovnej zavierky sa posudzuje,
Ci existuje akykolvek objektivny dokaz o tom, Ze
sa znizila ich hodnota.

Urokové swapy sa ocefiuju individualne na me-
sacnej baze trhovou cenou. V priebehu uGctov-
ného obdobia sa ocerlovaci rozdiel, ktorym je
rozdiel medzi trhovou cenou a hodnotou v u¢-
tovnictve, vykazuje v sivahe vo vlastnom imani.
Na konci Uc¢tovného obdobia su zisky z ocene-
nia vykazané v suivahe vo vlastnom imani NBS
a straty z ocenenia sa zauctuju do vykazu ziskov
a strat. Uvedené straty sa v nasledujucich rokoch
amortizuju az do ukoncenia Urokového swapu.

Kontrakty futures sa ocenuju trhovou cenou
denne do vykazu ziskov a strat.

Majetok (vratane zlata) a zavazky vyjadrené v cu-
dzej mene su pocas roka ocenované priemernou
cenou meny na dennej baze. Kurzové rozdiely,
ktoré vznikaju v rdmci denného oceriovania z po-
hybu majetku a zévazkov, sa Gctuju do vykazu
ziskov a strat. Ku koncu mesiaca sa majetok a za-
véazky ocenuju referen¢nym vymennym kurzom
vyhlasenym ECB, s vynimkou XDR, kde ECB sta-
novuje kurz len na Stvrtrocnej baze. V priebehu
Stvrtroka su majetok a zavazky v XDR oceriované
trhovou cenou. Rozdiel medzi referen¢nym vy-
mennym kurzom, resp. trhovou cenou a kurzom
v uctovnictve (priemernou cenou meny) pred-
stavuje nerealizovany kurzovy zisk alebo stratu,
ktory sa v priebehu roka vykazuje na uctoch
precenenia vo vlastnom imani. Na konci roka
sa nerealizované kurzové straty, ktoré prevysu-
ju nerealizované kurzové zisky prislusnej meny,
zauctuju do vykazu ziskov a strat. Nerealizované
kurzové zisky zostavaju na Uctoch precenenia vo
vlastnom imani.

Menové spotové obchody a menové forwardy
zauctované na podsuvahovych Gcétoch odo dia
dohodnutia obchodu ovplyviuju cistd poziciu
cudzej meny pre vypocet priemernej ceny meny.
V pripade menovych swapov je pozicia meny
ovplyvnena iba ¢asovym rozliSenim urokového
nakladu alebo vynosu (rozdiel medzi spotovym
a forwardovym kurzom), ktory sa denne ¢asovo
rozliSuje v sivahe. Pre ocenenie uvedenych pod-
suvahovych néstrojov sa uplatfiuje zhodny prin-
cip ako pre ocenenie suvahovych nastrojov.

Kazdd mena sa ocenuje samostatne. Kurzové
straty jednej meny sa nekompenzuju oproti kur-
zovym ziskom z inych mien.

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepocitané k jed-
nému euru, pouzité na ocenenie majetku a za-
vazkov k 31. decembru 2011 boli:

Mena 31.12.2011 31.12.2010
GBP 0,83530 0,86075
usb 1,29390 1,33620
JPY 100,20000 108,65000
XDR 0,84267 0,86415
EUR/o0zs 1216,864 1055418

* 0zs (trojska unca) = 31,1034807 g
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(d) Zlato a pohladavky v zlate

Zlato sa v zmysle Usmernenia ECB povazuje za
cudziu menu a nerozliSuje sa medzi trhovymi
a kurzovymi precenovacimi rozdielmi. Na den-
nej baze je ocenované priemernou cenou meny
(zlata). Na mesacnej baze je zlato ocenované tr-
hovou cenou, ktorou je londynsky dopoludnajsi
fixing zlata v USD/ozs (tréjska unca) prepocita-
ny kurzom eura voci USD platnym ku diu pre-
cenenia.

Swapové operacie so zlatom su vykazané ako
repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12, 14 a 15).
Zlato pouzité v tychto transakcidch zostava su-
Castou bilan¢nej sumy banky v poloZke zlato.

(e) DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su prvotne ocenené v ob-
stardvacej cene. Den po nakupe do dna predaja
alebo splatnosti cenného papiera (vratane) ban-
ka denne ¢asovo rozlisuje prémiu alebo diskont
(rozdiel medzi obstardvacou cenou a nominal-
nou hodnotou cenného papiera). Pre vypocet
casového rozlisenia prémie alebo diskontu sa
pouziva IRR metéda.

V pripade nadobudnutia dlhovych cennych pa-
pierov s kuponom sa suma nakupeného kupénu
povazuje za osobitnu polozku. Od nasledujuce-
ho dna vysporiadania nakupu do dna predaja
alebo do dna splatnosti kupénu (vratane) sa tro-
kovy vynos z kupdnu ¢asovo rozliSuje. Pre ¢asové
rozlisenie kupénu sa uplatiiuje linedrna metdda.

Dlhové cenné papiere, s vynimkou cennych
papierov nadobudnutych ako sucast jednotnej
menovej politiky drzanych do splatnosti, sa oce-
fuju strednou trhovou cenou na mesacnej baze
pre jednotlivé druhy cennych papierov zvldst,
t.j. podla ISIN cennych papierov. Ocefiovaci roz-
diel predstavuje rozdiel medzi strednou trhovou
cenou cenného papiera a priemernou obstara-
vacou cenou upravenou o ¢asovo rozliseny di-
skont alebo prémiu vykazanou v uctovnictve.
V priebehu roka su ocenovacie rozdiely vykazo-
vané vo vlastnom imani. Na konci roka su zisky
z ocenenia vykdzané vo vlastnom imani a straty
z ocenenia su sucastou hospodarskeho vysled-
ku banky.

Stredna trhova cena dlhovych cennych papierov,
pre ktoré existuje aktivny trh, sa stanovuje podla
strednej trhovej ceny na takomto trhu. Ak stred-

nd trhova cena nie je k dispozicii, urci sa kvalifi-
kovanym odhadom.

Pri predaji cenného papiera rozdiel medzi prie-
mernou obstardvacou cenou upravenou o ¢aso-
vo rozliseny diskont alebo prémiu a predajnou
cenou predstavuje realizovany zisk alebo stratu
z predaja (trhovy efekt), ktory ovplyviuje hospo-
darsky vysledok banky.

DIhové cenné papiere nadobudnuté v ramci,Se-
curities Markets Programme” (dalej len ,SMP*)
a kryté dlhopisy nadobudnuté v rdmci ,Covered
Bonds Purchased Programme” (dalej len ,CBPP*)
ako sucast jednotnej menovej politiky st drzané
do splatnosti a ocenuju sa pri nakupe obstarava-
cou cenou a nasledne amortizovanou hodnotou.
Ku driu zostavenia ro¢nej uctovnej zavierky sa
posudzuje, ¢i existuje akykolvek objektivny do-
kaz o tom, zZe sa znizila ich hodnota. Vyska straty
zo znehodnotenia sa vypocita ako rozdiel medzi
uctovnou hodnotou dlhového cenného papiera
k poslednému kalendarnemu drnu roka a sucas-
nou hodnotou odhadovanych buducich penaz-
nych tokov diskontovanych pévodnou trokovou
mierou. V pripade znehodnotenia je k posledné-
mu kalenddrnemu dnu roka vytvorena rezerva,
ktora sa nasledne kazdoro¢ne prehodnocuje.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov nadobudnu-
tych v rdmci SMP vykondva ECB centralizovane
a podlieha schvaleniu Radou guvernérov ECB.
V sulade s ¢l. 32.4 Protokolu o Statute Eurépskeho
systému centrélnych bank a Eurépskej centralnej
banky (dalej len ,Statut”) akékolvek straty vyply-
vajuce z drzby cennych papierov nakupenych
v rdmci SMP zdielaju centrdlne banky Eurosysté-
mu podla ich podielov na splatenom kapitéli ECB
platnych v ¢ase, kedy doslo k prvotnému znehod-
noteniu.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov nadobud-
nutych v ramci CBPP koordinuje ECB. Na zaklade
rozhodnutia Bankovej rady NBS akceptuje vy-
sledky koordinovaného testu.

Dlhové cenné papiere su vykazané spolu s ca-
sovym rozliSenim prémie a diskontu. Kupény su
vykdzané v polozke ,Ostatné aktiva”

(f) Derivaty
Menové swapové operacie si odo dha dohodnu-
tia obchodu do dna valuty evidované na podsu-



vahovych uctoch. V den vysporiadania spoto-
vej / forwardovej casti obchodu sa Uc¢tovné zapisy
na podsuvahovych uctoch stornuju a transakcia
je evidovana na suvahovych uctoch. Rozdiel me-
dzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie
je povazovany za Urokovy naklad alebo vynos. Pre
Casové rozliSenie Uroku sa pouziva linedrna me-
téda, pricom sa Uctuje na dennej baze odo dia
nasledujuceho po dni valuty do dna splatnosti
swapu.

V pripade urokovych swapov sa istina eviduje
v podstvahe odo dia uzatvorenia obchodu do
dna splatnosti trokového swapu. Pre ¢asové roz-
ligenie Urokov sa pouziva lineadrna metéda. Uroky
su uctované na dennej baze odo dna nasleduju-
ceho po dni valuty, resp. dna splatnosti Uroku do
najblizsej splatnosti Uroku, resp. do dna splat-
nosti swapu.

Swapové operacie so zlatom sa vykazuju ako
repo obchody so zlatom (pozri ¢ast B, pism.d a h).
K dlhodobym repo obchodom so zlatom uzatvo-
renym v rokoch 2005 a 2006 banka uzatvorila
4 op¢né kontrakty na predaj zlata a 4 opcné kon-
trakty na ndkup zlata, ktoré boli v priebehu roka
2011 ukoncené (pozri pozn. 25).

Rozdiel medzi trhovou cenou nakupenych put
a predanych call opcii pri uzatvoreni obchodu
ovplyvnil vysku prijatého Uveru a pouzitim IRR
metddy sa denne ¢asovo rozliSuje do nakladov.

Pri ndraste, resp. poklese cistej hodnoty swapu
je s vybranymi protistranami zmluvne dohodnu-
té dorovnavanie kolaterdlmi vo forme vkladov
s dennou prolongaciou. Uhrada trokov sa vyko-
nava na mesacnej baze (pozri pozn.9a 19).

Dalej banka realizuje obchody s Grokovymi fu-
tures. Pociato¢né marze k urokovym futures su
poskytnuté vo forme hotovosti.

(g) Pohladavky

Pohladavky su vykazané v sivahe v nominalnej
hodnote zvysenej o akumulovany urok. Pohla-
davky su znizené o opravné polozky na vzniknu-
té straty. Tvorba a zrusenie opravnych poloZiek
ma vplyv na vykaz ziskov a strat.

Banka s ohladom na obozretné podnikanie hod-
noti rizikovost pohladavok, klasifikuje ich a tvori
k nim opravné polozky.

Pohladavky st odpisané na tarchu nakladov
a opravné polozky k nim zrusené v prospech na-
kladov na zaklade rozhodnutia sudu o ich nevy-
mozitelnosti alebo rozhodnutia bankovej rady.

(h) Reverzné operacie

Operacie vykonavané na zéklade dohody o spat-
nom odkupeni (repo obchod) sa v sivahe Uctuju
na strane pasiv ako kolaterizovany prijaty vklad,
zatial ¢o polozka poskytnuta ako zabezpeka zo-
stdva v sivahe na strane aktiv. Poskytnuté cenné
papiere v ramci repo obchodu zostévaju stale su-
Castou portfélia banky.

Operacie vykondvané na zéklade reverznej doho-
dy o spatnom odkupeni (obrateny repo obchod) sa
v sUvahe UcCtuju na strane aktiv ako kolaterizovany
poskytnuty uver. O prijatych cennych papieroch
sa v ramci reverzného repo obchodu neuctuje.

V pripade odchylky hodnoty kolaterdlu od pri-
slusnej hodnoty Uveru, ktora predstavuje zvysené
kreditné riziko pre protistranu, je pozadovany ko-
lateral vo forme vkladu. Uvedené vklady su troce-
né a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

Kolaterizované transakcie so zlatom sa povazuju
za dohody o spatnom odkupeni.

Banka tiez realizuje Tri-party repo obchody, kde
do vztahu medzi NBS a partnerskou bankou
vstupuje tretia strana.

O pézickach cennych papieroch, ktoré boli uzav-
reté v ramci automatického programu poziciava-
nia cennych papierov (security lending), banka
neuctuje. Vynosy z tychto transakcii sa Gctuju do
vykazu ziskov a strét.

(i) Pohladavky a zavazky voc¢i Medzinarod-
nému menovému fondu

Pohladavky a zavazky voci Medzindrodnému

menovému fondu (dalej len ,MMF") st vykazané

pouzitim netto metddy, tzn. pohladavky a zavaz-

ky sa kompenzuju.

Zavazok z alokécie sa vykazuje v polozke L9
JProtipolozky k zvlastnym pravam cerpania pri-
delenym zo strany MMF”.

(j) Pohladavky a zavazky v ramci Eurosystému
Pohladavky a zavazky v ramci Eurosystému
predstavuju poziciu NBS voci ostatnym ¢lenom
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Eurépskeho systému centralnych bank (dalej len
,ESCB") z cezhrani¢nych operacii, pricom tieto
operacie su realizované predovsetkym prostred-
nictvom TARGET2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross settlement Express Transfer sys-
tem 2, dalej len “TARGET2").

V rdmci eurosystémovych pohladavok vyka-
zuje NBS pohladavku voci ECB vyplyvajucu
z alokacie eurobankoviek a z prevodu devizo-
vych rezerv. Cista pozicia vo¢i TARGET2 je spo-
lu s pohladavkou z prerozdelenia menového
prijmu, podielom NBS na celkovom vynose ECB
z eurobankoviek v obehu a saldom zostatkov
beZznych uctov NBS vedenych v centralnych
bankach eurozény a beznych uctov centralnych
bank vedenych v NBS vykazana kompenzovane
na strane pasiv.

(k) Podiely na zakladnom imani

Banka vykazuje vklad do ECB. V sulade so Statd-
tom sa vyska celkového kapitalového podielu
jednotlivych narodnych centralnych bank odvija
od kapitdlového klica stanoveného na zaklade
Statistickych kategérii — hruby domaci produkt
a populacia. V zmysle Statutu je kapitalovy kla¢
upravovany kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe no-
vych ¢lenov do ESCB. Ostatnykrat bol kapitalovy
kluc¢ upraveny k 1. januéaru 2009 a pre NBS pred-
stavuje 0,6934 %.

Podla zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zdkon-
nik v zneni neskorsich predpisov je NBS ovlada-
jucou osobou s vac¢sinovym podielom na hlaso-
vacich pravach v spolo¢nosti RVS, a.s. Bratislava.
Podielové cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su
ocenené v obstaravacej cene.

Banka vykazuje majetkovu ucast v Banke pre
medzinarodné zd¢tovanie v Bazileji vo Svajciar-
sku (dalej len ,BIS”). Podielové cenné papiere
v BIS sU ocenené v obstardvacej cene. Majetko-
va Ucast v BIS je vykazana vo vyske splateného
podielu (25 %). Nesplatena ¢ast podielu (75 %)
je splatnd na poziadanie. Dividendy su vyplaca-
né v EUR z celkového podielu NBS v BIS vede-
nom v XDR.

NBS vykazuje vklad do zdkladného imania spo-
lo¢nosti Institut bankového vzdelavania NBS, n. o.
Bratislava, ktorej je zakladatelom driom 28. oktéb-
ra 2008. Tento vklad je oceneny v obstaravacej
cene.

Poslednd uprava podielov centrdlnych bank na
zakladnom imani ECB bola realizovand v zmysle
Rozhodnuti ECB/2010/26 a ECB/2010/27 o zvy-
$eni zadkladného imania ECB s ucinnostou od
29. decembra 2010 (pozri pozn. 8). V nadvaznos-
ti na vstup Esténska do Eurosystému boli driom
1. januara 2011 upravené eurosystémové klice
narodnych centralnych bank.

() Menovy prijem

Menovy prijem v zmysle ¢l. 32.1 Statdtu a Roz-
hodnutia ECB/2010/23 o alokécii menového
prijmu narodnych centradlnych béank zucast-
nenych ¢lenskych S$tdtov v zneni neskorsich
predpisov predstavuje Cisty ro¢ny prijem z aktiv
narodnej centrdlnej banky, ktoré su vedené ako
protihodnota bankoviek v obehu a depozitnych
zavazkov Uverovych institucii. Menovy prijem
vyplyva z pInenia uloh menovej politiky ESCB.

Vyska menového prijmu kazdej centralnej ban-
ky Eurosystému je urcena skuto¢nym vynosom
z oznacitelnych aktiv, ktoré su drzané voci zé-
vazkovému zdkladu. Oznacitelné aktiva tvoria
nasledovné polozky: zlato, Uvery poskytnuté
uverovym institiciam eurozény suvisiace s ope-
raciami menovej politiky v eurdch, cenné papie-
re drzané na Ucely menovej politiky a pohladav-
ky tykajuce sa alokdacie eurobankoviek v ramci
Eurosystému. Zavazkovy zéklad sa sklada najma
z bankoviek v obehu, zo zévazkov vodi Uvero-
vym institicidm eurozény v eurdch sudvisiacimi
s operaciami menovej politiky a zo zavazkov ty-
kajucich sa transakcii TARGET2. Nakladovy urok
plynuci zo zavazkového zéikladu predstavuje
odpocitatelnu polozku zdruzeného menového
prijmu.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukon¢eni hospo-
darskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitdli ECB (0,9910 %).
Nasledny prevod finan¢nych prostriedkov je re-
alizovany prostrednictvom platobného systému
TARGET2 do konca janudra nasledujuceho kalen-
darneho roka (pozri pozn. 28).

Rozhodnutim Rady guvernérov ECB mozZe byt
strata ECB uhradena z menového prijmu prislus-
ného hospodarskeho roka.

(m) Emisia bankoviek
V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 o vydava-
ni eurobankoviek emituju eurobankovky spo-



Podiely 27 centréalnych bank Eurépskej Unie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2011 su nasle-

dovné:

Kapitalovy kltu¢ na

Upisany podiel na

Splatené zékladné

Eurosystémovy

upisovanie zakladnom imani imanie (EUR) kltc (%) - podiel
zakladného (EUR) na splatenom
imania ECB (%) kapitali ECB
Banque National de Belgique 2,4256 261010 384,68 220583 718,02 3,4666
Eesti Pank 0,1790 19261 567,80 16 278 234,47 0,2558
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777 027,43 1722155360,77 27,0647
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 1,1107 119518 566,24 101 006 899,58 1,5874
Bank of Greece 1,9649 211436 059,06 178 687 725,72 2,8082
Banco de Espaia 8,3040 893 564 575,51 755164 575,51 11,8679
Banque de France 14,2212 1530293 899,48 1293 273 899,48 20,3246
Banca d'ltalia 12,4966 1344715 688,14 1136439 021,48 17,8598
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731333,14 12 449 666,48 0,1957
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18798 859,75 15887 193,09 0,2497
Central Bank of Malta 0,0632 6800 732,32 5747 398,98 0,0903
De Nederlandsche Bank 3,9882 429156 339,12 362 686 339,12 5,6998
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 587,70 176 577 921,04 2,7750
Banco de Portugal 1,7504 188 354 459,65 159181 126,31 2,5016
Banka Slovenije 0,3288 35381025,10 29901 025,10 0,4699
Narodna banka Slovenska 0,6934 74614 363,76 63057 697,10 0,9910
Suomen Pankki - Finlands Bank 1,2539 134927 820,48 114029 487,14 1,7920
MedZzisticet za centrdlne banky
krajin eurozény* 69,9705 7529282 289,35 6363 107 289,36 100,00
Bbarapcka HapofHa 6aHka
(Bulharské narodnd banka) 0,8686 93 467 026,77 3505013,50
Ceska narodni banka 1,4472 155728 161,57 5839 806,06
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278,39 5986 285,44
Latvijas Banka 0,2837 30527 970,87 114479891
Lietuvos bankas 04256 45797 336,63 1717 400,12
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 599,69 5591 234,99
Narodowy Bank Polski 4,8954 526776 977,72 19754 136,66
Banca Nationald a
Romaniei 2,4645 265 196 278,46 9944 860,44
Sveriges Riksbank 2,2582 242 997 052,56 9112389,47
Bank of England 14,5172 1562 145 430,59 58 580 453,65
Medzisucet za centrdlne banky
krajin nepatriacich do eurozény* 30,0295 323137011323 121176 379,25
Spolu* 100,00 10760 652 402,58 | 6484283 668,61

*Medzistcty a stcty nemusia korespondovat vzhladom k zaokrdhleniu.
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lo¢ne nérodné centrdlne banky Eurosystému
a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je
alokovana jednotlivym centrdlnym bankam
Eurosystému v posledny pracovny den kazdé-
ho mesiaca podla klti¢a na pridelovanie ban-
koviek. Podiel ECB na celkovej hodnote banko-
viek v obehu je vo vyske 8 %. NBS sa v zmysle
uvedeného rozhodnutia podiela 0,9115 % na
celkovej emisii eurobankoviek Eurosystému.
Podiel na bankovkach v obehu je vykazany
v polozke na strane pasiv ,Bankovky v obehu”
(pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek
podla klu¢a na pridelovanie bankoviek a hodno-
tou bankoviek, ktoré su v skuto¢nosti v obehu,
predstavuje Urocenu pohladavku alebo zavazok
v ramci Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke
,Cisté pohladavky resp. zavizky suvisiace s pri-
delovanim eurobankoviek v rdmci Eurosystému”
(pozri pozn. 8).

Pocas piatich rokov od roku prechodu banky na
hotovostné euro (1. janudr 2009) st pohladavka
resp. zavazok, ktoré sivisia s pridefovanim eu-
robankoviek v ramci Eurosystému, upravované
za Ucelom eliminacie vyznamnych zmien vo
vynosovej pozicii banky v porovnani s predo-
slymi rokmi. Pri Uprave sa vychadza z priemer-
nej emisie bankoviek lokalnej meny 2 roky pred
vstupom do Eurosystému.V NBS kon¢i obdobie
Upravy emisie bankoviek diom 31. decembra
2014.

Urokovy vynos, resp. naklad z tychto pohla-
davok / zédvazkov je vykazany vo vykaze ziskov
a strat v ramci polozky ,Cisty vysledok z urokov*”
(pozri pozn. 24).

(n) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2010/24 z 25. no-
vembra 2010 sa vynos ECB, ktory pozostava
z 8 % podielu ECB na emisii eurobankoviek a cis-
tého vynosu z cennych papierov nakupenych
ECB v ramci SMP prerozdeluje medzi jednotlivé
centralne banky Eurosystému v tom istom roku,
v ktorom vznikol, a to vo forme predbezného
prerozdelenia vynosu ECB.

O vyske predbezne prerozdeleného vynosu
rozhoduje Rada guvernérov ECB pred koncom
kalendarneho roka, pricom jeho vyska nesmie
presiahnut cisty zisk ECB za dany rok. Rada gu-

vernérov ECB méze zéaroven rozhodnut o pre-
sune casti alebo celého vynosu ECB do rezerv
na krytie kreditného rizika a rizik suvisiacich so
zmenami vymennych kurzov, urokovej miery
a rizik suvisiacich so zmenou ceny zlata (pozri
pozn. 27).

Zostavajuci Cisty zisk ECB sa prerozdeluje me-
dzi centrdlne banky Eurosystému po schvaleni
uctovnej zavierky ECB, a to v nasledujicom ka-
lendarnom roku. V zmysle ¢l. 33 Statutu sa z do-
siahnutého cistého zisku ECB za dany rok najprv
uskutocnia pridely do vSseobecného rezervného
fondu ECB (maximalne 20% cistého zisku az do
vysky 100% zakladného imania). Zostavajuci
Cisty zisk sa prerozdeluje narodnym centralnym
bankdm Eurosystému v pomere k ich splatenym
podielom na zakladnom imani ECB.

V pripade, Ze ECB zaznamena stratu, méze scho-
dok zapocitat voci svojmu véeobecnému rezerv-
nému fondu, a ak je to potrebné, po rozhodnuti
Rady guvernérov ECB voci menovému prijmu
prislusného finan¢ného roka pomerne az do vys-
ky sim rozdelenych ndrodnym centralnym ban-
kam Eurosystému podla ¢l. 32.5 Statutu.

(o) DIhodoby majetok

Driom 1. januara 2010 dlhodoby majetok NBS
v zmysle Usmernenia ECB zahffa dlhodoby
hmotny majetok a dlhodoby nehmotny maje-
tok, ktorého vstupnd cena je vyssia ako 10 000
EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dlhsie
ako jeden rok. Nehnutelnosti, umelecké diela,
nehnutelné kulturne pamiatky a zbierky s vy-
nimkou tych, ktoré su vedené podla osobitné-
ho predpisu (zdkon ¢. 206/2009 Z. z. o muzeach
a o galéridch a o ochrane predmetov kultirnej
hodnoty), sa evidujui v sivahe bez ohladu na ich
vstupnu cenu. Majetok vedeny podla osobitnych
predpisov sa eviduje v podsuvahe a v odbornej
evidencii zbierkovych predmetov v obstaravacej
cene. DIhodoby hmotny a nehmotny majetok
do 10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny
do pouzivania pred 1. janudrom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho Uplné-
ho odpisania.

V stivahe je dlhodoby hmotny a nehmotny maje-
tok vykazany v obstaravacej cene vratane nakla-
dov spojenych s jeho obstaranim, pricom odpi-
sovany dlhodoby majetok je zniZzeny o opravky.
Pozemky, umelecké diela, nehnutelné kultirne



pamiatky, zbierky a nedokonc¢ené hmotné a ne-
hmotné investicie sa neodpisuju.

DlIhodoby hmotny majetok a dlhodoby nehmot-
ny majetok NBS bol zaradeny do jednotlivych
odpisovych skupin nasledovne:

Odpisova skupina Doba odpisovania
v rokoch
1. Budovy a stavby 30
4-12"
2. InZinierske stavby 20
3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Dopravné prostriedky 4-6
5. Inventar 4-12
6. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2-4
resp. podla zmluvy
8. DIhodobé investicie v nehnutel-
nostiach 30
9. Technické zhodnotenie nehnutel-
nych kultdrnych pamiatok 30

1) komponenty majetku

(p) DIhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj zahffia budovy
a pozemky, ktoré su uréené na predaj v ich su-
¢asnom stave, pricom tento predaj je povazova-
ny za vysoko pravdepodobny. Takyto majetok sa
neodpisuje.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na
predaj je vykazovany bud v obstardvacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky, alebo v re-
alnej hodnote znizenej o naklady spojené s pre-
dajom, a to v zavislosti od toho, ktora z tychto
hodnot je nizsia.

(r) Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavazok,
ktory je dosledkom minulych udalosti, pricom
je pravdepodobné, Ze na Uhradu zavazku bude
potrebny Ubytok finan¢nych zdrojov a je mozné
spolahlivo odhadnut vysku zavazku.

Banka tvori rezervu vo vztahu k znehodnoteniu
cennych papierov nadobudnutych ako sucast
jednotnej menovej politiky Eurosystému (pozri
Cast B, pism. e).

(s) Naklady na pozitky pre zamestnancov
NBS pravidelne prispieva za svojich zamestnan-
cov na zdravotné poistenie do zdravotnych po-

istovni a do Socidlnej poistovne na nemocen-
ské poistenie, déchodkové poistenie, Urazové
poistenie, garanéné poistenie, poistenie v neza-
mestnanosti a na poistné do rezervného fondu.
Prispevky su realizované vo vyske zakonnych
sadzieb platnych v danom roku. Banka tiez pla-
ti odvod za nesplnenie povinného podielu za-
mestnavania ob¢anov so zmenenou pracovnou
schopnostou podla zékona o zamestnanosti.

V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi spo-
lo¢nostami vytvorila NBS pre svojich zamest-
nancov program doplnkového déchodkového
sporenia.

Banka dalej vytvara rezervu na zamestnanecké
pozitky v zmysle zakonnych a inych poZiadaviek.

(t) Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov pravnickych
0s6b, kde v zmysle § 12 zdkona ¢. 595/2003 Z. z.
o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpi-
sov su predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa
dan vybera zrazkou.

Od 1.jula 2004 je NBS platitelom dane z pridanej
hodnoty podla zékona ¢. 222/2004 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

NBS je platitefom koncesionarskych poplatkov
v zmysle Uplného znenia zékona ¢. 68/2008 Z. z.
o Uhrade za sluzby verejnosti poskytované Slo-
venskou televiziou a Slovenskym rozhlasom
a platitelom miestnych dani z nehnutelnosti,
z motorovych vozidiel, dane za ubytovanie, za
komundlny odpad a za znelistenie ovzdusia
v zmysle zdkona 582/2004 o miestnych daniach
a miestnom poplatku za komunalne odpady
a drobné stavebné odpady v zneni neskorsich
predpisov.

(u) Podsuvahové nastroje

Forwardové a spotové ndkupy a predaje sa uctu-
ju na podsuvahovych uctoch odo dna uzatvore-
nia obchodu do dnia vysporiadania v spotovom
kurze transakcie. V den vysporiadania sa zazna-
my na podsuvahovych uctoch stornuju a opera-
Cia je zactovana v suvahe.

Kontrakty futures banka vykazuje na podstvaho-
vych Uc¢toch od uzatvorenia obchodu az do doby
vysporiadania v cene podkladového nastroja.
Ocenenie podkladovych néstrojov neovplyviiuje
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istu poziciu meny pre vypocet priemernej ceny
meny.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
AVYKAZU ZISKOV A STRAT

1. ZLATO A POHEADAVKY V ZLATE

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Zlaté tehly v Standardnej

forme 1237826 | 1073599

Zlato v inej forme 1914 1661
1239740 | 1075260

K 31. decembru 2011 zlato obsahuje spolu
1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs zlata k 31. de-
cembru 2010), z toho 2 tisic ozs zlata je uloZe-
nych v banke, 132 tisic ozs zlata je ulozenych
ako depozitum v koreSpondencnych bankach
a 885 tisic ozs zlata je pouzitych pri repo obcho-
doch.Hodnota zlata poskytnutého ako zaloh v re-
po obchodoch so zlatom k 31. decembru 2011
predstavuje 1 076 809 tis. EUR (756 588 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

Trhovd cena zlata k 31. decembru 2011 bola
1 216,864 EUR/ozs (1 055,418 EUR/ozs k 31. de-
cembru 2010). Zostatky uctov ocenovacich roz-
dielov zo zlata k 31. decembru 2011 predstavuju
zisky vo vyske 606 583 tis. EUR (442 116 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

Pohladavky a zavazky vo¢i MMF

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

2. POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY
V CUDZEJ MENE

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Pohladavky a zavézky voci

MMF 604 565 501 345

Zostatky v bankdch, investicie

do cennych papierov,

zahranicné Uvery a ostatné

zahranicné aktiva 47 348 36320
651913 537 665

Pohladavky a zavazky voci MMF

Pohladévky vo¢i MMF su tvorené ¢lenskou kvo-
tou Slovenskej republiky v MMF, nostro u¢tom
v MMF a poskytnutymi bilaterdlnymi pézickami.
Posledné navysenie ¢lenskej kvéty bolo realizo-
vané v marci 2011 o 70 mil. XDR, z 358 mil. XDR
na 428 mil. XDR.

K 31. decembru 2011 banka vykazuje vo¢i MMF
celkovu rezervnu poziciu vo vyske 133 mil. XDR,
¢o predstavuje 157 724 tis. EUR (74 772 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Tato pozicia je tvore-
nd devizovou Castou ¢lenskej kvéty a rezervnou
poziciou FTP, ktora predstavuje pohladavku
z poskytnutych uUverov v suvislosti s Planom fi-
nancnych transakcii (FTP). Na zdklade FTP boli
k 31. decembru 2011 poskytnuté prostriedky
tretim krajindm v objeme 115 mil. XDR, ¢o pred-
stavuje 136 957 tis. EUR (74 772 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010).

31.12.2011 31.12.2010
Ekvivalent Ekvivalent
v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR
Pohladavky voci MMF: 805 954115 726 841000
1) Clenska kvéta: 428 507 274 358 414 427
— Clensky vklad 295 349 550 293 339655
- devizova cast ¢lenskej kvoty 18 20767
- rezervna pozicia FTP 115 136 957 65 74772
2) Nostro icet v MMF 325 385453 341 395525
3) Bilateralne pozicky 52 61388 27 31048
Zavazky voci MMF: 295 349550 293 339655
1) Loro u¢ty MMF 270 320519 287 332648
2) Ucet valorizacie 25 29031 6 7007
Celkova vykazovana ciastka (netto) 604 565 501345
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Zostatok nostro uc¢tu v MMF v XDR je k 31. decem-
bru 2011 vo vyske 325 mil. XDR, ¢o predstavuje
385 453 tis. EUR (395 525 tis. EUR k 31. decembru
2010). Slovenska republika poskytla vzmysle doho-
dy s MMF bilateralne péZzi¢ky vybranym krajindm vo
vyske 52 mil. XDR, ¢o predstavuje 61 388 tis. EUR
(31 048 tis. EUR k 31. decembru 2010). Poskytnu-

tim péziciek vznikla NBS pohladavka voc¢i MMF,
ktord je Urocenad urokovou sadzbou MMF.

Zavazok vocli MMF predstavuju penazné
prostriedky MMF vedené na loro u¢toch MMF
v NBS vo vyske 320519 tis. EUR (332 648 tis. EUR
k 31.decembru 2010). Hodnota zavazku v doma-
cej mene sa meni v zavislosti od reprezentativne-
ho kurzu MMF, tzv. valorizacie meny, ktord sa evi-
duje na Ucte valorizacie. Podstatnu ¢ast zavazku
tvori hodnota zmenky vo vyske 317 293 tis. EUR
(315943 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokécie, ktory
je vykazany v polozke L9 ,Protipolozky k zvlast-
nym pravam cerpania pridelenym zo strany
MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né uvery a ostatné zahrani¢né
aktiva

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Dlhové cenné papiere 33374 31347

Ostatné 13974 4973
47 348 36320

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto poloz-
ke k 31. decembru 2011 su v mene USD. Podla
emitenta cennych papierov ide o cenné papiere
finan¢nych sprostredkovatelov.

Polozka,Ostatné” obsahuje k 31. decembru 2011
najma penazné prostriedky v cudzej mene na
nostro uctoch a terminovanych vkladoch nerezi-
dentov eurozony.

3. POHLADAVKY VOCI REZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ

MENE

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Pohladévky z reverznych

operacii 154 571

Dlhové cenné papiere 108 155 111752

Bezné ucty 5224 306
267 950 112058

Pohladavky z reverznych operacii vo vyske
154 571 tis. EUR predstavuju operacie uzatvo-
rené s ciefom poskytnutia kratkodobej likvidity
v USD uverovym instituciam eurozény. V ramci
tohto programu banka uzatvorila s ECB kratko-
doby swap s cielom zabezpecenia USD (pozri
pozn. 23). Eurova cast back-to-back swapu je vy-
kazana v polozke ,Zavazky v rdmci Eurosystému”
(pozri pozn. 18).

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke
su v mene USD. Podla emitenta cennych papie-
rov banka eviduje k 31. decembru 2011 cenné
papiere penaznych finan¢nych institlcii a verej-
nej spravy.

4. POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH
K 31. decembru 2011 banka vykazuje v tejto
polozke dlhové cenné papiere nerezidentov
v hodnote 3 089 605 tis. EUR (2 910 931 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Podla emitenta cennych
papierov su to najma cenné papiere penaznych
finan¢nych institdci.

5. UVERY V EURACH POSKYTNUTE OVEROVYM INSTITUCIAM

EUROZONY V SUVISLOSTI S OPERACIAMI MENOVEJ POLITIKY
Podla pravidiel vykonavania menovopolitic-
kych operacii v Eurosystéme NBS uskutocnila
k 31. decembru 2011 dlhodobejsie refinan¢né
operacie v celkovom objeme 1 264 000 tis. EUR
(1 005 000 tis. EUR k 31. decembru 2010; z to-
ho objem hlavnych refinan¢nych operacii
predstavoval 815 000 tis. EUR a objem dlho-
dobejsich refinan¢nych operacii predstavoval
190 000 tis. EUR).

Dlhodobejsie refinancné operacie su pravidel-
né reverzné transakcie poskytujuce likviditu na
dlhsie obdobie, pricom k 31. decembru 2011 su
vykézané obchody so splatnostou 6 mesiacov,
1 rok a 3 roky. Tieto obchody su uskutocriované
prostrednictvom Standardnych tendrov.

6. OSTATNE POHLADAVKY VOCI UVEROVYM INSTITUCIAM
EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Redistribu¢ny tver 42220 48200

Bezné ucty 1171 840
43 391 49 040

Zvyhodneny redistribu¢ny uver poskytnuty na
financovanie komplexnej bytovej vystavby bol
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zdelimitovany z rozdelenia bilancie Statnej ban-
ky Ceskoslovenska. Urokovéa sadzba na redis-
tribu¢ny uver k 31. decembru 2011 bola 0,50 %
p.a. (0,50 % p. a. k 31. decembru 2010).

K 31. decembru 2011 NBS evidovala v pod-
suvahe prijatu $tatnu zaruku za poskytnuty
redistribu¢ny Uver vo vyske 44 237 tis. EUR
(50 589 tis. EUR k 31. decembru 2010). Ciastka
Statnej zaruky je tvorena istinou a Urokmi do
doby splatnosti uveru.

7. CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Dlhové cenné papiere drzané

na Ucely menovej politiky 2416086 | 1394282
Ostatné cenné papiere 10131264 | 9644561

12547350 (11038 843

Dlhové cenné papiere drzané na tGicely menovej
politiky

V polozke ,DIhové cenné papiere drzané na uce-
ly menovej politiky” banka vykazuje k 31. de-
cembru 2011 cenné papiere nakupené v ramci
programu SMP v hodnote 1 863 689 tis. EUR
(840 426 tis. EUR k 31. decembru 2010) a cen-
né papiere nakipené v ramci programu CBPP
v hodnote 552 397 tis. EUR (553 856 tis. EUR
k 31. decembru 2010). SU emitované najma ve-
rejnou spravou a penaznymi finanénymi institu-
ciami eurozony.

Na zéklade vysledkov testu na znehodnote-
nie cennych papierov nadobudnutych v rdmci
programu SMP vykonaného k 31. decembru
2011 a v zmysle rozhodnutia Rady guvernérov
sa oCakava, ze vsetky buduce penazné toky su-
visiace s tymito cennymi papiermi budu vypla-
tené. Vzhladom na uvedené banka nevytvorila
rezervu na straty zo znehodnotenia (pozri ¢ast B,
pism. e).

Na zdklade vysledkov ECB koordinovaného
testu na znehodnotenie cennych papierov na-
dobudnutych v ramci programu CBPP bankova
rada rozhodla, Ze nie je potrebné vytvorit re-
zervu na straty zo znehodnotenia (pozri ¢ast B,
pism. e).

Ostatné cenné papiere
K 31. decembru 2011 banka vykazuje v tejto
polozke cenné papiere na obchodovanie emito-

vané penaznymi finané¢nymi instittciami a verej-
nou spravou eurozony.

V ramci tejto polozky eviduje banka k 31. de-
cembru 2011 cenné papiere emitované vladou
Slovenskej republiky v hodnote 44 395 tis. EUR
(41 854 tis. EUR k 31. decembru 2010). Cenné
papiere boli nakipené v sulade s pravidlami
definovanymi v ¢l. 123 Zmluvy o Eurdpskej unii
a ¢l. 21 Statdtu.

8. PoOHLADAVKY v RAMCI EUROSYSTEMU

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Majetkova Ucast v ECB 217 272 205715

Pohladévky z prevodu

devizovych rezerv 399 444 399 444

Cisté pohladéavky suvisiace

s pridelovanim eurobankoviek

v rdmci Eurosytému 859118 | 1727738
1475834 | 2332897

Majetkova ucast v ECB

K 31. decembru 2011 banka eviduje podiel na
zakladnom imani ECB vo vyske 63 058 tis. EUR
(51 501 tis. EUR k 31. decembru 2010). V zmys-
le ¢l. 49.1 Statdtu a v sulade s Rozhodnutiami
ECB/2010/26 a ECB/2010/27 o zvyseni a splate-
ni zadkladného imania ECB bola s u¢innostou od
29. decembra 2010 upravena hodnota podielu
NBS na zédkladnom imani ECB z 39 944 tis. EUR
na 74 614 tis. EUR, pricom k 28. decembru 2011
NBS uhradila druht z troch rovhomernych spla-
tok v hodnote 11 557 tis. EUR. Uhrada zosta-
vajucej Casti podielu na zvysenom zakladnom
imani ECB bude realizovana v decembri 2012.

V zmysle ¢l. 49.2 Statutu a rozhodnutia Rady gu-
vernérov ECB prispela NBS do rezervnych fondov
ECB na krytie kreditného rizika, rizik suvisiacich
so zmenami vymennych kurzov, drokovej miery
a ceny zlata a na Ucty precenenia ECB v objeme
154 214 tis. EUR.

Pohladavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladéavku z prevodu devizovych
rezerv do ECB v objeme 399 444 tis. EUR reali-
zovanu podla kapitalového kltic¢a NBS v zmysle
¢l. 30.1 Statutu. Pohladavka sa Grodi 85 % sadzby
pre hlavné refinan¢né operacie. K 31. decem-
bru 2011 vynosové Uroky plynuce z pohladav-
ky z prevodu devizovych rezerv predstavuju
4 301 tis. EUR (pozri pozn. 24).



Cisté pohladavky suvisiace s pridefovanim
eurobankoviek v ramci Eurosystému

Polozka predstavuje pohladavku vyplyvaju-
cu z uplatnenia kluca na pridelovanie banko-
viek, ktord je k 31. decembru 2011 v objeme
859 118 tis. EUR (1 727 738 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010). Pohladavka je Urocena sadzbou
pre hlavné refinan¢né operacie (pozri pozn.
24).

9. OSTATNE AKTIVA

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Dlhodoby hmotny

a nehmotny majetok 154779 162701

Ostatné finan¢né aktiva 10622 10448

Preceriovacie rozdiely

podsuvahovych nastrojov 127

Casové rozlisenie a naklady

budcich obdobi 378790 339769

Neuhradena strata minulych

rokov 5529158 | 5014533

Ostatné 457 643 377 659
6530992 | 5905237

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke sa vykazuje dlhodoby majetok
NBS. Stav dlhodobého hmotného a nehmot-
ného majetku k 31. decembru 2011 je nasle-
dovny:

K 31. decembru 2011 banka vykazuje majetok
urceny na predaj vo vyske 4 876 tis. EUR.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Ostatné financné aktiva

K 31.decembru 2011, rovnako aj k 31. decembru
2010, banka vlastnila 1 080 kusov listinnych akcii
RVS a.s. Bratislava v objeme 3 585 tis. EUR. Tento
objem predstavuje 52,33 % - ny podiel na zaklad-
nom imani spolo¢nosti. Napriek majoritnému
vplyvu v RVS, a.s. banka v zmysle § 22 zédkona
o0 Uctovnictve nezostavuje konsolidovanu uctov-
nu zavierku.

K31.decembru 2011, rovnako aj k 31. decembru
2010, banka vlastnila 2 858 kusov akcii BIS vo
vyske 19 722 tis. EUR (19 232 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010), ¢o predstavovalo 0,51 %-ny podiel
na zakladnom imani BIS. Podiel v BIS je v suvahe
vykdzany vo vyske 25% splateného podielu,
t.j. 7 004 tis. EUR (6 830 tis. EUR k 31. decembru
2010). Zavazok z nesplateného podielu vo vyske
75 % z menovitej hodnoty kazdej akcie pred-
stavuje vo finan¢nom vyjadreni 12 718 tis. EUR
(12402 tis. EUR k 31. decembru 2010). Nesplate-
na Cast podielu je splatna na poziadanie.

K 31. decembru 2011 banka eviduje zékladny
vklad do spolocnosti Institut bankového vzde-
lavania NBS, n. o. Bratislava vo vyske 33 tis. EUR
(33 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Casové rozlisenie a naklady budiicich obdobi
Polozka predstavuje najma casové rozlisenie
kupdnov z dlhopisov vo vyske 235 827 tis. EUR
(237 554 tis.EURk 31.decembru 2010) a ¢asové roz-
lidenie urokov k derivatom vo vyske 78 927 tis. EUR
(67 811 tis. EUR k 31. decembru 2010).

HM a predd. NM a predd. SPOLU
v tis. EUR a nedok. invest. | a nedok. invest.
Stav v obstaravacej cene k 1. 1.2011 277 611 25716 303 327
Prirastky 3239 2371 5610
Ubytky 14 286 589 14875
Stav v obstaravacej cene k 31.12. 2011 266 564 27 498 294062
Opravky k 1.1.2011 122751 17 875 140 626
Prirastky 7399 2943 10342
Ubytky 6772 37 6809
Stav opravok a OP k 31.12.2011 123 378 20781 144159
Uétovna hodnotaHM aNM k 1. 1. 2011 154 860 7841 162701
Uétovna hodnota HM a NM k 31.12. 2011 143 186 6717 149 903
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Ostatné

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Vklady - kolateraly

k derivatom 421900 306 000

Urokové swapy 16 300 41069

NakUpené opcie 4681

Urokové futures 5967 12522

Investi¢né a spotrebné Gvery

poskytnuté zamestnancom 10726 10950

Ostatné 2750 2437
457 643 377 659

U¢elom poskytnutych vkladov - kolateralov
k derivatom je zabezpecenie kreditného rizika
protistrany v pripade poklesu hodnoty swapu na
strane NBS (pozri ¢ast B, pism. f).

10. BANKOVKY V OBEHU

Celkovy objem eurobankoviek emitovanych cen-
tralnymi bankami Eurosystému je prerozdelovany
v posledny den kazdého mesiaca v sulade s klu-
¢om na pridelovanie bankoviek, tzv. Banknote
Allocation Key (pozri ¢ast B, pism. m). Celkovy ob-
jem eurobankoviek podla klt¢a na pridelovanie
bankoviek pre NBS predstavuje k 31. decembru
20711 sumu 8 099 844 tis. EUR (7 674 876 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Objem eurobankoviek
skuto¢ne emitovanych NBS k 31. decembru 2011
je vo vyske 7 240 726 tis. EUR (5 947 138 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Rozdiel medzi objemom
skuto¢ne emitovanych eurobankoviek aobjemom
eurobankoviek prisltichajucich NBS podla kltca
(pozri pozn. 8) predstavuje pre NBS k 31. decem-
bru 2011 pohladavku vo vyske 859 118 tis. EUR
(1727 738 tis. EUR k 31. decembru 2010).

11. ZAvAzKy Vo€l UVEROVYM INSTITUCIAM EUROZONY
V EURACH Z OPERACIi MENOVEJ POLITIKY

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Bezné ucty pre systém povin-

nych minimalnych rezerv 217174 600 731

Jednodnové sterilizacné

obchody 428801 89733

Terminované vklady 25000
645 975 715464

Bezné ucty k 31. decembru 2011 predstavuju
pefazné rezervy Uverovych institucii, ktoré pod-
la Statutu podliehaju systému povinnych mini-
malnych rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR

umozniuje priemerné plnenie pefiaznych rezerv
uverovych institucii pocas stanovenej udrziava-
cej periody, ktora je zverejnend ECB. PMR su uro-
¢ené priemernou sadzbou pre hlavné refinancné
operdcie Eurosystému platnou pre danu udrzia-
vaciu periédu. Nadbytocné rezervy sa neurocia.

Jednodnové sterilizacné obchody predstavuju
jednodnové vklady s vopred uréenou urokovou
sadzbou.

12. OSTATNE ZAVAZKY VOCI UVEROVYM INSTITUCIAM
EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Zévézky z repo obchodov 281595

Tri-party repo obchody 1000 000

Zavazky z repo obchodov

5o zlatom 44 659 49951

Vklady prijaté k repo

obchodom 2144

Medzibankové zictovanie na

Slovensku (SIPS) 418 108
328816 | 1050059

13. ZAvVAzKY vOCI OSTATNYM REZIDENTOM EUROZONY

V EURACH
v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Verejna sprava 620 115
Ostatné zavazky 159 382 111268
160 002 111383

Verejna sprava
K31.decembru 2011 banka vykazuje v tejto po-
lozke bezné ucty Statnej pokladnice.

Ostatné zavazky

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Bezné ucty klientov 11234 11187

Terminované vklady klientov 28676 29290

Bezné ucty pomocnych

finan¢nych institdcif 267 215

Terminované vklady pomoc-

nych finan¢nych instituci 119205 70576
159 382 111 268

K31.decembru 2011, rovnako aj k 31. decembru
2010, vedie NBS bezné ucty a Ucty terminova-
nych vkladov nasledovnym pomocnym financ-
nym institicidam: Fond ochrany vkladov a Ga-
rancny fond investicii.



14. ZAvAzKY vOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH

19. OSTATNE ZAVAZKY

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010 v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Tri-party repo obchody 690 000 Preceniovacie rozdiely podsu-

Zéviizky 2 repo obchodov vahovych néstrojov 10395 892

so zlatom 570 108 Casové rozlisenie a prijmy

Zavazky 2 repo obchodov 226058 | 275029  buducichobdobi 228796 | 231307

Zéavézky voci medzinarod- CHiET CPR)EEY) ey

nym finan¢nym institdciam 4546 3277 1169 028 895 866

Loro ucty klientov 18

Vklady prijaté k repo obcho- Precenovacie rozdiely podsuvahovych nastrojov

dom 3036 Polozka predstavuje kurzovy zisk z ocenenia
1493748 | 278324 podstvahovych néstrojov (pozri pozn. 23) vo

15. ZAvAzKY Vo€l REZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ

MENE
v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Zévézky z repo obchodov
so zlatom 90 484 86117
Bezné Uty Stétnej pokladnice
v cudzej mene 13 1
90 497 86118

16. ZAvAzKY vOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ
MENE

Tato polozku tvoria k 31. decembru 2011 za-

vazky z dlhodobych repo obchodov so zla-

tom v USD v celkovom objeme 65 368 tis. EUR

(62 457 tis. EUR k 31. decembru 2010).

17. PROTIPOLOZKY K ZVLASTNYM PRAVAM CERPANIA
PRIDELENYM z0 STRANY MMF

Banka vedie k 31. decembru 2011 vo¢i MMF
zavazok z alokacie vo vyske 404 046 tis. EUR
(394 002 tis. EUR k 31. decembru 2010). Hodnota
zavazku z alokacie je vedend v XDR. MMF alo-
kovalo Slovenskej republike v rdamci vieobecnej
alokécie 265 mil. XDR a v ramci $pecidlnej aloké-
cie 75 mil. XDR.

18. ZAvAzky v RAMcI EUROSYSTEMU
Najvyznamnejsiu cast tejto polozky tvori za-
vazok NBS voci TARGET2, ktory je k 31. de-
cembru 2011 vo vyske 13 622 088 tis. EUR
(13 311 469 tis. EUR k 31. decembru 2010 - po-
zri ¢ast B, pism. j). Tato pozicia, okrem eurovej
Casti back-to-back swapu (pozri pozn. 3), je
urocena sadzbou pre hlavné refinan¢né opera-
cie. Celkova vyska zaplateného uroku k 31. de-
cembru 2011 predstavuje 143 684 tis. EUR (po-
zri pozn. 24).

vyske 10 395 tis. EUR (892 tis. EUR k 31. decem-
bru 2010).

Casové rozlienie a prijmy buddicich obdobi
Najvacsi objem polozky casového rozliSenia
k 31. decembru 2011 predstavuju ndkladové Uroky
z urokovych swapov v EUR vo vyske 214 851 tis. EUR
(219 142 tis. EUR k 31. decembru 2010) a Uroky
z remuneracie TARGET2 vo vyske 10 721 tis. EUR
(11155 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Ostatné

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Urokové swapy 336 807 214 540

Vklady - kolateraly k deri-

vatom 338220 9900

Euromince v obehu 115 605 103 709

Bankovky v SKK v obehu 86902 93539

Mince v SKK v obehu 47 221 47 395

Predané opcie 189 587

Ostatné 5082 4997
929 837 663 667

Ucelom prijatych vkladov - kolateralov k deriva-
tom je zabezpecenie kreditného rizika NBS v pri-
pade poklesu hodnoty swapu z pozicie protistra-
ny (pozri ¢ast B, pism. f).

20. Rezervy

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Rezervy na zévazky voci

zamestnancom 3668 3479

Rezervy na sudne spory 3356 766

Rezerva na nevyfakturované

dodévky 719 631
7743 4876
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21. UETY PRECENENIA

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Ocenovacie rozdiely z oce-

nenia zlata 606 583 442116

Ocenovacie rozdiely z ocene-

nia cennych papierov 131 698 56 277

Ocenovacie rozdiely z ocene-

nia derivatov 16 300 41069

Ocenovacie rozdiely z oce-

nenia cudzej meny 10120 5004
764701 544 466

22, ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Zé&kladné imanie 16 041 16 041

Rezervné fondy 341756 342 304
357797 358 345

Zakladné imanie

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond, kto-
ry predstavuje splateny kapitél prevzaty z rozde-
lenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS, ktory je
od vzniku NBS v rovnakej vyske 15 490 tis. EUR,

a prevzaté zakladné imanie Uradu pre finanény
trh (dalej len,UFT") vo vyske 551 tis. EUR. UFT bol
s uc¢innostou od 1.janudra 2006 zo zakona zruse-
ny a pri¢leneny do NBS.

Rezervné fondy
Rezervné fondy tvori véeobecny rezervny fond
a kapitalovy fond.

Zostatok vseobecného rezervného fondu NBS
k 31.decembru 2011 je vo vyske 340 874 tis. EUR
(340874tis.EURk31.decembru2010).Vseobecny
rezervny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného
zisku z minulych rokov vo vyske 337 412 tis. EUR.
Po pri¢leneni UFT do NBS bol k 1. januaru 2006
do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny
fond UFT vo vyske 3 462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decem-
bru 2011 je vo vyske 882 tis. EUR (1 430 tis. EUR
k 31. decembru 2010). Zahfia najma zostatky
z delimitacie nehnutelnosti. Na zaklade roz-
hodnutia bankovej rady bola cast kapitalového
fondu vo vyske 548 tis. EUR preuctovana na Ucet
neuhradene;j straty minulych rokov.

Prehlad zmien na ti¢toch vlastného imania a kumulovanych strat

Fondy Neuhradena | Hospodarsky
z ocenovacich (strata) vysledok
Statutarny | Kapitalovy | Rezervny |  rozdielov minulych | bezného roka
v tis. EUR fond fond fond zisk/(strata) rokov zisk/(strata)
1.|Stavk 31.12.2010 16 041 1430 |340874 544466 |((5014533) (515173)
2.| Prevod straty za rok 2010 do
neuhradenej straty min. r. (515173) 515173
3. [ Prevod casti kapitalového
fondu do neuhradenej straty
min.r. (548) 548
4. | Prevod do Statutarneho
fondu
5. | Prevod do rezervnych fondov
6. | Zmena ocenovacich rozdielov
z cennych papierov 75421
7.| Zmena ocenovacich rozdielov
z derivatov (24 769)
8. | Zmena ocenovacich rozdielov
zo zlata 164 467
9. | Zmena ocenovacich rozdielov
cudzich mien 5116
10. | (Strata)/zisk bezného
Uctovného obdobia (76 734)
11. | Odvod zo zisku
12. | Zmena za Uc¢tovné obdobie (548) 220235 (514 625) 438439
13.|Stavk 31.12.2011 16 041 882 (340874 764701 ((5529158) (76 734)




23. PoDSUVAHOVE NASTROJE

KAPITOLA

31.12.2011 31.12.2010
v tis. EUR Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy v EUR (forwardova cast) 278310 69 114
Menové swapy v USD (forwardova cast) 238813 43032
Menové swapy v JPY (forwardova cast) 27 385 16972
Menové swapy v GBP (forwardova cast) 22507 9875
278310 288705 69114 69 879
31.12.2011 31.12.2010
v tis. EUR Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Predané call opcie 273278 422396
Nakupené put opcie 161500 422396
434778 844792
31.12.2011 31.12.2010
v tis. EUR Pohladéavky Zavazky Pohladéavky Zavazky
Urokové futures v EUR 68 200 245 400
Urokové futures v USD 20 867 50891
89067 296 291

Podstatna ¢ast hodnoty menovych swapov v EUR
a v USD suvisi s reverznymi operaciami menovej
politiky v USD za ucelom poskytnutia kratkodobej

likvidity Uverovym institicidm (pozri pozn. 3).

24, CISTY' VYSLEDOK Z UROKOV

V roku 2011 je vysledok z remunerdcie euroban-
koviek vykdzany kompenzovane. Suc¢asne bolo
opravené aj porovnatelné obdobie za rok 2010.

25, CISTY VYSLEDOK Z FINANCNYCH OPERACII, ZNIZENIA
HODNOTY A REZERV NA KRYTIE RIZIK

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010 v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Urokové vynosy 980 508 666 197 Realizované zisky

Urokové vynosy z dlhopisov 629 631 417 293 z finanénych operacii 115700 158 269
Urokové vynosy z derivéatov 337814 221338 Cisté zisky z Grokovych

Uroky z repo obchodov 6205 17 985 swapov 117131 47 865
Uroky z pohladévky z prevodu Cisté kurzové zisky / (straty)
devizovych rezerv 4301 3442 z denného ocerovania 11808 (725)
Uroky z Gverov a vkladov Cisté zisky z predaja cennych

Klientov 2324 1790 papierov 11647 | 111137
Cisty vynosovy drok z remu- Cista kurzové (strata)

neracie eurobankoviek 4073 z ostatnych operaci 12) (8)
Uroky z redistribucného Ciisté (straty) z opcif (24 874)

uveru 219 252 .

0 X 14 24 Znizenie hodnoty

. statne financnych aktiv a pozicii (461988) | (673530)
Urokové naklady (673 405) | (623 006) . .

. L o, Straty z ocenenia derivatov (233329) | (226745)
Urokové naklady z derivatov | (482732) | (465 604) . ) h

¢ L. raty z ocenenia cennyc

l’JrokyzremuneraaeTARGETZ (143684) | (141974) Dapieroy (221795) | (440520)
Uroky z repo obchodov (32 440) (6 306) . .

Tolerm il .-~ 65 Straty z ocenenia cudzej

! roky z e (8884) | (6951)  ony 6864) | (6265
Uroky z beznych Uctoy,

vkladov a tverov (3582) (2165) (336288) | (515261)
Cisty nakladovy Grok z remu-

nerdcie eurobankoviek (2057) Cisty vysledok z finan¢nych operacii bol ovplyv-
Ostatné (26) (6)  neny najma stratou z ocenenia uUrokovych swa-

307103 43191 pov a cennych papierov trhovou cenou.
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Cisté realizované straty z opcii suvisia s pred-
¢asnym ukoncenim 8 opcnych kontraktov
a predstavuju rozdiel medzi trhovou cenou op-
cii ku dnu pred¢asného ukoncenia a opcnymi
prémiami upravenymi o nerealizované straty
Z ocenenia.

26. CisTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Vynosy z poplatkov

a provizii 5075 5057
Poplatky a provizie pri opera-

ciach s cennymi papiermi 2445 2516
Poplatky od ucastnikov SIPS 1900 1788
Poplatky a provizie prijaté od

klientov 297 334
Poplatky z podielu na

zdruzenom prijme TARGET2 345 344
Poplatky spojené s vymenou

eurominci 78 71
Ostatné 10 4
Naklady na poplatky

a provizie (1371) (1250)
Poplatky platené bankdm (1160) (954)
Poplatky platené SWIFTu (101) (111)
Poplatky k urokovym futures (65) (154)
Poplatky TARGET2 (38) (37)
Ostatné (7) 6

3704 3807

27. VYNOS z AKCli A PODIELOVYCH UCASTI

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Vynos z eurobankoviek

v obehu 6461

Podiel na ¢istom zisku ECB

z predchadzajuceho roka 1697 14 565
Dividendy z akcii a podielov 934 2326

9092 16 891

Na zdklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB
zo dnia 21. decembra 2011 sa vynos ECB z euro-
bankoviek v obehu ¢iasto¢ne prerozdelil medzi
narodné centralne banky Eurosystému vo vyske
652 mil. EUR.

V suvislosti s majetkovou Ucastou v BIS banka
eviduje k 31. decembru 2011 prijaté dividendy
z akcii BIS vo vyske 934 tis. EUR (2 326 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

28. CiSTY VYSLEDOK ZO SYSTEMU ZDRUZOVANIA
MENOVEHO PRIJMU

Zdruzeny menovy prijem za rok 2011, ktorym
NBS prispela do celkového kosa menového prij-
mu Eurosystému, bol vo vyske 140 037 tis. EUR.
Menovy prijem zodpovedajuci 0,9910 %-nému
podielu NBS bol vo vyske 155 445 tis. EUR.
Rozdiel vo vyske 15 408 tis. EUR (6 192 tis. EUR
k 31. decembru 2010) predstavuje Cisty vysle-
dok zo systému zdruzovania menového prij-
mu.

Korekciou menového prijmu Eurosystému za
roky 2009 a 2010 vznikol NBS cisty vynos vo
vyske 188 tis. EUR (naklad vo vyske 651 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

29. OSTATNE VYNOSY A OSTATNE NAKLADY

K 31. decembru 2011 najvacsi podiel na ,Ostat-
nych vynosoch” banky predstavuju vynosy z po-
platkov a prispevkov subjektov finan¢ného trhu
v objeme 4 281 tis. EUR (4 054 tis. EUR k 31. de-
cembru 2010) a trzby z predaja pamatnych min-
ci a materidlu zo zni¢enych SKK minci v sume
3 816 tis. EUR (2 066 tis. EUR k 31. decembru
2010).

,Ostatné naklady” banky predstavuju k 31. de-
cembru 2011 najma naklady na razbu zberatel-
skych minci vo vyske 3 977 tis. EUR (3 025 tis. EUR
k 31. decembru 2010) a naklady na razbu eu-
rominci vo vyske 2 608 tis. EUR (1 850 tis. EUR
k 31. decembru 2010).

30. PERSONALNE NAKLADY

v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010

Mzdy a odmeny (22 242) (22339)

Sociélne néklady (7 648) (7303)

Ostatné naklady

na zamestnancov (4 081) (4723)
(33971) (34 365)

K 31. decembru 2011 bol priemerny prepocitany
pocet zamestnancov 1 073 (1 082 k 31. decem-
bru 2010), z toho 99 veducich zamestnancov
(102 k 31. decembru 2010).

Mzdy a zamestnanecké pozitky ¢lenov banko-
vej rady za rok 2011 predstavovali 812 tis. EUR
(1463 tis. EUR zarok 2010). K 31. decembru 2011
banka neeviduje Ziadne nesplatené Gvery voci



¢lenom bankovej rady (215 tis. EUR k 31. decem-
bru 2010).

31. ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2011 tvoria tuto polozku najma
naklady na technickud podporu a idrzbu IS, opra-
vy a udrZiavanie, spotrebu energie a telekomu-
nika¢né naklady v celkovom objeme 10 128 tis.
EUR (9 738 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Naklady na audit a na overenie Uctovnej zavier-
ky auditorom boli k 31. decembru 2011 vo vys-
ke 71 tis. EUR (70 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Banka neeviduje k 31. decembru 2011 Ziadne
néklady na uistovacie a auditorske sluzby a da-
nové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o0 uctovnictve.

32. OpPISY DLHODOBEHO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO

MAJETKU
v tis. EUR 31.12.2011 | 31.12.2010
Odpisy dlhodobého hmotné-
ho majetku (7 399) (7 899)
Odpisy dlhodobého nehmot-
ného majetku (2943) (3262)
(10 342) (11161)

33. SLUZBY SUVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK
K31.decembru 2011 naklady na tla¢ eurobanko-
viek predstavovali 3 070 tis. EUR (9 498 tis. EUR
k 31.decembru 2010).

34. HosPODARSKY VYSLEDOK

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru
2011 predstavuje stratu vo vyske 76 734 tis. EUR
(strata 515 173 tis. EUR k 31. decembru 2010),
o ktorej bankova rada rozhodla, ze bude pre-
uctovand na uUcet neuhradenej straty minulych
rokov. Najvacsi dopad na vykazanu stratu mali
nerealizované straty z ocenenia finan¢nych na-
strojov na trhovu cenu vo vyske 461 988 tis. EUR
(pozri pozn. 25), ktoré sa v sulade s Usmerne-
nim ECB na konci u¢tovného obdobia vykazuju
vo vykaze ziskov a strat. Nerealizované zisky
zostavaju slcastou suvahy vo vlastnom imani
(pozri pozn. 21).

D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI
DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

V stlade s €l. 33 Statutu rozhodla Rada guverné-
rov ECB na svojom zasadnuti dra 8. marca 2012
o rozdeleni ¢istého zisku ECB za rok 2011 medzi
jednotlivé centralne banky, a to v pomere podla
kluca na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z roz-
delenia zisku vo vyske 755 tis. EUR je zauctovany
do uctovného obdobia 2012.

Po 31. decembri 2011 nenastali vyznamné uda-
losti, ktoré by si vyzadovali Upravy v Uctovej za-

vierke za rok 2011.

Bratislava, 13. marec 2012

Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD.

guvernér viceguvernér

Ing. Viliam Ostrozlik, MBA

Ing. Katarina Taragelova
riaditelka
odboru finan¢ného riadenia
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

Dodatok spravy auditora
o overeni suladu vyro€nej spravy s tiCtovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

. Overili sme Gétovna zavierku Narodnej banky Slovenska (,banka") k 31. decembru 2011,
uvedeni vo vyrocnej sprave banky na stranach 75 — 97. K uvedenej uttovnej zavierke sme
dfia 13. marca 2012 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

,Sprava nezavislého auditora
Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit priloZenej tctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci
k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych
zasad a Gctovnych metdd a dalsie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za uctovni zavierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovednd za zostavenie a prezentaciu
tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s Usmemenim
Eurdpskej centrainej banky z 11. novembra 2010 o prdvnom ramci pre Gctovnictvo
a vykaznictvo v Eurépskom systéeme centrélnych bank ¢ ECB/2010/20 v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Usmemenie ECB') aso zakonom o uctovnictve
C. 431/2002 Z.z. v zneni neskordich predpisov {(dalej len ,zakon o Gctovnictve®} a za
interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska povaZuje za potrebné
na zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito dctovnu zavierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskufocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podfa tychto Standardov mame dodrziaval efické poZiadavky, naplanovat a vykonat'
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamne
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach
a tdajoch vykéazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora,
vratane posudenia nzik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani fohto nzika auditor berie do tvahy intemé
kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky banky, ktora poskytuje pravdivy
a vemy obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vSak za tcelom vyjadrenia nazoru k ucinnosti intemych kontrof banky. Audit dalej zahiTia
vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zésad a tétovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobila Bankové rada Nérodnej banky Slovenska, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujo dostatocny
a primerany zéaklad pre na$ nazor.
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Nazor

Podfa nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz financnej
situacie banky k 31. decembru 2011 avysledku jej hospodarenia za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade s Usmemenim ECB a zakonom o uctovnictve.

13. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Ermst & Young Slovakia, spol. s r.o. ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893“

Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vyssie uvedenou Uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedna Bankova rada Narodnej banky Slovenska. Nasou
tlohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyro€nej spravy s Gctovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
uétovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré su ziskané z Uctovnej zavierky, su
vo véetkych vyznamnych suvislostiach v sllade stouto Gétovnou zavierkou. Informacie
uvedené vo vyrocnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v uctovnej zavierke
k 31. decembru 2011. Iné udaje a informécie, ako Uctovné informdcie ziskané z uvedenej
uctovnej zavierky a Gétovnych knih banky sme neoverovali. Sme presvedéeni, ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru st G¢tovné informacie uvedené vo vyronej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s O¢tovnou zavierkou banky k 31. decembru 2011 a sd

v siilade so zakonom &. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskordich
predpisov a osobitnymi predpismi platnymi pre Eurosystém.

24. aprila 2012
Bratislava, Slovenska republika

%}’/7/& Z/ﬁiy/

Ernst & Young Slovakia, spol. 0. ~Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893
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