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Rychly komentar

Inflacia: v maji rovnako ako v aprili, pod 2 %.

MedziroCny rast spotrebitel’'skych cien CPI v maji zotrval na arovni 1,7 %. Medzimesacny len
velmi mierny rast (0,1 %) bol ovplyvneny najmd rastom cien nespracovanych potravin, ktoré vsak
vzrastli pomalSie, neZ sa oCakavalo.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziroCnej inflacie v Struktire (p. b.)
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Inflacia bola stvrty mesiac po sebe mierne nizsia ako o€akavania. Ceny rastli pomalSie najma
vd'aka vyvoju cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov. Cista inflacia bez pohonnych
latok (trhové sluzby a obchodovatelné tovary bez pohonnych latok) aj v maji pokracovala
v trende spomal’ovania. RychlejSie ako oCakavania rastli iba ceny spracovanych potravin. Sicasny
vyvoj tak prekonava ocakavania ohl'adne spomal'ovania medzirocného rastu cien v roku
2013.

Aktudlne spomalenie importnych cien, relativne nizke ceny energetickych komodit na
svetovych trhoch podporené stabilnou produkciou krajin OPEC a znizenym odhadom rastu svetovej
ekonomiky predstavuju prostredie pre si€asni nizku inflaciu. TaktieZ mierny rast kompenzacii
a nizky domaci apetit po spotrebitel'skych tovaroch a sluzbach bez vyraznejsich znamok
oZivenia realnych trzieb malobchodu timia rast cenovej hladiny.

Na zaklade aktualneho vyvoja inflacie, ako aj vzhladom na relativne nizku Uroven ocakavani cien
tovarov maloobchodu a cien sluzieb predpokladame postupné spomal’ovanie inflacie az pod
uroven 1,5 % ku koncu roka 2013.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Prispevky zloZiek k medzimesacnej inflacii (v p. b.)

0.8 0.8

-0.4 -0.4
(] (] (] [l ] M ]
— — — '—_| — — —
L ™~ [ = — " ]
e trhove sluZby . zmeny nepriamych dani
mmm obchodovatelné tovary  ———potraviny
= regulované ceny ——inflacia CPI

Zdroj: SUSR, NBS
Poznamka: sezénne neocistena inflacia

Vyvoj inflacie CPI
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ceny Potraviny lstky (PHL) mﬂ;cl:_lli Eez CPI CPI CPI
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2012 Q4 0.5 1.2 0.4 0.4 0.6 0.6 3.5
2013 Q1 0.4 0.5 2.5 0.1 0.2 0.6 2.2
2013 Marec 0.1 -0.3 -0.1 0.2 0.1 0.1 1.9
2013 April -0.5 0.6 -1.6 0.2 0.0 0.0 1.7
2013 M3j 0.1 0.7 -1.5 0.1 0.1 0.1 1.7

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné olistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych Iatok
3) Sezoénne neocistené Udaje
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