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Uvod

Sprava o ¢innosti dohladu nad finanénym trhom obsahuje tri
z&ladné ¢cagti. Prvou je vykon regula¢nej funkcie, teda predovsetkym
normotvorna a povolovacia ¢innost. Druhou ¢ast'ou je samotny vykon
dohradu v prislusnych subjektoch finanéného trhu. V podedng casti je
spracovana medzinarodna spolupréca.

Cinnost dohladu nad finanénym trhom je spracovana na zaklade
podkladov, ktoré poskytli jednotlivé odbory Useku dohladu nad
kapitalovym trhom, poistovnictvom a déchodkovym sporenim a Gseku
dohradu nad bankovnictvom aobchodnikmi s cennymi papiermi.

Podl'a z&kona ¢. 747/2004 Z.z. z 2. decembra 2004 o dohl'ade nad
finanénym trhom ao zmene a doplneni niektorych zédkonov Narodna
banka Slovenska prebrala od 1. januara 2006 kompetencie jednotného
reguldora aorgdnu dohladu nad finanénym trhom. Predkladand
spréva je jednym z prvych dosledkov tejto zmeny.
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1 Vykon regulaéng funkciev SR

Regulacha ¢innost’ organov doh/adu nad finanénym trhom z pravneho h/adiska zacina pri
medzinarodne spolupraci na tvorbe pokrocilgjSich systémov regulacie subjektov financného
trhu a tvorbe navrhov smernic. Nadedné implementacia smernic wulsfuje do spoluprace
slegidativnymi organmi SR na tvorbe zdkonov. Na zaklade nej vzniklo v roku 2005 nieko/ko
nowych zakonov a viacero novelizacii, zktorych mnohé, iked’ priamo nie si vysledkom
¢innosti tychto organov, wrazne ovplywnili dianie na financhych trhoch v SR Od tychto
zakonov sa odvija dalSa legidativna ¢innost NBS a Uradu pre financny trh (dalgj len
, urad* alebo , UFT).

Pri posudzovani regulacng c¢innosti a pravomoci obidvoch in&titlcii za rok 2005 je
potrebné nestrécar’ zo zrete/a ich rozdielne postavenie. Kym NBS ma prdvomoc vydévar
sekundarnu legidativu, pravomoc zaniknuténo UFT bola limitovana iba na vyjadrenie
pripomienok k normam vydavanym v konecnom stupni MF SR a MPSVaR SR. Ato i napriek
tomu, Ze jeho podiel na pripravovane regulacii byval kiicovy. Oba organy doh/adu pri
wkone regulacng cinnosti wyuZivaju idalSe zkonné nastroje. Tymi sU metodické
usmernenia a odpor Ucania.

1.1 Normotvor na ¢innost’

Voblagti bankovej regulacie bolo vroku 2005 vyznamnou normotvornou ¢innosfou
odstrasiovanie  zigenych  formulacnych  nedostatkov v opatreniach  a metodickych
usmerneniach, pripadne dopliujlce vysvet/ovanie niektorych technickych detailov. Hlavnym
mi/nikom v bankove reguléacii v roku 2005 bolo nadobudnutie G¢innosti opatrenia NBS ¢. 12
z26. novembra 2004 o rizikach a systéme riadenia rizik. Tymto opatrenim boli do bankovej
regulécie implementované mnohé kvalitativne poZiadavky na riadenie rizik z novelizovanych
Smernic 2000/12/EC a 93/6/EEC. Samotné priprava na plnd implementaciu tychto smernic
bola hlavhou népliiou regulachej a normotvorng c¢innosti v bankovom sektore, hoci okrem
spominaného opatrenia ¢. 12/2004 sa neprgavilo vo vydavani novych opatreni. Medz
nastroje NBS slvisiace sregulaciou bankového sektora patria okrem opatreni i metodické
usmernenia a odporucania. NBS ich v roku 2005 vydala 6, ztoho 5 metodickych usmerneni,
ktoré dizia na dovysvet/ovanie aspresnenie vydanych vSeobecne zavazych pravnych
predpisov. Metodickée usmernenia a odporUcania su zver g .ované vo Vestniku NBS

V sektore poisovnictva je raZisko regulacie smerované tak ako vbankovnictve
a kapitdlovom trhu na zostladenie celoeurdpskej regulacie. V pripade poisovnictva ide
o pripravu smernice znamu pod ndzvom Solvency Il. Je ale zrigmé, Ze jg ukoncenie s edte
vyZada nieko/korocné Usilie. Normotvornd cinnost vtomto sektore vroku 2005 bola
zamerana predovietkym na dosiahnutie plngj kompatibility slovenskej legidativy so
smernicami 2002/92/ES o sprostredkovani poistenia a 2002/87/ES o doplziujucom doh/ade
nad Uverovymi Ustavmi, poistovizami a investicnymi firmami vo financnom konglomerate. |
v tejito sividosti boli novelizované zakony o poisfovnictve a o povinnom zmluvnom poisteni
zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorovéno vozidla. Novym zakonom ¢.
340/2005 Z. z o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia a o zmene a doplneni
niektorych zakonov bolo upravené vykonavanie sprostredkovania poistenia a zaistenia a bol
zriadeny register sprostredkovate/ov poistenia a zaistenia.

V segmente investichych firiem akapitalového trhu bolo ki'Gcovym implementovanie
Smernice 2003/11/EC  (Prospectus Directive) do dovenskg legidativy. Okrem toho sa
intenzivne pracovalo aj na priprave implementacie smernice MiFiD. V roku 2005 neboli v
pravnych predpisoch uprawjucich podnikanie na kapitdlovom trhu prijaté Zadne zasadné
systémové zmeny.

UFT vramci svojich kompetencii apravomoci spolupracoval sMF SR na priprave
zakonov a whlaSok MF SR tykajdcich sa poistovnictva, kapitalového trhu a déchodkovéno
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sporenia. Vysledkom bolo prijatie troch novid ajednéno nového zékona pre oblag’
poisfovnictva apiatich k nim prisudnych whlésok MF SR. Pre oblas’ dochodkového
sporenia boli prijaté novely zakonov o starobnom déchodkovom sporeni a o doplnkovom
ddchodkovom sporeni a $es’ vyhlasok MF SR a MPSVaR SR. V roku 2005 bol novelizovany
zakon o cennych papieroch, burze cennych papierov, dihopisoch a o kol ektivnom investovani.
Pravdepodobne najvwyznamnejSou zmenou Vv sektore kapitalového trhu bolo wytvorenie
legidativnych podmienok pre vznik nového produktu — 3pecialneho podielového fondu
nehnute/nosti.

UFT néasledne na zaklade vastnych pravomoci vydal azvergjnil vo svojom Vestniku
k uvedenym zikonom a vyhlaskam MF SR pridlichajuce metodické usmernenia. Pre oblas’
poisfovnictva boli vydané 2, pre oblast’ kapitédlového trhu 2 a pre déchodkové sporenie 4
metodi cké usmernenia.

1.1.1 Bankovy sektor

Opatrenia obozretného podnikania prijatév roku 2005

- Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. decembra 2005 ¢. 8/2005, ktorym sa meni
adopina opatrenie Néarodng banky Slovenska ¢.5/2004 o uvergjiiovani informécii
bankami apobockami zahrani¢nych bank ao spdsobe uvergjnovania vyrocne spravy
bank azahrani¢nych bank, ktoré podnikaju na Uzemi Slovenskej republiky (G¢innost
od 1. januéra 2006).

- Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 6. decembra 2005 ¢. 7/2005, ktorym sa meni
opatrenie N&rodnej banky Slovenska ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
apobociek zahrani¢nych bank, o Uprave ich ocenenia, o tvorbe aruseni rezerv astym
stvisiacich hlaseniach (G¢innost’ od 1. januéra 2006).

- Opatrenie N&rodnej banky Slovenska z 8. septembra 2005 ¢. 5/2005, ktorym sa meni
a dopina opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 8/2002 o majetkovej angazovanosti bank
v zneni opatrenia Nérodng banky Slovenska ¢.2/2004 a ktorym sa meni adopliiia
opatrenie Narodng banky Slovenska ¢.4/2004 o primeranosti  vlastnych zdrojov
financovania bank v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2004 (U¢innost
od 1. januéra 2006).

- Opatrenie Narodngj banky Slovenska z 26. augusta 2005 ¢. 4/2005, ktorym sa meni
adopina opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 2/2003 o registri Gverov azéruk v zneni
opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2004 (U¢innost’ od 1. januéra 2006).

Povolovacie opatrenia prijaté v roku 2005

- Opatrenie Nérodng banky Slovenska z 20. decembra 2005 ¢. 11/2005, ktorym sa
ustanovuje vyska poplatkov zajednotlivé druhy Ukonov Narodnej banky Slovenska
(Gcinnost’ od 1. januéra 2006).

- Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. jula 2005 ¢. 3/2005, ktorym sa ustanovuju
néleZitosti Ziadosti o predchadzajuci sthlas podla § 28 ods. 1 zékona ¢. 483/2001 Z. z.
o bankéch aozmene adoplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich predpisov
(Gcinnost’ od 1. septembra 2005).

- Opatrenie Né&odnej banky Slovenska z 11. marca 2005 ¢&. 1/2005 o hléseni
0 konsolidovanom celku alebo subkonsolidovanom celku (U¢innost” od 1. gprila 2005).

M etodické usmernenia v roku 2005

- Metodické usmernenie Useku bankového dohl'adu Nérodnej banky Slovenska &. 5/2005
0 postupe bank a pobociek zahrani¢nych bank pri zisteni nezrovnalosti v Udgjoch registra
Gverov a zéruk.
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- Metodické usmernenie Useku bankového dohladu N&rodne banky Slovenska ¢. 4/2005
k vypiianiu vybranych riadkov hléseni k Opatreniu NBS ¢&. 3/2004 o likvidite bank
a pobociek zahrani¢nych bank.

- Metodické usmernenie Useku bankového dohladu N&rodne banky Slovenska ¢. 3/2005
k systému a postupom vnutornej kontroly banky a poboc¢ky zahrani¢nej banky podra § 23
ods. 1 zakona ¢.483/2001 Z. z. obankéch ao zmene adoplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsSich predpisov.

- Metodické usmernenie Useku bankového dohladu N&rodng banky Slovenska ¢. 2/2005
k opatreniu  NBS ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku azévéazkov bénk apobociek
zahrani¢nych bank, o Uprave ich ocenenia, otvorbe aruSeni rezerv astym slvisiacich
hldseniach.

- Metodické usmernenie Useku bankového dohl'adu Nérodnej banky Slovenska &. 1/2005
k vykonévaniu bankovych ¢innosti prostrednictvom jedného bankového povolenia podla
z&kona ¢. 483/2001 Z. z. o bankéch v zneni neskorsich predpisov.

Odpor Géania v roku 2005

- Odporteanie Useku bankového dohl'adu Nérodnej banky Slovenska a Uradu pre financny
trh ¢. 1/2005 k spdsobu uhrédzania poplatkov subjektmi finan¢ného trhu v stlade s
Opatrenim Nérodng banky Slovenska ¢. 11/2005, ktorym sa ustanovuje vyska poplatkov
za jednotlivé druhy Ukonov Nérodng banky Slovenska

1.1.2 Poistny sektor

Zmeny Vv legidative
V priebehu roka 2005 boli prijaté nasledovné vSeobecne zavazné pravne predpisy, ktoré

doplnaju aupresiuju Z&kon o poistovnictve (¢. 95/2002 Z. z.):

Vyhldska MF SR ¢. 39/2005 Z. z., ktorou sa ustanovuju limity umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv v poistovnictve (G¢inna od 15. februara 2005),

- VyhlaSkaMF SR ¢. 64/2005 Z. z. o predkladani vykazov, hlaseni ainych sprav poistovne,
zaistovne, pobocky zahrani¢ne poistovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne (U¢inné od
1.3.2005),

- Vyhlaska MF SR ¢. 228/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch finanéného konglomeréatu a
metddach vypoctu dostatocnej vysky vlastnych zdrojov finanéného konglomerédtu podla
z&kona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni
neskorsich predpisov (U¢inndod 1.7.2005),

- VyhlaSkaMF SR ¢. 448/2005 Z. z. o odbornej skuske aktuéra (U¢innd od 15.10.2005).

- Preoblast’ sprostredkovania poistenia a sprostredkovania zaistenia je od 1.9.2005 ug¢inny
z&kon ¢. 340/2005 Z. z. o sprogredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia a o
zmene adoplneni niektorych zakonov, ktory zrudil anahradil ustanovenie § 13 zékona
o poistovnictve. K tomuto zékonu bola v spolupréci sUFT vydana Vyhléka MF SR
¢.417/2005Z.z. z24. augusta 2005, ktorou sa vykonavaju niektoré ustanovenia
uvedeného zakona.

- Opatrenie Narodng banky Slovenska ¢. 11/2005 zo dia 20.12.2005, ktorym sa ustanovuje
vyska poplatkov zajednotlivé druhy ikonov Nérodnej banky Slovenska.

M etodické usmernenia v roku 2005
- Dve metodické usmernenia, ato k spréve aktuara o ¢innosti pois’ovne ak spréve aktuéra
o ¢innosti zaistovne a usmernenie vysvetl'ujlce uplatiovanie zadkona o sprostredkovani
poistenia a sprostredkovani zaistenia as nim sivisiace] vyhlésky MF SR.
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1.1.3 Déchodkové sporenie

Pripomienkové konania v roku 2005
V rédmci zmien v primérng legislative ¢innost UFT spocivala v pripomienkovani névrhu
novely zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni, novely zakona ¢. 650/2004
Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych zékonov v zneni
neskorsich predpisov.
V rédmci zmien sekundarnej legislativy ¢innost” UFT spocivala v pripomienkovani Siestich
névrhov vyhld3ok MF SR tykajucich sa déchodkovych fondov.

M etodick € usmer nenia v star obnom déchodkovom sporeni v roku 2005

- Metodické usmernenie Uradu pre finan¢ny trh &. 2/2005 zo dia 9.februédra 2005 k postupu
Uradu pri vedeni zoznamu ratingovych agentlr podl'a § 87 ods. 4 aZ 7 z&kona ¢. 43/2004
Z.z. o sarobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

- Metodické usmernenie Uradu pre finanény trh & 3/2005 zo dina 28.februdra 2005
k spdsobu vyberu hodnotenia investicného rizika (ratingu) podlra § 87 ods.1,2, a3 zakona
¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbdchodkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych
z&konov v zneni neskorSich predpisov.

- Metodické usmernenie Uradu pre finanény trh &. 6/2005 zo dia 11. méa 2005 k postupu
pri uréeni poctu dochodkovych jednotiek po pripisani prispevku na starobné déchodkové
sporenie na bezny Gcet déchodkového fondu podlra § 95 a § 96 zakona ¢. 43/2004 Z.z.
o starobnom ddchodkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

- Metodické usmernenie Uradu pre finanény trh ¢. 8/2005 zo dia 21. septembra 2005
k postupu pri uréeni po¢tu déchodkovych jednotiek po pripisani prispevku na starobné
dochodkové sporenie na bezny Ucet déchodkového fondu podra § 95 a § 96 zakona
43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych
z&konov v zneni neskorSich predpisov.

1.1.4 Kapitalovy trh

Zmeny v zakonoch a vyhldSkach v roku 2005

Dna 1. januéra 2005 nadobudol G¢innost zékon ¢&. 635/2004 Z. z., ktorym sa meni
adopina zékon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ao zmene
adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorsSich predpisov (d’alg len ,,ZoCP*) aktorym
boli novelizované g d’alSie préavne predpisy. Uvedenou novelou sa do préavnych predpisov
Slovenske republiky implementovali smernice ¢. 2003/6/ES (Market Abuse Directive), ¢.
2002/87/ES a ¢. 2002/47/ES.

Z&onom ¢. 635/2004 Z. z. bol novelizovany &a zakon o burze cennych papierov.
Z&onom bolo zo z&ona o burze cennych papierov vypustené ustanovenie, upravujuce
hlasovanie akcionérov burzy cennych papierov. TieZ boli menené ustanovenia dotykajlce sa
kétovacieho prospektu.

Dna 1. augusta 2005 nadobudol Gginnost’ zakon ¢. 336/2005 Z.z., ktorym sameni a dopina
Z&kon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbéch a o zmene a doplneni
niektorych z&konov v zneni neskorSich predpisov (dae len ,ZoCP*) aktorym boli
novelizované a d’alSie préavne predpisy (okrem iného zékon o burze cennych papierov
a z&kon o dlhopisoch). Uvedenou novelou sa do préavnych predpisov Slovenskej republiky
implementovala smernica ¢. 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo diha 4. novembra
2003 o progpekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov debo ich prijati
na obchodovanie. Na priprave navrhu uvedengj novely ZoCP spolupracovali zéstupcovia UFT
Vv pracovnej skupine vytvorenejf MF SR.
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Pripomienkové konania v roku 2005

V prvg polovici roku 2005 UFT v ramci pracovnej skupiny MF SR vypracoval a
prezentoval pripomienky a nové navrhy k predkladanej novele ZoCP — z&kona ¢. 336/2005 Z.
z.

Dalej zéstupcovia UFT v pracovnej skupine vytvoreng Ministerstvom spravodlivosti SR
taktieZ spolupracovali na implementécii Take-over bids Directive, ktora mé byt sicast'ou
pripravovanej novely ZoCP.

UFT sa dalej podielal na priprave novely zékona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
.ZKI*). V tgto oblasti sa na pdde MF SR uskutoc¢nilo niekol’ko rokovani medzi zastupcami
UFT, MF SR aSlovenskej asociacie spravcovskych spolocnosti. Ucelom pripravovanej
novely bolo umoZnit’ vznik samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov vedene)
spravcovskymi spolo¢nostami ako a doplnenie z&kona o ustanovenie tykajlce sa nového
produktu na trhu kolektivneho investovania— §pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti.

M etodick € usmernenia v roku 2005

- Usmernenie zo dia 9.5.2005 k plneniu informacnych povinnosti zo strany spravcovskych
spolo¢nosti, ktoré maju  povolenie vykonévat’ ¢innosti podl'a § 3 ods. 3 ZKI.

- Usmernenie zo dia 7.7.2005 za G¢elom stanovenia postupu spraveovskej spolo¢nosti pri
zvereni jedngj debo viacerych ¢innosti uvedenych v § 3 ods. 2 ZKI.

- Metodické usmernenie ¢. 5/2005 zo dna 11.5.2005 k uplatiovaniu niektorych ustanoveni
ZKI v oblasti U¢innogti prechodnych ustanoveni smernice ¢. 2001/107/ES asmernice ¢.
2001/108/ES.

- Metodické usmernenie ¢.1/2005 zo dna 9.2.2005 k burzovym sprévam zvergjnovanym
v tlagi s celodtétnou pdsobnostoul.
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1.2 Povolovacia ¢innost’

Vyznamnou sicasrou ¢innogti doh/adu nad finanénym trhom je povo/ovacia ¢innos.

K najvyznamnejSim rozhodnutiam v povo/ovacej ¢innosti bankového doh/adu NBS patrili
jeho rozhodnutia o rozsireni a doplneni bankovych povoleni, rozhodnutia o tom, aby sa banka
stala dcérskou gpolochosrou a rozhodnutie o registracii zastipenia zahranichej banky. Okrem
toho, vmarci 2005 za Ucelom zosUladenia znenia povolenych bankovych cinnosti
s cinnostami uvedenymi v platneg legislative NBS zmenila bankové povolenie v3etkym bankam
apobocke zahranichg banky, ktoré poskytuju bankové cinnosti na ziklade bankového
povolenia vydaného Narodnou bankou Sovenska.

V oblagti poistného sektora boli vyznamné rozhodnutia o prevode poistného kmeia a casti
poistného kmeza. V slvidosti s ukoncenim vykonavania poisfovacej cinnosti VVzajomnou
Zivotnou poisfowiiou Sympatia, a. s. bol UFT schvaleny prevod jg poistného kmeia
neZivotného poistenia na spolocnos’” Union poisovia, a.s. a poisnéno kmeia Zvotného
poistenia na spolocnost’ ING Zivotna poistoviia, a.s. UFT udeloval najcastejSe povolenia na
sprostredkovanie poistenia.

Sektor dochodkového sporenia bol vroku 2005 ovplyvneny najmé spustenim reformy
ddchodkového sporenia. Obe jeho Zozky, t.j. déchodkové spraveovske spolocnosti - DSS (2.
pilier déchodkovéno sporenia) ako aj doplnkové déchodkové poisfovne - DDP (3. pilier
dochodkového sporenia) zamamenali vyramé zmeny. Zatiall ¢o DSS zacali so
ZzhromaZd'ovanim dochodkovych (spor obyvate/stva, DDP sa zacali pripravovar na
transformaciu na doplnkové dochodkové spolochosti v zmysle nove platnej legidativy. Tuto
transforméciu koncom roka 2005 Gspedne zaviili 2 spolocnosti. UFT v zavere roka udelil
sihlas na Zucenie spolocnosti Sympatia — Pohoda, d.ss., a.s. sING déchodkovou
spréavcovskou spolocnostou, a.s. aodsuhlasil zmenu viastnickel Struktdry spolocnosti Prva
dochodkova sporitel7ia, d.s.s., a.s., ktora odkupil konkurencny subjekt Allianz — Sovenska
dochodkova spravcovska spolochost, a.s. Zlucenie oboch spolocnosti prebehlo zaciatkom
roka 2006. Podobne ako u subjektov v 2. pilieri dochodkového sporenia i v 3. pilieri dodo
k viastnickym zmenam, ked’ DDP ING odkupil spolochost’ Prva DDP Tatry — Sympatia,
pricom ich Zucenie bolo zav/Sené vznikom novej a transformovang spolochosti ING Tatry -
Sympatia, d.d.s,, a.s. ku drizu 1.2.2006.

Vramci kapitdlového trhu voblasti poskytovania investicnych suzieb UFT udeloval
najmé povolenia na vznik a ¢innost’ obchodnikov s cennymi papiermi, predchadzajdce sihlasy
na zmenu povolenia na vznik a ¢innos’” obchodnikov s cennymi papiermi, predchadzajlce
stihlasy na vol/bu clenov organov spolochosti, taktieZz povolenia na vykon cdinnosti
sprostredkovate/a investichych duZieb pre fyzické aprévnické osoby a predchédzajuce
stihlasy na vréatenie tychto povoleni.

Okrem toho UFT vydaval najmé rozhodnutia o schvaleni prospektov cennych papierov,
rozhodol o schvéleni zmeny prevadzkového poriadku Centrdlneho depozitara cennych
papierov SR azmeny burzovych pravidid Burzy cennych papierov v Bratidave audélil
predchadzajuce sihlasy na vo/bu ¢lenov organov Centralneho depozitara cennych papierov
SR a Burzy cennych papierov v Bratislave, ako aj schva/oval povinné ponuky na prevzatie.

V oblagti kolektivneho investovania boli udelené stihlasy na zmenu povolenia na vznik
a cinnost’ spraveovskych spolocnogti, rozhodnutia o rozsireni rozsahu povolenych cinnosti,
stihlasy na ZG¢enie podielovych fondov a sthlasy na premenu uzavretych podielovych fondov
na otvorené podielové fondy. Dominantnou ¢asfou licencneg ¢innosti v prvom polroku 2005
bolo zoslladenie &atdtov otvorenych podielovych fondov spravovanych tuzemskymi
spravecovskymi spolocnosrami s ustanoveniami ZKI, ktory prevzal smernicu ¢. 85/611/EHS
Vv Zneni smernice ¢. 2001/107/ES a smernice ¢. 2001/108/ES (UCITSII).
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1.2.1 Bankovy sektor

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

zmena €lenov predstavenstva, dozornej rady, vedicich zamestnancov 55
zmena stanov banky 20
zastavenie konania 3
doplnenie bankového povolenia na vykonavanie hypot. obchodov ustanovenim osobitnych podmienok financovania hypot. Gverov 9
na vykonavanie inych ako bankovych ¢innosti, ktoré slvisia s prevadzkou banky 4
aby sa banka stala dcérskou spoloénostou podla § 28 ods. 1 pism. e) 2
rozsirenie bankového povolenia 17
registracia zastdpenia zahranicnej banky 1
zmena sidla 3

V mesiaci marec 2005 vydala Narodna banka Slovenska rozhodnutia, ktorymi meni
bankové povolenie vietkym bankdm (okrem stavebnych sporitel'ni) apobocke zahrani¢nej
banky, ktora poskytuje bankové c¢innosti na zaklade bankového povolenia vydaného
Narodnou bankou Slovenska. Zé&konmi NR SR ¢. 603/2003 Z. z. a¢. 554/2004 Z. z., ktorymi
sa novelizoval zékon o bankach, dodo k zosiladeniu pojmov s pojmami v z&kone
o platobnom styku ak zostladeniu ¢innosti s ¢innostami v zékone o cennych papieroch
ainvegicnych sluzbéch. Nérodna banka Slovenska na zdklade tychto zakonnych
predpokladov menila bankové povolenia scielom dosiahnut’ silad znenia povolenych
bankovych ¢innosti s ¢innostami uvedenymi v platnom zneni z&kona o bankéch.

Rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska zo 14. oktobra 2005 bol Istrobanke, a s. udeleny
predchadzajlci sthlas podla § 28 ods. 1 pism. €) z&ona o bankéch nato, aby sa banka stala
dcérskou spolocnostou ingj materskej spolo¢nosti, ktord vznikla zlGeenim spolo¢nosti Bank
fir  Arbeit und Wirtschaft ~ Aktiengesellschaft ~ Osterreichische  Postsparkasse
Aktiengesellschaft a Kapital & Wert BankAktiengesellschaft pod nézvom Bank fur Arbeit
und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft.

Nérodné banka Slovenska svojim rozhodnutim zo dia 18. oktébra 2005 rozSirila Prvej
stavebnej sporitelni, a. s. bankové povolenie podla 8 2 ods. 3 pism. d) z&ona o stavebnom
sporeni, ktorym povoluje banke poskytovanie stavebnych Gverov na stavebné Ucdy podlra §
11 ods. 1 zo zdrojov mimo fondu stavebného sporenia, ak sl prednostne zabezpetené zavazky
vyplyvajlce z uzatvorenych zmllv o stavebnom sporeni a ak neddjde ku skréteniu lehot
splatnosti stavebnych Gverov alebo k prediZeniu lehét naich poskytnutie.

Rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska z 21. oktébra 2005 bol HVB Bank Slovakiaa. s.
uddeny predchadzajici sthlas podla § 28 ods. 1 pism. €) z&kona o bankach na to, aby sa
banka stala dcérskou spolo¢nost’ou UniCredito Italiano S.p.A., Taliansko.

Na mimoriadnom valnom zhromaZzdeni Banky Slovakia, a. s. bola schvalend zmena
obchodného mena na Privatbanka, a. s. od 1. novembra 2005. Rozhodnutim Nérodnej banky
Slovenska z 22. februédra 2005 bol Banke Slovakia, a. s. udeleny predchadzajlci sthlas na
zmenu jgj sidlaz Banskej Bystrice do Bratidavy.

Né&rodnd banka Slovenka svojimi rozhodnutiami z decembra 2005 doplnila bankové
povolenie na vykondvanie hypotekarnych obchodov tak, Ze ustanovila osobitné podmienky
financovania hypotekarnych Gverov — z hypotekarnych Gverov poskytnutych k 31. decembru
2006 musi byt najmenej 90 % financovanych prostrednictvom vydévania apredaja
hypotekarnych zdloznych listov — pri V3eobecng Gverovej banke, a. s, Tatra banke, a. s,
Ceskodlovenské obchodni banke, a. s., Praha prostrednictvom jej pobocky, OTP Banke
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Slovensko, a. s, UniBanke, a .s., Slovenskeg sporitelni, a.s., Cudove banke, as., Istrobanke,
as. aHVB Bank Slovakia, as.

1.2.2 Poistny sektor

| Né&zov rozhodnutia Poéet rozhodnuti
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent - fyzicka osoba 28
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent - pravnick& osoba 44
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci maklér - fyzicka osoba 44
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci maklér - pravnicka osoba 24

udelenie predchadz. stihlasu na vykonavanie sprostredkovatelskych ¢innosti pre finanéné intitdcie v stlade s osobitnymi predpismi
udelenie predchadzajlceho sthlasu na volbu osoby navrhovanej za ¢lena predstavenstva poistovne

udelenie predchadzajlceho sthlasu na nadobudnutie podielu na zakladnom imani poistovne

rozhodnutie o schvaleni prevodu poistného kmena

rozhodnutie o schvaleni prevodu ¢asti poistného kmena

W N R oS s

rozhodnutie o zapise do zoznamu aktuarov

Na zéklade Ziadosti spolocnosti D. A. S. Deutscher Automobil Schutz Allgemeine
Rechtsschutz-Versicherungs-Aktiengesellschaft UFT vydal dia 23.2.2005 rozhodnutie,
ktorym udelil Ziadatel'ovi predchédzajci sihlas na nadobudnutie 100%-ného podielu na
z&ladnom imani spolo¢nosti D. A. S. poistoviia pravnel ochrany, a. s. od doteragSieho
akciondra spolocnosti D. A. S. International Ruckversicherungs- und Beteiligungs-
AktiengeselIschaft. Ziadatel' nadobudol predmetné akcie DAS poistovne v désledku zmluvy
o0 zlU¢eni, ktort uzavrel s dotergSim akcionarom.

Dna 22.12.2005 UFT schvdlil prevod poistného kmeiia spolo¢nosti Credit Suisse Life &
Pensions Poistovia, a. s., na spolo¢nost’ Credit Suisse Life & Pensions Poji&t’oviia, a. s., ktora
vykonava ¢innost’ na Uzemi Slovenske republiky prostrednictvom svojej pobocky Winterthur
pojistovna a.s., organizacna zlozka Slovensko. Hlavnym dévodom prevodu poistného kmena
uvedenym v Ziadosti bola optimalizécia kapitdlovych, procesnych aadministrativnych
nérokov, ktoré by vznikali pri plénovanych obchodnych aktivitach skupiny Credit Suisse Life
& Pensions prostrednictvom poistovne so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky. Listom zo
dna 20.12.2005 vyjadrilo k prevodu poistného kmena sihlasné stanovisko a Ministerstvo
financii CR azéroven potvrdilo, Ze po zapogitani prevodu disponuje preberajlica poistoviia
pozadovanou mierou solventnosti.

S cielom posilnit’ a nésledne zvySit’ trhovu poziciu financnej skupiny ING v slovenskom
poistovnictve adbéchodkovom poisteni poZiadda spolo¢nost ING Continental Europe
Holdings B. V., zastipena spolo¢nostou ING Verzekeringen N. V. (dae len ,ING") o
udelenie predchédzajuceho sihlasu na nadobudnutie 100%-ného podielu na zakladnom imani
spolo¢nosti Vzgomna Zivotna poistoviia Sympatia, a. s.. UFT predmetnej Ziadosti vyhovel
apredchédzajuci sthlas udelil ING dna 27.9.2005. Za ucedlom ukonéenia vykonavania
poistovace] ¢innosti Vzgomna Zivotn4 pois'ovia Sympatia, a. Ss. poZiadda o prevod
poistného kmena. Rozhodnutim zo dia 29.12.2005 UFT schvdlil prevod poistného kmena
nezivotného poistenia spolocnosti VZP na spolo¢nost Union poistoviia, a. s. Prevod
poistného kmena Zivotného poistenia VZP na spolo¢nost’ ING Zivotna poistoviia, a.s. UFT
schvalil dia 29.12.2005. Nésledne VZP dia 4.1.2006 dorucila NBS Ziadost’ o predchédzajuci
stihlas na vré&enie povolenia na vykondvanie poistovacej ¢innosti, ktorgf NBS vyhovela

V slvidosti - sredtrukturalizéciou  skupiny Allianz AG poZiadada dina 8.12.2005
spolocnost Allianz New Europe Holding o udelenie predch&dzglceho sthlasu na
nadobudnutie 84,6 %-ného podielu na z&kladnom imani spolo¢nosti Allianz — Slovenska
poistoviia, a.s.. Predch&dzgjlci sihlas na nadobudnutie 84,6 %-ného podielu na zakladnom
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imani poistovne od spolognosti Allianz Aktiengesellschaft UFT udelil spolocnosti Allianz
New Europe rozhodnutim zo dia 30.12.2005.

1.2.3 Déchodkové sporenie

| Nézov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
zmenu stanov spolocnosti 14
zmenu Statdtov spolo¢nosti resp. dochodkovych fondov 14
predchédzajci stihlasov bolo vydanych na volbu ¢lenov predstavenstva, dozornej rady 15
predchédzajci sthlas na volbu zamestnanca zodpovedného za vykon vntornej kontroly 1
predchédzajci stihlas na volbu zamestnanca na zverenie ¢innosti 5
stihlas na zli¢enie spoloénosti 1
stihlas na zmenu vlastnickej Struktary spolo¢nosti 1

Koncom roka 2004 boli udelené povolenia na vznik acinnost” dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti (8 povoleni), 22.3.2005 vznikli déchodkové fondy pripisanim prvého prispevku
sporitel’a na U¢et déchodkoveého fondu.

UFT vroku 2005 viedol rozsiahlu agendu 28944 sprostredkovatelov starobného
dochodkového sporenia, ktord pozostévala zcelého procesu sdvisiaceho so ziskanim
povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela starobného déchodkového sporenia

Poc¢as roka 2005 sa UFT venoval & posudzovaniu transformainych projektov, ktoré
prediozili doplnkové déchodkové poistovne ai napriek zdanlivo zdihavému procesu dve
spolo¢nosti splnili z&konom stanovené kritéria azaciatkom roka 2006 sa transformovali
z doplnkovych déchodkovych poistovni na doplnkové dochodkoveé spolo¢nosti.

1.2.4 Kapitalovy trh
1.2.4.1 Kolektivneinvestovanietuzemskych subjektov

| Nézov rozhodnutia | Pocet rozhodnuti
Zmena povolenia na vznik a ¢innost spravcovskej spolocnosti 6
Predchadzajuci sthlas na zmenu stanov 9
Predchadzajuci sthlas na volbu ¢lena predstavenstva 3
Predchadzajci sthlas na volbu ¢lena dozornej rady 5
Povolenie na vytvorenie otvoreného podielového fondu 10
Predchadzajuci sthlas na zliéenie otvorenych podielovych fondov 3
Predchadzajci sthlas na zliéenie uzavretych podielovych fondov 1
Predchadzajci sthlas na premenu uzavretého podielového fondu na o.p.f. 2
ZosUladenie Stat(itov s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani (ZKI) 11
Predchadzajuci sthlas na zmenu $tatitu 17
Zastavenie konania 16
Predchadzajuci sthlas na nadobudnutie cennych papierov do majetku v o.p.f. 10
Povolenie na verejnt ponuku CP na Gzemi SR podla § 75 ZKI 1
Predchadzajuci sthlas na vratenie povolenia udeleného podfa § 75 ZKI 2
Predchédzajci sthlas na uzavretie zmluvy podfa § 78 ods. 5 ZKI 1
0Oznamenie eurépskemu fondu 19
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S ueinnost'ou novely zékona o kolektivnom investovani (dalej ZKI) od 1.1.2004 bolo
spravcovskym spolo¢nostiam  umoZnené vykon&vat' niektoré ¢innosti, ktoré s beZzne
vykonavané obchodnikmi s cennymi papiermi, t. j. riadenie portfdlia, tvoreného jednym alebo
viacerymi investicnymi néstrojmi, poradenskd ¢innost’ vo veciach tykajucich sa investovania
do investi¢nych néstrojov a Uschovu a spravu podielovych listov vydavanych spravcovskymi
spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych zahrani¢cnymi subjektmi  kolektivneho
investovania.

V priebehu roku 2005 bolo dvom sprédvcovskym spolocnostiam  (Investicna
aDdchodkova, sprav. spol., a.s. aAlG Funds Central Europe, sprav. spol., a.s.) rozsirené ich
povolenie na vznik a cinnost” sprévcovske] spolo¢nosti o vykon tychto ¢innosti. Rovnako boli
dag rozSrené povolenia na vznik acinnost spravcovskych spolo¢nosti OTP Asset
Management, sprév. spol., as. aTatra Asset Management, sprav. spol., as., ktorymi sa
rozSiril rozsah povolenych d’alSich ¢innosti a s nimi stvisiacich investi¢nych néstrojov.

K 31.12.2005 z 10 tuzemskych sprévcovskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravovali 105
podidlovych fondov, vykonavalo 7 tuzemskych sprévcovskych spolocnosti g d’alSie ¢innosti
podra § 3 ods. 3 ZKI. V priebehu roku 2005 bolo 2 spravcovskym spolo¢nostiam zmenené
povolenie na vznik a ¢innost’ spravcovskej spolocnosti za Ucelom doplnenia o daSie ¢innosti
uvedené v § 3 ods. 3 ZKI. Rovnako niektorym inym spravcovskym spolo¢nostiam, ktoré uz
v predchadzajucom roku mali takto zmenené povolenie, bolo povolenie na vznik a ¢innost
doplnené v ¢astiach tykajucich sa dalSich ¢innosti ainvesti¢nych nastrojov.

Pocas roku 2005 dodlo k zostiladeniu Statttov v3etkych otvorenych podielovych fondov so
ZKI atiez so smernicou UCITS I11. Rovnako boli zostladené g &tatlty v3etkych uzavretych
podidovych fondov.

Pocas roku 2005 boli vydané 4 predchéadzajlce sihlasy na zlG¢enie podielovych fondov.
Do6vodom pre tieto zlU¢enia bola ngimé nizka ¢ista hodnota magetku v nich, ¢oho dédedkom
mohol byt" pokles pod zé&konom stanovent miniménu ¢istd hodnotu majetku v podielovom
fonde, ako a zaujem spravcovskych spolocnosti zvySit' zlGcenim hodnotu majetku vo fonde
za Gicelom efektivnejSieho investovania a Gispor z rozsshu. Dalej boli pogas roku 2005 vydané
dva predchédzajuce sthlasy na premenu uzavretych podielovych fondov na otvorené
podidoveé fondy. Tymto je dotknuta len jedina sprévcovské spolocnost’, ktord na trhu spravuje
uzavreté podielové fondy — Prva penzijnd sprav. spol., as. Trvalym zaujmom tejto
spravcovskej spolo¢nosti je premienat’ iou spravované uzavreté podielove fondy na konci ich
doby zhodnocovania na otvorené podielové fondy anésledne takto premenené fondy
zlu¢ovat', aby nésledkom vysokych redemécii (vyberov z fondov) po otvoreni fondu neklesla
ich ¢ista hodnota majetku.

1.2.4.2 Centrélny depozitar cennych papierov SR

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

predchédzajlci stihlas na volbu za ¢lena dozornej rady CDCP 1
zmena prevadzkového poriadku CDCP 1

1.2.4.3 Burza cennych papierov v Bratidave

| Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

predchédzajci sthlas na volbu za ¢lena predstavenstva BCPB 2
zmena burzovych pravidiel BCPB 2
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1.2.4.4 Sprostredkovatelia investiénych suzieb

| Nézov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investicnych sluzieb pre fyzické osoby 657
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investicnych sluZieb pre pravnické osoby 12
vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluzieb fyzickych oséb 4
vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluzieb pravnickych osob 2

1.2.4.5 Prospekty cennych papierov
Prospekty cennych papierov podl’a § 122 ods. 2 ZoCP do 31.7.2005

| Nazov rozhodnutia | Pocet prospektov
prospekt cenného papiera — akcie 1
prospekt cenného papiera — dihopisy 3
prospekt cenného papiera — hypotekarne zalozné listy 1

Prospekty cennych papierov podl’a § 122 ods. 2 ZoCP od 1.8.2005

| Nazov rozhodnutia | Pocet prospektov
prospekt cenného papiera — dihopisy 3
prospekt cenného papiera — hypotekarne zalozné listy 3

K 6tovacie prospekty cennych papierov podla zakona €. 429/2002 Z. z. o bur ze cennych
papierov

| Nazov rozhodnutia Pocet prospektov
prospekt cenného papiera — dihopisy 1
prospekt cenného papiera — hypotekarne zalozné listy 19

1.2.4.6 Notifikécie prospektov cennych papierov

| Nézov rozhodnutia Pocéet rozhodnuti
Oznamenie o schvaleni prospektu cenného papiera od organov dohladu ¢lenskych Statov 3
0Oznamenie o schvaleni dodatku k prospektu cenného papiera od organov dohladu ¢lenskych Statov 2
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1.2.4.7 Povinné ponuky na prevzatie

| Nézov rozhodnutia Pocéet rozhodnuti
Schvalovanie navrhu povinnej ponuky na prevzatie z dévodu prekrocenia zakonnych limitov (§ 118 ZoCP) 11
Schvalovanie navrhu povinnej ponuky na prevzatie z dévodu ukonéenia obchodovania na burze CP (§ 119 ZoCP) 16

Povinné ponuky na prevzatie uskuto¢nuju navrhovatelia, ktorymi si prévnické alebo
fyzické osoby, ktoré prekrocili z&konom ustanovené podiely na hlasovacich prévach
spojenych s akciami jedného emitenta podla § 118 ZoCP alebo ich vyhlasuju na zéklade
rozhodnutia valného zhromaZdenia emitenta o tom, Ze akcie tohto emitenta prestand byt
kétované, resp. Ze sakciami tohto emitenta sa prestane obchodova’ na burze cennych
papierov v stlade s 8 119 ZoCP.

1.2.4.8. Obchodnici s cennymi papier mi

| Nézov rozhodnutia Poéet rozhodnuti
povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb 6
zmena povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb 4
predchédzajci sthlas na volbu ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi 13

predchédzajlci stihlas na vratenie povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb
predchédzajlci stihlas na zmenu sidla obchodnika s cennymi papiermi

predchédzajci stihlas na zliéenie obchodnika s cennymi papiermi

P kg o

predchédzajlci stihlas na vykonavanie ¢innosti ¢lena centralneho depozitara

1.2.4.9. Kolektivne investovanie zahraniénych subjektov v rdmci SR

V priebehu roku 2005 sa vyrazne zvySil pocet notifikovanych indtitucii volne
poskytujucich sluzby na zéklade jednotného eurdpskeho povolenia. Pocas roku 2005 bolo
vydanych 19 tzv. ozndmeni eurdpskemu fondu, po ktorom mdZe notifikovany subjekt zacat
vykonavat' ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky. Okrem toho méZe subjekt v rémci
systému jednotného eurOpskeho povolenia zacat’ vykonavat cinnost & po uplynuti
dvojmesatng lehoty, ak v rdmci nej hostitel'sky organ dohladu nevyhlési, Ze dany subjekt
nespiiia podmienky uloZené zékonom. Uplynutim lehoty viak zacali pdsobit’ na trhu len dve
spolo¢nosti.

K 31.12.2005 pbdsobili na uzemi Slovenske republiky 4 zahraniéné sprévcovskeé
spolo¢nosti, ktoré spravovali 50 zahranicnych podielovych fondov a53 podfondov
zahrani¢nych podieovych fondov, 10 zahrani¢nych investicnych spolo¢nosti aich 193
podfondov.

1.2.4.10. Tuzemskeé sprévcovsk e gpoloénosti pdsobiace v zahrani¢i

| Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

Osvedcenie pre tuzemské spravcovské spolocnosti na verejni ponuku podielovych listov nimi spravovanych otvorenych 3
podielovych fondov na Gizemi iného Elenského Statu

V roku 2005 bolo v ramci systému jednotnej eurdpskej licencie vydané osvedéenie pre
jednu spravcovsku spoloénost’ a dva otvorené podielové fondy pre Ucely verejneg ponuky na
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tzemi Ceskej republiky a pre jednu sprévcovski spolocnost’ a jeden otvoreny podielovy fond
pre Ucely verejngl ponuky na Uzemi Mad’arskej republiky.

1.2.5 Doplnkové déchodkové sporenie

Dna 1. januara 2005 nadobudol G¢innost’ zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
ddchodkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych zékonov, ktory upravuje doplnkové
dochodkové sporenie, organizéciu, jeho financovanie a vykonavanie ako a transformaciu
doplnkovej dochodkovej poistovne, podla ktorého vykonu dohl'adu Uradu pre finanény trh
podlieha aZ ¢innost’ vykonavana doplnkovou déchodkovou spoloénostou (DDS).

Z&kon ¢. 650/2004 Z. z. vniesol do oblasti dovtedajSieho doplnkového déchodkového
poistenia transparentnost’ tym, Ze ustanovil vznik spravcu majetku pévodnych DDP, ktorym
je doplnkova ddchodkova spolocnost’ (DDS) — akciova spoloénost’ so sidlom na Uzemi SR,
d'alg oddelil vedenie U¢tovnictva samostatne za kazdy spravovany doplnkovy dochodkovy
fond aza samotni DDS. Mgjetok v doplnkovom déchodkovom fonde sa d'alef musi zverit’
depozitérovi, ktory je povinny viest' osobitne pre DDS a kaZdy doplnkovy déchodkovy fond
beZny Ucet v urcitej mene. Majetok Ucastnikov doplnkového dochodkového sporeniatak bude
Uplne oddeleny od majetku DDS. Z&roven sa sprisnili podmienky na vyplacanie doplnkového
ddchodku, napr. zvySenim minimélneho veku potrebného na vyplécanie déchodku z 50 na 55
rokov, obdobie doplnkového dbchodkového sporenia nesmie byt kratSie ako 10 rokov.
Takymito opatreniami sa podporuje dlhodoby charakter doplnkového déchodkovéno
sporenia. Podl'a pévodného zakona ¢. 123/1996 Z. z. o doplnkovom déchodkovom poisteni
zamestnancov, doplnkova dochodkova poistoviia (DDP) hospodéarila smajetkom, ktory
tvorili  hlavne prispevky zamestnancov, zamestndvatelov, vynosov zhospodérenia
smaetkom DDP. DDP boli sice povinné evidovat' osobitne stav prispevkov tvoriacich
majetok spolocnosti, avdak Gctovne ani fyzicky majetok oddeleny nebol. Depozitar viedol pre
DDP jeden beZny Ucet v urcenej mene, cez ktory prechadzali vSetky platby aprevody
penaznych prostriedkov, sktorymi DDP hospodérila. Ku koncu roka 2005 dosiahol stav
majetku v DDP pribliZzne 17 miliérd Sk.

Pre Gspedni transforméciu DDP na DDS, klasicky subjekt finanéného trhu, bolo
nevyhnutné, aby DDP predloZila do konca roka 2005 transformacny projekt, ktory
schvalovalo zhromaZdenie zriafovatelov. MPSVaR SR, MF SR aUFT vydavali
k transformacnym projektom stanoviska. Neudelenie sihlasného stanoviska mohlo byt
dévodom pre nevydanie povolenia na vznik acinnost DDS. V&etky DDP prediozili svoje
transformacné projekty do konca roku 2005, trom z nich bolo siihlasné stanovisko vydaneé eSte
v roku 2005 atieto tri (Credit Suisse DDP, POKOJ, DDP a DDP Tatry — Sympatia) v roku
205 prediozili ziadosti o udelenie povolenia na vznik acinnost DDS. Jednej DDP bolo
vydané nestihlasné stanovisko aviak po doplneni Ziadosti bolo v roku 2006 toto suhlasné
stanovisko udelené. Ukoncenie transformacného procesu prebieha v prvom polroku 2006,
kedy boli udelené povolenia navznik a ¢innost’ trom DDS.
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2 Vykon dohliadace] funkciev SR

Doh/ad nad financhym trhom bol vykonavany s vyuZitim oboch jeho foriem, doh/adu na
dia/ku a doh/adu na mieste.

Doh/ad na mieste v bankovom sektore bol zamerany najmé na kontrolu opatreni, kreditné,
trhové a operacné riziko a na posidenie Ziadosti o sihlas s pouZivanim interného modelu na
vypocet kapitélove poZiadavky na trhové rizika.

Ciefom doh/adu na mieste v poistnom sektore bolo najmd komplexne skontrolovar
¢innost’ poistovni za obdobie od poslednénho doh/adu na mieste, ¢cinnost’ vnatornej kontroly,
¢innosti  vykondvané vramci poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla, Uctovnictvo a vykazovanie poisfovni, vysku a §p6sob vypoctu technicke
rezervy v povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorovych vozidiel a kontrola likvidécie poistnych udalosti.

Pri dochodkovych sprévecovskych spolochostiach bol doh/ad na mieste zamerany najméa
na dodrZavanie ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z.z., preverenie postupu pri vypocte a urceni
vy3ky odplaty za sprawu dochodkového fondu avedenie osobného dbéchodkového Uctu,
preverenie postupu pri vwpocte a urceni hodnoty déchodkovej jednotky po pripisani prispevku
na starobné dochodkove sporenie. Predmetom doh/adu na mieste bola aj Socialna poisrovia.

Doh/ad na mieste v déchodkovych spréveovskych spolocnostiach bol zamerany na vykon
¢innosti depoztara, dodrZavanie investichej stratégie a primeranost’ viastnych zdrojov.

Pri sprostredkovate/och investichych duZzieb bol doh/ad zamerany na kontrolu
dodrZiavania legidativnych ustanoveni pri vykone povoleng ¢innosti.

Doh/ad na mieste sa uskutochil aj v Burze cennych papierov Bratislava a v Centralnom
depoztarovi cennych papierov. Vprvom pripade sa doh/ad sistredil na momé wuitie
dovernych informécii a manipulaciu trhu. V druhom pripade bol doh/ad zamerany na
hodnotenie spo/ahlivosti modulov evidencie a zi¢tovania a vyrovnania obchodov.

Predmetom doh/adu na dia/ku v poistnom sektore bolo preverenie Standardnych vykazov
a hldseni, preverenie kalkulécii poistného pri poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu
prevadzkou motorového vozidla a preverenie nakladania sprostriedkami, ktoré poisfovne
poskytujuce povinné zmluwné poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla vybrali od poistnikov prostrednictvom poistného.

Vramci kapitalového trhu UFT vykonal doh/ad na mieste v sidle deviatich obchodnikov
s cennymi papiermi, z ktorych jeden bola banka.

Doh/ad na mieste obchodnikov s cennymi papiermi bol zamerany najmé na dodrzZiavanie
ustanoveni zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (dalgj len ,, ZoCP*) a vyhla3ok MF SR, primeranost’ viastnych
zdrojov, vedenie dennika obchodnika scennymi papiermi, riadenie portfélia, nakladanie
s majetkom klientov a vypocet vysky poplatku do Garancného fondu.

V oblagti doh/adu na diaZku boli v prvom rade preverené Standardné vykazy a hlasenia
obchodnikov s cennymi papiermi za rok 2004 (auditované) a za v3etky Stvrsroky roka 2005
(priebezné) ako aj zas elané mesacné hlasenia.

Pri sprostredkovate/och investichych duZzieb bol doh/ad zamerany na kontrolu
dodrZiavania legidativnych ustanoveni pri vykone povoleng ¢innosti.

Doh/ad na dia/ku sa vykonaval na Burze cennych papierov Bratislava a doh/ad na dia/ku
aj na mieste v Centrélnom depoztarovi cennych papierov SR a.s. V prvom pripade sa doh/ad
sustredil na mozné wyuztie dévernych informacii a manipuléaciu trhu. V druhom pripade bol
doh/ad zamerany na hodnotenie spo/ahlivosti modulov evidencie a Zictovania a vyrovnania
obchodov.

UFT vykonaval doh/ad aj nad subjektimi kapitalového trhu, ktorym osobitné zakony
ukladaju presne vymedzené povinnosti. 180 najmé o vykon doh/adu na dia/ku nad emitentami
cennych papierov vydanych na zaklade verejnej ponuky, emitentami dlhopisov, navrhovate/mi
ponuk na prevzatie a vyhlasovate/mi verejnych ponuk majetkovych hodnat.
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Doh/ad na mieste vsektore kolektivneho investovania bol zamerany najma na
dodrZiavanie ustanoveni ZKI spravcovskymi spolochostami, primeranos’ viastnych zdrojov,
dodrZiavanie investicng stratégie a spravovanie majetku v podielovych fondoch, urcenie
vy3ky odplaty za spravu podielového fondu, vedenie evidencie podienikov, postup pri
vypocte a urceni hodnoty podielu a postup pri vydavani podielovych listov.

Predmetom doh/adu na mieste bola aj ¢innost’ depoztéra podielovych fondov.

Doh/ad na dia/ku v déchodkovom sporeni bol zamerany najma na kontrolu plnenia
informacnych povinnosti a posudzovanie reklamnych kampani DSS

Doh/ad na dia/ku pri kolektivnom investovani bol zamerany na sledovanie dodrZiavania
pridusnych  ustanoveni ZKI aostatnych vSeobecne zavazmych pravnych predpisov
upravujucich ¢innost’ spraveovskych spolochosti na kapitédlovom trhu (sledovanie nakladania
s majetkom v podielovych fondoch, sledovanie dodrziavania ustanoveni zakona o kolektivnom
investovani a iné).

2.1 Bankovy sektor

Dohrad na mieste

V priebehu roka 2005 bolo vykonanych celkovo 12 dohliadok na mieste, ztoho 3
dodedovacie adevat’ tematickych. Tematické dohliadky boli najcastejSie zamerané na
kontrolu opatreni, kreditné atrhové riziko, operatné riziko aposidenie Ziadosti o sihlas s
pouZivanim interného modelu na vypocet kapitédlovych poZiadaviek natrhové rizika.

1. Stvrtrok 1. Stvrtrok IIl. Stvrt'rok IV. Stvrtrok 1.-IV. Stvrtrok

Dohliadky zacaté  ukoncené zacaté  ukoncené zacaté  ukoncené zacaté  ukonéené plan  skutocnost
komplexna

dosledovacia 3 3 3 3
tematicka 2 3 2 3 4 1 3 9 9
spolu 2 3 2 3 4 4 6 12 12

2.2 Poistny sektor

Dohrad na mieste

Pocas roka 2005 bolo uskuto¢nenych 12 dohl'adov na mieste, z ¢oho 3 dohl'ady na mieste
boli zataté v roku 2004. Do konca roka 2005 nebolo ukon¢enych 5 dohradov na mieste, z
¢oho 4 dohl'ady na mieste boli ukoncené v prvom &vrtroku roku 2006.

Dohl'ady na mieste boli zamerané bud’ na komplexnu kontrolu ¢innosti poistovne alebo
tematicky zamerané na ¢innosti poistovne vykonavané v ramci poistenia zodpovednosti za
Skodu spbsobent prevadzkou motorového vozidla, vnatornd kontrolu, UG¢tovnictvo a
vykazovanie.

Dohrad na dial’ku

V oblasti dohr'adu na dial’ku boli preverované Standardné vykazy a hléasenia poistovni za
koniec roka 2004 (auditované) a za v3etky Stvrtroky roka 2005 (priebezné) ako g hlasenia
zasielané ad-hoc.

Na zé&klade tychto Udajov bolo v pripade dvoch poistovni zistené spinenie podmienky v §
50 ods. 1 pism. c¢) zakona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych
z&onov v zneni neskorSich predpisov, ktorého désledkom bola povinnost predloZit' na
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schvélenie ozdravny plén. Obe poistovne ozdravny plan v stanovenom termine predloZili atie
boli (UFT) schvélené.

V priebehu roka 2005 bol v ramci dohladu na dialku uskuto¢neny tematicky dohlad
zamerany na povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla.

2.3 Déchodkoveé sporenie

DohPad na mieste

Dohlady na mieste boli vykonané u v3etkych dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti
aboli zamerané na preverenie postupu pri vypocte auréeni vysky odplaty za sprévu
ddchodkového fondu a vedenie osobného dochodkového Uctu, preverenie postupu pri vypodéte
aurceni hodnoty déchodkove jednotky po pripisani prigpevku na starobné déchodkové
sporenie. U Ziadng) spolocnosti nebolo zistené poruSenie ustanoveni zékona ¢. 43/2004 Z. z.
o0 starobnom dbchodkovom sporeni a osobitnych zakonov a v3eobecne zavéaznych pravnych
predpisov vydanych naich vykonanie.

Pri dohl'ade na mieste so v3obecnym zameranim na dodrZiavanie ustanoveni zakona o
SDS, boloujednej dochodkove spravcovskej spolocnosti zistené poruSenie ustanoveni
z&ona o SDS.

Predmetom dohladu na mieste bola g Socidna poistovia (dale SP). Zistenie Uradu
znelo, Ze SP nepostUpila prispevky na SDS sporitelom na beZny Ucet prislusného
dochodkového fondu do 45 dni od ich pripisania na G¢et SP v Statngj pokladnici, SP
neuhradila prispevky na SDS zo z&kladného fondu garancného do zé&kladného fondu
prispevkov na SDS v lehote 60 dni odo dna splatnosti prispevkov na SDS, ktoré nezaplatil
zamestnavatel’, SP nepostlpila prispevky na SDS na bezny Ucet prisusnénho déchodkového
fondu do 5 dni od ich sparovania na Gicet SP v Stétnej pokladnici. K porudeniu tychto leh6t zo
strany Sociélngj poistovne dodo v priebehu 1. polroka 2005 v asi 200 tisic pripadoch. Urad
vSak konstatoval, Ze uvedené nedostatky boli spdsobené g objektivnymi dévodmi, ktoré
Sociéna poist’oviia nemohla ovplyvnit'.

Dohrad na dial’ku

Dohl'adu na dial’ku bol zamerany najméa na kontrolu plnenia informacnych povinnosti
podra § 105 ods. 2 z&kona o starobnom ddchodkovom sporeni, posudzovanie reklamnych
kampani DSS a kontrolu plnenia informacnych povinnosti v zmysle § 107 ods. 2 aods. 5
zékona o starobnom déchodkovom sporeni. UFT v roku 2005 zacal 45 konani z dévodov
poruSenia ustanoveni zékona o starobnom ddchodkovom sporeni, pre dohliadané subjekty
bolo vydanych 34 sankénych rozhodnuti, ztoho 11 pre spoloc¢nosti a23 pre
sprostredkovatel'ov starobného dochodkového sporenia, medzi najpocetneiSie zistenia, ktoré
boli dévodom na zatatie konania mozno zaradit: sprostredkovanie zmlliv o SDS osobami,
ktoré nemaju povolenie na vykon sprostredkovatela SDS, tipérstvo a organizovanie tipérov,
falSovanie podpisov, neplnenie informacnych povinnosti, zneuZitie osobnych Gdgov, cross-
selling, chybajuce disclaimery v reklame, zverejnenie poctu klientov.

2.4 Kapitalovy trh
2.4.1 Kolektivheinvesovanie

Dohrad na mieste

V roku 2005 bol vykonany dohl'ad na mieste v dvoch sprévcovskych spoloénostiach a v
piatich spravovanych podielovych fondoch, ako & u jedného depozitéra sprévcovske)
spolo¢nosti. Pri vykone dohladu na mieste boli u subjektov kolektivneho investovania
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najcastejSie zistené poruSenia tykajlce sa nedodrZania investicnej stratégie podiel ového fondu
uréeng v Statute podielového fondu.

Dohrad na dial’ku

Dohlad na dial’ku subjektov kolektivneho investovania bol zamerany na sledovania
dodrZiavania prislusnych ustanoveni ZKl, vyhlaSok MF SR a ostatnych v3eobecne zavéznych
prévnych predpisov upravujlcich ¢innost sprédvcovskych spoloc¢nosti na kapitdlovom trhu
(nakladania s majetkom v podielovych fondoch, dodrZiavanie ustanoveni ZKI a iné). Pri
vykone dohl'adu na dial’ku bolo uskuto¢nenych 26 Setreni podnetov podielnikov na ¢innost
sprévcovskej spolocnosti, 72 podnetov od ob¢anov na transformované investicné fondy, a
oddelenie dohladu vybavilo v ramci dohladu &g d’alSiu koreSpondenciu so spravcovskymi
spolo¢nost’ami a subjektmi pdsobiacimi na kapitd ovom trhu.

2.4.2 Sprostredkovatelia investiénych sluzieb

UFT wvykonal vpriebehu roka 2005 dohlad na dialku nad ¢&innostou 11
sprostredkovatelov  investicnych  sluZzieb, ktori sl prévnickymi  osobami  (da€
sprostredkovatelia). Dohl’ad bol zamerany na preverenie dodrZiavania ustanoveni ZoCP pri
vykone povolengj ¢innosti  sprostredkovatel'ov.

2.4.3 Burza cennych papierov v Bratislave

V rédmci vykonu dohladu nad ¢innostou BCPB bol v priebehu roka 2005 vykonévany
priebeZzny monitoring obchodovania s cennymi papiermi zamerany najmé mozné vyuZitie
dévernych informacii amanipuléciu trhu. Neobvyklé vykyvy v zmenéch kurzu vyvolali
podozrenie pri vykone dohl'adu na dial’ku z mozngj manipulécie strhom v &yroch pripadoch,
ktoré sa v3ak po ich preSetreni nepotvrdilo. Kapitdlovy trh s akciami na Slovensku sa
vyznacuje mimoriadne nizkou likviditou, ¢o zaroven ¢asto spdsobuje v pripade jednotlivych
titulov g ich vyrazna volatilitu ana takomto trhu ¢asto krét & prirodzeny zaujem o kapu,
resp. predaj cenného papiera sa v pociatku moze javit’ ako pokus 0 manipuléciu s trhom.

2.4.4 Centrélny depozitar cennych papierov SR

Urad pri vykone dohl'adu v priebehu roku 2005 monitoroval ¢innost CDCP so zameranim
najma na spolahlivost oboch modulov, t.j. modulu evidencie a modulu z(¢tovania a
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadzkovanych CDCP. Urad kon&atoval, Ze
CDCP zabezpetoval ¢innost’ udelend v povoleni v zmysle zakona a Prevadzkového poriadku.

2.4.5. Emitenti cennych papierov

Vykon dohl'adu nad emitentami cennych papierov vydanych na zéklade verejng ponuky a
vyhlasovatel'mi verejnych pondk majetkovych hodnét bol zamerany hlavne na plnenie
informatnych povinnosti vyplyvajacich z ustanoveni § 130 ZoCP. Dohlad bol dde
zamerany na plnenie povinnosti emitentov dlhopisov najméa hypotekarnych zaloznych listov,
korporativnych a komunalnych dlhopisov. Vyznamnou oblast'ou dohl’adu bol vykon dohl’adu
nad plnenim povinnosti subjektov kapitédlového trhu, ktorym vznikla povinnost uskuto¢nit’
povinnl ponuku na prevzatie akcii jedného emitenta podl'a ustanovenia § 118 alebo § 119
ZoCP.

Vykon dohl'adu nad emitentami cennych papierov bol vykonavany predovetkym formou
dohradu nadial’ku.
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3 Inéaktivity
3.1 Medzinarodna spolupr aca

Z&kladnym rdmcom medzindrodnej spoluprace doh/adov clenskych krajin EU je rdmec
dany na Lamfalussyho Urovni 2 ESC (European Supervisory Committe) a najmé na arovni 3
vybormi CEBS CESR a CEIOPS.

Dlhodobym cie/om je dosiahnus rizikovo orientovany wykon doh/adu nad celym
financnym trhom Najdalej vtomto smere postUpila regulcia adoh/ad nad Uverovymi
in&titiciami a investicnymi sluzbami prostrednictvom uz novelizovanych Smernic 2000/12/EC
a 93/6/EEC (skratene CRD - Capital Requirements Directive) a Smernice MiFiD. V oblasti
poisfovnictva sa jedné o pripravu novelizovane smernice Solvency 1.

Rok 2005 bol poznaceny intenzivnou spoluprécou regulétorov EU najmé pri priprave na
implementaciu CRD. Vysdedkom je cely rad metodickych usmerneni, ktoré boli schvalené na
arovni CEBS alebo sl vo findlnom &adiu prerokivania. lde najmé o usmernenie pre
validaciu (pokrocilych spdsobov merania kreditného, trhového aoperachéno rizika),
usmernenie pre tzv. Pilier 2, usmernenie pre spolupracu domovskych a hosrovskych
regulétorov (pri doh/ade nad cezhranicnymi bankovymi skupinami).

Za minuly rok sa dosiahla vyrazna nominalna konvergencia pri vykone doh/adu na trovni
EU; rok 2006 a nasledujuce budl testom realng konvergencie. Pri snahe o konvergenciu
vramci EU vyplynul kiicovy vyznam spolupréce vietkych wyborov Lamfalussyho Urovne 3.
Saci spomentr’ problém outsourcingu, nadobudania kvalifikovanych Gcasti (¢l. 16 resp. 19)
apod. Tato spolupréca je strategicka v prvom rade pre jednotného regulétora a in&titdciu
doh/adu, akym je NBS.

3.1.1 Spolupraca sregulatormi z inych krajin
3.1.1.1 Bankovy sektor

S einnostou od 1. jala 2005 je platnd dohoda o porozumeni tykajlca sa spolupréce
bankovych dohr'adov, centralnych bank a ministergtiev financii EU v situéciach finan¢nej
krizy. Dévodom uzavretia uvedenej zmluvy bolo posilnenie stability financného systému.

Bilateralne stretnutie Bankového doh/adu NBS a Rakuskeho Financial Market Authority.

Témy: Integrécia dohl'adov v SR, sklsenosti so subjektmi vykonavajacimi ¢innost’ na
Uzemi SR v rdmci jedného bankového povolenia, otdzky okolo Basel 11, validacia modelov
bank, prezentécia slovenského bankového sektora s prihliadnutim na subjekty viastnené
rakaskymi spolo¢nostami (april 2005).

Bilateralne stretnutie v Budapedti s predstavite/mi madarského doh/adu nad financnym
trhom.

Téma: ,, Pritomnost’ mad’arskych Gverovych druZstiev aich aktivity na izemi SR v rdmci
jedného bankového povolenia* (oktober 2005).

Naviteva vedenia bankového doh/adu Ceskej narodnej banky.
Téma: vzgomna vymena informécii o dotergjSich poznatkoch stavu pripravy ¢eskych
bank, ktoré si materskymi bankami slovenskych bank, na implementéciu novelizovanej CRD.

Stretnutie regulatorov z Raklska, Ceskgj republiky, Madarska, Sovinska a Sovenska.

Téma: overenie aplikovatelnosti principov spolupréce medzi ndrodnymi regulatormi v
zmysle ¢lankov 129 a 132 novelizovangl smernice ¢. 2000/12/EC, formulovanych v
konzultativnom dokumente CEBSu "Guidelines for co-operation between consolidating
supervisors and host supervisors'. Na Ziadost CEBSu sa toto overenie vykonalo pre bankovu
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skupinu Die Erste a zU¢astnili sa ho zéstupcovia reguléorov z Rakuska, Ceskej republiky,
Mad’arska, Slovinska a Slovenska.

Stretnutia reguldtorov nad cezhranichymi bankovymi skupinami v EU: ING (stretnutie
v Amsterdame), Die Erste (Vieden), HVB (Vieden), OTP (Budapedt), Banca Intesa (Rim),
OVAG (Vieden). Predmet v&etkych tychto stretnuti bol rovnaky. Identifikécia potrieb
jednotlivych zl¢astnenych indtitdcii dohl’adu pri posudzovani Ziadosti cezhrani¢nej bankovej
skupiny o sihlas svypoétom regulatorneno kapitdlu pokrocilymi  metédami  merania
kreditného, trhového aoperacného rizika. Pozicia zastupcov NBS bola tiez vZdy rovnaka
Méame dbveru v posidenie teoretickych zakladov, na ktorych je celoskupinovy mode
zdozeny, de jeho kalibrécia a pouZivanie v lokdlnych podmienkach , pripadne Uplna
validacia lokalne vytvoreného modelu je v kompetencii NBS. Nikdy sme sa nestretli
snesthlasom snasim prisupom. Skér naopak. Tieto stretnutia s kI'i¢ové pre budovanie
vzajomnej dovery, zaloZengj na konkrétnom poznani I'udi, metdd a postupov, ktoré jednotliva
inditucia dohladu pouZiva. Ich vysledkom skutocne méze byt konvergencia vykonu dohl'adu
v EU.

3.1.1.2 Kapitélovy trh

Bilateralne stretnutie UFT a Komisie pre cenné papiere CR
Témy: vzgjomna vymena informéacii o vyvoji na kapitédlovych trhoch, o postupe uplatiovania
direktivy EU o UCITC |1l v prechodnom obdobi, postavenie Centrdneho depozitara cennych
papierov v SR av CR, regulécia ratingovych agentdr.

Navsteva Burzy cennych papierov vo Viedni a Rakuiskeho Financial Market Authority
Témy: vzgomna vymena informécii o poznatkoch pri vykone dohladu nad subjektami
kapitalového trhu v Rakusku.

3.2 Spolupraca so sektorovymi asociaciami ainymi instituciami

Doh/ad nad financnym trhom sa pravidelne stretava so sektorovymi asociaciami a inymi
indtiticiami. Predmetom stretnuti vroku 2005 sbankovwym sektorom bola najma
implementacia Capital Requirements Directive (CRD) a stym slvisiaca novelizicia smernic.
Predmetom stretnutia s vrcholnymi predstavite/mi poi s¥ovni bola prezentacia ndzorov odboru
doh/adu nad poisfovnictvom k problémovym otazkam na poistnom trhu a k pripravovanym
legidativnym zmenam. Odbor déchodkového sporenia v roku 2005 spolupracoval pri tvorbe
metodiky, priprave a pripomienkovani vykonavacich predpisov o vietkymi dochodkovymi
spravecovskymi spolocnosrami pdsobiacimi na trhu starobného déchodkového sporenia.

Doh/ad nad financhym trhom vykonal aj nieko/ko sektorovych zisfovani. Ich predmetom
bola najméa implementécia CRD a prieskum spdsobu predaja zahranic¢nych podielovych listov
a cennych papierov.

3.2.1 Bankovy sektor

Stretnutia s Asociaciou bank

V rédmci implementécie CRD Bankovy dohlad spolupracuje s Asociaciou bank,
medziingm & formou stretnuti k analyze textu novelizovanych smernic. Asociacia bank bola
zastupena Komisiou pre bankovu reguléciu. Cielom tychto stretnuti bola priprava na
implementaciu textov smernic do dlovenskg legislativy ako a porozumenie obsahu
novelizovanych smernic.

Druhou velkou témou stretnuti Bankového dohl'adu s Asociaciou bénk bol prechod bank
na postupy G¢tovania podla IAS od 1.1.2006. Asociécia bank bola zastipend Komisiou pre

23/24



G¢tovnictvo. Predmetom stretnuti bol prechod na IAS astym slvisiace otézky (Uprava
finanénych vykazov, vykondvanie samotného dohl'adu apod.).

K aktudlnym otadzkam organizuje bankovy dohlad tzv. Diskusné fora ako miesto pre
neforma&nu vymenu nézorov medzi dohl'adom a bankovym sektorom.

3.2.2 Poistny sektor

V novembri 2005 sa konalo druhé stretnutie zéstupcov UFT avrcholnych predstavitelov
poistovni pdsobiacich na slovenskom trhu. Predmetom stretnutia bola prezentécia nazorov
odboru dohladu nad poistovnictvom k problémovym otédzkam na poistnom trhu
ak pripravovanym legislativnym zmendm. Néasledne prebehla diskusia k prezentovanym
témam napr. proces registrécie vyluénych sprostredkovatelov, zruSenie vyrovnavace)
technicke rezervy, maximalna vyska technickej urokove miery, prechod na medzinarodne
U¢tovne Standardy atd’.

3.2.3 Dochodkové sporenie

UFT vroku 2005 spolupracoval pri tvorbe metodiky, priprave a pripomienkovani
vykonavacich predpisov so v&tkymi déchodkovymi sprévcovskymi  spolo¢nostami
pdsobiacimi na trhu starobného ddchodkového sporenia. V3etky ddchodkové sprévcovské
spolo¢nosti st v sicasnosti zdruzené v Asociéacii déchodkovych sprévcovskych spolo¢nosti
(AS DSS) aobdobne doplnkové déchodkové poistovne zastreSuje Asocidcia doplnkovych
ddchodkovych poistovni

UFT intenzivne spolupracuje sMinisterstvom préce socidlnych veci arodiny SR &
sMinisterstvom financii SR, ktoré si gestormi apredkladate’mi  jednotlivych zakonov
avyhléSok pre oblast dbdchodkového sporenia, napr. poskytuji vykladové stanoviska
ausmernenia

3.2.4 Kapitalovy trh

Stretnutia sasociéciou

V rémci aktivit Asociécii zdruZujicich subjekty v ramci jednotlivych sektorov finanéného
trhu boli zabezpecené prednésky k problematike vykonu dohl'adu apovolovace] ¢innosti
v rdmci integrécie dohladov v zmysle zakona ¢. 747/2004 Z.z. o dohlade and finanénym
trhom a 0 zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich predpisov.

S predmetnymi asoci&ciami (Slovenska asociécia sprévcovskych spolo¢nosti, Asociacia
obchodnikov s cennymi papiermi) spolupracoval Urad pre finanény trh nepretrZite pocas roka
pri rieSeni konkrétnych otazok vyplyvajucich z uplathovania pravnych predpisov v praxi.

Sektoroveé zist’ovania

V priebehu Il. polroku 2005 bol vykonany prieskum spdsobu predga zahrani¢nych
podidlovych listov acennych papierov u 8 distribitorov podielovych listov resp. cennych
papierov zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti. Pri prezentécii avlastnej ponuke predaja
podidovych listov zahrani¢nych fondov bolo zistené, Ze klienti ako budici investori si
informovani o moZnych rizikach, o primeranom investicnom horizonte, si oboznamovani
spredajnymi prospektami a s zjednoduSenymi predajnymi prospektami pontkanych fondov.
Pri prvotngj névdteve je klientovu pozornost zameriavana hlavne na definovanie vlastného
rizikového profilu klienta a nasledne k tomu ponukaju fondy.
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