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1. Uvod

Ciel'om Spravy o ¢innogti Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska
(ddg len ,spravad’) je informovat’ odbornl verejnost’ o ¢innostiach, ktoré Utvar dohl'adu vo
svojg pbsobnosti vykonava, zhodnotit” jeho normotvornd, povol'ovaciu, dohliadaciu, analytickl a
medzinarodnu ¢innost’ a spolupracu, pripadne informovat’ o inych vykonavanych aktivitach.

V8eobecné pravidla postupu pri dohrade nad financnym trhom v oblasti bankovnictva,
kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia, ktory vykonava Nérodna banka
Slovenska, si stanovené zakonom ¢&. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad financnym trhom v zneni
neskorsSich predpisov. Tento zékon je Ucinny od 1. janudra 2006 a Narodna banka Slovenska nim
ziskala kompetencie jednotného regulétora aorganu dohladu nad celym finanénym trhom. Do
31. decembra 2005 totiz uvedent pbésobnost’ vo vzt'ahu k sektoru poistovnictva, kapitdlového
trhu a déchodkového sporeniavykonaval Urad pre finangny trh.

Podra vysSie citovaného zékona o dohl'ade nad financnym trhom Utvar dohladu nad
financnym trhom NBS (dalej len ,Utvar dohladu“) vykonava dohl'ad na mieste, dohl'ad na
dia’ku, vedie konania arozhoduje v prvom stupni a pripravuje navrhy vseobecne zavéznych
pravnych predpisov Narodnej banky Slovenska v oblasti finan¢ného trhu, nggma navrhy na
ustanovenie pravidiel obozretného podnikania, pravidiel bezpecne prevadzky adasich
poZiadaviek na podnikanie dohliadanych subjektov.

Utvar dohl'adu nad finanénym trhom patri do riadiacej pdsobnosti viceguvernéra Narodnej
banky Slovenska. Zoznam zakonov, na zaklade ktorych vykonava Nérodna banka Slovenska
dohrad nad finanénym trhom, zoznam dohliadanych subjektov a skupin subjektov aorganizacna
Struktdra Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom v roku 2007 s uvedené v prilohe spravy.

Utvar dohladu nad finanénym trhom pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi
postupuje samostatne, nezavise anestranne, v sllade so zakonom o dohlade nad finanénym
trhom, osobitnymi zakonmi ainymi vieobecne zavaznymi pravnymi predpismi. Utvar dohr'adu je
pri konani arozhodovani v prvom stupni viazany rozhodnutiami Bankovej rady NBS vydanymi
v druhom stupni arozhodnutiami sidu vydanymi pri preskimavani zakonitosti pravoplatnych
rozhodnuti NBS v spravhom sudnictve. O rozklade proti prvostupiiovému rozhodnutiu Gtvaru
dohr'adu rozhoduje Bankovarada NBS.

Vykon dohl'adu Narodnej banky Slovenska nad dohliadanymi subjektmi je spoplatneny,
dohliadané subjekty uhradzgii NBS tak ro¢né prispevky, ako i poplatky za Ukony aebo za
konanie Nérodnej banky Slovenska pri dohl'ade nad dohliadanymi subjektmi. VySku ro¢nych
prispevkov uréuje na pridusny rok Bankova rada NBS rozhodnutim, vySku poplatkov upravuje
Opatrenie NBS ¢. 11/2005, ktorym sa ustanovuje vyska poplatkov za jednotlivé druhy Ukonov
Narodnej banky Slovenskav zneni opatreniaNBS ¢. 3/2006.

Sprava je rozdelend do piatich casti. V prve casti sa zaoberd normotvornou ¢innostou
Utvaru dohradu nad financnym trhom ako a zmenami v legislative tykajucej sa finanéného
sektora. V druhgj ¢asti spravy je popisana povolovecia ¢innost’ Utvaru dohladu, ako g oblast’
venujlica sa konaniam pred NBS aochrane klienta Dal§a ¢ast’ spravy sa venuje vykonu dohladu
nad subjektmi financného sektora. V sprave si uvedené informéacie o dohl'ade vykonanom na
mieste ana dialku. V Stvrtg casti sa sprava venuje spolupraci Utvaru dohl'adu s regulatormi
zinych krgin, aktivitdm pracovnikov Utvaru dohl'adu v medzinarodnych in&titticiach, spolupréci
so sektorovymi asociéciami, rbznym zistovaniam ainym aktivitdm. Piatu cast’ spravy tvoria
prilohy.



2. Normotvorna a metodicka éinnost*

Podla ¢l. 56 ods. 1 Ustavy SR Nérodna banka Slovenska mdze v ramci svojej pdsobnosti
vydavat' v&eobecne zavazné pravne predpisy, &k je na to splnomocnena zdkonom. V3eobecne
zavazné pravne predpisy Narodnej banky Slovenska sa vyhlasuju v Zbierke zakonov Slovenskej
republiky.

Narodna banka Sovenska vydava Vestnik Narodnegj banky Slovenska, v ktorom zverejiiuje
opatrenia Narodng banky Slovenska vydané na vykonanie zakona o Narodnej banke Slovenska a
osobitnych zakonov, ktoré sa vyhlasuju ozndmenim v Zbierke zékonov, vyroky vykonatel'nych
rozhodnuti alebo oddvodnenia rozhodnuti Nérodngj banky Slovenska alebo ich ¢asti, ak su
uréené na zverejnenie vo Vestniku podra zakona o Narodnegj banke Slovenska aebo osobitného
zékona a metodické usmernenia a odporucania vysvetl'ujuce uplatiovanie zakona o Narodnej
banke Slovenska, osobitnych zdkonov a inych vSeobecne zévéaznych pravnych predpisov
vzt'ahujucich sa na dohliadané subjekty aebo naich ¢innosti, ak sl uréené na zvergjinenie vo
Vestniku.

Narodna banka Slovenska spolupracuje s viacerymi ministerstvami, ngima s Ministerstvom
financii Slovenske] republiky a s Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej
republiky pri priprave navrhov zakonov a inych v&eobecne zavaznych prévnych predpisov
v oblasti finan¢ného trhu.

2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Hlavnymi Ulohami zékonnych a podzékonnych noriem prijatych v roku 2007 bolo
zdokonalit’ kritéria obozretnosti pre banky a obchodnikov scennymi papiermi ako g kritéria pre
vedenie obchodneg ¢innosti ajg evidencie na jednotnom trhu v Europskej Unii. NajdolezitejSim
pravnym predpisom pre bankovy sektor asektor investi¢cnych sluzZieb bolo prijatie zakona
¢. 209/2007, ktorym sa meni a dopiina zékon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢cnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon o cennych papieroch) v
zneni neskorsich predpisov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov. Tymto zdkonom doSlo
k implementacii smernice ¢. 2004/109/ES o harmonizécii poZiadaviek na transparentnost’
z 15. decembra 2004 (d’algj len ,,smernica o transparentnosti“) a smernice ¢. 2004/39/ES o trhoch
sfinancnymi nastrojmi z 21. gprila 2004 (d’de€j len ,,smernica MiFID*). Uvedené smernice sl
sucast’ou Akeného planu pre finan¢né sluzby (FSAP), ktorého ciel'om je vybudovanie jednotného
finanéného trhu EU. Podrobnosti o smerniciach st uvedené v ¢asti 2.2 Kapitdlovy trh.

V stividlosti so zavedenim meny euro a prijatim zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny
euro v Slovenskel republike ao zmene adoplneni niektorych zakonov sa upravuje g zakon
¢. 483/2001 Z. z. obankdch aozmene adoplneni niektorych zakonov; Uprava vyplyva g
z roznych poznatkov z aplikatnej praxe.

Z podzékonnych noriem ma nagjvacsi vyznam Opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poZiadavkach na viastné zdroje financovania
bank ao vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poZiadavkach na
vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi. Hlavnym cielom tohto opatrenia
v nadvéznosti na zékon ¢&. 644/2006 Z. z., ktorym sa meni adoplna zékon ¢. 483/2001 Z. z.
0 bankéch aozmene adoplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich predpisov ao zmene

! Stav platngj legidativy k aktudlnemu datumu je dostupny nainternetovej stranke Narodngj banky Slovenska
www.nbs.sk
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adoplneni niektorych zdkonov je, aby poziadavky na vlastné zdroje zodpovedai skuto¢nym
rizikdm, ktorym st banky a obchodnici s cennymi papiermi vystavené, a aby skupiny poskytujlce
finanéné sluzby vo viac ako jednom State nepodliehai nelimernému zat’azeniu vyplyvajicemu z
viacerych Urovni prévnej regulécie a dohladu. Novo upravované pravidla obozretného
podnikania, ktoré v tomto pripade predstavuju Upravu poZiadaviek na vlastné zdroje apravidiel
obmedzovania majetkovych angaZovanosti, tiez smeruji k posilneniu rizikove citlivosti,
zohladiuju zniZenie rizik vyplyvajlce z kontextu, v ramci ktorého vznikli jednotlivé expozicie a
zohladiuju vyznamné pokroky v postupoch merania a riadenia rizik, ¢o umozni reagovat’ na
inovécie na trhu a prispeje k tomu, aby finanéné sluzby EU boli g nadde Geinné a
konkurencieschopné. Z tych istych dévodov boli tieZz spresnené ustanovenia upravujlce vedenie
obchodngj knihy a zavedené ustanovenia o zaobchadzani skreditnymi derivatmi a d’alSimi
financ¢nymi néstrojmi.

Dalsou vyznamnou podzékonnou normou je Opatrenie Narodng banky Slovenska
¢. 2/2007 o predkladani vykazov, hlaseni ainych sprav bankami, pobo¢kami zahrani¢nych bank,
obchodnikmi s cennymi papiermi a poboc¢kami zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi na
ucely vykonavania dohl'adu ana Statistické ucely. Hlavnym dévodom pre vypracovanie nového
opatrenia je zabezpecenie Udajov pre Narodnu banku Slovenska na Uc¢el vykonavania dohl'adu
nad uvedenymi subjektmi ana Statistické Gcely prostrednictvom detailngjSie acielene
prepracovanych vzorov vykazov, ato v nadvdznosti na Upravy zékona o bankach azakona o
cennych papieroch a investicnych sluZzbach. Toto opatrenie bolo eSte vramci roka 2007
nahradené Opatrenim Nérodnej banky Slovenska ¢. 11/2007 s tym istym nazvom.

Opatrenie Narodng banky Slovenska ¢. 11/2007 predovSetkym zohl'adiuje poziadavku
subjektov trhu na doplnenie predtym chybajice] metodiky (metodickych vysvetliviek) na
vypracUvanie hlaseni, ktorych vzory boli obsiahnuté v opatreni Nérodnej banky Slovenska
¢. 2/2007, aktoré vyplyvaa zprevzatia vybranych vzorov zbernych tabuliek aplikacie
finanéného vykaznictva (FINREP) aaplikécie spolo¢ného vykaznictva (COREP), prijatych na
arovni Vyboru eurépskych organov dohl'adu nad bankami (CEBS). Opatrenie Narodngj banky
Slovenska ¢. 11/2007 taktieZ reaguje na ustanovenia v 8 78 zékona o cennych papieroch, podla
ktorych je Narodna banka Slovenska povinna od 1. novembra 2007 zasiela’ na dennom zaklade
ostatnym organom dohl'adu ¢lenskych Statov Eurdpske) Unie Udaje o uskuto¢nenych obchodoch
sfinanénymi nastrojmi prijatymi na regulovanych trhoch v Struktire ustanoveng Nariadenim
Eurdpskeho parlamentu aRady 1287/2006 (hlésenie o burzovych a mimoburzovych obchodoch,
ktorého upraveny vzor bol ustanoveny tymto opatrenim).

Leglslatlva prijata v roku 2007
Zakon ¢&. 209/2007 Z. z. z 23. marca 2007, ktorym sa meni a dopiia zakon ¢. 566/2001
Z. z. 0 cennych papieroch a investichych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorSich predpisov a 0 zmene a doplneni niektorych z&konov
(G¢innost’ od 1. mgja 2007)
Z&kon ¢. 659/2007 Z. z. z28 novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenske)
republike ao zmene a doplneni niektorych zékonov (U¢innost’ od 1. januéra 2008)

Opatrenia alebo Vyhla&ky NBS prijaté v roku 2007
Opatrenie Narodngl banky Slovenska z 2. janudra 2007 ¢. 1/2007 o uvergnovani
informacii bankami a pobo¢kami zahrani¢nych bank (U¢innost’ od 31. januara 2007)
Opatrenie Nérodnej banky Slovenska zo 16. janudra 2007 ¢. 2/2007 o predkladani
vykazov, hlaseni a inych sprav bankami, poboc¢kami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s



cennymi papiermi a pobo¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na Ucely
vykonavania dohl'adu a na statistické Gcely (Ucinnost’ od 31. januéra 2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. marca 2007 ¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch
financovania bank a pozZiadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poziadavkéach na vlastné zdroje
financovania obchodnikov s cennymi papiermi (U¢innost” od 30. marca 2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. jula 2007 &. 5/2007, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodne] banky Slovenska ¢.15/2004 o vlastnych zdrojoch finanéného
konglomeratu a o magetkovej angazovanosti financného konglomeratu v zneni opatrenia
Narodnej banky Slovenska¢. 13/2006 (G¢innost’ od 1. septembra 2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. jula 2007 ¢. 6/2007 o evidencii majetku a
zavazkov bank a pobogiek zahrani¢nych bank (G¢innost’ od 1. oktdbra 2007)

Opatrenie Néarodngl banky Slovenska z 31. jula 2007 ¢. 7/2007 o hldseni o
konsolidovanom celku (U¢innost’ od 1. oktébra 2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. jula 2007 ¢. 8/2007 o vlastnych zdrojoch
finanéného konglomerdtu a metédach vypocétu dostato¢nej vysky vlastnych zdrojov na
arovni financného konglomerdtu podla zakona o cennych papieroch (U¢innost od
1. januéra 2008)

Opatrenie Néarodngl banky Slovenska z 21. augusta 2007 ¢. 9/2007 o uvergnovani
informécii obchodnikmi s cennymi papiermi apoboc¢kami zahrani¢nych obchodnikov s
cennymi papiermi a 0 zmene opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2007 o
uverginovani informécii bankami a pobo¢kami zahrani¢nych bank (U¢innost’ od 1. oktobra
2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. augusta 2007 ¢. 10/2007 , ktorym sa meni a
dopiia opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania
bank a poziadavkéch na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych zdrojoch
financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poZiadavkéch na vlastné zdroje
financovania obchodnikov s cennymi papiermi (Uc¢innost” od 1. oktobra 2007)

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 30. oktébra 2007 ¢. 11/2007 o predkladani
vykazov, hlaseni ainych spréav bankami, pobockami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s
cennymi papiermi a poboc¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely
vykonavania dohl'adu a na tatistické Gcely (Ucinnost’ od 15. novembra 2007)

Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z 31. jula 2007 ¢. 425/2007, ktorou sa meni
vyhlaSka Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 166/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch financného konglomerdtu a metddach vypoctu dostatocne) vysky vlastnych
zdrojov na Urovni finan¢ného konglomerdtu a o zmene a doplneni niektorych vyhlaSok v
zneni vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 657/2006 Z. z. (G¢innost’ od 31. decembra
2007)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. jula 2007 ¢. 378/2007 Z. z. o poskytovani
informacii klientom alebo potencialnym klientom pred poskytnutim investicng sluzby
(U¢innost’ od 1. novembra 2007)

M etodicke usmer nenia a Odpor G¢ania prijaté v roku 2007
M etodické usmernenie Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska
¢. 1/2007 zo dna 5. februara 2007 k systému hodnotenia primeranosti vnutorného kapitdu
bank



2.2 Kapitalovy trh

Dna 1. januara 2007 nadobudol U¢innost’ zakon €. 644/2006 Z. z. zo 6.decembra 2006,
ktorym sa meni a dopiiia zékon &. 483/2001 Z. z. o bankéch a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Tento zékon
tiez novelizoval z&kon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zékonov (zékon o cennych papieroch), medziinym a implementovanim
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady zo diia 21. aprila 2004 ¢. 2004/25/ES o ponukéach na
prevzatie (smernica 0 ponukéch na prevzatie). Tato novela upravuje podmienky a postup
vykonania ponuky na prevzatie, rozSiruje definiciu pojmu , konanie v zhode"*, taktiez upravuje
povinnosti organov cielovej spolo¢nosti po oznameni ponuky na prevzatie a spolupracu medzi
organmi dohl'adu tykajucu sa ponuk na prevzatie, ak sl cenné papiere prijaté na regulovanom
trhu v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Stétoch. Predmetnou novelou bol do zakona o
cennych papieroch implementovany g institat prava vykupu (tzv. ,squeeze-out”) a prava na
odkupenie (tzv. ,sell-out*). Tato préavna Uprava umoZziuje majoritnému akcionarovi nadobudnit’
v3etky zostavgjlce akcie cielovg spolocnosti (po splneni zakonnych podmienok), ktoré sl
obchodované na regulovanom trhu za primerané protiplnenie, a to bez ohl'adu na pripadny
nesihlas mendinovych akcionarov. Pravo na odkUpenie predstavuje pravo akcionéra, ktory
vlastni zostévajuce akcie cielovel spolocnosti, poZzadova® od navrhovatela, aby od neho
nadobudol jeho akcie za primerané protiplnenie (po splneni zakonnych podmienok).

Dna 1. mgja 2007 nadobudol Ucinnost’ zakon ¢. 209/2007 Z. z. z 23. marca 2007, ktorym sa
meni a doplia zékon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéach ao zmene a
doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov a o
zmene a doplneni niektorych zakonov. Tymto zakonom sa do pravneho poriadku Slovenskej
republiky implementovala smernica MiFID ako g vykonavajuca smernica Komisie 2006/73/ES a
smernica 2004/109/ES o harmonizécii pozZiadaviek na transparentnost’ (d’alej ,, Smemica
o transparentnosti*) a niektoré ¢lanky vykonavajlce] smernice Komisie 2007/14/ES.

V roku 2007 bolo prijaté Nariadenie Komisie (ES) &. 211/2007, ktorym sa meni a dopiia
nariadenie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu aRady
2003/71/ES, pokial ide ofinanéné informécie obsiahnuté v prospekte, ked emitent ma
komplexnu financnu histériu alebo prijal vyznamny finanény zavazok.

Smernica MiFI D bolaimplementovana do zakona o cennych papieroch v ¢asti tykajlcej sa
cennych papierov ado zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v ¢asti tykaglce) sa
regulovaného trhu. Novela predovsetkym upravuje pravny ramec regulacie pre financné trhy,
podmienky vykonavania investi¢nych sluzieb, vedl'gjSich sluzieb avykonu investi¢nych ¢innosti
obchodnikov scennymi papiermi v sivislosti svyvojom na finanénych trhoch Eurdpskej Unie,
rozsiruje financné nastroje o d’asie typy, nggma o derivaty komodit ainé nastroje, zavadza novy
intitit viazanych agentov, zruduje technické apravne obmedzenia tykglce sa pristupu na
regulované trhy astanovuje reZzim organizovania trhov sfinanénymi néstrojmi  na
mnohostrannom obchodnom systéme, sprisiuje pravidla pre organizatné poZiadavky pre
obchodnikov scennymi papiermi, stanovuje pozZiadavky na oznamovanie a priehladnost’
transakcii s finanénymi néastrojmi, na vedenie zaznamov obchodnikmi scennymi papiermi a
organizatormi trhu, podporuje integraciu trhu a cezhrani¢né poskytovanie investicnych sluzieb a
vedl'gSich duZieb, prigpdsobuje opatrenia na ochranu investorov Specifikdm kazdej kategorie
investorov (drobny klient, profesionalny klient a protistrana).

V sviglosti so smernicou 0 transparentnosti novela stanovuje ngima zakladné principy
harmonizécie poZiadaviek na transparentnost’ v stivislosti s vlastnictvom akcii, dihovych cennych



papierov alebo hlasovecich prav, stanovuje minimane poZiadavky na Sirenie informécii, ktoré
emitent, alebo osoba, ktord poZiadaa o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu bez sihlasu emitenta, musi zvergjnit’, a ktoré musia investorom zaistit’ rovnaky
pristup k regulovanym informaciam, ato bez ohl'adu na sidlo emitenta, rozSiruje obsah
zverginovanych ro¢nych apolrocnych finanénych sprav o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachadzgicom sa aebo pdsobiacom v ramci
Clenského &tétu, zavadza centrdnu evidenciu regulovanych informacii v Nérodne] banke
Slovenska, pripadne nou poverengj osobe a medzi organmi dohl'adu ¢lenskych Statov. Novelou
bola tiez informa¢né povinnost” pre emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, vypustena zo zékona o cennych papieroch a nasledne
ustanovena v ustanoveniach 8 34 az 37d zékona o burze cennych papierov.

V stvidlosti so smernicou o ponukach na prevzatie spresiuje tato novela podmienky, za
akych mozno vyuZit’ pravo vykupu a postupy znalca pri vypracovavani znaleckych posudkov.

Z&konom ¢. 209/2007 Z. z. sa novelizova g zakon €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (zékon
o0 kolektivnom investovani). Ciel'om tejto novely bolo ngjmé odstranit’ niektoré legislativne bariéry
v ¢asti upravujuce] Specidlne podielové fondy nehnutelnosti ngima tykajdce sa podmienok ich
investovania do reditng spolo¢nosti aupravit' niektoré ustanovenia tykaglce sa systému
jednotného eurépskeho povolenia. Implementacia smernice MiFID sa tyka ngiméa obchodnikov
scennymi papiermi atrhov, ma vSak dopad g na spravcovské spolo¢nosti vykonavglce d'asie
¢innosti podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani (tzv. obchodnicke ¢innosti).

Dna 1. janudra 2008 nadobudol G¢innost’ (s vynimkou niektorych ustanoveni) zakon
¢. 659/2007 Z. z. z 28. novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenskej republike ao zmene
adoplneni niektorych zakonov. Tento zakon okrem iného novelizoval g zakon o cennych
papieroch, v ktorom sa zaviedol investicny certifikat ako novy druh cenného papiera a zakon
o kolektivnom investovani, v ktorom sa doplnili najma ustanovenia, ktoré slivisia spripravou
zavedeniameny euro v SR a s prechodom z dotergjSegj slovenskej meny namenu euro.

Okrem toho boli v pravnom rédmci SR zohl'adnené g niektoré poZiadavky Nariadenia
komisie (ES) ¢. 1287/2006, ktorym sa vykonava smernica MiFID, ato pokial’ ide o Upravu
datového rozhrania na zber Gdajov, poZadovanych tymto nariadenim. Uvedené nariadenie sa tyka
povinnosti pri vedeni zaznamov pre investi¢né spolo¢nogti, oznamovani transakcii, priehl’'adnosti
trhu, prijatia finanénych nastrojov na obchodovanie apod., a po svojg Ucinnosti je zavazné v
celom rozsahu apriamo uplatnitelné vo vetkych &lenskych &étoch EU. Na Ucel zberu Gdajov
Narodna banka Slovenska zabezpetila Upravu vzoru hlésenia obchodnikov scennymi papiermi
oburzovych  amimoburzovych  obchodoch  spdésobom  zodpovedagjicim  podmienkam
predmetného nariadenia

V priebehu roku 2007 bolo v oblasti kapitalového trhu prijatych g viacero opatreni
Narodnej banky Slovenska. V januéri 2007 Bankova rada NBS schvdlila opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 3/2007 o predkladani vykazov subjektmi zabezpecujucimi distriblciu
cennych papierov vydavanych zahraniénymi spravcovskymi  spolo¢nostami  azahrani¢nymi
investicnymi spolo¢nostami na zaklade vergingj ponuky investorom na Uzemi Slovenske
republiky na statistické Gcely, ktoré nadobudlo G¢innost’ 1. marca 2007. Tymto opatrenim sa
stanovila jednotna forma predkladania vykazov, zjednoduSil asprehladnil sa rozsah aobssh
informatnych povinnogsti, ktoré predkladaju NBS subjekty zabezpecujlce distriblciu cennych
papierov vydavanych zahranicnymi spravcovskymi spolo¢nostami a zahranicnymi investi¢nymi
spolo¢nost’ami na zaklade verejnej ponuky investorom na zemi SR.



V decembri 2007 Bankova rada NBS schvdila Opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 16/2007 o predkladani vykazov burzou cennych papierov acentranym depozitarom cennych
papierov na ucely dohladu nad financnym trhom a Opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 17/2007 o predkladani vykazov spravcovskymi spolo¢nostami adepozitarmi podielovych
fondov na Ucely dohl'adu nad finanénym trhom, ktoré nadobudli G¢innost’ 1. januéra 2008. Tymto
opatrenim bolo zruSené opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. decembra 2006 ¢. 14/2006
o predkladani vykazov sprévcovskymi spolocnostami za spoloénost’ aza fiou spravované
podielové fondy, depozitarmi podielovych fondov, burzou cennych papierov acentrdinym
depozitdrom cennych papierov na G¢ely dohladu nad financnym trhom ana Statistické Gcely.
Opatrenie ¢. 16/2007 umoZzni zber Gdgov potrebnych na G¢ely dohl'adu na dialku a na Statistické
Ucely prostrednictvom aplikatného programového systému STATUS DFT. Ziskané informécie
umoZnia monitorovanie ¢innosti Uc¢astnikov kapitalového trhu a spracovavanie d’asich stborov
pre potreby dohl'adu ako g pre potreby vypracovavania tatistickych hlaseni avykazov Narodne)
banky Slovenska. Podnetom pre vypracovanie nového opatrenia ¢. 17/2007 boli skisenosti
odbornych Gtvarov Nérodngj banky Slovenska, ako g vykazujlcich subjektov pdsobiacich
v oblasti kolektivneho investovania, ktoré ukézdi, Ze existujuci predpis je potrebné upravit
z dbvodu potreby zberu d’aSich udajov pre Ucely dohladu na dialku ana Statistické Ucely,
azéroven z dévodu poZiadavky na zefektivnenie spdsobu predkladania Gdajov prostrednictvom
réznych vykazov nachadzajucich sa vo viacerych opatreniach vydanych Narodnou bankou
Slovenska.

Utvar dohladu nad finanénym trhom Nérodnej banky Slovenska vydal metodické
usmernenie z 1. mgja 2007 ¢. 4/2007 k pésobeniu subjektov v oblasti kolektivneho investovania
v ramci jednotného eurdpskeho povolenia. Toto metodické usmernenie aplikuje postupy tykajlce
sa systému jednotnych eurdpskych povoleni ustanovenych Smernicou obsiahnuté v usmerneni
CESR pre organy dohl'adu k prechodnym ustanoveniam smernic ¢. 2001/107/ES a 2001/108/ES,
ktorymi sa meni a dopiia Smernica Rady 85/611/EHS o koordin&cii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykalcich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel’nych cennych papierov (UCITS) av usmerneni CESR pre zjednoduSenie notifikacnych
postupov podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (UCITS)
svynimkou niektorych ¢asti. Potreba vypracovania tohto metodického usmernenia vznikla g
v slividosti s novelizovanim ustanoveni zakona o kolektivnom investovani tykaUcich sa systému
jednotného eurdpskeho povolenia. Tymto metodickym usmernenim sa zaroven zruSili dve
metodické usmernenia, ktoré k tejto problematike vydal Urad pre finan¢ny trh.

Leglslatwa prijata v roku 2007
Zakon &. 209/2007 Z. z. z 23. marca 2007, ktorym sameni a dopiia zakon ¢&. 566/2001 Z.
z. 0 cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov ao zmene adoplneni niektorych zékonov (G¢innost’ od 1.
maja 2007)
Z&kon ¢. 659/2007 Z. z. z28 novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenske)
republike ao zmene a doplneni niektorych zékonov (U¢innost’ od 1. januéra 2008)
Nariadenie Komisie (ES) & 211/2007, ktorym sa meni adopiiia nariadenie (ES)
¢. 809/2004, ktorym sa vykonéva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokial’ ide o financné informécie obsiahnuté v prospekte, ked’ emitent ma komplexnu
finanéna histériu aebo prija vyznamny finanény zavazok



Nariadenie komisie (ES) ¢. 1287/2006, ktorym sa vykonava smernica Eurdpskeho
parlamentu aRady 2004/39/ES, pokial ide o povinnosti pri vedeni zaznamov pre
investicné spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, priehladnost’ trhu, prijatie finan¢nych
nastrojov naobchodovanie a vymedzené pojmy nacely tejto smernice

Opatrenla alebo Vyhla&ky Néarodnej banky Slovenska prijaté v roku 2007
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 3/2007 o predkladani vykazov subjektmi
zabezpecujucimi distriblciu cennych papierov vydavanych zahraniénymi spravcovskymi
spolo¢nostami azahranicnymi investicnymi spolocnostami na zaklade verejnej ponuky
investorom na Uzemi Slovenskej republiky na Statistické ucely (G¢innost’ od 1. marca
2007)
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 16/2007 o predkladani vykazov burzou cennych
papierov acentralnym depozitarom cennych papierov na Ucely dohl'adu nad finanénym
trhom (G¢innost’ od 1. januéra 2008)
Opatrenie Narodngj banky Slovenska ¢. 17/2007 o predkladani vykazov spravcovskymi
spolo¢nostami adepozitarmi podielovych fondov na Gcely dohr'adu nad finanénym trhom
(U¢innost’ od 1. januara 2008)

M etodické usmer nenia a Odpor G¢ania prijaté v roku 2007
M etodické usmernenie Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom Nérodnej banky Slovenska
z1. mgja 2007 ¢. 4/2007 k posobeniu subjektov v oblasti kolektivneho investovania
v ramci jednotného eurépskeho povolenia

2.3 Poistny sektor

V roku 2007 sa v sektore poistovnictva pristUpilo k zasadnej zmene legislativy upravujicej
¢innost’ poistovni, pobociek zahranicnych poistovni, zaistovni  apobociek zahrani¢nych
zaiovni na Uzemi Slovenskegl republiky. Z&on ¢. 8/2008 Z. z. z28. novembra 2007
0 poistovnictve ao zmene adoplneni niektorych zakonov v plnegj miere rusi zakon ¢. 95/2002
Z. z. o poistovnictve ao zmene adoplneni niektorych zékonov od 1. aprila 2008 ag vSetky
vykonavacie pravne predpisy, ktoré boli vydané na zaklade jeho splnomociujucich ustanoveni.
Narodna banka Slovenska ako spolugestor sa vyznamnou mierou podiel’ala na priprave nového
zékona o poistovnictve spolu s predkladate’om Ministerstvom financii Slovenskej republiky.

V novom zneni z&kona dochéadza ku zmene definicie poistovace] a zaistovacej ¢innosti,
moznosti zverenia vykonu niektorych ¢innosti inej osobe azmene definicie Utvaru vnitorného
auditu, jeho postavenia akompetencii v rdmci organizacnej Struktlry poistovne, zaistovne,
poboc¢ky zahrani¢negj poistovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne. V oblasti tvorby technickych
rezerv sa vymedzila tvorba rezervy na neukoncené rizika ako sicast’ technickej rezervy na
poistné buddcich obdobi a tvorba technickej rezervy na vyrovnavanie mimoriadnych rizik, ktoré
vznikagju v poistnom odvetvi B14 podl'a Prilohy ¢. 1 z&kona o poistovnictve (poistenie Gveru)
neZivotného poistenia. V rdmci novej pravne] Upravy sa poistovni, za predpokladu splnenia
stanovenych podmienok, umoziuje vykonavat’ sli¢asne poistoveciu i zaistovaciu ¢innost’ bez
poZiadavky navySSie zakladné imanie.

Novinkami zékona s g zavedenie vynimky dodrZania maximalnej technickej Urokovej
miery pri jednorazovo platenych produktoch Zivotného poistenia s dobou poistenia
nepresahujucou 5 rokov, doplnenie pozZiadavky na kvaitu aktiv kryjucich garan¢ny fond ¢i
moznos” mat’ viac ako jedného zodpovedného aktuéra v pripade poistovne aebo pobocky
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zahrani¢ngj poistovne, ktora siicasne vykonava Zivotné anezivotné poistenie, pripadne zaistovne
alebo pobocky zahrani¢negj zaistovne, ktora sicasne vykonava zaistenie Zivotného anezivotného
poistenia.

Novym zakonom doslo k transpozicii smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES
z 16. novembra 2005 o zaisteni, ktorou sa menia a dopiiigjii smernice Rady 73/239/EHS,
92/49/EHS, ako g smernice 98/78/ES a 2002/83/ES. Predmetom transpozicie bolo zjednotenie
regulécie zaistovni apobociek zahrani¢nych zaistovni na jednotnom eurépskom trhu a vzgjomné
uznavanie povoleni na vykon zaistovace) ¢innosti v ramci vsetkych ¢lenskych Stétov Eurépske)
Unie nazaklade jedného povol enia udeleného prislusnym orgdnom dohl’'adu ¢lenského Statu.

Dna 1. janudra 2008 nadobudol G¢innost” (s vynimkou niektorych ustanoveni, ktoré
nadobldaju ucinnost’ diilom zavedenia eura v Slovenskej republike) zékon ¢. 659/2007 Z. z. o
zavedeni meny euro v Slovenskg republike a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Niektoré
ustanovenia, ktoré upravuju povinnosti poistovni, pobociek zahrani¢nych poist'ovni, poistovni z
inych ¢lenskych &tatov, zaistovni, pobociek zahranicnych zaistovni a zaistovni z inych
Clenskych &étov sivisiace so zavedenim meny euro, boli zapracované do spolo¢nych,
prechodnych a zavere¢nych ustanoveni nového zékona o poist’ovnictve.

V decembri 2007 Bankova rada NBS schvalila Opatrenie NBS ¢. 15/2007 o predkladani
vykazov, hléseni, sprav ainych informécii Slovenskou kancelédriou poistovatelov na Ucely
dohradu nad financnym trhom a na S$tatistické Ucely. Opatrenie o predkladani vykazov
Slovenskou kancelariou poistovatelov umozni zber Udajov potrebnych na Ucely dohladu na
dialku a na &tatistické Ucely prostrednictvom aplikacného programového systému STATUS DFT.

Dna 12. juna 2007 bolo na zadklade zmien v novele z&kona ¢. 340/2005 Z. z
o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
(ddg len ,zékon o sprostredkovani) vydané nové znenie Vyhlasky NBS ¢. 285/2007 Z. z.,
ktorou sa vykonavaju niektoré ustanovenia zakona o sprostredkovani. Novela zakona o
sprostredkovani rozsirila pojem vylu¢ného sprostredkovatel’a a podriadeného sprostredkovatel’a o
pravnickd osobu, ¢im bolo potrebné vytvorit’ nové vzory navrhov na zdpis, zmenu a zrugenie
vyluéného a podriadeného sprostredkovatela do registra sprostredkovatel’ov poistenia a
sprostredkovatel'ov zaistenia g pre pravnické osoby. Vyhlaska ma okrem iného za ciel
zefektivnit’ proces registracie vylu¢nych a podriadenych sprostredkovatel’ov poistenia do registra
sprostredkovatel'ov poistenia a sprostredkovatel'ov zaistenia vedeného NBS a ich nésledng
kontroly. Pri praktickej aplikacii odbornej skisky sprostredkovatel’a poistenia z praxe vyplynula
potreba predizenia lehdt na zvergjnenie terminu a miesta konania odborng sk3ky
sprostredkovatel’a poi stenia, na podanie prihlasky a zaslanie pozvanky na skisku uchadzatovi.

L egidativa prijata v roku 2007
Z&kon ¢. 8/2008 Z. z. 28. novembra 2007 o poistovnictve aozmene adoplneni
niektorych zékonov (G¢innost’ od 1. aprila 2008)
Z&kon ¢. 659/2007 Z. z. z28 novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenske)
republike ao zmene a doplneni niektorych zékonov (G¢innost’ od 1. januéra 2008)

Opatrenia alebo Vyhla&ky NBS prijaté v roku 2007
Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 18. decembra 2007 ¢. 15/2007 o predkladani
vykazov, hlaseni, sprav ainych informacii Sovenskou kanceldriou poistovatel'ov
(U¢innost’ od 1. januara 2008)
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Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 285/2007 Z. z., ktorou sa vykonavaju niektoré
ustanovenia zakona ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani
zaisteniaa o zmene a doplneni niektorych zakonov (G¢innost’ od 1. jula 2007)

M etodické usmer nenia a Odpor G¢ania prijaté v roku 2007
Metodické usmernenie Narodnegl banky Slovenska ¢. 3/2007 o postupe poistovni,
poistovacich maklérov, poistovacich agentov a sprostredkovatel'ov poistenia z iného
¢lenského Stétu pri registracii podriadenych a vyluénych sprostredkovatel'ov poistenia
pravnickych osob

2.4 Dochodkové sporenie

V rdmci zmien v3eobecne zavéaznych pravnych predpisov v oblasti déchodkového sporenia
treba predovietkym uviest prijatie zakona ¢&. 555/2007 Z. z., ktorym sa meni adopiiia zakon
¢. 461/2003 Z. z. osocidnom poisteni v zneni neskorSich predpisov ao zmene adoplneni
niektorych zakonov. Tento predpis zmenil adoplnil zakony ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov,
ako g zékon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov. NBS v ramci pripomienkového konaniak tejto
novele navrhla viaceré zmeny zvySujlce bezpecnost’ systému, ktorymi s manaZzment riadenia
rizik, sprisnené pravidla pre konflikt zaujmov, rozsirenie a posilnenie vykonu vnatornej kontroly
avymedzenie pradva NBS zasahovat’ do vyberu auditora pre spolo¢nosti g pre déchodkové fondy.
U¢elom zmien bolo predovietkym upevnenie core corporate governance spolo¢nosti tak, aby
bolo mozné neskér lepsie implementovat’ nove regulatdrne principy v investovani v jednotlivych
déchodkovych spravecovskych spolocnostiach a doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach.

Dalsim predpisom, ktory novelizoval oba spomenuté zékony v oblasti ddchodkového
sporenia, bol zékon ¢. 659/2007 Z. z. z 28. novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenskej
republike aozmene adoplneni niektorych zékonov. Uvedeny predpis upravil povinnosti
déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti a doplnkovych dbchodkovych spoloénosti  pri
prechode na euro ngima v oblasti plnenia informacnych povinnosti voci sporitel'om, G¢astnikom
a poberatel'om davok.

Leglslatwa prijata v roku 2007
Zakon ¢.555/2007 Z. z. z27. novembra 2007, ktorym sa meni adopiina zékon
¢. 461/2003 Z. z. 0 socidlnom poisteni v zneni neskorSich predpisov a0 zmene a doplneni
niektorych zakonov (Ucinnost’ od 1. januara 2008)
Z&kon ¢. 659/2007 Z. z. z28 novembra 2007 o zavedeni meny euro v Slovenske)
republike ao zmene a doplneni niektorych zékonov (U¢innost’ od 1. januéra 2008)

M etodické usmer nenia a Odpor G¢ania prijaté v roku 2007
Metodické usmernenie Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom ¢&. 2/2007 zo dia 7.2.2007
k vykladu ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov obmedzujucich vySku vydavkov dbchodkovel spravcovske)
spolo¢nosti vratane vydavkov osdb kongjucich v jej prospech nauzatvéranie zmlav
o starobnom déchodkovom sporeni, propagéaciu areklamu dbéchodkovych fondov,
propagacnu ¢innost’ areklamu
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3. Povolovacia éinnost’ a konania pred NBS

3.1 Povolovacia ¢éinnost

Podra zékona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad financnym trhom Narodné banka Slovenska
vedie konania, udel'uje povolenia, licencie, sthlasy a predchédzajluce sihlasy, uklada sankcie a
opatrenia na napravu, vydava iné rozhodnutia, stanoviskd, metodické usmernenia a odporticania
podra tohto zdkona a osobitnych zakonov a dohliada na plnenie svojich rozhodnuti vratane
dodrZiavania podmienok uréenych v tychto rozhodnutiach.

Nemengj dolezitou Ulohou je g prijimanie, resp. zasielanie ozndmeni o zameroch subjektov
finanéného trhu poskytovat’ svoje duzby (napr. bankové cinnosti, investicné sluzby, verejné
ponuky cennych papierov, cinnosti poistovnictva) na Uzemi ¢lenskych Statov eurdpskeho
hospodarskeho priestoru bud’ prostrednictvom pobocky aebo bez zal oZenia pobocky na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb.

_V roku 2007 vydal ttvar dohl'adu nad financnym trhom NBS 905 povol'ovacich rozhodnuti.
Clenenie podrajednotlivych sektorov je uvedené v nasledujlce tabul'ke.

Pocet
rozhodnuti
bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 181
kapitalovy trh 329
sektor poistovni 228
déchodkové sporenie 120
devizové licencie 47
celkom 905

3.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

1. novembra 2007 zatda v legidativach krgjin eur6pskeho hospodérskeho priestoru platit’
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady EU — MiFID, ktorej cie’om je zlepSenie a harmonizécia
ochrany investorov, ¢o ma zvysit déveru klientov. Nova legislativa odburala hranice, ktoré
branili rozvoju cezhrani¢ného obchodovania, ¢o by malo viest’ k zintenzivneniu konkurencie na
kapitalovych trhoch v Eurdpe.

V roku 2007 bolo za bankovy sektor a obchodnikov s cennymi papiermi spolu vydanych
181 rbznych rozhodnuti aprijatych 348 ozndmeni, ktoré si $pecifikované v niZzSie uvedeneg
taburke:

Néazov rozhodnutia/ ozndmenia Pocet
rozhodnuti/
ozndmeni

zmena ¢lenov predstavenstva, dozomej rady, vedicich zamestnancov, prokuristov 130

zmena stanov banky 21

zmena sidla banky

rozSirenie bankového povolenia, povolenie na vykon inych ako bankovych €innosti

udelenie predchadzajucich sthlasov podla § 28 zakona o bankach

predchadzajuci stihlas na poskytnutie informécii chranenych bankovym tajomstvom

udelenie bankového povolenia

odobratie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb

udelenie povolenia na poskytovanie investiénych sluZieb obchodnika s CP

zmena povolenia na poskytovanie investiénych sluZieb obchodnika s CP, napr. zmena obchodného mena
zastavenie konania o udeleni predchadzajlceho suhlasu

=
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preruSenie konania o udeleni predchadzajiceho suhlasu 2
spojenie konani 2
pouZivanie vlastného modelu na vypocet trhového rizika 2
udelenie predchadzajuceho sthlasu na zmenu sidla obchodnika s CP 1
neudelenie predchédzajiceho sthlasu pre Garanény fond investicii na uréenie roéného prispevku na rok 2008 v dolnej polovici 1
rozpétia?

udelenie predchadzajliceho suhlasu na vratenie povolenia na poskytovanie investi€nych sluzieb obchodnika s CP 1
ozn&menie podmienok pdsobenia pobocky na Gizemi SR na z&klade jedného bankového povolenia 2
ozn&menie o zdmere zahraniénych Overovych intitlicii poskytovat cezhraniéné bankové €innosti na Gizemi SR 59
ozndmenie o zdmere zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi poskytovat cezhraniéné investiéné sluzby na Gizemi SR 287
celkom rozhodnuti 181
celkom oznameni 348

Medzi rozhodnutia Narodngj banky Slovenska, tykaUce sa bank a obchodnikov s cennymi
papiermi, patrili v roku 2007 nasledovné rozhodnutia:

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dia 12. januara 2007 bol V3Seobecne
uverovej banke, a. s. udeleny predchadzajici sthlas na pouzivanie vlastného modelu na
vypocet trhového rizika

Udelenie predchadzajuceho slihlasu na zlicenie UniBanke, a. s. aHVB Bank Slovakia,
a. s. zo dna 15. januara 2007.

Udelenie predch&dzgiceno sthlasu zo dia 5. juna 2007 spolocnosti PENTA
INVESTMENTS LIMITID, Cyprus na prekro¢enie 66 %-ného podielu na zakladnom
imani ahlasovacich préavach v Privatbanke, a. s.

Rozhodnutim zo diia 2. jula 2007 Narodna banka Slovenska rozsirila spolo¢nosti PALCO
BROKERS o.c.p., as. jg povolenie na poskytovanie investi¢nych sluZieb o obchodovanie
s komoditnymi opciami a futures pod'a 8 6 ods. 3 pism. g) zékona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbéch v zmysle ¢innosti podl'a 8 6 ods. 2 pism. a)
tohto zékona.

Udelenie predchadzgjuceho sthlasu zo dna 18. septembra 2007 spolo¢nosti
ISTROKAPITAL SE, Cyprus na prekrocenie 66 %-ného podielu na zakladnom imani
ahlasovacich pravach v Po3tovej banke, a. s.

Udelenie predchadzajuceho sthlasu Tatra banke, a. s. na to, aby sa stada dcérskou
spolo¢nost'ou spolocnosti Cembra Beteiligungs GmbH, Raklska republika zo dia
2. oktébra 2007.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dina 30. oktdbra 2007 bolo udelené povolenie
na poskytovanie investicnych duzieb novému obchodnikovi scennymi papiermi,
spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p.,, as. Tato spolocnost’ vznikla zépisom do
obchodného registra dna 1.1.2008.

Udelenie bankového povolenia Ceskoslovenskej obchodngl banke, a s. zo dia
19. novembra 2007.

Dna 10. decembra 2007 zaregistrovanie zastUpenia zahranic¢nej banky PRVA CESKO-
RUSKA BANKA, s. . 0., Ruska federacia.

2 Rozhodnutie vyda a Bankova rada Narodngj banky Slovenska.
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Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim zo dia 21. decembra 2007 udelila
obchodnikovi scennymi papiermi AMSLICO AIG Securities o.c.p., a.s. predchadzajci
suhlas navrétenie jeho povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb.

V roku 2007 na zaklade oznamenia zatai vykonavat' bankovl ¢innost’” prostrednictvom
svojg pobocky nasledujlce spolo¢nosti; Fio, sporitel’né druzstvo, organizacna zlozka zahrani¢nej
osoby (od 15. marca 2007), ABN AMRO Bank N. V., poboc¢ka zahrani¢ng banky (od 15. mgja
2007) aBRE Bank SA, poboc¢ka zahrani¢ng banky mBank v Slovenskej republike (vystupujlca
na slovenskom bankovom trhu pod menom mBank, od 9. novembra 2007).

Narodnou bankou Slovenska bolo v roku 2007 zaevidovanych 59 Gverovych ingtitacii a 287
obchodnikov scennymi papiermi, ktori oznamili svoj zamer poskytovat’ cezhrani¢cné bankové
¢innosti ainvesticné sluzby na Uzemi Slovenske republiky.

3.1.2 Kapitélovy trh
Kolektivne investovanie
Tuzemské spraveovskeé spolochosti a nimi spravované podielové fondy

V oblasti kolektivneho investovania tuzemskych subjektov bolo v roku 2007 spolu
vydanych 176 rozhodnuti adoru¢enych 32 ozndmeni, ktoré su Specifikované v nizSe uvedengj

tabul'ke:
Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
rozhodnuti/
ozndmeni

povolenie na vznik a ¢innost spravcovskej spolocnosti

povolenie na vytvorenie otvoreného podielového fondu (UCITS)

predchadzajuci sthlas na zli¢enie spravcovskych spolo€nosti

nadobudnutie podielu na zakladnom imani spravcovskej spolo¢nosti

predchadzajlci sdhlas na vedenie samostatnej evidencie depozitdrom a spravcovskou spolo¢nostou

predchadzajuci sthlas na zlicenie otvorenych podielovych fondov

predchadzajlci sihlas na zli¢enie uzavretych podielovych fondov

predchéadzajuci sthlas na premenu uzavretého podielového fondu na otvoreny podielovy fond

predchadzajici sihlas na prevod spravy otvoreného podielového fondu na inll spravcovski spoloénost

predchadzajlici sthlas na zmenu depozitara

predchéadzajuci sthlas na zmenu Statltu

predchéadzajuci sthlas na volbu ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady

predchéadzajuci shlas na zmenu stanov

predchadzajuci sihlas na zverenie ¢innosti

schvalenie zmeny spoloéného prevéadzkového poriadku

predchadzajici sthlas vratenie povolenia podla § 75 ZKI

preruSenie konania

zastavenie konania

ozndmenie zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti podfa § 29 ZKI

ozndmenie podfa § 27 ZKI na vykon €innosti spravcovskej spoloénosti bez zriadenia pobo¢ky na Gzemi €lenského Statu
ozn&menie podla § 28 ZKI o zriadeni pobocky zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti

ozn&menie eurdpskeho fondu podra § 61 ZKI

celkom rozhodnuti 176
celkom oznameni 32

N = 0o N =
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Medzi rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, tykglce sa kolektivneho investovania
tuzemskych subjektov, patrili v roku 2007 nasledovné rozhodnutia:

Dna 22. mja 2007 bolo spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. udelené
povolenie navznik a ¢innost” spravcovskej spolo¢nosti.
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Svoju ¢innost’ sa v roku 2007 rozhodla ukoncit’ spolocnos’ OTP Asset Management,
sprav. spol., as., ktora ako prvy krok uskutocnila prevod spréavy svojich dvoch
otvorenych podielovych fondov na spolo¢nost’ Investicna a Déchodkova, sprav. spol., as.
(rozhodnutie zo dna 27. aprila 2007) aneskér zanikla zlG¢cenim so spolo¢nostou
Investi¢éna a Déchodkovd, sprav. spol., as. (rozhodnutie zo diia 23. mgja 2007).

Dvom spolo¢nostiam - Tatra Asset Management, sprav. spol., as. aspolocnosti Allianz
Asset Management, sprav. spol., as. bol udeleny predchadzajdci sthlas na vedenie
samostatng) evidencie depozitarom a spravcovskou spolo¢nostou.

V priebehu roka 2007 bolo nasledovnym spolo¢nostiam udelenych 19 povoleni na
vytvorenie otvoreného podielového fondu:

0 Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., as. (7 otvorenych
podielovych fondov)

Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. (4 otvorené podielové fondy)
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (4 otvorené podielové fondy)
Investicna a Ddéchodkova, sprav. spol., a.s. (2 otvorené podielové fondy)
VUB Asset Management, sprév. spol., as. (1 otvoreny podielovy fond)

O O O o o

AlG Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (1 otvoreny podielovy fond)

Predchddzgici sihlas na zlGgenie uzavretych podielovych fondov anésledne
predchadzgjuci stihlas na premenu uzavretého podielovéno fondu na otvoreny podielovy
fond boli udelené spolocnosti PRVA PENZIINA sprav. spol., as. (ide ojedint
spravcovsku spolocnost’, ktora spravuje uzavreté podielové fondy, pricom jg zamerom je
premiena’ tieto fondy na konci doby ich zhodnocovania na otvorené podielové fondy a
nasledne takto premenené fondy zlucovat’, aby v nich neklesa ¢ista hodnota majetku po
ich otvoreni).

V stvidlosti so zanikom spolognosti Ceskoslovenska obchodni banka, as., pobocka
zahranicngj banky v SR, ktora vykonavala cinnost’ depozitara 4 spravcovskym
spolognostiam (CSOB Asset Management, sprév. spol., as., Investiénd a Déchodkova,
sprav. spol., as., AIG Funds Central Europe sprav. spol., as., KD Investments, sprav.
spol., as.), bolo nutné udelit do konca roka 2007 predch&dzguci sihlas na zmenu
depozitdra 25 podielovym fondom, cinnost” ktorého od 1. janudra 2008 prevzala
spolognost Ceskos ovenska obchodné banka, as.

Predchadzajlci sihlas na zverenie vykonu ¢innosti uvedenegj v 8 3 ods. 2 pism. a) zékona
0 kolektivnom investovani bol udeleny spolo¢nosti ISTRO ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., as. (predchadzajlci sthlas na zverenie vykonu ¢innosti spolocnosti BAWAG
P.SK. INVEST GmbH pre otvoreny podielovy fond ISTRO ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., as., rastovy akciovy otvoreny podielovy fond EUROPA).

Dna 13. decembra 2007 bol spolo¢nosti VERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH
udeleny predchédzajlci sihlas na vratenie povolenia podl'a 8§ 75 zakona o kolektivnom
investovani.

Medzi oznamenia, dorucené Narodnej banke Slovenska, patrili v sledovanom obdobi &
ozndmenia Ceskej narodnej banky, v sllade s § 28 zakona o kolektivnom investovani o zamere
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zahrani¢nych sprévcovskych spolocnosti, AXA investi¢ni spoletnost, a. s. a CP INVEST
investi¢ni spolecnogt, a. s. vykonavat’ ¢innosti na zaklade prava dobodného poskytovania sluzieb
na Uzemi Slovenske republiky prostrednictvom pobocky.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

V rémci povolovacg ¢innosti tykajlcej sa Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. bolo v
roku 2007 spolu vydanych nasledovnych 15 rozhodnuti Narodnej banky Slovenska:

Nazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti

1

udelenie predchédzajlceho sthlasu na nadobudnutie podielu na hlasovacich pravach spojenych s akciami BCPB a.s. vo vySke
5%, 10%, 20%, 33%, 50% a 66% (podla znenia zakona €. 429/2002 Z. z. platnom do 31.10.2007)

udelenie predchadzajuceho sthlasu na volbu €lena predstavenstva BCPB a.s. 9
udelenie predchadzajuceho sthlasu na volbu ¢lena DR BCPB a.s. 4
schvalenie zmeny Burzovych pravidiel BCPB a.s. 1
celkom rozhodnuti 15

Medzi rozhodnutia Narodng banky Slovenska, tykajluce sa cinnosti Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s., patrili v roku 2007 nasledovné rozhodnutia:

Bol vydany predchédzajuci sihlas na nadobudnutie podielu na hlasovecich pravach
spojenych s akciami BCPB as. spolo¢nostou Patria Finance, as. vo vyske 6,69%
v sllade s 8 6 ods. zakona . 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni plathom do
31.10.2007. O vydani uvedeného predchadzajuceho sihlasu Narodné banka rozhodla diia
12. oktébra 2007.

V roku 2007 bol tiez vydany predchadzglci suhlas pre ¢lenov predstavenstva a tieZ
predchédzgjuci sthlas pre ¢lenov Dozornej rady BCPB as. Vydaniu predchéadzgucich
sthlasov na volbu ¢lenov &atutarnych organov predchédzalo rozhodnutie valného
zhromazdenia BCPB as. na podnet hlavného akcionara BCPB as., ktorym je Fond
narodného magetku SR smagoritou presshujicou 76% hlasovacich prav spojenych
sakciami burzy.

Dna 21.2.2007 Narodna banka Slovenska schvdila jednu zmenu Burzovych pravidiel
BCPB as.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

V roku 2007 bolo v ramci licenénej ¢innosti Néarodngj banky Slovenska vydanych 10
rozhodnuti tykajucich sacinnosti Centrdlneho depozitara cennych papierov SR, a.s.:

Nazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti
schvalenie zmeny Prevadzkového poriadku CDCP SR, a.s. 2
udelenie predchadzajuceho sthlasu na volbu €lena predstavenstva CDCP SR, a.s. 1
udelenie predchadzajliceho sthlasu na vorbu ¢lena dozornej rady CDCP SR, a.s. 5
udelenie predchadzajuceho sthlasu na vorbu élena CDCP SR, a.s. 2
celkom rozhodnuti 10

Medzi rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, tykajlce sa ¢innosti Centralneho depozitara
cennych papierov SR, as., patrili v roku 2007 nasledovné rozhodnutia:

Narodna banka Slovenska vydala 2 rozhodnutia o schvéleni zmien v Prevadzkovom
poriadku CDCP SR, as. VSetky zmeny vychadzali ngma z potreby zosuladit’
Prevadzkovy poriadok s novelizovanym znenim zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
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papieroch ainvesticnych sluzbach. Zmeny Prevadzkového poriadku stviseli ngma
simplementéciou Smernice Eurépskeho parlamentu aRady ¢. 2004/39/ES o trhoch
s financnymi nastrojmi a 0 zmene adoplneni d’aSich smernic.

Narodna banka Slovenska vydala 5 rozhodnuti o predchadzajicom sihlase na vorbu
¢lenov Dozorngj rady CDCP SR, as., bol zvoleny predseda Dozorng rady CDCP SR,
as., dag bolo vydané jedno rozhodnutie o predchadzajicom sthlase na vorbu ¢lenov
predstavenstva CDCP SR, as. a bol zvoleny predseda predstavenstva CDCP SR, as.
Vydaniu predchadzgcich sthlasov na volrbu ¢lenov &atutarnych organov predchéadzalo
rozhodnutie jediného akcionara CDCP SR, a.s., ktorym je BCPB ass.

Veregjna ponuka cennych papierov

V priebehu roku 2007 bolo schvdlenych celkom 33 prospektov cenného papiera podra
8 125 ods. 2 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych duzbach v
nasledujucej Struktire:

Nazov rozhodnutia Pocet

rozhodnuti
prospekt cenného papiera — akcie 1
prospekt cenného papiera — dlhopisy 11
prospekt cenného papiera — hypotekarne zalozné listy 21
celkom rozhodnuti 33

V roku 2007 nebol schvéleny Ziadny dodatok k prospektu cenného papiera podla §125c
ods. 2 zakona o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach.

Prospekty cennych papierov — dlihopisy boli schvalené pre 7 emitentov, pricom celkova
nomindna hodnota emisii dosiahla 6,824 mid. Sk a20 mil. BGN. Prospekty cennych papierov —
hypotekarne zalozné listy boli schvalené pre 7 bank, pricom celkova nominalna hodnota emisii
dosiahla 12,49 mid. Sk a1l mid. CZK. Za ucelom prijatia prislusnych cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu bolo celkovo schvalenych 30 prospektov CP  a za G¢elom
verejngj ponuky cennych papierov aich nésledného prijatia na obchodovanie na regulovanom
trhu boli schvélené 3 prospekty CP.

Notifikacie prospektov cennych papierov
V priebehu roku 2007 bolo spolu prijatych 62 nasledovnych oznameni:

Nazov ozndmenia Pocet
rozhodnuti/
ozndmeni
ozndmenie o schvaleni prospektu cenného papiera, resp. zakladného prospektu od organov dohladu ¢lenskych Statov 24
ozndmenie o schvaleni dodatku k prospektu cenného papiera, resp. zakladnému prospektu od organov dohladu ¢lenskych 40
Statov
celkom oznameni 64
Notifikované ozndmenia prospektov CP podfa krajin pvodu Pocet
ozndmeni
Rakusko 10
Luxembursko 5
Francuzsko 3
Nemecko 2
Velka Britania 2
irsko 1
Belgicko 1

[N)
=

celkom oznameni
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Notifikované ozndmenia dodatkov k prospektom CP podfa krajin pévodu Pocet

oznémeni
Luxembursko 17
irsko 1

Velka Britania 6
Nemecko 3
Rakusko 3
celkom oznameni 40

Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu

V roku 2007 bolo v rdmci povolovace] ¢innosti Narodnegj banky Slovenska, tykajlce] sa
¢innosti emitentov cennych papierov s akciami, ktoré sa obchoduju na BCPB as., vydanych 18
rozhodnuti v konaniach o navrhoch ponik na prevzatie audeleni sthlasu na uplatnenie prava
vykupu.

Nazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti

schvalenie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spolo€nosti 9

zamietnutie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spoloénosti

schvalenie ponuky na prevzatie akcii cielovej spoloénosti vyhlasenej navrhovatefom dobrovolne

udelenie stihlasu na uplatnenie prava vykupu ,squeeze-out*

uloZenie povinnosti doplnit a opravit Gidaje v ndvrhu ponuky na prevzatie (procesné rozhodnutia)

celkom rozhodnuti

NG

=
o

Novela zakona o cennych papieroch ¢. 644/2006 Z. z., ktora nadobudla G¢innost’ 1.1.2007,
vyrazne ovplyvnila ingtitit ponuk na prevzatie, ked’ do zakona ¢. 566/2001 o cennych papieroch
ainvesti¢nych sluzbach implementovala Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2004/25/ES
o ponukach na prevzatie. Uvedena novela zmenila spdsob stanovenia primeraného protiplnenia
v povinnych ponukach na prevzatie tym, Ze zmenila p6sob vypocétu regulovanegj ceny stanoveng
Vv peniazoch v povinnych ponukach na prevzatie nggma tym, Ze ako kritérium stanovila hodnotu
100% cistého obchodného imania pripadgjlceho na jednu akciu avysku protiplnenia, ktord za
akcie cielove) spolocnosti poskytol navrhovatel’ aosoby konglice snim v zhode. Tieto dve
zmeny vyrazne ovplyvnili konecna ponukant cenu v navrhoch povinnych ponuk na prevzatie
aspdsobili, Ze posudok znalca nebol rozhodujuci ani v jednom pripade povinnej ponuky na
prevzatie ako kritérium na stanovenie konecnej ceny v ndvrhu povinnych ponik na prevzatie.
Tato skuto¢nost’” vyrazne ovplyvnila postoj Narodnej banky Slovenska, aby iniciovala v roku
2007 zmenu v metodike postupu znalcov pri vypracovavani znaleckych posudkov pre Ucely
stanovovania cien akcii v navrhoch povinnych ponuk na prevzatie. Tieto zmeny vyrazne
ovplyvnili celkovy pocet konani o ponukéch na prevzatie, resp. zaujem navrhovatel'ov vyuZzivat
prava, ktoré im vznikagju v désledku vyhlésenia povinne] ponuky na prevzatie. V priebehu roka
2007 posudzovala Narodna banka Slovenska 12 povinnych ponik na prevzatie av sivisosti
snimi vydala v konaniach 16 rozhodnuti, pricom 4 boli procesné o oprave aebo doplneni
navrhov povinnych ponudk na prevzatie. Povinnych ponuk na prevzatie bolo schvdenych
9 a3 boli zamietnuté, ¢o je v porovnani srokom 2006 znacny pokles. Navrhovatelia tychto
povinnych ponuk na prevzatie ich vyhlasovali bud’ z dévodu prekrocenia zakonom ustanoveného
podielu na hlasovecich pravach spojenych s akciami jedného emitenta podl’a ustanovenia 8 118g
zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach, alebo na zdklade
rozhodnutia valného zhromazdenia emitenta o tom, Ze akcie tohto emitenta prestand byt
kotovang, resp. Ze s akciami tohto emitenta sa prestane obchodovat’ na burze cennych papierov
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v sllade s ustanovenim 8§ 119, resp. s ustanovenim § 170 ods. 3 zékona ¢. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach.

Predmetna novela d'dg zaviedla intitat uplatnia prava vykupu podra § 118i zakona
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvestiénych sluzbach, ktorého uplatnenie podlieha
udelenie slihlasu Nérodngl banky Slovenska. Za tymto U¢elom Narodna banka Slovenska
schvdlila jednu ponuku na prevzatie vyhlasent navrhovate’om dobrovol'ne anasledne udelila
jeden sihlas na uplatnenie prava vykupu podla § 118i zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch ainvesticnych sluzbéch.

V roku 2007 Nérodna banka Slovenska dostala od 5 spolo¢nosti ozndmenie o rozhodnuti
ich valného zhromazdenia o tom, Ze prijao rozhodnutie, Ze s akciami spolocnosti sa prestane
obchodovat’ na BCPB, a.s. Narodna banka Slovenska tieto oznamenia preverovaa z hl'adiska
vzniku povinnosti uskutocnit povinnd ponuku na prevzatie. Uvedené spolo¢nosti povinnu
ponuku na prevzatie neboli povinné vyhlasit', ked’Zze valného zhromazdenia sa zG¢astnili vSetci
akcionari jednotlivych emitentov a za predmetné rozhodnutie hlasovalo 100 % pritomnych
akcionarov s hlasovacim pravom spojenym s akciami.

Sprostredkovatelia investiénych sluzieb

V roku 2007 bolo vydanych 46 rozhodnuti o udeleni povolenia na vykon ¢innosti
sprostredkovatel’a investicnych sluzieb pre fyzické osoby a 19 rozhodnuti pre pravnické osoby, z
toho bolo v danom roku 40 rozhodnuti pre fyzické osoby a 18 rozhodnuti pre pravnické osoby g
pravoplatnych. Narodna banka Slovenska udelila v roku 2007 &rnast’ predchédzajlcich stihlasov
na vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatel’a investi¢nych sluZieb, nasledne bolo 12
povoleni vratenych. Vo vSetkych pripadoch subjekty zdbévodnovali vratenie povolenia
nevykonavanim ¢innosti sprostredkovatel’a investicnych sluZieb, resp. jg ukoncenim. Jedno
povolenie udelené pre fyzickl osobu a1l povoleni udelenych pre pravnickd osobu zaniklo inym
spdsobom ako vratenim. Povolenia pre pravnickd osobu zanikli podra 8 173h ods. 7 zakona
0 cennych papieroch.

Néazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti

povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre fyzické osoby 46
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre pravnické osoby 19
vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre fyzické osoby 8
vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre pravnické osoby 4
odnatie povolenia na vykon €innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre pravnické osoby

celkom rozhodnuti 77

3.1.3 Poistny sektor

V roku 2007 bolo za sektor poistovni spolu vydanych 228 réznych rozhodnuti a prijatych
4037 oznameni, ktoré st §pecifikované v niZSie uvedenych tabur'kach.

Néazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti

udelenie predchédzajliceho sthlasu na volbu osoby navrhovanej za ¢lena predstavenstva poistovne 19
udelenie predchadzajliceho sthlasu na vykon sprostredkovatel'skej ¢innosti pre finanéné instittcie 1
udelenie predchadzajiceho sthlasu na nadobudnutie podielu na z&kladnom imani a na hlasovacich pravach 2
udelenie predchadzajiceho shlasu na zli¢enie poistovne sinou nadobudnutie podielu na zakladnom imani a na hlasovacich 2
pravach

rozSirenie povolenia na vykon poistovacej ¢innosti 1
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udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent - fyzicka osoba 21

udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent — pravnicka osoba 153
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci maklér — pravnicka osoba- 12
udelenie povolenia na sprostredkovanie zaistenia 2
rozhodnutie o udeleni sankcie 7
z&pis do zoznamu zodpovednych aktudrov 5
zastavenie konania 3
celkom rozhodnuti 228
Nazov ozndmenia Pocet
rozhodnuti
notifikicie poistovni so sidlom v inom ¢lenskom State o zamere poskytovat poistovacie sluzby prostrednictvom pobocky na 2
lzemi SR
notifik&cie poistovni so sidlom v inom ¢lenskom State o zamere poskytovat poistovacie sluzby bez zriadenia pobocky na Gzemfi 61
SR
ozndmenie o zamere sprostredkovatela poistenia so sidlom v SR poskytovat sprostredkovatelské sluzby v inom &lenskom State 816
EU
ozndmenie o zamere sprostredkovatela poistenia so sidlom v inom ¢lenskom State EU poskytovat sprostredkovatelské sluzby v 3158
SR
celkom oznameni 4037

Medzi rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, tykajUce sa sektora poist'ovni, patrili v roku
2007 nasledovné rozhodnutia:

Dna 5. marca 2007 bolo na z&klade Ziadosti spolo¢nosti QBE poistoviia, as., rozSirené
povolenie na vykon poistovacej ¢innosti o poistné odvetvia neZivotného poistenia
odvetvie B5 - poistenie $kdd na leteckych dopravnych prostriedkoch a odvetvie B11 -
poistenie zodpovednosti za Skodu vyplyvajlcu z vliastnictva alebo z pouzivania leteckého
dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu.

Dna 14. mga 2007 bol na z&klade Ziadosti spolo¢nosti Poistoviia AIG Slovakia a. s.
udeleny predchadzgici sthlas na predgy podniku spoloénosti AIG EUROPE SA.,
konajucej prostrednictvom jeg organizacnel zloZzky AIG Europe S.A. (pobocka pre
Slovensku republiku).

Dna 31. jula 2007 bol na z&klade Ziadosti spolocnosti HDI Hannover Versicherung
Aktiengesellschaft udeleny predchadzajici sihlas na nadobudnutie podielu na zékladnom
imani spolocnosti POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, as. tak, Ze sa po prvy krét
dostane nad 66% podielu na zakladnom imani poistovne.

Spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, as. Vienna Insurance Group bol, na zaklade
Ziadosti, dia 17. augusta 2007 udeleny predchadzajuci sthlas na vykonavanie
sprostredkovatel’skych ¢innosti pre finanénu institdciu.

Diia 22. oktébra 2007 bol spolocnosti ING Zivotnd poistoviia, as. udeleny
predchadzajuci sihlas na zlu¢enie so spolocnost'ou ING Management Services Slovensko
spol. sr.o.

Na z&klade Ziadosti bol dia 14. novembra 2007 spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A.
udeleny predchédzgjlci sthlas na nadobudnutie 100 % podielu na zékladnom imani na
spoloc¢nosti Generali Poistovia, as.
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3.1.4 D6chodkové sporenie

Star obné déchodkové sporenie

Pocas roka 2007 bolo Narodnou bankou Slovenska vydanych podlrazakona¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom dochodkovom sporeni 52 predchédzaglcich sthlasov v nasledujiicom ¢leneni:

Néazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti
predchadzajuci stihlas na volbu oséb navrhovanych za ¢lenov predstavenstva a dozornej rady 15
predchéadzajuci shlas na zmenu stanov 5
predchadzajuci stihlas na zmenu Statttu déchodkového fondu 29
predchadzajlici suhlas na zmenu depozitara 3
celkom rozhodnuti 52

Medzi ngdbleZitejSie rozhodnutia Nérodnej banky Slovenska v oblasti starobného
dochodkoveého sporeniav roku 2007 patrili:

Rozhodnutim zo dia 6. marca 2007 udelila NBS spolo¢nosti CSOB d.ss., as.
predchadzajuci sihlas nato, aby sa depozitarom spolo¢nosti stala UniBanka a.s.

Rozhodnutim zo diha 7. marca 2007 udelila NBS spolo¢nosti AXA dss., as.
predchadzajuci sihlas nato, aby sa depozitarom spolo¢nosti stala UniBanka a.s.

Rozhodnutim zo diia 9. marca 2007 udelila NBS spolocnosti VUB Generali dochodkovéa
spravcovska spolocnost’, a.s. predchédzajlci sihlas nato, aby sa depozitarom spolo¢nosti
stalaING Bank N.V ., pobocka zahrani¢nej banky.

Doplnkové déchodkové sporenie

Pocas roka 2007 vydala NBS 41 predchadzgj tcich sihlasov podlra zékona ¢. 650/2004 Z. z.
o0 doplnkovom déchodkovom sporeni ato v nasledovnegj Strukture:

N&zov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti
predchéadzajuci sthlas na nadobudnutie akcionarskeho podielu 4
predchadzajuci sthlas na volbu ¢lenov predstavenstva a dozornej rady 13
predchéadzajuci sihlas na zmenu stanov spoloénosti 4
predchadzajlci stihlas na zmenu Statttu dopinkového ddchodkového fondu 11
predchadzajlici suhlas na zmenu davkového planu 1

predchadzajuci sdhlas na zverenie ¢innosti

predchadzajlci suhlas na zmenu depozitara

predchadzajuci sihlas na vytvorenie nového doplnkového déchodkového fondu
zastavenie konania

celkom rozhodnuti

Medzi ngdbleZiteSe rozhodnutia Narodngl banky Slovenska v oblasti doplnkového
dochodkoveého sporeniav roku 2007 patrili:

= w N

~
g

Rozhodnutim zo dina 8. januara 2007 udelila NBS spolo¢nosti Tatra banka, as.
predchadzagjici sihlas na to, aby sa DDS Tatra banky, a.s. stala dcérskou spolo¢nost’ou
spolocnosti Tatrabanka, as.

Rozhodnutim zo dna 30. marca 2007 udelila NBS spolocnosti AXA d.d.s, as.
predchadzajuci sihlas nato, aby sa depozitarom spolo¢nosti stala UniBanka a.s.

Rozhodnutim NBS zo dna 7. mga 2007 bolo udelené povolenie na vznik acinnost
doplnkovej déchodkove) spoloénosti AEGON, d.d.s., as.
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Rozhodnutim zo dia 13. decembra 2007 udelila NBS predchadzajdci stihlas spolo¢nosti
Winterthur Life, Svaj¢iarsko nato, aby sa AXA d.d.s., as. stala dcérskou spolonostou
spolo¢nosti Winterthur Life a to tak, Ze AXA d.d.s, .as. sa zIi¢i so spolo¢nostou AXA
Slovensko as.

Rozhodnutim zo dna 4. oktobra 2007 udelila NBS spolocnosti AXA d.d.s, as.
predchadzajuci sthlas na vytvorenie nového doplnkovéno déchodkového fondu AXA
d.d.s., a.s. Globany akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., ass., prispevkovy d.d.f.

Narodna banka Slovenska udelila predchédzajlci sthlas spoloénosti Slovenské investicné
druzstvo na prekrocenie podielu na zékladnom imani ana hlasovecich pravach
v spolo¢nosti Stabilita, d.d.s., a.s. vo vyske 10%.

Narodna banka Sovenska udelila predchédzajuci sthlas spolocnosti LOREA
INVESTMENTS LIMITED, Cyperska republika, na prekro¢enie podielu na zakladnom
imani anahlasovacich pravach v spolo¢nosti Stabilita, d.d.s., as. vo vyske 20%.

Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci sihlas spolocnosti  Doplnkova
déchodkova spolocnos’ Tatra banky, as., na vytvorenie nového doplnkového
déchodkového fondu spolocnosti Doplnkova déchodkova spolocénost’ Tatra banky, as.,
Zaisteny prispevkovy d.d.f. 2017.

Narodna banka Slovenska uddila predchédzajuci sihlas spolocnosti ING Tatry -
Sympatia, d.d.s, as. na vytvorenie novych doplnkovych dbchodkovych fondov
Konzervativny prispevkovy d.df. ING Tatry - Sympatia, d.d.s, as. aRastovy
prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., as.

V roku 2007 udelila NBS 27 povoleni na sprostredkovanie doplnkového déchodkového
sporenia, vsetky povolenia boli udelené pravnickym osobam. K 31. decembru 2007 malo
opravnenie na vykonavanie sprostredkovania doplnkového dbchodkového sporenia 32
pravnickych osdb ajedna fyzicka osoba.

Od zadiatku roka 2007 zacdi doplnkové dbéchodkové spolocnosti  registrovar
sprostredkovatel'ov doplnkového ddchodkového sporenia, ktori vykonavaju sprostredkovanie
doplnkového déchodkového sporenia vyhradne pre jednu doplnkova déchodkovi spolo¢nost,
prostrednictvom programu STATUS DFT. K 31.12.2007 bolo v registri sprostredkovatel'ov
doplnkového déchodkového sporenia nahlasenych 222 fyzickych osdb a 32 pravnickych osdb
vykonavajucich sprostredkovanie doplnkového dbdchodkového sporenia vyhradne pre jednu
doplnkovu déchodkovu spolo¢nost.

3.1.5 Devizovo-licenéna éinnost’

Organizacia vydavania devizovych licencii

Udel'ovanie devizovych licencii bolo do 31. januara 2007 v pbsobnosti obchodno-
devizového Useku. Od 1. februara 2007 preSa tato ¢innost’” do pdsobnosti Utvaru dohl'adu nad
finanénym trhom, odboru povol'ovacieho a konani pred NBS. Kontrola a posudzovanie v&etkych
podkladov potrebnych na rozhodnutie o udeleni devizovych licencii boli od uvedeného datumu v
pbsobnosti povol'ovacieho oddel enia.
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Devizovo-licenéna ¢innost’

Narodna banka Slovenska, Utvar dohladu nad financnym trhom ako Utvar prislusny na
konanie v prvom stupni podl'a ustanovenia § 29 ods. 1 zakona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad
finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov v
spojeni s ustanovenim 8§ 40 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z.
Devizovy zé&kon a zékon, ktorym sa meni a dopiia zakon Slovenskej nérodnej rady &. 372/1990
Zb. o priestupkoch v zneni neskorSich predpisov, v zneni neskorsich predpisov vydava devizové
licencie na vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami v rozsahu:

a) zmenarenskej ¢innosti,
b) bezhotovostnych obchodov s peniaznymi prostriedkami v cudzel mene ana
C) poskytovanie devizovych penaznych sluzieb

Zmenar enska ¢innost’

Devizové licencie na zmenarensku ¢innost’ sa mozu podla platng legislativy udelovat’ v
rozsahu ndkupu penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti aebo v
rozsahu predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene za dovenskl menu v hotovosti, pricom
podmienkou na vydanie devizovej licencie na predg penaznych prostriedkov (okrem iného) je
vykonavanie ndkupu cudzel meny ngmengj 12 mesiacov v SlUlade s0 vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi a podmienkami devizovej licencie na ndkup cudzej meny za slovenskd menu
v hotovosti.

V roku 2007 Nérodna banka Slovenska na zékl ade pravneho a vecného posidenia Ziadosti a
priloZzenych dokladov udelila 45 devizovych licencii na zmenarenski c¢innost, ktoré su
Specifikované v nizSie uvedengj tabul’ke:

Néazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti
devizové licencie na nakup pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti pravnickym osobam 26
devizové licencie na nakup pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti fyzickym osobam 10
devizové licencie na predaj pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti pravnickym osobam 5
devizové licencie na predaj pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti fyzickym osobam 4
celkom rozhodnuti 45

Konanie vo veci udelenia devizovej licencie na zmenarenskl ¢innost bolo zastavené
v 4 pripadoch, ked’ Ziadatel’ ako Uc¢astnik konania vzal v troch pripadoch svoju Ziadost” spat’ a v
jednom pripade nespiiial podmienku pre vykon zmenérenskej &innosti ustanoventi v § 6 ods. 3
pism. d) Devizového zakona.

Bezhotovostné obchody s pefiaznymi prostriedkami

Bezhotovostnymi obchodmi s peiiaznymi prostriedkami sa rozumie vykonavanie obchodov
s devizovymi hodnotami, ktorych predmetom je nakup alebo preda penaznych prostriedkov v
jedngl mene za penazné prostriedky v ingl mene vykonavany na viastny Ucet aebo cudzi Ucet
bezhotovostnym prevodom, pripadne sprostredkovanie alebo iné obstaranie takéhoto nékupu
alebo predga vrdtane prijimania a odovzdavania pokynov na jeho vykonavanie aebo
zabezpecenie.

V roku 2007 boli udelené 2 devizové licencie na bezhotovostné obchody s penaznymi
prostriedkami, ktoré opraviuju drZitelov tychto licencii vykonavat bezhotovostné obchody
s cudzou menou, ktorych predmetom je ndkup alebo predag cudzej meny, vykonany na vlastny
alebo cudzi Ucet bezhotovostnym prevodom. V dvoch pripadoch Narodna banka Slovenska
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vydala rozhodnutia, ktorymi sa zmenili a doplnili devizové licencie na bezhotovostné obchody s
cudzou menou udelené v predchédzgj tcich rokoch.

V Ziadosti, resp. v dokladoch prikladanych k Ziadosti, o tento druh devizovych licencii
Ziadatelia deklaruju moznost’ ziskania lepSich podmienok pri ziskavani menovych konverzii pre
svojich klientov ako ponukaju banky. Svojich klientov hradaja v segmente malych a strednych
vyrobnych podnikov a obchodnych organizécii, ktoré nemaju, aebo z akychkol'vek dévodov
nevyuzivaju moznost’ dohodnit’” so svojou komerénou bankou individualne kurzy pri konverzii
cudzich mien ziskanych vyvozom tovarov alebo sluZieb aebo pri konverzii slovenskych korin na
cudzie meny pri Uhradach svojich zavazkov vo vzt'ahu k zahraniciu.

Devizové penazné sluzby

Devizovymi penaznymi sluZzbami sa rozumie poskytovanie sluZieb tretim osobam
v rdmci podnikania, ktorych predmetom je vykonavanie aebo sprostredkivanie cezhrani¢nych
prevodov penaznych prostriedkov v hotovosti v slovenskej aebo v cudzej mene, pripadne
prevadzkovanie obchodnych zastUpeni na vykonavanie alebo sprostredkivanie cezhrani¢nych
prevodov.

V roku 2007 Néarodna banka Slovenska neudelila Ziadnu licenciu na devizové penazné
sluzby.

3.2 Konania o uloZeni sankcii a opatreni na napravu

V roku 2007 boli za bankovy sektor aobchodnikov s cennymi papiermi spolu vydané tri
rézne rozhodnutia o uloZeni pokuty. Za poistny sektor spolu vydané styri rozhodnutia o ulozeni
sankcie a tri rozhodnutia o zastaveni konania. V roku 2007 Nérodna banka Slovenska vydala
spolu &tyri rozhodnutia vo veci uloZenia sankcie v devizovom sektore.

V oblasti kapitalového trhu a déchodkového sporenia neboli v priebehu roka 2007 vydané
Ziadne rozhodnutia o uloZeni ngpravnych opatreni.

Bankova rada NBS rozhodovala o troch rozkladoch voéi prvostupiiovému rozhodnutiu
NBS, resp. UFT.

3.3 Ochrana klienta

Kompetencia NBS v oblasti ochrany klienta vyplyva z ustanovenia 8 3 ods. 1 zakona o
NBS. Od vzniku oddelenia ochrany klienta na odbore povolovacom akonani pred NBS dna
1.2.2007 do konca roka 2007 bolo na oddelenie doru¢enych 380 podani, ktorych obsahom je
nespokojnost’ fyzickych g préavnickych osdb spostupom poskytovatel'ov finanénych sluzZieb.
Z tohto pocétu sa podarilo dokon¢it’ auzavriet 357 spisov, ¢o predstavuje 93,95% Uspednost’
vybavenia podani.

Z celkového poctu 380 podani sa 107 tykalo bankového sektora, 154 poist'ovacieno sektora
al119 podani sa tykao inych oblasti financného trhu (napr. obchodnici scennymi papiermi,
starobné déchodkové sporenie ainé). V oblasti poistenia sa klienti poistovni domahaju najma
opatovného prehodnotenia postoja poistovne vo veci plnenia poistnéno po poistngl udalosti.
Znacény pocet podani tvorili podania, ktorych obsahom bola nespokojnost’ v oblasti platobného
styku. V inych oblastiach finan¢ného trhu nie je mozné vSeobecne vyjadrit, aky druh podani
previadal, nakol'ko vtejto oblasti sa ¢innost’ oddelenia ochrany klienta sistredila na verké
mnoZzstvo subjektov finanéného trhu acast’ ¢innosti oddelenia ochrany klienta bola venovana g
subjektom, nad ktorymi NBS dohl'ad nevykonava.
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Pocas roka 2007, ked’ oddelenie ochrany klienta v NBS vzniklo, bola zo strany klientov
subjektov finanéného trhu snaha, aby NBS vstupovala do zmluvnych vztahov, resp. rozhodla
spor vyplyvaglci zo zmluvného vzt'ahu medzi poskytovatel’om financnej sluzby ajeho klientom.
NBS vsak takto konat’” v roku 2007 nesmela, pretoze spory vyplyvajluce z pravnych vztahov
medzi dohliadanym subjektom ajeho klientom boli podla § 2 ods. 3 z&kona o dohl'ade nad
financnym trhom negativne vymedzené. Od 1.1.2008 dodo k Uprave znenia tohto ustanovenia
apredmetom dohl'adu nie je rozhodovanie sporov z pravnych vztahov medzi dohliadanymi
subjektmi aich klientmi. Takato Upravaplati g pre oblast’ poistovnictvaod 1.4.2008.

4. Vykon dohPadu

Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi zistuje dolezité
skuto¢nosti o dohliadanych subjektoch aich ¢innosti, ngima nedostatky v ¢innosti dohliadanych
subjektov, priciny zistenych nedostatkov, dosledky zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za
zistené nedostatky.

Dohrad nad dohliadanymi subjektmi sa vykonava ako dohl'ad na individudnom zéklade
nad jednotlivymi dohliadanymi subjektmi, ako dohlad na konsolidovanom zaklade nad
skupinami 0sdb a U¢elovych zdruzeni majetku, ktorych sii¢cast’ou stl g dohliadané subjekty, a ako
doplnujuci dohrad nad financnymi konglomeratmi.

Dohradom na mieste sa rozumie ziskavanie informacii spravidla priamo u dohliadaného
subjektu alebo od jeho zamestnancov avyhodnocovanie takto ziskanych informécii. Dohl’'adom
na dial’ku sa rozumie ziskavanie avyhodnocovanie informéacii o dohliadanom subjekte inak ako
dohradom na mieste, napriklad ziskavanim avyhodnocovanim informécii predloZzenych Nérodne
banke Slovenska nazaklade jej pisomnej Ziadosti ainformécii uvedenych v hldseniach, vykazoch
ainych podkladoch predkladanych Nérodnej banke Slovenska

V roku 2007 bolo v dohliadanych subjektoch financného trhu uskuto¢nenych spolu 49
dohr'adov na mieste v nasledujicom ¢leneni:

Dohfad na mieste Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom

Banky = 10 4 14

Obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie

, ! 3 1 1 5
st bankami
Spravcovské spolognosti 4 2 = 6

Dachodkové sprévcovské spoloénosti
a doplnkové dochodkové spolo€nosti

Poistovne 5 1 = 6
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia
I o 5 9 9

a sprostredkovatelia investiénych sluZieb
Subjekty, nad ktorymi sa vykonava

PN 8 8
devizovy dohlad
Celkom dohfadov 30 14 5 49

V dohliadanych subjektoch st vykonavané 3 zakladné typy dohl'adov:
komplexny dohr'ad - zahimia hodnotenie vSetkych hlavnych ¢innosti dohliadang) in&titlicie
apo jeho vykonani je mozné vyhodnotit’ celkovy rizikovy profil dohliadanej institicie
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tematicky dohl'ad - je zamerany na vybrané ¢innosti dohliadang indtitlcie, aebo
hodnotenie vybraného rizika, tematicky dohl'ad sa méze vykonat' a pri schvalovani
internych modelov bank pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje

dosledovaci dohl'ad - je zamerany na vyhodnotenie plnenia opatreni prijatych dohliadanou
indtiticiou na zéklade komplexného alebo tematickéno dohl'adu; dosledovaci dohrad
moze byt’ vykonany sicasne s tematickym alebo komplexnym dohl'adom.

4.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Dohlad na mieste
Vykonanie dohl'adu na mieste v bankéch vychédza z ro¢ného planu dohl'adu, v ktorom je
uréeny casovy plan ahlavné zameranie dohl'adu v jednotlivych bankéch. Zamerania dohl'adu na
mieste v jednotlivych bankéch v r. 2007 boli nasledovné:
ISTROBANKA, a.s. — dosledovaci dohrad v banke bol zamerany na dosledovanie
plnenia opatreni prijatych bankou v oblasti riadenia kreditného rizika v retailovych
obchodoch banky vyplyvajucich z dohr'adu vykonaného v roku 2006.
HSBC, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie pouzivania IRB
modelu v pobocke zahrani¢ngj banky na zéklade Ziadosti FSA UK.
Prva stavebna sporitelna, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie
kreditného rizika, systému riadenia kreditného rizika, systému riadenia operacného rizika
apouzivane informacné systémy aich bezpecnost'.
ISTROBANKA, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na ¢innost’” obchodnika
s cennymi papiermi adepozitéra.
Slovenska sporiteliia, a.s. — tematicky dohlad bol zamerany na systém riadenia
operaného rizika adosledovanie opatreni prijatych bankou k prevencii legdizacie
prijmov z trestngj ¢innosti na zaklade dohl'adu vykonaného v roku 2006.
Wastenrot, stavebna sporiteliia, a.s. — tematicky dohlad v stavebnej sporitelni bol
zamerany na hodnotenie kreditného rizika, systému riadenia kreditného rizika ana
predvalidacné hodnotenie ratingového systému banky sohladom na zamer pozZiadat’
o schvélenie IRB modelu.
Slovenska sporitePna, a.s. - tematicky dohlad v banke bol zamerany na ¢innost’
obchodnika s cennymi papiermi a depozitéra.
Postova banka, a.s. — dosledovaci dohr'ad NBS prebehol v silade so schvalenym planom
dohradu na rok 2007. Predmetom dohl'adu na mieste bolo preverenie plnenia opatreni
prijatych bankou na odstranenie anapravu nedostatkov zistenych dohl’adom na mieste
v rokoch 2005 a 2006.
Ludova banka, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol uskuto¢neny v sllade srocnym
planom dohl'adu. Predmetom vykonaného dohl'adu na mieste bolo preverenie systému
riadenia kreditného rizika, vybranych &tatistickych vykazov ahlaseni obozretného
podnikania a preverenie poskytovania investi¢nych sluzieb klientom.
Tatra banka, a.s. - tematicky dohl'ad v banke bol uskuto¢neny v stlade s ro¢nym planom
dohradu. Predmetom vykonaného dohl'adu na mieste bolo preverenie systému riadenia
kreditného rizika, vybranych Statistickych vykazov a hlaseni obozretného podnikania.
Citibank (Slovakia), a.s. — vramci dosledovecieho dohl'adu boli preverené v3etky
opatrenia, ktoré banka prijala na odstranenie nedostatkov zistenych v ramci dohladu
v roku 2006.
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Slovenska zaruéna arozvojova banka, a.s. - dosledovaci dohl'ad v banke prebehol
v sllade s planom, vramci dohl'adu boli preverené vSetky opatrenia, ktoré banka
opakovane prijala na odstranenie nedostatkov zistenych v ramci dohl'adov z rokov 2003 —
2006.

Postova banka, a.s. — predmetom vykonaného tematického dohl'adu na mieste bolo
preverenie systému riadenia kreditného rizika, vybranych Statistickych vykazov ahlaseni
obozretného podnikania, preverenie poskytovaniainvesti¢nych sluzieb klientom a¢innost’
depozitéra.

Zamerania dohl'adu na mieste u obchodnikov scennymi papiermi v r. 2007 ajeho zistenia

boli n

asledovné:
J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s. — komplexny dohrad bol uskuto¢neny
v sllade s planom dohl'adu a bol zamerany na organizaciu, riadenie, spdsob uzatvarania
obchodov, odbornu starostlivost’ o klientov a vykaznictvo.
CAPITAL INVEST, o.c.p, a.s. — bol vykonany komplexny dohl'ad na mieste zamerany
ngma na dohlad nad cinnostou obchodnika scennymi papiermi, dodrZiavanim
ustanoveni zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch adodrZziavanim osobitnych
zakonov v rozsahu z nich vyplyvajuceho avseobecne zavaznych predpisov vydanych na
ich vykonanie, dodrZiavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie
investicnych dluzieb apreverenie vecng spravnosti vybranych Statistickych vykazov
ahléseni.
RM - S Market, o.c.p., a.s. — tematicky dohl'ad bol zamerany na predmet ¢innosti,
organizaciu ariadenie spolocnosti RM-S, ¢innost’ spoloénosti RM-S ako obchodnika
s cennymi papiermi v zmysle zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch, dodrziavanie
podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investicnych sluZzieb a vedenie
obchodnegl dokumentécie, vecni spravnost predkladanych vykazov a hlaseni v
nadvéaznosti na vedenie U¢tovnictva
KEY INVESTMENTS, o.c.p., a.s. — v spolo¢nosti bol vykonany komplexny dohrad
zamerany na nasledovné oblasti: predmet ¢innosti, organizacia ariadenie spolo¢nosti,
¢innost” spoloénosti KEY INVESTMENTS ako obchodnika s cennymi papiermi v zmysle
zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch, dodrZiavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investicnych sluzZieb, vedenie obchodnej dokumentécie a
dodrZziavanie odborng starostlivosti pri poskytovani investicnych sluZieb, reporting
aoznamovacie povinnosti spolo¢nosti KEY INVESTMENTS ako obchodnika s cennymi
papiermi.
BROKERSKY DOM o.c.p. a.s. — v spolo¢nosti bol v roku 2007 zahgjeny dosledovaci
dohrad, ktory pokrac¢ova g v priebehu roka 2008.
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. — uskuto¢nilo sainforma¢né stretnutie, predmetom
ktorého boli nasledovné okruhy tém: predmet ¢innosti, organizacia a riadenie spolo¢nosti,
okruh klientov, propagécia produktov, staznosti klientov, vedenie U¢tovnictva a reporting,
IT systémy, vnutorna kontrolaa AML.

Okrem uvedenych dohladov sa uskutocnili predvaidacné stretnutia zamerané na
hodnotenie internych modelov riadenia kreditného a operacného rizika s nasledovnymi bankami:
Slovenska sporiteltia, as., CSOB, as. aUniCreditBank, as.
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V roku 2007 pracovnici dohliadacieho odboru dokongili pripravny proces na zavedenie
systému interného hodnotenia poZiadavky na vlastné zdroje bank. Svynimkou jednej banky
v3etky subjekty predloZili predbezné podklady k procesu hodnotenia vnutornéno kapitélu
(ICAAP). Do konca septembra pracovnici dohliadacieho odboru tieto podklady spracovali
av oktobri anovembri 2007 sa uskutoc¢nili hodnotiace stretnutia so zéstupcami bank, na ktorych
sa prediskutovali bankami navrhnuté metédy pre stanovenie kapitalu podl'a 2. piliera. Naslednym
krokom bude stretnutie so vSetkymi bankami, na ktorom bude prezentovana sumarizécia
hlavnych zaverov aodpori¢ani pre zavedenie procesu ICAAP pre cely bankovy sektor. MoZno
konstatovat’, Ze vacSina bank ma pripraveni metodiku hodnotenia ICAAP, proces implementécie
do riadiacich &ruktir bank bude prebiehat’ ngimav I. polroku 2008.

Na zaklade poznatkov z vykonu dohl'adu boli vypracované viaceré vyznamné pripomienky
k navrhom hléseni obozretného podnikania na rok 2008 a spolupracovao sa na finalnej podobe
tychto hldseni v APS STATUS adoplneni chybgucich kontrol, ktoré by mali zniZit pocet
zaslanych chybnych vykazov.

Dohlad na dialku

V roku 2007 bol dohr'ad na dial’ku vykonavany nad 26 subjektmi bankového sektora,
pricom iSlo o 13 bank, 3 stavebné sporitel'ne, 9 pobociek zahrani¢nych bank al sporitel'né
druzstvo.

Medzi Standardne realizované ¢innosti dohl’adu nadial’ku patri kontrola véasnosti a Uplnosti
predkladanych vykazov obozretného podnikania bank apobociek zahrani¢nych bank
prostrednictvom systému APS STATUS, ich spravnosti asiladu sprislusnymi  pravnymi
predpismi. Vystupom je mesatny sthrn finanénych ukazovatel'ov (tzv. Finan), v nadvaznosti na
ktory su stvrt'ro¢ne vypracivané detailné anayzy jednotlivych subjektov bankového sektora.

Pri preverovani spravnosti hlaseni obozretného podnikania neboli zaznamenané vyznamné
nedostatky. Chyby boli ngj¢astejSie spdsobené zlyhanim I'udského faktora (napr. pri manualnom
zadavani udajov) alebo informacnych systémov, sporadicky nie je dodrZzany termin dorucenia
vykazov.

V rdmci dohl'adu na dial’ku bolo preSetrenych niekol’ko podnetov, ktoré vznikli pri kontrole
hlaseni.

Pocas celého obdobia roku 2007 prebiehala kontrola limitov obozretného podnikania
Banky poruSovali limity vel’kel majetkove] angaZzovanosti vocéi hospodarsky prepojenym osobam
alebo inym osobam.

VUB, a s. v priebehu roka 2007 dvakrat poziadala o rozsirenie modelu pre trhové riziko
0 moznost’ zaradenia novych nastrojov do modelu, v oboch pripadoch bol vydany predchédzajdci
suhlas narozsirenie modelu pre trhové riziko o nové finan¢né nastroje.

V ramci dohr'adu na dial’ku bola v roku 2007 vypracovana anayza Gverového portfdlia vo
vybranych subjektoch, v ktorych nebol v ramci pléanu dohl'adu uskutocneny dohl'ad namieste.

V novembri 2006 boli do systému APS STATUS zgpracované dva vystupy: Finan (dovtedy
pripravovany manualne v programe MS Excel) aOdvetvova koncentrécia zlyhanych Gverov.
Ciel'om bola eliminécia rizika vyskytu chyb anajma ¢asovej naro¢nosti ich manudnej pripravy.
V roku 2007 sa dolad’ovai vyskytnuté problémy (technické, alebo spbsobené zmenou vo
vstupnych vykazoch). Zarovei boli vypracované Uplne nové vzory nasledovnych hlaseni na rok
2008: Financna analyza banky aOdvetvova koncentrécia Uverov avkladov, ktoré zohladiuja
ocakévanl zmenu reportingu podl'a pravidiel Bazilga Il, aktoré nahradia dovtedy pouzivané

vystupy.

29



Pocas roka 2007 bola dopracovana aplikacia, ktorgj vystupom je ratingové ohodnotenie
bank v zavidosti na dosiahnutych finanénych ukazovatel'och.

4.2 Kapitalovy trh

Spravcovské spoloénosti, Bur za cennych papierov Bratislava a Centrélny depozitar
cennych papierov

DohPad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v roku 2007 vychédzalo z ro¢ného planu dohl'adu, ktorého
zostavenie zohl'adnovalo ngima vykon dohl'adu v predchadzajdcich rokoch, t.j. bol zamerany na
spolo¢nosti, v ktorych este nebol dohl'ad na mieste vykonany, ako g na vyznamnost’ spolo¢nosti
v sektore. V niektorych pripadoch sa uskutoé¢nilainformativna navsteva spolo¢nosti.

V roku 2007 boli u spravcovskych spolo¢nosti vykonané nasledovné dohl'ady na mieste:
KD Investments, sprav. spol., a.s. - dohl'ad na mieste bol zamerany na nasledovné
oblasti ¢innosti  spravcovskel  spolocnosti:  proces vydavania akcii  spravcovske)
spolo¢nosti, dodrziavanie podmienok primeranosti vlastnych zdrojov spravcovske)
spolo¢nosti, systém vnutornej kontroly, zabezpecenie riadenia operacného rizika, vybrané
Uctovné postupy a vykaznictvo podl'a opatrenia NBS ¢. 14/2006 o predkladani vykazov
spravcovskymi  spolo¢nostami za spoloénost’ aza nou spravované podielové fondy,
depozitarmi podielovych fondov, burzou cennych papierov acentranym depozitarom
cennych papierov na Ucely dohladu nad financnym trhom ana Statistické Gcely, proces
vydavania avyplécania podielovych listov a ocenovanie majetku spravcovske)
spolo¢nosti anou spravovanych podielovych fondov.

I nvesti¢énd a Dochodkové sprav. spol., a.s. - predmetom tematického dohl'adu na mieste
bol dohl'ad zamerany na posidenie ¢innosti spravcovskel spolocnosti pri vykone spravy
nou spravovanych podielovych fondov na dodrZiavanie ustanoveni zakona ¢. 594/2003 Z.
z. adodrZiavanie osobitnych zakonov av&eobecne zavéznych pravnych predpisov
vydanych na ich vykonavanie apri poskytovani investicnych sluzieb klientom v zmysle
ustanovenia 8 3 ods. 3 zakona ¢. 594/2003 Z. z. za podmienok podla zakona ¢. 566/2001
Z.2.

Istro Asset Management — sprav. spol., a.s. — komplexny dohl'ad bol zamerany na
hodnotenie hlavnych ¢innosti spravcovskej spolocnosti pri sprave podielovych fondov,
ngjma na organizéciu ariadenie spolo¢nosti, vnatorné predpisy, systém uzatvérania
obchodov, systém riadenia portfdlia, riadenie rizik v podieovych fondoch asystém
vnutorng kontroly v spolo¢nosti.

Asset Management Slovenske sporitel’ne, sprav. spol., a.s. - komplexny dohl'ad bol
zamerany na hodnotenie hlavnych c¢innosti spravcovske] spolo¢nosti pri sprave
podielovych fondov, ngiméd na organizaciu ariadenie spolocnosti, vnutorné predpisy,
systém uzatvarania obchodov, systém riadenia portfélia, riadenie rizik v podielovych
fondoch a systém vnatornej kontroly v spolo¢nosti.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. - komplexny dohl'ad prebehol v stlade
srocnym plénom dohl'adu. Predmetom dohl'adu na mieste bolo preverenie dodrziavania
ustanoveni zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani, preverenie inych
v3eobecne zavaznych pravnych predpisov, preverenie dodrziavania Statltov podielovych
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fondov a stanov spravcovske] spolocnosti, ako g dodrZiavanie podmienok, za ktorych
boli spolo¢nosti udelené povolenia.

PRVA PENZIJINA sprav. spol., a.s. — v spolo¢nosti bol vykonany komplexny dohl'ad
v stlade srocnym planom dohladu, pricom predmetom dohladu na mieste bolo
preverenie dodrZiavania ustanoveni zékona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani,
preverenie inych vSeobecne zavéznych pravnych predpisov, preverenie dodrzZiavania
Statitov podielovych fondov a stanov spravcovskel spolocnosti, ako g dodrZziavanie
podmienok, za ktorych boli spolo¢nosti udelené povolenia.

Dohrad na diarlku

V druhgj polovici roka 2007 prebiehaa préca na vyvoji informaéného systému Limity
kolektivneho investovania (IS LKI), pricom jeho vyvoj ainterné testovanie boli Uspedne
ukonc¢ené v decembri 2007. Hlavnym cielom tohto informacného systému je spracovat’ Udaje
vykézané spravcovskymi spolo¢nostami prostrednictvom APS STATUS DFT vo vykaze KIS
(PF)09-12 Vykaz ooceneni maetku v otvorenom podielovom fonde. Automatizovanym
spracovanlm vstupnych tdajov dohl'ad na dial’ku dedoval dosiahnutie nasledovnych ciel’ov:

vypocet hodndt dedovanych obmedzeni vo vSetkych otvorenych podielovych fondoch,

komparécia vysedkov IS LKI so zakonom stanovenymi hodnotami (podla zékona

¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani),

analyza a zistenie pri¢iny nedodrZania zékonnych obmedzeni.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. a Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Vykon dohladu nad ¢innostou BCPB v priebehu roka 2007 spoc¢iva ngjma na vykonavani
priebeZzného monitoringu uzatvorenych obchodov scennymi papiermi prijatymi na jednotlivé
trhy BCPB v ramci modulov jej obchodného systému. Monitoring obchodovania bol zamerany
nama na mozné vyuZitie dévernych informécii, manipuléciu trhu s dérazom na obchodovanie s
akciami emitentov, na ktoré bola vyhlasena povinna ponuka na prevzatie a konania ¢lenov BCPB
v sllade so zasadami poctivého obchodného styku sodbornou starostlivostou. Vykon dohl’adu
v CDCP bol v priebehu roka 2007 zamerany najma na preverovanie podani o nakladani s akciami
klientov.

Emitenti cennych papierov a verejna ponuka maj etkovych hodnét

Narodna banka Slovenska do 30. aprila 2007 vykonavala dohl'ad na dialku nad plnenim
informatng] povinnosti emitenta cenného papiera vydaného na zaklade vereinej ponuky, alebo
emitenta, ktorého cenné papiere si prijaté na obchodovanie natrhu burzy cennych papierov anad
informacnou povinnostou vyhlasovatel’a verejnegl ponuky majetkovych hodnét, ktory zhromazdil
penazné prostriedky od verginosti na zéklade vergingj ponuky podra § 130 zakona o cennych
papieroch. Zakonom ¢&. 209/2007 Z. z., ktorym sa meni adopina zékon ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach v ¢l. V. bol novelizovany g zakon ¢. 429/2002 Z. z.
o0 burze cennych papierov v zneni neskorSich predpisov (d’ae€j len ,zékon o burze"), v ktorom
ustanovenia tykgjlice sa regulovanych informécii nadobudli G¢innost” diia 1.5.2007. Informacna
povinnost’, ktora bola ustanovena v § 130 zékona o cennych papieroch platného do 30.4.2007, sa
zmenila, a od 1.5.2007 sa vzt'ahuje len na vyhlasovatel'ov verejnej ponuky majetkovych hodnét.
Informacnd povinnost’ emitentov, ktorych cenné papiere sU prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu je rieSena od 1.5.2007 v zékone o0 burze. Emitentov, ktori boli k 31.12.2007
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. amali v
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zmysle zékona o burze informa¢ni povinnost, bolo 173. Vyhlasovatelia verejngj ponuky
majetkovych hodnét, ktori zhromazdili penazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej
ponuky, ktori mali informacnu povinnost’ podl'a 8 130 zékona o cennych papieroch, boli spolu
Styria. NBS v roku 2007 kontrolovala roéné a polrocné spravy a priebezné informacné
povinnosti.

NBS d'alg vyhodnotila plnenie informacnej povinnosti emitentov za rok 2006, ktoru
emitenti e&e plnili vzmysle § 130 zakona o cennych papieroch. K poslednému diiu zakonnej
lehoty predkladania ro¢nych sprav boli ku diiu 31.5.2007 na regulovanom trhu burzy cennych
papierov prijaté na obchodovanie cenné papiere 185 emitentov. Rocnl spravu za rok 2006
predlozZilo NBS celkom 265 emitentov a 4 vyhlasovatelia. VSetci vyhlasovatelia verejnej ponuky
majetkovych hodndt, ktori zhromazdili penazné prostriedky od verginosti na zéklade vergneg)
ponuky dorucili NBS ro¢na spravu za rok 2006. V mesiaci jul 2007 bolo spolu oslovenych 42
emitentov s upozornenim na dodato¢né plnenie informacnej povinnosti, ¢i uz voci NBS, aebo
voc¢i BCPB. Z uvedeného poctu 42 emitentov bolo pozastavené obchodovanie na trhu BCPB 34
emitentom. Po uvedenom upozorneni s dodato¢ne splnilo informa¢nd povinnost’ 37 emitentov.
BCPB rozhodla s u¢innostou od 25.9.2007 o ukon¢eni obchodovania s emisiami akcii 4
emitentov na regulovanom vornom trhu, z dévodu nesplnenia informacnych povinnosti
emitentov za rok 2006. Mnohi emitenti, ktorym NBS ro¢nu spravu za rok 2006 skontrolovala,
zadali ro¢nl spravu nedplnd. Naj¢astejSim nedostatkom bolo opomenutie opisu prav spojenych s
cennymi papiermi vydanymi emitentom a nedostatocna informécia o ocakavanej hospodérskej a
finan¢nej situécii v nasledujicom kalendarnom roku.

Emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, mali
povinnost’ predioZit’ NBS polroé¢nu finanénl spravu za rok 2007 vypracovanu podla § 35 novely
zékona o burze. Polro¢ni spravu za rok 2007 predloZilo NBS celkom 206 emitentov. Z
celkového poctu Styroch vyhlasovatelov verejng ponuky majetkovych hodndt si informa¢nu
povinnost’ za polrok 2007 spinili v&etci. NBS plnenie informatnej povinnosti za polrok 2007
priebezne kontroluje. Za nesplnenie informacnegj povinnosti za polrok 2007 boli vylicené cenné
papiere deviatich emitentov z trhu BCPB. V&Sina emitentov, ktorym bola polro¢na sprava
skontrolovand, zaslala polro¢na spravu za polrok 2007 nelplnd. Ngj¢astejSim dévodom bolo, Ze
vacsina emitentov nezaregistrovala zmenu v pravnych predpisoch tykajlcich sa vypracovania
polro¢nych sprav.

Narodna banka Slovenska vykonavala dohl'ad na dialku nad emitentmi dlhopisov, ato
ngjma kontrolou plnenia povinnosti zvergnit' emisné podmienky dlhopisov podra 8§ 3 ods. 5
zékona o dlhopisoch a povinnosti predlozit” emisné podmienky Narodne banke Slovenska podla
8 8 ods. 1 zakona o dihopisoch. Narodné banka Slovenska nésledne zabezpetovaa zvergjnenie
predloZenych emisnych podmienok dihopisov v Obchodnom vestniku podra 8§ 3 ods. 5 zékona
o dihopisoch. V roku 2007 bolo vydanych 54 emisii dlhopisov 30 emitentov dlhopisov, pricom
vSetci emitenti splnili vySSie uvedené povinnosti. Nérodna banka Slovenska zéroven zacala
v roku 2007 vykonavat’ dohl'ad nad plnenim povinnosti emitentov vyplacat’ vynosy z dihopisov
v termine stanovenom v dlhopise novym spésobom - formou ro¢nych sumarnych hléseni
emitentov dlihopisov.

4.3 Poistny sektor

DohPad na mieste
Pocas roka 2007 bolo v poistovniach vykonanych nasledovnych 5 komplexnych dohl'adov
a1 tematicky dohl'ad na mieste:
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Poistoviia TATRA, a.s. - komplexny dohl'ad v poistovni bol zamerany na preverenie
likvidécie poistnych udalosti poistoviiou, ato ngma na preverenie dizky doby Zetrenia
poistnych udalosti, 06sobu a postupu pri zniZovani poistného plnenia, ndlezitosti spisove
dokumentécie k poistnym udalostiam, dodrZiavania zakonnych lehdt pri vyplacani
poistného plnenia apreverenie vypo&tu technicke rezervy na poistné plnenie. Dalej bol
dohrad zamerany na preverenie vybavovania staznosti klientov v zékonnych |ehotéch
avykazovania tychto staznosti. Taktiez g na preverenie toho, ¢i poistoviia vykonava
¢innost’ v sllade spovolenim na vykonavanie poistovace ¢innosti, resp. ¢i jg boli
udelené potrebné predchadzajuce sihlasy. Skupina dohladu preverovala g technickd
aorganizacnl pripravenost’ poisovne, postupy Uctovania, tvorbu adostatocnost’
technickych rezerv. Skupina dohl'adu sa zamerda g na preverenie zmllv o financénej
spolupréci, o ktorych mala vedomost” na zéklade dohl'adu na dial’ku.

OTP Garancia Zivotna poistovia, a.s. - komplexny dohl'ad v poistovni bol zamerany
na nadedovné c¢innosti poistovne: organizacia ariadenie poistovne, pravny ramec
fungovania poistovne, predpisova zadkladia, informacny systém, obchodné aktivity
poist'ovne, Uctovnictvo avykaznictvo.

OTP Garancia poistoviia, a.s. - komplexny dohl'ad v poistovni bol zamerany na
nasledovné cinnogsti poistovne: organizacia ariadenie poistovne, pravny ramec
fungovania poistovne, predpisova zadkladia, informacny systém, obchodné aktivity
poist'ovne, Uctovnictvo avykaznictvo.

KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group — tematicky dohl'ad na
mieste bol zamerany na preverenie podnetov klientov poistovne tykajlice sa ukonéenia
prevadzky pobociek poistovne astym slivisiace nepreberanie vypovedi poistnych zmllv
Z poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla pri
poistnych zmluvach uzatvorenych na kalendarny rok v poslednych dvoch diioch zékonnej
lehoty uréengj na ich prijimanie vzmysle Obcianskeho zékonnika. Skupina dohl'adu
taktieZ preverovala organizéciu, riadenie aspdsob ¢innosti poistovne vo vybranych
poboc¢kéach poistovne.

PCSP Rapid poist'oviia, a.s. — komplexny dohl'ad na mieste bol zamerany na nasledovné
oblagti: sprava poistenia, kontrola technickych rezerv aich umiestnenie. Skupina dohl'adu
preverovala g vykaznictvo a U¢tovnictvo poistovne.

Poistoviia Cardif Sovakia, a.s. — komplexny dohlad na mieste bol zamerany na
preverenie likvidacie poistnych udaosti, nalezZitosti spisovej dokumentécie k poistnym
udalostiam adostatocnosti technickej rezervy na poistné plnenie, vybavovania staznosti
klientov avykazovania tychto staznosti, pravnych aspektov poistnych zmldv astladu
povolenia na vykonavanie poistovace] ¢innosti svykonavanou c¢innostou poistovne,
spravnosti  vybranych poloziek vykazov predlozenych poistoviiou, kontroly tvorby
akrytia technickych rezerv, postupov U(ctovania, systému predchadzania legaizacie
prijmov z trestngj ¢innosti a systému vnutorne kontroly.

K 31.12.2007 nebol dohl'ad na mieste eSte formal ne ukonceny pri tychto poistovniach:
OTP Garancia Zivotna poist’oviia, a. S.
OTP Garancia, a. s.
PCSP Rapid poistoviia, a. s.
KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna I nsurance Group
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Dohlad na dialku

V oblasti dohl'adu na dial’ku boli preverované Standardné vykazy a hlésenia poistovni za
koniec roka 2006 (auditované) a za vsetky Stvrtroky roka 2007 (priebezné) ako g hlasenia
zasielané ad-hoc prostrednictvom aplika¢ného programového systému STATUS DFT.

V ramci kontrol vykazov a hlaseni boli zistené viaceré nedostatky, ktoré sa presetrovali
(napr. v pravidelnych &tvrtrocnych vykazoch, v roc¢nej a polrocnej sprave). Viaceré nedostatky
boli rieSené formou stretnuti so zéstupcami poist’ovni.

V nadvaznogti na projekt Risk Based Supervision, ktorého vysledkom bude sledovanie
ukazovatel'ov hodnotenia rizika poistovni, bol od poistovni, ktoré mald povolenie na
vykonavanie c¢innosti v oblasti neZivotného poistenia av oblasti Zivotného aneZivotného
poistenia si¢asne, vyZiadany v priebehu roku 2007 vykaz Ppn (PUN) 21-01 Vykaz o poistnych
udalostiach v nezivotnom poisteni za kalendarne roky 2003-2005.

Pocas roka 2007 prebiehala priprava na hibkové anayzy Gdajov zasielanych poistoviiami
na zéklade opatreni NBS. Boli nadefinované relevantné ukazovatele hodnotiace ¢innost’
poistovni apotrebné vstupné udagje. Ukazovatele boli naviazané na existujlce vykazy, pripadne
boli navrhnuté potrebné zmeny v opatreniach upravujlcich oznamovacie povinnosti poist'ovni.
Cely proces bol vynuteny radikdlinou zmenou vo vykazovani poistovni, ktora nastala na prelome
rokov 2006 a2007, a&ko a organizacnou zmenou vramci NBS apresunutim jednotlivych
kompetencii v oblasti dohl'adu nad poistoviiami.

Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia a sprostredkovatelia investiénych sluZieb

Dohrad na mieste u sprostredkovatel’'ov poistenia a zaistenia bol zamerany na dodrZiavanie
ustanoveni vSeobecne zavaznych pravnych predpisov platnych na Gzemi Slovenske republiky
upravujucich tato oblast, pricom boli vroku 2007 vykonané iinformativne pohovory
skomerécnymi poistoviiami s cielom overit spésoby, akymi komeréné poistovne vykonavaju
jednu z poistovacich ¢innosti, ato uzatvaranie zmlav s vyluénym sprostredkovatel'om poistenia,
poistovacim agentom a poistovacim maklérom, ktorych obsahom je sprostredkovanie poistenia,
vykondvanie ¢innosti slvisiacich s registraciou  vylucného sprostredkovatela poistenia,
zabezpecovanie odborng pripravy sprostredkovatel’ov poistenia, ako g ¢innost’ na predchadzanie
Skodam. Predmetné informativne pohovory boli vykonané uCeskej poistovni, as.,
KOOPERATIVA poistovni, as. Vienna Insurance Group a Alianz-Slovenske] poistovni, a.s.
Vydedky pohovorov dUzili na tvorbu metodiky vykonu dohl'adu nad sprostredkovatelmi
poistenia a zaistenia.

V roku 2007 bol vykonany dohl'ad namieste v nad edovnych spolo¢nostiach, z ktorych az
na jednu spolo¢nost’ bol dohl'ad v priebehu roka 2007 aj ukonceny:
- Marsh,s.r.o.
IncofisB.C.S, a.s.
Agenturna kancelaria MACULA, sr.o.
C& C Insurance service, s.r.o.
EUROPENZIA, sr.o.
OVB Allfinanz Slovensko, s.r.o.
Medical & Financial Consulting, s.r.o.
CAC poistovaci maklér, sr.o.
Union-Broker, sr.o..



Dohradom bolo preukdzané, Ze dohliadané subjekty konali vrozpore so zékonom,
ng castejse v tychto pripadoch:
sprostredkovanie poistenia vykonavai osoby, ktoré nespiiiali podmienku déveryhodnosti,
resp. odbornosti,
sprostredkovanie poistenia vykonavali osoby, ktoré na to neboli opravnené (zepisané
v prislusnom zozname vregistri  sprostredkovatelov, resp. zadai  vykonavat
sprostredkovani e poistenia skor, ako boli zapisané do zoznamu),
sprostredkovatelia poistenia si neplnili tzv. informa¢nd povinnost’ vo vzt'ahu ku klientom,
tj. neinformovali klienta o skutocnostiach, ktoré maju pre jeho rozhodovanie vyznam,
u ktorych to uklada zakon,
sprostredkovatelia poistenia si neplnili informa¢nd povinnost vo vzt'ahu k Narodnej
banke Slovenska (uzatvorenie, resp. skoncenie zmluvnych vztahov spoistoviami,
informacie o existencii poistng zmluvy pre pripad zodpovednosti za Skodu pri vykone
sprostredkovania poistenia).
Z vykonanych dohradov vyplyva, Ze preverené subjekty opravnené na vykon
sprostredkovania poistenia azaistenia nedodrzuju vsetky povinnosti stanovené zakonom na
vykon ¢innosti sprostredkovania poistenia a zaistenia.

4.4 D6chodkové sporenie

Dohlad na mieste
Pocas roka 2007 bol v oblasti déchodkového sporenia vykonany jeden komplexny dohrad
na mieste:
CSOB, déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. - komplexny dohrad bol vykonany
nad vsetkymi hlavnymi ¢innostami déchodkove spravcovskej spolocnosti pri sprave
déchodkovych fondov, pricom bol zamerany ngma na organizaciu ariadenie spolo¢nosti,
vnutorné predpisy, systém uzatvarania obchodov, systém riadenia portfdlia, riadenie rizik
v ddchodkovych fondoch a systém vnitornej kontroly v spolo¢nosti

Dohlad na dialku

V roku 2007 bolo v oblasti starobného ddchodkového sporenia predmetom dohl'adu na
dia’ku 6 dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju 18 dbéchodkovych
fondov a 4 bankové subjekty vykonavgjlce depozitarsku ¢innost’ v zmysle zékona ¢. 43/2004
Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni. V oblasti doplnkového déchodkoveého sporeniapribudia
doplnkova déchodkova spolocnost’ Sabilita, d.d.s., as., ktora pocas prvého polroka 2007
dokon¢ila svoju transformaciu z doplnkovej déchodkovej poistovne av mesiaci mdj vznikla
nova doplnkova ddchodkova spolo¢nost AEGON, d.d.s., a.s., takZe v sl¢asnosti je predmetom
dohradu na dialku 5 doplnkovych dbchodkovych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuja 15
doplnkovych déchodkovych fondov.

Dohrad na dialku bol pocas predchédzajuceho roka sistredeny predovetkym na oblast’
starobného dochodkového sporenia. V' roku 2007 bola spustena prevadzka aplikacného
programového systému STATUS DFT, prostrednictvom ktorého zacali dohliadané subjekty
zasiela’ hldsenia. Déchodkovym spravcovskym spoloénostiam adepozitarom déchodkovych
fondov navySe od 1.1.2007 vznikla povinnost informovat’ Nérodnu banku Slovenska nielen
o kazdgl transakcii vykonang smajetkom v ddéchodkovom fonde, ale g o stave maetku
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v déchodkovom fonde, ato na dennel baze. Dohl'adom na dial’ku bola teda v prvom kroku
vykonavana kontrola plnenia informacnych povinnosti déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti
adepozitarov déchodkovych fondov podra vyhlasky Néarodne banky Slovenska ¢. 567/2006 Z. z.
a na zaklade takto ziskanych informécii bola nésledne vyhodnocovana rizikovost’ jednotlivych
transakcii aich vplyv narizikovost’ portfolii déchodkovych fondov. V procese dohl'adu na dialku
bol déraz kladeny ngjmé na priebeZzn kontrolu spravnosti ocenenia maetku v déchodkovych
fondoch ana silad nadobldania finanénych néastrojov do maetku fondov jednotlivych
déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni. Vystupom dennych hlaseni ainych informacii ziskanych priamo od
spolo¢nosti boli d’ale] &vrtrocne vypracovavané spravy, ktorych hlavnym cielom bolo sledovat’
trhové riziko v jednotlivych déchodkovych fondoch, citlivost’ déchodkovych fondov na zmenu
arokovych sadzieb, cien akcii, menovych kurzov av neposlednom rade boli sledované g
vysledky stresového testovania adopad americkg hypotekarng krizy. Mesaéne bola
vypracovavana informacia o stave maetku v déchodkovych fondoch, zobrazujlca percentudlny
podiel jednotlivych financnych nastrojov na hodnote maetku v déchodkovych fondoch atiez
medziro¢na vykonnost” jednotlivych déchodkovych fondov. V priebehu roka 2007 bol vyvinuty a
sprevadzkovany informacny systém IS Systém déchodkovych limitov I1. Tymto systémom boli
spracuvané informécie o stave majetku v déchodkovych fondoch déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti aautomatizovane na denngj bédze monitorované dodrZiavanie limitov pri investovani
majetku v dbchodkovych fondoch podra zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom
sporeni.

4.5 Devizovy dohflad

Devizovy dohrad bol zamerany na plnenie ohlasovace povinnosti, ato predovsetkym na
zaklade podnetu odboru &atistiky NBS. Vo v&etkych pripadoch vykonaného devizového dohl’'adu
zameraného na plnenie devizove) ohlasovace povinnosti bolo zistené jej neplnenie. Devizovy
dohrad zamerany na oblast’ zmenarenskej ¢innosti preverova predovSetkym vedenie predpisang],
osobitnej evidencie (vystavovanie nakupnych, resp. predajnych odpoctov, valutovéno dennika a
pod.)

Devizovy dohl'ad v roku 2007 bol vykonany u tychto subjektov :
- Dell, sr.o. —plnenie ohlasovacej povinnosti;

REMEDI X, s.r. 0. —zmenéarei;

Wincanton Slovenska republika, s.r.0.— ohlasovacia povinnost’;

Ing. Bohuslav Ziska—BOBO, - zmenéren;

Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o. - ohlasovacia povinnost’;

L eaf Slovakia, s.r.o. — ohlasovacia povinnost’;

Bratislava Rail, a.s.— ohlasovacia povinnost’;

EURO GEOLOGIC, a.s— ohlasovaciapovinnost’;
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5. Iné aktivity

5.1 Spolupréca s regulatormi z inych krajin

5.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Zéstupcovia dohladu NBS sa v roku 2007 zUg¢astnili viacerych rokovani so zastupcami
dohradov krgjin, v ktorych je sidlo materskych bank, ktoré mga Ucast’ v bankach slovenského
bankového sektora, ako g sinymi regulatormi. Konkrétne ido odohlady Belgicka, Ceskej
republlky Chorvétska, Mad’arska, Rakuska, Ruskaa Taianska.

vijanuari 2007 bolo prislusnymi organmi dohladu EU podpisané prvé spoloéné
rozhodnutie k schvaeniu IRB modelu pre Erste Bank Group v rakiskom FMA. Slovenska
sporitelna, a.s., ako dcérska spolo¢nost” Erste Bank Group, bola zahrnutd do spolo¢ného
rozhodnutia z dévodu odsthl asenia planu implementécie IRB modelu.

v marci 2007 sa v Budapesti uskutocnilo stretnutie s mad’arskym dohl’adom k skupine
OTP, na ktorom bola prezentovana stratégia skupiny aplan implementécie pravidiel
Bazileja Il apriprava na pouZivanie pokrogilych pristupov merania kreditného rizika. Zo
strany NBS bola prezentovana metodika vykonu dohl’adu pre hodnotenie bank.

v marci 2007 sa uskutocnilo v Zahrebe stretnutie so zastupcami Chorvatskej centralnegj
banky na tému , Single Passport Technical Meeting” za U¢elom poskytnutia informécii
askusenosti v uvedenej oblasti.

v juni 2007 sa uskutognilo informagné stretnutie so zéstupcami Ceskej nérodng banky.
Predmetom rokovania bola vymena informécii o subjektoch, ktoré vykonavau ¢innost’ na
Uzemi Slovenska a st vlastnené spolocnostami so sidlom v Ceskej republike.

v juli 2007 sav Bratislave uskuto¢nilo stretnutie medzi zéstupcami NBS aFMA Rakuskej
narodnej banky, na ktorom prebehla vymena informacii o vSetkych bankéch, ktoré su
dcérskymi spolo¢nostami rakuskych bank a plan vykonu dohl'adu v tychto bankach.

v auguste 2007 sa vo Viedni uskutocnilo stretnutie so zastupcami FMA k bankovej
skupine BAWAG (lstrobanka), na ktorom bola prezentovana nova vlastnicka Struktira
astratégia skupiny BAWAG do budicnosti. Zastupcovia NBS prezentovali informécie
z vykonu dohr'adu v Istrobanke. Na stretnuti bol dohodnuty spolo¢ny postup pri vykone
dohradu v skupine BAWAG v roku 2008.

v septembri 2007 sa v Rime uskuto¢nilo stretnutie stalianskou centrdnou bankou
k skupine UniCredit. Na stretnuti bol prezentovany podedny vyvoj v &ruktdre UniCredit,
implementacia pravidiel Bazileja Il, nggma priprava na pouzivanie IRB aAMA modelov,
ako g metodika pre hodnotenie primeranosti vnatorného kapitalu (ICAAP).

v oktébri 2007 sa v Rime uskutocénilo stretnutie s talianskou centralnou bankou k skupine
Intesa Sanpaolo Group. Na stretnuti bol prezentovany posledny vyvoj v Struktare ISP
Group, implementéacia pravidiel Bazileja Il, nggma priprava na pouzivanie IRB aAMA
modelov, ako g metodika pre hodnotenie primeranosti vnutorného kapitdlu (ICAAP).
ZéastupcoviaNBS prezentovali vysledky dohl'adu vo VUB, as.

vramci transformécie pobotky CSOB na dcérsku spolocnost NBS spolupracovala
s belgickym dohl’adom CBFA v sivislosti so schvalenim IRB modelu pre CSOB.

v oktobri 2007 sa vo Viedni uskutoc¢nilo koordinatné gtretnutie s FMA k schval’ovaniu
AMA modelu pre skupinu Erste Bank. Na stretnuti bolo dohodnuté rozdel enie Gloh medzi
doméaci ahost’ovské dohl'ady a ¢asovy plan pre prijatie spolo¢ného rozhodnutia.
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v oktébri 2007 sa v Parizi uskutoc¢nilo koordinacné stretnutie k AMA modelu pre Societe
Generae Group. Vzhradom k tomu, Ze Komer¢ni banka, a.s. Bratislava nebude pouZivat’
AMA model, zastupca NBS na stretnuti poZiadal, aby bola tato dcérska spolo¢nost’ zo
Ziadosti vynata a nebola zahrnuta do spolo¢ného rozhodnutia, ¢o bolo zo strany skupiny g
dohliadacieho organu akceptované.

v oktébri 2007 sa uskutocnilo rokovanie ,MoU Bilateral Meeting”, v Moskve, kde sa
uskutoc¢nili konzultacie oh'adom moZznej spoluprace na zaklade dohody o porozumeni.

v novembri 2007 sa vo Viedni uskutoénilo koordinaéné stretnutie s FMA k schval’ovaniu
IRB modelu pre skupinu Raiffeisen Zentral Bank Group. Na stretnuti RZB Group
prezentovala IRB model a zéstupcovia FMA a Osterreichische Nationalbank prezentovali
vysledky predvalidacnych stretnuti a overovani modelu IRB. Na stretnuti bolo dohodnuté,
Ze RZB Group urobi podrobnu prezentaciu modelu pre v3etkych regulétorov.

v decembri 2007 sa vo Viedni uskuto¢nilo d’adSie koordinatné stretnutie sFMA
k schval'ovaniu IRB modelu pre skupinu Raiffeisen Zentra Bank Group. Na stretnuti
RZB Group prezentovadla IRB model azéstupcovia Osterreichische Nationalbank
prezentovali vysledky dohl'adu na mieste v RZB Group aoverovania modelu IRB. Na
stretnuti bolo dohodnuté rozdelenie Uloh medzi domaci dohlad ahostovské dohrady
acasovy plan pre prijatie spolo¢ného rozhodnutia.

5.1.2 Kapitélovy trh

Projekt TREM

Cielom projektu TREM (Transaction Reporting Exchange Mechanism) je vytvorit’
technické prostriedky pre prislusné organy dohl'adu v sivisosti so zabezpetenim plnenia ich
povinnosti v oblasti trangparentnosti a integrity trhu tak, ako vyplyvaju z ¢lanku 25. smernice
2004/39/EC o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID) a tykgucich sa vymeny informacii o
vykonanych transakciéch s financnymi néastrojmi prijatymi na obchodovanie na regulovanom
trhu.

Technické rieSenie projektu TREM sa sklada z dvoch zakladnych ¢asti. Prvou je systém na
zber a vymenu informécii, samostatne implementovany v kazdom organe dohl'adu, druhou je
distribu¢ny systém (HUB), za ktorého funkénost” priamo zodpoveda CESR.

Prace na implementécii systému v NBS prebiehali postupne pocas roka 2007 nasledovne:
Ako prvé bolo nastavené a otestované pripojenie sa k distribu¢cnému systému (jan 2007). Po tom,
ako CESR schvdlil apublikova funkenu Specifikéciu TREM Exchange Interface, sa zacali prace
na module na vymenu informécii, ktoré boli v koordinécii s ostatnymi krajinami EU postupne
testované v troch fazach. Prvou bol "Unit test" (august 2007), kde bol otestovany systém NBS
samostatne. Druhou bol "Group test" (september 2007), kde sa testovala vzgomna vymena
testovacich dat v malegj skupine troch organov dohl'adu. NBS bola medzi prvymi tromi krajinami,
ktoré sa do tohto testu zapojili, a ako jedina z nich ho kompletne dokon¢ila. Poslednou fazou bol
"Acceptance test" (oktéber 2007), pocas ktorého sa testovala simulovana prevadzka systému, do
ktorého uz bola zapojend vasdina organov dohladu v rémci ¢lenskych Statov EU. Paralelne
prebiehali prace g na module na spracovanie a kontrolu dat zozbieranych prostrednictvom APS
Status, ktory bol v danom ¢asovom termine dokonceny. Ostra prevadzka systému TREM sa
spustila 1. novembra 2007.
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5.1.3 Poistny sektor

V priebehu roka 2007 sa wuskuto¢nili stretnutia regulatorov nad nasledovnymi
cezhrani¢nymi poistovacimi skupinami v EU: KBC Group (CSOB poistoviia, as.), Generali
(Generali poistoviig, as.) a Allianz Group (Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.). Predmetom
stretnuti boli prezentécie financnych ukazovatelov aproblémov jednotlivych zicastnenych
intitacii, sktorymi sa pri vykone dohladu v skupine regulatori stretli, moznost' pripravy
spolocného dohl'adu na mieste, tzv. joint inspections, zhodnotenie c¢innosti dohladu
v zUcastnenych krajinach anavrh novych moZnogti rieSenia dohl'adu. Vymena informécii medzi
regulatormi  ostatnych cezhrani¢nych poistovacich skupin vEU bola riesena vymenou
dotaznikov, ked’Ze bola dohodnuta dvojro¢na periodicita stretnuti regulatorov.

V rdmci projektu PHARE sa v aprili 2007 uskutoc¢nilo trojdiové stretnutie predstavitel'ov
organu dohl'adu nad finan¢nym trhom Srbskej republiky a Bosny a Hercegoviny. Stretnutie bolo
zamerané na predstavenie ¢innosti NBS ako orgadnu dohladu nad poistovnictvom, najma
legislativna ¢innost” atvorba pravnych predpisov, vykon dohladu na dialku ana mieste, zber
aspracovanie Udgov na zaklade vykazov apredpokladany d’alSi vyvoj v oblasti projektu
Solventnost’ I1.

5.1.4 D6chodkové sporenie

Od 1. augusta 2006 ma NBS na zaklade eurdpskeho i slovenského prava povinnost’
spolupracova’ s reguldormi krajin EU, Islandu, Lichtendtajnska a Norska v pripade, ak
doplnkova dochodkovéa spolo¢nost’ zamysl'a vykonavat’ doplnkové déchodkové sporenie v tychto
krgjinach, alebo ak spolo¢nosti so sidlom v tychto krginéch, ktoré vykonavaju doplnkové
déchodkové sporenie (IORP), zamy3'gju vykonavat’ tuto ¢innost” na zemi Slovenske republiky.

5.2 Uc¢ast’'v pracovnych skupinach

V stvidlosti so zavazkami Narodnej banky Slovenska voc¢i medzindrodnym organizaciam,
Eurdpske centrdingj banke, vyborom EU apod. sa pracovnici Utvaru dohl'adu NBS pravidelne
z(Ucastiuju rokovani réznych pracovnych skupin avyborov. NBS je ¢lenom Vyboru eurdpskych
organov bankového dohl'adu (CEBS), Vyboru eurdpskych orgadnov dohl'adu nad poistovnictvom
a zamestnaneckymi penzijnymi fondmi (CEIOPS) a Vyboru eurépskych reguldtorov cennych
papierov (CESR), ktoré patria medzi tzv. ,Level 3 Committees’. NBS je tieZz ¢lenom IAIS
(International Association of Insurance Supervisors), |IOSCO (International Organization of
Securities Commissions) a lOPS (International Organisation of Pension Supervisors).

5.2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Banking Supervison Committee (BSC) - Hlavnou uUlohou BSC v roku 2007 bolo
monitorovanie finanéngj stability na trovni EU. Anayzy, ktoré boli vypracované na Grovni
podskupin, ako gj diskusie, sa venovai ngjmé zranitelnosti finanéného systému EU a odolnosti
systému voci réznym Sokom. Cie’om BSC je g posilnenie spolupréce medzi reguldtormi a
centralnymi bankami v ramci EU za Gi¢elom udrZiavania finannej stability.

Working Group on Developments in Banking (WGDB) — v roku 2007 pracovala skupina
na pravidelnej sprave Banking Structures Report. Specidina pozornost® bola venovana
distribu¢nym kandom, meniacej sa truktire pasiv, riziku likvidity acezhrani¢cnej aktivite
vel’kych eurépskych bankovych skupin.

39



Working Group on Macro-Prudential Analysis (WGMA) — v roku 2007 sa skupina
venovaa pravidelnym spravam - Financial Stability Review aBanking Sector Stability
Report zarok 2007. Poc¢as v3etkych Styroch stretnuti skupiny v priebehu roka sa osobitne
diskutovalo o dopade hypotekarngj krizy v USA na bankové sektory krgjin EU. V roku
2007 sa préca skupiny zamerala g na trh prenosu kreditného rizika avyvoj na trhu
nehnutel’nosti.

Task Force on Crisis Management (TFCM) - pracovna skupina sa v priebehu roka 2007
zaoberala "vytvorenim" jednotného jazyka medzi regulatormi pri rieSeni krizovych
situécii. Ciel'om je zefektivnit’ a sprehl’adnit’ komunikéciu medzi regulétormi v ¢ase krizy.
Vystupom skupiny bol material, ktory definuje formu, ako maju regulétori prezentovat’
systémoveé analyzy.

Task Force on Liquidity Stress Testing and Contingency Funding Plans — c¢innost
spolocngj pracovnej skupiny vyboru CEBS aVyboru pre bankovy dohlad ECB je
zamerana na likviditu (stresové scenare apohotovostné plany). Ulohou skupiny je
zmapovanie stresovych scendrov apohotovostnych pléanov v bankéch EU, ich
adekvétnosti pri absorbovani Sokov z nedostatku likvidity, analyza vplyvu sicasnych kriz
likvidity na stresové scendre bank, resp. aktivéaciu pohotovostnych planov. Pracovna
skupina sa v roku 2007 ziSla dvakrat vo forme workshopu aplénuje sa stretnutie na
vyhodnotenie pripravovaného dotaznika.

BSC-CEBS Joint Task Force on the Impact of the New Capital Framework - Glohou tejto
pracovnou skupiny je monitorovat’ a vyhodnotit’, do akg miery ma implementécia IRB
modelov dopad na procyklické spravanie sa bank (v sllade s ¢lankom 156 smernice
2006/48/ES). Skupina v roku 2007 pripravila podklady pre zber Udgov na podrobné
monitorovanie primeranosti vlastnych zdrojov po implementécii IRB modelov, ako g
podklady pre kvalitativne a kvantitativne hodnotenie jg procyklikality. Prislusné spravy
budi pravidelne predkladané CEBS g BSC. V roku 2007 sa uskutocnili 2 stretnutia
skupiny.

Whor eurdpskych organov bankového doh/adu (CEBS) — vybor poskytuje poradenské
sluzby Europskel komisii v oblasti bankovnictva. V sG¢asnosti sa vybor zameriava hlavne na
pravidla pre kapitalove poZiadavky pre finan¢né institlcie s cielom zabezpetit’ uzsiu prepojenost’
kapitalu finan¢nych indtitacii srizikami, ktorym su vystavené. V roku 2007 sa uskutocnili Styri
stretnutia vyboru.

- Groupe de Contact (GdC) — expertna skupina vyboru CEBS zamerana na harmonizaciu
postupov dohl'adu avymenu informacii. Hlavné oblasti préce skupiny boli riziko
likvidity, internal governance, Pilier 2 CRD, manaZment kriz aspolupraca dohl'adov
v kolégiach. V roku 2007 sa uskutocnili Styri stretnutia tejto skupiny.

Subgroup on Operational Networking (SON) — Ulohou tejto skupiny je spolupraca
regulétorov vratane spoluprace uvedeng v ¢lanku 129 smernice 2006/48/EC aotézka
implementacie AMA alRB pristupov z pohl'adu ako regulétorov, tak i bankovych skupin.
V roku 2007 sa stretnutia pracovng skupiny konali kazdy mesiac.

Pillar 2 Convergence Network (P2CN) — pracovna skupina bola zriadena v 2. polroku
2007 pod GdC. Jg hlavnou ulohou je harmonizovat’ pristupy, postupy a hodnotenia
organov dohladu v ramci piliera 2 CRD. V roku 2007 sa skupina zamerda na
uplatnovanie efektu diverzifikacie pri hodnoteni ICAAP (vnatorného procesu hodnotenia
primeranosti kapitdlu). Dal&im zameranim préce skupiny bude vytvorenie spolo¢nych
vSeobecnych hodnotiacich kritérii, ktoré by mali dohliadacie organy pouZivat pre
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Economic Capital Model (ECM), pre hodnotenie alokatnych mechanizmov, systémov
hodnotenia rizikového profilu bank, ako g pre hodnotenie internal governance.
Prevazujucou metddou prace je vymena nazorov apoznatkov v ramci riadenej diskusie,
zbieranie poznatkov anazorov jednotlivych U¢astnickych dohliadacich autorit vo forme
dotaznikov, ich analyza a pod. Skupina sa schadza pravidelne raz mesaéne.

Mergers and Agiusition Working Group - jedna sa o podpornt skupinu CEBS, ktora sa
zaobera vymedzenim kritérii, ktoré musia byt splnené pred uskutocnenim zlGcenia,
v nadvaznosti na smernicu 2007/44/ES o nadoblUdani azva&Sovani podielov vo
financnych indtitdciéch.

Expert Group on Capital Requirements (EGCR) - EGCR sa v uplynulom roku venovala
trom velkym témam: odporU¢aniu Eurépskej komisii, ktoré sa tyka majetkove
angazovanosti — novela slcasng smernice (sl¢asne téma WGOLE), odporucaniu
Europskej komisii na tému vlastnych zdrojov — spresnenie pravidiel pouZivania hybridov
a rieSeniu aktudlnych (praktickych) otdzok vo vzt'ahu k CRD. Skupina sa stretavala na
Stvrtroénom zéklade.

Working Group on Large Exposures (WGOLE) — obsahovou napliiou pracovne) skupiny,
ktora sa stretavaa na dvojmesacnom zaklade, bolo v roku 2007 odporucanie Europske)
komisii, ktoré sa tyka majetkove) angazovanosti — novela sicasnej smernice 2006/48/EC
a2006/49/EC.

Working Group on Own Funds (WGOOF) — pracovna skupina sa v roku 2007 venovala
odporG¢aniu Eurdpskej komisii na tému vlastnych zdrojov — spresnenie pravidiel
pouzivania hybridov a rieSeniu aktualnych (praktickych) otazok vo vzt'ahu k CRD,
skupina sa stretava a na dvojmesatnom zaklade.

Working Group on Commodities (WGOC) — v roku 2007 sa pracovnici Utvaru dohl'adu
stretnuti skupiny nezG¢astnili, skupina fungovaa na koreSpondenénom zéklade, pricom
rieSila otazky tykajuce sa komodit.

Expert Group on Financial Information (EGFI) — pocas roka 2007 sa skupina
zameriavala hlavne na oblast’ finanéného vykaznictva. Robil sa prieskum o terminoch,
v ktorych s predkladané vykazy bank dohl'adom jednotlivych krgjin, pricom sa prijala
zésada o postupnom zblizovani terminov predkladania vykazov nérodnych dohl'adov
stym, aby sa ako ciel’ dosiahol jednotny termin predkladania vykazov tak individuanych,
ako g konsolidovanych. UvaZovalo sa tieZ 0 moznosti zjednoduSenia hlavne Financnych
vykazov a predkladania hlaseni pre nadnarodné banky. Okrem toho sa robil prieskum
v jednotlivych narodnych dohladoch otom, ako bola definovana vyznamna dcérska
spolo¢nost’ vzhl'adom na poziadavku zvergjiovania Udagjov. Ugelom prieskumu bolo
vytvorit’ podklad pre diskusiu v rdmci CEBS o rovnakom pohl’ade natito problematiku.
NOVI-O — jedna sa o pracovnu skupinu EG CR, ktora na svojom maovom stretnuti
schvalila mandét skupiny NOVI-O a dohodla sanajegj transformécii zo sietovo pracujuce)
skupiny na podskupinu EG CR, ked’Ze sa jgj ¢innost’ ukazala byt” uzitotna uz pocas j€
predoslého fungovania. Podskupina NOVI-O je zodpovedna za podporu validacnych
praktik v stvislosti s operacnym rizikom. Jej cie’om je nielen vymena informéacii o
technickych aspektoch v dangj oblasti, ale g identifikacia problémov, ktoré si Ziadgju
dodatocné vstupy zo strany CEBS-u v smere financného trhu. Vysledkom dotergSgj prace
skupiny je vymena informécii o stave implementécie smernice v oblasti operacného
rizika, ¢i uz zo strany finan¢nych intitdcii, ako g zo strany regulatorov, rieSili sa tiez
otazky tykajUce sa,, use-test” -u a alokacného mechanizmu vo forme dotaznikov.
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5.2.2

Anti Money Laundering Task Force (AMLTF) - podporna pracovna skupina CEBS
zaloZzend na dobu urcitd, ktord sa zameriava na rieSenie praktickych problémov
vyplyvajucich zimplementécie tretej smernice proti praniu Spinavych penazi
afinancovaniu terorizmu v ¢lenskych krajinach. V roku 2007 sa uskutoc¢nili tri rokovania
tejto skupiny.

International Training and Secondment (ITAS) — skupinarealizuje vymenné staze, pobyty
aseminére medzi organmi dohl’adu; v roku 2007 sa uskutocnilo jedno stretnutie skupiny.
European passport experts - v septembri 2007 sa v Parizi uskuto¢nilo stretnutie ,, 4th
Annual Passport Experts Meeting”.

Interim Working Committee on Financial Conglomerates (IWCFC) — spolo¢na pracovna
skupina CEBS aCEIOPS, vktoref sa rieSa otézky tykaguce sa financnych
konglomeratov; v roku 2007 sauskutocnili 4 stretnutia tejto skupiny.

Contact Persons Group (BSCEE) — v januari 2007 sa vo VarSave uskutocnilo stretnutie
zéstupcov dohr'adov krgjin strednej a vychodnej Eurdpy.

MONEYVAL — ¢innost’ stdleho Vyboru Rady Eurdpy je zamerand na hodnotenia
¢lenskych krgjin podla Urovne implementécie opatreni proti praniu Spinavych penazi
afinancovaniu terorizmu podl'a medzinarodnych Standardov. V mdji 2007 sa uskutocnilo
rokovanie riadiaceho vyboru (Bureau) a pocas roka 2007 sa uskutocnili tri plenarne
rokovaniavyboru.

Finance and Private Sector Development Forum — v aprili 2007 sa uskuto¢nilo stretnutie
vo Washingtone, na ktorom bola prezentovana predndska na tému FSAP Up date
v Slovenskej republike.

Supervisory Culture Network — stretnutie pracovne skupiny sa uskutocnilo v septembri
2007 v Londyne.

Kapitalovy trh

Whor eurdpskych regulatorov cennych papierov (CESR) — Ulohou tohto vyboru je zlepsit’
koordinéciu jednotlivych organov dohladu, pdsobit ako poradna skupina Eurdpske komisie
apracova’ na zabezpeceni konzistentnejSegj avcasne] implementécii komunitarne) legislativy

v ¢len

skych Statoch.

Review Panel (RP) — skupina ma mandét na preskiimanie implementécie legislativy EU,
Standardov ausmerneni CESR, tzv. guidelines do narodnej legidativy vSetkymi ¢lenmi
CESR, posudzuje celkovy proces implementacie, poskytuje spolo¢né stanoviska a
vyjadruje sa k $pecifickym problémom procesu implementécie individualnych ¢lenov
CESR. V januari 2007 schvdilo Plenary, ako najvyssi organ CESR, dokumenty
upravujuce ¢innost” RP - Protokol RP aMetodolégiu pre self-assessment a Peer Review
Tool. V roku 2007 skupina vyhodnotila apredlozZila Plenary spravy o kompetenciéch
¢lenov CESR, vyplyvgucich zimplementacie Market Abuse Directive aProspectus
Directive do nérodného legislativneho prostredia.

CESR—Pol — v roku 2007 bolo hlavnym vystupom ¢innosti skupiny vydanie Druhého
siboru usmerneni pre U¢ely Smernice o obchodovani svyuzitim dévernych informacii
amanipul&acii strhom (d’dgj ,, SmernicaMAD") na 3 Urovni Lamfalussyho procesu, ako g
vypracovanie a zvergjnenie Spravy o administrativnych opatreniach a sankciach a o
trestnych postihoch v jednotlivych ¢lenskych statoch podl'a Smernice MAD. Okrem toho
boli spolo¢ne preskimavané podmienky implementacie Smernice MAD v jednotlivych
¢lenskych Statoch v ramci mnohych Call for View.
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CESR-Fin — v roku 2007 sa uskutocnili 4 stretnutia skupiny, na ktorych boli
prerokovavané otazky opatreni Eurdpskej Komisie v oblasti pouzivania narodnych
U¢tovnych &andardov tretich krajin vramci EU, otézky ekvivalencie narodnych
Uctovnych Standardov vybranych tretich kragjin so Standardami IAS/IFRS, boli navrhované
Upravy azlepSenia jednotlivych &Sandardov. Skupina taktiez nadalej zabezpecuje
prevadzku databazy rozhodnuti prislusnych organov ¢lenskych kragjin v oblasti
vynucovania Standardov pre finanéné vykaznictvo.

MiFID Level 3 Expert Group - praca skupiny bola v roku 2007 zamerana ngma na

zjednotenie pristupov eurdpskych organov dohl'adu k jednotlivym otdzkam vznika Gcim v

procese implementécie smernice MIFID, a to ngma prostrednictvom vypracovania

odporG¢ani, usmerneni a protokolov v ramci dvoch podskupin s oznatenim

» prostredkovatelia“ a ,, Trhy*: Recommendations on Publication and Consolidation of

markets data, Recommendations on the List of minimum records, Guidelines on MiFID

Transaction reporting, Recommendations - Inducements under MiFID, Q&A on Best

Execution, Protocol on MiFID Passport Notifications, Recommendations - The passport

under MiFID, Passport under MiFID - Recommendations for the implementation of the

Directive and Statement on practical arrangements regarding the late transposition of

MiFID, Protocol on the supervision of branches under MiFID, CESR Guidebook on

MiFID market transparency calculations.

CESR Expert Group on Investment Management (CESRIMEG) - ¢innost’ expertngj

skuplny bolav roku 2007 diverzifikovana do niekor'kych oblasti prace:
najrozsiahlejSim projektom v roku 2007 bola praca na zaklade mandatu Eurdpske
komisie, ktory od CESR Ziada spoluprédcu pri vytvoreni navrhu nove formy
zverginovania predkontraktualnych informéacii v kolektivnom investovani.

- vzhl'adom nato, Ze smernica 2004/39/ES MiFID vstupila do G¢innosti v roku 2007,
velku ¢ast’ prace skupiny tvorila analyza dopadu zavedenia smernice MiFID na
kolektivne investovanie

- vroku 2007 sav ramci CESR-IMEG vytvorila podskupina ,, Operational Task Force".
Ciel'om tejto podskupiny je vykon operativnej ¢innosti CESR v oblasti kolektivneho
investovania, to znamena konvergencia dohliadacich organov pri vykone dohr'adu nad
UCITS fondmi ainvesticnymi spolo¢nostami jednotnymi postupmi  ajednotnou
aplikaciou smernic UCIT S do praxe.

- poslednym délezitym krokom CESR-IMEG v roku 2007 bolo dokoncenie prace na
témach slvisiacich simplementacnou smernicou 2007/16/ES.

CESR Prospectus Contact Group —Ulohou skupiny je zabezpecit' fungovanie procesu

passportizécie a zjednotenie postupov arieSeni praktickych problémov aotézok z oblasti

prospektov cennych papierov. V roku 2007 sa rieSila napr. problematika pro forma
finanénych informacii, ,retail cascade offers‘, jazykov a,employee share scheme”.

Vystupom sU priebeZzne aktualizované a zverginované ,Frequently asked questions

regarding Prospectuses”. V prvom polroku 2007 bola skupinou vypracovana g sprava

,CESR’s Report on the Supervisory functioning of the Prospectus Directive and the

Regulation®.

Transparency Expert Group — préca skupiny je okrem iného zamerana na ziskavanie

azvergnovanie informacii tykgucich sa implementécie smernice 2004/109/EC

(Transparency Directive) asmernice 2007/14/EC do narodnych jurisdikcii jednotlivych



krgjin EurOpskej Unie a ich porovnavanie. Cielom cinnosti skupiny je vytvaranie
spolo¢nych pristupov pri rieSeni praktickych otazok.

CESR-Tech - projekt TREM — pracovna skuping, vytvorena v roku 2006, je zloZena ngjma
zo Specidistov z oblagti informatiky aprenosu dat, ktora riadi projekt TREM, do ktorého
sa vroku 2007 zgpojila g NBS. Zastupcovia NBS sa z(¢astnili dvoch seminérov
venovanych diskusii o systéme, jeho Specifikach akoreSpondujdcich implementacnych
problémoch. Koncom roka bola vytvorena ,TREM User Network”, ktora sa zaobera
najma kvalitou dat.

Post-Trading Expert Group — skupina zacala svoju ¢innost’ v roku 2007 so zameranim na
post-trading aktivity v rdmci ¢lenskych krgiin Eurdpskej Unie. Hlavnou Ulohou tejto
expertne] skupiny je zlepsSit bezpetnost’ aspolahlivost’ post-trading aktivit v ramci
Eurdpske] Unie azabezpetit vymenu informacii asklsenosti medzi jednotlivymi
regulatormi.

Takeover Bids Group — skupina bola vytvorena v marci 2007 s ciel'om zabezpegit’ rieSenie
praktickych otézok, ktoré vznikgu v doésledku implementacie smernice 2004/25/EC
(Takeover Bids Directive) do narodnych legislativ ¢lenskych krajin Eurdpskej Unie.
Hlavnymi témami diskusii boli ngma problematika povinnych pondk na prevzatie,
spravodlivej ceny, konania v zhode, pravo na vykup apravo na odkUpenie a cezhrani¢na
spolupraca medzi kompetentnymi autoritami.

5.2.3 Poistny sektor

CEIOPS Financial Requirements Expert Group, Solvency Il — pracovna skupina sa v roku
2007 vyznamne podielda na priprave, uskutoéneni a vyhodnoteni vplyvu nového
spdsobu  vypoctu kapitdloveg poZiadavky na solventnost a minimalng kapitalove)
poZiadavky na solventnost’ (Solventnost’ I1) na ¢innost’ poist’ovni, zaist'ovni, poistovacich
alebo zaistovecich skupin pdsobiacich na Uzemi Eurdpskej Unie prostrednictvom trete)
kvantitativng] dopadovej Studie (QIS 3). QIS 3 prebiehala v ¢ase od aprila do konca juna
2007, pricom prvé sumarne vysledky boli zverejnené koncom novembra 2007. Vzhl'adom
na poZiadavku Eurdpskej Komisie o vykonanie v poradi tvrtej kvantitativnel dopadovej
Studie uz zaciatkom roka 2008, pracovna skupinaihned’ po vyhodnoteni vysledkov QIS 3
zatala intenzivne pracovat’ na zmenéch Standardnej formuly a je kalibréacie na vypocet
poZadovaného kapitdlu pre solventnost a na zmene pristupu k vypoctu minimane
kapitalovej poziadavky na zéklade dat a sklisenosti ziskanych z QIS 3. Poc¢as roka 2007 sa
uskuto¢nilo 10 stretnuti pracovnej skupiny.
CEIOPS Internal Governance, Supervisory Review and Reporting, Solvency Il — Pracovna
skupina vznikla spojenim pracovnej skupiny ,Pillar [I* apracovnej skupiny ,Pillar
[1I/Accounting® a zacala pbsobit’ v septembri 2007. V roku 2007 sa uskuto¢nilo pat’
stretnuti. Cinnost’ skupiny sazameriavanatri oblasti:
o Pilier Il - V ramci tejto oblasti sa skupina venuje pracam napilieri 11 obsiahnutom
v Solventnosti 11 (napr.: kvaitativne poZiadavky na manaZzment, systém vnutornej
kontroly) a spbsobom vykonu dohladu. V roku 2007 zacala skupina anayzova’
princip primeranosti zakotveny v Solventnosti |1, pokial’ ide o kvalitativne kritérid,
vyhodnotila pripomienky anézory trhu na pohrad CEIOPS-u na risk manazment
avenovaa sa priprave technickej Specifikacii kvantitativnej dopadovej Studie
QIS 4 (vypracovada dotaznik, na zaklade ktorého sa prehodnoti d’alSi pristup
k operacnému riziku v Solventnosti I1).
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o Pilier 111 - V rdmci tejto oblasti sa skupina venuje harmonizécii vykaznictva pre
Ucely dohradu a poZiadaviek na zverejnovanie. V roku 2007 skupina zanalyzovala
anavrhla koncepciu zavedenia jednotného vykaznictva ajednotnych poziadaviek
na zverejnovanie v poistnom sektore.

o Ugtovnictvo - Pracovna skupina prispieva pri tvorbe medzinarodnych G¢tovnych
Standardov (IAYIFRS) tykalcich sa poistovni azaistovni. Dalg pracuje na
zbliZzovani poZiadaviek na zverejiiovanie podra IAS/IFRS a podra Solventnosti 1.
Skupina slUzi g ako platforma na delbu informacii medzi ¢lenskymi Statmi
v oblasti Uc¢tovnictva. V priebehu roka 2007 skupina vypracovala odozvu
CEIOPS-u na predbeZzny pohl'ad IASB na poistni zmluvu (projekt IASB: Poistna
zmluva - faza 2; Discussion Pgper - Preliminary Views on Insurance Contracts).
Dalej sa skupina zG¢astnila na priprave kvantitativnej dopadovej &tddie QIS 4 a
vypracovala technickl Specifikaciu pre ocenovanie aktiv apasiv (okrem
technickych rezerv).

CEIOPS Internal Model Expert Group (CEIOPSIMEG) — skupinavzniklav juli 2007, je
ulohou bola praca na priprave odporGc¢ani pre Eurdpsku komisiu ohl'adom znenia
,implementing measures® (Uroven 2 Lamfaussyho procesu) pre oblasti vykonéavania
¢innosti  poistovecimi  skupinami adohl'adu nad poistovacimi  skupinami v rdmci
pripravovang regulécie Solvency | atieZz zadreSenie vsetkych otazok tykgucich
sa internych modelov (analyza vysledkov QIS 3, Specifikacia QIS 4, stretnutia s
firmami/konzultantmi za U¢elom poznania sUcasnych praktik ohl'adom internych
modelov, organizécia seminarov zameranych navalidécie internych modelov).

CEIOPS Insurance Groups Solvency Committee — pracovna skupina sa zaobera vplyvom
projektu Solventnost’ |1 na poistovacie azaistovacie skupiny, pricom primarne vychédza
z vysledkov QIS 3 a vyhodnotenie diverzifikatného efektu v ramci skupiny. Po¢as roka
2007 sa uskuto¢nilo 10 stretnuti pracovnej skupiny.

CEIOPS Intermediaries Expert Group — skupina vroku 2007 pracovala na uréeni
presnejSg definicie, kedy je poskytovanie duZieb sprostredkovania poistnych produktov
vramci cezhrani¢ne] spoluprédce povazované za poskytovanie na zaklade slobody
poskytovania sluzieb v ramci &lenskych Statov EU. Pracovna skupina poc¢as roka 2007
pracovala na vyhodnoteni poZiadaviek jednotlivych ¢lenskych krgin na novelizaciu
Luxemburského protokolu anovelizaciu Smernice o sprostredkovani poistenia. Skupina
satiez zaoberala osobitymi problémami jednotlivych ¢lenskych &étov, ktoré mali zaujem
o prediskutovanie tychto osobitych problémov v rdmci skupiny ainformovanie sa oich
rieSeni v inych ¢lenskych krajinach. Pracovna skupinasav roku 2007 ziSla Styri krét.
OECD Insurance and Private Pension Committee - agendou vyboru je okrem iného g
napr.: liberdizacny kbdex, financné vzdelavanie v poistnom sektore, network o
financnom riadeni katastrof vel’kého rozsahu a Statistika OECD.

Rada EU, The Financial Services Working Party (Solvency 1) — Na zasadaniach
pracovnej skupiny sa preberd navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o zacati a
vykondvani priameho poistenia a zaistenia (Solventnost’ I1). RieSia sa vyhrady a
nejasnosti jednotlivych ¢lenskych Statov k navrhu. V priebehu roka 2007 sa uzavreli skoro
v3etky ¢lanky upravujuce pilier 11 a 1l obsiahnuty v navrhu. Z velkej ¢asti sa uzavrela
rekodifikovena ¢ast névrhu smernice. Dae sa uskutonili rokovania k Uprave
poistoveacich a zaistovacich skupin, ktorych vysledok bol predloZzeny na decembrové
zasadanie Rady EU pre ekonomické a finan¢né zé ezitosti (ECOFIN). Ciel'om skupiny je
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do konca roku 2008 ngjst’ kompromis vo v&etkych ¢lankoch navrhu. Stretnutia sa kongju
za UCasti zastupcov NBS aMF SR.

OECD Working Party of Governmental Experts on Insurance — pracovna skupina rieS
problematiku liberaliza¢ného kodexu pre OECD.

OECD Task Force Insurance Statistics — pracovna skupina sa v roku 2007 stretla len
jeden krat scielom poukazat’ na nedostatky v zbere &atistickych dé v oblasti
poistovnictva zbieranych OECD, neskoré zasielanie Udajov aich nesilad medzi
jednotlivymi krgjinami OECD. Hlavnym cielom OECD v oblasti poistnej Statistiky je
Upln& harmonizécia v ramci ¢lenskych krgiin OECD, zmena ¢asového harmonogramu
zbierania dét aich zverginovaniav Statistickej rocenke OECD.

IAIS Insurance Laws, Regulations, Practices and Standards Subcommittee — skupina je
zamerana na poistné pravo, obozretnl regul &ciu a spracovanie databazy poistného prava.

5.2.4 D6chodkové sporenie

International Organisation of Pension Supervisors (IOPS)- v rdmci svojgj ¢innosti sa tato
organizécia zaobera rozvijanim spolupréce avymenou informécii medzi organmi dohl'adu
v oblasti dochodkového sporenia. Predmetom jef rokovani vroku 2007 boli ngma otézky
sivisiace s vypracovavanim smernic o licencovani, vykone dohl'adu na mieste ana dialku
v tomto sektore, spravach o rozsahu informécii poskytovanych U¢astnikom a sporite’om. NBS sa
ako ¢len projektového timu aktivne zapojila do projektu zameraného na porovnanie vySky odplat,
ktorymi s zat’azeni sporitelia déchodkovych spravcovskych spolocnosti. Na vSetkych ostatnych
prol jektoch participova a dodanim vyZiadanych informécii.

CEIOPS Occupational Pensions Committee (OPC) — NBS sa ha rokovani tejto pracovnej
skupiny zatala zUcasthovat’ v juli 2007. V obdobi do polovice roku 2007 sa OPC
sustred’'uje na vypracovanie spravy o implementécii Smernice ¢. 41/2003 o ¢innosti a
dohrade nad in&titiciami zamestnaneckého déchodkového sporenia (IORP Directive) v
¢lenskych statoch Eurdpske Unie, ktora bude predloZzena Eurdpskej komisii ako podklad
pre reviziu smernice. Predmetom troch rokovani, ktorych sa zéstupca NBS z(¢astnil, bolo
pripomienkovanie a schvalovanie c¢iastkovych sprav o praktickych problémoch
slvisiacich s trangpoziciou spomenuténo predpisu. NBS zéroven navrhla tri nové
projekty, ktoré by sa postupne mali vramci OPC redlizova’. Ide o pravnu Upravu
aprakticky vykon outsourcingu, risk managementu avnutornej  kontroly
v 3. dochodkovom pilieri v &tétoch EU. Prvé dva st uz zaradené v pléne préce OPC na
rok 2008. Lidrom projektovych timov bude NBS.

Working Party on Private Pensions — pracovna skupina sa v oblasti déchodkovych schém
zaobera otdzkami povolovacich  ¢innosti, financného vzdeldvania Ucastnikov
déchodkovych systémov, informacnymi povinnostami poskytovatelov avymenou
skusenosti s DB (davkovo definovany systém) a DC (prispevkovo definovany systém)
déchodkovymi schémami. Skupinabola zriadena v ramci OECD.

Task Force on Pension Statistics — skupina sa zaobera zbieranim avyhodnocovanim
dochodkovych &atistik krajin OECD.

5.3 Spolupréaca so sektorovymi asociaciami a inymi inStiticiami
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5.3.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

S Asociaciou obchodnikov s cennymi papiermi (AOCP) boli v priebehu roka 2007
prerokovavané otézky slvisiace spoZiadavkami na zverginovanie, ktoré vyplyvgu zo zakona
o cennych papieroch ako g z opatrenia NBS ¢. 9/2007 o uvergiinovani informacii obchodnikmi s
cennymi papiermi apobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi. Uskutocnilo sa
tiez niekor'ko stretnuti, kde sa rieSila otézka funkcie Garan¢ného fondu investicii. AOCP iniciuje
zmeny zakona o cennych papieroch pre pravidla na odvod prispevkov do Garan¢ného fondu
invedticii. Tato otdzka sa tyka tak bank (ktoré vykonavgu ¢innosti obchodnika scennymi
papiermi), ako g obchodnikov scennymi papiermi aspravcovskych spoloénosti (ktoré
vykonavagjl &innosti obchodnika s cennymi papiermi). DalSou prerokovavanou oblastou boli
vykazovacie povinnosti obchodnikov s cennymi papiermi a spésoby evidovania prostriedkov
klientov obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré obchodnici s cennymi papiermi od klientov
prijali v stvislosti s pondkanymi investi¢nymi sluzbami.

Za osobitnu kategoriu spoluprace s AOCP mozno povazovat’ ¢innost’ docasne zriadenych
medzirezortnych pracovnych skupin k problematike uplatiovania smernice 2004/39/ES (tri
pracovneé skupiny s ¢innostou do konca roku 2007). Tato platforma sl zilanaintenzivnu diskusiu
zastupcov MF SR, NBS, AOCP aostatnych ¢lenov pokial’ ide o uplatihovanie zakona ¢. 209/2007
Z. z. astvisiacich tém aprojektov, napr. projektu TREM.

V priebehu roka 2007 sa uskutoc¢nilo viacero rokovani so Slovenskou bankovou asociaciou
(SBA). Hlavnymi témami boli d’aSie vyjasiovanie spbsobu redizécie pravidiel obozretného
podnikania podl'a smernic 2006/48/ES a2006/49/ES, ich spdsob interpretacie avykonavania
v nadvaznosti na tomu prispdsobené znenie zékona o bankach aprislusnych podzakonnych
noriem avypocet pozZziadaviek na vlastné zdroje, ako g 3pecifické otazky, tykalce sa
poZiadaviek na vlastné zdroje podra dopytov apoZiadaviek bankového sektora TaZiskom
rokovani bol rad stretnuti s Komisiou pre bankovl regulaciu SBA, kde sa rokovalo nielen
o jednotlivych druhoch rizik, ako je kreditné, trhové ¢i operacné riziko, ale g o interpretacii
konkrétnych ustanoveni jednotlivych predpisov — zékonov aebo podzakonnych noriem.
Konkrétne témy stretnuti satykali otvorenych otazok, ngjma:

- otézky uznavania ratingovych agentlr z hr'adiska pouzivania Standardizovaného pristupu
pre kreditné riziko (ktoré ratingové agentlry si uznané, ¢i sa budd uznaval’ ratingove
agentlry ,, materskych bank"),
otazky vyuzitel'ného zabezpetenia,

Upravy vypoctu poZiadaviek nakonsolidovanom zaklade,
otazky Upravy podriadeného dihu a

- otazky ustanoveni o prevode rizika

DalSou taZiskovou témou v diskusiach so zéstupcami SBA bola & novelizécia opatrenia
Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2007, ¢oho nadedkom bol vznik opatrenia Narodng banky
Slovenska¢. 11/2007.

Za ucelom spravng interpretécie ajednotného vykladu implementovaného textu smernic do
nadej legidativy sa v oblasti operacného rizika identifikovali miesta, ktoré potrebuju dodatocné
spresnenia zo strany regulétora. Vytvoril sa zoznam otvorenych otazok v stvislosti s operacnym
rizikom, ako g zoznam dokumentov poZadovanych pri Ziadosti o pokrocilé pristupy merania
operatného rizika. Na zaklade tychto dokumentov sa uskutoc¢nilo stretnutie so SBA, na ktorom sa
dohodlo nad’dSgj spolupraci v danej problematike.

Pocas roku 2007 sa priebezne vypracovavai g odpovede na vyZiadania slidov a organov
¢innych v trestnom konani pri spresiovani kurzov slovenskej koruny k jednotlivym menam.
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5.3.2 Kapitélovy trh

V slvislosti s implementéciou smernice 2004/39/ES o trhoch s financnymi néstrojmi
(MiFID) do pravneho systému Slovenskej republiky NBS z podnetu Odboru reguléacie
ametodiky riadenia rizik zriadila v januari 2007 tri pracovné skupiny zlozené zo zéastupcov
jednotlivych odborov Gtvaru dohl'adu NBS, zastupcov MF SR ako garanta legislativy v oblasti
financného trhu, zéstupcov BCPB, CDCP, SBA, AOCP a SASS ako reprezentantov trhu a
odbornej verejnosti k problematike aplikécie MiFID v praxi. Pracovna skupina "Obchodnici s
cennymi papiermi” sa zaoberala novymi organizatnymi poziadavkami kladenymi na obchodnika
S cennymi papiermi a cezhrani¢nou spolupracou vréatane procesu notifikacie. Predmetom stretnuti
druhegj pracovnej skupiny boli z MiFID-u vyplyvajuce podmienky vykonu ¢innosti obchodnika s
cennymi papiermi, ako napr. kategorizécia klientov, poZiadavky na informécie klientom a
potencidlnym klientom, postdenie vhodnosti a primeranosti (suitability test a appropriateness
test), nekomplexné financné nastroje, stimuly ako g identifikécia interpretacnych problémov
vyplyvajucich z platnych pravnych predpisov. PoZiadavky na regulované trhy, mnohostranny
obchodny systém, tzv. MTF, systematicky internalizator ako g transparentnost’ a integrita trhu
boli predmetom zaujmu tretej pracovnej skupiny.

Utvar dohladu NBS dna 5. juna 2007 zorganizoval pre &lenov SASS, zéstupcov
spravcovskych spolo¢nosti adepozitarov podidovych fondov odbornd prednasku ohl’adom
smernice 2007/16/ES, ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie niektorych
vymedzeni pojmov, tzv. Eligible Assets ajej planovaného procesu implementécie do pravneho
poriadku SR ako g prezentéciu prace CESR v tejto oblasti.

V sltvidosti s pripravou nového opatrenia NBS ¢. 17/2007 o predkladani vykazov
spravcovskymi  spolo¢nostami  adepozitdrmi  podielovych fondov na Ucely dohladu nad
finanénym trhom, ktoré nadobudlo G¢innost” diia 1. januara 2008, sa v juni 2007 uskutocénilo
stretnutie zastupcov dotknutych odbornych Utvarov NBS azastupcov Slovenske) asociécie
spravcovskych spolo¢nosti (SASS) s cie’om prediskutovat’ podnety, pripomienky anavrhy na
Upravu platného opatrenia NBS o predkladani vykazov spravcovskymi spolocnostami za
spolo¢nost’ aza nou spravované podielové fondy, depozitarmi podielovych fondov, burzou
cennych papierov acentralnym depozitarom cennych papierov na U¢ely dohl'adu nad financnym
trhom ana Statistické Ucely. Na zé&klade zaverov ztohto stretnutia sa nadsledne pripravovao
znenie navrhu opatrenia, pricom niektoré otazky sa priebezne konzultovali so zastupcami
asociacie, ato pisomne alebo elektronickou formou.

Aby prenos potrebnych informéacii apodnetov medzi NBS atrhom kolektivneho
investovania, reprezentovaného SASS, bol ¢o najpruznejsi, zaviedla NBS pravidelné konzultacie
na dvojmesatng béaze so zastupcami SASS, na ktorych sa vymienai informacie o aktualnom
stave sektora addlezitych otazkach, ktoré boli predmetom zéujmu oboch stran (nagpr.
pripravované opatrenie MF SR k U¢tovnym postupom v podielovych fondoch astym slvisiaca
problematika ocenovania, otézky riadenia rizika v podidovych fondoch, pripustné aktiva
v zmysle eurépskg legislativy, aktualne problémy slvisiace s implementaciou smernice MiFID,
vzt'ah smernice UCITS aMiFID, problémy distriblcie podielovych listov atd’.). Aj na zaklade
tychto stretnuti NBS lektorsky zabezpetovala konferenciu , Kolektivne investovanie na
Slovensku“, organizovani SASS v oktébri 2007.



Zastupcovia NBS sa v oktébri 2007 zUc¢astnili konferencie organizovanej AOCP na tému
»MIFID v praxi“, za U¢asti mnohych institlcii predstavujicich komplexnd infrastruktiru
kapitalového trhu.

5.3.3 Poistny sektor

Dna 1. augusta 2007 vladda SR svojim uznesenim ¢. 624/2007 schvdila Koncepciu ochrany
spotrebitela v oblasti financnych duzieb, zabezpecenia financného vzdelavania a regulécie
sprostredkovatel'skgl ¢innosti a poradenskej ¢innosti na finanénom trhu. VIdda SR uloZila
ministrovi financii do 30. juna 2008 predloZit na rokovanie vlady néavrh zakona, ktorého
predmetom bude jednotna pravna Uprava finanéného sprostredkovania a financného poradenstva
na finanénom trhu podra ¢asti 4 Koncepcie a odporucila guvernérovi Narodnej banky Slovenska
spolupracovat’ s ministrom financii pri zabezpetovani tejto Ulohy. Na z&klade uvedeného bola na
jesen 2007 vytvorena poradna skupina MF SR aNBS za G¢elom pripravy téz a samotnej pravne)
dpravy. U¢elom navrhovanej pravnej Upravy je zabezpecenie ekvivalentnej ochrany spotrebitel'a
pri vstupe do akychkol'vek zmluvnych vzt'ahov, na zéklade ktorych sl poskytované financné
sluzby v sllade s uznesenim viady SR ¢. 624/2007 k vytvoreniu pravneho rdmca pre spoloénu
regulaciu finanéného sprostredkovania a finanéného poradenstva na slovenskom finanénom trhu.
Nova pravna Uprava by malareflektovat’ pozitivne prvky a sklsenosti z dotergSej pravnej Upravy
a vykonu dohl'adu nad cinnostou sprostredkovatelov ngima v oblasti poistovnictva a
investicnych sluzZieb.

Pri tvorbe zékona o poistovnictve a implementacii smernic Eurdpske Unie spolupracovala
NBS ngima s Ministerstvom financii Sovenskej republiky a Slovenskou asociaciou poistovni
(ddeg len ,SAP*). SAP aktivne komunikovala so zastupcami NBS g pri pripomienkovani
zékona o dani z prijmu, ktory zmenil zdanovanie technickych rezerv tvorenych poistoviiami so
sidlom v Slovenskej republike.

Zaciatkom roka 2007 bola uzatvorena dohoda medzi NBS a SAP o poskytovani Udgjov na
Statistické Ucely za jednotlivé subjekty poistného trhu, zbieranych NBS. Uzavretie dohody bolo
podmienené pisomnym stihlasom v&etkych ¢lenskych poistovni SAP.

V druhom polroku 2007 sa uskutocnilo stretnutie NBS so zastupcami poistovni,
organizované SAP, na tému pripravovanej novely opatrenia NBS z 24. oktobra 2006 ¢. 8/2006 o
predkladani vykazov poistoviiami a pobockami zahrani¢nych poistovni.

Na aktualizécii atvorbe otdzok na odbornd skusku sprostredkovatelov poistenia
asprostredkovatel'ov zaistenia spolupracovaa NBS s SAP a s Asociaciou sprostredkovatel’ov
poistenia.

V oblasti povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spésobent prevéadzkou
motorového vozidla spolupracuje NBS so Slovenskou kancelariou poistovatelov (dalej len
SKP*), pricom zastupcovia NBS sa vroku 2007 zGc¢astnili g zhromazdenia ¢lenov SKP.
V druhej polovici roka 2007 sa uskutoc¢nilo stretnutie NBS so zastupcami SKP, na ktorom boli
zéstupcovia SKP informovani o pripravovanom opatreni o predkladani vykazov, sprav ahléseni
NBS naucely vykonu dohl'adu.

Slovenska spoloc¢nost’ aktuarov (d’alej len ,SSA") je dobrovol'nym zdruzenim poistnych
matematikov, aktudrov a inych odbornikov z celého finanéného trhu. Clenmi SSA si Sesti
zamestnanci NBS, pricom dvagja zamestnanci NBS si ¢lenmi vykonného organu SSA. NBS
pripravila pre ¢lenov tejto spolocnosti seminar k obsahu sprévy zodpovedného aktuara o ¢innosti
poistovne za rok 2006, zorganizovala seminar na tému ,, Profesionaizmus aktuara’ aaktivne sa
zapojilado pripravy prvého rocnika L etnej aktuarskej Skoly s U¢astou zahrani¢nych lektorov.
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5.4 Sektorové zistovania

Narodna banka Slovenska vykonava na pravidelnom polrocnom zaklade zistovanie medzi
bankami apobo¢kami zahrani¢nych bank slovenského bankového sektora o vyvoji Gverovych
Standardov na Uvery poskytované domacnostiam apodnikom. Tento dotaznik bol v roku 2007
danym in&itacidam zadany v juni adecembri, pricom nasledne boli vSetky intiticie na
agregovanom zaklade informované o vydedkoch zistovania.
financného sektora, tykajlci sa pripravenosti in&itdcii na zavedenie meny euro na Slovensku.
Institacie boli dotazované ohl'adom o¢akavanych ndkladoch na zavedenie eura, ktorych oblasti sa
budd tieto naklady tykat’, Stadia priprav na zavedenie eura, stavu pripravy informacnych
systémov, hlavnych identifikovanych problémov, pripadnej pomoci od materskej institdcii/
skupiny pri zavadzani eura ako g ohl'adom Specifickych oblasti tykaucich sa jednotlivych
sektorov finanéného trhu.

5.5 Analyticka ¢innost’ utvaru dohfadu

Cast’ préce Gtvaru dohl’adu nad finanénym trhom NBS je venovana analytickej ¢innosti. Na
polrocneg) baze pripravuje Gtvar dohl'adu Spravu o vysledkoch analyzy slovenského finanéného
sektora. Tato sprava je predkladana do Bankove] rady NBS a v skratengy forme vergjne
publikovan&®. Druhou pravidelnou analyzou s polro¢nou periodicitou je Spréva o stave avyvoji
slovenského financného trhu, predkladana podra zakona o dohrade nad financnym trhom na
rokovanie vliady aNé&rodng rady SR. Obsahom uvedenych sprav je ngma popisanie
najvyznamneSich trendov a zhodnotenie rizik, ktoré z nich vyplyvaju. V rdmci trhovych rizik
bolo toto hodnotenie vratane stresového testovania rozsirené g na poistovne, déchodkove fondy
Il. a Ill. piliera a podielové fondy. Okrem toho bol vytvoreny model makro-stresoveého
testovania, pomocou ktorého mozno odhadnit” dopad pripadnéno spomalenia rastu slovenskej
ekonomiky na financny sektor, a to prostrednictvom kandlov kreditného, devizového g
urokového rizika

V roku 2007 sa v ramci analytickej ¢innosti venoval Utvar dohl'adu ngjma dopadu prijatia
eura na finanény sektor, pricom anayza bola v skratengj forme publikovana g na internetovej
stranke NBS".

Osobitna pozornost’ bola venovana rychlemu rastu Uverov poskytovanych bankami, analyze
rizik a vykonnosti dochodkovych fondov II. alll. piliera. Rozsiahla anayticka ¢innost’” bola
vykonana pri skimani dopadov noviel réznych noriem na finanény trh. Tykalo sa predovsetkym
noviel zdkona o dobrovolnych drazbéach, zakona o spotrebitel’'skych Uveroch (zavedenie
Urokového stropu), zakona odani zprijmu, zakona odbéchodkovom sporeni a zakona
0 stavebnom sporeni.

5.6 Organizaéneé aktivity

5.6.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V oktobri 2007 Gtvar dohadu nad financnym trhom NBS zorganizoval medzinarodné
stretnutie pod pracovnym nazvom , Central European Financial Stability Roundtable®, ktorého sa
zUcastnili zéstupcovia Slovenska, Rakuska, Mad'arska, Slovinska a Ceskej republiky. Predmetom

3 http://www.nbs.sk/DFT/SUA/INDEX . HTM
4 http://www.nbs.sk/DFT/PUBLIK/ANALY ZA/ANALEUR.PDF
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diskusie boli sicasné trendy a rizika pre finan¢nu stabilitu v jednotlivych krginach a v celom
regione. Cielom stretnutia bolo zéroven vytvorit' platformu, ktora by umoZnovada véas
identifikovat’ rizika pre finan¢nu stabilitu v jednotlivych krginach, ¢o je vzhI'adom na otvorenost’
aprepojenost’ finan¢énych sektorov v strednegl Eurdpe nevyhnutné.

V decembri 2007 organizova Utvar dohl'adu nad finan¢nym trhom &tvrty ro¢nik ,, Financial
Stability Christmas Seminar”. Na seminari vystupili zastupcovia narodnych bank zo Slovenska,
Ceskej Republiky, Por'ska a Madarska. Doraz sa klédol najma na vymenu skisenosti o novych
kvantitativnych metédach a modelov, ktoré si gplikovatel'né v prostredi centrdnych bank na
hodnotenie financngj stability. Prezentované boli ngjma metddy tykajlce sa merania rizik, ngjma
stresove testovanie, meranie kreditného rizika domacnosti a podnikov a dopadov Urokovych
Sokov.

5.6.2 Kapitélovy trh

V novembri 2007 nav&ivil Slovenskd republiku finsky minister zahranicného obchodu
arozvoja asnim g delegécia finskych firiem so zaujmom ngjst’ na Slovensku partnerov pre
vzgomnu spolupracu. Jednou zo zGcastnenych firiem bola g firma OMX, Uspedny
prevadzkovatel' burz cennych papierov v Severskych krginach aPobaltskych republikéch,
poskytujlci podporu aporadenstvo pre efektivne burzové operécie. Zastupcovia NBS sa
zUcastnili na pracovnych rokovaniach so zastupcami OMX apredstavili im podmienky na
Slovensku, koncept Burzy cennych papierov v Bratislave ajg regulaciu. V ramci stretnutia bol
natrtnuty zaujem o mozny model spolupréace.

5.6.3 Poistny sektor

V priebehu roka 2007 bolo uskutocnenych niekol’ko stretnuti zéstupcov NBS
s predstavitel’'mi poistovni a advokatskych kancelarii s ciefom objasnenia a zoslladenia ¢innosti
vykondvanych v oblasti sprostredkovania poistenia poistoviiami aebo sprostredkovatelmi
poistenia so zakonom o sprostredkovani.

V obdobi od zaciatku aprila do konca juna 2007 prebiehala kvantitativna dopadova Studia
k Solventnosti 1l QIS 3. Zastupcovia NBS, v zaujme ¢o najv&segj Ucasti poistovni na QIS 3
posobiacich na Uzemi Slovenskej republiky, organizovali v pravidelnych dvojtyZdiiovych
intervaloch pocas celgl doby trvania QIS 3 stretnutia so zastupcami poistovni, ktoré tretia
dopadova Studia zaujimaa bez ohl'adu na to, ¢i sa jej v skutocnosti zGc¢astnili, aebo nie.
Jednotlivé stretnutia boli zamerané na detailné rozobratie poZiadaviek na vypocet kapitélove)
poZziadavky na solventnost’ prostrednictvom Standardného vypoctu i na vypocet minimaneg
kapitdlove] poZiadavky ana ohodnotenie technickych rezerv metddou najlepSieho odhadu.
Pripadné otazky tykajuce sa Specifik slovenského poistného trhu boli ndsledne konzultované so
zéstupcami CEIOPS-u.

Za Slovensku republiku sa QIS 3 z(¢astnilo 5 poistovni, z toho 3 univerzalne poistovne
(vykonavajlce Zivotné a neZivotné poistenie sicasne) a 2 zZivotné poistovne. Vzhl'adom na
skutocnost’, Ze 1 univerzalna poistoviia vykonava len Zivotné poistenie a Urazové poistenie, pre
ucely QIS3 bolaklasifikovana ako Zivotna poistovia.

5.7 Iné

I nformaéné systémy pre Uéely dohPadu
Popri rutinngj prevédzke systémov RBUZ (poskytovanie metodickych informécii,
overovanie konfliktnych zaznamov bank, ich oprava a nasledné poskytovanie informacii bankam
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o nekorektnych zéznamoch klientov v systéme) a MIM (import a spracovanie Udajov od
komercénych bank, aktualizacia vykaznictva pre potreby spracovania obozretnych a varovnych
ukazovatel'ov, zadkol'ovanie pracovnikov) boli tieto informacné systémy nad’aej rozvijané.
Podra aktualnych potrieb pouzivatelov bola doplnend funkcionalita v systémoch MIM a
RUZAN.

V dlvislosti s ocakavanym zavedenim meny EURO zacdi préce na Uprave APS MIM a
APS RBUZ (v spolupréci s Odborom informacnych technoldgii NBS). Odboru Statistiky bola
poskytovana podpora pri priprave prechodu na jednotnd menu g pre systémy STATUS a
STATUSDFT.

Pre zefektivnenie ¢innosti a ulahcenie pristupu k informaciam vznikli nové gplikécie
(databéza rieSeni otvorenych otézok pri vaidéaciach ASISTENT, rozSirenie MIMu & pre iné
subjekty financného trhu ako banky).

Proj ekt ekonomického vzdelavania

Koncom roka 2007 bol zacaty spolocny projekt NBS, Fakulty matematiky, fyziky a
informatiky Univerzity Komenského a Slovenskel spolo¢nosti  aktudrov, zamerany na
vzdelavanie v oblasti poistngj, financnej a ekonomicke] matematiky pre odbornd verginost’.
Podra predbezne dohodnutého ramca a harmonogramu projektu bude seminar pozostéavat’ z
teoreticke] a z prakticke ¢asti a ukonéeny skuskou. Projekt bude spusteny v septembri 2008, po
skonceni pripravneg fazy. Organizéciu bude zastreSovat’ Narodné banka Slovenska.

Pracovné postupy pre vykon dohlPadu

V roku 2007 bola na dohliadacom odbore zriadend pracovna skupina pre pripravu
pracovnych postupov pre vykon dohladu. Hlavnou Ulohou tejto skupiny ja priprava proceddr
amanualu vykonu dohr'adu pre ostatné sektory finan¢ného trhu okrem bankového sektora, ked’ze
pre tieto sektory nebola doteraz spracovana metodika vykonu dohl'adu. Pocas roka 2007 boli
pripravené ramcové osnovy pre komplexny dohl'ad pre spravcovské spolocnosti, déchodkove
spravcovské spolocnosti, poistovne aobchodnikov scennymi  papiermi azatalo sa
srozpracovanim jednotlivych oblasti. PodrobnejSie boli rozpracované oblasti informacné
systémy, pranie Spinavych peiazi a systém vnutorngj kontroly.
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6. Prilohy
Priloha¢. 1

Zoznam zékonov, podrPa ktorych vykonava Narodna banka Slovenska dohPad nad
finanénym tr hom:

1) Z&kon ¢. 747/2004 Z. z. odohlrade nad financnym trhom o zmene adoplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

2) Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankéch aozmene adoplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov

3) Zakon Sovenske] narodngj rady ¢. 310/1992 Zb. O stavebnom sporeni v zneni
neskorsich predpisov

4) Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach ao zmene
adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

5) Z&kon ¢. 530/1990 Zb. o dihopisoch v zneni neskorsich predpisov

6) Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov

7) Zé&kona ¢. 594/2003 Z. z. okolektivnom investovani aozmene adoplneni
niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov

8) Z&kon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a0 zmene a doplneni niektorych zakonov

9) Zé&kon ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia
a0 zmene adoplneni niektorych zékonov

10) Z&kon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu
spdsobentt prevadzkou motorového vozidla ao zmene adoplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

11) Z&kon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni ao zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

12) Z&kon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom sporeni ao zmene adoplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

13) Z&kon ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitel’a pri financnych sluzbach na dialku
a0 zmene adoplneni niektorych zékonov

14)§ 22 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane
vkladov v zneni neskorSich predpisov.
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Prilohag. 2

Zoznam subjektov a skupin subjektov, nad ktorymi v ramci dohPadu nad finanénym trhom
vykonava dohrad Narodna banka Slovenska:

banky a pobocky zahrani¢nych bank

obchodnici s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi

sprostredkovateliainvesticnych sluZieb

burzy cennych papierov

centrélni depozitéri cennych papierov

spravcovské spolo¢nosti a pobocky zahraniénych spravcovskych spolo¢nosti
podielové fondy

zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania

poist'ovne a poboc¢ky zahraniénych poistovni

zaiovne a pobocky zahraniénych zaistovni

sprostredkovatelia poistenia

sprostredkovatelia zaistenia

déchodkové spravcovskeé spolo¢nosti

dochodkove fondy

doplnkoveé doéchodkoveé poistovne

doplnkoveé dochodkové spolocnosti

doplnkové dochodkové fondy

sprostredkovatelia doplnkového déchodkového sporenia

inStitlcie elektronickych penazi a pobocky zahrani¢nych indtitlcii e ektronickych
penazi

Fond ochrany vkladov

Garanc¢ny fond investicii

Slovenska kancel &ria poistovatel'ov

konsolidované celky

finan¢né holdingové indtitlcie (iba regulované subjekty)

financné konglomeraty

iné osoby, iné Ucelové zdruZenia majetku a skupiny 0sdb a G¢elové zdruzenia
majetku, ktorym osobitné zakony v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu,
poist'ovnictva, alebo déchodkového sporenia ukladaju povinnosti



Prilohac. 3

Organizaéna Struktura utvaru dohPadu nad finanénym trhom Narodngj banky Slovenska
v roku 2007:

| viceguvernér |

Utvar doh/adu nad
finanénym trhom
Odbor povolovaci a Odbor regulacie a odbor dohliadaci
B . . . r | |
konani pred NBS metodiky riadenia or dohliadac
, . . oddelenie reguléacie oddelenie kvantitativnych
povolovacie oddelenie . . . .
kolektivneho investovania analyz
oddelenie cezhrani¢nej . - oddelenie dohladu pre
. oddelenie regulécie trhov , -
spoluprace bakové skupiny 1
oddelenie ochrany Klienta oddelgn‘le re'gulame oddelenle'dohla_du pre
poistovnictva bankové skupiny 2
oddelenie konani pred NBS Aoddelenle' regulame_ oddglgme QOhIadu_ pre
dbéchodkového sporenia poistovacie skupiny
oddelenie regulécie bank a oddelenie dohladu pre
OCP subjekty kapitalového trhu
oddelenie dohladu nad
oddelenie analyzy rizik sprostredkovanim poistenia a
finanéného trhu zaistenia a devizového
dohladu
oddelenie regulatérnych
modelov merania rizika
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Priloha¢. 4

Struktdra pracovnych skupin a vyborov, ktorych &innosti sa z¢astiiovali pracovnici Utvaru

dohPadu

nad finanénym trhom v roku 2007°:

[BSC (Banking Supervision Committee) |

WGDB (Working Group on Developments in Banking) |

WGCR (Working Group on Credit Registers) |

WGMA (Working Group on Macro-Prudential Analysis) |

TFCM (Task Force on Crisis Management) |

Task Force on Liquidity Stress Testing and Contingency Funding Plans |

BSC-CEBS Joint Task Force on the Impact of the New Capital Framework |

|CEBS

GdC (Groupe de Contact) |

SON (Subgroup on Operational Network) |

P2CN (Pillar 2 Convergence Network) |

M&A (Mergers and Acquisitions) |

EGCR (Expert Group on Capital Requirement) |

WGOLE (Working Group on Large Exposures) |

WGOOF (Working Group on Own Funds) |

WGOC (Working Group on Commodities) |

NOVI-O (Network on Validation Issues - Operational Risk)

EGFI (Expert Group on Financial Information) |

RP (Review Panel) |

SDTF (Supervisory Disclosure Task Force) |

AMLTF (Anti Money Laundering Task Force)

ITAS (International Training and Secondment)

European Passport Experts |

[CEBS-CEIOPS (CEBS + Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors)

IWCFC (Interim Working Committee on Financial Conglomerates) |

® skupiny oznagené modrou farbou — s gastou pracovnikov Gtvaru doh’adu nad finanénym trhom, skupiny oznagené
cervenou aebo ciernou farbou — bez Ugasti pracovnikov Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom na ¢innosti skupiny
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|CESR

Expert Groups |

Market Abuse Level 2|

Prospectus Level 2 |

Prospectus Level 3 |

MiFID Level 2 |

Market Transparency |

Intermediaries |

Co-op & Enforcement]

MiFID Level 3 |

Investment Management

Transparency |

Credit Rating Agencies

Mediation Task Force|

CESR-Tech |

Post Trading Expert Group |

ECONET |

Clearing & Settlement| |

Takeover bids network |

Operational Groups |

CESR-Pol |

CESR-Fin |

Equivalence

Review Panel |
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ICEIOPS

Solvency I |

Financial Requirements Expert Group |

Internal Governance, Review and Reporting Expert Group

Internal Models Expert Group |

Insurance Groups Supervision Committee

Intermediaries Expert Group |

Occupational Pensions Committee |

OPC Solvency Subcommittee |

Financial Stability Committee |

Corvengence Committee |

Equivalence Sub-Group |

Siena Protocol Revision Task Force |
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[EUROPEAN COUNCIL

Moneyval |

Financial Services Working Party

IOECD

Working Party of Governmental Experts on Insurance

Task Force Insurance Statistics |

Insurance and Private Pension Committee |

Working Party on Private Pensions |

Task Force on Pension Statistics |

IBSCEE

Contact Persons Group |

|IOPS (International Organisation of pension Supervisors)

[INE SKUPINY |

Financial and Private Sector Development Forum

Supervisory Culture Network |

IAIS Insurance Laws, Regulations, Practices and Standards Subcommittee
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Prilohac. 5

Zoznam skratiek:

skratka Uplny nazov / vyznam

AMLTF Anti Money Laundering Task Force

AMA pristup  Advanced Measurement Approach, pokrocily pristup merania operacného rizika
AOPC Asociécia obchodnikov s cennymi papiermi

APSMIM Aplikacny systém metainformacny modul

APSRBUZ Aplikacny systém registra bankovych Uverov a zaruk

APS STATUS Aplikacny systém STATUS

APS STATUSDFT aplikacny programovy systém STATUS pre dohl’'ad nad financnym trhom
ASISTENT asistenciapri implementécii Basel |1 aSolvensy |1

Bazilg |1 Internal Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, A Revised
Framework

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave, as.

BGN Bulharské leva

BR Bankova rada Narodnej banky Slovenska

BSC Banking Supervision Committee, Vybor pre bankovy dohl'ad

BSCEE Vybor pre bankovy dohl'ad krgjin stredngj avychodnej Eurépy

CBFA belgicky organ dohl'adu

CDCP Centralny depozitar cennych papierov SR, as.

CEBS Vybor eurépskych organov dohl'adu nad bankami

CEIOPS Vybor eurdépskych organov dohl’adu nad poist'ovnictvom a zamestnaneckymi

penzijnymi fondami

CEIOPS - IMEG CEIOPS Interna Model Expert Group

CESR Vybor eurdpskych regulatorov cennych papierov

CESR - Fin permanent operational group with the role of co-ordinating the work of CESR
Members in the area of endorsement and enforcement of financia reporting
standards in Europe

CESR-IMEG CESR Expert Group on Investment Management

CESR - Pol permanent operational group within CESR, composed of senior officias of each
CESR member that are responsible for the surveillance and the exchange of

information
CP cenny papier
CRD Capital Requirements Directive
CzK Ceské koruna
DB Definet Benefit, davkovo definovany systém
DC Defined Contribution, prispevkovo definovany systém
ECB Eurdpska centrdlna banka
ECM Economic Capital Model
ECOFIN Rada EU pre ekonomické a finan¢né zaleZitosti
EGCR Expert Group for Capita Requirements
EGFI Expert Group on Financia Information
EK Eurdpska komisia
EU Eurépskatnia
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Finan
FINREP
FMA
FSAP
GdC
HUB
IAIS

IAS/IFRS
IASB
ICAAP
IOPS
IORP
I0OSCO
IRB pristup

ITAS
IWCFC
MAD
MF SR
MiFID

MONEY VAL
MTF

NBS
NOVI-O
OECD

OPC

P2CN
PKIOCP

QIS

RP

SASS
SAP

SBA
SDTF

Sk

SKP
Solvency |
Solvency Il
SON

SR

SSA

mesacny sthrn finan¢nych ukazovatel'ov

Financial Reporting, financné vykaznictvo

rakusky organ dohl’'adu

Financial Sector Assessment Program

Groupe de Contact

distribu¢ny systém pre systém TREM

International Association of Insurance Supervisors, Medzinarodna asociécia
organov dohl'adu nad poist'ovnictvom

medzinarodné uctovné Standardy

International Accounting Standards Board

proces hodnotenia vnatorného kapitalu

International Organisation of Pension Supervisors

Institutions for Occupationa Retirement Provisions

International Organization of Securities Commissions

Internal Ratings Based Approach, pristup zaloZeny na pouzivani vlastnych
ratingov pri kreditnom riziku

International Training and Socondment

Interim Working Committee on Financia Conglomerates

Market Abuse Directive

Ministerstvo financii Slovenskej republiky

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpy 2004/39/ES o trhoch s
financ¢nymi néstrojmi

Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures
mnohostranny obchodny systém

Narodna banka Slovenska

Network on validation issues - operational risk

Organizécia pre hospodarsku spolupracu arozvoj

Occupational Pensions Committee

Pillar 2 Convergence Network

smernica 2007/16/ES, ktorou saimplementuje smernica Rady 85/611/EHS
o koordin&cii zakonov inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditel’nych cennych
papierov

kvantitativna dopadova stadia

Review Panel

Slovenskéa asociécia spravcovskych spolo¢nosti

Slovenska asociécia poistovni

Slovenska bankovéa asociacia

Supervisory Disclosure Task Force

Slovenska koruna

Slovenska kancel &ria poistovatel'ov

sucasny systém regulécie pre poistovne

projekt nového systému regulacie poistovni

GdC subgroup on Operational Networking

Slovenska republika

Slovenska spolo¢nost’” aktuarov
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TREM
UCITS

WGBD
WGMA
WGOC
WGOLE
EGOOF

Transaction Reporting Exchange Mechanism

subjekt kolektivneho investovania do prevoditel’nych cennych papierov,
Eurdpsky fond

Working Group on Developments in Banking

Working Group on Macroprudential Anaysis

Working Group on Commodities

Working Group on Large Exposures

Working Group on Own Funds
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