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Tento dokument predstavuje operacny rdmec,
ktory si zvolil Eurosystém* pre jednotnu
menovu politiku v eurozéne. Dokument, ktory
tvori sucast prdvneho rdmca Eurosystému pre
ndstroje a postupy menovej politiky, md slizit
ako ,,vSeobecnd dokumentdcia“ o ndstrojoch
a postupoch menovej politiky Eurosystému; je
zamerany najmi na to, aby zmluvnym strandm
poskytol informdcie, ktoré potrebuju v suvislosti
s rdmcom menovej politiky Eurosystému.

VSeobecnd dokumentdcia sama o sebe
zmluvnym strandm neudeluje Ziadne prdva ani
neukladd Ziadne povinnosti. Prdvny vzfah
medzi Eurosystémom a jeho zmluvnymi
stranami je ustanoveny v prislu$nych zmluvnych
alebo regula¢nych dohoddch.

Dokument je rozdeleny do siedmich kapitol.
Kapitola 1 uvddza prehlad operaéného rdmca
pre menovu politiku Eurosystému. V kapitole 2
si Specifikované kritérid akceptovatelnosti
zmluvnych strdn, ktoré sa =zucastiuji na
operdcidch menovej politiky Eurosystému.
Kapitola 3 opisuje operdcie na volnom trhu
a kapitola 4 predstavuje automatické operdcie
dostupné zmluvnym strandm. Kapitola 5
Specifikuje postupy uplatiiované pri vykondvan{
operdcii menovej politiky. V kapitole 6 sd
vymedzené kritérid akceptovatelnosti pre
podkladové aktiva v operdcidch menovej
politiky. Kapitola 7 predstavuje systém
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému.

Prilohy obsahuji priklady operdcii menovej
politiky, slovnik pojmov, kritérid pre vyber
zmluvnych strdn devizovych intervencnych
operdcii Eurosystému, prezentdciu rdmca
vykaznictva na ucely peilaznej a bankovej
Statistiky Eurdpskej centrdlnej banky, zoznam
internetovych strdnok Eurosystému, popis
postupov a sankcif, ktoré sa majd uplatiiovat
v pripade nesplnenia povinnosti zmluvnych
strdn, a dodato¢né zdkonné poZiadavky na
vytvorenie platného zabezpedenia vo forme
dverovych pohladdvok v pripade, Ze sa v rdmci
Eurosystému pouZivaju ako kolaterdl.

* Rada guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky sa dohodla na
pouzivani pojmu ,,Eurosystém® ako vyrazu, ktorym sa oznacuje
zloZenie, v akom Eurépsky systém centrdlnych bank vykondva
svoje zdkladné tlohy; Eurosystém sa teda skladd z Eurdpskej
centrdlnej banky a z ndrodnych centrdlnych bdnk tych ¢lenskych
Stdtov, ktoré prijali jednotndi menu v silade so Zmluvou
o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva.
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KAPITOLA 1

VYMEDZENIE RAMCA MENOVE] POLITIKY

1.1 EUROPSKY SYSTEM CENTRALNYCH BANK
Eurdpsky systém centrdlnych bdnk (ESCB)
pozostdva z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB)
a ndrodnych centrdlnych bdnk Cclenskych
$tatov! Eurépskej tnie (EU). Aktivity ESCB su
vykondvané v silade so Zmluvou o zaloZen{
Eurépskeho spolocenstva (d’alej len ,,zmluva®)
a Statitom Eurépskeho systému centrdlnych
bdnk a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len
. Statit ESCB*). ESCB riadia rozhodovacie
orgdny ECB. V tejto stivislosti Rada guvernérov
ECB zodpovedd za vymedzenie menovej
politiky a Vykonnd rada je splnomocnend
vykondvat menovud politiku podla rozhodnut{
a usmerneni Rady guvernérov. Pokial to
povazuje za mozné a vhodné, ako aj s ohladom
na zabezpecenie prevddzkovej efektivnosti,
ECB sa obracia na ndrodné centrdlne banky?,
aby vykondvali operdcie, ktoré tvoria sucasf
tloh Eurosystému. Operdcie menovej politiky
Eurosystému sd vykondvané vo vSetkych
¢lenskych Stdtoch® na zdklade jednotnych zdsad
a podmienok.

1.2 CIELE EUROSYSTEMU

Hlavnym cielom Eurosystému je udrZiavanie
cenovej stability tak, ako to vymedzuje ¢ldnok
105 zmluvy. Bez toho, aby bol dotknuty hlavny
ciel cenovej stability, Eurosystém mus{
podporovat vsSeobecné hospoddrske politiky
v Eurépskom spoloc¢enstve. Pri sledovan{
svojich cieTov Eurosystém mus{ konat v silade
so zdsadou ekonomiky voIného trhu s volnou
stifazou, priCom uprednostiiuje efektivne
umiestilovanie zdrojov.

1.3 NASTROJE MENOVE) POLITIKY EUROSYSTEMU
Aby Eurosystém dosiahol svoje ciele, md
k dispozicii sibor ndstrojov menovej politiky;
uskutociiuje obchody na volnom trhu, poskytuje
automatické operdcie a vyzaduje, aby dverové
inStitdcie tvorili povinné minimdlne rezervy na
uctoch v Eurosystéme.

ECB
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1.3.1 OBCHODY NA VOLNOM TRHU

Obchody na volnom trhu hrajd déleZitd dlohu
v menovej politike Eurosystému pri riaden{
drokovych sadzieb, riadeni likvidity na trhu
a signalizovani zdmerov menovej politiky.
Eurosystém md k dispozicii paf typov ndstrojov
na uskutocniovanie obchodov na volnom trhu.
Najddlezitejsim ndstrojom su reverzné obchody
(realizovatelné na zdklade dohdd o spidtnom
odktpenf alebo dverov zabezpecenych cennymi
papiermi). Eurosystém mdze vyuzivat aj priame
obchody, emisiu dlhovych cennych papierov,
devizové swapy a prijimanie terminovanych
vkladov. Obchody na volnom trhu iniciuje
ECB, ktord tieZ rozhoduje o ndstroji, ktory sa
md pouzif, ako aj o podmienkach na jeho
vykonanie. Mo67Zu sa vykondvaf na zdklade
Standardnych tendrov, rychlych tendrov alebo
dvojstrannych obchodov.* So zretelom na ich
ciele, pravidelnosf a postupy sa operdcie
Eurosystému na volnom trhu daju rozdelif do
tychto Styroch kategérif (tabulka 1):

* Hlavné refinancné operdcie su pravidelné
reverzné obchody na dodanie likvidity do
bankového sektora s tyZdennou periodicitou
a obvykle s tyZdennou splatnosfou. Tieto
obchody vykondvaji ndrodné centrdlne

—_

Treba poznamenat, Ze ndrodné centrdlne banky ¢lenskych Stdtov,
ktoré neprijali jednotni menu v silade so Zmluvou o zaloZen{
Eurdpskeho spolocenstva (zmluva), si zachovdvaji svoje
prdvomoci v oblasti menovej politiky podla ndrodného prdva
a do uskutoCfiovania jednotnej menovej politiky sa preto
nezapdjaju.

V celom tomto dokumente sa pojem ,,ndrodné centrdlne banky*
vztahuje na ndrodné centrdlne banky clenskych Stdtov, ktoré
prijali jednotnd menu v silade so zmluvou.

V celom tomto dokumente sa pojem ,.Clensky Stdt* vzfahuje na
¢lensky Stdt, ktory prijal jednotnd menu v silade so zmluvou.

4 Rodzne postupy na vykondvanie obchodov Eurosystému na volnom
trhu, to znamend Standardné tendre, rychle tendre a dvojstranné
obchody st $pecifikované v kapitole 5. Pri Standardnych tendroch
medzi ozndmenim o aukcii a potvrdenim vysledku pridelenia
uplynie najviac 24 hodin. V Standardnych tendroch sa mozu
ziiGastnif vietky zmluvné strany, ktoré spliiajii vieobecné kritérid
akceptovatelnosti Specifikované v Casti 2.1. Rychle tendre sa
vykondvaji v ¢asovom rdmci 90 minit. Eurosystém si mozZe
vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, ktoré sa moZu
zucastnif v rychlom tendri. Pojem ,,dvojstranné obchody* sa tyka
akéhokol'vek pripadu, ked Eurosystém vykondva obchod s jednou
alebo iba niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouZitia tendra.
Dvojstranné obchody zahffiaji operdcie vykondvané
prostrednictvom birz cennych papierov alebo agentov trhu.

[

(%)



banky prostrednictvom Standardnych
tendrov. Hlavné refinancné operdcie hraju
pri dosahovanf cielov obchodov Eurosystému
na volnom trhu klIicovi dlohu a pomocou
nich sa zabezpecCuje prevaznd CcCast
refinancovania finan¢ného sektora.

DlhodobejSie refinancné operdcie su
reverzné obchody na dodanie likvidity do
bankového sektora. Uskuto¢tiuju sa mesacne
a zvyCajne majui trojmesacnd splatnost.
Tieto obchody sa zameriavaji na to, aby
poskytovali zmluvnym strandm dodatoc¢né
refinancovanie na dlhSie obdobie
a vykondvaju ich ndrodné centrdlne banky
prostrednictvom Standardnych tendrov.
V tychto obchodoch sa Eurosystém spravidla
nezameriava na to, aby trhu vysielal signdly,
a preto obvykle kond ako prijimatel
drokovych sadzieb.

Doladovacie obchody sa vykondvaju
ucelovo, ich cielom je riadenie likvidity na
trhu a regulovanie drokovych sadzieb, najmi
na zmiernenie necakanych vykyvov
v likvidite. Doladovacie obchody sa
vykondvaji predovSetkym vo forme
reverznych obchodov, ale mdézu maft aj
formu priamych obchodov, devizovych
swapov a prijimania terminovanych vkladov.
Ndstroje a postupy uplatiiované pri
uskutoc¢niovani doladovacich obchodov sa
prisposobuju typom obchodov a $pecifickym
cielom sledovanym tymito obchodmi.
Doladovacie obchody obvykle uskuto¢iiuju
ndrodné centrdlne banky prostrednictvom
rychlych tendrov alebo dvojstrannymi
obchodmi. Rada guvernérov mdze rozhodnuf
o tom, Ze za vynimocnych okolnosti mdze
doladovacie obchody uskutociiovat aj
ECB.

Eurosystém mdzZe okrem toho vykondvat
Strukturdlne obchody, a to prostrednictvom
emisie dlhovych cennych papierov,
reverznych obchodov a priamych obchodov.
Tieto obchody sa vykondvaji vtedy, ked
chce ECB upravif S$trukturdlnu poziciu
finan¢ného sektora voci Eurosystému

(pravidelne alebo nepravidelne). Strukturdlne
obchody vo forme reverznych obchodov
a emisiu dlhovych ndstrojov vykondvaju
ndrodné centrdlne banky prostrednictvom
Standardnych tendrov. Strukturdlne obchody
vo forme priamych obchodov sa vykondvaji
prostrednictvom dvojstrannych obchodov.

1.3.2  AUTOMATICKE OPERACIE

Automatické operdcie sliZia na doddvanie

a

stahovanie  jednodnovej likvidity,

signalizovanie zdmerov menovej politiky
a ohranicenie jednodniovych trhovych drokovych
sadzieb. Zmluvné strany mdzu z vlastnej
iniciativy vyuzif dva druhy automatickych
operdcii, musia vSak splnif urCité operativne
pristupové podmienky (tabulka 1):

Tieto automatické operdcie sa

Zmluvné strany mozu vyuzivat jednodriové
refinancné obchody na ziskanie jednodnove;j
likvidity od ndrodnych centrdlnych bdnk
proti zaloZeniu akceptovatelnych cennych
papierov. Za normdlnych okolnosti sa
pristupu zmluvnych strdn k obchodu nekladu
Z7iadne objemové limity alebo iné
obmedzenia, okrem poZiadavky predloZit
dostatok podkladovych aktiv. Urokovd
sadzba pre jednodiiové refinan¢né obchody
obvykle tvor{ hornd hranicu jednodiiovych
trhovych sadzieb.

Zmluvné strany mdéZu na uloZenie
nadbyto¢nej likvidity vyuZivat jednodriove
sterilizacné obchody v ndrodnych centrdlnych
bankdch (cez noc). Za normdlnych okolnost{
nie si Ziadne objemové limity alebo iné
obmedzenia pristupu zmluvnych strdn
k tomuto obchodu. Urokovd sadzba pre
jednodiiové sterilizacné obchody obvykle
tvori dolnd hranicu jednodniovych trhovych
sadzieb.

realizuju

decentralizovanym sposobom prostrednictvom
ndrodnych centrdlnych bdnk.
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Tabul'ka 1 Operacie menovej politiky Eurosystému

Operdcie menovej Typy transakcii Splatnost Periodicita Postup
politiky Dodanie likvidity | Stiahnutie likvidity
Obchody na volnom trhu
Hlavné refinancné  Reverzné obchody - Jeden tyzdeti Tyzdennd Standardné tendre
operdcie
Dlhodobejsie Reverzné obchody - Tri mesiace Mesaénd Standardné tendre
refinan¢né opericie
Dolad’ovacie Reverzné obchody Reverzné obchody Nestandardizovand  Nepravidelnd Rychle tendre
obchody Devizové swapy Prijimanie Dvojstranné obchody
terminovanych vkladov
Devizové swapy
Priame ndkupy Priame predaje - Nepravidelnd Dvojstranné obchody
Strukturilne Reverzné obchody Emisia dlhovych Standardizovand/ Pravidelnd Standardné tendre
obchody cennych papierov nestandardizovand a nepravidelnd
Priame ndkupy Priame predaje - Nepravidelnd Dvojstranné obchody
Automatické operdcie
Jednodiiové Reverzné obchody - Jednodiiovd Pristup podla rozhodnutia zmluvnych
refinan¢né obchody stran
Jednodiiové - Depozity Jednodiiovd Pristup podrla rozhodnutia zmluvnych

sterilizac¢né obchody

strdn

1.3.3  POVINNE MINIMALNE REZERVY

Systém povinnych minimdlnych rezerv
Eurosystému sa uplatiiuje na tverové inStiticie
v eurozéne a sleduje predovSetkym ciele
stabilizovania urokovych sadzieb na peflaznom
trthu a vytvdrania (alebo rozSirovania)
Strukturdlneho nedostatku likvidity. Vyska
uréenych povinnych minimdlnych rezerv kazdej
inStitdcie sa stanovuje v suvislosti s polozkami
jej suvahy. Aby sa dosiahol ciel stabilizdcie
urokovych sadzieb, umoziiuje systém povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému in§titicidm
vyuzivaf priemerovanie. Splnenie stanovenej
vysSky rezerv sa zisfuje na zdklade priemeru
dennych rezerv inStiticie pocas periddy
udrziavania povinnych minimdlnych rezerv.
PoZadované rezervy uverovych inStiticii su
drocené sadzbou pre hlavné refinancéné operdcie
Eurosystému.

1.4 IMLUVNE STRANY

Rdmec menovej politiky Eurosystému je
formulovany tak, aby sa zabezpecila ucast
Sirokého okruhu zmluvnych strdn. InStiticie,
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ktoré sdi podla &ldnku 19.1. Statitu ESCB
povinné tvorif povinné minimdlne rezervy,
mozu vyuZzivaf automatické operdcie a mozu sa
zicastiiovat na obchodoch na volnom trhu
zaloZenych na Standardnych tendroch.
Eurosystém moze vybraf obmedzeny pocet
zmluvnych strdn, aby sa zidcastnili na
doladovacich obchodoch. Pre priame obchody
sa na okruh zmluvnych strdn a priori nekladd
Ziadne obmedzenia. Pre devizové swapy
uskuto¢niované na ucely menovej politiky sa
vyuzivaju aktivni hrdc¢i devizového trhu. Subor
zmluvnych strdn pre tieto obchody sa obmedzuje
na inStiticie vybrané pre devizové intervencné
operdcie Eurosystému, ktoré sa nachddzaju
v eurozdne.

1.5 PODKLADOVE AKTIVA

Podra ¢ldnku 18.1 Statitu ESCB vietky tiverové
operdcie Eurosystému (napr. operdcie menovej
politiky doddvajice likviditu do bankového
systému a vnitrodenné uvery) musia byt
zaloZené primeranym kolaterdlom. Eurosystém
akceptuje Sirokd Skdlu aktiv ako kolaterdl pre
svoje operdcie. Eurosystém vypracoval jednotny



kolaterdlovy rdmec akceptovatelnych aktiv
(nazyvany aj ,jednotny zoznam®), ktory
uplatiiuje vo vSetkych svojich dverovych
operdcidch. Diia 1. janudra 2007 tento jednotny
rdmec nahradi doteraj$i dvojstupiiovy systém,
ktory je v platnosti od vzniku Hospoddrskej
a menove] unie. Jednotny rdmec zahfiia
obchodovateIné a neobchodovatelné aktiva,
ktoré splituju jednotné kritérid akceptovateInosti
v celej eurozdéne vyZadované Eurosystémom.
Medzi obchodovateInymi a neobchodovateInymi
aktivami sa nerobi Ziadny rozdiel, pokial ide
o ich kvalitu a akceptovatelnost pre rozne typy
operdcii menovej politiky Eurosystému (s tou
vynimkou, Ze Eurosystém nepouZiva
neobchodovateIné aktiva v  priamych
obchodoch). Vsetky akceptovateIné aktiva sa
mdzu pouzivaf na cezhranicnej bdze
prostrednictvom modelu kore$ponden¢nych
centrdlnych bdnk (CCBM) a v pripade
obchodovatelnych aktiv prostrednictvom
akceptovatelnych prepojeni medzi systémami
zii¢tovania cennych papierov (SSS) EU.

1.6 IMENY RAMCA MENOVE) POLITIKY

Rada guvernérov ECB mdZe ndstroje,
podmienky, kritérid a postupy na vykondvanie
operdcii menovej politiky Eurosystému
kedykol'vek menit.
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KAPITOLA 2

AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY

2.1 VSEOBECNE KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI

Zmluvné strany operdcii menovej politiky
Eurosystému musia spliiaf ur¢ité kritérid
akceptovatelnosti.! Cielom tychto kritérii je
poskytnif pristup k operdcidm menovej politiky
Eurosystému Sirokej Skdle inStitdcif, posilnif
princip rovnakého zaobchddzania s inStiticiami
v eurozone a zabezpeCif, aby zmluvné
strany splfiali ur&ité prevadzkové poziadavky

a poziadavky z hladiska obozretného
podnikania:
e Iba inStiticie podliehajice systému

povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému
podra ¢lanku 19.1 Statitu ESCB su
oprdavnené staf sa zmluvnymi stranami.
Institdcie, ktoré boli z plnenia povinnosti
systému povinnych minimdlnych rezerv
Eurosystému vynaté (Cast 7.2), nie su
oprdvnené staf sa zmluvnymi stranami
s pristupom k automatickym operdcidm
a obchodom na volnom trhu Eurosystému.

e Zmluvné strany musia byt financ¢ne silné.
Mali by podliehat najmenej jednej forme
harmonizovaného dohfadu EU/EHP
vykondvaného ndrodnymi orgdnmi dohladu.’
Ako zmluvné strany vSak mdzu byt
akceptované aj financ¢ne silné inStiticie
podliehajice neharmonizovanému
ndrodnému dohladu porovnatelnej trovne,
napriklad pobocky institicii v eurozéne,
ktoré maji ustredie mimo Eurépskeho
hospoddrskeho priestoru (EHP).

« Zmluvné strany musia spliaf vietky
prevadzkové  kritérid  Specifikované
v prisluSnych zmluvnych alebo regulaénych
dipravdch uplatiovanych prisluSnymi
ndrodnymi centrdlnymi bankami (alebo
ECB) tak, aby zabezpecovali efektivne
uskutoc¢niovanie operdcii menovej politiky
Eurosystému.

Tieto vSeobecné kritérid akceptovatelnosti su
jednotné v celej eurozone. InStitdcie, ktoré
spliiaji vSeobecné kritérid akceptovatelnosti,
sa mdzZu:
£
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e zicastiovaf na automatickych operdcidch
Eurosystému,

* zuicastiiovaf na obchodoch Eurosystému na
vofnom trhu, ktoré su zaloZené na
Standardnych tendroch.

Institicia mdZe vyuzif automatické operdcie
Eurosystému a obchody na volnom trhu,
zaloZzené na Standardnych tendroch, iba
prostrednictvom ndrodnej centrdlnej banky

------

organizacné zlozky (ustredie alebo pobocky) vo
viac ako jednom clenskom Stdte, kazdd
organizand zlozka md pristup k tymto
operdcidm prostrednictvom ndrodnej centrdlnej
banky c¢lenského $tdtu, v ktorom md sidlo, ked
plati, Ze v jednotlivych clenskych Stdtoch
ponuky moze predkladat vzdy iba jedna
organiza¢nd zlozka (bud ustredie, alebo urend
pobocka).

VYBER ZMLUVNYCH STRAN PRE RYCHLE
TENDRE A DVOJSTRANNE OBCHODY

2.2

Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych
strdn a priori nekladd Ziadne obmedzenia.

Pri devizovych swapoch uskutocriovanych na
ucely menovej politiky musia byt zmluvné
strany vzdy schopné vykondvaf devizové
obchody velkych objemov efektivne a pri
dodrZanf vSetkych trhovych podmienok. Okruh
zmluvnych strdn pre devizové swapy zodpovedd
zmluvnym strandm nachddzajicim sa
v eurozone, ktoré boli vybrané pre devizové
intervenéné obchody Eurosystému. Kritérid
a postupy uplatiiované pri vybere zmluvnych
strdn devizovych intervenénych obchodov su
uvedené v prilohe 3.

Pre ostatné operdcie zaloZené na rychlych
tendroch a dvojstrannych obchodoch

1 Pre priame transakcie sa na rozsah zmluvnych strdn a priori
neukladaju Ziadne obmedzenia.

2 Harmonizovany dohl'ad nad dverovymi inStiticiami vychddza zo
smernice 2006/48/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 14. jina
2006 tykajicej sa zakladania a podnikania tverovych in§titdcii
(prepracované znenie), U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.



(doladovacie reverzné obchody a prijimanie
terminovanych vkladov) si kaZzdd ndrodnd
centrdlna banka vyberd sibor zmluvnych strdn
spomedzi inStitdcif zriadenych v jej ¢lenskom
Stite, ktoré spliiaji vSeobecné kritérid
akceptovatelnosti zmluvnych strdn. V tejto
sdvislosti je najddlezitejSim kritériom vyberu
aktivita na pefiaznom trhu. K inym kritéridm,
ktoré by sa mohli braf do tvahy, patri napriklad
efektivnost obchodovania a ponukovy
potencidl.

V rychlych tendroch a dvojstrannych obchodoch
ndrodné centrdlne banky obchoduji vylucne
so zmluvnymi stranami, ktoré su zaradené do
ich vlastného stiboru zmluvnych strdn pre
doladovacie obchody. Ak z prevddzkovych
dovodov ndrodnd centrdlna banka nemoze
v kazdej operdcii obchodovaf so vSetkymi jej
zmluvnymi stranami pre doladovacie obchody,
vyber zmluvnych strdn v tomto ¢lenskom Stdte
bude zaloZeny na rota¢nom principe, aby bol
zabezpeceny spravodlivy pristup vSetkym
zmluvnym strandm.

Rada guvernérov ECB modZe rozhodnut, Ze za
vynimoc¢nych okolnosti bude moct dolad'ovacie
dvojstranné obchody vykondvat i samotnd ECB.
Ak by ECB vykondvala dvojstranné obchody,
vyber zmluvnych strdn by v takych pripadoch
ECB robila na rotaénom principe, a to spomedzi
tych zmluvnych strdn v eurozéne, ktoré spltiaji
podmienky pre rychle tendre a dvojstranné
obchody, aby sa zabezpedil spravodlivy pristup
vSetkym zmluvnym strandm.

2.3 SANKCIE V PRIPADE NESPLNENIA POVINNOSTI
IMLUVNYCH STRAN

ECB ulozi sankcie v silade s nariadenim Rady
(ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa
tyka pravomoci Eurdpskej centrdlnej banky
ukladaf sankcie,® nariadenim Eurdpskej
centrdlnej banky (ES) ¢. 2157/1999 z 23.
septembra 1999 o prdve Eurdpskej centrdlnej
banky ukladat sankcie (ECB/1999/4),*
nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23.
novembra 1998, ktoré sa tyka zavedenia

minimdlnych rezerv Eurdépskou centrdlnou
bankou® v znen{ zmien a doplnenf{ a nariadenim
(ES) ¢. 1745/2003 Eurdpskej centrdlnej
banky z 12. septembra 2003 o zaveden{
povinnych minimdlnych rezerv (ECB/2003/9)%
pre inititicie, ktoré nesplfiaji povinnosti
vyplyvajice z nariadeni a rozhodnut{
ECB tykajicich sa uplatiiovania povinnych
minimdlnych Prislusné sankcie
a procedurdlne pravidld na ich ukladanie su
Specifikované v uvedenych nariadeniach.
Okrem toho, v pripade zdvaznych poruSen{
povinnosti udrZiavania povinnych minimdlnych
rezerv, mdze Eurosystém pozastavif ucast
zmluvnych strdn v obchodoch na volnom trhu.

rezerv.

V siilade s ustanoveniami v zmluvnych alebo
regulaénych dohoddch, ktoré uplatiiuje prislusnd
ndrodnd banka (alebo ECB), Eurosystém uloz{
zmluvnym strandm finanéné pokuty alebo im
pozastavi tucast v obchodoch na volnom trhu,
ak zmluvné strany neplnia svoje povinnosti
podla zmluvnych alebo regulacnych dohod
uplatiiovanych ndrodnymi centrdlnymi bankami
(alebo ECB) tak, ako je stanovené d’ale;j.

Tyka sa to pripadov poruSenia pravidiel tendrov
(ak zmluvnd strana nie je schopnd dodat
dostatok podkladovych cennych papierov na
pokrytie objemu likvidity, ktory jej bol
v obchode na dodanie likvidity prideleny, alebo
ak nie je schopnd dodaf dostatok hotovosti na
pokrytie sumy pridelenej v obchode na
stiahnutie likvidity) a pravidiel dvojstrannych
obchodov (ak zmluvnd strana nie je schopnd
dodat dostatok akceptovateInych podkladovych
aktiv alebo dostatoény objem hotovosti na
pokrytie sumy dohodnutej v dvojstrannych
obchodoch).

Patria sem aj pripady, ked zmluvnd strana
porusi pravidld na pouzivanie podkladovych
aktiv (pripad, ked zmluvnd strana pouZiva
aktiva, ktoré su alebo ktoré sa stali
neakceptovatelnymi, alebo aktiva, ktoré

3 U.v. ES L 318, 27.11.1998, s. 4.
4 U.v.ES L 264, 12.10.1999, 5. 21.
5 U.v. ES L 318, 27.11.1998, s. 1.
6 U.v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.
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zmluvnd strana nesmie pouZivaf, napriklad
v dosledku uzkych vézieb alebo vzhladom na
identitu emitenta/rucitela a zmluvnej strany),
alebo porusi pravidld postupov na konci dina
a nespliia pristupové podmienky pre jednodiiovy
refinan¢ny obchod (ked’ zmluvnd strana, ktord
md na konci dila na svojom zictovacom ucte
zdporny zostatok, nespliia pristupové podmienky
pre jednodiiovy refinanény obchod).

Okrem toho sa opatrenie spojené s pozastavenim
pristupu zmluvnej strany moZe uplatnif aj voci
pobockdm danej inStiticie v inych ¢lenskych
Stdtoch. Zmluvnej strane mozZno vynimoc¢ne na
urcity ¢as pozastavif icast vo vSetkych budicich
operdcidch menovej politiky, ak je to potrebné
vzhladom na zdvaZnosf poruSenia (napriklad
v stvislosti s opakovanim vyskytu alebo
trvanim).

Finanéné pokuty ukladané ndrodnymi bankami
v pripade poruSenia pravidiel tendrov,
dvojstrannych obchodov, podkladovych aktiv,
ndleZitost{ postupov na konci dna alebo
pristupovych podmienok k jednodiovym
refinanénym obchodom sa vypocitavaju podla
vopred stanovenej sankcnej sadzby (ako je
uvedené v prilohe 6).

POZASTAVENIE ALEBO VYLUCENIE Z DGVODU
NEDODRZANIA PRAVIDIEL OBOZRETNEHO
PODNIKANIA

2.4

V silade s ustanoveniami v zmluvnych alebo
regulacnych  dohoddch  uplatiovanych
prislu§nymi ndrodnymi centrdlnymi bankami
(alebo ECB) mo6Ze Eurosystém z dovodu
nedodrzania pravidiel obozretného podnikania
pozastavit zmluvnym strandm  pristup
k ndstrojom menovej politiky alebo ich z neho
vyldcit.

Pozastavenie pristupu alebo vylicenie
zmluvnych strdn z obchodov moZe byt v zmysle
zmluvnych alebo regulacnych dohdd
uplatiiovanych ndrodnymi centrdlnymi bankami
odovodnené v niektorych pripadoch spadajicich
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KAPITOLA 3

OBCHODY NA VOLNOM TRHU

Obchody na volnom trhu hraji v menovej
politike Eurosystému doéleZitd dlohu. PouZivaju
sa na riadenie urokovych sadzieb, riadenie
likvidity na trhu a pri signalizovani zdmerov
menovej politiky. Podla tcelu, pravidelnosti
a pouzitych postupov sa obchody Eurosystému
na volnom trhu moézu rozdelif do Styroch
kateg6rii: hlavné refinanéné operdcie,
dlhodobejsie refinan¢né operdcie, dolad'ovacie
obchody a Strukturdlne obchody. Pokial ide
o pouZzité ndstroje, hlavnym ndstrojom
Eurosystému na volnom trhu sd reverzné
obchody; mdzZu sa vyuzivat vo vSetkych Styroch
kategdridch obchodov, zatial ¢o dlhové cenné
papiere sa mdzu pouzivat v Strukturdlnych
obchodoch na stiahnutie prebytoc¢nej likvidity.
Okrem toho md Eurosystém k dispozicii tri
dalSie ndstroje na vykon doladovacich
obchodov: priame obchody, devizové swapy
a prijimanie terminovanych vkladov.
V nasledujicich Castiach sui podrobne opisané
charakteristiky jednotlivych typov obchodov na
volnom trhu vyuZivanych v Eurosystéme.

3.1  REVERINE OBCHODY
3.1.1 VSEOBECNE POZNAMKY

TYP NASTROJA

Reverzné obchody su obchody, v ktorych
Eurosystém kupuje alebo preddva akceptovatelné
aktiva na zdklade dohdd o spitnom odkupeni
alebo uskuto¢iiuje udverové operdcie so
zabezpeCovacim prevodom akceptovateInych
cennych papierov. Reverzné obchody sa vyuZivaju
v hlavnych  refinanénych  operdcidch
a dlhodobejsich refinancnych operdcidch. Okrem
toho moze Eurosystém vyuZzivaf reverzné obchody
aj v Strukturdlnych a doladovacich obchodoch.

PRAVNY CHARAKTER

Ndrodné centrdlne banky modZu vykondvat
reverzné obchody bud vo forme dohdd
o spdtnom odkupeni (to znamend, Ze vlastnicke
prdvo na aktiva sa prevedie na veritela
a zmluvné strany sa dohodni na spitnom
obchode prevedenim aktiva na dlZnika
v budicom termine), alebo ako poskytnutie

dveru so zabezpeCovacim prevodom cennych
papierov (to znamend, Ze je stanoveny
vymdhatelny ndrok na zaloZené aktiva, ale za
predpokladu splnenia dlhovej povinnosti si
vlastnictvo aktiva zachovdva dlznik). Dalgie
ustanovenia tykajuice sa reverznych obchodov
zalozenych na dohoddch o spdtnom odkupen{
si Specifikované v prisluSnych zmluvnych
dohoddch ndrodnych centrdlnych bdnk (alebo
ECB). Dohody o reverznych obchodoch
zaloZenych na dveroch zabezpecenych cennymi
papiermi zohladiiujui rozne postupy a pravidld
na zabezpeCenie a ndsledni realizdciu
prisluSného kolaterdlu (napr. zastavenie,
zaloZenie alebo vinkuldcia), ktoré sa uplatiiuju
v roznych typoch prdvnych systémov.

UROKOVE PODMIENKY

Rozdiel medzi obstardvacou cenou a cenou pri
spatnom odkidpeni v dohode o spitnom
odkipeni zodpovedd droku splatnému
z peidaZznej sumy vypoZianej za cas do
splatnosti operdcie, to znamend, Ze v cene pri
spitnom odkupeni je zahrnuty aj prisluSny
plateny trok. Urokovd sadzba z reverzného
obchodu vo forme kolateralizovaného uveru
zdvisi od uplatnenia stanovenej urokovej sadzby
na objem uveru pocas splatnosti operdcie. Na
reverzné obchody na volnom trhu Eurosystému
sa uplatiiuje jednoduché urocenie a pri vypocte
droku sa pouziva metdda ,skutocny pocet
dni/360°.

3.1.2  HLAVNE REFINANCNE OPERACIE

Hlavné refinanéné operdcie su najddlezitejSie
obchody na volnom trhu uskuto¢iiované
Eurosystémom. Zohrdvaju klicovd udlohu pri
sledovani{ cielov v oblasti riadenia trokovych
sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovan{
zdmerov menovej politiky. Zabezpecuje sa nimi
prevaznd casf refinancovania finanéného
sektora.

Charakteristické znaky hlavnych refinan¢nych
operdcii:
* ide o reverzné obchody, ktorymi sa doddva
likvidita;
ECB
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o vykondvaju sa pravidelne kazdy tyzden;'
* obvykle majd splatnost jeden tyZzdefi;?

* vykondvaju ich decentralizovane ndrodné
centrdlne banky;

* vykondvaju sa prostrednictvom Standardnych
repo tendrov (Specifikované v Casti 5.1);

e ponuky do hlavnych refinan¢nych operdci{
mozu predkladat vSetky zmluvné strany,
ktoré  spliluji  vSeobecné  kritérid
akceptovatelnosti (Specifikované v cCasti
2.1);

* ako podkladové aktiva pre hlavné refinancné
operdcie su akceptovatelné obchodovateIné
a neobchodovatelné aktiva (Specifikované
v kapitole 6).
3.1.3 DLHODOBEJSIE REFINANCNE OPERACIE
Eurosystém vykondva aj pravidelné refinancné
obchody, zvycajne s trojmesacnou splatnostou,
ktorych cielom je zabezpeCovaf dodatocné
refinancovanie finan¢ného sektora na dlhSie
obdobie. Tymito obchodmi sa realizuje iba
mald Casf celkového objemu refinancovania.
Zdmerom Eurosystému spravidla nie je, aby
v tychto obchodoch trhu nieco signalizoval,
a preto zvycajne kond ako prijimatel drokovych
sadzieb. Preto sa dlhodobejSie refinan¢né
operdcie obvykle vykondvajui vo forme tendrov
s pohyblivou tdrokovou sadzbou a ECB zvyc¢ajne
oznamuje objem obchodu, ktory md byt
umiestneny v nadchddzajicich tendroch. Za
vynimoc¢nych okolnosti Eurosystém moZe
uskutoc¢niovat dlhodobejsie refinanéné operdcie
vo forme tendrov s pevne stanovenou drokovou
sadzbou.

Charakteristické  znaky
refinan¢nych operdcif:

dlhodobejsich

* ide o reverzné obchody, ktoré doddvaju
likviditu;

* vykondvaju sa pravidelne kazdy mesiac;'
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» obvykle majui trojmesaénu splatnost;?

* si vykondvané decentralizovane ndrodnymi
centrdlnymi bankami;

* sd vykondvané prostrednictvom Standardnych
tendrov (Specifikované v casti 5.1);

e ponuky pre dlhodobejSie refinancné
operdcie mdzZu predkladaf vSetky zmluvné
strany  spliiajice vieobecné kritérid
akceptovatelnosti (Specifikované v casti
2.1);

e ako podkladové aktiva pre dlhodobejSie
refinanéné operdcie sd akceptovatelné
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva
(Specifikované v kapitole 6).

3.1.4 DOLADOVACIE REVERZNE OBCHODY

Eurosystém moZe vykondvaf doladovacie
obchody vo forme reverznych obchodov na
volnom trhu. Doladovacie obchody sa
zameriavaju na riadenie likvidity na trhu a na
usmernenie Urokovych sadzieb, najmé s ciefom
vyhladit i¢inky nec¢akanych vykyvov likvidity
na trhu na drokové sadzby. Pripadnd nutnost
rychleho zdsahu pri neocakdvanom vyvoji na
trhu vyZaduje zachovanie vysokého stupna
flexibility v oblasti vyberu postupov
a prevadzkovych prostriedkov pri uskuto¢novani
tychto operdcif.
Charakteristické dolad’'ovacich
obchodov:

znaky

* majui formu obchodov doddvajicich alebo
stahujucich likviditu;

* nemaju Standardizovand periodicitu;

Hlavné a dlhodobejsie refinancné operdcie sa vykondvaju v sulade
s kalenddrom vyhldsenych tendrov (pozri tiez ¢asf 5.1.2), ktory
mozno ndjst na internetovej stranke ECB (www.ecb.int) a tieZ na
internetovych strankach Eurosystému (priloha 5).

Splatnost hlavnych a dlhodobejsich refinan¢nych operdcif sa moze
prileZitostne 1i8if, okrem iného aj v zdvislosti od poctu dni
pracovného volna v ¢lenskych $tdtoch.

[}



* nemaju Standardizovand splatnost;

* doladovacie reverzné obchody na doddvanie
likvidity sa  obvykle vykondvaju
prostrednictvom rychlych tendrov, i ked
moznost vyuZzitia dvojstrannych obchodov
sa nevylucuje (kapitola 5);

* doladovacie reverzné obchody na stahovanie
likvidity sa  spravidla vykondvaju
prostrednictvom dvojstrannych obchodov
(Specifikované v casti 5.2);

e tieto obchody sd zvycajne vykondvané
decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi
bankami (Rada guvernérov. ECB mdzZe
rozhodnif, Ze za vynimo¢nych okolnosti
bude moct dvojstranné doladovacie reverzné
obchody vykondvat aj ECB);

e podla kritérii $pecifikovanych v casti 2.2
Eurosystém moZe vybraf obmedzeny pocet
zmluvnych strdn, aby sa zuicastnili na
dolad’'ovacich reverznych obchodoch;

* ako podkladové aktiva pre doladovacie
reverzné obchody su akceptovatelné
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva
(Specifikované v kapitole 6).

3.1.5  STRUKTURALNE REVERZNE OBCHODY
Eurosystém mdze pouzif Strukturdlne obchody
vo forme reverznych obchodov na volnom trhu
na ovplyvnenie Strukturdlnej pozicie finanéného
sektora voci Eurosystému.

Charakteristické znaky tychto obchodov:

* ide o obchody doddvajuce likviditu;

* mdzu maf pravidelnd alebo nepravidelnu
periodicitu;

e ich splatnost
Standardizovana;

nemusi byf a priori

* vykondvaju sa prostrednictvom Standardnych
tendrov (Specifikované v Casti 5.1);

* s vykondvané decentralizovane ndrodnymi
centrdlnymi bankami;

* ponuky na Strukturdlne reverzné
obchody moézu predkladat vSetky zmluvné
strany splfiajice vSeobecné kritérid
akceptovatelnosti (Specifikované v casti
2.1);

e ako podkladové aktiva pre Strukturdlne
reverzné obchody sui akceptovatelné
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva
(Specifikované v kapitole 6).

3.2 PRIAME OBCHODY

TYP NASTROJA

Priame obchody na volnom trhu si obchody,
v ktorych Eurosystém nakupuje alebo preddva
akceptovatelné cenné papiere priamo na trhu.
Takéto obchody sa vykondvaji len na
Strukturdlne a doladovacie tucely.

PRAVNY CHARAKTER

Priamy obchod znamend dplny prevod
vlastnictva z preddvajiceho na kupujiceho bez
spitného prevodu. Obchody sa vykondvaju
v sulade s trhovymi konvenciami pre dlhové
ndstroje pouzité v transakcii.

CENOVE PODMIENKY

Pri vypocte cien Eurosystém kond v sulade so
vSeobecne trhom akceptovanou konvenciou pre
dlhové ndstroje pouZité v transakcii.

OSTATNE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky priamych obchodov
Eurosystému:

* mdzu maf formu obchodov doddvajicich
likviditu (priamy ndkup) alebo stahujicich
likviditu (priamy predaj);

* ich periodicita nie je Standardizovana,

* vykondvaju sa prostrednictvom dvojstrannych
obchodov (Specifikované v Casti 5.2);
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* bezne ich vykondvaji decentralizovane
ndrodné centrdlne banky (Rada guvernérov
ECB mbzZe rozhodnif, Ze za vynimocnych
okolnosti bude moct doladovacie priame
obchody vykondvat aj ECB);

* na okruh zmluvnych strdn v priamych
obchodoch sa a priori nekladd Ziadne
obmedzenia;

e v priamych obchodoch sa ako podkladové
aktiva pouZivaju iba obchodovateIné aktiva
(Specifikované v casti 6).

3.3 EMISIA DLHOVYCH CENNYCH PAPIEROV ECB

TYP NASTROJA

ECB moZe emitovat dlhové cenné papiere
s ciefom ovplyvnif Strukturdlnu poziciu
finanéného sektora voci Eurosystému, aby
vytvorila (alebo zvyS$ila) nedostatok likvidity
na trhu.

PRAVNY CHARAKTER

Dlhové cenné papiere predstavuji dlhovi
povinnost ECB vo¢i majitelovi dlhového
cenného papiera. Dlhové cenné papiere sa
vyddvaji a uchovdvaju v zaknihovanej forme
u depozitdrov cennych papierov v eurozone.
ECB neukladd Ziadne obmedzenia na
prevoditelnosf tychto dlhovych cennych
papierov. Daliie ustanovenia tykajice sa
dlhovych cennych papierov ECB budd

obsiahnuté v ndleZitostiach a podmienkach
tychto dlhovych cennych papierov.

UROKOVE PODMIENKY

Dlhové cenné papiere st vyddvané s diskontom,
to znamend, Ze su emitované pod menovitou
hodnotou a v case splatnosti su spldcané
v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou
cenou a cenou pri splateni sa rovnd udroku
z emisnej sumy za obdobie do splatnosti
dlhového cenného papiera pri dohodnutej
urokovej sadzbe. Uplatiiuje sa jednoduché
urocenie, pri vypocte droku sa pouZziva metdda
»skuto¢ny pocet dni/360“. Vypocet emisnej
hodnoty je uvedeny v boxe I.

OSTATNE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky emisie dlhovych
cennych papierov ECB:

e vyddvaji sa na ucely sfahovania likvidity
z trhu;

* mdézu sa vyddvaf pravidelne alebo

nepravidelne;
* maju splatnost menej ako 12 mesiacov;

* emituju sa prostrednictvom Standardnych
tendrov (Specifikované v Casti 5.1);

* st ponukané a spldcané decentralizovane
ndrodnymi centrdlnymi bankami;

EMISIA DLHOVYCH CENNYCH PAPIEROV ECB

Tdato hodnota sa urc{ ako: P.=N x;
r, XD
36000

kde:

N = menovitd hodnota dlhového cenného papiera

r, = urokovd sadzba (v %)

D = splatnost dlhového cenného papiera (v diioch)

P, = hodnota dlhového cenného papiera v Case emisie

ECB
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* ponuky na upisovanie dlhovych cennych
papierov ECB mdzu predkladaf vSetky
zmluvné strany, ktoré spifiaji vieobecné
kritérid akceptovatelnosti (Specifikované
v Casti 2.1).

3.4  DEVIZOVE SWAPY

TYP NASTROJA

Devizové swapy uskutoCiiované na ucely
menovej politiky pozostdvaji zo stbeZnych
spotovych a forwardovych obchodov eura voci
cudzej mene. PouZivaji sa na doladovanie,
hlavne s ciefom riadenia likvidity na trhu
a usmernenia drokovych sadzieb.

PRAVNY CHARAKTER

Devizové swapy uskutocéiiované na tcely
menovej politiky si obchodmi, v ktorych
Eurosystém spotovou transakciou kupuje (alebo

preddva) euro za cudziu menu a suicasne ho
preddva (alebo kupuje) spif vo forwardovej
transakcii v termine dohodnutom na spitné
odkiipenie. Dal$ie ustanovenia pre devizové
swapy su Specifikované v dohoddch
uplatilovanych  prisluSnymi ndrodnymi
centrdlnymi bankami (alebo ECB).

MENOVE A KURZOVE PODMIENKY

Eurosystém spravidla uskuto¢iiuje operdcie iba
s menami, s ktorymi sa casto obchoduje,
a v sulade so Standardnymi trhovymi postupmi.
V kazdom devizovom swape sa zmluvné strany
dohodnd na swapovych bodoch obchodu.
Swapové body predstavuji rozdiel medzi
kurzom forwardovej transakcie a kurzom
spotovej transakcie. Swapové body eura voci
cudzim mendm su kétované podla v§eobecnych
trhovych zvyklosti. Kurzové podmienky
devizovych swapov su $pecifikované v boxe 2.

DEVIiZOVE SWAPY
S = spotovy kurz (ku diu transakcie devizového swapu) medzi eurom (EUR)
a cudzou menou ABC
_ xXABC
I1xX EUR
F,, = forwardovy kurz medzi eurom a cudzou menou ABC ku dfiu spétného odkipenia
swapu (M)
F, = yX ABC
1x EUR
A, = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diiu spitného
odkupenia swapu (M)
A, =F, -8

N(.) = spotovy objem meny; N(.),, je forwardovy objem meny:

N(ABC) = N(EUR)x S alebo N(EUR) =

N(4BC),, = N(EUR),, x F,, alebo N(EUR),, =

N(ABC)

_ N(4BO),,

M
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OSTATNE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky devizovych swapov:

e mdzu maf formu obchodov na dodanie
likvidity alebo obchodov na stiahnutie
likvidity;

* ich periodicita nie je Standardizovanad;
* ich splatnost nie je Standardizovand;

* uskuto¢fiuji sa prostrednictvom rychlych
tendrov alebo dvojstrannych obchodov
(kapitola 5);

* zvycCajne su vykondvané decentralizovane
ndrodnymi bankami (Rada guvernérov ECB
mdze rozhodnif, Ze za vynimoc¢nych
okolnosti bude moct dvojstranné devizové
swapy vykondvat aj ECB);

e v sulade s kritériami Specifikovanymi
v Casti 2.2 a prilohe 3 mdZe Eurosystém
vybraf obmedzeny pocet zmluvnych strdn,
aby sa zidcastnili na devizovych swapoch.

3.5  PRIJIMANIE TERMINOVANYCH VKLADOV

TYP NASTROJA

Eurosystém méze vyzvaf zmluvné strany, aby
ulozili drocené terminované vklady v ndrodnej
centrdlnej banke ¢lenského §tdtu, v ktorom je
zmluvnd strana zriadend. Terminované vklady
sa prijimaji len na doladovacie ucely, na
stiahnutie likvidity z trhu.

PRAVNY CHARAKTER

Vklady prijimané od zmluvnych strdn su
terminované a uroCené pevnou trokovou
sadzbou. Ndrodné centrdlne banky neposkytuju
kolaterdl na zabezpecenie vkladov.

UROKOVE PODMIENKY

Pri vkladoch sa pouziva jednoduché urocenie,
pri vypocte droku podla poctu dnf sa pouZiva
metéda ,,skutoény pocet dni/360“. Urok sa plati
pri splatnosti vkladu.

ECB
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OSTATNE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky prijimania terminovanych
vkladov:

e vklady sa prijimaji na ucely stiahnutia
likvidity;

e periodicita prijimania vkladov nie je
Standardizovand;

* splatnost vkladov nie je Standardizovand;

e prijimanie vkladov sa beZne vykondva
prostrednictvom rychlych tendrov, moznost
pouZitia dvojstrannych obchodov vsak nie
je vylicend (kapitola 5);

e prijimanie vkladov zvycajne vykondvaju
decentralizovane ndrodné centrdlne banky
(Rada guvernérov ECB mdzZe rozhodnut, Ze
za vynimocnych okolnosti bude mdct
dvojstranné prijimanie terminovanych
vkladov?® vykondvaf aj ECB);

* Eurosystém si podla kritérif Specifikovanych
v Casti 2.2 mdze zvolif obmedzeny pocet
zmluvnych  strdn  pre  prijimanie
terminovanych vkladov.

3 Terminované vklady si uloZené na ucCtoch v ndrodnych
centrdlnych bankdch; a to aj v pripade, ak by takéto operdcie
centralizovane vykondvala ECB.



KAPITOLA 4

AUTOMATICKE OPERACIE

41  JEDNODNOVE REFINANCNE OBCHODY

TYP NASTROJA

Zmluvné strany mdzu vyuZzivaf jednodnové
refinancné obchody na ziskanie jednodilovej
likvidity od ndrodnych centrdlnych bdnk za
vopred stanovend urokovi sadzbu oproti
zaloZeniu akceptovatelnych cennych papierov
(tak ako je $pecifikované v kapitole 6). Ndstroj
je uréeny na uspokojenie docasnych potrieb
likvidity zmluvnych strdn. Za normdlnych
okolnosti predstavuje udrokovd sadzba
jednodiiového refinancného obchodu hornu
hranicu jednodiovej trhovej drokovej sadzby.
Ndlezitosti a podmienky jednodiovych
refinancnych obchodov sdi zhodné v celej
eurozone.

PRAVNY CHARAKTER

Ndrodné centrdlne banky mozZu poskytovaf
likviditu prostrednictvom jednodiiovych
refinanénych obchodov bud vo forme
jednodiiovych dohdd o spitnom odktpeni (to
znamend, Ze vlastnictvo aktiva je prevedené na
veritela, pricom zmluvné strany sa dohodnu na
tom, Ze vykonaju spitny obchod a v nasledujuci
pracovny dein aktiva spdtne prevedu na dlZnika),
alebo jednodinovych tverov so zdbezpekou vo
forme cennych papierov (to znamend, Ze za
aktiva je poskytnuty vymdhatelny ndrok, ale
vzhladom na predpokladané splnenie dlhovej
povinnosti zostdva vlastnictvo aktiva v rukdch
dlznika). Dal§ie ustanovenia pre dohody
o spidtnom odkipeni su S$pecifikované
v zmluvnych dojednaniach prislu§nej ndrodnej
centrdlnej banky. Dohody o dodan{ likvidity vo
forme tverov zabezpecenych cennymi papiermi
zohladnuju rozdielne postupy a pravidld na
stanovenie a realizdciu prisluSného zdujmu
o kolaterdl (zastavenie, zaloZenie alebo
vinkuldcia), ktoré sa uplatiiuji v rdznych
pravnych systémoch.

PODMIENKY PRIiSTUPU

Pristup k jednodiiovym refinanénym obchodom
majd indtiticie, ktoré spifiajui vieobecné kritérid
akceptovatel'nosti zmluvnych strdn $pecifikované
v Casti 2.1. Poskytuje ho ndrodnd centrdlna
banka v tom c¢lenskom Stdate, v ktorom mad

inStiticia sidlo. Pristup k jednodiiovym
refinanénym obchodom sa poskytuje iba
v dnioch, v ktorych sd v prevddzke prislusné
ndrodné systémy hrubého zictovania platieb
v redlnom case (RTGS) a systémy zuctovania
cennych papierov (SSS).

Na konci kazdého obchodného diia sa denné
debetné zostatky zmluvnych strdn na ich
zictovacom ucte v ndrodnych centrdlnych
bankdch automaticky povazuji za Ziadost
o jednodiovy refinancny obchod. Postupy na
realizdciu jednodiiového refinan¢ného obchodu
na konci diia sd Specifikované v Casti 5.3.3.

Zmluvnd strana mdze poziadaf o jednodilovy
refinanny obchod aj zaslanim Ziadosti do
ndrodnej centrdlnej banky v tom clenskom
Stdte, v ktorom md zmluvnd strana sidlo. Aby
ndrodnd centrdlna banka mohla spracovaf
Ziadost v ten isty den, musi ju dostaf najneskor
30 mindt po aktudlnej uzdvierke systému
TARGET."2 Cas uzdvierky pre systém TARGET
je spravidla 18.00 h &asu ECB (SEC). Koneé&ny
termin pre Ziadost o vykonanie jednodriového
refinan¢ného obchodu sa v posledny pracovny
deil periédy udrZiavania povinnych minimdlnych
rezerv predlZuje o d'alSich 30 minut. V Ziadosti
sa musi uviesf objem obchodu a podkladové
aktiva, ktoré majui byf dodané pre transakciu,
ak neboli v ndrodnej centrdlnej banke vopred
uloZené.

Okrem poZziadavky predloZif dostatocné
podkladové akceptovateIné aktiva nie je pre
objem prostriedkov, ktoré je mozné poskytnuf
na zdklade jednodniového refinanéného obchodu,
stanoveny Ziadny limit.

1V niektorych ¢lenskych §tdtoch ndrodnd centrdlna banka (alebo
niektoré jej poboc¢ky) nemusi byf otvorend na ucely
uskuto¢iiovania operdcii menovej politiky pocas uritych
pracovnych dni Eurosystému z dovodu Stdtnych alebo
regiondlnych dnf pracovného volna. V takych pripadoch je
prislusnd ndrodnd centrdlna banka zodpovednd za to, aby vopred
informovala zmluvné strany o opatreniach, ktoré sa maju prijat
v sdvislosti s pristupom k jednodiiovym refinanénym obchodom
s ohl'adom na dni pracovného volna.

2 Dni, pocas ktorych systém TARGET nie je v prevddzke, sa
oznamuju na internetovej stranke ECB (www.ecb.int) a tieZ na
internetovych strankach Eurosystému (priloha 5).
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SPLATNOST A UROKOVE PODMIENKY

Splatnost prostriedkov poskytnutych na zdklade
refinancného obchodu je jeden derd. Pre
zmluvné strany, ktoré sui priamymi tcastnikmi
syst¢tmu TARGET, je obchod splatny
v nasledujici deni, v ktorom su prislusné
ndrodné systémy hrubého zuctovania platieb
v redlnom case (RTGS) a zuctovania cennych
papierov (SSS) v prevddzke, a to v ¢ase, ked sa
tieto systémy otvdraju.

Eurosystém oznamuje drokovu sadzbu vopred;
uplatiiuje sa jednoduché drocenie a pri vypocte
sa pouziva metdda ,,skuto¢ny pocet dni/360%.
ECB moZe menif drokovi sadzbu kedykolvek,
s ucinnosfou najskor v nasledujici pracovny
defi Eurosystému.>* Urok z obchodu je splatny
pri splaten{ uveru.

POZASTAVENIE OBCHODU

Pristup k obchodu sa poskytuje iba v silade
s cielmi a vSeobecnymi zdmermi menovej
politiky ECB. ECB mozZe kedykoIvek upravit
podmienky obchodu alebo obchod pozastavit.

4.2 JEDNODNOVE STERILIZACNE OBCHODY

TYP NASTROJA

Zmluvné strany mdzu vyuzivaf jednodnové
sterilizacné obchody na ukladanie jednodiiovych
depozitov v ndrodnych centrdlnych bankdch.
Vklady su droc¢ené vopred vyhldsenou drokovou
sadzbou. Za normdlnych okolnosti urokovd
sadzba jednodiiového vkladu predstavuje dolnu
hranicu jednodiovej trhovej drokovej sadzby.
Ndlezitosti a podmienky jednodiovych
sterilizacnych obchodov sdi zhodné v celej
eurozéne.’

PRAVNY CHARAKTER

Jednodiiové depozity prijaté od zmluvnych
strdn sd turocené pevnou urokovou sadzbou.
Ndrodné centrdlne banky neposkytuju kolaterdl
na zdbezpeku vkladov.

PODMIENKY PRISTUPU®

Pristup k jednodiiovym sterilizaénym obchodom

maju in§titdcie, ktoré spifiaju vieobecné kritérid
ECB
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akceptovatelnosti zmluvnych strdn Specifikované
v Casti 2.1. Pristup k jednodiiovym sterilizacnym
obchodom sa poskytuje prostrednictvom
ndrodnej centrdlnej banky v tom clenskom
State, v ktorom md inStiticia sidlo. Pristup
k jednodiiovym sterilizaénym obchodom sa
poskytuje iba v diloch, v ktorych su prislusné
ndrodné systémy zictovania platieb v redlnom
case (RTGS) v prevddzke.

Zmluvnd strana poZiada o jednodilovy depozit
zaslanim Ziadosti do ndrodnej centrdlnej banky
v tom ¢lenskom S§tdte, v ktorom md sidlo. Aby
ndrodnd centrdlna banka mohla spracovaf
Ziadost v ten isty denl, mus{ ju dostaf najneskor
30 mindt po aktudlnej uzdvierke systému
TARGET v dany prevddzkovy den, Co je
spravidla 18.00 ¢asu ECB (SEC).”® Koneény
termin pre Ziadost o pristup k jednodiovému
steriliza¢nému obchodu sa v posledny pracovny
dei periédy udrziavania povinnych minimdlnych
rezerv predlZzuje o d'alSich 30 minut. V Ziadosti
sa md uviesf suma, ktord md byf v rdmci
obchodu uloZend.

Na sumu, ktord moze zmluvnd strana ulozif, sa
nevzfahuje Ziadny limit.

SPLATNOST A UROKOVE PODMIENKY

Splatnost vkladov deponovanych v rdmci tejto
automatickej operdcie je jeden deii. Pre zmluvné
strany, ktoré su priamymi ucastnikmi systému
TARGET, sa vklady uloZené na zdklade tohto

3V celom tomto dokumente sa pojem ,,pracovny deil Eurosystému*
vztahuje na ktorykol'vek deii, pocas ktorého je ECB a aspofi jedna
ndrodnd centrdlna banka otvorend na tcely uskuto¢fiovania
menovopolitickych operdcii Eurosystému.

4 Rozhodnutia o vyske trokovych sadzieb prijima Rada guvernérov.
Zvycajne sa prijimaji pri hodnoten{ nastavenia menovej politiky
(na prvom zasadnut{ v mesiaci) a nadobudaji dcinnosf aZ na
zaCiatku nasledujicej periédy udrZiavania povinnych
minimdlnych rezerv.

5 'V krajindch eurozény sa mdZu vyskytovaf prevadzkové rozdiely
vyplyvajice z existencie rozdielov v Struktirach tctov ndrodnych
centrdlnych bank.

6 V dosledku rozdielov v Struktirach tctov ndrodnych centrdlnych
bank moZe ECB povolif ndrodnym centrdlnym bankdm, aby
uplatiiovali pristupové podmienky, ktoré sa mierne IiSia od
uvddzanych podmienok. Ndrodné centrdlne banky poskytni
informdcie o kazdej odchylke od podmienok opisanych v tomto
dokumente.

7 Pozri pozndmku pod Ciarou 1 v tejto kapitole.

8 Pozri pozndmku pod Ciarou 2 v tejto kapitole.



obchodu stdvaju splatné v nasledujici deni, ked
je prislu$ny ndrodny systém zic¢tovania platieb
(RTGS) v prevddzke, a to v Case, ked sa tento
systém otvdra.

Eurosystém oznamuje drokovu sadzbu vopred;
uplatiiuje sa jednoduché drocenie a pri vypocte
duroku sa pouZiva metdda ,skutoCny pocet
dni/360“. ECB mo6Ze zmenif drokovu sadzbu
kedykol'vek, s ic¢innosfou najskor v nasledujuci
pracovny deii Eurosystému.® Urok je splatny pri
splatnosti vkladu.

POZASTAVENIE OBCHODU

Pristup k obchodu sa poskytuje iba v silade
s ciefmi a vSeobecnymi zdmermi menovej
politiky ECB. ECB moze kedykolvek zmenit
podmienky obchodu alebo obchod pozastavit.

9 Pozri pozndmku pod ¢iarou 4 v tejto kapitole.
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5.1 TENDRE

5.1.1  VSEOBECNE POZNAMKY

Obchody Eurosystému na volnom trhu sa
zvycajne vykondvajui vo forme tendrov. Tendre
Eurosystému sui vykondvané v Siestich
operaénych krokoch, tak ako je to Specifikované
v boxe 3.

Eurosystém rozliSuje dva rézne typy tendrov:
Standardné tendre a rychle tendre. Postupy pre
Standardné a rychle tendre su totoZné,
s vynimkou ¢asového rdmca a okruhu zmluvnych
strdn.

STANDARDNE TENDRE

Pri Standardnych tendroch uplynie od vyhldsenia
tendra do potvrdenia vysledkov o pridelenom
(umiestnenom) objeme najviac 24 hodin (kde
¢as medzi koneénym terminom na predkladanie
pontk a vyhldsenim vysledkov je priblizne dve
hodiny). Prehlad zvycajného ¢asového rdmca
operaénych krokov pre Standardné tendre je
zobrazeny v grafe 1. V pripade potreby mdze

ECB rozhodnif o uprave casového rdmca
jednotlivych krokov.

Hlavné refinancné operdcie, dlhodobejsie
refinancné operdcie a Strukturdlne obchody
(s vynimkou priamych obchodov) sa vzdy
vykondvajui vo forme Standardnych tendrov. Na
Standardnych tendroch sa moOZu zucastiiovaf
zmluvné strany, ktoré spiiiaji vieobecné
kritérid akceptovatelnosti stanovené v casti
2.1.

RYCHLE TENDRE

Rychle tendre sa obvykle uskuto¢iiuji do 90
mindt od vyhldsenia, priCom potvrdenie sa
uskuto¢n{ bezprostredne po vyhldsen{ vysledku.
Zvycajny casovy ramec operacnych krokov pre
rychle tendre je zobrazeny v grafe 2. V pripade
potreby moéze ECB upravif casovy rdmec
jednotlivych krokov. Rychle tendre sa pouZivaji
iba pri doladovacich obchodoch. Eurosystém si
v sulade s kritériami a postupmi Specifikovanymi
v Casti 2.2 mdZe na tucast v rychlych tendroch
vybraf obmedzeny pocCet zmluvnych strdn.

OPERACNE KROKY TENDROV

1. krok Vypisanie tendra

a) Ozndmenie ECB vydané prostrednictvom tlacovych agentur.
b) Ozndmenie ndrodnych centrdlnych bdnk vydané prostrednictvom ndrodnych
tlaovych agentir a zasielané priamo jednotlivym zmluvnym strandm (ak je to

potrebné).
2. krok
3. krok

Usporiadanie ponik Eurosystémom

4. krok

Priprava zmluvnych stran a predkladanie pomik

Pridelenie objemu a vyhlasenie vysledkov tendra

a) Rozhodnutie ECB o pridelenom (umiestnenom) objeme.
b) Vyhldsenie vysledkov o pridelenom (umiestnenom) objeme.

5. krok

6. krok Vysporiadanie obchodov (¢ast 5.3)

ECB
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TENDRE S PEVNOU A POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

Eurosystém md moznost volby uskutoctiovat
bud tendre s pevnou turokovou sadzbou
(objemové tendre), alebo tendre s pohyblivou
urokovou sadzbou (drokové tendre). V tendroch
s pevnou turokovou sadzbou ECB stanov{
drokovu sadzbu vopred a zicastnené zmluvné
strany pontikaju objem peniaznych prostriedkov,
s ktorym chci obchodovat pri pevnej drokove;j
sadzbe.! V tendroch s pohyblivou drokovou
sadzbou zmluvné strany pontkaji objem
peniaznych prostriedkov a drokové sadzby, pri
ktorych chcu uzatvdraf obchody s ndrodnymi
centrdlnymi bankami.?

5.1.2  KALENDAR TENDROV

HLAVNE A DLHODOBEJSIE REFINANCNE OPERACIE
Hlavné a dlhodobejsie refinancné operdcie sa
uskuto¢iiuji podla indikativneho kalenddra,
ktory uverejiiuje Eurosystém.® Kalenddr sa
zverejiiuje aspofi tri mesiace pred zaciatkom
roka, na ktory plati. Zvycajné dni obchodov pre
hlavné a dlhodobejSie refinancné operdcie su
uvedené v tabulke 2. Zdmerom ECB je
zabezpecif, aby sa na hlavnych a dlhodobejsich
refinancnych operdcidch mohli zicastiiovat
zmluvné strany vo vSetkych ¢lenskych Stdtoch.
Preto pri zostavovan{ kalenddra tychto obchodov
ECB  upravuje bezny harmonogram
s prihliadnutim na dni pracovného volna
v jednotlivych ¢lenskych Stdtoch.

STRUKTURALNE OBCHODY

Strukturdlne  obchody prostrednictvom
Standardnych tendrov sa nevykondvajui podla
Ziadneho vopred stanoveného kalenddra.
Zvycajne sa vSak uskutocfiuji iba v dioch,
ktoré su pracovnymi ditami NCB* vo vSetkych
¢lenskych Stdtoch.

DOLADOVACIE OBCHODY

Dolad’'ovacie obchody sa nevykondvajui podla
Ziadneho vopred stanoveného kalenddra. ECB
mozZze rozhodnif o tom, Ze sa doladovacie
obchody uskutoénia v ktorykolvek pracovny
dent Eurosystému. Na takychto obchodoch sa
zucastiiuju iba ndrodné centrdlne banky
¢lenskych Stdtov, v ktorych su deil vykonania
obchodu, deni zictovania a deil splatnosti
pracovnymi diiami NCB.

1V tendroch devizovych swapov s pevnou tirokovou sadzbou ECB
stanovi swapové body obchodu a zmluvné strany pontiknu pevne
stanoveny objem meny, ktory chcu predaf (a spitne odkupif)
alebo kuipif (a spitne predaf) pri tejto tirokovej sadzbe.

2V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou
zmluvné strany pontiknu pevne stanoveny objem meny a kotdcie
swapovych bodov, s ktorymi vstupujui do obchodu.

3 Kalenddr tendrovych operdcii Eurosystému moZno ndjst na
internetovej stranke ECB (www.ecb.int) a tieZ na internetovych
strdnkach Eurosystému (priloha 5).

4V celom tomto dokumente sa pojem pracovny deit NCB vzfahuje
na ktorykoIvek den, v ktorom je ndrodnd centrdlna banka
¢lenského Stdtu otvorend na ucely operdcii menovej politiky
Eurosystému. V niektorych ¢lenskych $tdtoch mozu byt pobocky
ndrodnej centrdlnej banky v pracovnych diloch NCB zatvorené
v dosledku miestnych alebo regiondlnych dnf pracovného pokoja.
V takych pripadoch prislu$nd ndrodnd centrdlna banka zodpovedd
za to, aby vopred informovala zmluvné strany o opatreniach,
ktoré sa maju prijaf vo vzfahu k obchodom tychto pobociek.

Graf 1 Zvyéajny Easovy ramec operaénych krokov $tandardnych tendrov (v ¢éase ECB (SEC))

| T-1 i Deit obchodu (T) || T+1]
16,00 9.00 10.00 11,00

30 45 ‘ 15 30(|30 45 15 30 45 ‘ 15 30 45 5 3

\1\‘\\\\‘\\‘ ‘\\‘\\\\‘\\\\‘\\\\‘\\‘\\‘\\\\‘\\‘\\
ja—\lb

[

2
3
4a
40 3 1
6

15.30 9.30 11.15
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Pozndmka: Cisla la aZ 6 zodpovedaju operaénym krokom v boxe 3.
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Graf 2 Zvycajny casovy ramec operacnych krokov rychlych tendrov
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Poznamka: Cisla la a7 6 zodpovedaji operaénym krokom vymedzenym v boxe 3.

5.1.3  OZNAMENIE O KONANi TENDROV

Standardné tendre Eurosystému su verejne
vyhlasované prostrednictvom tlacovych agentur.
Okrem toho mdZu ndrodné centrdlne banky
ozndmif konanie tendrovej operdcie priamo
zmluvnym strandm, ktoré nie su napojené na
sluzby tlacovych agentir. Verejné vyhldsenie
tendra obvykle obsahuje tieto udaje:

e referenéné Cislo tendra;

e den konania tendra;

e typ obchodu (dodanie alebo stiahnutie
likvidity a typ ndstroja menovej politiky,
ktory sa md pouZif);

e splatnost obchodu;

* typ aukcie (tender s pevnou alebo pohyblivou
urokovou sadzbou);

e sposob aukcie (holandskd alebo americkd
aukcia, tak ako je vymedzené v Ccasti
5.1.5);

e pldnovany objem obchodu (obvykle iba
v pripade dlhodobejSich refinanénych
operdcii);

e pevnd trokovd sadzba/cena/swapové body
tendra (len v pripade tendrov s pevnou
urokovou sadzbou);

e minimdlna/maximdlna akceptovatelnd
urokovd sadzba/cena/swapové body (ak su
stanovené);

e termin zadatia a termin splatnosti obchodu
(ak je stanoveny) alebo defl emisie a
splatnosti ndstroja (v pripade emisie
dlhovych cennych papierov);

° meny swapu a mena, ktorej suma je pevne
stanovend (v pripade devizovych swapov);

Tabul'ka 2 Zvycajné dni obchodov pre hlavné a dlhodobejSie refinancné operacie

Typ obchodu

‘ Zvycajny deii obchodu (T)

Hlavné refinan¢né operdcie
Dlhodobejsie refinanc¢né opericie

Kazdy utorok
Poslednd streda kazdého kalenddrneho mesiaca "

1) V désledku Vianoc sa decembrovy obchod postiva obvykle o jeden tyzderi dopredu, t. j. na predposlednu stredu v mesiaci.
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» referenc¢ny spotovy vymenny kurz, ktory sa
md pouzif na vypocet hodnoty ponuk
(v pripade devizovych swapov);

e limit maximdlnej ponuky (ak je
stanoveny);

e minimdlna individudlne pridelend suma (ak
je stanovend);

* minimdlny podiel pridelenia (ak je
stanoveny);

e Casovy harmonogram predkladania ponuk;

e denomindcia dlhovych cennych papierov
(v pripade emisie dlhovych cennych
papierov);

e ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych
cennych papierov).

S ohladom na zvySenie transparentnosti
doladovacich obchodov Eurosystém zvycajne
zverejiiuje vyhldsenie rychlych tendrov vopred.
Vo vynimocnych situdcidch vSak mdéze ECB
rozhodnit, Ze rychle tendre vopred nevyhldsi.
Vyhlasovanie rychlych tendrov sa riadi tymi
istymi postupmi ako v pripade Standardnych
tendrov. Pri rychlych tendroch sdi vybrané
zmluvné strany kontaktované ndrodnymi
centrdlnymi bankami priamo, bez ohl'adu na to,
¢i boli vyhldsené verejne, alebo nie.

5.1.4 PRIiPRAVA ZMLUVNYCH STRAN
NA PREDKLADANIE PONUK

Ponuky zmluvnych strdn musia maf formu,
ktord sa riadi vzorom stanovenym ndrodnymi
centrdlnymi bankami pre prislusny obchod.
Ponuky musia byt predkladané ndrodne;j
centrdlnej banke ¢lenského $tdtu, v ktorom md
inStiticia organizaénu zlozku (udstredie alebo
pobocku). Ponuky institicie v kazdom ¢lenskom
Stdte moZe predkladaf iba jedna organizacnd
zlozka (bud ustredie, alebo uréend pobocka).

V tendroch s pevnou tirokovou sadzbou zmluvné
strany musia vo svojich ponukdch uviest objem

petlaznych prostriedkov, s ktorym cheu
obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi
bankami.’

V tendroch s pohyblivou udrokovou sadzbou
mdzu zmluvné strany predkladat ponuky az do
10 roznych drovni trokovej sadzby/ceny/
swapového bodu. V kazdej ponuke musia uviest
objem petiaznych prostriedkov, s ktorym chcu
obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi bankami
a prislu$nu drokovi sadzbu.®” Ponuka drokovych
sadzieb mus{ byt vyjadrend vo forme ndsobkov
0,01 percentudlneho bodu. V pripade ponuk pre
devizové swapy s pohyblivou drokovou sadzbou
musia byt swapové body kétované v silade so
Standardnymi trhovymi zvyklosfami a ponuky
musia byf vyjadrené vo forme ndsobkov 0,01
swapového bodu.

Pre hlavné refinancné operdcie je minimdlny
objem pondk 1000000 EUR. Ponuky
prevySujtce tito sumu musia byf vyjadrené vo
forme ndsobkov 100 000 EUR. Tento minimdlny
objem a minimdlne ndsobky platia i pre
dolad'ovacie a Strukturdlne obchody. Minimdlny
objem ponuk plati pre kazdud jednotlivi droven
urokovej sadzby/ceny/swapového bodu.

Pre dlhodobejsie refinancné operdcie definuje
kazdd ndrodnd centrdlna banka minimdlny
objem pontk v rozpiti od 10 000 EUR do
1 000 000 EUR. Ponuky prevysujuice definovany
minimdlny objem musia byt vyjadrené vo forme
ndsobkov 10 000 EUR. Minim4lny objem pontk
plati pre kaZzdd jednotlivi drovedl trokovej
sadzby.

5 V devizovych swapoch s pevne stanovenou trokovou sadzbou sa
mus{ uviesf pevne stanovend suma meny, s ktorou je zmluvnd
strana ochotnd obchodovat s Eurosystémom.

6 So zretelom na emisiu dlhovych cennych papierov ECB sa ECB
moze rozhodniit, Ze ponuky maju byt vyjadrené vo forme ceny,
a nie drokovej sadzby. V takych pripadoch sa ceny musia uvddzat
ako percento menovitej hodnoty.

7 V devizovych swapoch s variabilnou drokovou sadzbou sa musi
uviest pevne stanoveny objem meny, s ktorou je zmluvnd strana
ochotnd obchodoval s Eurosystémom, a prislu§nd troven
swapového bodu.
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PRIDELOVANIE V TENDROCH S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

Percentudlny podiel na prideleni:

all% =

n

2

i=1

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane: all, = all%X (a;)

kde:

A = celkovy pridelovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych strdn

a, = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all% = percentudlny podiel na pridelenf
all.

ECB mozZe stanovif maximdlny limit ponuky,
aby zabrdnila nedmerne velkym ponukdm.
V ozndmenf o vypisan{ tendra sa vZdy uvddzaju
aj vSetky takéto maximdlne limity.

Od zmluvnych strdn sa o¢akdva, Ze budd vzdy
schopné pokryt pridelené (umiestnené) sumy
dostatoénym objemom akceptovatelnych
podkladovych aktiv.® Ak zmluvnd strana nie je
schopnd dodat dostatok podkladovych aktiv
alebo hotovosti na vyrovnanie sumy, ktord jej
bola pridelend v tendri, zmluvné alebo
regulaéné ustanovenia uplatiiované prislusnymi
ndrodnymi centrdlnymi bankami umoZiiujd
uloZif pokutu.

Odovzdané ponuky moZno odvolat do kone¢ného
Casu stanoveného na predkladanie pontk.
Ponuky predloZzené po termine stanovenom
v ozndmeni o konani aukcie su neplatné.
Dodrzanie terminov posudzuji ndrodné
centrdlne banky. Ndrodné centrdlne banky
vyradia vsSetky ponuky zmluvnej strany
v pripade, ak stihrnny objem jej pontk presiahne
maximdlny limit stanoveny ECB. Ndrodné
centrdlne banky vyradia aj tie ponuky, ktoré su
niz$ie neZ stanoveny minimdlny objem pontk,
alebo ktoré su niZsie neZ akceptovand najniz§ia
alebo vyssie neZ akceptovand najvyssia drokovd
ECB
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= celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

sadzba/cena/swapovy bod. Okrem toho ndrodné
centrdlne banky mdzu vyradif aj ponuky, ktoré
si nedplné alebo ktoré nie sd v sulade so
vzorom. Svoje rozhodnutie o vyradeni ponuky
ozndmi prisluSnd ndrodnd centrdlna banka
zmluvnej strane pred pridefovanim.

5.1.5 POSTUPY PRIDELOVANIA V TENDROCH

TENDRE S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

Pri tendri s pevnou drokovou sadzbou sa ponuky
prijaté od zmluvnych strdn s¢itaji. Ak sihrnny
objem pontk presiahne celkovy objem likvidity,
ktord md byf umiestnend, uspokoja sa predloZené
ponuky pomernym sposobom podla podielu
sumy, ktord md byt pridelend, k dhrnnej sume
ponuk (box 4). Suma pridelend kazdej zmluvnej
strane sa zaokrdhli na najblizSie euro. ECB
vSak mdzZe rozhodnuf, Ze pri tendroch s pevnou
dirokovou  sadzbou  prideli kazdému
pontkajicemu minimdlny objem/podiel.

TENDRE S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

V EURACH

Pri prideTovan{ v tendroch na dodanie likvidity
s pohyblivou udrokovou sadzbou v eurdch sa

8 Alebo vyrovnaf v hotovosti v pripade obchodov na stiahnutie
likvidity.
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PRIDELOVANIE V TENDROCH S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU V EURACH

(priklad sa vztahuje na ponuky vo forme urokovych sadzieb)

Percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nud drokovd sadzbu:

4-Sat)
all%(r,) = (;E—;)

Pridelenie prostriedkov i-tej zmluvnej strane za hrani¢nid drokovu sadzbu:

all(r,), = all%(r, )x a(r,),

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m=1
all, =Y a(r,), +all(r,),
s=1

kde:
A = celkovy pridelovany objem
r =s-td ponuka drokovej sadzby predlozend zmluvnymi stranami
n = celkovy pocet zmluvnych strdn
a(r), = vySka ponuky pri s-tej urokovej sadzbe (r,) podanej i-tou zmluvnou stranou
a(r) = celkovy objem pontk pri s-tej drokovej sadzbe (r )
a(r,) = Z,a(rs),-
r = hrani¢nd drokovd sadzba:
r,>2r >r pre tendre na dodanie likvidity
r >t >r1 pre tendre na stiahnutie likvidity
ro = durokovd sadzba pred hraniénou drokovou sadzbou (poslednd drokovd sadzba,
pri ktorej si ponuky uspokojované v plnej vyske):
r >r pre tendre na dodanie likvidity
r >r  pre tendre na stiahnutie likvidity
all%(r ) = percentudlny podiel na prideleni za hrani¢nu urokovu sadzbu
all(r), = pridelenie prostriedkov i-tej zmluvnej strane za s-ti drokovd sadzbu
all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

ponuky zoradia zostupne podla ponikanych celkového objemu likvidity, ktory md byt
urokovych sadzieb. Ako prvé sa uspokoja prideleny. Ak pri najnizSej akceptovanej irovni
ponuky s najvys$$imi drovilami urokovej sadzby trokovej sadzby (t. j. hrani¢nej drokovej sadzbe)
a potom sa postupne uspokojuji ponuky suihrnnd suma ponuk presiahne zostdvajicu
s niz8imi drokovymi sadzbami az do vyCerpania sumu, ktord md byt pridelend, zostdvajica suma
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sa rozdelf pomernym sp6sobom medzi ponuky
podl'a pomeru zostdvajicej sumy, ktord md byt
pridelend, k celkovej sume ponuk s hrani¢nou
drokovou sadzbou (box 5). Suma pridelend
kazdej zmluvnej strane sa zaokrdhli na
najblizsie euro.

Pri pridelovani objemov v tendroch s pohyblivou
urokovou sadzbou na sfahovanie likvidity (ktoré
mozno pouZif pri emisii dlhovych cennych
papierov a pri prijimani terminovanych
vkladov) su ponuky zoradené vzostupne podla
pontkanych drokovych sadzieb (alebo zostupne
podl'a ponidkanych cien). Ponuky s najniz$imi
droviiami drokovych sadzieb (najvys$s$imi
drovilami cien) sud uspokojované ako prvé,
a potom su postupne akceptované ponuky
s vysS$imi drokovymi sadzbami (niZS$imi
cenovymi ponukami) az do vycerpania
celkového objemu likvidity, ktory md byt
stiahnuty. Ak pri najvyssej akceptovanej dirovni
urokovej sadzby (najniZSej cene) (t. j. trokovej
sadzbe/cene) sihrnnd suma ponuk presiahne
zostdvajicu sumu, ktord md byt pridelend, tdto
zostdvajica suma sa rozdeli pomernym
sposobom medzi ponuky podla pomeru
zostdvajuicej sumy, ktord md byf pridelend,
k celkovej sume pontk za hrani¢nd turokovi
sadzbu/cenu (box 5). Pre vydanie dlhovych
cennych papierov sa objem prideleny kazdej
zmluvnej strane zaokrihli na najblizs{ ndsobok
menovitej hodnoty dlhovych cennych papierov.
Pre ostatné operdcie na stiahnutie likvidity sa
suma pridelend kazdej zmluvnej strane zaokruhli
na najbliZsie euro.

ECB sa mdZe rozhodnuf, Ze pri tendroch
s pohyblivou drokovou sadzbou prideli kazdému
dspeSnému ponukajicemu minimdlny objem.

TENDRE DEVIZOVYCH SWAPOV S POHYBLIVOU
UROKOVOU SADZBOU

Pri pridelovani v tendroch devizovych swapov
s pohyblivou turokovou sadzbou na dodanie
likvidity sd ponuky zoradené vzostupne podla
ponikanych swapovych bodov.® Ponuky
s najniz§imi kotdciami swapovych bodov su
uspokojované ako prvé, potom sud postupne
akceptované ponuky s vysS$imi kotdciami

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne
September 2006

swapovych bodov az do vycerpania celkového
pevne stanoveného objemu meny, ktory md byt
prideleny. Ak pri najvysSej akceptovanej
kotdcii swapového bodu (t. j. hranicnej
kotdcii swapovych bodov) sihrnnd suma ponuk
prevysi zostdvajicu sumu, ktord md byf
pridelend, rozdeli sa zostdvajica suma
pomernym spdsobom medzi ponuky podla
pomeru zostdvajuicej sumy, ktord md byf
pridelend, k celkovej sume pontk pri hrani¢nej
kotdcii swapového bodu (box 6). Objem
prideleny kaZzdej zmluvnej strane sa zaokrihli
na najbliZ§ie euro.

Pri pridelovani v tendroch s pohyblivou
drokovou sadzbou pre devizové swapy na
stiahnutie likvidity si ponuky zoradené
zostupne podla pontkanych swapovych bodov.
Ponuky s najvy$simi swapovymi bodmi su
uspokojované ako prvé, potom su postupne
akceptované nizsie ponuky swapovych bodov
az do vycerpania celkového pevne stanoveného
objemu meny, ktory md byf prideleny. Ak pri
najnizsej akceptovanej kotdcii swapového bodu
(t. j. hrani¢nej kotdcii swapovych bodov)
sihrnny objem ponudk prevysi zostdvajicu
sumu, ktord md byt pridelend, rozdeli sa
zostdvajica suma pomernym sposobom medzi
ponuky podla pomeru zostdvajicej sumy, ktord
md byf pridelend, k celkovej sume ponuk pri
hraniénej kotdcii swapového bodu (box 6).
Suma pridelend kazdej zmluvnej strane sa
zaokruhli na najbliZSie euro.

DRUH AUKCIE

Pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou
moze Eurosystém vyuZif bud aukciu s jednotnou
sadzbou, alebo s viacerymi sadzbami. V aukcii
s jednotnou sadzbou (holandskd aukcia) sa
pridelovand drokovd sadzba/cena/swapovy bod,

9 Kotdcie swapovych bodov si zoradené vzostupne s prihliadnutim
na matematické znamienko ponuky, ktoré zdvisi od matematického
znamienka rozdielu turokovej sadzby medzi cudzou menou
a eurom. Ak je pri splatnosti swapu drokovd sadzba cudzej meny
vys$sia ako zodpovedajica tdrokovd sadzba pre euro, kotdcia
swapového bodu je kladnd (t. j. euro je kdétované voci cudzej
mene s prémiou). Ak je urokovd miera cudzej meny niz§ia ako
zodpovedajiica tirokovd miera pre euro, kotdcia swapového bodu
je zdpornd (t.j. euro je kdtované voli cudzej
s diskontom).

mene



PRIDELOVANIE V TENDROCH DEViZOVYCH SWAPOV S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

Percentudlny podiel na pridelen{ za hrani¢nu kotdciu swapového bodu je:
m—1
A4-> a(A))
all%(A, )= —=1

a(a,)

Pridelenie i-tej zmluvnej strane za hrani¢nd kotdciu swapového bodu:
all(A), = all%(A))x a(A,),

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m=1

all, = za(As )i +all(A,),

§=

kde:
A = celkovy pridelovany objem
A, = s-td kotdcia swapového bodu predloZend zmluvnymi stranami
n = celkovy pocet zmluvnych strdn
a(A), = objem pontik pri s-tej kotdcii swapového bodu (A)) podanej i-tou zmluvnou
stranou
a(A) = celkovy objem pontk pri s-tej kotdcii swapového bodu (A)
a(A) = ad),
i=1
A, = hrani¢nd kotdcia swapového bodu:
A > A > A, pre devizové swapy na dodanie likvidity
A 2A >A pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
A = kotdcia swapového bodu pred hrani¢nou ponukou swapového bodu (poslednd
ponuka swapového bodu, pri ktorej si ponuky eSte plne uspokojené):
A > A | pre devizové swapy na dodanie likvidity
A > A pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
all%(A,) = percentudlny podiel na prideleni za hrani¢ni kotdciu swapového bodu
all(A), = pridelenie i-tej zmluvnej strane za s-td kotdciu swapového bodu
all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

1

ktord je uplatiiovand na vsetky uspokojené
ponuky, rovnd hrani¢nej drokovej sadzbe/cene/
swapovému bodu (t. j. hodnote, pri ktorej sa
vyCerpd celkovd pridelovand suma). Pri aukcii
s viacerymi urokovymi sadzbami (americkd
aukcia) sa prideluje trokovd sadzba/cena/
swapové body podla individudlnych pondknutych
urokovych sadzieb/cien/swapovych bodov.

5.1.6 OZNAMENIE VYSLEDKOV TENDRA

Vysledky Standardnych a rychlych tendrov su
ozndmené verejne prostrednictvom tlacovych
agentdir. Okrem toho mo6Zu ndrodné centrdlne
banky ozndmif vysledok pridelenia zmluvnym
strandm bez pristupu k sluzbdm tlacovych
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agentur aj priamo. Sprdva o vysledku verejného
tendra obvykle obsahuje tieto udaje:

e referenéné Cislo tendra;
e den konania tendra;

e typ obchodu;

e splatnost obchodu;

e celkovy objem ponidk predloZenych
zmluvnymi stranami Eurosystému;

e pocet pontkajicich
zmluvnych strdn;

(zdicastnenych)

e meny obchodu (v pripade devizovych
sSwapov);

e celkovy akceptovany objem;

e percento pridelenia (v pripade tendrov
s pevnou trokovou sadzbou);

e spotovy (pohotovy) vymenny kurz

(v pripade devizovych swapov);

e hrani¢nd akceptovanu drokovu sadzbu/cenu/
swapovy bod a percento pridelenia pri
hraniénej drokovej sadzbe/cene/swapovom
bode (v pripade tendrov s pohyblivou
urokovou sadzbou);

* najnizsiu, najvyssiu drokovd sadzbu a vdZeny
priemer urokovej sadzby prideleného
(umiestneného) objemu (v pripade aukcif
s viacerymi drokovymi sadzbami);

e deri zacatia a defi splatnosti obchodu (ak je
stanoveny) alebo den emisie a splatnosti
ndstroja (v pripade emisie dlhovych cennych
papierov);

e minimdlnu individudlnu pridelend sumu (ak
je stanovend);

* minimdlny podiel
stanoveny);

pridelenia (ak je
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e denomindciu dlhovych cennych papierov
(v pripade emisie dlhovych cennych
papierov);

e ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych
cennych papierov).

Ndrodné centrdlne banky potvrdia jednotlivé
vysledky pridelenia tspesnym zmluvnym
strandm priamo.

5.2 POSTUPY DVOJSTRANNYCH OBCHODOV

VSEOBECNE POZNAMKY

Ndrodné centrdlne banky mdzZu vykondvaf
operdcie na zdklade dvojstrannych obchodov.!?
Tieto postupy sa mdzu vyuzivat v doladovacich
obchodoch na vol'nom trhu a v Strukturdlnych
priamych obchodoch. VSeobecne su definované
ako postupy, pri ktorych Eurosystém realizuje
obchod s jednou alebo niekol'kymi zmluvnymi
stranami bez pouZitia tendra. V tejto suvislosti
sa rozliSuje medzi dvoma typmi dvojstrannych
obchodov: obchody, pri ktorych zmluvné strany
priamo kontaktuje Eurosystém a obchody, ktoré
su vykondvané prostrednictvom burz cennych
papierov a agentov trhu.

PRIAMY KONTAKT SO ZMLUVNYMI STRANAMI

Pri tomto postupe ndrodné centrdlne banky
kontaktuji jednu alebo niekolko domdcich
zmluvnych strdn, vybranych podla kritérif
$pecifikovanych v Casti 2.2. Ndrodné centrdlne
banky podla presnych pokynov vydanych ECB
rozhodnd, ¢i uzavrd so zmluvnymi stranami
obchod. Obchody sa  vysporiadajud
prostrednictvom ndrodnych centrdlnych bdnk.

Ak by Rada guvernérov ECB rozhodla, Ze za
vynimoénych okolnosti médze dvojstranné
obchody vykondvat aj ECB (pripadne jedna
alebo niekolko ndrodnych centrdlnych bdnk
pdsobiacich ako vykonny orgdn ECB), postupy
pre takéto obchody by sa zodpovedajico
upravili. V tomto pripade by ECB (pripadne

10 Rada guvernérov ECB moZe rozhodnif, Ze za vynimoc¢nych
okolnosti bude moct dolad'ovacie dvojstranné obchody vykondvat
aj ECB.



jedna alebo niekolko ndrodnych centrdlnych
bdnk pdsobiacich ako vykonny orgdn ECB)
priamo kontaktovala jednu alebo niekolko
zmluvnych stran v eurozéne, ktoré boli vybrané
podla kritéri{ stanovenych v casti 2.2. ECB
(pripadne jedna alebo niekolko ndrodnych
centrdlnych bdnk pdsobiacich ako vykonny
orgdin ECB) by rozhodla, ¢&i wuzavrie so
zmluvnymi stranami obchod. Aj v tomto
pripade by sa vSak obchody vysporiadali
decentralizovane prostrednictvom ndrodnych
centrdlnych bdnk.

Dvojstranné obchody prostrednictvom priameho
kontaktu so zmluvnymi stranami sa moZu
pouzit pri reverznych obchodoch, priamych
obchodoch, devizovych swapoch a pri prijiman{
terminovanych vkladov.

OBCHODY VYKONAVANE PROSTREDNICTVOM BURZ
CENNYCH PAPIEROV A AGENTOV TRHU

Ndrodné centrdlne banky mo6Zu vykondvat
priame obchody prostrednictvom birz cennych
papierov a agentov trhu. Pocet zmluvnych strdn
pre tieto obchody nie je a priori obmedzeny
a postupy sa prispdsobuju trhovym zvyklostiam
pre dlhové ndstroje, s ktorymi sa obchoduje.
Rada guvernérov ECB rozhodne, ¢i za
vynimoc¢nych okolnosti mdze aj ECB (pripadne
jedna alebo niekolko ndrodnych centrdlnych
bank pdsobiacich ako vykonny orgdn ECB)
vykondvaf priame doladovacie obchody
prostrednictvom biurz cennych papierov
a agentov trhu.

VYHLASOVANIE DVOJSTRANNYCH OBCHODOV
Dvojstranné obchody sa obvykle vopred verejne
nevyhlasuji. ECB mo6Ze navySe rozhodnit, Ze
vysledky dvojstrannych obchodov verejne
neozndmi.

DNI OBCHODOV

ECB moéze rozhodnif o tom, Ze doladovacie
dvojstranné obchody bude uskutocriovaft
v ktorykolvek pracovny deni Eurosystému. Na
tychto obchodoch sa zicastiiuji iba ndrodné
centrdlne banky ¢lenskych $tdtov, v ktorych sd
deri obchodu, deti zii¢tovania a deri splatnosti
pracovnymi diiami NCB.

Priame dvojstranné obchody na Strukturdlne
ucely sa zvyCajne vykondvaju a zictovdvajui iba
v diioch, ktoré su pracovnymi diiami NCB vo
vSetkych clenskych Stdtoch.

5.3  POSTUPY ZUCTOVANIA
5.3.1 VSEOBECNE POZNAMKY

Pelazné transakcie v rdmci vyuZitia
automatickych operdcii Eurosystému alebo
obchodov na voInom trhu sa zictovdvaji na
uctoch zmluvnych strdn v ndrodnych centrdlnych
bankdch (alebo na uctoch ziuctovacich bdnk,
ktoré sa zicastiuji v systéme TARGET).
Pelazné transakcie sa zuctovdvaju iba po
kone¢nom prevode podkladovych aktiv (alebo
v momente ich prevodu). To znamend, Ze
podkladové aktiva musia byf uloZené na
majetkovom udéte cennych papierov v narodnych
centrdlnych bankdch vopred alebo zictované
v uvedenych ndrodnych centrdlnych bankdch
v priebehu dila na zdklade dodania proti platbe
(DPP). Prevod podkladovych aktiv sa vykondva
prostrednictvom majetkovych ictov zmluvnych
strdn pre zictovanie cennych papierov, pricom
systémy zuctovania cennych papierov (SSS)
musia spiiaf minimdlne §tandardy ECB.!
Ucastnici, ktorf nemajud majetkovy ticet cennych
papierov v dschove v ndrodnej centrdlnej banke
alebo tucet na zuctovanie cennych papierov
v SSS, ktory spliia minimdlne §tandardy ECB,
mdzu ziuctovdvaf obchody s podkladovymi
aktivami prostrednictvom udctu na zictovanie
cennych papierov alebo prostrednictvom
majetkového tctu cennych papierov v uschove
v koreSpondencnej tverovej institucii.

DalSie wustanovenia tykajice sa postupov
zuc¢tovania su vymedzené v zmluvnych
ustanoveniach uplatiiovanych ndrodnymi

centrdlnymi bankami (alebo ECB) pre konkrétne
ndstroje menovej politiky. V ndrodnych
centrdlnych bankdch mézu byf medzi postupmi

11 Popis Standardov na pouZivanie akceptovatenych SSS v eurozéne
a aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi
tymito systémami je na internetovej strinke ECB (www.ecb.
int).
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Tabulka 3 Zvy¢ajné terminy ziétovania obchodov na volnom trhu Eurosystému "

Nastroj menovej politiky Deri zii¢tovania pre obchody

zaloZené na Standardnych

Den zii¢tovania pre obchody zaloZené
na rychlych tendroch alebo

tendroch dvojstrannych obchodoch
Reverzné obchody T+1? T
Priame obchody - Podra trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva
Emisia dlhovych cennych papierov T+1 -
Devizové swapy - T, T+1 alebo T+2
Prijimanie terminovanych vkladov - T

1) T sa vztahuje ku ditu obchodu. Termin zic¢tovania sa vztahuje k pracovnym diiom Eurosystému.
2) Ak sa zvycajny dei zictovania pre hlavné alebo dlhodobejsie refinanéné operdcie zhoduje s diiom pracovného pokoja, ECB moze
rozhodniit, Ze uplatni iny termin zic¢tovania s moznosfou zictovania v ten isty defl. Dni zictovania pre hlavné a dlhodobejsie refinan¢né

operdcie su stanovené vopred v kalenddri tendrov Eurosystému (¢ast 5.1.2).

zictovania mierne odliSnosti v ddsledku
rozdielov v ndrodnom prdve a v prevddzkovych
pravidlach.

5.3.2  VYSPORIADANIE OBCHODOV NA VOLNOM TRHU

Obchody na volnom trhu zaloZené na
Standardnych tendroch (t. j. hlavné refinancné
operdcie, dlhodobejSie refinancné operdcie
a Strukturdlne obchody) sa obvykle
vysporadivaji v prvy defi nasledujici po dni
uzavretia obchodu, v ktorom su otvorené vsetky
prislusné ndrodné systémy RTGS a vSetky
prislusné SSS. Eurosystém sa zdsadne usiluje
vysporiadat transakcie tykajice sa jeho
obchodov na volnom trhu v tom istom case vo
vSetkych c¢lenskych Stdtoch so vSetkymi
zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatoéné
podkladové aktiva. V ddsledku prevdadzkovych
obmedzen{ a technickych vlastnosti SSS sa vSak
nacasovanie zuctovania obchodov na volnom
trhu v rémci diia moéZe v eurozéne lisit. Cas
zdic¢tovania hlavnych a dlhodobejSich
refinancnych operdcii sa obvykle zhoduje
s ¢asom uhrady predchddzajicej operdcie so
zodpovedajuicou splatnosfou.

Eurosystém sa snazi vysporiadaf obchody na
volnom trhu zaloZené na rychlych tendroch
a dvojstrannych obchodoch v deil obchodu.
Eurosystém vSak moéZe z prevddzkovych
dovodov prileZitostne uplatiiovat pre tieto
obchody iné dni zdictovania, najmi pre priame
obchody (na doladovacie, ako aj na Strukturdlne
ucely) a devizové swapy (tabulka 3).
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5.3.3 POSTUPY NA KONCI DNA

Postupy na konci dna sdi vymedzené
v dokumentdcii k ndrodnym systémom RTGS
a k systému TARGET. Cas uzdvierky systému
TARGET je spravidla 18.00 h ¢asu ECB (SEC).
Po case uzdvierky sa v ndrodnych systémoch
RTGS neakceptuji Ziadne dalSie platobné
prikazy na spracovanie, i ked' sa zostdvajice
platobné prikazy akceptované pred dobou
uzavretia eSte stdle spracovdvaju. Ziadosti
zmluvnych strdn o pristup k jednodiovym
refinanénym obchodom alebo k jednodiiovym
sterilizacnym obchodom musia byt predlozené
prisluSnym ndrodnym centrdlnym bankdm
najneskor 30 minut po skuto¢nom uzatvoren{
prevddzkového diia systému TARGET."

Akékol'vek zdporné zostatky na zictovacich
uctoch (v ndrodnych systémoch RTGS)
akceptovatenych zmluvnych strdn zostdvajice
po ukonceni kontrolnych postupov na konci diia
sa automaticky povaZujui za Ziadost o pristup
k jednodiovym refinanénym obchodom
(Cast 4.1).

12 Termin pre poZiadanie o pristup k automatickym operdcidm
Eurosystému sa predlZzuje o dal§ich 30 minidt v posledny
pracovny defi periédy udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv
Eurosystému.



KAPITOLA 6

AKCEPTOVATELNE AKTIVA

6.1  VSEOBECNE POZNAMKY

Cldnok 18.1 Statitu ESCB umoZiiuje ECB
a ndrodnym centrdlnym bankdm obchodovat na
finanénych trhoch, a to prostrednictvom
priamych ndkupov a predajov podkladovych
aktiv alebo na zdklade dohdd o spidtnom
odkipeni, a vyzZaduje, aby vSetky uverové
operdcie FEurosystému boli zabezpecené
primeranym kolaterdlom. V ddsledku toho su
vSetky operdcie Eurosystému na dodanie
likvidity zabezpecené podkladovymi aktivami,
ktoré zmluvné strany poskytnd bud vo forme
prevodu vlastnictva aktiv (v pripade priamych
obchodov alebo dohdd o spdtnom odkupeni),
alebo zastavenia, zaloZenia alebo vinkuldcie
(v pripade kolateralizovanych tverov).!

S cielom chrdnif Eurosystém pred vznikom strét
sposobenych vykonom operdcii menovej
politiky a zabezpecif rovnaké zaobchddzanie so
zmluvnymi stranami, ako aj zvySif prevddzkovu
efektivnost a transparentnost, musia podkladové
aktiva spliaf urdité kritérid, aby boli
akceptovatené pre operdcie menovej politiky
Eurosystému. Eurosystém vypracoval jednotny
ramec akceptovatelnych aktiv, ktory uplatiiuje
vo vSetkych svojich tverovych operdcidch.
Tento jednotny rdmec (nazyvany aj ,,jednotny
zoznam®) nadobudne ucinnost 1. janudra 2007
a nahradi dvojstupiovy systém, ktory je
v platnosti od vzniku Hospoddrskej a menovej
unie a ktory bude postupne zruseny do 31. mdja
2007.2

Jednotny rdmec pozostiva z  dvoch
réznych druhov aktiv — obchodovatelnych
a neobchodovatelnych. Medzi tymito dvoma
druhmi aktiv sa nerobi Ziadny rozdiel, pokial
ide o ich kvalitu a akceptovatelnost v réznych
typoch operdcii menovej politiky Eurosystému,
Eurosystém vSak neobchodovatelné aktiva
obvykle nepouZziva v priamych obchodoch. Aktiva
akceptovatelné pre operdcie menovej politiky
Eurosystému sa mdzu pouZif aj ako podkladové
aktiva v rdmci vnitrodennych tverov.

Kritérid akceptovateInosti tychto dvoch druhov
aktiv, stanovené v Casti 6.2, st jednotné v celej

eurozéne®. Aby sa zabezpelilo, Ze tieto dva
druhy aktiv budid spiiiaf rovnaké iiverové
Standardy, Eurosystém zaviedol rdmec pre
hodnotenie tverovej bonity (Eurosystem credit
assessment framework — ECAF), ktory sa opiera
o rdzne zdroje hodnotenia bonity tverov.
Postupy a pravidld, ktoré vymedzujd poziadavky
Eurosystému na ,,vysoké Standardy uverovej
bonity“ akceptovateIného kolaterdlu a ktorymi
sa zabezpecuje ich dodrZiavanie, su opisané
v ¢asti 6.3. Opatrenia na riadenie rizik a zdsady
ocetiovania podkladovych aktiv sui opisané
v Casti 6.4 a 6.5. Zmluvné strany Eurosystému
mdzZu pouzivat akceptovateIné aktiva na
cezhrani¢nej bdze (Cast 6.6).

6.2 AKCEPTOVATELNE PODKLADOVE AKTiVA

ECB zostavuje, vedie a uverejiiuje zoznam
akceptovatelnych obchodovateInych aktiv.* Co
sa tyka neobchodovatelnych aktiv, ECB
neuverejiuje ani zoznam akceptovatelnych
aktiv, ani zoznam akceptovatelnych dlZnikov/
rucitelov.

1 Aj priame a reverzné obchody na volnom trhu na stiahnutie
likvidity sd zabezpecené podkladovymi aktivami. Pre podkladové
aktiva pouZité v reverznych obchodoch na volnom trhu na

likvidity sd  kritérid akceptovatelnosti
s kritériami uplatiovanymi na podkladové aktiva pouZivané
v reverznych obchodoch na volnom trhu na dodanie likvidity.
V obchodoch na stiahnutie likvidity sa v§ak neuplatiiujui zrdzky
pri oceneni.

2 Aktiva druhého stupiia, ktoré nespliiaju kritérid akceptovateInosti
jednotného rdmca akceptovatelného kolaterdlu, zostdvajd
akceptovateI'né do 31. mdja 2007, a prislu$né zrdzky pri oceneni
obchodovatelnych aktiv druhého stupna (stanovené vo
Vseobecnej dokumentdcii vydanej vo februdri 2005) sa budd
uplatiiovaf az do tohto terminu. Rada guvernérov tiez rozhodla,
ze francizske fonds communs de créances (FCC) zahrnuté do
zoznamu aktiv prvého stupnia zostanui akceptovatelné pocas
prechodného obdobia do 31. decembra 2008.

3 Vo vzfahu k jednej skupine neobchodovatelnych aktiv —
dverovych pohladdvok — sa bude uplatiiovat prechodné obdobie
trvajice do 31. decembra 2011, pocas ktorého sa isty pocet
kritérif akceptovatelnosti a prevddzkovych kritérif moézZe
v eurozone 1i8if (Cast 6.2.2).

4 Zoznam je zverejneny a denne aktualizovany na internetovej
strinke ECB (www.ecb.int). Obchodovatelné aktiva vydané
nefinanénymi podnikmi bez ratingového hodnotenia emisie,
emitenta alebo rucitela od externej institicie hodnotiacej dverovi
bonitu (ECAI) nie si do verejného zoznamu akceptovatelnych
obchodovatelnych aktiv zahrnuté. Akceptovatelnost tychto
dlhovych ndstrojov zdvisi od hodnotenia tverej bonity podla
zdroja, ktory si prislu$nd zmluvnd strana zvolila v silade
s pravidlami ECAF pre tverové pohladdvky, ktoré su opisané
v Casti 6.3.3.

stiahnutie totozné

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne
September 2006

KAPITOLA 6

Akceptovatelné aktiva




KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI
OBCHODOVATELNYCH AKTiV

6.2.1

Akceptovatelné st dlhové cenné papiere vydané
ECB a vsetky dlhové cenné papiere vydané
ndrodnymi centrdlnymi bankami Eurosystému
pred diiom prijatia eura v prisluSnom ¢lenskom
Stdte.

Pri urcdovani akceptovatelnosti ostatnych
obchodovateInych aktiv sa uplatiiuju nasledujuce
kritérid (pozri tieZ tabulku 4):

TYP AKTIVA
Aktivum musi byt dlhovym ndstrojom, ktory
md:

(a) pevne stanovenu vySku istiny neviazand na
nijaké podmienky a

(b) kupdn, ktorého vysledkom nemdZe byt
zdporny tok hotovosti. Okrem toho by malo
ist o (i) nulovy kupdn, (ii) kupdn s pevnou
urokovou sadzbou, alebo (iii) kupdn
s pohyblivou drokovou sadzbou viazany na
referencnu urokovu sadzbu. Kupén mdze byt
viazany aj na zmenu v ratingovom hodnoten{
emitenta. Akceptovatelné sd aj dlhopisy
viazané na infldciu.

Tieto charakteristiky treba zachovaft az do
splatenia dlhopisu. Dlhové ndstroje nesmu
udelovaf prdva na istinu a/alebo urok, ktoré su
podriadené prdvam drZitelov inych dlhovych
ndstrojov toho istého emitenta.

PoZiadavka (a) sa nevzfahuje na cenné papiere
kryté aktivami, s vynimkou dlhopisov vydanych

......

vymedzenymi v ¢ldnku 22 ods. 4 smernice
UCITS? (nazyvaju sa ,.kryté bankové dlhopisy®).
Eurosystém hodnot{ akceptovatenost cennych
papierov krytych aktivami inych ako krytych
bankovych dlhopisov podla nasledujicich
kritérif.

Aktiva generujice hotovosf, ktoré kryjui cenné
papiere kryté aktivami:
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(a) musia byf prdvoplatne nadobudnuté v suilade
so zdkonmi ¢lenského Stdtu od ich prikazcu
alebo sprostredkovatela sekuritiza¢nou
ucelovo vytvorenou inStiticiou, a to
spdsobom, ktory Eurosystém povazuje za
Lriadny predaj* vymdhatelny voci
ktorejkol'vek tretej strane, pricom prikazca
ani jeho veritelia nesmui maf mozZnosf tento
predaj ovplyvnif, a to ani v pripade platobnej
neschopnosti prikazcu,

(b) nesmu ani vcelku, ani ¢iastocne pozostdvat zo
zmeniek viazanych na dvery (credit-linked
notes) alebo z podobnych pohladdvok, ktoré
vznikli prenesenim rizika prostrednictvom
dverovych derivdtov.

V pripade, Ze ide o Struktirovani emisiu,
podmienkou akceptovatelnosti je, aby Ziadna
tranza alebo jej Casf nebola podriadend inym
tranZiam tej istej emisie. TranZa (alebo jej Casf)
sa nepovazuje za podriadend inym tranZiam
(alebo ich Castiam) tej istej emisie a povazuje
sa za ,nadriadend”, ak v silade s poradim
platieb v pripade vymdhania dlhu, ktoré je
uvedené v emisnych podmienkach, md tdto
tranZa prednostné prdvo pred inymi tranZami
alebo ich castami z hladiska splatenia (istiny
alebo uroku), alebo je na poslednom mieste
v poradi strdt vo vzfahu k podkladovym
aktivam.

Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovaf od
ktorejkolvek relevantnej tretej strany (napriklad
od emitenta, prikazcu alebo organizdtora)
akékol'vek objasnenie a/alebo prdavne potvrdenie,
ktoré povazuje za potrebné v sudvislosti
s hodnotenim akceptovatelnosti cennych
papierov krytych akti{vami.

STANDARDY UVEROVE) BONITY
Dlhové ndstroje musia spliiat vysoké §tandardy
dverovej bonity, ktoré sdi vymedzené

5 Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordindcii
zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprdvnych opatreni
tykajicich podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (UCITS) (U4 v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3),
v zneni poslednych zmien a doplnkov smernice 2005/1/ES
(U.v. EU L 79, 24.3.2005, 5. 9).



v pravidlach ECAF pre obchodovatelné aktiva.
Tieto pravidld su uvedené v Casti 6.3.2.

MIESTO EMISIE

Dlhové ndstroje musia byt uloZené/registrované
(emitované) v EHP v centrdlnej banke alebo
v centrdlnom depozitdri cennych papierov
(CDCP) spliiajicom minimélne §tandardy
stanovené ECBS®. Ak ide o obchodovatelny
dlhovy  ndstroj vydany nefinan¢nou
spolo¢nosfou’, ktord nemd rating od niektorej
akceptovanej externej inStiticie hodnotiacej
uverovu bonitu (ECAI), miestom emisie musi
byt eurozdna.

VYSPORIADANIE 0BCHODOV

Dlhové ndstroje musia byt prevoditelné
v zaknihovanej podobe. Musia byt vedené
a zuctované v eurozone na ucte v Eurosystéme
alebo SSS, ktory spiiia $tandardy stanovené
ECB (aby bezchybnost a realizdcia podliehali
prdvu krajiny eurozdny).

Ak centrdlny depozitdir cennych papierov,
v ramci ktorého sa aktivum emituje (CDCP),
a systém zuctovania cennych papierov (SSS),
v ktorom je vedené, nie su totozné, tieto dve
inStiticie musia byf spojené prostrednictvom
prepojenia schvdleného ECB.?

AKCEPTOVATELNE TRHY

S dlhovymi ndstrojmi sa musi obchodovat na
regulovanom trhu, podla definicie v smernici
2004/39/ES Eurépskeho parlamentu a Rady
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
ndstrojmi’, alebo sa s nimi mus{ obchodovat na
niektorych neregulovanych trhoch stanovenych
ECB.!° Eurosystém hodnot{ neregulované trhy
podTla troch zdsad — bezpecnost, transparentnost
a pristupnost.!!

TYPY EMITENTOV/RUCITELOV

Dlhové ndstroje mdzu vyddvat alebo za ne rucit
centrdlne banky, organizdcie verejného sektora,
subjekty  sikromného  sektora alebo
medzindrodné a nadndrodné inStitdcie. Dlhové
ndstroje iné ako kryté bankové dlhopisy vydané
dverovymi inStiticiami si akceptovatelné iba
v pripade, ak sa s nimi obchoduje na

regulovanych
definicie.

trhoch v zmysle uvedenej

SIDLO EMITENTA/RUCITELA

Emitent musi maf sidlo v EHP alebo v niektore;j
z krajin G10 nepatriacich do EHP.'? V druhom
pripade mozno dlhové ndstroje povazovaf za
akceptovatelné, iba ak Eurosystém na zdklade
vlastného postdenia dospeje k zdveru, Ze jeho
prdva su dostatocne chrdnené prdvnym
poriadkom prisluSnej krajiny G10 nepatriacej
do EHP. Skor ako bude moZné povazZovaf tieto
aktiva za akceptovateIné, bude potrebné
predlozif prdvny posudok, ktorého formu
a obsah bude Eurosystém povazovat za
prijatelny. V pripade cennych papierov krytych
aktivami emitent mus{ mat sidlo v EHP.

Rucitel musi mat sidlo v EHP.

6 Aby boli medzindrodné dlhové cenné papiere znejice na
globdlneho drzitela akceptovateIné, musia byt s platnostou od
1. janudra 2007 vydané vo forme novych globdlnych zmeniek
(New Global Notes — NGN) a uloZené u spolo¢ného sprdvcu
(Common Safekeeper — CSK), ktorym je ICSD pripadne CDCP,
ktory spiiia minimélne §tandardy vyZadované ECB. Medzindrodné
dlhové cenné papiere znejiice na globdlneho drziteTa, ktoré boli
vydané vo forme klasickych globdlnych zmeniek (Classical
Global Notes — CGN) pred 1. janudrom 2007, a zastipiteIné
cenné papiere vydané pod tym istym kédom ISIN v uvedeny den
alebo neskor zostdvaju akceptovatelné az do splatnosti.

7 Nefinanc¢né spolocnosti si definované v Eurépskom systéme
tctov 1995 (ESA 95).

8 Popis Standardov pre pouzivanie akceptovatelnych SSS
v eurozéne a aktudlny zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi
tymito systémami je uverejneny na internetovej strinke ECB
(www.ecb.int).

9 U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.

10 Zoznam akceptovanych neregulovanych trhov je uverejneny na
internetovej strinke ECB (www.ecb.int). Aktualizuje sa raz
za rok.

11 Eurosystém  definuje ,bezpe¢nost”, ,transparentnost*
a ,pristupnost iba v zmysle vykonu funkcie Eurosystému
v riadeni kolaterdlu. Vyberovy proces nie je zamerany na
hodnotenie vnitornej kvality jednotlivych trhov. Pod bezpecnostou
sa rozumie istota v suvislosti s transakciami, najmi istota vo
vzfahu k ich platnosti a vymdhatelnosti; pod transparentnostou
neobmedzeny pristup k informdcidm o trhovych prevddzkovych
poriadkoch a fungovanf trhov, o finanénych vlastnostiach aktiv,
mechanizme tvorby cien a relevantnych cendch a mnoZstvdch
(kétované ceny, trokové sadzby, zobchodované objemy, zostatky
atd’.). Pristupnost sa tyka moznosti Eurosystému zicastiiovat sa
na trhoch a pristupu k nim. Trh je na tcely riadenia kolaterdlu
pristupny, ak trhovy prevddzkovy poriadok a jeho fungovanie
umoZiiuji Eurosystému ziskavaf informdcie a vykondvat
transakcie, ked je to potrebné.

12 Krajinami G-10, ktoré nepatria do EHP, st v stic¢asnosti Spojené
Stdty, Kanada, Japonsko a Svajéiarsko.
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Medzindrodné alebo nadndrodné inStiticie su
akceptovateInymi emitentmi/rucitelmi bez
ohladu na ich sidlo. Ak je emitentom
obchodovatelného dlhového ndstroja nefinancny
podnik bez ratingu od ECAI, emitent/rucitel
musi mat sidlo v eurozdne.

DENOMINACIA
Dlhové ndstroje musia byf denominované
v eurdch.”

6.2.2  KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI
NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

V jednotnom rdmci si ako akceptovatelny
kolaterdl mozné dva typy aktiv: uverové
pohladdvky a neobchodovatelné retailové
hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje (retail
mortgage-backed debt instruments — RMBD).*

UVEROVE POHLADAVKY
Aby boli dverové pohTaddvky akceptovatelné'
musia spitiat  nasledujice kritérid

akceptovatelnosti (pozri tieZ tabulku 4):

e Typ aktiva: dverovd pohladdvka musi byt
dlhovym zdvidzkom dlZznika voci zmluvnej
strane Eurosystému. Akceptovatelné su aj
dverové pohladdvky s ,klesajicim
zostatkom® (ak su istina a droky spldcané
podla vopred dohodnutého kalenddra).
Nevycerpané uverové linky (napriklad
necerpané revolvingové dvery), kontokorentné
dvery a akreditivy (ktoré oprdviiuju Cerpat
dver, ale tverovou pohladdvkou ako takou
nie su) akceptovateIné nie su. Podiely
jednotlivych inStiticii na syndikovanych
uveroch sa povazuji za akceptovatelné
tverové pohladdvky. Uverové pohladdvky
nesmud poskytovat prdvo na istinu a/alebo
uroky, ktoré by bolo podriadené prdvam
drzitela inych dverovych pohladdvok alebo
dlhovych ndstrojov toho istého emitenta.

Uverovd pohladdvka musi maf (a) pevne
stanovend vySku istiny, neviazanu na nijaké
podmienky a (b) drokovi sadzbu, ktorej
vysledkom nesmie byf negativny tok
hotovosti. Okrem toho trokovd sadzba musf{
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o Standardy

byt (i) typu nulového kupénu, (ii) pevnd,
alebo (iii) pohyblivd s naviazanim na ind
referen¢nd  urokovi sadzbu. Tieto
charakteristiky musia zostaf zachované az
do dplného splatenia zdvézku.

e Typ diZnika/rucitela: akceptovateInymi
dlZznikmi a rucitefmi sd nefinanéné
spolo¢nosti,'® organizécie verejného sektora
a medzindrodné a nadndrodné inStiticie.
Kazdy dlZnik je pritom samostatne
a jednotlivo povinny splatif predmetnd
dverovd pohladdvku v celej vyske (dlZnici,
ktor{ sud povinni splatif takito pohladdvku
spolo¢ne, st vyliceni).

e Sidlo diZnika/rucitela: dlinik/rucitel musi

maf sidlo v eurozéne. Tdto poziadavka sa
netyka medzindrodnych a nadndrodnych
inStitdcif.

iverovej bonity: kvalita
dverovych pohladdvok sa posudzuje podla
uverovej schopnosti prislu§ného dlZnika/
ruitefa. Uverové pohladdvky musia spiiiat
vysoké Standardy dverovej bonity vymedzené
v pravidlich ECAF pre neobchodovatelné
aktiva, ktoré su opfsané v Casti 6.3.3.

*  Minimdlna vyska: dverovd pohladdvka mus{

mat v Case predloZenia zmluvnou stranou
ako kolaterdl (mobilizdcia) poZadovanu
minimdlnu vyS$ku. Pocéas prechodného
obdobia (od 1. janudra 2007 do 31. decembra
2011) si kazdd ndrodnd centrdlna banka
mdze zvolif minimdlnu vys$ku domdcich
dverovych pohladdvok podla vlastného
uvdzenia. Vo vzfahu k cezhrani¢nému

13 Bud' priamo, alebo v ndrodnych denomindcidch eura.

14 Od 1. janudra 2007 do 31. decembra 2011 bude vo vzfahu
k dverovym pohladdvkam zavedeny prechodny reZim, v rdmci
ktorého si kazdd centrdlna banka mude mdoct stanovif minimdlnu
vySku domdcich dverovych pohladdvok akceptovatelnych ako
kolaterdl (nie v cezhrani¢énom reZime) a pripadny manipulaény
poplatok. Od 1. janudra 2012 sa zavedie jednotny reZim.

15 Uverové pohladdvky sa nazyvaji aj bankovymi tvermi.
Schuldscheindarlehen a holandské registrované pohladdvky
stikromného verejnému  sektoru alebo inym
akceptovateInym dlZnikom, ktoré sd kryté Stdtnou zdrukou
(napriklad pohladdvky stavebnych sporitelni), sa povazuju za
rovnocenné s iverovymi pohladdvkami.

16 Podl'a ESA 95.

sektora voci



pouzitiu sa pocas prechodného obdobia
uplatiiuje jednotnd minimdlna vySka
500 000 EUR.” Od 1. janudra 2012 sa na
vSetky tverové pohladdvky v eurozéne bude
uplatiiovat spolocnd minimdlna vyska
500 000 EUR.

e Zaobchddzanie s tiverovymi pohladdvkami:
s uverovymi pohladdvkami sa musfi
zaobchddzaf podla postupov Eurosystému
stanovenych v prislu§nych ndrodnych
dokumentoch.

e Prdvny poriadok: tiverové zmluvy a dohody
medzi zmluvnymi stranami a ndrodnou
centrdlnou bankou o mobilizdcii dverovych
pohladdvok ako kolaterdlu (mobilizacné
dohody) sa musia riadif prdvnym poriadkom
niektorého ¢lenského Statu eurozony. Okrem
toho celkovy pocet rbéznych prdvnych
poriadkov, ktoré mozZno uplatnif vo
vzfahu k (i) zmluvnej strane, (ii) veriteTovi,
(ii1) dlZnikovi, (iv) ruciteTovi (ak existuje),
(v) udverovej zmluve a (iv) mobilizacnej

Vv s

dohode nesmie byf vyssi ako dva.

e Denomindcia: tverové pohladdvky musia
byt denominované v eurdch.!®

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOZNE DLHOVE NASTROJE (RMDB)

Na ndstroje RMBD sa uplatiiuji nasledujice
kritérid  akceptovatelnosti  (pozri tieZ
tabulku 4):

* Typ aktiva: musi ist o dlhovy ndstroj
(vlastnd alebo cudziu zmenku), ktory je
zabezpeceny spolocnym fondom hypoték na
nehnutelnosti na byvanie a ktory nie je plne
sekuritizovany. Pritom sa aktiva v takomto
spolo¢nom fonde musia daf nahradif a musf{
existovat mechanizmus, ktorym sa
zabezpecuje prednostné pravo Eurosystému
vo vzfahu k ostatnym veritefom s vynimkou
veritefov majicich prednosf z verejno-
politickych dévodov.”

Ndstroje RMBD musia mat (a) pevnu vysku
istiny neviazand na nijakdi podmienku

a (b) drokovi mieru, vysledkom ktorej
nemozZe byt negativny tok hotovosti.

e Standardy iiverovej bonity: RMBD musia
spliiat vysoké $tandardy tverovej bonity,
ktoré sd hodnotené Castou rdmca ECAF
venovanou RMBD, ako je to opisané v Casti
6.3.3.

e Typ emitenta: akceptovatelnymi emitentmi
su tie uverové inStitucie, ktoré su
akceptovatelnymi zmluvnymi stranami.

e Sidlo emitenta: emitent musi mat sidlo
v eurozone.

e Zaobchddzanie s RMBD: s RMBD sa mus{
zaobchddzat v silade s postupmi
Eurosystému, ktoré su definované
v prislusnych ndrodnych predpisoch.

e Denomindcia: RMBD  musia byt
denominované v eurdch.?

6.2.3 DALSIE POZIADAVKY NA POUZITIE
AKCEPTOVATELNYCH AKTIV

DALSIE POZIADAVKY KLADENE NA UVEROVE
POHLADAVKY

V zdujme vytvorenia platného zabezpecenia vo
forme tverovych pohladdvok a ich rychlej
realizdcie v pripade nedodrzania zdvizkov
zmluvnej strany je potrebné splnif nasledujice
dodato¢né poziadavky prdvneho charakteru.
Tieto prdvne poZiadavky sa tykaju:

* overovania existencie
pohladdvok,

dverovych

e ozndmenia dlZnikovi o mobilizdcii dverovej
pohladdvky alebo registrdcia jej
mobilizdcie,

17 Banque centrale du Luxembourg (BcL) bude uplatiiovaf spolo¢nu
minimdlnu vy$ku najneskor od 1. janudra 2008. Dovtedy bude
uplatiiovaf minimdlnu vysku 1 000 000 EUR.

18 Pozri pozndmku pod ¢iarou 13 v tejto kapitole.

19 V tejto skupine aktiv su v stcasnosti iba frske vlastné zmenky
kryté hypotékou.

20 Pozri pozndmku pod Ciarou 13 v tejto kapitole.
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e vylic¢enia obmedzeni tykajicich sa
bankového tajomstva a dovernosti,

e vylic¢enia obmedzeni tykajicich sa
mobilizdcie dverovej pohladdvky,

e vyldicenie obmedzen{ tykajucich sa realizdcie
dverovej pohladdvky.

Tieto prdvne poZiadavky su uvedené v prilohe 7.
Dalsie informdcie o pecifikich ndrodnych
jurisdikcii su uvedené v prisluSnej ndrodnej
dokumentdcii.

PRAVIDLA NA VYUZIVANIE AKCEPTOVATELNYCH AKTIV
Obchodovatelné aktiva sa mdzu vyuzivatf vo
vSetkych operdcidch menovej politiky
zalozenych na podkladovych aktivach, t. j.
v reverznych a priamych obchodoch na volnom
trhu a v jednodnovych refinancnych obchodoch.
NeobchodovateIné aktiva sa m6Zu vyuZzivat ako
podkladové aktiva v reverznych obchodoch na
volnom trhu a v jednodiovych refinanénych
obchodoch. V priamych obchodoch Eurosystému
sa nevyuZzivaji. VsSetky obchodovatelné
a neobchodovatelné aktiva sa mdzu vyuZivat
ako podkladové aktiva aj vo vnitrodennych
dverovych obchodoch.

Bez ohladu na to, ¢i obchodovatel'né alebo
neobchodovatelné aktiva spifiaju vietky kritérid
akceptovatelnosti, zmluvnd strana nesmie ako
kolaterdl predlozif Ziadne aktivum, ktoré vydala
alebo za ktoré ru¢i ona sama alebo akykol'vek
iny subjekt, s ktorym md tzke vizby.”

Uzke viizby znamenaju situdciu, v ktorej je

zmluvnd strana prepojend s emitentom/
dlZznikom/rucitelom  dlhového  ndstroja
z nasledujicich dovodov:

zmluvnd strana vlastni 20 % alebo viac
zdkladného imania emitenta/dlZnika/
rucitela alebo jeden alebo viac podnikov,
v ktorych zmluvnd strana vlastn{ vi¢Sinovy
podiel na zdkladnom imani, vlastni 20 %
alebo viac zdkladného imania emitenta/
dlZnika/rucitela, alebo zmluvnd strana a
jeden alebo viac podnikov, v ktorych

(1)
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zmluvnd strana vlastni va¢Sinovy podiel na
zdkladnom imani, spolu vlastnia 20 %
alebo viac zdkladného imania emitenta/
dlznika/rucitela;

emitent/dlZnik/rucitel vlastni 20 % alebo
viac zdkladného imania zmluvnej strany
alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych
emitent/dlZnik/rucitel vlastni vicSinovy
podiel na zdkladnom imanf, vlastni 20 %
alebo viac zdkladného imania zmluvnej
strany alebo emitent/dlZnik/rucitel a jeden
alebo viac podnikov, v ktorych emitent/
dlZnik/ruditel vlastni vdcSinovy podiel na
zdkladnom imani, spolu vlastnia 20 %
alebo viac zdkladného imania zmluvnej
strany;

(i1)

(iii) tretia strana vlastni védcSinovy podiel na
zdkladom imani zmluvnej strany aj
viacsinovy podiel na zdkladom imani
emitenta/dlZnika/rucitela, a to bud priamo,
alebo nepriamo prostrednictvom jedného

alebo viacerych podnikov, v ktorych tretia

strana vlastn{ vidcSinovy podiel na
zdkladnom imanf.
Toto ustanovenie o uzkych védzbdch sa

neuplatiiuje v pripade: (a) uzkych vizieb medzi
zmluvnou stranou a $tdtnymi orgdnmi krajin
EHP (vrdtane pripadu, ked takyto Stdtny orgdn
je rucitefom emitenta/dlZnika/ruditela; (b)
krytych bankovych dlhopisov vydanych
v stilade s kritériami vymedzenymi v ¢ldnku 22
ods. 4 smernice UCITS; alebo (c) v pripadoch,
ked sd dlhové ndstroje chrdnené Specifickymi
pravnymi zdrukami porovnateInymi so zarukami
na dlhové ndstroje podTa (b).

Okrem toho, i napriek akceptovatelnosti,
ndrodné centrdlne banky na zdklade vlastného

21 V pripade, Ze zmluvnd strana predlozila aktiva, ktoré su v
dosledku totoZnosti s emitentom/dlZnikom/rucitelom alebo
pritomnosti tzkych vizieb na zabezpecenie nesplateného dveru
nevhodné alebo sa stali nevhodnymi, je povinnd tiito skuto¢nost
ihned ozndmif prisluSnej ndrodnej centrdlnej banke. Pri
najbliz§om oceiiovan{ sa takymto aktivam priradf nulovd hodnota
a mdZe sa vydaf vyzva na dodatocné vyrovnanie (pozri tiez
prilohu 6). Okrem toho je zmluvnd strana povinnd takéto aktivum
stiahnuf v najskor§om moZnom termine.



Tabul'ka 4 Akceptovatelné aktiva pre operdcie menovej politiky Eurosystému

Kritérid
akceptovatel'nosti

Typ aktiva

Obchodovatelné aktiva"

Dlhové cenné papiere ECB
Iné obchodovatelné dlhové ndstroje

Neobchodovatelné aktiva?

Uverové pohladdvky

Retailové hypotekdrne
zdlozné dlhové ndstroje
(retail mortgage-backed
debt instruments

- RMBD)

gtandardy
uverovej bonity

Aktivum mus{ spiiiaf vysoké
Standardy tdverovej bonity, ktoré sa
hodnotia podla pravidiel ECAF pre
obchodovatelné ndstroje.”

DIZnik/ruéitel musf spliiaf vysoké
standardy tverovej bonity. Uverovd bonita
sa hodnot{ podla pravidiel ECAF pre
uverové pohladdvky.

Aktivum musi spiiiat
vysoké Standardy
dverovej bonity, ktoré sa
hodnotia podla pravidiel
ECAF pre RMBD.

Miesto vydania

Eurdpsky hospoddrsky priestor (EHP)®

Postupy
vysporiadania
a technické
aspekty

Miesto vysporiadania: eurozéna
Nidstroje musia byt centrdlne uloZené
v zaknihovanej podobe v centrdlnych
bankdch alebo v systémoch SSS
splfiajicich minimdlne $tandardy ECB

Postupy Eurosystému

Postupy Eurosystému

Typ emitenta/
dlznika/rucitela

Centrdlne banky

Verejny sektor

Stkromny sektor

Medzindrodné a nadndrodné institicie

Verejny sektor
Nefinan¢né spolo¢nosti
Medzindrodné a nadndrodné inStiticie

Uverové inStiticie

Sidlo emitenta/ Emitent:¥ EHP a krajiny G10 Eurozdna Eurozéna
dlZnika alebo nepatriace do EHP
rucitela Rucitel:¥ EHP
Akceptovatelné Regulované trhy = -
trhy Neregulované trhy akceptované ECB
Mena Euro Euro Euro
Minimdlna vy§ka - Minimdlna vy$ka platnd v Case

predloZenia tiverovej pohladdvky.

Od 1. janudra 2007 do 31. decembra 2011:

— domdce pouzitie: uruje NCB,

— cezhrani¢né pouzitie: jednotny limit vo

vyske 500 000 EUR.

Od 1. janudra 2012 bude v celej eurozéne

platif jednotny minimdlny limit vo vyske

500 000 EUR.
Rozhodné priva - Rozhodnym prdavom pre zmluvu -
vzfahujice o dverovej pohladdvke a jej mobilizdcii
sa na tverové je prdvo niektorého ¢lenského Stitu
pohladavky eurozony.

Celkovy pocet roznych pravnych systémov

vztahujdcich sa na

(i) zmluvnd stranu

(ii) veritela

(iii) dlznika

(iv) rucitela

(v) zmluvu o dverovej pohladdvke a

(vi) zmluvu o mobilizdcii

nesmie byt vyssi ako dva.
Cezhrani¢né Ano Ano Ano
vyuZitie

1) Viac informdcii v ¢asti 6.2.1.
2) Viac informécii v ¢asti 6.2.2.
3) Uverové bonita obchodovatelnych dlhovych ndstrojov bez ratingu, ktoré emituji nefinanéné spolocnosti alebo za ktoré tieto
spolo¢nosti rucia, sa urCuje na zdklade zdroja hodnotenia dverovej bonity, ktory ur¢i prislu§nd zmluvnd strana podla pravidiel ECAF
pre tverové pohladdvky uvedenych v ¢asti 6.3.3. V pripade takychto obchodovatenych dlhovych ndstrojov boli zmenené a doplnené
nasledujiice kritérid akceptovateInosti obchodovateInych ndstrojov: sidlo emitenta/rucitela — eurozéna; miesto emisie — eurozéna.

4) Banque centrale du Luxembourg (BcL) za¢ne uplatiiovat jednotny minimdlny limit pre cezhrani¢né vyuZzitie najneskor 1. janudra
2008. Dovtedy bude uplatiiovat minimdlny limit vo vyske 1 000 000 EUR.

ECB

Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne

September 2006

m

KAPITOLA 6

Akceptovatelné aktiva




M

kolateral
alebo

uvdzenia nemusia akceptovaf ako
nasledujice obchodovatelné
neobchodovatelné aktiva:

e dlhové ndstroje splatné pred diiom splatnosti
operdcie menovej politiky, pre ktord sa
vyuZivajui ako podkladové aktiva??,

e dlhové ndstroje s prijmovym tokom (napr.
kupdnovou platbou) spadajicim do obdobia
pred splatnosfou operdcie menovej politiky,
pre ktord sa vyuzivaju ako podkladové
aktiva.

Vsetky akceptovateIné obchodovatelné
a neobchodovatelné aktiva musia byt pouziteIné
cezhrani¢ne v celej eurozone. To znamend, Ze
vSetky zmluvné strany Eurosystému musia byt
schopné akceptovatelné aktiva vyuzivat bud
prostrednictvom prepojeni so svojimi domdcimi
SSS (v pripade obchodovatelnych aktiv) alebo
prostrednictvom inych akceptovatelnych dohdd,
aby mohli ziskaf finan¢né prostriedky od
ndrodnej centrdlnej banky clenského Stdtu,
v ktorom ma zmluvna strana sidlo (Casf 6.6).

6.3 RAMEC EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE
UVEROVE] BONITY
6.3.1 ROZSAH A PRVKY

Rdmec Eurosystému pre hodnotenie uverovej
bonity (ECAF) stanovuje procedury, pravidld
a technické postupy, ktorymi sa zabezpecuje
plnenie poZiadaviek Eurosystému na vysoké
Standardy  dverovej bonity  vSetkych
akceptovatelnych aktiv.

Pri urcovani vysokych Standardov uverovej
bonity v tomto celkovom rdmci Eurosystém
rozliSuje obchodovatelné a neobchodovatelné
aktiva (Casti 6.3.2 a 6.3.3), aby zohladnil
odlisSnd prdvnu povahu tychto ndstrojov
a otazky efektivnej prevddzky.

Pri hodnoten{ tiverovej bonity akceptovatelnych
aktiv Eurosystém zohladniuje hodnotenia
ziskané pomocou hodnotiacich systémov
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z jedného zo Styroch réznych zdrojov, a to od
externych inStiticii hodnotiacich dverovd
bonitu (external credit assessment institutions
— ECAI), internych systémov NCB pre
hodnotenie uverovej bonity (in-house credit
assessment systems - ICAS), systémov
zmluvnych strdn zaloZenych na internom
ratingu (internal rating based — IRB) systems)
alebo od poskytovatelov ratingovych ndstrojov
(rating tools — RT)) tretich strdn. Okrem toho
Eurosystém pri hodnoteni uverovej bonity
zohladiiuje inStituciondlne kritérid a spdsob
zabezpecenia uverov, ktory drZitefom ndstrojov
zarucuje podobnu ochranu, napriklad zdruky.

Eurosystém svoj minimdlny limit udverovej
bonity (credit quality treshold) stanovil na
drovni ratingu ,jedno A“.?* Eurosystém
povazuje rating ,,jedno A“ za pravdepodobnost
nedodrzania zdviazku (probability of default
—PD) v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske
0,10 %, pricom tdto hodnota sa pravidelne
prehodnocuje. ECAF vychddza z definicie
pripadu nedodrZania zdvizku zo smernice EU
o kapitdlovych poziadavkdch (Capital
Requirements Directive — CRD).?* Eurosystém
zverejiuje najnizs{ ratingovy stuperi, ktory
spliia minimdlny limit dverovej bonity pre
vSetky akceptované externé institicie hodnotiace
dverovd bonitu (ECAI), priCom za ich rating
nepreberd Ziadnu zodpovednost. Aj tento stupei
sa pravidelne prehodnocuje.

Eurosystém si vyhradzuje prdvo urcit, ¢i emisia,
emitent, dlZnik alebo rucitel spliia vysoké
Standardy dverovej bonity na zdklade
akychkolvek informdcii, ktoré povazuje za

22 Ak ndrodné centrdlne banky umoznia zmluvnym strandm pouZzif
dlhové ndstroje so splatnostou pred dilom splatnosti operdcie
menovej politiky, pre ktord sa vyuZivaji ako podkladové aktiva,
zmluvné strany su povinné takéto aktiva v deii ich ich splatnosti
alebo pred tymto diiom nahradif.

23 Jedno A* znamend minimdlny dlhodoby rating ,A-“ od
spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s, resp. ,,A3“ od
Moody’s.

24 CRD sa skladd zo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢.
2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacat{ a vykondvani Cinnost{
tverovych ingtitdcii (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1) a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2006/49/ES zo 14. jina 2006
o kapitdlovej primeranosti investicnych spolo¢nost{ a tverovych
institdcif (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).



relevantné, a na zdklade tychto informdcif ich
mo7e odmietnuf. V pripade, Ze takéto
odmietnutie vychddza z informdci{ dohladu nad
obozretnym podnikanim, pouZzitie takychto
informdci{ poskytnutych zmluvnymi stranami
alebo orgdnmi dohladu musi byt striktne
umerné a potrebné na plnenie iloh Eurosystému
v rdmci vykonu menovej politiky.

Kvdli zabezpeceniu konzistentnosti, presnosti
a porovnatelnosti uvedenych Styroch zdrojov
hodnotenia tverovej bonity vyuZivanych
v rdmci ECAF Eurosystém pre kazdy z tychto
zdrojov vypracoval kritérid akceptovatelnosti
(Cast 6.3.4) a vysledky ich hodnoten{ pravidelne
porovndva s minimdlnym limitom uverovej
bonity (Cast 6.3.5).

6.3.2  STANOVENIE VYSOKYCH STANDARDOV
UVEROVE) BONITY PRE OBCHODOVATELNE
AKTIVA

Vysoké  Standardy  dverovej bonity

obchodovatelnych aktiv sa stanovuju na zdklade
nasledujicich kritérif:

* Hodnotenie iiverovej bonity ECAI: aspoil
jedno hodnotenie uverovej bonity od
akceptovanej ECAI (podla casti 6.3.4)
vzfahujice sa na emisiu (resp. ak emisia
hodnotenie nemd, na emitenta) mus{i
spiiat minimdlny limit tverovej bonity
stanoveny Eurosystémom.?- 20 ECB zverejiiuje
minimdlne limity dverovej bonity pre
ratingy vSetkych akceptovanych ECAI, tak
ako je to uvedené v Casti 6.3.1.%7

e Zdruky: v pripade, Ze hodnotenie dverovej
bonity emitenta od (akceptovanej) ECAI
k dispozicii nie je, vysoké Standardy dverovej
bonity sa mdzu stanovif na zdklade zdruk
poskytnutych bonitnymi rucitel'mi. Finanénd
bonita rucitela sa hodnoti na zdklade
hodnotenia tiverovej bonity od ECAI, ktoré
splia  minimdlny limit stanoveny
Eurosystémom. Zdruka musi spliiaf
nasledujice poZiadavky:

— zdruka sa povazuje za akceptovateInd,
ak sa rucitel bezpodmienecne
a neodvolatelne zaru¢i za zdvizky
emitenta suvisiace s vyplatenim istiny,
drokov a vSetkych ostatnych sim
splatnych vo vzfahu k dlhovému ndstroju
jeho drzitelom az do ich uplného
zaplatenia;

— zéruka musi byf splatnd na prvé
poziadanie (nezdvisle od podkladového
dlhového zdvizku). Zdruky poskytnuté
verejnymi subjektmi oprdvnenymi
vyberaf dane by mali byt splatné bud na
prvé poziadanie, alebo by po nedodrZan{
zdvizku dlZznika mali inym spésobom
zabezpecif promptné a v€asné zaplatenie.
Je potrebné, aby zdvizky ruditela
v rdmci zdruky mali minimdlne rovnaku
droveri (pari passu) ako vSetky ostatné
nezarucené zdavizky rucitela;

— zdruka sa mus{ riadif prdvnymi predpismi
niektorého ¢lenského Statu EU, musi byt
prdvoplatnd, pravne zdvidznd a vo vzfahu
k rucitelovi vymdhatelnd;

— prdvne potvrdenie o prdvoplatnosti,
prdvnej zdvidznosti a vymdhatelnosti
zaruky bude potrebné predlozif
Eurosystému vo forme a s obsahom
prijatelnym pre Eurosystém eSte pred
moznym uznanim akceptovatelnosti
aktiva podporené¢ho zdrukou. Ak md
rucitel sidlo v inej jurisdikcii, nez do
ktorej patri prdvny predpis upravujuci
zdruku, prdvne potvrdenie musi tieZ
potvrdif, Ze =zdruka je prdvoplatnd
a vymdhatelnd podla prdva, ktoré
upravuje zriadenie rucitela. Toto prdvne

25V pripade, Ze si pre toho istého emitenta/dlZnika alebo rucitela
k dispozicii viaceré, pripadne protichodné hodnotenia ECAI,
plati pravidlo prvého najlepsieho hodnotenia (t. j. najlepSieho
hodnotenia dverovej bonity od ECAI).

26V pripade krytych bankovych dlhopisov platf, Ze vysoké
Standardy tverovej bonity spliiaji bez ohladu na pravidld
stanovené v kritéridch tykajucich sa hodnoten{ dverovej bonity
od ECAL, ak v plnej miere spliiajii kritérid stanovené v ¢lanku
22 ods. 4 smernice UCITS.

27 Tieto informdcie si zverejnené na internetovej strinke ECB
(www.ecb.int).
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Tabul'ka 5 Implicitné hodnotenie tiverovej bonity emitentov, dlinikov a ruditel ov, ktorymi st regiondlne

Stdtne sprdvy a izemné samospravy a subjekty z verejného sektora bez hodnotenia tverovej bonity od ECAI

Klasifikdcia emitentov, dlZnikov a ruéitelov
podla smernice o kapitdlovych poZiadavkach

Kategéria 1 Regiondlne Stdtne spravy, izemné samospravy
a subjekty z verejného sektora, ktoré sa podla
prislusnych organov dohladu na ucely
kapitdlovych poZiadaviek m6Zu hodnotif
rovnako ako ustrednd Stdtna sprdava

Kategoria 2 Regiondlne Stdtne spravy, tizemné samospravy
a subjekty verejného sektora, ktoré sa podla
prislusnych organov dohladu mdzu na tcely
kapitdlovych poziadaviek hodnotif rovnako
ako [dverové] institicie

Kategoria 3 Ostatné subjekty verejného sektora

Odvodenie implicitného hodnotenia tverovej
bonity v ramci ECAF pre emitentov, dlZnikov
a rucitelov zaradenych do prislusnej kategorie

Majii rovnaké hodnotenie tiverovej bonity od ECAI
ako ustrednd Stdtna sprdva krajiny, v ktorej maju sidlo

Maji hodnotenie tverovej bonity o jeden stupen”
niz8ie ako hodnotenie tverovej bonity od ECAI

vzfahujice sa na ustrednu Stdtnu spravu krajiny,
v ktorej maju sidlo

Hodnotia sa rovnako ako emitenti a dlZnici
zo sikromného sektora

1) Informdcie o stupnici hodnotenia tverovej bonity si uvedené na internetovej strinke ECB (www.ecb.int).

potvrdenie sa predkladd na posudenie
ndrodnej centrdlnej banke vykazujucej
aktivum podporené zdrukou ako aktivum
na zaradenie do zoznamu akceptovatelnych
aktiv.?® Potreba prdvneho potvrdenia sa
netyka zdruk poskytnutych na dlhové
ndstroje s individudlnym ratingom aktiv
a zdruk poskytnutych verejnymi subjektmi
oprdvnenymi vyberaf dane. PoZiadavka
na vymdhatelnost musi podliehat
konkurznému prdvu alebo prdvu
upravujicemu pripady insolventnosti,
zdkladnym principom spravodlivého
vykonu stidnej moci a ostatnym podobnym
zdkonom a zdsaddm pouZitelnym voci
rucitelovi a celkovo ovplyviiujicim prdva
veritelov voci rucitelovi.

Ak Ziadne hodnotenie tiverovej bonity od ECAI
vztahujice sa na emisiu, emitenta alebo rucitela
nie je k dispozicii, vysoké Standardy dverovej
bonity sa stanovia nasledujicim spdsobom:

e emitenti a rucitelia z verejného sektora
eurozony: ak je emitentom alebo rucitefom
obchodovateIného aktiva regiondlna
samosprdva, orgdn miestnej samospravy
alebo subjekt z verejného sektora z eurozony
v zmysle smernice o kapitdlovych
poziadavkdch, plati nasledujici postup:
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— emitent, resp. rucitel sa zaradi do jednej
z troch kategérii podla smernice
o kapitdlovych poZiadavkédch?’ spdsobom
uvedenym v tabulke 5;

— pre emitentov a rucitelov zaradenych do
prvej a druhej kategdrie sa z hodnotenia
dverovej bonity od ECAI vzfahujiceho
sa na ustrednd Stdtnu sprdvu krajiny,
z ktorej emitent alebo rucitel pochddza,
odvod{ implicitné hodnotenie dverovej
bonity. Toto implicitné hodnotenie
tiverovej bonity mus{ spitiat minimdlny
limit dverovej bonity stanoveny
Eurosystémom. V pripade emitentov
arucitelov zaradenych do tretej kategorie
sa implicitné hodnotenie neodvodzuje;

28 Konkrétne aktivum zvycajne nahlasuje ndrodnd centrdlna banka

krajiny, v ktorej je toto aktivum prijaté na obchodovanie alebo
sa s nfim obchoduje na akceptovatelnom trhu. V pripade, Ze
aktivum je prijaté na obchodovanie alebo sa s nim obchoduje na
viacerych trhoch, pripadné otdzky je potrebné adresovaf horticej
linke ECB pre akceptovatelné aktiva (Eligible-Assets-hotline @
ecb.int).

29 Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch tried, ako aj

kritérid klasifikdcie emitentov, dlZnikov a rucitelov do tychto
troch tried by mali byt uvedené spolu s odkazmi na prislu§né
internetové stranky ndrodnych orgdnov dohl'adu na internetovej
strinke Vyboru eurdpskych orgdnov bankového dohladu
(Committee of European Banking Supervisors — CEBS): http://
www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm.



e emitenti a rucitelia, ktorymi si nefinancné
spolocnosti z eurozony: ak sa vysoké
Standardy tverovej bonity obchodovateInych
aktiv, ktorych emitentmi alebo ruciteImi su
nefinanéné spolo¢nosti*® z eurozény, nedaju
stanovif na zdklade hodnotenia tuverovej
bonity ECAI vzfahujiceho sa na emisiu,
emitenta alebo ruditela, platia pravidld
ECAF pre tiverové pohladdvky a zmluvné
strany modZu pouZzif svoj vlastny systém
zaloZeny na internom ratingu (IRB), interné
systémy NCB pre hodnotenie uverovej
bonity alebo ratingové ndstroje tretich strdn.
Obchodovatel'né dlhové ndstroje bez ratingu
vydané nefinanénymi podnikmi nie su
zaradené do  verejného  zoznamu
akceptovateInych obchodovatelnych aktiv.

6.3.3 STANOVENIE VYSOKYCH STANDARDOV
UVEROVEJ BONITY PRE NEOBCHODOVATELNE
AKTIVA

UVEROVE POHLADAVKY

Pri uréovani poZziadaviek na vysoké Standardy
uverovej bonity dlZnikov a rucitelov tverovych
pohladdvok si zmluvné strany musia vybraf
jeden z dostupnych hlavnych zdrojov hodnotenia
dverovej bonity, ktoré akceptuje Eurosystém.
Zmluvnd strana si zvoli jeden zo zdrojov
hodnotenia, ktoré sdi k dispozicii. V pripade
ECAI vsak moZe pouZzif vSetky akceptované
systémy ECAL

Zmluvné strany musia zvoleny zdroj hodnotenia
pouZzivaf minimdlne jeden rok, aby nedochddzalo
k ,preskakovaniu“ z jedného hodnotenia
duverovej bonity na druhé (t. j. k hladaniu
najlepSieho hodnotenia tverovej bonity, ktoré
by zarucovalo akceptovatelnosf, v rdmci
vSetkych dostupnych zdrojov alebo systémov
pre kazdého dlznika zvldst). Zmluvné strany,
ktoré po uplynuti minimdlneho obdobia jedného
roka majd zdujem prejst na iny zdroj hodnotenia
dverovej bonity, musia podaf oddvodnend
Ziadost prislusnej NCB.

Zmluvné strany moZzu na zdklade odovodnene]
Ziadosti dostat povolenie pouZivat viac systémov
alebo zdrojov. Hlavny zvoleny zdroj hodnotenia

uverovej bonity by mal zahfiiat najvacsi pocet
dlZnikov, ktorych zmluvnd strana predklada.
Pouzitie viacerych zdrojov alebo systémov
hodnotenia tverovej bonity by malo byt
dostato¢ne opodstatnené nejakym konkrétnym
obchodnym pripadom. Takyto pripad by
spravidla mohol nastat, ak by primdrny zdroj
alebo systém hodnotenia dverovej bonity nemal
dostato¢ne Siroké pokrytie.

Zmluvné strany musia ndrodnd centrdlnu banku
bezodkladne informovaf o kazdom tverovom
pripade vrdtane omeskania spldtok predloZenych
dlZnikov, o ktorom sa dozvedia, a v pripade
potreby aktiva vziaf spdf alebo nahradif.
Zmluvné strany su okrem toho povinné
zabezpelif, aby pre dlZznikov¥ a ruditelov
predloZenych aktiv pouzivali najaktudlnejSie
hodnotenia udverovej bonity zo zvoleného
systému alebo zdroja.

Hodnotenie tiverovej bonity dlZnikov/rucitelov:
vysoké dverové Standardy uverovej bonity
dlZnikov a rucitelov dverovych pohladdvok sa
stanovuju na zdklade pravidiel, ktoré rozliSuju
dlZnikov/rucitelov z verejného sektora
a dlznikov/rucitelov, ktorymi su nefinancné
spolo¢nosti:

e dlZnici a veritelia zo sikromného sektora:
platia nasledujice pravidld v tomto poradi:

i) ak je k dispozicii hodnotenie uverovej
bonity zo systému alebo zdroja, ktory si
zmluvnd strana vybrala, na zdklade neho
sa uréi, ¢i dlznik, resp. rucitel
z verejného sektora splita minimdlny
limit dverovej bonity;

ii) ak hodnotenie dverovej bonity uvedené
v bode (i) k dispozicii nie je, pouZije sa
hodnotenie tverovej bonity dlZnika,
resp. rucitela od ECAI*;

30 Pozri pozndmku pod Ciarou 7 v tejto kapitole.

31V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych nefinacnymi
spolo¢nosfami, ktoré nemaju rating od akceptovanej ECAI sa
tdto poziadavka tyka hodnotenia dverovej bonity emitentov.

32 Pozri pozndmku pod Ciarou 25 v tejto kapitole.
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iii)ak nie je k dispozicii ani jedno
z hodnoteni uvedenych v bodoch
(i) a (ii), plati rovnaky postup ako pri
obchodovatelnych aktivach:

— dlznik, resp. rucitel sa zaradi do
jednej z troch kategdrii podla
smernice 0 kapitdlovych
poZiadavkdch?® postupom uvedenym
tabulke 5;

— pre dlZnikov alebo rucitelov
zaradenych do prvej a druhej
kategdrie sa z hodnotenia dverovej
bonity od ECAI vzfahujiceho sa na
dstrednd Stdtnu sprdvu krajiny,
z ktorej dlZnik alebo rucitel pochddza,
odvodi implicitné hodnotenie
dverovej bonity. Toto implicitné
hodnotenie udverovej bonity mus{
spiiaf minimdlny limit stanoveny
Eurosystémom.

Ak je k dispozicii hodnotenie tverovej
bonity zo systému alebo zdroja, ktory si
zmluvnd strana zvolila (resp. od ECAI
v pripade dlZznikov a ruditefov z verejného
sektora podl'a bodu (ii)), ale toto hodnotenie
nedosahuje minimdlny limit dverovej bonity,
dlZnik, resp. rucitel nie je akceptovatelny.

dlZnici a veritelia, ktorymi su nefinancné
podniky: ak zdroj, ktory si zmluvnd strana
zvolila, poskytne hodnotenie uverovej
bonity, ktoré spiiia alebo prekracuje
minimdlny limit dverovej bonity, dlZnik,
resp. rucitel je akceptovatelny .3 %

Ak je k dispozicii hodnotenie tverovej
bonity zo systému alebo zdroja, ktory si
zmluvnd strana zvolila, ale toto hodnotenie
nedosahuje minimdlny limit dverovej bonity,
dlznik, resp. rucitel nie je akceptovatelny.
Ak Ziadne hodnotenie tverovej bonity,
podla ktorého by sa dala uverovd bonita
urcit, k dispozicii nie je, dlZnik, resp. rucitel
sa povazuje za neakceptovateIného.

Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne
September 2006

Zdruky: zdruky musia spifiaf nasledujice
kritérid:

zdruka sa povazuje za akceptovateInd, ak sa
rucitel bezpodmienecne a neodvolatelne
zaru¢i za zdviazky dlznika suvisiace
s vyplatenim istiny, drokov a vSetkych
ostatnych sim splatnych vo vzfahu
k dverovej pohladdvke jej drzitelovi aZ do
ich dplného zaplatenia. V tejto sdivislosti sa
akceptovatelnd zdruka nemusi viazaf na
konkrétnu dverovu pohladdvku, ale staci, ak
sa vzfahuje na dlZnika a ak zdrovei kryje aj
predmetnd dverovd pohladdvku;

zdruka musi byf splatnd na prvé poZiadanie
(nezdvisle od podkladovej tdverovej
pohladdvky). Zaruky poskytnuté verejnymi
subjektmi oprdvnenymi vyberaf dane by
mali byf splatné bud’ na prvé poziadanie,
alebo by po pripade nedodrzania zdvizku
dlZnika mali inym sposobom zabezpecif
promptné a v¢asné zaplatenie. Je potrebné,
aby zdvizky ruditela v rdmci zdruky mali
minimdlne rovnaku droveni (pari passu) ako
vSetky ostatné nezarucené zdvizky
rucitela;

zdruka sa musi riadif prdvnymi predpismi
niektorého &lenského $titu EU, musi byt
prdvoplatnd, prdvne zdvidznd a vo vzfahu
k ruditelovi vymdhatelnd;

prdvne potvrdenie o prdvoplatnosti, prdvnej
zdvidznosti a vymdhatelnosti zdruky bude
potrebné predlozif Eurosystému vo forme
a s obsahom prijatelnym pre Eurosystém
eSte pred moZnym uznanim akceptovatelnosti
aktiva podporeného zdrukou. V prdvnom
potvrdeni md byf tiezZ uvedené, Ze zdruka nie
je osobnd, vymdhatelnd len veritefom
dverovej pohladdvky. Ak md rucitel' sidlo

33 Pozri pozndmku pod ¢iarou 29 v tejto kapitole.
34 Ak si zmluvnd strana za zdroj hodnotenia tiverovej bonity zvolf

ECAI, moze pouzif pravidlo najlepSieho ratingu (pozri pozndmku
pod ciarou 25 v tejto kapitole).

35Pri konkrétnych systémoch hodnotenia tverovej bonity sa

minimdlny limit dverovej bonity moZe upravit na zdklade procesu
monitorovania vysledkov (¢ast 6.3.5).



v inej jurisdikcii, neZ do ktorej patri prdvny
predpis upravujici zdruku, pravne potvrdenie
mus{ tieZ potvrdif, Ze zdruka je prdvoplatnd
a vymdhatel'nd podla prdva, ktoré upravuje
zriadenie rucitela. Toto prdvne potvrdenie
sa predkladd na posddenie ndrodnej
centrdlnej banke v jurisdikcii rozhodného
prava, ktorym sa riadi dverovd pohladdvka.
Potreba pravneho potvrdenia sa netyka
zdruk poskytnutych verejnymi subjektmi
oprdvnenymi vyberaf dane. PoZiadavka na
vymdhatelnost musi podliehat konkurznému
prdvu alebo prdvu upravujicemu pripady
insolventnosti, zdkladnym principom
spravodlivého vykonu sidnej moci
a ostatnym podobnym zdkonom a zdsaddm
pouzitelnym voci rucitefovi a celkovo
ovplyviiujicim prdva veritefov voci
rucitelovi.

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOZNE DLHOVE NASTROJE

Vysoké  Standardy  udverovej bonity
neobchodovatelnych retailovych hypotekdrnych
zédloznych dlhovych ndstrojov (retail mortgage-
backed debt instruments — RMBD) musia spitiat
minimdlny limit dverovej bonity stanoveny
Eurosystémom. Ndrodné centrdlne banky
v prislusnej ndrodnej dokumentdcii urcia
konkrétny rdmec hodnotenia dverovej bonity
tychto ndstrojov pre danu jurisdikciu.

6.3.4 KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI SYSTEMOV
HODNOTENIA GVEROVE] BONITY

Rdmec Eurosystému pre hodnotenie uverovej
bonity (ECAF) je postaveny na informdcidch
o dverovej bonite ziskanych zo Styroch zdrojov.
Kazdy zdroj mdze obsahovat sibor systémov
hodnotenia tverovej bonity.

Akceptované externé inStiticie hodnotiace
dverovi bonitu (ECAI), interné systémy
hodnotenia dverovej bonity (ICAS) a ratingové
ndstroje tretich strdn (RT) a ich poskytovatelia
sa uvddzaji na internetovej strdnke ECB
(www.ecb.int).?®

EXTERNE INSTITUCIE HODNOTIACE UVEROVU BONITU
(ECAI)

ECAI ako zdroj informdcii pozostdvaju
z inStitidcif, ktorych hodnotenia dverovej bonity
mdzu pouzivaf dverové inStiticie pri urovani
rizikovo vdZenych angaZovanosti podla
smernice o kapitdlovych poziadavkdch.’’ Na
ucely ECAF platia nasledujice vSeobecné
kritérid akceptovatelnosti ECAI:

e ECAI mus{ formdlne uznaf prislusny orgdn
dohfadu EU v tych krajindch eurozény,
v ktorych sa budd pouZivat ako zdroj
v sudlade so smernicou o kapitdlovych
poziadavkdch;

o ECAI musia splitat prevddzkové kritérid,
aby zarudili efektivne fungovanie ECAF.
Podmienkou pouzivania ich hodnoten{
duverovej bonity je predovSetkym to, aby
Eurosystém mal k dispozicii informdcie
o tychto hodnoteniach, ako aj informdcie
potrebné na zaradovanie (mapovanie)
hodnoteni do jednotlivych stuptiov
a porovndvanie s minimdlnym limitom
uverovej bonity v rdmci ECAF a na
monitorovanie vysledkov ich ¢innosti (pozri
Casf 6.3.5).

Eurosystém si vyhradzuje prdvo rozhodnut, ¢i
bude ECAI v rdmci svojich tdverovych operdci{
akceptovaf, priCom okrem iného prihliada na
$Voj proces monitorovania vysledkov.

INTERNE SYSTEMY NARODNYCH CENTRALNYCH BANK
PRE HODNOTENIE l]VEROVEj BONITY (ICAS)

ICAS ako zdroj informdcif v sdicasnosti tvoria
Styri systémy hodnotenia dverovej bonity, ktoré
pouzivaji Deutsche Bundesbank, Banco de
Espafia, Banque de France a Oesterreichische
Nationalbank. Ndrodné centrdlne banky, ktoré
sa rozhodnd vytvorif vlastny ICAS, musia prejst

36 Eurosystém tieto informdcie zverejiiuje len v sivislosti so svojimi
dverovymi operdciami a nenesie Ziadnu zodpovednosf za svoje
hodnotenie akceptovanych systémov hodnotenia tverovej
bonity.

37ECAI sa na finan¢nych trhoch beZne nazyvaji ratingové
agentury.
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schvalovacim procesom Eurosystému. ICAS
podliehaji procesu monitorovania vysledkov,
ktory pouziva Eurosystém (pozri Cast 6.3.5).

Zmluvnd strana okrem toho musi ndrodnu
centrdlnu banku, ktord ICAS pouziva,
bezodkladne informovaf o kaZdej uverovej
udalosti, o ktorej vie len tdto zmluvnd strana,
vrdtane omeSkania spldtok predloZenych
dlZnikov.

V  krajindch, kde je moZnd mobilizdcia
retailovych hypotekdrnych zdloZnych listov,
prislu$nd ndrodnd centrdlna banka mus{ navyse
uplatiiovaf rdmec hodnotenia dverovej bonity
tohto druhu aktiv v sulade s ECAF. Takéto
rdmce podliehaji kaZdorocnému procesu
hodnotenia vysledkov.

SYSTEMY ZALOZENE NA INTERNOM RATINGU (IRB)
Zmluvnd strana, ktord chce na hodnotenie
duverovej bonity dlZnikov, emitentov alebo
rucitelov akceptovatelnych dlhovych ndstrojov
pouzivat systém IRB, potrebuje na to povolenie
od domdcej ndrodnej centrdlnej banky. Na tento
tcel musi podat Ziadost spolu s nasledujicimi
podkladmi:*

e kopiu rozhodnutia prislusného orgdnu
bankového dohladu v rdmci EU, ktoré
zmluvnd stranu oprdviiuje pouzivat systém
IRB na ucely kapitdlovych poziadaviek na
konsolidovanom alebo nekonsolidovanom
zédklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi
podmienkami jeho pouZivania. Tdto kdpia
sa nevyzaduje, ak tieto informdcie prislu$nej
ndrodnej centrdlnej banke poskytne priamo
prislu$ny orgdn dohladu;

e informdcie o  spdsobe  urcCovania
pravdepodobnosti nedodrZzania zdvizkov
dlZnikov, ako aj idaje o ratingovych stuprioch
a s nimi spojenych pravdepodobnostiach
nedodrzania zdvizku do jedného roka, ktoré
sa pouzivaju pri urovani akceptovatelnych
ratingovych stupiiov;

e képiu informdcii o 3. pilieri (trhovd
disciplina), ktoré je zmluvnd strana povinnd

pravidelne  zverejiiovat v  silade
s poZiadavkami na trhovu disciplinu v rdmci
3. piliera dohody Basel II a smernice
o kapitdlovych poZiadavkdch;

e ndzov a adresu prisluSného orgdnu
bankového dohl'adu a externého auditora.

Ziadost musi podpisat vykonny riaditel
zmluvnej strany (chief executive officer), jej
finan¢ny riaditel (chief financial officer) alebo
manazér podobnej urovne, resp. osoba
oprdvnend podpisovat v mene niektorého
z nich.

Uvedené ustanovenia platia pre vSetky zmluvné
strany bez ohladu na ich postavenie — materskd
spolo¢nost, dcérska spolo¢nost alebo pobocka
— a bez ohladu na to, ¢i systém IRB schvdlil
orgdn dohladu z tej istej krajiny (pre materskud
spolo¢nost, pripadne dcérske spolo¢nosti) alebo
orgdn dohladu krajiny poOvodu materskej
spolo¢nosti (pre pobocky, pripadne dcérske
spoloc¢nosti).

Kazdd pobocka alebo dcérska spolo¢nost
zmluvnej strany mozZe pouzivaf systém IRB
svojej materskej spolocnosti, ak pouZivanie
tohto systému na ucely ECAF schvilil
Eurosystém.

Zmluvné strany, ktoré pouzivaji systém IRB
uvedenym sposobom, podliehaji procesu
monitorovania Eurosystému (Cast 6.3.5). Popri
informaénych povinnostiach v rdmci tohto
procesu je zmluvnd strana povinnd kazdy rok
(resp. na vyzvu prislu$nej ndrodnej centrdlnej
banky) poddvat nasledujice informdcie, ak tieto
informdcie prislu$nej ndrodnej centrdlnej banke
neposkytuje priamo prislusny orgdn dohladu:

e kopiu aktudlneho hodnotenia systému IRB
zmluvnej strany od prislusného orgdnu
dohTadu preloZeného do uradného jazyka
domdcej ndrodnej centrdlnej bankys;

38 V pripade potreby by uvedené dokumenty mali byt prelozené do
dradného jazyka domdcej ndrodnej centrdlnej banky.
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e informdcie o zmendch systému IRB zmluvnej
strany, ktoré navrhuje alebo vyZaduje orgdn
dohladu, spolu s terminom, do ktorého sa
tieto zmeny musia uskutocnit;

e ro¢nu aktualizdciu informdci{ o 3. pilieri
(trhova disciplina), ktoré je zmluvnd strana
povinnd pravidelne zverejiiovaft v silade
s poziadavkami Basel II a smernice
o kapitdlovych poZiadavkdch;

* informdcie o prisluSnom orgdne bankového
dohladu a externom auditorovi.

Toto ro¢né hldsenie musi podpisat vykonny
riaditel zmluvnej strany, jej finanény riaditel
alebo manazér podobnej drovne, resp. osoba
oprdvnend podpisovat v mene niektorého z nich.
Prislusny orgdn dohladu a v prislusnych
pripadoch i externy auditor zmluvnej strany
dostane od Eurosystému kdpiu tohto hldsenia.

RATINGOVE NASTROJE TRETiCH STRAN (RT)
Ratingové ndstroje ako zdroj informdcif tvoria
aplikdcie tretich strdn, ktoré hodnotia tverovu
bonitu dlZnikov, okrem iného na zdklade
overenej uctovnej zdvierky. Tieto ndstroje
musia prevadzkovat poskytovatelia RT. Zmluvné
strany, ktoré chcu pouzivat konkrétny ratingovy
ndstroj na ucely ECAF, musia prislusnej
ndrodnej centrdlnej banke podaf Ziadosf na
zdklade vzoru vydaného Eurosystémom, ku
ktorej prilozia d’alSie podklady o ratingovom
ndstroji, ktoré sa vo vzore Ziadosti vyZaduju.
Eurosystém rozhodne o tom, ¢i navrhovany
ndstroj uznd. Jeho rozhodnutie vychddza
z hodnotenia siladu ndstroja s Kkritériami
akceptovatelnosti, ktoré Eurosystém
stanovil.*

Zmluvnd strana mus{ okrem toho poskytovatela
RT informovaf o kazdej udverovej udalosti,
o ktorej vie len zmluvnd strana, vrdtane
omeskania spldtok predloZenych dlZnikov.

Poskytovatel RT pouZivaného v rdmci ECAF
musi suhlasit s tym, aby Eurosystém monitoroval
jeho vysledky*® (Cast 6.3.5). Poskytovatel RT

je povinny vytvorif a udrZiavaf nevyhnutnu
infraStruktiru na monitorovanie tzv. statického
siboru. Spodsob vytvorenia a hodnotenia
statického sdboru musi byf v silade so
vSeobecnymi poziadavkami na monitorovanie
vysledkov v rdmci ECAF. Poskytovatel' RT sa
mus{ zaviazaf, Ze bude informovaf Eurosystém
o vysledkoch hodnotenia fungovania RT
bezprostredne potom, ako poskytovatel
hodnotenie skonéi. Poskytovatelia RT preto
zostavuju sprdvu o vysledkoch statického
suboru RT. Musia sa zaviazaf, Ze budu viest
interné zdznamy o statickych suboroch
a pripadoch nedodrzania zdvizkov po dobu
piatich rokov.

6.3.5 MONITOROVANIE VYSLEDKOV SYSTEMOV
HODNOTENIA UVEROVE] BONITY

Proces monitorovania vysledkov v ramci ECAF
pozostdva z rocného spitného porovnania
zistenej miery nedodrZania zdvizkov siboru
vSetkych akceptovateInych dlZnikov (statického
siboru) a minimdlneho limitu dverovej bonity
Eurosystému stanoveného referen¢nou hodnotou
PD. Cielom je zabezpecif, aby vysledky
hodnotenia dverovej bonity boli porovnateIné
medzi jednotlivymi systémami a zdrojmi.
Proces monitorovania sa uskutoCfiuje po
uplynuti jedného roka odo diia definovania
statického siboru.

Ako prvy krok v rdmci tohto procesu
poskytovatel systému hodnotenia uverovej
bonity kazdy rok zostavi staticky stbor
akceptovatelnych dlZnikov, t. j. sibor zloZeny
zo vSetkych podnikovych a verejnych dlZnikov,
ktorym systém udelil hodnotenie uverovej
bonity spliiajiice tito podmienku:

PD(i,t) £0,10 % (referencnd PD(t))

39 Kritérid akceptovatelnosti si uvedené na internetovej strdnke
ECB (www.ecb.int).

40 Zmluvnd strana mus{ poskytovatela RT bezodkladne informovat
o kazdom tverovom pripade, ktory moZe naznaCovaf zhorsenie
dverovej bonity.
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Staticky subor pre obdobie t tvoria vSetci
dlZnici, ktor{ tito podmienku spiiiajd na jeho
zaciatku. Na konci sledovaného 12-mesac¢ného
obdobia sa vypocita skuto¢nd miera pripadov
nedodrzania zdvizkov pre staticky sdbor
dlZznikov v case t. Poskytovatel ratingového
systému sa musi zaviazaf, Ze bude kazdoroc¢ne
nahlasovaf Eurosystému pocet akceptovatelnych
dlZznikov zaradenych do statického stiboru
v Case t a pocet tych dlZznikov v statickom
sdibore (t), ktor{ v nasledujicom 12-mesaénom
obdobi{ nedodrzali svoje zdvizky.

Skuto¢nd miera nedodrzania zdvidzkov
v statickom stibore systému hodnotenia tiverovej
bonity zaznamenand v obdob{ jedného roka sa
pouziva ako vstupnd hodnota v procese
monitorovania vysledkov v raimci ECAF, ktory
sa vykondva raz za rok i za viac rokov.
V pripade podstatnej odchylky medzi zistenou
mierou nedodrZania zdvizkov statického siboru
a minimdlnym limitom uverovej bonity pocas
ro¢ného a/alebo viacro¢ného obdobia
Eurosystém analyzuje dovody tejto odchylky
konzultdciou s poskytovatefom ratingového
systému. Vysledkom tohto postupu mdZe byt
diprava minimdlneho limitu udverovej bonity,
ktory sa na dany systém vztfahuje.

Eurosystém moze rozhodnif, Ze systém
hodnotenia tdverovej bonity pozastavi alebo
vylici v pripade, ak v priebehu viacerych rokov
nedojde k Ziadnemu zlepSeniu jeho vysledkov.
Okrem toho bude systém hodnotenia dverovej
bonity z ECAF vyliceny v pripade poruSenia
pravidiel ECAF.

6.4 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA

6.4.1 VSEOBECNE ZASADY

Opatrenia na kontrolu rizika sa uplatiiuji na
podkladové aktiva dverovych operdcif
Eurosystému, aby chrdnili Eurosystém pred
rizikom financnej straty, ak by sa podkladové
aktiva museli predaf v dosledku nedodrZania
zavizku zmluvnej strany. Opatrenia na kontrolu
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rizika, ktoré md Eurosystém k dispozicii, su
opisané v boxe 7.

Eurosystém na kontrolu rizika uplatiuje
Specifické opatrenia podla druhu podkladovych
aktiv, ktoré zmluvnd strana poskytuje. Prislusné
opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovateIné
i neobchodovatelné akceptovatelné aktiva
ur¢uje ECB. Opatrenia na kontrolu rizika
v eurozéne* si vieobecne zosiladené a mali by
zabezpeCif rovnaké podmienky pre vSetky
druhy akceptovatelnych aktiv v celej
eurozone.

41 V dosledku odlisnosti v prevddzkovych postupoch jednotlivych
¢lenskych Stdtov moZu byf v opatreniach na kontrolu rizika urcité
rozdiely. Napriklad v sdvislosti s postupmi pri dorucovan{
podkladovych aktiv zmluvnymi do ndrodnych
centrdlnych bdnk (vo forme zdruZeného kolaterdlového uctu
zalozeného v ndrodnej centrdlnej banke alebo dohdd o spitnom
odkipeni podloZenych jednotlivymi aktivami $pecifikovanymi
pre kazdd transakciu) sa moZu vyskytnif menSie rozdiely
v Casovom rozvrhu ocefiovania a v inych prevddzkovych
charakteristikdch rdmca kontroly V  pripade
neobchodovatelnych aktiv sa okrem toho méZe 1i§if presnost
technickych postupov pri ocefiovani, ¢o sa odrdza v celkovej
drovni zrdZok pri ocenenf (¢ast 6.4.3).

stranami

rizika.



OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA
Eurosystém v sicasnosti uplatiiuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:

o Zrazky pri oceneni
Eurosystém pri ocenovani podkladovych aktiv uplatiuje zrdzky pri oceneni (,,valuation
haircuts®). To znamend, Ze hodnota podkladovych aktiv sa vypocita ako trhovd hodnota
aktiva minus urcité percento (zrdzka).

e Pripustna odchylka (ocenovanie podl'a trhovej hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby sa pri jeho reverznych obchodoch na dodanie likvidity zachovdvala
trhovd hodnota podkladovych aktiv upravend o zrdzku. To znamend, Ze ak pravidelne
zisfovand hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitu uroven, ndrodnd centrdlna banka
vyzve zmluvnd stranu, aby dodala dodato¢né aktiva alebo hotovost (vyzva na dodatocné
vyrovnanie). Podobne, pokial hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne urcitd
droven, zmluvnd strana si moZe nadbytocné aktiva alebo hotovost vziaf spif. (Vypocty
tykajuice sa uskutocnenia vyzvy na dodato¢né vyrovnanie sd uvedené v boxe 8.)

Nasledujice opatrenia na riadenie rizika Eurosystém v sticasnosti neuplatiiuje:

* Pociatocnd zrazka
Eurosystém mdze vo svojich reverznych obchodoch na dodanie likvidity uplatnif pociato¢nu
zrdzku. Znamenalo by to, Ze zmluvné strany by museli poskytnif podkladové aktiva
v hodnote, ktord sa prinajmenSom rovnd likvidite dodanej Eurosystémom plus hodnote

pociatocnej zrdzky.

e Limity vo vzfahu k emitentom/dlZnikom alebo rucitefom
Eurosystém moZe uplatiovaf limity angaZovanosti vo¢i emitentom/dlZnikom alebo
rucitelom.

e Dodatocéné zaruky
Pre akceptovanie urcitych aktiv m6Ze Eurosystém vyZadovat od financ¢ne silnych subjektov
dodato¢né zdruky.

e Vylicenie
Eurosystém moze urcité aktiva vylucif z pouZivania vo svojich operdcidich menovej
politiky.

6.4.2 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA e Podra klasifikdcie emitenta a druhu cenného
PRE 0BCHODOVATELNE AKTIVA papiera sa akceptovatelné obchodovatelné
aktiva zaraduji do jednej zo Styroch
Rdmec kontroly rizika pre akceptovatelné kategérii likvidity spO6sobom uvedenym
obchodovateIné aktiva obsahuje tieto hlavné v tabulke 6.
prvky:
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Tabul'ka 6 Kategdrie likvidity pre obchodovatelné

aktiva®

Kategoria I Kategoria II

Dlhové ndstroje tstrednej
Stdtnej spravy

Dlhové ndstroje izemnej
samosprdvy a regiondlnej
Stdtnej spravy

Dlhové ndstroje emitované
centrdlnymi bankami?

Kryté bankové dlhopisy
typu Jumbo®

Dlhové ndstroje agentdr®

Nadndrodné dlhové ndstroje

Kategoria ITT Kategoria IV

Tradi¢né kryté bankové
dlhopisy

Cenné papiere kryté
aktivami

Dlhové ndstroje tiverovych
institdcif

Dlhové ndstroje emitované
prdvnickymi osobami
a inymi emitentmi®

ECB

1) Kategdriu likvidity spravidla urcuje klasifikdcia emitenta. VSetky cenné papiere kryté aktivami su vSak zaradené do kategérie IV,
bez ohl'adu na klasifikdciu emitenta. Kryté bankové dlhopisy typu Jumbo sd zaradené do kategdrie II, na rozdiel od ostatnych dlhovych
ndstrojov vydanych tverovymi inStiticiami, ktoré si zaradené do kategérie III.

2) Dlhové cenné papiere emitované ECB a dlhové ndstroje emitované ndrodnymi centrdlnymi bankami pred prijatim eura v prislu§nych

Clenskych $tdtoch su zaradené do kategdrie likvidity I.

3) Do triedy aktiv vo forme krytych bankovych dlhopisov typu Jumbo spadaju iba ndstroje s objemom emisie najmenej 1 mld. EUR,
ktorych predajnu a kipnu cenu pravidelne kétuji najmenej traja tvorcovia trhu.
4) Do kategdrie II st zaradené iba obchodovateIné aktiva vydané emitentmi, ktorych ako agentiiry klasifikovala ECB. Obchodovatelné

aktiva vydané inymi agentirami su zaradené do kategérie III.

Jednotlivé dlhové ndstroje podliehajd
$pecifickym zrdZkam pri ocenenf (,,valuation
haircuts®). Zrdzky sa uplatiiujd tak, Ze od
trhovej hodnoty podkladového aktiva sa
odpocita urcité percento. Zrdzky sa liSia
podla zostatkovej splatnosti a Struktiry
kupénu dlhového ndstroja spdsobom
uvedenym v tabulke 7 pre akceptovatelné
obchodovatelné dlhové ndstroje s kupénom
s pevnou udrokovou sadzbou a s nulovym
kup6nom.*?

ZrdZzky pri oceneni uplatiiované na vSetky
akceptovateIné aktiva s inverznou pohyblivou
urokovou sadzbou sd rovnaké pre vsetky
kategérie likvidity a sdi uvedené
v tabulke 8.

Zrdzka pri oceneni uplatiiovand na dlhové
ndstroje s kupénmi s pohyblivou drokovou
sadzbou*® zodpovedd zrdZke uplatiiovanej na
ndstroje s pevnym kupdénom so splatnostou
od nuly do jedného roka v Kkategdrii
likvidity, do ktorej je ndstroj zaradeny.

Opatrenia na kontrolu rizika uplatfiované na
obchodovatelny dlhovy ndstroj s viac ako
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jednym typom vyplaty kupdénu zdvisia iba
od vyplat kupénu pocas zostdvajicej doby
platnosti ndstroja. Zrdzka pri oceneni
uplatiiovand na takyto ndstroj sa stanovi na
drovni najvyssej zrazky platnej pre dlhové
ndstroje s rovnakou zostatkovou splatnostou,
pricom sa zohladiiuju vyplaty kupénov bez
ohladu na typ pocas zostdvajicej doby
platnosti ndstroja.

V operdcidch na stiahnutie likvidity sa
zrdzky pri ocenen{ neuplatiuju.

V  zdvislosti od prdvneho systému
a ndrodnych opera¢nych systémov ndrodné
centrdlne banky umoZiiuji pouZivanie
techniky zdruZovania podkladovych aktiv

42 Vysky zrdzok pri oceneni uplatiiované na dlhové ndstroje

s kupénom s pevnou trokovou sadzbou platia aj pre dlhové
ndstroje, ktorych kupdn je viazany na zmenu ratingu samotného
emitenta alebo na dlhopisy viazané na infldciu.

43 Vyplata kupénu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak

je kupén viazany na referen¢ni trokovi sadzbu a ak obdobie
opidtovného nastavenia zodpovedajice tomuto kupénu netrvd
dlhsie ako jeden rok. Vyplaty kupdnov, ktorych obdobie
opitovného nastavenia je dlhSie ako jeden rok, sa spracovdvajd
ako platby s pevnou sadzbou, pricom prislu§nd splatnost pre
zrdzku je zostatkovd splatnost dlhového ndstroja.
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Tabulka 7 Vy$ka zraiok pri oceneni uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné aktiva Akceptovatelné aktiva

s kupénom s pevnou drokovou sadzbou a s nulovym kupénom
(v percentdch)

Kategorie likvidity

Kategoria I Kategoria IT Kategoria IIT Kategéria IV

Kupén Nulovy Kupén Nulovy Kupén Nulovy Kupén Nulovy
Zostatkovd s pevnou kupdn s pevnou kupdn s pevnou kupdn s pevnou kupdn
splatnost drokovou tdrokovou trokovou drokovou
(v rokoch) sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 35 35
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5.5 6
5-7 3 35 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 55 6,5 6,5 8 8 10
> 10 5,5 8.5 7.5 12 9 15 12 18

(tzv. pooling) alebo techniku rezervdcie
(tzv. earmarking) aktiv  pouZitych
v jednotlivych transakcidch. V systémoch
zdruzovania aktiv do spolo¢ného fondu
zmluvnd strana vytvori dostatocny fond
podkladovych aktiv, ktoré sui centrdlnej
banke k dispozicii na krytie dverov prijatych
od centrdlnej banky, ¢o znamend, Ze
jednotlivé aktiva sa neviazu na konkrétne
dverové operdcie. Naproti tomu v systéme
rezervdcie sa kazdd dverovd operdcia viaZe
na konkrétne identifikovateIné aktiva.

Aktiva sa oceniujui denne. Ndrodné centrdlne
banky denne vypocitavaji poZadovand
hodnotu podkladovych aktiv, pricom beru
do udvahy zmeny v objemoch nesplatenych
uverov, zdsady ocefiovania stanovené v ¢asti
6.5 a poZadované zrdZky pri oceneni.

Ak podkladové aktiva po oceneni nespliiaji

poziadavky vypocitané v dany det,
uskutocnia sa symetrické vyzvy na dodatocné
vyrovnanie. Aby sa zniZila frekvencia
vyziev na dodato¢né vyrovnanie, ndrodné
centrdlne banky mozZu uplatnif hrani¢nd
hodnotu (bod). Ak sa tento hrani¢ny bod
uplatni, predstavuje 0,5 % zo sumy dodane;j
likvidity. V zdvislosti od pravneho systému
ndrodné centrdlne banky mo6Zu vyZadovat,
aby sa vyzvy na dodatoné vyrovnanie
uskutocnili bud’ prostrednictvom dodania
dopliiujicich aktiv, alebo hotovostnou
platbou. Znamend to, Ze ak hodnota
podkladovych aktiv klesne pod dolny
hraniény bod, zmluvné strany su povinné
dodaf dodato¢né aktiva (alebo hotovost). Ak
trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich
preceneni naopak prevySi horny hrani¢ny

Tabul'ka 8 VySka zraiok pri oceneni uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné nastroje

s inverznou pohyblivou urokovou sadzbou
(v percentdch)

Zostatkova splatnost (v rokoch)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

Kupdn s inverznou pohyblivou
tirokovou sadzbou

2

7

10

12

17
25
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ECB

VYPOCET VYZVY NA DODATOCNE VYROVNANIE

Celkovy objem akceptovatelnych aktiv J (pre j = 1 aZ J; hodnota C v Case ?), ktord mus{
zmluvnd strana poskytnuf pre sibor operdcii na dodanie likvidity / (pre i=1azl; objem L.
v Case f) sa stanovi pomocou vzorca:

Lt

J

S, < (1-k)C, ()

i=1 Jj=1
kde:
h, = zrdzka pri oceneni pre akceptovateIné aktivum j.

Ak 7 je Casové rozpitie medzi preceneniami, vyzva na dodato¢né vyrovnanie v ¢ase t + T
sa rovnd:

I J
Mt+r = ZLi,HT _E(I_hj) Cj,H‘r (2)

V zdvislosti od prevddzkovych charakteristik systémov riadenia kolaterdlu v ndrodnych
centrdlnych bankdch m6Zu ndrodné centrdlne banky pri vypocte zdkladu vyzvy na dodatocné
vyrovnanie vziaf do dvahy akumulovany turok z likvidity dodanej v nesplatenych obchodoch.

Vyzvy na dodatocné vyrovnanie sa uskutocnia len vtedy, ak zdklad vyzvy presiahne drover
urc¢itého hrani¢ného bodu.

Nech k = 0,5 % je hranicnym bodom. V systéme rezervdcie (/ = 1) sa vyzva na dodatocné
vyrovnanie uskuto¢ni v momente, ked’:

M, >k-L,,  (zmluvnd strana zaplati sumu vyzvy na dodato¢n€ vyrovnanie ndrodnej
centrdlnej banke), alebo

M, <-k-L, (ndrodnd centrdlna banka zaplati sumu vyzvy na dodatocné vyrovnanie

it+7

zmluvnej strane).

V systéme zdruZovania musi zmluvnd strana do spolo¢ného fondu dodat d’alSie aktiva, ak:
I
M . > k'zLi,Ht
i=1

Vysku vnitrodenného tdveru (IDC), ktory md zmluvnd strana k dispozicii v systéme
zdruZovania, je naopak mozné vyjadrif takto:

1
IDC = _Mt-H: +k- zLi,tﬂ (ak je kladné)
i=1

V systéme rezervdcie aj v systéme zdruzovania vyzvy na dodatoc¢né vyrovnanie zabezpecuju
obnovenie platnosti vztahu vyjadreného v rovnici (1).
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bod, ndrodnd centrdlna banka nadbyto¢né
aktiva (alebo hotovost) zmluvnej strane vrati
(box 8).

eV gystémoch zdruZovania mdzu zmluvné
strany podkladové aktiva nahradzovat
denne.

eV systémoch rezervdcie mdzu nahrddzanie
podkladovych aktiv povolovaf ndrodné
centrdlne banky.

* ECB mbze kedykol'vek rozhodniif o vyraden{
jednotlivych dlhovych ndstrojov zo
zverejneného zoznamu akceptovatelnych
obchodovatelnych aktiv.*

6.4.3 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA PRE
NEOBCHODOVATELNE AKTiVA

UVEROVE POHLADAVKY
Rdmec kontroly rizika pre akceptovatelné
dverové pohladdvky obsahuje tieto prvky:

e Jednotlivé dlhové ndstroje podliehajd
$pecifickym zrdzkam pri oceneni. Zrdzky sa
IiSia podla zostatkovej splatnosti, typu
drokovych platieb (pevnych alebo
pohyblivych) a metodiky oceilovania, ktoru
pouziva ndrodnd centrdlna banka (Cast 6.5),
sposobom uvedenym v tabulke 9.

e Pritdverovych pohladdvkach s pohyblivymi
urokovymi platbami plati 7 % zrdzka pri
oceneni bez ohladu na to, aki metodiku
ocenovania ndrodnd centrdlna banka

pouziva. Urokovd platba sa povaZuje za
pohyblivi vtedy, ked sa viaZe na referencnud
urokovi mieru a ked’ doba fixdcie vztahujica
sa na tito platbu nie je dlhSia ako rok.
Urokové platby s dobou fixdcie dlh§ou ako
rok sa povazuju za pevné turokové platby,
pricom pri zrdzke sa pouZiva zostatkovd
splatnosf iverovej pohladdvky.

e Opatrenia na kontrolu rizika vzfahujice sa
na dverovi pohladdvku s viacerymi typmi
durokovych platieb zdvisia od udrokovych
platieb uskutocniovanych pocas zostdvajice;j
doby platnosti tverovej pohladdvky. Ak sa
pocas zostdvajicej doby platnosti dverovej
pohladdvky plati viac typov urokovych
platieb, zostdvajice trokové platby sa
povazuju za pevné urokové platby, pricom
pri zrdzke sa pouZziva zostatkovd splatnost
dverovej pohladdvky.

e Ndrodné centrdlne banky (v prisluSnych
pripadoch) pouZivaji rovnaky hrani¢ny
bod na uskutofiovanie vyziev na
dodato¢né vyrovnanie pre obchodovatelné
i neobchodovatelné aktiva.

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOZNE DLHOVE NASTROJE

Pre neobchodovatelné retailové hypotekdrne
zdlozné dlhové ndstroje plati zrazka pri ocenenf
vo vyske 20 %.

44 Ak sa dlhovy ndstroj v case jeho vyradenia zo zoznamu
akceptovatenych obchodovatelnych aktiv pouZiva v tverovej
operdcii Eurosystému, bude sa musief odstrdnif ¢o najskor.

Tabul'ka 9 VySka zraziok pri oceneni uplatiiovand na uverové pohladdvky s pevnymi urokovymi

platbami

(v percentdch)

Zostatkova splatnosf

(v rokoch)
0-1 7
1-3 9
3-5 11
5-7 12
7-10 13
>10 17

Pevné tirokové platby a ocenenie
na zdaklade teoretickej
ceny urcenej NCB

Pevné tirokové platby
a ocenenie na ziklade
nesplatenej sumy urcenej NCB

9
15
20
24
29
41

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne
September 2006

KAPITOLA 6

Akceptovatelné aktiva




6.5  ZASADY OCENOVANIA PODKLADOVYCH AKTIV
Eurosystém pri  stanovovani hodnoty
podkladovych aktiv pouZitych v reverznych
obchodoch uplatiiuje tieto zdsady:

OBCHODOVATELNE AKTiVA

e Pre kazdé akceptovatelné obchodovatelné
aktivum Eurosystém ur¢i najreprezentativnejsi
zdroj urcenia ceny, ktory sa pouZije na
vypocet trhovej hodnoty.

* Hodnota obchodovateIného aktiva sa
vypocita na zdklade najreprezentativnejSej
ceny pracovného diia, ktory predchddza diiu
ocenenia. V pripade viacerych kétovanych
cien sa pouzije najnizZSia cena (zvycajne
cena ponuky). Ak pre urCité aktivum
neexistuje reprezentativna cena v pracovny
den, ktory predchddza diiu ocenenia, pouZije
sa cena posledného obchodu. Ak je takto
ziskand cena starSia ako pif dni alebo sa
minimdlne za poslednych péf dnf nezmenila,
Eurosystém urc{ teoretickd cenu.

e Trhovd alebo teoretickd cena dlhového
ndstroja sa urci so zapocitanim pripisaného
droku.

e V zdvislosti od rozdielov v ndrodnych
prdvnych systémoch a prevddzkovych
postupoch sa zaobchddzanie s prijmovymi
tokmi (napr. vyplatami kupénov) prijatého
aktiva pocas doby platnosti reverzného
obchodu mdze medzi ndrodnymi centrdlnymi
bankami li8if. Ak sa tok prijmu prevddza na
zmluvnd stranu, ndrodné centrdlne banky
zabezpecia, aby prislusné obchody boli az
do prevodu prijmu plne kryté dostato¢nym
objemom podkladovych aktiv. Ndrodné
centrdlne banky sa snazia zabezpecit, aby
bol ekonomicky efekt zaobchddzania
s prijmovymi tokmi rovnocenny so situdciou,
ked sa prijem prevddza na zmluvnd stranu
v deil uskutoénenia platby.*

NEOBCHODOVATELNE NASTROJE
Neobchodovatelné ndstroje sa oceiiuji podla
teoretickej ceny alebo nesplatenej sumy.
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Ak si ndrodnd centrdlna banka zvoli
ocefiovanie na zdklade nesplatenej sumy, na
neobchodovatelné aktiva sa mo6zZu uplatiiovat
vySSie zrdzky (Cast 6.4.3).

CEZHRANICNE POUZIVANIE
AKCEPTOVATELNYCH AKTIV

6.6

Zmluvné strany Eurosystému modZu vyuZivaf
akceptovateIné aktiva na cezhrani¢nej bdze, to
znamend, Ze moZu ziskavaf financné prostriedky
z ndrodnej centrdlnej banky clenského Stdtu,
v ktorom maju sidlo, tak, Ze vyuZivaju aktiva
umiestnené v inom ¢lenskom Stdte. Podkladové
aktiva musia byt pouZiteIné€ cezhrani¢ne v celej
eurozéne vo vsetkych typoch obchodov,
v ktorych Eurosystém doddva likviditu oproti
akceptovatelnym aktivam.

Aby zabezpelili mozZnost vyuzZivaf vSetky
akceptovateIné aktiva emitované/uloZené
v eurozéne cezhrani¢ne, vypracovali ndrodné
centrdlne  banky (a ECB) model
koreSpondencnych centrdlnych bdnk
(correspondent central banking model -
CCBM). V tomto modeli ndarodné centrdlne
banky vo vztahu k aktivam akceptovanym v ich
domdcom depozitdri alebo zictovacom systéme
posobia navzdjom (i vo vzfahu k ECB)
ako sprdvcovia (,,kore$pondenti®). Pre
neobchodovatelné aktiva, t. j. tverové
pohladdvky a retailové hypotekdrne zdlozné
dlhové ndstroje (RMBD), ktoré sa nedaju
prevddzat cez SSS, sa mdzu vyuZivat Specifické
rieSenia.*® CCBM sa mdZe pouZif na
zabezpecenie vSetkych druhov udverovych
obchodov Eurosystému. Okrem CCBM sa na
cezhrani¢ny prevod cennych papierov mdzu

45 Ndrodné centrdlne banky sa mdzu rozhodnit, Ze v reverznych
transakcidch nebudd ako podkladové aktiva akceptovat dlhové
ndstroje s prijmovym tokom (napr. vyplatou kupdnu), ktory spadd
do obdobia do dina splatnosti operdcie menovej politiky (Cast
6.2.3).

46 Podrobnosti si uvedené v publikdcii ,,Correspondent central
banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties*,
ktord je k dispozicii na internetovej strinke ECB (www.ecb.
int).



vyuzivat akceptovateIné prepojenia medzi
SSS.¥

MODEL KORESPONDENCNYCH
CENTRALNYCH BANK

6.6.1

Model koreSpondenénych centrdlnych bank je
zobrazeny v grafe 3.

Vsetky ndrodné centrdlne banky si vzdjomne
vedd udéty cennych papierov uréené na
cezhrani¢né vyuZivanie akceptovatelnych aktiv.
Presny postup CCBM zdvisi od toho, ¢i su
akceptovateIné aktiva viazané (rezervované) na
jednotlivé obchody, alebo ¢i sui uloZené na
zdruzenom udcte podkladovych aktiv.*s

eV systéme rezervdcie (earmarking system)
plati, Ze ked ndrodnd centrdlna banka
¢lenského Stdtu, v ktorom md zmluvnd
strana sidlo (t. j. ,,domdca centrdlna banka“),
akceptuje ponuku zmluvnej strany na
poskytnutie dveru, zmluvnd strana vydd
pokyn (ak je to potrebné, prostrednictvom
jej vlastného sprdvcu) systému zictovania
cennych papierov v krajine, v ktorej su
obchodovatené aktiva uloZené, na ich
prevod do centrdlnej banky tejto krajiny na
ucet domdcej centrdlnej banky. Ked
koreSpondencnd centrdlna banka domdcej

centrdlnej banke poskytne informdciu, Ze
kolateral dostala, domdca centrdlna banka
prevedie pefiazné prostriedky zmluvnej
strane. Centrdlne banky neprevddzaju
prostriedky, pokial si nie sd isté, Ze
koreSpondencnd centrdlna banka dostala
obchodovatelné aktiva zmluvnych strdn. Ak
je potrebné splnif terminy zictovania,
zmluvné strany mdzu vopred uloZif aktiva
v koreSpondenénych centrdlnych bankdch na
ucet ich domdcej centrdlnej banky vyuZzitim
postupov CCBM.

*  Vsystéme zdruZeného tctu (pooling system)
plati, Ze zmluvnd strana moéze kedykolvek
poskytnit koreSpondencnej centrdlnej banke

47 Akceptovatelné aktiva sa mdzu pouZivaf prostrednictvom uctu
centrdlnej banky v systéme SSS umiestnenom v krajine, ktord nie
je domdcou krajinou predmetnej centrdlnej banky, ak pouZitie
takéhoto tctu schvdlil Eurosystém. Od roku 1999 je De
Nederlandsche Bank oprdvnend pouZzivaf svoj tcet v Euroclear
Belgium na vysporiadanie zabezpecovacich transakcii
s eurobondami emitovanymi v rdmci tohto medzindrodného
centrdlneho depozitdra cennych papierov (international central
securities depository — ICSD). Od augusta 2000 md povolenie na
otvorenie takéhoto tdétu v Euroclear aj Central Bank and
Financial Services Authority of Ireland. Tento tcet sa mdze
pouzivaf pre vsetky akceptovateIné aktiva vedené v systéme
Euroclear, t. j. vrdtane akceptovatelnych aktiv prevedenych
do systému Euroclear prostrednictvom akceptovatelnych
prepojent.

48 Pozri pozndmku pod ¢iarou 46 v tejto kapitole.

Graf 3 Model koreSpondencnych centralnych bank
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obchodovatelné aktiva na ucet domdcej
centrdlnej banky. Ked koreSponden¢nd
centrdlna banka domdcej centrdlnej banke
poskytne informdciu, Ze obchodovatelné
aktiva dostala, domdca centrdlna banka tieto
obchodovatelné aktiva pripiSe na zdruZeny
(,,pool*) dcet zmluvnej strany.

Na cezhrani¢né pouZivanie neobchodovatelnych
aktiv, t. j. iverovych pohladdvok a RMBD, boli
vypracované osobitné postupy.* V pripade, 7e
sa uverové pohladdvky pouZivajui ako kolaterdl
v cezhrani¢nom kontexte,*® plati pre ne variant
CCBM, ktory sa zakladd na prevode vlastnickeho
prdva, zaloZeni alebo zastaveni v prospech
domdcej centrdlnej banky alebo vinkuldcii
v prospech koreSpondencnej centrdlnej banky,
ktord vystupuje ako agent domdcej centrdlnej
banky. Na umozZnenie cezhrani¢ného pouZzivania
RMBD je potrebné vytvorif dal$i ucelovy
variant, v ktorom sa tuverové pohladdvky
zakladaju v prospech koreSpondenénej centrdlnej
banky, ktord vystupuje ako agent domdcej
centrdlnej banky.

CCBM je zmluvnym strandm k dispozicii (pre
obchodovateI'né i neobchodovateIné aktiva) od
9.00 do 16.00 &asu ECB (SEC) v kazdy
pracovny defi Eurosystému. Zmluvnd strana,
ktord chce CCBM vyuzif, musi o tom informovat

ndrodnd centrdlnu banku, od ktorej chce ziskat
dver, t. j. svoju domdcu centrdlnu banku, do
16.00 ¢asu ECB (SEC). Zmluvnd strana mus{
navySe zabezpecif, aby bol kolaterdl na
zabezpecenie operdcii menovej politiky dodany
na ucet koreSpondencnej centrdlnej banky
najneskor do 16.45 ¢asu ECB (SEC). Pokyny
alebo dodania po tomto termine sa berd do
uvahy len pre dver poskytnuty v nasledujuci
pracovny deni. Ak zmluvné strany predpokladaju
potrebu vyuzif CCBM neskér v priebehu dna,
mali by aktiva podla moZnosti dodaf vopred
(t. j. vopred ich uloZif). Vo vynimocnych
situdcidch, alebo ak si to vyZadujui potreby
menovej politiky, ECB mdze rozhodnuf
o prediZeni zdvere¢nej hodiny CCBM aZ do
zdvere¢nej hodiny systému TARGET.

6.6.2 PREPOJENIA MEDZI SYSTEMAMI ZUCTOVANIA
CENNYCH PAPIEROV

Okrem CCBM sa na cezhraniény prevod
obchodovatelnych aktiv mdzZu vyuZivaf
akceptovatelné prepojenia medzi systémami
zii¢tovania cennych papierov (SSS) EU.

49 Pozri pozndmku pod Ciarou 46 v tejto kapitole.
50 Postupy CCBM riesia len pripady, ked dlZnik pochddza z krajiny,
ktorej prdvom sa riadi dverovd pohladdvka.

Graf 4 Prepojenia medzi systémami zuctovania cennych papierov

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv emitovanych v SSS krajiny B drzanych zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom
prepojenia medzi systémami SSS v krajindch A a B na ziskanie tveru od ndrodnej centrdlnej banky krajiny A
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Priame alebo nepriame prepojenie medzi dvoma
systémami zuctovania cennych papierov
umoziiuje ucastnikovi v jednom systéme
zuctovania drzaf cenné papiere emitované
v inom systéme ztuctovania bez toho, aby bol
ucastnikom tohto iného systému.’! Tieto
prepojenia sa mozu vyuzif na prevod kolaterdlu
v tuverovych operdcidch Eurosystému aZ po
posudeni a schvdleni na zdklade Standardov na
vyuzivanie systémov ziuctovania cennych
papierov EU .52 %3

7Z hladiska Eurosystému plnia CCBM
a cezhrani¢né prepojenia medzi systémami
zii¢tovania cennych papierov EU ti istd funkciu,
a to umoznif zmluvnym strandm vyuZivat
kolaterdl na cezhranicnom principe, t. j.
umoznif zmluvnym strandm vyuZif kolaterdl na
ziskanie dveru od ich domdcej centrdlnej banky
aj vtedy, ked bol tento kolaterdl emitovany
v systéme ztuctovania cennych papierov inej
krajiny. CCBM a prepojenia medzi systémami
SSS vak tito funkciu plnia ré6znymi spdsobmi.
V CCBM existuje cezhrani¢ny vzfah medzi
ndrodnymi centrdlnymi bankami. Tieto
navzdjom vystupuji ako sprdvcovia. Pri
vyuzivani prepojeni ide o cezhrani¢ny vzfah
medzi systémami zictovania cennych papierov.
Tieto si navzdjom otvdrajd sihrnné ucty. Aktiva
uloZené v koreSpondencnej centrdlnej banke sa
mdzu vyuzivaf iba na zabezpecenie uverovych
obchodov Eurosystému. Aktiva vedené
prostrednictvom prepojenia sa vSak modzZu
vyuZzivaft na iverové obchody Eurosystému, ako
aj na akykolvek iny ucel, ktory si zmluvnd

strana zvoli. Pri vyuZivani prepojeni medzi
systémami SSS zmluvné strany vedu aktiva na
svojich vlastnych dctoch vo svojich domdcich
systémoch zudctovania cennych papierov
a nepotrebuju sprdvcu.

51 Prepojenie medzi dvoma systémami SSS tvorf stibor postupov
a dohdd na cezhrani¢ny prevod cennych papierov v zaknihovanej
podobe. Prepojenie md podobu sihrnného tctu (omnibus
account), ktory si otvorf jeden SSS (SSS investora) v druhom SSS
(SSS emitenta). Pri priamom prepojeni medzi tymito dvoma
systémami SSS nevystupuje Ziadny prostrednik. Na cezhrani¢né
prevody cennych papierov do Eurosystému sa modzu pouZif aj
nepriame prepojenia medzi systémami SSS. Nepriame prepojenie
je zmluvnd alebo technickd dohoda, ktord dvom systémom SSS,
ktoré nie sd navzdjom priamo prepojené, umoziuje vymieiaf si
alebo prevddzat cenné papiere prostrednictvom tretieho SSS,
ktory vystupuje ako prostrednik.

52 Aktudlny zoznam akceptovanych prepojeni je uvedeny na
internetovej strinke ECB (www.ecb.int).

53 Pozri publikdciu ,Standards for the use of EU securities
settlement systems in ESCB credit operations (Standardy na
pouzivanie systémov zictovania cennych papierov EU
v tverovych operdcidch ESCB), Eurdpsky menovy inStituit,
janudr 1998, ktord je k dispozicii ne internetovej strinke ECB
(www.ecb.int).
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KAPITOLA 7

POVINNE MINIMALNE REZERVY'

71 VSEOBECNE POZNAMKY

ECB vyzaduje, aby tverové inStiticie udrZiavali
povinné minimdlne rezervy na uctoch
v ndrodnych centrdlnych bankdch v rdmci
systému povinnych minimdlnych rezerv
Eurosystému. Prdvny rdmec tohto systému je
ustanoveny v cldnku 19 Statdtu ESCB,
v nariadeni Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23.
novembra 1998, ktoré sa tyka uplatiovania
minimdlnych rezerv Eurdpskou centrdlnou
bankou,” a v nariadeni (ES) ¢&. 1745/2003
Eurdépskej centrdlnej banky o povinnych
minimdlnych rezervdch (ECB/2003/9).}
Uplatiiovanie  nariadenia ~ ECB/2003/9
zabezpecuje, Ze podmienky systému povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému su jednotné
v celej eurozdne.

Vyska povinnych minimdlnych rezerv, ktoré md
udrziavaf kazdd inStitdcia, je stanovend vo
vzfahu k zdkladni na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv. Systém povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému umoZiiuje
zmluvnym strandm vyuZivat priemerovanie, ¢o
znamend, 7Ze dodrZiavanie urcenej vysky rezerv
sa zisfuje na zdklade priemeru konecnych
dennych zostatkov na uctoch peiaznych rezerv
zmluvnych strdn pocas periédy udrZiavania.
Povinné minimdlne rezervy inStiticii sud
drocené irokovou sadzbou pre hlavné refinancné
operdcie Eurosystému.

Systém povinnych minimdlnych rezerv v rdmci
Eurosystému sleduje hlavne tieto funkcie
menovej politiky:

e Stabilizdciu trokovych sadzieb periazného
trhu: umoznenie priemerovania v systéme
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému
md prispievat k stabilizdcii urokovych
sadzieb periazného trhu tym, Ze inStiticidm
poskytne stimul na vyrovnanie ucinkov
docasnych vykyvov likvidity.

e Vytvorenie alebo rozSirenie Strukturdlneho
nedostatku likvidity: systém povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému prispieva
k vytvdraniu alebo rozSirovaniu Strukturdlneho
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nedostatku likvidity. MdzZe tym pomdct
zlepSit schopnost Eurosystému efektivne
posobit ako doddvatel likvidity.

Pri uplatiiovani povinnych minimdlnych rezerv
je ECB viazand konat podla ciefov Eurosystému
vymedzenych v ¢ldnku 105 ods. 1 zmluvy
a ¢ldnku 2 Statdtu ESCB, ktory okrem iného
obsahuje zdsadu nevyvoldval vyznamné
neZiaduce premiestiiovanie alebo prevddzanie
zdrojov.

7.2 INSTITUCIE, KTORE TVORIA POVINNE

MINIMALNE REZERVY

ECB v silade s ¢ldnkom 19.1 Statitu ESCB
vyzZaduje, aby tverové institicie so sidlom
v Clenskych Stdtoch udrZiavali povinné
minimdlne rezervy. Znamend to, Ze aj pobocky
zriadené v eurozdne subjektmi nezapisanymi
v obchodnom registri v eurozéne tieZ podliehaju
systému povinnych minimdlnych rezerv v rdmci
Eurosystému. PobocCky uverovych inStitdcif
sidliacich v eurozoéne, ktoré sa nachddzajd
mimo eurozony, tomuto systému nepodliehaju.

InsStitdcie budd automaticky zbavené povinnosti
tvorif povinné minimdlne rezervy od zaciatku
periody udrZiavania, v ktorej im bolo odobraté
povolenie alebo sa ho vzdali, alebo pocas
ktorého sidna moc alebo iny kompetentny
orgdn ziucastneného Cclenského Stdtu prijme
rozhodnutie daf inStiticiu do likviddcie. Podla
nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 a nariadenia
ECB/2003/9 ECB m4 tieZ moZnosf na zdklade
nediskrimina¢ného pristupu zbavif niektoré
inStiticie povinnosti tvorif povinné minimdlne
rezervy, ak by sa uloZenim tejto povinnosti
tymto inStiticidm nedosiahli ciele systému
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému.
Vo svojom rozhodnut{ o kazdej takejto vynimke
ECB berie do tvahy jedno alebo viaceré
z tychto kritérif:

1 Obsah tejto kapitoly md sliZif len na informacné tcely.
2 U. v. ES L 318, 27.11.1998, s. 1.
3U.v. EU L 250, 2.10.2003, . 10.



e inStiticia md osobitny ucel;

e inStiticia nevykondva aktivne bankové
funkcie na zdklade hospoddrskej sufaze
s inymi dverovymi inStiticiami;

e vSetky vklady inStiticie st icelovo viazané
na regiondlnu a/alebo medzindrodnu
rozvojovi pomoc.

ECB vytvdra a vedie zoznam inStitdci{
podliehajucich systému povinnych minimdlnych
rezerv Eurosystému. ECB tieZ zverejiiuje
zoznam vsetkych inStitici{ oslobodenych od
povinnosti tvorif povinné minimdlne rezervy
z dovodov inych ako sui reorganizacné
opatrenia.* Zmluvné strany sa mdzu opieraf o
tieto zoznamy pri rozhodovani, ¢i maju zdvizky
voCi takej inStitdcii, ktord sama podlieha
povinnosti udrZiavaf povinné minimdlne
rezervy. Tieto zoznamy, ktoré su uverejiované
po zdvere posledného pracovného dia
Eurosystému za kazdy kalenddrny mesiac, sa
pouziji na vypocet zdkladne povinnych
minimdlnych rezerv pre periddu udrZiavania
povinnych minimdlnych rezerv, ktord sa za¢ina
v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor.
Napriklad, zoznam uverejneny na konci februdra
by platil na vypocet zdkladne povinnych
minimdlnych rezerv pre periddu udrzZiavania
povinnych minimdlnych rezerv, ktord sa zacina
v aprili.

7.3 URCOVANIE POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

ZAKLADNA NA VYPOCET POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV A SADZBY POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV
Zdkladila na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv inStiticie je vymedzend vo vzfahu k jej
stivahovym polozkdm. Udaje zo sivahy sa
oznamujui ndrodnym centrdlnym bankdm na
zdklade vSeobecného ramca pefiaznej a bankovej
Statistiky ECB  (Cast 7.5).° Pre inStiticie
podliehajice tplnej vykazovacej povinnosti sa
na urcenie zdkladne na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv pre periédu udrZiavania
za¢inajuicu o dva kalenddrne mesiace pouZivaju
udaje zo stvahy vzfahujuice sa na koniec daného

kalenddrneho mesiaca. Napriklad pri uréeni
povinnych minimdlnych rezerv, ktoré maju
zmluvné strany splnif za periédu udrziavania
za¢inajucu v aprili, sa bude vychddzat zo
zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv vypocitanej zo suvahy zostavenej ku
koncu februdra.

Rdmec vykaznictva pre penazni a bankovud
Statistiku ECB obsahuje moZnosf zbavif malé
inStitdcie Casti zdfaZe stvisiacej s vykazovanim.
Institicie, na ktoré sa uplatiiuje toto ustanovenie,
si povinné vykazovaf iba obmedzeny subor
udajov zo suvahy za kazdy Stvrfrok (udaje
z konca Stvrfroka), a to v neskorSom termine
ako vicsie inStitdcie. Pre tieto inStiticie sa na
urcenie zdkladne na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv pre tri za sebou nasledujiice
periody udrziavania pouzivajui udaje zo sivahy
vykdzané za konkrétny Stvrrok s dvojmesacnym
oneskorenim. Napriklad pre vypocet zdkladne
na vypocet povinnych minimdlnych rezerv pre
periédy udrZiavania zacéinajice v juni, juli
a auguste by platila sivaha z konca prvého
Stvrfroka, t. j. z marca.

Podla nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 je ECB
oprdvnend do zdkladne na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv institicie zapocitaf zdvazky
plyntce z prijatych zdrojov spolu so zdvizkami
vyplyvajicimi z podsivahovych poloziek
inStiticie. V skutoCnosti si vSak v systéme
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému do
zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv zaradené iba zdvidzkové kategdrie
»vklady“ a ,,emitované dlhové cenné papiere*
(box 9).

Zavizky voli inym inStiticidm zaradenym do
zoznamu inStitdcii, ktoré podliehaji systému
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému,
a zdvizky voci ECB a ndrodnym centrdlnym
bankdm nie s zahrnuté do zdkladne na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv. V tejto

4 Zoznamy sid pristupné verejnosti na internetovej stranke ECB
(www.ecb.int).

5 Rdmec vykaznictva pre pefiaZni a bankovi Statistiku ECB je
uvedeny v prilohe 4.
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ZAKLADNA NA VYPOCET A SADZBY POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

A. Zavizky zahrnuté do zakladne, voci ktorym sa uplatiiuje pozitivna sadzba

Vklady!
* Vklady splatné na poziadanie

e Vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov
e Vklady s vypovednou lehotou do dvoch rokov

Emitované dlhové cenné papiere

* Dlhové cenné papiere s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov

B. Zavizky zahrnuté do zakladne, na ktoré sa uplatiuje nulova sadzba

Vklady'

* Vklady s dohodnutou splatnostou dlhSou ako dva roky
e Vklady s vypovednou lehotou dlhsou ako dva roky

e Repo obchody
Emitované dlhové cenné papiere

* Dlhové cenné papiere s dohodnutou splatnosfou dlhSou ako dva roky

C. Zavizky vylicené zo zakladne

e Zdavizky voli inym inStiticidm podliehajicim systému povinnych minimdlnych rezerv

Eurosystému

e Zavizky voci ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm

1 Nariadenie (ES) ¢. 2181/2004 (ECB/2004/21) Eurépskej centralnej banky zo 16. decembra 2004, ktorym sa menf a dopliia nariadenie
(ES) ¢. 2423/2001 (ECB/2001/13), ktoré sa tyka konsolidovanej stivahy sektora pefiaZnych finan¢nych inStiticif, a nariadenie (ES)
¢. 63/2002 (ECB/2001/18), ktoré sa tyka Statistiky tirokovych sadzieb uplatiovanych pefiaznymi finanénymi inStiticiami na vklady
prijimané od fyzickych osdb a nefinan¢nych spolo¢nosti a na tvery poskytované fyzickym osobdm a nefinanénym spolo¢nostiam
(U. v. EU L 371 z 18.12.2004, s. 42), vyslovne vyZaduje vykazovanie vkladovych zdvizkov v nomindlnej hodnote. Nomindlnou
hodnotou sa mysli hodnota istiny, ktord je dlznik podla zmluvy povinny splatif veritelovi. Tdto zmena bola potrebnd, pretoze
smernica Rady ¢. 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nych tctovnych zdvierkach a konsolidovanych dctovnych zdvierkach bank
a inych finanénych institicii (U. v. ES L 372 z 31.12.1986, s. 1) bola zmenend a doplnend tak, aby sa niektoré finanéné ndstroje

mohli oceriovat v objektivnej hodnote.

sdvislosti musi byf emitent vo vzfahu ku
kategorii zdvidzkov ,.emitované dlhové cenné
papiere* schopny preukdzaf skutocny objem
tychto ndstrojov v drzbe inych inStitdci{
podliehajicich systému minimdlnych rezerv
Eurosystému, ak si ich md odpocitat zo svojej
zdkladne na vypocet minimdlnych rezerv.
V opacnom pripade si mdZe uplatnit
Standardizovany odpocet vo forme pevne
stanoveného percenta® za tito stvahovi
polozku.

VySku sadzby povinnych minimdlnych rezerv
stanovuje ECB s ohladom na hornd hranicu
stanovenu v nariadeni Rady (ES) ¢. 2531/98.
ECB uplatiiuje jednotnd nenulovi sadzbu rezerv
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na vicsinu poloZziek zahrnutych do zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv. Vyska
sadzby rezerv je Specifikovand v nariadenf
ECB/2003/9. ECB stanovuje nulovi sadzbu na
tieto kategdrie zdvizkov: ,,vklady s dohodnutou
splatnostou dlhSou ako dva roky*, ,vklady
s vypovednou lehotou dlhSou ako dva roky*,
~repo obchody” a ,dlhové cenné papiere
s dohodnutou splatnosfou dlhSou ako dva roky*
(box 9). ECB mobzZe sadzbu povinnych
minimdlnych rezerv kedykolvek zmenif. ECB

6 Nariadenie ECB/2003/9. Dalsie informdcie tykajice sa
Standardizovaného percenta pre odpocet si na internetovej
strinke ECB (www.ecb.int) a tieZ na internetovych strankach

Eurosystému (priloha 5).



oznamuje zmeny sadzby povinnych minimdlnych
rezerv pred prvou periddou udrZiavania, pre
ktord je zmena dcinnd.

VYPOCET POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Povinné minimdlne rezervy kazdej jednotlivej
inStiticie sa vypocitavaju tak, Ze sa na sumu
pasiv podliehajicich povinnym minimdlnym
rezervdm uplatnia sadzby rezerv podla
prislu§nych kategdrii.

Kazdd inStitdcia si odpocitava odpocitatelnu
polozku 100 000 EUR zo svojich povinnych
minimdlnych rezerv v kazdom c¢lenskom Stdte,
v ktorom md svoju organizaénu zlozku. Takdto
odpocitatelnd polozka sa mus{ poskytovat bez
toho, aby to bolo na ujmu povinnosti institici{
podliehajucich systému povinnych minimdlnych
rezerv Eurosystému.’

Urcend vyska povinnych minimdlnych rezerv
sa za kazdu periddu udrZiavania zaokrihl'uje na
najblizsie euro.

7.4 UDRZIAVANIE POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV

PERIODA UDRZIAVANIA POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV

ECB uverejiiuje kalenddr periéd udrzZiavania
povinnych minimdlnych rezerv najmenej tri
mesiace pred za¢iatkom kaZzdého roka.® Peridda
udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv
zafina v defl zictovania prvého hlavného
refinancného obchodu, ktory nasleduje po
zasadnuti Rady guvernérov, na programe
ktorého je pravidelné mesacné hodnotenie
nastavenia menovej politiky. V osobitnych
situdcidch moéze byf uverejneny kalenddr
zmeneny, napriklad ked sa posunie ¢asovy pldn
zasadani Rady guvernérov.

UDRZIAVANIE REZERV

Kazd4d inStiticia je povinnd mat svoje povinné
minimdlne rezervy uloZené na jednom alebo
viacerych uctoch peflaznych rezerv v ndrodnej
centrdlnej banke v ¢lenskom $tdte, v ktorom je
zriadend. Pokial ide o inStiticie s viac ako

jednou organiza¢nou zloZkou v ¢lenskom Stdte,
za splnenie celkovych povinnych minimdlnych
rezerv vSetkych domdcich organizacnych
zloZiek institucie zodpovedd dstredie.’ Institicia
s organizacnymi zlozkami vo viac ako jednom
Clenskom S$tdte je povinnd viesf povinné
minimdlne rezervy v ndrodnej centrdlnej banke
kazdého clenského Stdtu, v ktorom md
organiza¢nu zlozku, podla zdkladne na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv platnej v danom
¢lenskom Stdte.

Ako ucty periaznych rezerv sa mozu vyuZivat
zictovacie ucty inStiticii v ndrodnych
centrdlnych bankdch. Rezervy udrZiavané na
zuctovacich dctoch sa mdézu vyuzivaf na dcely
vnutrodenného ziuctovania. Za denny stav
rezerv inStiticie sa povazuje konecny denny
zostatok na jej icte pefiaznych rezerv.

Institicia mdzZe poziadaf ndrodnd centrdlnu
banku v ¢lenskom Stdte, v ktorom ma inStiticia
sidlo, o povolenie udrziavat vSetky svoje
povinné minimdlne rezervy nepriamo,
prostrednictvom sprostredkovatela. MoZnost
udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv
prostrednictvom sprostredkovatela sa spravidla
obmedzuje na inStiticie, ktoré su organizované
tak, Ze Cast sprdavy (napr. finan¢né hospoddrenie)
obvykle vykondva sprostredkovatel (napr. siete
sporitelni a druZstevnych bdnk moézZu svoje
rezervy centralizovaf). UdrZiavanie povinnych
minimdlnych  rezerv  prostrednictvom
sprostredkovatela podlieha ustanoveniam
$pecifikovanym v nariadeni ECB/2003/9.

7 Pre inStitdcie, ktoré maju povolené vykazovaf Statistické ddaje
konsolidovane ako skupina podla ustanoveni rdimca vykaznictva
pre penazni a bankovi Statistiku ECB (priloha 4) sa bude
poskytovat iba jedna takd odpocitatelnd polozka skupine ako
celku, pokial inStiticie neposkytuji udaje o zdklade na
stanovenie minimdlnych rezerv a rezervéch dostato¢ne podrobne,
aby si Eurosystém mohol overovaf ich presnost a kvalitu
a stanovif prislu$ni vy$ku minimdlnych rezerv kazdej jednotlivej
inStiticie zaradenej do skupiny.

8 Kalenddr je obvykle oznamovany v tlacovej sprave ECB, ktord
je na internetovej stranke ECB (www.ecb.int). Okrem toho sa
uverejiiuje v Uradnom vestniku Eurépskej tnie a na internetovych
strankach Eurosystému (priloha 5).

9 Ak inStiticia nemd Ziadne ustredie v ¢lenskom Stdte, v ktorom
podnikd, musi urcif hlavnd pobocku, ktord by potom bola
zodpovednd za splnenie celkovej povinnosti minimdlnych rezerv
vSetkych zariadenf inStiticie v prisluSnom ¢lenskom Stdte.

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozéne
September 2006

KAPITOLA 7

Povinné minimélne
rezervy




m

Box 10

VYPOCET UROCENIA POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Povinné minimdlne rezervy sa drocia podla vzorca:

Rt — Ht nn
100-360
L)
. ZMR,.
kde: B
R, = iroky, ktor€ pripadajui na povinné minimdlne rezervy pocas periddy udrziavania ¢,
H, = priemerné denné povinné minimdlne rezervy pocas periddy udrZiavania ¢,
n, = pocet kalenddrnych dni periédy udrZiavania ¢,
r, = urokovd sadzba pre urocenie povinnych minimdlnych rezerv pocas periédy udrZiavania z.
Sadzba sa Standardne zaokrihluje na dve desatinné miesta,
i = i-ty kalenddrny denl periédy udrZiavania,
MR = hrani¢nd urokovd sadzba poslednej hlavnej refinanénej operdcie vysporiadanej v i-ty

kalenddrny den alebo pred nim.

UROCENIE REZERV

Povinné minimdlne rezervy su uroCené pocas
periddy udrZiavania priemernou urokovou
sadzbou ECB (vdZenou podla poctu
kalenddrnych dnf) pre hlavné refinancné
operdcie, ktord sa vypocita podla vzorca
uvedené¢ho v boxe 10. Rezervy prevySujice
povinné minimélne rezervy sa neviro¢ia. Uroky
sa pripisuju na druhy pracovny deit NCB, ktory
nasleduje po konci periédy udrZiavania, ku
ktorej drok prindleZi.

7.5  VYKAZOVANIE, POTVRDZOVANIE
A OVEROVANIE ZAKLADNE NA VYPOCET

POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Jednotlivé polozky zdkladne na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv vypocitavaju
inStitucie, ktoré podliehaju povinnosti udrziavat
povinné minimdlne rezervy, a oznamuju ich
ndrodnym centrdlnym bankdm v rdmci pefiaznej
a bankovej Statistiky ECB (priloha 4). Postupy
pre oznamovanie a potvrdzovanie zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv
a stanovenie vys$ky povinnych minimdlnych
ECB
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rezerv inStiticie definuje ¢ldnok 5 nariadenia
ECB/2003/9.

Postup pre oznamovanie a potvrdzovanie
zdkladne na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv inStitdicie: Iniciativy na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv inStiticie pre
prislusni periédu udrZiavania povinnych
minimdlnych rezerv sa ujme bud prislusnd
narodnad centrdlna banka, alebo inStiticia sama.
Strana, ktord vypoditala rezervy, ozndmi
vypoditané povinné minimdlne rezervy
najneskor tri pracovné dni NCB pred zaciatkom
periody udrziavania. Prislu$nd ndrodnd centrdlna
banka mo6Ze ako lehotu na ozndmenie povinnych
minimdlnych rezerv stanovif aj skor$i termin.
MézZe stanovif aj dodatocné lehoty, v ktorych
inStiticia bude oznamovaf zmeny zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv
a akékolvek zmeny ozndmenych povinnych
minimdlnych Potvrdzujica strana
potvrdi vypodéitandi vySku povinnych
minimdlnych rezerv najneskdr v pracovny denl
NCB, ktory predchddza zaciatku periddy
udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv. Ak
potvrdzujica strana neodpovie do konca

rezery.



posledného pracovného dita NCB pred zacatim
periédy udrZiavania povinnych minimdlnych
rezerv, povazuje sa to za potvrdenie vysky
povinnych minimdlnych rezerv institicie na
prislusni periéddu. Po potvrdeni povinné
minimdlne rezervy na prisluSnd periddu
udrZiavania nie je mozné zmenift.

Pre inStitdcie, ktoré majui povolené konaf ako
sprostredkovatelia pre nepriame udrZiavanie
rezerv inych inStitici{, sd v nariaden{
ECB/2003/9 stanovené osobitné poZiadavky na
vykaznictvo. Vedenie rezerv prostrednictvom
sprostredkovatel'a nemeni povinnost Statistického
vykaznictva inStitidcif, ktorych rezervy spravuje
sprostredkovater.

ECB a ndrodné centrdlne banky maji prdvo
v ramci pdsobnosti nariadenia Rady (ES)

¢. 2531/98 overovat presnost a kvalitu
zhromazdenych ddajov.

1.6 NEPLNENIE POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

K neplneniu povinnych minimdlnych rezerv
dochddza, ak je priemerny denny zostatok
inStiticie na jej ucte, resp. uctoch penaznych
rezerv pocas periddy udrZiavania niz$i, ako sd
jej urcené povinné minimdlne rezervy pre
zodpovedajuicu periddu udrZiavania.

Ak inStiticia uplne alebo ciasto¢ne nedodrzi
povinné minimdlne rezervy, ECB moZe
v sdlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98
ulozif niektord z tychto sankcif:

e povinnost uhradif sumu vypocitand ako
najviac paf percentudlnych bodov nad
dirokovou sadzbou jednodnovych
refinanénych obchodov z nenaplneného
objemu minimdlnych rezerv danej
inStitucie,

e povinnosf uhradif sumu vypocitani ako
najviac dvojndsobok udrokovej sadzby
jednodiiovych refinancnych obchodov
z nenaplneného objemu povinnych
minimdlnych rezerv danej inStitucie,

e povinnost deponovat v ECB alebo
v ndrodnych centrdlnych bankdch netiro¢ené
vklady az do vysky trojndsobku nenaplneného
objemu povinnych minimdlnych rezerv
danej inStiticie. Lehota splatnosti vkladu
nesmie presiahnuf obdobie, pocas ktorého
inStiticia nesplnila povinnost povinnych
minimdlnych rezerv.

Ak inStiticia nedodrZi iné povinnosti podla
nariadeni a rozhodnuti ECB, ktoré sa tykaju
systému povinnych minimdlnych rezerv v rdmci
Eurosystému (napr. ak prislu$né udaje neboli
odoslané nacas alebo ak nie su presné), ECB je
oprdvnend uloZif sankcie v stlade s nariadenim
Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998,
ktoré sa tyka prdvomoci Eurépskej centrdlnej
banky ukladaf sankcie, a nariadenim Eurdpske;j
centrdlnej banky ¢. 2157/1999 z 23. septembra
1999, ktoré sa tyka prdvomoci Eurdpskej
centrdlnej banky ukladaf sankcie (ECB/1999/4).10
Vykonnd rada ECB mo6Ze stanovovaf
a uverejilovaf kritérid, podla ktorych bude
uplatiiovaf sankcie stanovené v ¢lanku 7 ods. 1
nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98.!

Okrem toho Eurosystém moZe v pripade
zdvazného poruSenia poziadaviek povinnych
minimdlnych rezerv do¢asne pozastavif pristup
zmluvnych strdn k obchodom na volnom trhu.

10 U. v. ES L 264 7 12.10.1999, s. 21.

11 Takéto kritérid boli uverejnené formou ozndmenia v Uradnom
vestniku Eurdpskych spolocenstiev pod ndzvom ,,Ozndmenie
Eurdpskej centrdlnej banky o ukladani sankcii za poruSenie
povinnosti udrziavat minimdlne rezervy*.
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PRILOHA 1

PRIKLADY OPERACIi A POSTUPOV
MENOVE] POLITIKY

ZOZNAM PRIiKLADOV

Priklad 1

Priklad 2

Priklad 3

Priklad 4

Priklad 5

Priklad 6

Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pevnou trokovou sadzbou

Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou drokovou sadzbou

Emisia dlhovych cennych papierov ECB prostrednictvom tendra
s pohyblivou vrokovou sadzbou

Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou drokovou sadzbou

Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou drokovou sadzbou

Opatrenia na kontrolu rizika

68

69

70

71

73

75
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REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne dodaf trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu organizovaného
formou tendra s pevnou urokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Zmluvn4 strana Ponuka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Spolu 140

ECB sa rozhodne pridelif spolu 105 mil. EUR.

Percento pridelenia je:

105
—— =75 %
(30+40 +70) ’
Zmluvnym strandm sa pridelf:
Zmluvna strana Ponuka (v mil. EUR) Pridelenie (v mil. EUR)

Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Spolu 140 105,0

ECB
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REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne dodaf trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na zdklade tendra
s pohyblivou drokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Urokovi sadzba Banka 1 =~ Banka2 | Banka 3 Ponuky spolu  Kumulativne

(%) ponuky
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit 94 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd drokovd sadzba bude 3,05 %.

VSetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenia pri urokovej sadzbe 3,05 % bude:

4-80
9T =40 %
Napriklad banke 1 sa za hrani¢nd drokovu sadzbu prideli:
0,4x10=4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrnif takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Pridelenie spolu 14,0 34,0 46,0 94

Ak sa pridelovanie uskutoéiiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou urokovou sadzbou
(holandskd aukcia), irokovd sadzba pre vSetky dspesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Ak sa pridelovanie uskuto¢fiuje prostrednictvom aukcie s viacerymi urokovymi sadzbami
(americkd aukcia), na objemy pridelované zmluvnym strandm sa jednotnd urokovd sadzba
neuplatiiuje; napriklad banka 1 dostane 5 mil. EUR pri 3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 % a 4 mil.
EUR pri 3,05 %.

ECB
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EMISIA DLHOVYCH CENNYCH PAPIEROV ECB PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnuf likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov prostrednictvom
tendra s pohyblivou drokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Urokovd sadzba Banka 1 Banka 2 =~ Banka 3 Ponuky spolu = Kumulativne
(%) ponuky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelif 124,5 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd drokovd sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Pridelenie pri urokovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5-65

70 =85 %

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej irokovej sadzbe prideli:

0,85x20=17

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5S+54+45+10+17=42

Vysledky pridelenia mozno zhrnuf takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridelenie spolu 42,0 49,0 33,5 124,5
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PRILOHA 1

Priklad 4 Priklady operacii
a postupov
menovej politiky

DEVIZOVY SWAP NA STIAHNUTIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD
prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade
obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Swapové body Banka 1l = Banka?2 = Banka 3 Ponuky spolu  Kumulativne

(x 10 000) ponuky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Spolu 65 90 80 235

ECB sa rozhodne pridelif 158 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢ny swapovy bod bude 6,63. Vsetky
ponuky nad 6,63 (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento
pridelenia pri hranici 6,63 swapového bodu bude:

15865 _
100 =93 %

Napriklad pri hrani¢nom swapovom bode sa banke 1 pridelf:

0,93 x25=23,25

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
S+5+5+ 10+ 23,25 =48,25

Vysledky pridelenia mozno zhrnuf takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Pridelenie spolu 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi pre operdciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.
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Priklad 4 (pokracovanie)

Ak sa pridelovanie uskutociiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém
nakupi ku dilu zacatia obchodu 158 000 000 EUR a predd 178 540 000 USD. V deti splatnosti
obchodu Eurosystém predd 158 000 000 EUR a kupi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny
kurz predstavuje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Ak sa pridelovanie uskutocniuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi trokovymi sadzbami,
Eurosystém vymen{ objemy eur a americkych doldrov tak, ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia

Vymenny kurz Ndkup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR = Ndkup USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Spolu 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRILOHA 1

a postupov
menovej politiky

DEVIZOVY SWAP NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD formou
tendra s pohyblivou udrokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované
s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
Swapové body Bankal = Banka?2  Banka 3 Ponuky spolu  Kumulativne

(x 10 000) ponuky

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Spolu 60 85 75 220

ECB sa rozhodne pridelif 197 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hranicny swapovy bod je 6,54. VSetky
ponuky pod 6,54 (pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento
pridelenia pri drovni 6,54 swapového bodu bude:

197-195 _
20 =10 %

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢cnom swapovom bode prideli:

0,10x5=0,5

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+45+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pridelenia mozno zhrnuf takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Pridelenie spolu 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanov{ pre operdciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.
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Priklad 5 (pokracovanie)

Ak sa pridelovanie uskutoctiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, predd
Eurosystém ku diiu zacatia operdcie 197 000 000 EUR a kiipi 222 610 000 USD. V deri splatnosti
operdcie Eurosystém nakipi 197 000 000 EUR a predd 222 738 838 USD (forwardovy vymenny
kurz predstavuje 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Ak sa pridelovanie uskutociiuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi sadzbami, Eurosystém
vymen{ objemy eur a americkych doldrov tak, ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia

Vymenny kurz Predaj EUR Ndkup USD  Vymenny kurz Ndkup EUR = Predaj USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658
Spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
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Priklad 6

OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA
Priklad ilustruje rdmec kontroly rizika uplatiiovany na podkladové aktiva pouzivané v obchodoch
Eurosystému na dodanie likvidity.! Vychddza z predpokladu, Ze zmluvnd strana sa zd¢astiiuje na

tychto operdcidch menovej politiky Eurosystému:

* hlavnd refinan¢nd operdcia, zacinajuca sa 28. jula 2004 a konciaca sa 4. augusta 2004, v ktorej
je zmluvnej strane pridelenych 50 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,24 %,

 dlhodobejsia refinancnd operdcia, zacinajica sa 29. jula 2004 a konciaca sa 21. oktébra 2004,
v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 45 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,56 %,

e hlavnd refinan¢nd operdcia, zacinajica sa 4. augusta 2004 a konciaca sa 11. augusta 2004,
v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 35 mil. EUR pri drokovej sadzbe 4,26 %.

Vlastnosti podkladovych aktiv prvého stupia, ktoré zmluvnd strana pouzila na krytie tychto
obchodov su v tabulke 1:

TABULKA 1 PODKLADOVE AKTIVA PRVEHO STUPNA POUZITE V OBCHODOCH

Vlastnosti
Nazov Trieda Déatum Vymedzenie Frekvencia Zostatkova Zraika
aktiv splatnosti kuponu kuponu splatnost pri
oceneni
Aktivum A ndstroj 29. 8. 2006 pevnd 6 mesiacov 2 roky 3,50 %
kryty sadzba
aktivami
Aktivum B vladny 19. 11. 2008  pohyblivda 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
dlhopis sadzba
Aktivum C  podnikovy  12.5. 2015 nulovy >10 rokov 15,00 %
dlhopis kupon

Ceny v % (vratane alikvotného iiroku)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004  3.8.2004 4.8.2004 5. 8. 2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

*) Ceny uvddzané pre konkrétny ddtum ocefiovania zodpovedaju najreprezentativnejSej cene v pracovny deil predchddzajici diu
ocenenia.

1 Priklad vychddza z predpokladu, Ze pri vypocte potreby vyzvy na poskytnutie dodato¢nej tihrady sa berie do tvahy trok z dodanej
likvidity a uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 % z dodanej likvidity.
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Priklad 6 (pokracovanie)

Systém rezervacie (earmarking)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody sa vykondvaji v ndrodnej centrdlnej banke
pomocou systému, v ktorom st podkladové aktiva rezervované pre kazdy obchod. V systémoch
rezervdcie sa ocenovanie podkladovych aktiv uskutoc¢iiuje denne. Sposob kontroly rizika mozno
opisaf takto (tieZ v tabulke 2):

1.

Dria 28. jila 2004 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou dohodu o spidtnom
odkipeni, v ktorej centrdlna banka nakiipi aktiva A za 50,6 mil. EUR. Aktivum A je ndstroj
kryty aktivami s pevnym kupdnom so splatnostou 29. augusta 2006. Md teda zostatkovu
splatnost dva roky, preto vyZaduje zrdzku pri oceneni 3,5 %. Trhovd cena aktiva A na jeho
referenénom trhu je v ten deri 102,63 %, v ¢om je zahrnuty aj alikvotny drok z kupénu. Od
zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala aktiva A v objeme, ktory pri odpocitani zrdzky
pri ocenenf 3,5 % presahuje prideleny objem 50 mil. EUR. Zmluvnd strana preto dodd
aktivum A v menovitej hodnote 50,6 mil. EUR, ktorého upravend trhovd hodnota v ten den
predstavuje 50 113 203 EUR.

Dnia 29. juila 2004 zmluvnd strana uzavrie s narodnou centrdlnou bankou dohodu o spdtnom
odkupent, v ktorej centrdlna banka nakupi aktiva A za 21 mil. EUR (trhovd cena 101,98 %,
zrdazka pri ocenent 3,5 %) a aktiva B za 25 mil. EUR (trhovd cena 98,35 %). Aktivum B je
vlddny dlhopis s kupénom urcenym pohyblivou drokovou sadzbou, na ktory sa uplatituje
zrdzka pri oceneni 0,5 %. Upravend trhovd hodnota aktiva A a aktiva B v ten deil predstavuje
45 130 810 EUR, to znamend, Ze presahuje poZadovanui sumu 45 000 000 EUR.

Dia 29. jila 2004 su podkladové aktiva hlavnej refinanénej operdcie zacatej 28. juila 2004
precenené. Pri trhovej cene 101,98 % je trhovd cena aktiva A upravend zrdzkou pri ocenen{
eSte vzdy v medziach dolnej a hornej hrani¢nej irovne. P6vodne zalozeny kolaterdl sa teda
povazuje za dostatoény na zabezpecenie prideleného pévodného objemu likvidity, ako aj
alikvotného troku vo vyske 5 889 EUR.

Dna 30. jdila 2004 sa podkladové aktiva precenia: trhovd cena aktiva A bude 100,55 %
a aktiva B 97,95 %. Alikvotny turok je 11 778 EUR z hlavnej refinan¢nej operdcie zacatej
28. juila 2004 a 5 700 EUR z dlhodobejSej refinancnej operdcie zacatej 29. jila 2004.
V désledku toho upravend trhovd cena aktiva A v prvej transakcii klesne pod sumu obchodu,
ktory sa md zabezpecit (dodand likvidita plus vytvoreny urok) o 914 218 EUR, ale tiez
pod dolnd hrani¢nd droven 49 761 719 EUR. Zmluvnd strana dodd 950 000 EUR aktiva
A v menovitej hodnote, ¢o po odpocitani 3,5 % zrdzky pri oceneni z trhovej ceny 100,55 %
obnovi dostatoéné krytie kolaterdlom.?

Vyzva na dodato¢né vyrovnanie sa vyZaduje aj v druhom obchode, pretoZe upravend trhova
cena podkladovych aktiv pouzitych v obchode (44 741 520 EUR) je pod dolnou hrani¢nou
droviiou (44 780 672 EUR). Zmluvnd strana preto dodd aktiva B v hodnote 270 000 EUR
s upravenou trhovou hodnotou 263 143 EUR.

2 Ndrodné centrdlne banky mdzu uskutoc¢riovaf vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v hotovosti, a nie v cennych papieroch.
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Priklad 6 (pokracovanie)

4. V diioch 2. a 3. augusta 2004 dbjde k preceneniu podkladovych aktiv, z ktorého nevyplyva
potreba vyzvy na dodatocné vyrovnanie pre obchody uzavreté 28. a 29. jila 2004.

5. Dna 4. augusta 2004 zmluvnd strana splati likviditu dodani na zdklade hlavného
refinanéného obchodu zacatého 28. juila 2004 vrdtane alikvotného uroku 41 222 EUR.
Ndrodnd centrdlna banka vrdti aktiva A v menovitej hodnote 51 550 000 EUR.

V ten isty del zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou novd dohodu o spdtnom
odkupeni, centrdlna banka nakupi aktiva C za 75 mil. EUR v menovitej hodnote. KedZe
aktivum C je podnikovy dlhopis s nulovym kupénom a so zostatkovou splatnostou viac ako
10 rokov, vyzaduje sa zrdzka pri oceneni vo vySke 15 %. Zodpovedajica trhovd hodnota
upravend zrdzkou pri oceneni v ten deri bude 35 068 8§75 EUR.

Precenenie aktiv dlhodobejSej refinancnej operdcie, ktord zacala 29. jila 2004 ukdZe,
Ze upravend trhovd hodnota dodanych aktiv prevysSuje hornd hrani¢nu droven o pribliZzne
262 000 EUR, v dosledku ¢oho ndrodnd centrdlna banka vrati zmluvnej strane aktiva B
v menovitej hodnote 262 000 EUR.?

Systém zdruZovania (pooling)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody vykondva ndrodnd centrdlna banka pomocou
systému zdruZovania. Aktiva zahrnuté do spolo¢ného fondu aktiv, ktory pouziva zmluvnd
strana, nie su priradené k nijakym konkrétnym obchodom.

Aj v tomto priklade dochddza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predchddzajicom
priklade, ktory ilustruje systém rezervdcie. Hlavny rozdiel spoéiva v tom, Ze v diloch
precefiovania musi upravend trhovd hodnota vSetkych aktiv zdruzZenych do spolo¢ného fondu
kryt celkovy objem vSetkych nevysporiadanych obchodov zmluvnej strany s ndrodnou
centrdlnou bankou. Vyzva na dodato¢né vyrovnanie 1 178 398 EUR z 30. jila 2004 je v tomto
priklade rovnakd ako vyzva vyZzadovand v systéme rezervdcie. Zmluvnd strana dodd aktiva A
v menovitej hodnote 1 300 000 EUR, ¢o po odpocitani zrdzky pri oceneni 3,5 % z trhovej ceny
100,55 % obnovi dostatocné krytie kolaterdlom.

Diia 4. augusta 2004, ked sa hlavnd refinan¢nd operdcia uzavretd 28. jila 2004 stane splatnou,
si zmluvnd strana moZe ponechat aktiva na zdlohovom majetkovom udcte. Aktivum tieZ moZno
vymenif za iné aktivum, ako je uvedené v priklade, ked’ na pokrytie dodanej likvidity a droku
akumulovaného vo vSetkych refinancnych obchodoch su aktiva A v menovitej hodnote
51,9 mil. EUR nahradené aktivami C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

Rdmec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabulke 3.

3 Ak by mala ndrodnd centrdlna banka vyplatif zmluvnej strane marZu v stvislosti s druhou transakciou, tdto by v uréitych pripadoch
mohla byt vyrovnand marZou, ktori md zmluvnd strana uhradif narodnej centrdlnej banke v stvislosti s prvou transakciou. V dosledku
toho by sa uskutocnilo iba jedno zictovanie marZe.
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Priklad 6 (pokracovanie)

TABULKA 2 SYSTEM REZERVACIE

Datum Nesplatené Datum Datum Urokovd Dodana
obchody zacatia ukoncenia sadzba likvidita

28. 7. 2004 Hlavné 28. 7. 2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancné
operdcie

29. 7. 2004 Hlavné 28.7.2004 4. 8.2004 4,24 50 000 000
refinan¢né
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004  27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinancné
operdcie

30. 7. 2004 Hlavné 28. 7. 2004 4. 8.2004 4,24 50 000 000
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004 27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinancné
operdcie

2. 8.2004 Hlavné 28. 7. 2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004 27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinan¢né
operdcie

3. 8.2004 Hlavné 28.7.2004 4. 8.2004 4,24 50 000 000
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004  27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinancné
operdcie

4.8.2004 Hlavné 4.8.2004 11. 8. 2004 4,26 35 000 000
refinan¢né
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004  27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinancné
operdcie

5. 8.2004 Hlavné 4. 8. 2004 11. 8. 2004 4,26 35 000 000
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie 29.7.2004 27.10. 2004 4,56 45 000 000
refinan¢né
operdcie
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PRILOHA 1

a postupov
menovej politiky
Alikvotny Celkovy Dolny Horny Upravena Vyzva na
urok objem na hrani¢ny hrani¢ny trhova dodatoc¢né
pokrytie objem objem hodnota vyrovnanie
- 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 113 203 -
5 889 50 005 889 49 755859 50255918 49 795 814 -
- 45 000 000 45775000 45225000 45130 810 -
11 778 50 011 778 49 761 719 50261 837 49 097 560 -914 218
5700 45 005 700 44 780 672 45230729 44 741 520 -264 180
29 444 50 029 444 49 779297 50279592 50258 131 -
22 800 45 022 800 44 797 686 45247914 45152 222 -
35 333 50 035 333 49 785 157 50 285510 50 123 818 -
28 500 45 028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -
- 35 000 000 34 825000 35175000 35068 875 -
34 200 45 034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
4142 35 004 142 34829 121 35179162 34 979 625 -
39 900 45 039 900 44 814 701 45265 100 45043 420 -
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Priklad 6 (pokracovanie)

TABULKA 3 SYSTEM ZDRUZOVANIA

Datum

28.7.2004

Nesplatené
obchody

Hlavné
refinan¢né
operdcie

Datum

28

zacCatia

. 7.2004

Datum
ukoncenia

4. 8. 2004

Urokov4
sadzba

4,24

Dodana
likvidita

50 000 000

29.7. 2004

Hlavné
refinan¢né
operdcie
Dlhodobejsie
refinancné
operdcie

28.

29.

7. 2004

7.2004

4. 8.2004

27. 10. 2004

4,24

4,56

50 000 000

45 000 000

30. 7. 2004

Hlavné
refinan¢né
operdcie
Dlhodobejsie
refinan¢né
operdcie

28.

29.

7.2004

7.2004

4. 8. 2004

27.10. 2004

4,24

4,56

50 000 000

45 000 000

2. 8.2004

Hlavné
refinancné
operdcie
DlhodobejSie
refinan¢né
operdcie

28.

29.

7. 2004

7.2004

4. 8. 2004

27. 10. 2004

4,24

4,56

50 000 000

45 000 000

3. 8. 2004

Hlavné
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie
refinancné
operdcie

28.

29.

7. 2004

7. 2004

4. 8.2004

27. 10. 2004

4,24

4,56

50 000 000

45 000 000

4.8.2004

Hlavné
refinan¢né
operdcie
Dlhodobejsie
refinancné
operdcie

4.

29

8. 2004

. 7.2004

11. 8. 2004

27. 10. 2004

4,26

4,56

35 000 000

45 000 000

5. 8.2004

Hlavné
refinancné
operdcie
Dlhodobejsie
refinan¢né
operdcie

4.

29

8. 2004

. 7.2004

11. 8. 2004

27. 10. 2004

4,26

4,56

35 000 000

45 000 000
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Alikvotny Celkovy Dolny Horny Upravena Vyzva na
urok objem na hrani¢ny hrani¢ny trhova dodatoc¢né
pokrytie objem objem ? hodnota vyrovnanie
- 50 000 000 49 750 000  Neuplatiiuje 50 113 203 -
sa
5 889 95 005 889 94 530 859 Neuplatiiuje sa 94 926 624 -
sa
11 778 95 017 478 94 542 390  Neuplatiuje 93 839 080 -1 178 398
sa
5700
29 444 95 052 244 94 576 983  Neuplatiiuje 95 487 902 -
sa
22 800
35333 95 063 833 94 588 514  Neuplatiiuje 95 399 949 -
sa
28 500
- 80 034 200 79 634 029  Neuplatiiuje 80 333 458 -
sa
34 200
4142 80 044 042 79 643 821  Neuplatiiuje 80 248 396 -
sa
39 900

1) V systéme zdruzovania je dolny hrani¢ny objem najnizSou prahovou hodnotou pre vyzvy na dodato¢né vyrovnanie. V praxi vdcSina
ndrodnych centrdlnych bank vyZaduje dodato¢ny kolaterdl vzdy, ked trhovd hodnota zdruzZenych kolaterdlov upravend zrdzkou pri
oceneni klesne pod celkovy objem, ktory md byt pokryty.

2) V systéme zdruzZovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoZe zmluvné strany sa sistavne snazia o to, aby
bol poskytnuty dostatok kolaterdlu a minimalizovali sa tak prevddzkové transakcie.
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PRILOHA 2

SLOVNIK POJMOV

Agent ziictovania [Settlement agent]: inStiticia, ktord riadi proces zictovania (napr. stanovuje
zuictovacie pozicie, monitoruje pohyby platieb atd.) pre prevodové systémy alebo iné systémy
vyzadujice zictovanie.

Americka aukcia [American auction]: pozri aukcia s viacerymi drokovymi sadzbami.

Aukcia s jednotnou iurokovou sadzbou (holandska aukcia) [Single rate auction (Dutch
auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradend urokovd sadzba (alebo cena/swapovy bod) uplatiovand
na vSetky uspokojené ponuky rovnd hrani¢nej iirokovej sadzbe.

Aukcia s viacerymi drokovymi sadzbami (americka aukcia) [Multiple rate auction (American
auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradend urokovd sadzba (alebo cena/swapovy bod) rovnd
navrhnutej drokovej sadzbe kaZzdej jednotlivej ponuky.

Automatické operdcie [Standing facility]: moznost realizdcie obchodov s centrdlnou bankou,
ktoré majd zmluvné strany trvalo k dispozicii na vlastné poziadanie. Eurosystém pontika dva
jednodtiové obchody: jednodnovy refinan¢ny obchod a jednodnovy sterilizacny obchod.

Cena pri spidtnom odkipeni [Repurchase price]: cena, za ktord je kupujici v suvislosti
s dohodou o spitnom odkipeni povinny odpredaf aktiva spif preddvajicemu. Cena pri spitnom
odkipeni sa rovnd sictu obstardavacej ceny a cenového rozdielu zodpovedajiceho troku z dodanej
likvidity do doby splatnosti operdcie.

Centralny depozitir cennych papierov (CDCP) [Central securities depository (CSD)]:
subjekt, ktory vedie a spravuje cenné papiere alebo iné financ¢né aktiva, vedie ucty emisii a
umoziuje spracovanie transakcif prostrednictvom zaknihovania. Aktiva moéZu existovat bud v
listinnej podobe (pri¢om su v rdmci evidencie CDCP imobilizované), alebo v dematerializovane;j
podobe (t. j. len ako elektronické zdznamy).

Cezhranic¢né zictovanie [Cross-border settlement]: zictovanie, ktoré sa uskutoCiiuje v inej
krajine ako v krajine alebo krajindch, v ktorych md jedna alebo obe zmluvné strany obchodu
sidlo.

Clensky 3tdt [Member State]: v tomto dokumente ide o &lensky §tit EU, ktory prijal jednotni
menu v silade so zmluvou.

Dematerializacia [Dematerialisation]: odstrdnenie listinnych certifikdtov alebo vlastnickych
listin, ktoré predstavuju vlastnictvo finanénych aktiv tak, Ze tieto aktiva existuju len ako tctovné
zdznamy.

Den nakupu [Purchase date]: deni, v ktorom nadobudne dcinnosf predaj nakupovanych aktiv
predajcom kupujicemu.

Den ocenenia [Valuation date]: den, v ktorom sa oceiujui podkladové aktiva tverovych
operdcif.

Den spiatného odkiipenia [Repurchase date]: defi, v ktorom je v suvislosti s transakciou na
zdklade dohody o spidtnom odkiipeni kupujici povinny predaf aktiva spif preddvajicemu.
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Den splatnosti [Maturity date]: den, v ktorom sa kon¢i splatnost operdcie menovej politiky.
V pripade dohody o spitnom odkiipent alebo swapu zodpovedd deii splatnosti datumu spéatného
odkupenia.

Den uzavretia obchodu [Trade date (T)]: den, ked je obchod uzavrety (dohoda o finanénej
transakcii medzi dvoma zmluvnymi stranami). Defi uzavretia obchodu sa méze zhodovat s diiom
zictovania transakcie (zuctovanie v ten isty def) alebo moZe nastaf o stanoveny pocet pracovnych
dnf skor ako denl zictovania (defi zictovania je stanoveny ako defi uzavretia obchodu T + pocet
dni oneskorenia zii¢tovania).

Den zacatia [Start date]: defi, v ktorom sa uzavrie prvd Cast operdcie menovej politiky. Pre
operdcie zalozené na dohodach o spidtnom odkipeni a devizovych swapoch den zacatia
zodpovedd diu nakupu.

Den ziictovania [Settlement date]: defi, ku ktorému je transakcia zictovand. Zictovanie sa moze
uskuto¢nif v ten isty defl ako obchod (zictovanie v ten isty deil) alebo jeden alebo niekolko dnf
po obchode (deii zii¢tovania je stanoveny ako deri uzavretia obchodu (T) + pocet dnf oneskorenia
zicétovania).

Depozitar [Depository]: je agent, ktorého hlavnou tlohou je evidovaf cenné papiere v listinnej
alebo v elektronickej podobe a viesf zdznamy o vlastnictve tychto cennych papierov.

Devizovy swap [Foreign exchange swap]: sicasnd spotovd operdcia ndkupu/predaja a forwardova
operdcia predaja/ndkupu jednej meny za druhd menu. Eurosystém uskutoCiuje operdcie menovej
politiky na vol'nom trhu vo forme devizovych swapov, v ktorych narodné centralne banky (alebo
ECB) nakupujd (alebo preddvaji) prostrednictvom spotovej transakcie euro za cudziu menu
a zdrovet ho prostrednictvom forwardovej transakcie preddvajui (nakupuji) spit.

Dlhodobejsia refinan¢na operacia [Longer-term refinancing operation]: pravidelnd operdcia
uskutoéiiovand Eurosystémom na volnom trhu vo forme reverzného obchodu. Dlhodobejsie
refinancné operdcie sa uskuto¢riuju prostrednictvom mesaénych Standardnych tendrov a maju
spravidla splatnost tri mesiace.

Dlhopis s nulovym kuponom [Zero coupon bond]: cenny papier, z ktorého sa vypldca iba jediny
tok hotovosti pocas jeho Zivotnosti. Na tcely tohto dokumentu dlhopisy s nulovym kupénom
zahffiaju cenné papiere emitované s diskontom a cenné papiere s jednym kupdnom pri splatnosti.
Strip predstavuje osobitny typ dlhopisu s nulovym kupénom.

Dodanie proti platbe [Delivery-versus-payment alebo delivery-against-payment system]:
mechanizmus vysporiadania na zdklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpecuje, Ze konecny
prevod aktiv (cennych papierov alebo inych financnych ndstrojov) sa uskuto¢ni iba vtedy, ked
ddjde ku konecnému prevodu iného aktiva (alebo inych aktiv).

Dodatoc¢ne stanoveny kupon [Post-fixed coupon]: kupén z nastrojov s pohyblivou trokovou
sadzbou, ktory sa stanovuje na zdklade hodno6t referenéného indexu k uréitému diiu (alebo diiom)
pocas doby alikvotného narastania kupénového vynosu.

Dohoda o spdtnom odkipeni [Repurchase agreement]: dohoda, na zdklade ktorej sa aktivum
preddva, pricom preddvajici zdroveni ziskava prdvo a povinnost spidtne odkupif toto aktivum za
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stanovenu cenu k budicemu ddtumu alebo na vyzvu. Tdto dohoda sa podobd kolateralizovanému
tveru s tym rozdielom, Ze preddvajici si nezachovdva vlastnictvo cennych papierov. Eurosystém
vyuziva dohody o spidtnom odkupeni s pevne stanovenou splatnosfou vo svojich reverznych
obchodoch.

Doladovaci obchod [Fine-tuning operation]: nepravidelnd operdcia na volnom trhu, ktord
Eurosystém vykondva najmé preto, aby sa vysporiadal s neo¢akdvanymi vykyvmi likvidity na
trhu.

Dvojstranny obchod [Bilateral procedure]: postup, pri ktorom centrdlna banka uzatvdra obchod
priamo s jednou alebo niekolkymi zmluvnymi stranami bez pouZitia tendra. Dvojstranné obchody
zahffiaji operdcie vykondvané prostrednictvom birz cennych papierov alebo
sprostredkovatelov.

Elektronické peniaze [Electronic money]: pefiaznd hodnota vyjadrend pohladdvkou voci
vyddvajucej institucii, ktord je (a) uchovdvand na elektronickom médiu, (b) vyddvand pri prijati
peniaznych prostriedkov, ktorych hodnota nie je niZ§ia ako vyddvand penaznd hodnota a (c)
prijimand ako platobny prostriedok inymi podnikmi ako vyddvajuica inStiticia.

Emitent [Issuer]: subjekt, ktory md zdvidzok vyplyvajici z emitovaného cenného papiera alebo
iného finan¢ného ndstroja.

Europsky systém centralnych bank (ESCB) [European System of Central Banks — ESCB]:
Eurépska centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky &lenskych Stitov EU. Treba
poznamenaf, Ze ndrodné centrdlne banky ¢lenskych Stdtov, ktoré neprijali jednotnd menu v stlade
so zmluvou, si zachovdvajui svoje prdvomoci v oblasti menovej politiky v silade s ndrodnym
pravom, a preto sa nezucastiiuju na vykone menovej politiky Eurosystému.

Eurosystém [Eurosystem]: Eurdpska centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky
¢lenskych statov eurozony. Rozhodovacimi orgdnmi Eurosystému si Rada guvernérov a Vykonnd
rada ECB.

Eurozéna [Euro area]: do eurozény patria ¢lenské tdty EU, ktoré prijali euro ako jednotni
menu v silade so zmluvou a v ktorych sa vykondva jednotnd menovd politika, za ktord zodpovedd
Rada guvernérov ECB.

Externa inStitucia hodnotiaca uverova bonitu [External credit assessment institution
(ECAI)]: zdroj hodnotenia dverovej bonity, ktory vyuziva ramec Eurosystému pre hodnotenie
uverovej bonity (ECAF). Ide o inStitucie, ktorych hodnotenie mozu tiverové institicie vyuzivat
pri stanovovani rizikovo vdZenych udverovych angaZovanosti podla smernice o kapitdlovych
poziadavkdch. Tieto inStiticie musia prejst procesom formdlneho uznania ndrodnymi orgdnmi
bankového dohladu.

Hlavna refinan¢nad operacia [Main refinancing operation]: pravidelnd operacia uskuto¢tiovand
Eurosystémom na vol'nom trhu vo forme reverzného obchodu. Hlavné refinan¢né operdcie sa
uskutoctiuju prostrednictvom tyZdennych standardnych tendrov a obvykle majui splatnost jeden
tyzden.
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Holandska aukcia [Dutch auction]: pozri aukcia s jednotnou drokovou sadzbou.

Hrani¢na kotdacia swapového bodu [Marginal swap point quotation]: kotdcia swapovych
bodov, pri ktorej sa vycCerpd celkovd suma umiestnend v tendri.

Hranic¢na drokova sadzba [Marginal interest rate]: irokovd sadzba, pri ktorej sa vycerpd celd
suma umiestnend v tendri.

Hranicny bod [Trigger point]: vopred stanovend uroveti hodnoty dodanej likvidity, pri ktorej sa
uskutoéni vyzva na dodato¢né vyrovnanie.

Interny systém hodnotenia iverovej bonity [In-house credit assessment system (ICAS)]: zdroj
hodnotenia tverovej bonity, ktory pouziva ramec Eurosystému pre hodnotenie tiverovej bonity
(ECAF). V suicasnosti st to $tyri systémy hodnotenia tverovej bonity prevadzkované Deutsche
Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Jednodnovy refinanény obchod [Marginal lending facility]: automaticka operacia
Eurosystému, ktord m6zu zmluvné strany vyuzif na ziskanie jednodiiového tveru od ndrodnej
centrdlnej banky za vopred stanovenu drokovu sadzbu oproti akceptovatelnym aktivam.

Jednodiiovy steriliza¢ny obchod [Deposit facility]: automaticka operacia Eurosystému, ktori
mdzu zmluvné strany vyuZivat na uloZenie jednodnovych vkladov v ndrodnej centrdlnej banke,
ktoré su drocené vopred stanovenou drokovou sadzbou.

Konec¢ny prevod [Final transfer]: neodvolatelny a bezpodmiene¢ny prevod, ktorym zanikd
zdvizok uskutoCnif prevod.

Koniec dna [End-of-day]: Cas prevddzkového dna (po uzavreti systému TARGET), ked su
ukoncené vsetky platby spracovdvané v systéme TARGET v dany de.

Korespondenéné bankovnictvo [Correspondent banking]: dohoda, na zdklade ktorej jedna dverova
inStiticia poskytuje platby a iné sluzby inej dverovej inStitdcii. Platby prostrednictvom
koreSpondentov sa ¢asto uskutoctiuju prostrednictvom vzdjomnych dctov (icty nostro a loro), na
ktoré sa mozu viazaf stdle iverové linky. Sluzby koresSponden¢ného bankovnictva sui poskytované
najmi cezhrani¢ne, ale rozumejui sa nimi aj vzfahy medzi agentirami v ndrodnom rdmci. Loro
ucet je pojem, ktory pouZiva koreSpondent na oznacenie uctu vedeného pre zahrani¢nu dverovu
inStiticiu; zahrani¢nd dverovd inStitdicia zasa povaZuje tento ticet za svoj nostro tcet.

Krajiny EHP (Eurdpskeho hospodarskeho priestoru) [EEA (European Economic Area)
countries]: ¢lenské Stdty EU, Island, Lichtenstajnsko a Nérsko.

Majetkovy ucet cennych papierov v uschove [Safe custody account]: icet cennych papierov
vedeny centrdlnou bankou, na ktory moéze tuverova institiicia ukladaf cenné papiere, ktoré
povazuje za akceptovatelné pre zaistenie operdcif centrdlnej banky.

Maximalna vrokova sadzba ponuky [Maximum bid rate]: horny limit drokovej sadzby, pri
ktorej m6zu zmluvné strany predkladaf svoje ponuky v rdmci tendra s pohyblivou tirokovou
sadzbou. Ponuky presahujice maximdlnu drokovd sadzbu stanovend ECB sa vyradia.
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Maximadlny limit ponuky [Maximum bid limit]: limit najvédcsej akceptovatelnej ponuky
jednotlivych zmluvnych strdn v tendri. Eurosystém moze ulozif maximdlny limit ponuky, aby
zabrdnil nedimerne velkym ponukdm jednotlivych zmluvnych strdn.

Medzindarodné identifika¢né c¢islo cennych papierov (ISIN) [International Securities
Identification Number — ISIN]: medzindrodny identifikaény kéd pridefovany cennym papierom
emitovanym na finan¢nych trhoch.

Mechanizmus prepojenia [Interlinking mechanism]: v rdmci systému TARGET poskytuje
mechanizmus prepojenia spolo¢né postupy a infrastruktiru, ktoré umoziujui pohyby platobnych
prikazov z jedného domdceho systému RTGS do druhého.

Metoda pocitania dni [Day-count convention]: metdda, ktord stanovuje pocet dnf pri vypocte
urokov z uverov. Eurosystém uplatiiuje v operdcidch menovej politiky metédu skutocny pocet
dni /360.

Minimalna suma umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment amount]: minimdlna suma,
ktord md byt pridelend jednotlivym zmluvnym strandm v tendri. Eurosystém sa mdze rozhodnut,
Ze kazdej zo zmluvnych strdn prideli vo svojich tendroch urcity minimdlny objem.

Minimalna drokova sadzba ponuky [Minimum bid rate]: dolny limit drokovych sadzieb, za
ktoré m6zu zmluvné strany predkladaf ponuky do tendrov s pohyblivou tirokovou sadzbou.

Minimalny podiel umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment ratio]: dolny limit v percentdch,
vyjadrujici podiel z pontik umiestnenych v tendri za hrani¢nu drokovi sadzbu. Eurosystém sa
mdze rozhodniit, Ze vo svojich tendroch uplatni minimdlny podiel umiestnenia.

Model koresponden¢nych centrdlnych bank (CCBM) [Correspondent central banking
model]: mechanizmus vytvoreny Eurdpskym systémom centralnych bank s ciefom umoznit
zmluvnym strandam vyuzivaf podkladové aktiva cezhrani¢ne. V. CCBM konaju narodné centralne
banky navzdjom ako sprdvcovia. Znamen4 to, Ze kazdd ndrodnd centrdlna banka md v sprave ucet
cennych papierov kazdej z ostatnych ndrodnych centrdlnych bank (a ECB).

Narodn4d centralna banka [National central bank — NCB]: v tomto dokumente ide o centrdlnu
banku ¢lenského Statu EU, ktory prijal jednotni menu v silade so zmluvou.

Nastroj s inverznou pohyblivou iurokovou sadzbou [Inverse floating rate instrument]:
Struktdrovany cenny papier, pri ktorom sa vynos vypldcany drZitelovi cenného papiera inverzne
men{ v zdvislosti od zmien urcitej referencnej tirokovej sadzby.

Nastroj s pevnou tirokovou sadzbou [Fixed rate instrument]: finan¢ny ndstroj, ktory md vynos
pevne stanoveny pocas celej doby Zivotnosti ndstroja.

Nastroj s pohyblivou tirokovou sadzbou [Floating rate instrument]: finanény ndstroj, ktorého
vynos je pravidelne ur¢ovany v zdvislosti od referencného indexu, aby odrdzal zmeny
v krdtkodobych a strednodobych trhovych trokovych sadzbdch. Ndstroje s pohyblivou drokovou
sadzbou maju vopred stanovené kupony alebo dodato¢ne stanovené kupony.
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Obchody na volnom trhu [Open market operation]: obchody uskuto¢fiované z podnetu
centrdlnej banky na finan¢nom trhu. So zretefom na ucel, pravidelnost a postupy mdzZu byt
operdcie Eurosystému na volnom trhu rozdelené do Styroch kategdrii: hlavné refinancné
operacie, dlhodobejSie refinancné operacie, dolad'ovacie obchody a Strukturdlne obchody.
Co sa tyka pouZitych ndstrojov, hlavnym ndstrojom Eurosystému na volnom trhu sd reverzné
obchody, ktoré sa mdzu vyuzivat vo vSetkych Styroch kategéridch operdcii. Okrem toho je pre
Strukturdlne obchody k dispozicii vyddvanie dlhovych certifikdtov a priame obchody, zatial
¢o pre uskutocriovanie dolad’ovacich obchodov su k dispozicii priame obchody, devizové swapy
a prijimanie terminovanych vkladov.

Objemovy tender [Volume tender]: pozri tender s pevnou urokovou sadzbou.

Obstardvacia cena [Purchase price]: cena, za ktord preddvajuci preddva alebo md predaf aktiva
kupujicemu.

Ocenovanie podla trhovej hodnoty [Marking to market]: pozri pripustna odchylka.

Odpocitatelna polozka [Lump-sum allowance]: pevne stanovend suma, ktord si inStiticia
odpocitava zo zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv pri vypocte svojich povinnych
minimdlnych rezerv v rdmci minimdlnych rezerv Eurosystému.

Penazné finan¢né inStiticie (PFI) [Monetary financial institutions — MFI]: jedna zo skupiny
finanénych institicii, ktoré spolo¢ne vytvdraji penazny sektor eurozény. Zahffiaji centrdlne
banky, domdce uiverové institicie, tak ako su definované v pravnych predpisoch Spoloc¢enstva,
a vSetky ostatné domdce finan¢né inStitdcie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov
a /alebo ndhrad blizkych vkladom od subjektov inych ako pefiazné finan¢né inStiticie a na vlastny
ucet (prinajmenSom z ekonomického hladiska), poskytovanie dverov a /alebo investovanie do
cennych papierov.

Peridda udrziavania povinnych minimalnych rezerv [Maintenance period]: obdobie, za ktoré
sa zisfuje splnenie povinnosti udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv. ECB uverejiuje
kalenddr stanovenych peridd najmenej tri mesiace pred zaciatkom kazdého roka. Stanovené
periédy plnenia povinnych minimdlnych rezerv sa zacinaju v zuctovaci deri prvej hlavnej
refinan¢nej operdcie nasledujuicej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné
mesacné hodnotenie vyvoja menovej politiky. Obvykle sa koncia v deil pred podobnym diiom
zictovania v nasledujicom mesiaci. V osobitnych situdcidch mo6Ze byt uverejneny kalenddr
zmeneny a doplneny, aj v zdvislosti od zmien pldnu zasadani Rady guvernérov.

Pociatocna zrazka [Initial margin]: opatrenie na kontrolu rizika, ktoré mdze Eurosystém uplatnit
v reverznych obchodoch. V rdmci tohto opatrenia sa na zabezpecenie obchodu pozaduje kolaterdl
v objeme dveru poskytnutého zmluvnej strane, zvysSeného o hodnotu pociatocnej zrdzky.

Povinné minimalne rezervy [Reserve requirement]: povinnosf institdicii maf v centrdlnej banke
uloZené povinné minimdlne rezervy. V rdmci minimdlnych rezerv Eurosystému sa povinné
minimdlne rezervy uverovych institicii vypoditavaji vyndsobenim sadzby povinnych
minimalnych rezerv pre kazdu kategériu poloZiek zakladne na vypocet povinnych minimélnych
rezerv a sumy tychto sivahovych poloZiek. InStiticie si okrem toho m6Zu od svojich povinnych
minimdlnych rezerv odpoditaf odpocitatelnd polozku.
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Pracovny den Eurosystému [Eurosystem business day]: ktorykol'vek deii, ked je ECB a aspon
jedna ndrodna centrdlna banka otvorend na ucely uskutoCiiovania operdcii menovej politiky
Eurosystému.

Pracovny dein NCB [NCB business day]: ktorykol'vek deii, ked je narodna centralna banka
konkrétneho clenského sStatu otvorend na tucely uskutoCiiovania operdcii menovej politiky
Eurosystému. Poboc¢ky ndrodnej centrdlnej banky v niektorych ¢lenskych Statoch mozu byt pocas
pracovného diia ndrodnej centrdlnej banky zatvorené z dévodov miestneho alebo regiondlneho
sviatku. V takych pripadoch prislusnd ndrodnd centrdlna banka mus{ v predstihu informovat
zmluvné strany o opatreniach, ktoré sa maju prijaf pre transakcie tykajice sa tychto pobociek.

Prepojenie medzi systémami zictovania cennych papierov [Link between securities settlement
systems]: prepojenie pozostdva zo vSetkych postupov a dohdod, ktoré si medzi dvoma systémami
ziuctovania cennych papierov (SSS) na ucely prevodu cennych papierov prostrednictvom
zaknihovania.

Priamy obchod [Outright transaction]: transakcia, pri ktorej sa aktiva nakupuji a preddvaju
do splatnosti (spotové alebo forwardové).

Priemerovanie povinnych minimalnych rezerv [Averaging provision]: mechanizmus, ktory
umoziiuje zmluvnym stranam plnif povinné minimdlne rezervy na zdklade priemeru svojich
dennych rezerv vedenych pocas periddy udrziavania povinnych minimadlnych rezery.
Priemerovanie prispieva k stabilizdcii drokovych sadzieb pefiazného trhu tym, Ze inStiticidm
poskytuje stimul na vyladenie ucinkov docasnych vykyvov likvidity. Systém povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému priemerovanie umoZziiuje.

Prijimanie terminovanych vkladov [Collection of fixed-term deposits]: ndstroj menovej
politiky, ktory m6ze Eurosystém vyuzivaf na dicely doladovania a pri ktorom Eurosystém pontika
zmluvnym stranam uroCenie ich terminovanych vkladov na tuc¢toch v narodnych centralnych
bankach s cielom stiahnuf likviditu z trhu.

Pripad nedodrzania zavizku [Default event]: pripad, ktory uvddza ramec Eurosystému pre
hodnotenie iverovej bonity (ECAF) a ktory vymedzuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti iverovych institidcii (prepracované
znenie) a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitdlovej
primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a dverovych inStiticii (prepracované znenie) (spolocne
nazyvané ,smernica o kapitdlovych poZiadavkdch®“ (Capital Requirements Directive — CRD).
Podla tejto definicie pripad nedodrZania zdvizku nastane, ked ,,(a) iverovd inStitdicia usudi, Ze
dlznik pravdepodobne nesplati svoje kreditné zdvidzky voci udverovej inStiticii, materskej
spolocnosti alebo ktorejkol'vek z jej dcérskych spolo¢nosti v plnej vyske bez toho, aby dverovd
inStitdicia urobila dkony, akymi je napriklad realizdcia zabezpecenia (ak bolo poskytnuté)®, resp.
ak ,,(b) dlznik meskd viac ako 90 dnf pri spldcani akéhokol'vek podstatného kreditného zdvizku
voci dverovej inStitdcii, materskej spolo¢nosti alebo ktorejkolvek z jej dcérskych spolo¢nosti.*

Pripustna odchylka (alebo ocenovanie podl'a trhovej hodnoty) [Variation margin (marking
to market)]: stanovend uroveri trhovej hodnoty podkladovych aktiv, pouZivanych pri reverznych
obchodoch Eurosystému na dodanie likvidity, ktord mus{ byt podla jeho poZiadavky udrZiavand
pocas celého trvania obchodu. Znamend to, Ze ak pravidelne zisfovand trhovd hodnota
podkladovych aktiv klesne pod urcitd uroven, narodna centrdalna banka bude vyZadovaft, aby
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zmluvnd strana doplnila podkladové aktiva alebo hotovost (t. j. vyzva na dodatocné
vyrovnanie). Podobne, pokial trhovd hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne
sumu, ktord zmluvnd strana dlhuje, mdzZe si zmluvnd strana prebyto¢né aktiva alebo hotovost
vyzdvihnuf. Pozri tieZ Cast 6.4.

Rdmec Eurosystému pre hodnotenie iuverovej bonity [Eurosystem credit assessment
framework (ECAF)]: stibor procedur, pravidiel a technickych postupov, ktorym sa zabezpecuje
dodrziavanie poziadaviek Eurosystému na vysoké §tandardy dverovej bonity akceptovatelnych
aktiv. Eurosystém pri stanoveni vysokych Standardov dverovej bonity rozliSuje obchodovatelné
a neobchodovateIné aktiva. Pri hodnoten{ dverovej bonity akceptovatelnych aktiv Eurosystém
zohladiiuje ddaje o hodnoten{ dverovej bonity ziskané pomocou hodnotiacich systémov zo $tyroch
roznych zdrojov, a to od externych institicii hodnotiacich tverovi bonitu (external credit
assessment institutions (ECAI)), internych systémov NCB pre hodnotenie tiverovej bonity
(in-house credit assessment systems (ICAS)), systémov zmluvnych strdn zaloZenych na internom
ratingu (internal rating based (IRB) systems) a od poskytovatelov ratingovych nastrojov (rating
tools (RT)) tretich strdn. Okrem toho Eurosystém pri hodnoten{ tverovej bonity zohladiuje
inStituciondlne kritérid a spdsob zabezpecenia tverov, ktory drzitefom ndstrojov zarucuje podobnu
ochranu, napriklad zdruky. Pri zabezpecCovani svojich minimdlnych poziadaviek na vysoké
Standardy tverovej bonity (credit quality treshold) Eurosystém ako referencnd hodnotu definuje
rating ,,jedno A“. Eurosystém povazuje rating ,,jedno A* za pravdepodobnosf nedodrzania zavizku
(probabilty of default — PD) v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 %.

Ratingové nastroje [Rating tools (RTs)]: zdroj hodnotenia uverovej bonity, ktory pouZiva
ramec Eurosystému pre hodnotenie uverovej bonity (ECAF). Ide o ratingové programy tretich
strdn, ktoré popri vyuZivani inych informdcii hodnotia dverovd bonitu dlZnikov aj podla ich
overenej ro¢nej uctovnej zdvierky. Aby sa takéto programy mohli staf sic¢astou ECAF, musf{ ich
Eurosystém individudlne schvalif.

Repo obchod [Repo operation]: reverzny obchod na dodanie likvidity zaloZeny na dohode
o spatnom odkupeni.

Reverzny obchod [Reverse transaction]: operdcia, prostrednictvom ktorej narodna centralna
banka nakupuje alebo preddva aktiva formou dohody o spdtnom odkiipeni alebo uskutoéiiuje
uverové operdcie oproti kolaterdlu.

Riziko platobnej schopnosti [Solvency risk]: riziko straty v doésledku tpadku (bankrotu)
emitenta financného aktiva alebo platobnej neschopnosti zmluvnej strany.

Rychly tender [Quick tender]: tender, ktory pouZiva Eurosystém v doladovacich obchodoch,
ak je potrebné okamzite ovplyvnif likviditu. Rychle tendre sa uskuto¢fiuji v Casovom rdmci
90 minut a obmedzuju sa na limitovany okruh zmluvnych stran.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv [Reserve ratio]: sadzba stanovend centrdlnou bankou
pre kazdd kategdriu sdvahovych poloZiek zahrnutych do zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv. Sadzby sa pouZivaju pri vypocte stanovenych povinnych minimalnych
rezerv.

Skupiny splatnosti [Maturity bucket]: trieda aktiv, ktorych zostatkova splatnost je v ur¢itom
¢asovom rozpit{, napr. skupina splatnosti od troch do piatich rokov.
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Skutocny pocet dni /360 [Actual/360]: metéda pocitania dni uplatiiovand pri vypoéte droku
z dveru. Znamend to, Ze urok sa vypocitava za skutocny pocet kalenddrnych dni, na ktoré je
poskytnuty, na zdklade 360-diiového roka. Tdto metdda pocitania dni sa uplatiiuje v operdcidch
menovej politiky Eurosystému.

Spravea [Custodian]: subjekt, ktory sa zaviaze prevziat do dschovy a spravovaf cenné papiere
a iné finan¢né aktiva v mene druhych.

Strip — oddelené obchodovanie s kupénom a nominalom [Strip — separate trading of interest
and principal]: dlhopis s nulovym kupdénom vytvoreny na to, aby bolo mozZné oddelene
obchodovat s kupénom a s istinou toho istého ndstroja.

Swapovy bod [Swap point]: rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej transakcie a vymennym
kurzom spotovej transakcie pri devizovom swape.

Systém hrubého zictovania [Gross settlement system]: mechanizmus prevodov, pri ktorych
dochddza k zictovaniu finanénych prostriedkov alebo k prevodu cennych papierov na zdklade
jednotlivych prikazov spésobom prikaz po prikaze.

Systém RTGS (systém hrubého zictovania v redlnom case) [RTGS (Real-time gross
settlement) system]: systém hrubého zictovania, pri ktorom sa transakcie spracovdvaju
a zuctovdvaji v redlnom case (priebezne), prikaz po prikaze (bez vzdjomného zapodlitania
— nettingu). Pozri tiez TARGET.

Systém rezervacie (parovania) [Earmarking system]: spdsob, ktorym centrdlne banky spravuju
poskytnuty kolaterdl, ked sa likvidita doddva oproti aktivam dcelovo viazanym na kazdu jednotlivd
transakciu.

Systém zaknihovania [Book-entry system]: d¢tovny systém, ktory umoziiuje prevody cennych
papierov a inych finanénych aktiv bez fyzického pohybu listinnych dokumentov alebo certifikdtov
(napr. elektronicky prevod cennych papierov). Podrobnejsie tieZ v dematerializacii.

Systém zaloZeny na internom ratingu [Internal rating-based (IRB) system]: zdroj hodnotenia
iverovej bonity, ktory pouZiva ramec Eurosystému pre hodnotenie tiverovej bonity (ECAF).
Ide o interné systémy tych zmluvnych strdn, ktorych hodnotenia tverovej bonity mdzu tverové
inStitdcie pouZivat na stanovovanie rizikovo vdZenych angazovanosti podl'a smernice o kapitdlovych
poZiadavkdch. Tieto systémy musia prejst procesom formdlneho uznania ndrodnymi orgdnmi
bankového dohTadu.

Systém zdruZovania [Pooling system]: pozri systém zdruZovania kolateralov.

Systém zdruZovania kolateralov [Collateral pooling system]: systém centrdlnej banky pre
spravu kolaterdlov (zdbezpek), pri ktorom si zmluvné strany otvdraji zdruZeny tucet, na ktory
vkladaju aktiva zabezpecujice ich obchody s centrdlnou bankou. Na rozdiel od systému rezervacie
(parovania) nie su v systéme zdruZovania podkladové aktiva definované osobitne pre kazdy
individudlny obchod.
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Systém zuctovania cennych papierov [Securities settlement system — SSS]: systém, ktory
umoziuje sprdvu a prevody cennych papierov alebo inych finan¢nych aktiv, a to bud bez platby,
alebo oproti zaplateniu (dodanie proti platbe).

Standardizovany odpocet [Standardised deduction]: pevne stanovené percento z objemu
nesplatenych dlhovych cennych papierov s dohodnutou splatnosfou do dvoch rokov (vrdtane
cennych papierov petiazného trhu), ktoré si mdzu od zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv odpocitaf emitenti, ktorf nie s schopnf preukdzat, Ze tento nesplateny objem
vedu in€ institdcie podlichajice systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému, ECB alebo
narodna centrdlna banka.

Standardn;7 tender [Standard tender]: tender, ktory Eurosystém pouZiva vo svojich
pravidelnych operdcidch na volnom trhu. Standardné tendre sa uskuto&iiuji v ¢asovom rdmci
24 hodin. Vietky zmluvné strany, ktoré spifiaji vSeobecné kritérid akceptovatelnosti, si
oprdavnené predkladat ponuky do Standardnych tendrov.

Strukturdlny obchod [Structural operation]: operdcia na volnom trhu uskuto¢fiovand
Eurosystémom najmi na dcely ovplyvnenia Strukturdlnej pozicie finanéného sektora voci
Eurosystému v oblasti likvidity.

TARGET (Transeurépsky automatizovany expresny systém hrubého zictovania platieb
v realnom case) [TARGET - Trans-European automated real-time gross settlement express
transfer system]: systém hrubého zictovania platieb v redlnom case v eurdch. Je to
decentralizovany systém, ktory pozostdiva z 15 ndrodnych systémov RTGS, platobného
mechanizmu ECB a mechanizmu prepojenia.

Tender [Tender procedure]: postup, prostrednictvom ktorého centrdlna banka doddva trhu
likviditu alebo ju z neho stahuje na zdklade konkuren¢nych pontk predloZenych zmluvnymi
stranami. NajlepSie konkurencné ponuky si uspokojované ako prvé do vycerpania celkového
objemu likvidity, ktory md centrdlna banka poskytniif alebo stiahnut.

Tender s pevnou trokovou sadzbou [Fixed rate tender]: tender, v ktorom ndrodnd centrdlna
banka vopred stanov{ drokovd sadzbu a zidcastnené zmluvné strany ponukajui objem petiaznych
prostriedkov, s ktorym chci obchodovat pri takto stanovenej irokovej sadzbe.

Tender s pohyblivou tirokovou sadzbou [Variable rate tender]: tender, v ktorom zmluvné
strany ponukaju jednak objem penazi, s ktorym chcud obchodovat s centrdlnou bankou, a jednak
drokovu sadzbu, za aku chcu uzavrief obchod.

Ucet povinnych minimalnych rezerv [Reserve account]: icet v narodnej centralnej banke,
na ktorom zmluvné strany vedu svoje povinné minimalne rezervy. Zmluvné strany m6zu ako
ucty peniaznych rezerv vyuzivat svoje ziictovacie ity v narodnych centralnych bankach.

Udrziavanie povinnych minimalnych rezerv [Reserve holdings]: objem finanénych prostriedkov,
ktory udrziavajd zmluvné strany na svojom tcte povinnych minimélnych rezerv na tcely ich
plnenia.

......
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tiverovych ingtiticii (prepracované znenie). Uverovd intitidcia je: (i) podnik, ktorého predmetom
¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych ndvratnych zdrojov od verejnosti a poskytovanie dverov
na vlastny tcet; alebo (ii) podnik alebo ind prdvnickd osoba, ind ako v bode (i), ktord vyddva
platobné prostriedky vo forme elektronickych penazi.

Uzke viizby [Close links]: situdcia, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom/dlznikom/
rucitelom dlhového ndstroja z nasledujicich dévodov: (i) zmluvnd strana vlastni 20 % alebo viac
zdkladného imania emitenta/dlZnika/rucitela alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych zmluvnd
strana vlastn{ vdcSinovy podiel na zdkladnom imani, vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania
emitenta/dlZnika/ruditela, alebo zmluvnd strana a jeden alebo viac podnikov, v ktorych zmluvnd
strana vlastni vd¢Sinovy podiel na zdkladnom imanfi, spolu vlastnia 20 % alebo viac zdkladného
imania emitenta/dlZnika/rucitela; (ii) emitent/dlznik/rucitel vlastni 20 % alebo viac zakladného
imania zmluvnej strany alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych emitent/d1Znik/rucitel vlastni
vacSinovy podiel na zdkladnom imanfi, vlastni 20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany
alebo emitent/dlZnik/rucitel a jeden alebo viac podnikov, v ktorych emitent/dlZnik/rucitel vlastn{
vicsinovy podiel na zdkladnom imanf, spolu vlastnia 20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej
strany; (iii) tretia strana vlastni va¢§inovy podiel na zdkladom imani zmluvnej strany aj va¢Sinovy
podiel na zdkladom iman{ emitenta/dlZnika/rucitela, a to bud priamo, alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viac podnikov, v ktorych tretia strana vlastni vic¢Sinovy podiel na
zdkladnom imantf.

Vklady s vypovednou lehotou [Deposits redeemable at notice]: kategdria ndstrojov
pozostdvajica z vkladov, pri ktorych musi majitel dodrZaf pevne stanovenu vypovednd lehotu
skor, ako si mozZe vybraf svoje prostriedky. V niektorych pripadoch existuje moZnost vyberu
urcitej pevne stanovenej sumy Vv stanovenom obdobi alebo mozZnost predcasného vyberu
podliehajiceho zaplateniu sank¢ného poplatku.

Vklady so stanovenou dobou splatnosti [Deposits with agreed maturity]: kategéria ndstrojov,
ktord sa skladd prevazne z terminovanych vkladov s pevnou dobou splatnosti, ktoré sd v zdvislosti
od ndrodnej praxe bud neprevoditelné pred dobou splatnosti, alebo prevoditelné iba za predpokladu
zaplatenia sankéného poplatku. Tdto kategdria tieZz zahfia niektoré neobchodovatelné dlhové
ndstroje, ako su napriklad neobchodovatelné (retailové) vkladové listy.

Vniitrodenny tver [Intraday credit]: dver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden pracovny den.
MobZu ho poskytovat centrdlne banky na preklenutie nestladu v zictovani platieb a mdZe mat
formu: (i) kolateralizovaného precerpania tctu alebo (ii) tverovej operdcie proti zdbezpeke alebo
dohody o spitnom odkipent.

Vopred stanoveny kupon [Pre-fixed coupon]: kupén z ndstrojov s pohyblivou trokovou
sadzbou, ktory je stanoveny na zdklade hodnot z referencného indexu k urc¢itému diiu (diiom)
pred zacatim doby nabiehania alikvotného kupénového vynosu.

Vyzva na dodatocné vyrovnanie [Margin call]: postup suvisiaci s uplatiiovanim pripustnej
odchylky, ktory znamend, Ze ak pravidelne zisfovand hodnota podkladovych aktiv klesne pod
urditd droveri, centrdlne banky mozu vyzvaf zmluvné strany, aby aktiva (alebo hotovosf) doplnili.
Podobne, ak hodnota podkladovych aktiv presiahne po preceneni sumu, ktord zmluvné strany
dlhuju, plus pripustni odchylku, mdzZe zmluvnd strana poZiadaf centrdlnu banku, aby jej vrdtila
nadbytocné aktiva (alebo hotovost).
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Zikladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv [Reserve base]: zdkladiiou na vypocet
vys$ky povinnych minimalnych rezerv uverovej inStiticie je sucet stanovenych poloZiek
sdivahy.

Zmluva [Treaty]: Zmluva o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva. Casto sa uvddza ako , Rimska
zmluva® v znenf neskorsich zmien a doplneni.

Zmluvna strana [Counterparty]: je druhou stranou finan¢nej transakcie (napriklad akejkol'vek
transakcie s centrdlnou bankou).

Zostatkova splatnost [Residual maturity]: doba zostdvajica do ddtumu splatnosti dlhového
ndstroja.

Zrazka [Haircut]: pozri zrazka pri ocenent.

Zrazka pri oceneni [Valuation haircut]: opatrenie na kontrolu rizika uplatiované na podkladové
aktiva pouzivané v reverznych obchodoch, pri ktorom centrdlna banka vypocitava hodnotu
podkladovych aktiv tak, Ze ich trhovd hodnotu zniZi o urcité percento (zrazku). Eurosystém pri
oceniovani uplatiiuje zrdzky podla charakteristik danych aktiv, napriklad podla zostatkovej
splatnosti.

Zuctovaci ucet [Settlement account]: dcet priameho dcastnika ndrodného systému RTGS vedeny
v centrdlnej banke na tucely spracovania platieb.
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PRILOHA 3

VYBER ZMLUVNYCH STRAN PRE DEViZOVE INTERVENCNE
OPERACIE A DEVIZOVE SWAPY NA UCELY MENOVE]

POLITIKY

Vyber zmluvnych strdn pre devizové intervencné
operdcie a devizové swapy na ucely menovej
politiky sa riadi jednotnym pristupom, bez
ohladu na zvoleny organiza¢ny rdmec externych
operdcii Eurosystému. Politika vyberu nemd za
ndsledok podstatny odklon od zavedenych
Standardov, nakoTko je ndsledkom zosiladenia
optimdlnych postupov jednotlivych ndrodnych
centrdlnych bdank. Vyber zmluvnych strdn pre
devizové intervencné operdcie Eurosystému je
zaloZeny hlavne na dvoch stiboroch kritérif.

Prvy stbor kritérii je inSpirovany zdsadou
obozretnosti. Prvym kritériom obozretnosti
je bonita, ktord sa posudzuje na zdklade
kombindcie viacerych metdd (napr. pomocou
dverovych ratingov ziskanych od komer¢nych
agentur a internej analyzy kapitdlovych a inych
pomerovych ukazovatelov); druhym kritériom
je poziadavka Eurosystému, aby vSetky zmluvné
strany jeho devizovych intervenénych operdcif
podliehali uzndvanému orgdnu bankového
dohladu. Tretim kritériom je, Ze vSetky
zmluvné strany Eurosystému v devizovych
intervenénych operdcidch musia dodrZiavat
vysoké etické normy a mat dobrud povest.

Po splneni poZiadavky minimdlnej obozretnosti
sa uplatiiuje druhy subor kritérif, ktorého
obsahom su poziadavky efektivnosti. Prvé
kritérium efektivnosti sa tyka konkuren¢ného
cenového sprdvania a schopnosti zmluvnych
strdn obchodovat velké objemy, a to aj pri
trhovych turbulencidch. Medzi dalSie kritérid
efektivnosti patri kvalita a rozsah informdcif
poskytovanych zmluvnymi stranami.

Okruh potencidlnych zmluvnych strdn
devizovych intervenénych operdcif je dostatone
velky a rozmanity, takZe zarucuje potrebnu
flexibilitu. Umoziuje Eurosystému vyberaf si
z roznych intervenénych kandlov. Aby bol
Eurosystém schopny ucinnej intervencie
v roznych geografickych oblastiach a ¢asovych
pdsmach, mdZe vyuzivat zmluvné strany
v ktoromkolvek medzindrodnom finan¢nom
centre. V praxi sa vSak prejavuje tendencia, Ze
podstatnd ¢ast zmluvnych strdn je z eurozony.
Okruh zmluvnych strdn pre devizové swapy
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zodpovedd okruhu zmluvnych strdn v eurozéne,
ktoré si Eurosystém vyberd pre svoje intervencné
devizové opericie.

Ndrodné centrdlne banky mo6zu uplatiiovat
systém obmedzen{, ktory im umoZnf
v devizovych swapoch vykondvanych na ucely
menovej politiky  kontrolovaf tverovu
angaZzovanost vo vzfahu k jednotlivym
zmluvnym strandm.



PRILOHA 4

RAMEC VYKAZNICTVA NA UCELY MENOVE] A BANKOVE]
STATISTIKY EUROPSKE) CENTRALNE] BANKY'

1 uvop

Nariadenie rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra
1998 o zbere Statistickych informdcif Eurépskou
centrdlnou bankou? vymedzuje fyzické
a pravnické osoby, ktoré podliehaji povinnosti
vykazovania (,,referencny stibor spravodajskych
jednotiek®), reZimu utajenia a prisluSnym
vykondvacim ustanoveniam v sulade s ¢ldnkom
5.4 Statitu Eurépskeho systému centrdlnych
bdnk a Eurdpskej centrdlnej banky (Statit
ESCB). Okrem toho toto nariadenie oprdviiuje
ECB vyuzif svoju zdkonnd prdvomoc na:

* stanovenie platného sdboru aktudlnej
spravodajskej skupiny;

* vymedzenie poziadavieck ECB v oblasti
vykaznictva a ich uloZenie subjektom
podliehajicim vykazovacej povinnosti
v zucastnenych ¢lenskych Stdtoch;

* stanovenie podmienok, na zdklade ktorych
mdéze ECB a ndrodné centrdlne banky
(NCB) uplatnit svoje pravo overovat povinné
zhromazdovanie Statistickych informdcif
alebo ho vykondvat.

2 VSEOBECNE INFORMACIE

Ucelom nariadenia (ES) ¢. 2423/2001 Eurépske;j
centrdlnej banky z 22. novembra 2001, ktoré sa
tyka konsolidovanej sivahy sektora pefiaznych
finan¢nych inStitdcii (ECB/2001/13) v znen{
neskor$ich zmien a doplneni®, je umoznif ECB
a v silade s ¢ldankom 5.2 Statitu ndrodnym
centrdlnym bankdm, ktoré vykondvaju tito
¢innosf, v C€o najvicSom moZnom rozsahu
zhromazdovaf Statisticky materidl potrebny na
plnenie dloh Eurépskeho systému centrdlnych
bank (ESCB), najmd na definovanie
a uskutoc¢iiovanie menovej politiky Spolocenstva
v stlade s ¢ldnkom 105 ods. 2 prvd zardzka
Zmluvy o zaloZeni Eurdpskeho spoloCenstva
(zmluva). Statistické informdcie zhromazdené
v silade s nariadenim ECB/2001/13 sa
pouzivaju na zostavovanie konsolidovanej
sivahy sektora peilaznych finan¢nych institicif

(PFI), ktorej zdkladnym cielom je poskytnut
ECB sthrnny Statisticky obraz menového
vyvoja zahffiajiceho sihrnné finanéné aktiva
a pasiva PFI, nachddzajice sa v c¢lenskych
Stdtoch, ktoré su chdpané ako jedno hospoddrske
uzemie.

Vykazovacia povinnosf na ucely Statistiky,
vyzadovand ECB v kontexte konsolidovanej
sivahy sektora PFI, sa opiera o tri hlavné
ddévody.

Po prvé, je nevyhnutné, aby ECB dostdvala
porovnateIné, spolahlivé a aktudlne Statistické
informdcie, ktoré by sa v celej eurozéne
zisfovali v porovnatelnych podmienkach. Hoci
ndrodné centrdlne banky v silade s ¢ldnkami
5.1 a 5.2 Statitu zhromazduji ddaje
decentralizovane a pokial je to potrebné,
v kombindcii s dal$imi Statistickymi
poziadavkami spolocenstva alebo na ndrodné
ucely, v sdvislosti s potrebou zabezpecit
spolahlivy Statisticky zdklad na definovanie
a uskuto¢iiovanie jednotnej menovej politiky
treba zabezpecif dostato¢nd mieru zosuladenia
a zhody s minimdlnymi normami
vykazovania.

Po druhé, povinnosf vykazovania stanovend
v nariadeni ECB/2001/13 musi zachovdvat
zdsady transparentnosti a prdvnej istoty.
Dovodom je, Ze uvedené nariadenie je zdvidzné
v celom svojom rozsahu a priamo uplatnitelné
v celej eurozéne. Ukladd povinnosti priamo
fyzickym a prdvnickym osobdm, ktorym
v pripade nesplnenia poZiadaviek ECB na
vykazovanie (¢ldnok 7 nariadenia Rady (ES)
¢. 2533/98) moze ECB ulozif sankcie.
Vykazovacie povinnosti su teda jasne
vymedzené a akékol'vek uplatnenie pravomoc{
ECB v oblasti overovania alebo povinného
zberu Statistickych informdcii sa riadi
identifikovateInymi zdsadami.

1 Obsah tejto prilohy sliZi len na informaéné tcely.

2 U.v.ES L 318, 27. 11. 1998, s. 8.

3 U. v. ES L 333, 17. 12. 2001, s. 1. Toto nariadenie nahradilo
nariadenie (ES) ¢. 2819/98 Eurdpskej centrdlnej banky

z 1. decembra 1998 (ECB/1998/16).
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Po tretie, ECB je povinnd minimalizovaf
zafaZenie vyplyvajice z vykazovania (¢ldnok 3
pism. a) nariadenia Rady (ES) ¢. 2533/98).
Preto sa Statisticky materidl zhromazdovany
ndrodnymi centrdlnymi bankami podla
nariadenia ECB/2001/13 pouZiva aj na
vypocitavanie zdkladne na vypocet povinnych
m inimdlnych rezerv podla nariadenia
(ES) €. 1745/2003 Eurdpskej centrdlnej banky
z 12. septembra 2003 o povinnych minimdlnych
rezervach (ECB/2003/9)*.

Clénky nariadenia ECB/2001/13 v zneni
neskor$ich zmien a doplnenf sa obmedzuju na
vSeobecné vymedzenie platného okruhu
vykazujicich subjektov, ich vykazovacich
povinnosti a zdsad, na zdklade ktorych ECB
a ndrodné centrdlne banky zvycajne uplatiuju
svoju pdsobnost v oblasti overovania alebo

povinného zhromazdovania S$tatistickych
informdcii. Podrobnosti o vykazovanych
Statistickych informdcidch vyZadovanych

Statistickym vykaznictvom ECB a minimdlne
normy, ktoré sa pritom maji dodrZiavat, su
stanovené v prilohdch I aZz IV k nariadeniu
ECB/2001/13.

3 OKRUH VYKAZUJUCICH SUBJEKTOV; ZOZNAM
PFI NA STATISTICKE UCELY

Medzi PFI patria rezidentské tverové inStiticie
definované v prdve spolocenstva a vsetky
ostatné miestne finan¢né inStiticie, predmetom
podnikania ktorych je prijimat vklady a/alebo
blizke ndhrady vkladov od inych subjektov, ako
si PFI a na svoj vlastny udcet (minimdlne
z ekonomického hladiska) poskytovaf tvery
a/alebo investovat do cennych papierov. ECB
zriadi a vedie zoznam inStitdcii v sulade
s tymto pojmom a podla klasifikaénych zdsad
stanovenych v prilohe I k nariadeniu
ECB/2001/13. Pésobnost zriadif a viest zoznam
PFI na Statistické dcely sa vzfahuje na Vykonnu
radu ECB. Platny okruh subjektov vykazovania
tvoria PFI sidliace v eurozone.

Ndrodné centrdlne banky st oprdvnené udelovat
vynimky malym PFI, ak PFI, ktoré prispievaju
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k mesacnej konsolidovanej sdvahe sa na
celkovej sivahe PFI v zicastnenom c¢lenskom
Stdte podielaju aspoil 95 %. Tieto vynimky
umoziluju ndrodnym centrdlnym bankdm
uplatnif metddu ,,zostatkovej casti®.

4 POVINNOST STATISTICKEHO VYKAZNiCTVA

Aby bolo moZné vypracovat konsolidovanud
sivahu, musia inStitdcie, ktoré sa nachddzajd
v aktudlnom zozname vykazujuicich subjektov,
poskytovat Statistické informdcie o svojich
sivahdch raz mesa¢ne. Okrem toho sa Stvrfro¢ne
vyzadujui dalSie informdcie. Vykazované
Statistické informdcie sd blizsie Specifikované
v prilohe I k nariadeniu ECB/2001/13.

Prislusné statistické idaje zhromazd'ujui ndrodné
centrdlne banky; ich povinnosfou je stanovif
postupy vykazovania. Nariadenie ECB/2001/13
v zneni neskor§ich zmien a doplneni nebrdni
ndrodnym centrdlnym bankdm v tom, aby od
platného okruhu vykazujicich subjektov
zhromazdovali Statistické informdcie potrebné
na splnenie Statistickych poziadaviek ECB
v rdmci SirSie ponatého Statistického
vykaznictva, ktoré vytvdraji z vlastného
rozhodnutia v sdlade s prdvom spolocenstva
alebo ndrodnym prdvom alebo praxou, a ktory
sliZi na iné Statistické ticely. Takéto vykaznictvo
by vSak nemalo byf na ujmu plnenia Statistickych
poZiadaviek ustanovenych v nariadenf{
ECB/2001/13. V Specifickych pripadoch moze
ECB v zdujme zabezpecCovania vlastnych
potrieb vyuzif aj Statistické informdcie
zhromazdené na takéto SirSie ucely.

Doésledok vynimky udelovanej ndrodnou
centrdlnou bankou malym inStiticidm spociva
v tom, Ze vykazovacia povinnosf v suvislosti
s povinnymi minimdlnymi rezervami,
Specifikovand v prilohe II k nariadeniu
ECB/2001/13, je v pripade prislusnych malych
PFI znizend (o okrem iného znamend
oznamovanie udajov len raz za Stvrfrok).

4 U.v. EU L 250, 2. 10. 2003, s. 10.



PoZiadavky na tieto malé PFI, ktoré nie su
uverovymi inStiticiami, su ustanovené v prilohe
IIT k uvedenému nariadeniu. Tie PFI, ktorym
bola udelend vynimka, vSak maji moZnost
zvolif si, ¢i budd plnif vykazovaciu povinnost
v plnom rozsahu, alebo nie.

5 VYUZITIE STATISTICKYCH INFORMACIi PODLA
NARIADENIA ECB 0 POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERVACH

Aby sa zdfaZ spojend s vykazovanim zniZila
na minimum a aby sa pri zhromaZdovan{
Statistickych informdcii prediSlo pripadnym
duplicitdm, pouZivajui sa suvahové Statistické
informdcie, ktoré vykazujd PFI podl'a nariadenia
ECB/2001/13, aj na urcenie zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv podla
nariadenia ECB/2003/9.

Vykazujuce subjekty musia na Statistické ucely
oznamovat udaje svojej prislu$nej ndrodnej
centrdlnej banke podla tabulky 1, ktord je
castou prilohy I k nariadeniu ECB/2001/13.
Miesta v tabulke 1 oznacené ,,*“ vyuZivaju
vykazujice inStiticie na vypocet zdkladne na
vypocet povinnych minimdlnych rezerv (box 9
v kapitole 7 tejto publikdcie).

Pre sprdvny vypocet zdkladne na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv, na ktory sa
uplatiiuje kladny koeficient, je potrebné vklady
dalej rozc¢lenit, a to na vklady s dohodnutou
splatnostou viac ako dva roky, vklady
s vypovednou lehotou a splatnostou viac ako
dva roky a na zdvizky z repo operdcif iverovych
inStiticii vo¢i nasledujicim (,,tuzemskym*
a ,ostatnym participujicim clenskym Stdtom
eurozény“) sektorom: ,petlazné financné
inStiticie®, ,,dverové inStiticie s povinnosfou
udrziavat povinné minimdlne rezervy, ECB
a ndrodné centrdlne banky* a ,istredné Stdtne
spravy*, ako aj voci zvysku sveta.

V  zdvislosti od ndrodnych systémov
zhromazdovania ddajov a bez toho, aby bola
dotknutd uplnd zhoda s pojmami a zdsadami
klasifikdcie sivahy PFI stanovenymi v nariaden{

ECB/2001/13, tdverové inStiticie podliehajice
povinnosti povinnych minimdlnych rezerv
mozu vykazovat udaje potrebné na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv aj inak,
s vynimkou udajov o prevoditelnych ndstrojoch
(podla tabulky la), za predpokladu, Ze to
neovplyvni pozicie v tabulke 1 vyznacené
tu¢nym pismom.

Priloha II k nariadeniu ECB/2001/13 obsahuje
Specifické a  prechodné ustanovenia
a ustanovenia o fuzidch uverovych inStitdcif
v stivislosti s uplatiiovanim systému povinnych
minimdlnych rezerv.

Priloha II k nariadeniu ECB/2001/13 obsahuje
najmd schému vykazovania pre ,,podruzné*
uverové inStitdcie (credit institutions in the
Ltail®). Podruzné uverové inStitdcie musia
vykazovaf minimdlne $tvrfroéné ddaje potrebné
na vypocet zdkladne povinnych minimdlnych
rezerv v silade s tabulkou la. Tieto inStitdcie
zabezpecuji, aby bolo vykazovanie podla
tabulky la v dplnej zhode s pojmami
a klasifikdciami podla tabulky 1. Udaje
o zdkladni na vypocet povinnych minimdlnych
rezerv podruznych inStiticii za tri periddy
udrZiavania stanovenych rezerv sd zaloZené na
ddajoch ku koncu $tvrfroka, ktoré zhromazdila
ndrodnd centrdlna banka.

Priloha obsahuje aj ustanovenia o vykazovan{
na konsolidovanom zdklade. Uverové institicie
podliehajice povinnosti tvorby povinnych
minimdlnych rezerv moZu na zdklade povolenia
ECB vykondvat konsolidované Statistické
vykaznictvo pre skupinu dverovych inStiticii
podliehajicich povinnosti tvorby povinnych
minimdlnych rezervdm v rdmci dzemia jedného
Stdtu, za predpokladu, Ze vSetky inStitucie,
ktorych sa to tyka, sa vzdali vyhody pausdlnej
odpocitatelnej polozky z vySky urcenych
povinnych minimdlnych Vyhoda
pausdlnej odpocitatelnej polozky vSak zostdva
pre skupinu ako celok. Vsetky inStitucie,
ktorych sa to tyka, si do zoznamu peiniaZznych
finan¢nych institicii ECB zaradené osobitne.

rézerv.
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Tabulka 1 Udaje vykazované mesacne (stavy)
PoloZky v okienkach ohranicenych tenkou ¢iarou vykazuji len tiverové inStiticie povinné tvorif minimdlne rezervy.
POLOZKY SUVAHY A. Tuzemsk
Pefiazné Iné ako periazné finan¢né institicie
finan¢né 5 | Z toho Verejné sprava Ostatné rezidentské sektory
indtitacie® | - A - - - - o - o A 5
oS Ustrednd | Ostatna Spolu Ostatni Poistovacie | Nefinan¢né | Domécnosti
MRIHEE || i verejna finanéni | spolo¢nosti | spolognosti | a neziskové
IOV sprava sprava sprostred- | a penzijné | (S.11) intitcie
tvorit PMR, kovatelia fondy slaziace
ECBa a finanéné | (S.125) domécnos-
NCB pomocné tiam
institacie (S. 14+
(S. 123+ S. 15)
S. 124)
(a) (b) © d © ® (@ (h) ()
PASIVA
8 Emisia obeZiva
9 Vklady | | |
do 1 roka vratane
nad 1 rok
9¢  Euro * | * |
9.1e Splatné na poZiadanie I * I * I I I I
9.2¢ S dohodnutou
splatnostou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov o o
vratane
nad dva roky " * - K K i
9.3e S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane? * *
viac ako 3 mesiace * *
z toho nad dva roky ¥ * * * * *
9.4¢ Repo opericie * * * * * | | |
9x  Cudzie meny
9.1x Splatné na poZiadanie I * I * I I I I
9.2x S dohodnutou
splatnostou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov £ o
vratane
nad 2 roky " * * * * *
9.3x S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane? * *
viac ako 3 mesiace * *
z toho nad 2 roky¥ * * * * *
9.4x Repo opericie * * * * * | | |
10  Akcie/podielové listy
podielovych fondov
peniazného trhu
11  Vydané dlhové cenné
papiere
1le 'V eurach
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov
vratane
nad 2 roky
11x Cudzie meny
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov
vratane
nad 2 roky
12 Kapitdl a rezervy
13 Ostatné pasiva
1) Vrdtane administrativne regulovanych vkladov.
2) Vritane neprevoditelnych sporivych vkladov splatnych na predloZenie.
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na tcely menovej
a bankovej
Statistiky Eurdpskej
B. Ostatné zitastnené Elenské Staty C. Zvysok |D. eI centrdlnej banky
Petiazné Iné ako peiazné finanéné institicie sveta Nezatlenen
financne 5 | Z toho Verejné sprava Ostatné rezidentské sektory
indtiticie® | yverove - Ostatnt R -
instittci Ustredna Ostatna Spolu statni Poistovacie | Nefinanéné | Domacnosti
ISUIUCIE ) st4tna spréval verejna financni spolo¢nosti | spolocnosti | a neziskové
povinné spréva sprostred- | 4 penzijngé | (S.11) institacie
tvorit PMR, kovatelia fondy sluziace
GHEINES a finanné  f (5.125) domécnos-
pomocné o
institicie S. 14 +
(S. 123+ ¢ 15)
S. 124)
0 (3) () (m) (n) (©) ® (@ ® ) ®
* I * I * I *
G
I I I I |
* *
* *
* * * * * e
* *
* *
* * * * * *
* * * * * I I I *
L+ 1 =+ 1 I I I |
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * ® * * I I I *
*
*
*
*
*
*
3) Uverové inititicie mdzu vykazovat pozicie voci inym PFI, ako su tverové institicie s povinnosfou minimdlnych rezerv, ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm “ namiesto vo¢i
! D! M P! 5 ] ]
PFI* a iverovym institicidm s povinnosfou minimdlnych rezerv, ECB a ndrodnym centrdlnym bankdm*, pokial to nebude maf za ndsledok stratu podrobnosti ani vplyv na
polozky vyznacené tu¢nym pismom.
4) Vykazovanie tejto polozky je az do odvolania dobrovolné.
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Tabul'ka 1 Udaje vykazované mesaéne (pokracovanie)

POLOZKY SUVAHY A. Tuzemsko
Pefiazné Iné ako pefiazné finanéné institicie
gr;zr;ﬁglee Verf:jné Ostatné rezidentské sektory
Sprava Spolu Ostatni Poisfovacie | Nefinancné | Domdcnosti a neziskové institicie
finan¢ni spolocnosti | spolocnosti | shiZiace domdcnostiam (S. 14 + S. 15
ls(gl\"z;irlei;i— ?01:131;,21] né | S-11) Spotrebi- | Uvery na Uvery na
afinancné | (S. 125) telské Gvery| byvanie iné ucely
pomocné
institicie
(S.123+
S.124)
(2) (b) (©) (d) (e) (® (2 (h) (0)
AKTIVA

1 Pokladnica

le ztoho v eurach

2 Uvery

do 1 roka vratane
od 1 roka do 5 rokov

vratane

nad 5 rokov
2e ztoho v eurach |
3 Cenné papiere iné ako

akcie
3e Veurich I

do 1 roka vratane

od 1 roka do 2 rokov
vratane

nad 2 roky
3x Cudzie meny

do 1 roka vratane

od 1 roka do 2 rokov
vratane

nad 2 roky

4  Akcie a podielové listy
podielovych fondov
peiiazného trhu

5 Akcie a iné majetkové
udasti
6 Fixné aktiva
7 Ostatné aktiva
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B. Ostatné zitastnené Elenské $taty C. Zvy$ok  |D. Statistiky Eurdpskej
t Nezacl é SInei
Peiazné | Iné ako pefiazné financné institucie sveta craienent centralnej banky
finan¢né P P 2
irl:;zrtlggiee Verejna Ostatné rezidentské sektory
sprava Spolu Ostatni Poistovacie | Nefinantné | Domdcnosti a neziskové institiicie
finan¢ni spolocnosti | spolo¢nosti | shiZiace domdcnostiam (S. 14 + S.15)
ls([(;il(;stgg;i— ?OI;IE[}],ZU né | S11 Spotrebi- Uvery na Uvery na iné
afinantné | (S. 125) telské Gvery | byvanie ucely
pomocné
intiticie
(S.123+
S.124)
() (k) 0 (m) (n) (0) ®) (@) (r) (s) ®
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Tabul'ka 1a ZjednoduSené vykazovanie tidajov o povinnych minimalnych rezervach

Zdkladiia na vypocet povinnych minimdlnych rezerv
vypoditand ako sicet tychto stipcov v tabulke 1 (pasiva):

() = (b) + () + (d) + (&) + () = (k) + () + (m) + (n) + (5)

VKLADY (PASIVA)
(v eurdch a cudzich mendch)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky

z toho:
9.3e + 9.3x s vypovednou lehotou
nad 2 roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo operdcie

Dobrovol'né vykazovanie

Nesplatené emisie, stfpec (t) v tabulke 1 (pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(v eurdch a cudzich mendch )

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky

Priloha obsahuje aj ustanovenia, ktoré sa maju
uplatiiovat v pripade fizif dverovych inStitdcii.
V tejto prilohe maji pojmy ,.fizia“, ,fizujice
inStiticie” a ,,nadobuddajica inStiticia“ vyznam
stanoveny v nariadeni ECB/2003/9. Pre peridédu
udrZiavania povinnych minimdlnych rezerv,
v ktorej sa fuzia uskutoni, sa povinné
minimdlne rezervy nadobudajuicej inStiticie
vypocitajui a musia splnif tak, ako je ustanovené
v ¢ldnku 13 uvedeného nariadenia. Ak je to
vhodné, pre nasledujuce periddy udrZiavania sa
povinné minimdlne rezervy inStiticie
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vypocitavajui zo zdkladne na vypocet povinnych
minimdlnych rezerv a Statistickych informdcif
v stilade so Specifickymi pravidlami (tabulka 2
v dodatku k prilohe II k nariadeniu
ECB/2001/13). Inak sa uplatiuji obvyklé
pravidld na vykazovanie Statistickych informdcif
a vypocet povinnych minimdlnych rezerv
stanovené v ¢ldnku 3 nariadenia ECB/2003/9.
Okrem toho moZze prisluSnd ndrodnd centrdlna
banka povolif nadobudajicej inStitdcii, aby
splnila svoju povinnost vykazovaf Statistické
informdcie  prostrednictvom docasnych



postupov. Tdto vynimka z obvyklych postupov
vykazovania musi byf obmedzend na minimdlny
¢as a v kazdom pripade by nemala presiahnut
Sesf mesiacov od nadobudnutia d¢innosti fuzie.
Tdto vynimka nemd vplyv na povinnost
nadobudajicej inStiticie splnif si svoju
vykazovaciu povinnost v silade s nariadenim
ECB/2001/13, a ak je stanovené, na jej zdvidzok
prevziaf vykazovaciu povinnosf fuzujicich
intitdicii. Nadobudajuica inStiticia je povinnd
informovat prislusnd ndrodnd centrdlnu banku
ihned po zverejnen{ zdmeru o uskuto¢neni fuzie
a v dostato¢nom case pred fiziou o postupoch
potrebnych na splnenie povinnosti Statistického
vykazovania na ucely stanovenia povinnych
minimdlnych rezerv.

6 OVEROVANIE A POVINNY ZBER UDAJOV

V pripade, ked minimdlne Standardy na prenos,
presnosf, pojmovi zhodu a revizie nie su
splnené, ECB a ndrodné centrdlne banky
zvycajne uplatnia svoju kompetenciu overovat
a povinne zbieraf Statistické informdcie. Tieto
minimdlne Standardy su definované v prilohe IV
k nariadeniu ECB/2001/13.

7 NEZUCASTNENE CLENSKE STATY

NakoTko nariadenie podla ¢ldnku 34.1 Statitu
neudeluje Ziadne prdva ani neukladd Ziadne
povinnosti ¢lenskym Stdtom s vynimkou (¢ldnok
43.1 Statditu) a Ddnsku (¢ldnok 2 protokolu
o urcitych ustanoveniach tykajucich sa Ddnska)
a neplati pre Spojené krdlovstvo (cldnok 8
protokolu o urcitych ustanoveniach tykajicich
sa Spojeného krdlovstva Velkej Britdnie
a Severného frska), nariadenie ECB/2001/13
plati iba v zicastnenych ¢lenskych Stdtoch.

Cldnok 5 $tatiitu tykajici sa posobnosti ECB
a ndrodnych centrdlnych bdnk v oblasti
Statistiky a nariadenie Rady (ES) ¢. 2533/98
vSak platia pre vSetky ¢lenské Stdty. To suicasne
znamend, spolu s ¢ldnkom 10 (predtym ¢ldnok 5)
zmluvy, povinnost nezucastnenych ¢lenskych
Stditov na ndrodnej udrovni navrhnif a prijaf

vSetky opatrenia potrebné na zber Statistickych
informdcii nevyhnutnych na splnenie
poziadaviek Statistického vykazovania ECB
a uskutoc¢nif v€asné pripravy v oblasti Statistiky,
aby sa mohli staf zucastnenymi Cclenskymi
Stdtmi. Tdto povinnost bola vyslovne stanovend
v ¢ldnku 4 a oddvodnen{ ¢. 17 nariadenia Rady
(ES) ¢. 2533/98. Z dovodov transparentnosti sa
tdto osobitnd povinnost pripomina v odévodnen{
nariadenia ECB/2001/13.
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PRILOHA 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

Centralna banka Internetova stranka

Eurdpska centrdlna banka www.ecb.int

Nationale Bank van Belgi¢/

Banque Nationale de Belgique www.nbb.be alebo www.bnb.be
Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de

Bank of Greece www.bankofgreece.gr

Banco de Espafa www.bde.es

Banque de France www.banque-france.fr

Central Bank and Financial Services

Authority of Ireland www.centralbank.ie
Banca d’Italia www.bancaditalia.it
Banque centrale du Luxembourg www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.at

Banco de Portugal www.bportugal.pt
Banka Slovenije wWwWw.bsi.si

Suomen Pankki — Finlands Bank www.bof.fi
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PRILOHA 6

POSTUPY A SANKCIE UPLATNOVANE V PRIiPADE
NEDODRZANIA ZAVAZKOV ZMLUVNYCH STRAN

1 FINANCNE POKUTY

V pripade, ak zmluvnd strana porusi pravidld
tendrov,! pravidld dvojstrannych obchodov,?
pravidld na pouZivanie podkladovych aktiv,’
alebo postupov na konci diia a podmienky
pristupu  k jednodiiovym refinanénym
obchodom,* Eurosystém uplatni tieto finanéné
pokuty:

(a) V pripade poruSenia pravidiel suvisiacich
s tendrami, dvojstrannymi obchodmi
a vyuZivanim podkladovych aktiv sa za
prvé a druhé poruSenie, ku ktorému dojde
v 12-mesacnom obdobi, za kazdé z nich
uplatn{ finan¢nd pokuta. Finan¢né pokuty,
ktoré sa mozu uplatilovaf, sa stanovia na
drovni hraniénej refinan¢nej sadzby
zvysenej o 2,5 percentudlneho bodu.

Pri porusent pravidiel tykajuicich sa tendrov
a dvojstrannych obchodov sa finanéné
pokuty vypoditavaji zo sumy kolaterdlu
alebo hotovosti, ktord zmluvnd strana
nebola schopnd vysporiadaf, vyndsobenej
koeficientom 7/360.

Pri poruSeni pravidiel tykajdicich sa
vyuzivania podkladovych aktiv sa
finanéné pokuty vypocitaji zo sumy
neakceptovatelnych aktiv (alebo aktiv,
ktoré zmluvnd strana nesmie pouZzif), ktoré
bud: (i) zmluvnd strana dodala ndrodnej
centrdlnej banke alebo ECB, alebo
(i1) zmluvnd strana neodstrdnila po
20 pracovnych dnioch nasledujicich od
momentu, ked sa akceptovatelné aktiva
stali neakceptovatelnymi alebo ich zmluvnd
strana uzZ nesmela vyuzivat, vyndsobenej
koeficientom 1/360.
(b) Pri prvom poruseni pravidiel pre postupy
na konci dia alebo pre pristup
k jednodinovym refinanénym obchodom sa
finan¢né pokuty, ktoré sa mozu uplatiiovat,
stanovia na urovni hrani¢nej refinanc¢nej
sadzby zvysenej o 5 percentudlnych bodov.
V pripade opakovanych poruSen{ sa drokovd
sadzba pokuty zvySi o dalSich 2,5

percentudlneho bodu vzdy, ked k tomu
ddjde v obdobi 12 mesiacov, a vypocitava
sa z objemu neoprdvneného pristupu
k jednodilovému refinanénému obchodu.

2 NEFINANCNE POKUTY

Za porusenie pravidiel tykajuicich sa tendrov
a dvojstrannych obchodov a pravidiel pre
podkladové aktiva moZe Eurosystém vylucif
zmluvnd stranu v nasledujucich pripadoch:

2.1 VYLUCENIE PO PORUSENI PRAVIDIEL
TYKAJUCICH SA TENDROV A DVOJSTRANNYCH
0BCHODOV

Ak dbjde k tretiemu poruseniu rovnakého typu
v priebehu 12-mesac¢ného obdobia, Eurosystém
okrem financnej pokuty vypocitanej v sulade
s pravidlami uvedenymi v casti 1, vyluici
zmluvné strany z nasledujiceho obchodu
(obchodov) na volnom trhu toho istého typu
a uskutoéneného podla tych istych postupov.
Dizka vyli¢enia sa urdi nasledujicim
sposobom:

(a) ak objem nedodaného kolaterdlu alebo
hotovosti tvori menej ako 40 % z celkového
kolaterdlu alebo hotovosti, ktord md byt
dodand v suvislosti s tretim porusenim,
uplatnf sa vylicenie na jeden mesiac;

(b) ak sa objem nedodaného kolaterdlu alebo
hotovosti pohybuje v rozpiti 40 az 80 %

—_

Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana nie je schopnd previest
dostatocny objem podkladovych aktiv na vysporiadanie sumy
likvidity, ktord jej bola pridelend v operdcii na dodanie likvidity,
alebo ak nie je schopnd dodaf dostato¢ni hotovost na
vysporiadanie sumy, ktord jej bola pridelend v operdcii na
stiahnutie likvidity.

Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana nie je schopnd dodaf
dostatocny objem akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo
ak nie je schopnd dodaf dostato¢ni hotovosf na zictovanie sumy
dohodnutej v dvojstrannych transakcidch.

Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana pouZiva na zabezpecenie
nesplateného uveru aktiva, ktoré si alebo ktoré sa stali
neakceptovatelnymi (alebo ktoré nesmie pouzivat).

4 Uplatiiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana md na zictovacom tcte
na konci diia zdporny zostatok a nespliia podmienky pristupu
k jednodfiovému refinanénému obchodu.

S}

%)
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Postupy a sankcie
uplatiiované v pripade
nedodriania zdvizkov

zmluvnych strdn




z celkového kolaterdlu alebo hotovosti,
ktord md byt dodand v suvislosti s tretim
poruSenim, uplatni sa vylicenie na dva
mesiace;
(c) ak sa objem nedodaného kolaterdlu alebo
hotovosti pohybuje v rozpiti 80 az 100 %
celkovej zdaruky alebo hotovosti, ktord md
byt dodand v sdvislosti s tretim porusenim,
uplatn{ sa vylicenie na tri mesiace.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené
s vylicenim sa bez vplyvu na ¢ast 2.3 uplatnia
aj na kazdé nasledujice poruSenie pocas
12-mesaéného obdobia.

2.2 VYLUCENIE PO PORUSENi PRAVIDIEL
PRE PODKLADOVE AKTiVA
Ak dojde k tretiemu poruSeniu pocas

12-mesa¢ného obdobia, Eurosystém okrem
finan¢nej pokuty vypocitanej v stlade s Castou 1
vyli¢i zmluvnu stranu z nasledujiceho obchodu
na volnom trhu.

Tieto financné pokuty a opatrenia spojené
s vyli¢enim sa tiez uplatiiuji, bez vplyvu na
¢ast 2.3, na kazdé nasledujice porusenie pocas
12-mesacného obdobia.

VYLUCENIE Z PRiSTUPU K VSETKYM BUDUCIM
OPERACIAM MENOVE) POLITIKY NA URCITE
0BDOBIE VO VYNIMOCNYCH PRiPADOCH

2.3

Vo vynimoc¢nych pripadoch, ak je to potrebné
vzhladom na zdvaZnost pripadu nedodrZania
a najmi so zretelom na sumy, ktorych sa to
tyka, d’alej na frekvenciu alebo trvanie pripadov
nedodrzania, treba zvdzif okrem financnej
pokuty vypocitanej podla Casti 1 aj vylucenie
zmluvnej strany z pristupu k vSetkym budidcim
operdciam menovej politiky na obdobie troch
mesiacov.
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INSTITUCIE SO SIDLOM V INYCH CLENSKYCH
STATOCH

2.4

Eurosystém mdze rozhodnuf aj o tom, ¢i sa
navrhované opatrenie suvisiace s vylic¢enim,
ktoré md byf prijaté, md uplatnif aj na pobocky
konkrétnej inStiticie so sidlom v inych
¢lenskych Stdtoch.



PRILOHA 7

VYTVORENIE PLATNEHO ZABEZPECENIA VO FORME
UVEROVYCH POHLADAVOK

V z4dujme vytvorenia platného zabezpecenia vo
forme uverovych pohladdvok a ich rychlej
realizdcie v pripade nedodrzania zdvézku
zmluvnej strany je potrebné splnif nasledujice
dodatoéné pravne poziadavky:

Overenie existencie iverovych
pohladdvok: pri overovani existencie
dverovych pohladdvok predloZenych
Eurosystému ako kolaterdl musia NCB
uplatiiovat minimdlne tieto opatrenia: (i)
zmluvné strany ndrodnej centrdlnej banke
aspoil raz za Stvrfrok predloZia zdvidzné
vyhldsenie o existencii udverovych
pohladdvok predloZenych ako kolaterdl,
ktoré mozno nahradif preverenim informdcif
vedenych v centrdlnych dverovych
registroch, ak takéto registre existuju;
(i1) NCB, orgdn bankového dohladu alebo
externy auditor jednorazovo overia postup,
ktory zmluvnd strana pouziva pri predkladan{
informdcii o existencii dverovych
pohladdvok Eurosystému; (iii) NCB,
prislusné dverové registre, orgdn bankového
dohladu alebo externi auditori vykonaju
ndhodné kontroly kvality a presnosti
takychto zdvdznych vyhldseni zmluvnych
strdn.

Stvrfro¢né zdvizné vyhldsenie v bode (i)
obsahuje poziadavku, aby zmluvné strany

Eurosystému pisomne:

— potvrdili a zarucili sdlad udverovych

pohTaddvok  predloZzenych  NCB
S kritériami akceptovatelnosti
Eurosystému;

— potvrdili a zarucili, Ze Ziadna dverovd
pohladdvka predloZend ako podkladové
aktivum sa zdrovei nepouZiva ako
kolaterdl v prospech tretej strany,
a zaviazali sa, Ze zmluvnd strana nebude
Ziadne uverové pohladdvky mobilizovat
ako kolaterdl pre tretiu stranu; a

— potvrdili a zarucili, Ze prislu§nej NCB
okamzite, ale nie neskdr ako pocas
nasledujiceho pracovného diia ozndmia

kaZzdd udalost s podstatnym vplyvom na
zmluvny vztah medzi zmluvnou stranou
a prisluSnou NCB, najmd predcasné,
¢iastocné alebo uplné splatenie dverovej
pohladdvky, =zniZenie jej ratingu
a podstatné zmeny jej podmienok.

Aby sa mohli uskutociiovaf kontroly
vymedzené v bodoch (ii) a (iii) (jednorazové
overenie a ndhodné kontroly), orgdny
bankového dohTadu a najmd NCB a extern{
auditori musia byt oprdvnen{ tieto kontroly
vykonat. V pripade potreby toto oprdvnenie
musi byt stanovené zmluvne, resp. musi byt
v stlade s platnymi vnitroStatnymi pravnymi
predpismi.

Ozndmenie dlZntkovi o mobilizdcii
iverovej pohladdvky, resp. o registrdcii
mobilizdcie: pokial ide o ozndmenie
poddvané dlZznikovi v pripade mobilizdcie
duverovej pohladdvky ako kolaterdlu,
s ohladom na $pecifické vlastnosti réznych
prdvnych systémov platia tieto poZiadavky:

a) V niektorych clenskych Stdtoch,
v ktorych je ozndmenie dlZnikovi
o mobilizdcii dverovej pohladdvky ako
kolaterdlu ~ podmienkou  platne;j
mobilizdcie podla platnych
vnutroStdtnych predpisov uvedenych
v prislusnej ndrodnej dokumentdcii, je
zdkonnou podmienkou akceptovatelnosti
duverovej pohladdvky predchddzajice
ozndmenie dlZnikovi. Podmienkou
uznania predchddzajiceho ozndmenia
dlZnikovi z hladiska akceptovatelnosti
je, aby skutoCnosf, Ze zmluvnd strana
dverovd pohladdvku mobilizovala ako
kolaterdl v prospech NCB, ozndmila
zmluvnd strana, resp. NCB (podla
prislusnej ndrodnej dokumentdcie),
dlZnikovi vopred alebo pocas samotnej
mobilizdcie pohladdvky.

b) V niektorych inych clenskych Stdtoch,
kde sa ako podmienka platnej mobilizdcie,
resp. v uréitych pripadoch ako podmienka
prednosti uverovej pohladdvky podla
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9)

Vyliicenie
bankového

platnych vnitroStdtnych prdvnych
predpisov, uvedenych v prisluSnej
ndrodnej dokumentdcii, vyZaduje verejnd
registrdcia  mobilizdcie udverovej
pohladdvky ako kolaterdlu, je potrebné,
aby sa registrdcia uskutoc¢nila vopred
alebo pocas samotnej mobilizdcie.

V ¢lenskych Stdtoch, ktoré nevyZzaduju
predchddzajice ozndmenie dlZnikovi ani
verejnu registrdciu mobilizdcie Uverovej
pohladdvky ako kolaterdlu v silade
s bodmi a) a b) (podla prislusnej
ndrodnej dokumentdcie), sa vyZaduje
ndsledné  ozndmenie  dlZnikovi.
Podmienkou uznania ndsledného
ozndmenia dlZnikovi je, aby skutoc¢nost,
Ze zmluvnd strana dverovd pohladdvku
mobilizovala ako kolaterdl v prospech
NCB, zmluvnd strana, resp. NCB (podla
prislusnej ndrodnej dokumentdcie)
dlZnikovi ozndmila bezodkladne po
vzniku nejakej tverovej udalosti.
,,Uverové udalost* znamend pripad
nedodrzania zdvidzku alebo podobny
pripad vymedzeny v prislu$nej ndrodnej
dokumentdcii.

Toto ozndmenie sa nevyZaduje v pripade,
ak dverové pohladdvky su ndstrojmi
znejicimi na dorucitela, v pripade
ktorych nie je podla platnych
vnutroStdtnych prdvnych predpisov
oznamovanie nutné. V takom pripade sa
predmetné ndstroje na dorucitela musia
fyzicky previest prislu§nej NCB bud
vopred, alebo pocas ich samotnej
mobilizdcie ako kolaterdlu.

Uvedené poziadavky si minimdlnymi
poziadavkami. NCB sa m6Zu na zdklade
vlastného wuvdzenia rozhodnuf, ¢i
predchddzajice ozndmenie alebo
registraciu (podla prislu$nej ndrodnej
dokumentdcie) budd pozadovatf aj
v inych ako v uvedenych pripadoch.

obmedzeni tykajicich sa
tajomstva a dovernosti:
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zmluvnd strana nie je povinnd ziskaf od
dlZznika sdhlas na poskytnutie informdcif
o uverovej pohladdvke a o samotnom
dlZnikovi, ktoré Eurosystém vyZaduje na
vytvorenie platného zabezpecenia vo forme
dverovych pohladdvok, a ich rychlu
realizdciu v pripade nedodrzania zdvizkov
zmluvnej strany. Zmluvnd strana a dlZnik sa
musia zmluvne dohodnuf, Ze dlZnik
bezpodmienecne suhlasi s poskytnutim
takychto informdcii o sebe a o dverovych
pohladdvkach Eurosystému. Ustanovenie
tohto druhu nie je potrebné, ak poskytovanie
takychto informdcii neobmedzuji Ziadne
pravidld stanovené vo vnutroStdtnych
pravnych predpisoch podla prislu$nej
ndrodnej dokumentdcie.

Vyliicenie obmedzeni tykajicich sa
mobilizdcie uverovych pohladdvok:
zmluvné strany musia zabezpecif, aby

dverové pohladdvky boli plne prevoditelné
a dali sa bez obmedzeni mobilizovat ako
kolaterdl v prospech Eurosystému. V
dverovej zmluve ani v inych zmluvnych
dojednaniach medzi zmluvnou stranou a
dlZnikom nesmu byf Ziadne obmedzujice
ustanovenia tykajuice sa mobilizdcie, pokial
vnutroStdtne prdvne predpisy vyslovne
nestanovuji, Ze Eurosystém md pri
mobilizdcii kolaterdlu prednostné postavenie
bez ohladu na pripadné zmluvné
obmedzenia.

Vyliicenie obmedzeni tykajicich sa
realizdcie uverovych pohladdvok: dverova
zmluva ani iné zmluvné dojednania medzi
zmluvnou stranou a dlZnikom nesmu
obsahovaf Ziadne obmedzenia tykajice sa
realizdcie dverovej pohladdvky pouZitej ako
kolaterdl vrdtane obmedzeni sivisiacich s
formou a casom jej realizdcie alebo s inymi
poziadavkami na jej realizdciu.
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