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Uvod

Vstup Slovenska do eurozony sa blizi. Nevyhnutnou podmienkou je v3ak splnenie
maastrichtskych kritérii. Vyznam hodnotenia vyvoja nomindlneg, ale g realng konvergencie
preto rastie. Predkladand Stadia pokracuje v sérii pravidelnych analyz konvergencie a snazi sa
oobjektivne a komplexné zhodnotenie vyvoja konvergencie slovenskg ekonomiky
k ekonomike EU.

Vychédzame zo Struktlry pouZzitg) v minulom roku, zaoberdme sa hodnotenim aktudneho
stavu nominaneg konvergencie aidentifikujeme hlavné aspekty asivislosti podmieiujlce
splnenie kritérii na vstup do eurozény. Délezitym podpornym faktorom nominane
konvergencie je redna konvergencia, ktora predstavuje vyznamnu ¢ast’ tejto analyzy. Pokrok
v redlng konvergencii je tiez zakladnym predpokladom pre Uspedné vyuZitie potencidnych
vyhod zo zavedenia eura apre stabilny vyvoj nomindlnych ukazovatelov g po vstupe
Slovenska do eurozony.

Na rozdiel od predchédzajlcej verzie, konvergenciu slovenskej ekonomiky porovnavame
nielen s ostatnymi krajinami V4, ae g so Slovinskom, ktoré bude prvou z novych ¢lenskych
krajin EU, ktoré zaved( euro. Konvergencia slovenskej ekonomiky k ekonomike EU viak
neprebieha vo vsSetkych regionoch Slovenska rovnako. Nad ramec predchadzalcich
hodnoteni sme pristUpili g k hodnoteniu regionalnej kohézie.

Slovensko zaznamenalo vyrazny pokrok v nominaneg konvergencii. V roku 2005 bolo po
prvy raz splnené fiskane kritérium, slovenské koruna vstipilado ERM Il ainflécia sa znizila.
Podra aktualneho vyhradu by pri zodpovedng politike a absencii negativnych Sokov v roku
2007 malo byt’ Slovensko schopné splnit’ v3etky kritéria a zaviest’ euro v pldnovanom termine
1. 1. 2009.

Nominana konvergencia prebieha za vyrazngj podpory redling konvergencie. V roku 2005
dosiahlo Slovensko rekordny ekonomicky rast. Vplyvom rychlo rastticeho dovozu v désledku
rozsiahlych investicii anérastu deficitu bilancie vynosov sa v3ak prehibila vonkajdia
nerovnovaha. Planovany nabeh vyrob v novych zahranicnych podnikoch by ma viest
Kk postupnému zmenSeniu vonkaj3gl nerovnovéhy a d’aSiemu zrychleniu ekonomického rastu
Slovenska v nasledujucich rokoch. Rast jednotkovych nékladov prace sa sice spomalil
anezamestnanost’ klesala, trh préce a nezamestnanost’ v3ak zostavaju zkym miestom redlnej
konvergencie.

V sicasnosti Ziadna z krgjin V4 neplni vSetky maastrichtské kritérid. Slovensko spolu
s Ceskou republikou a Por'skom zaznamenali vyrazny posun v oblasti fiskéalng konsolidécie.
Mad’arsko zatial’ neplni ani jedno z kritérii. Naopak Slovinsko, ktoré zavedie euro uz v roku
2007, plni vSetky maastrichtské kritérid. Z hodnotenia Aktualizovanych konvergencnych
programov (AKP) Pol'ska aMad’arska vyplyva, Ze tieto kragiiny nepotvrdzuju dostatocné
Usilie o zniZzenie nadmerného deficitu v nasledujucich rokoch. AKP Slovenska aCeskej
republiky obsahuju plany d’aSg konsolidacie verginych financii, ktoré povedu k plneniu
stanovenych ciel'ov.

Redlna konvergencia neprebieha rovnako vo vsetkych regionoch Slovenska. Nerovnomerné
rozloZzenie prilevu zahranicnych investicii do jednotlivych regiénov sa preavuje
v prehlbujucich sa regiondnych rozdieloch v produktivite préce, zamestnanosti a nésledne g
vykonnosti. Pritom regiondne rozdiely na Slovensku st uz v sicasnosti jedny z najvysSich
spomedzi krajin EU.



1. Nominalna konvergencia

1.1 Aktualny stav plnenia maastrichtskych kritérii

V porovnani so situéciou pred rokom, dosiahlo Slovensko vyrazny pokrok v nominénej
konvergencii. V stcasnosti pIni kritérium pre vySku dlhodobej arokove miery, ako g fiskadne
kritérium. Vstupom do ERM Il sa zatala plnit nevyhnutn& podmienka pre hodnotenie
stability vymenného kurzu.

Taburka 1 PInenie maastrichtskych kritérii

fiskdlne  vergny deficit 2,9 % HDPV 3% HDP

Kriter| _ . ANO

riterium — yerginy dih 34,5 % HDPY 60 % HDP

mierainflacie (HICP) 3,7% 2,8% NIE

dlhodoba trokova miera 38% 5,9 % ANO

nominalny vmenny kurz Ucast vERM Il od  Ucast’ v ERM Il dvaroky nehodnotime
yvy y 28. 11 20052 bez vyraznych napéti

Y rok 2005

2 v simulovanom fluktuagnom pasme voci priemeru za jll 2004 sa kurz koruny pohyboval v intervale -6,76 %
(smerom k zhodnoteniu) aZ +0,68 % (znehodnotenie).

Zdroj: MF SR, NBS, Eurostat, vlastné vypocty.

V roku 2005 Slovensko po prvy raz spinilo fiské ne kritérium, ked’ deficit vereinych financii®
klesol tesne pod 3 % HDP.? Medzirogne sa zniZil g objem verejného dihu, ktory je dihodobo
niZsi nez referencna hodnota.

Napriek vyraznému poklesu inflacie v roku 2005, Slovensko zatial’ nespiiia kritérium cenovej
stability. Priemernd dvanadstmesacnd miera inflécie bola vjuni 2006 stde vySSia
nez referencna hodnota. ZvySenim inflacie v ostatnych mesiacoch, hlavne v désledku rastu
cien pohonnych létok, ako a potravin a niektorych sluZieb, sa Slovensko opét’ vzd’aluje od
referenéngl hodnoty inflacného kritéria.

Kritérium pre vy3ku dlhodobe drokovej miery je druhé zkritérii, ktoré Slovensko
v stcasnosti plni. V uplynulom roku pokracoval trend poklesu referencngj hodnoty, ako g
priemerng dihodobej Urokovej miery na Slovensku, pricom priemerna dihodoba Urokova
miera na Slovensku klesala rychlgSie ako referenéna hodnota. Vyvoj na Slovensku stivisel s
déveryhodnou hospodarskou politikou, poklesom inflagnych o¢akavani a zniZzenim rizikovej
prémie. Od zatiatku roka 2006 sa priemerna urokova miera opadt’ zvysuje kvali rasticim
inflacnym oc¢akévaniam.

Slovensko splnilo zakladné systémové podmienky pre hodnotenie stability vymenného kurzu,
ked” 28. novembra 2005 vstupila slovenska koruna do ERM II. Centrdna parita bola
stanovena na urovni 38,455 SKK/EUR. V priebehu niekolkych dni od vstupu do ERM 11
nomindny vymenny kurz posilnil o priblizne 1,5 % na Urovei okolo 37,8 Sk za euro ado
konca roka 2005 zotrval v apreciathom pasme. V roku 2006 sa posilnovanie spomalilo.
Doposial’ ngjsilngSiu hodnotu zaznamenal nomindny vymenny kurz 3. marca 2006, kedy

! Deficit je zatial’ vykazovany bez vplyvu dochodkovej reformy, ako to umoziiuje prechodné obdobie stanovené
Eurostatom.
2 Podra revidovanych tdajov HDP bol deficit verejnych financii pod 3 % HDP uz v roku 2004.
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dosiahol hodnotu 36,948 SKK/EUR. Na politick( situéciu po vorbach angjasné smerovanie
hospodarskej politiky reagovali trhy negativne akoruna sa prudko oslabila aZ do
depreciacného pasma.

Vzhradom k tomu, Ze ¢lenstvo koruny v ERM 11 je zatial’ vel'mi krétke, stabilitu vymenného
kurzu v dlhSom obdobi mozno hodnotit’ iba orientatne, na zaklade jeho vykyvov od
simulovangl strednej hodnoty. V sllade s konvenciou prijatou v konvergencnych spravach
ECB hodnotime stabilitu vymenného kurzu vzhl'adom na priemer za prvy mesiac sledovaného
dvojroéného obdobia, teda vzhl’'adom na priemer zajul 2004. Desat’diovy kizavy priemer sav
priebehu poslednych dvoch rokov pohybova v pasme od -0,68 % (znehodnotenie) do
+6,76 % (zhodnotenie) voci priemeru za jul 2004, teda bezpecne v ramci Standardného
fluktuacného pasma £15 %. Tento vyvoj kurzu hodnotime ako stabilny, bez vyraznych napéti
abez vyznamnejSich odchylok smerom do depreciatného pdsma.

Pravidelné konvergencné spravy Eurdpske komisie a Europske centralng banky zarok 2006
ocakévame v oktdbri. Predpokladame, Ze kvalitativne sa vysledky hodnotenia tychto ingtitdcii
nebudu lisit’ od tabul’ky 1.

1.2 Vyhlad splnenia maastrichtskych kritérii

V zaujme splnenia podmienok pre zavedenie eura vroku 2009 bude potrebné udrzat’
priaznivy vyvoj verginych financii adosiahnut’ g v roku 2007 deficit vergnych financii
nepresahujici 3% HDP.® Inflacia merana v HICP by mala surcitou rezervou klesnit' pod
ocakévani referenénti hodnotu priblizne 3,1%.* Vychédzajic z oficidlnych materidov
Ministerstva financii SR> a Nérodnej banky Slovenska by Slovensko malo byt schopné tieto
kritéria splnit’ v roku 2007.

Tabulka 2 Vi' hrad Elnenia maastrichtski' ch kritérii

ver g ny deficit

fiskadlne  vratane vplyvu déchodkovej reformy 4.0 3.0 25

(% HDP) vergny dlh 35,5 34,7 33,9
I budeme pinit

mierainflacie (HICP, %, podla P3Q-2006) & bu derﬁ;agpl o 2.0

dlhodoba trokova miera (%) bude?né oinit 45

. . . ¢lenstvov ERM 11 od 28. 11. 2005
nominalny vymenny kur z _ budeme pinit

Zdroj: MF SR, NBS, vlastné vypocty.

% Pakt stability arastu umoZiuje za urcitych okolnosti prekrogit’ 3 %-nd hranicu deficitu. Z nich je pre Slovensko
najdolezitejSia moznost’ zohl'adnit’ ¢ast’ ndkladov déchodkovej reformy (bliZzSie box 1 v Analyze konvergencie
slovenskej ekonomiky k Eurdpskej anii, august 2005). V roku 2007 bude mozné zohl'adnit’ v deficite verejnych
financii az do 60 % nakladov déchodkovej reformy, ¢o predstavuje priblizne 0,8 % HDP. Deficit sa viak stdle
musi pohybovat® blizko referenéngj hodnoty 3 % HDP, takze pravdepodobne nebude mozné prekrocit’ hranicu
deficitu 3 % HDP o celych 60 % z nékladov déchodkovej reformy.

* Hodnota inflazného kritéria vypocitana na zéklade bodovych odhadov Eurdpskej komisie pre inflaciu
v krgjinéch EU v roku 2007. Podl'a niektorych expertnych odhadov méZe byt hodnota inflacného kritéria v roku
2007 nizSia.

® Konvergencny program Slovenska na roky 2005 aZ 2010, MF SR, november 2005 a Navrh vychodisk rozpogtu
verging spravy naroky 2007 aZ 2009, MF SR, marec 2006.



Podra vychodisk pre tvorbu rozpo¢tov naroky 2007 az 2009 by deficit vergjnych financii bez
vplyvu déchodkove reformy mal klesat’ g v nasledujicich rokoch. V sllade s rozhodnutim
Eurostatu, ktoré umoznuje do marca 2007 vykazovat' deficit verginych financii bez vplyvu
dochodkovej reformy, sa Ministerstvo financii SR rozhodlo do ukoncenia ndbehove fézy, t. j.
do juna 2006, vykazovat deficit vergnych financii bez vplyvu déchodkove reformy.
V naSom hodnoteni plnenia maastrichtskych kritérii sa zameriavame predovsetkym na
reanost splnenia fiskalneho kritéria v roku 2007, kedy uZ nebude mozné tento postup
uplatnit’. Preto pri hodnoteni plnenia fiskdineho kritéria vychadzame z deficitu vereinych
financii vratane vplyvu déchodkove reformy. Déchodkova reforma zvysuje deficit 0 1,3 %
HDP v rokoch 2006 a 2007 ao 1,4 % HDP v roku 2008.

Deficit verginych financii vrétane vplyvu déchodkove reformy v roku 2006 vzrastie, no
v d’asich rokoch by mal postupne klesat'. K plénom zniZovat’ deficit verejnych financii pod
3% HDP sa opakovane prihlasila g nova viada SR. Podiel verginého dihu na HDP je
dihodobo vyrazne nizsi nez referencnd hodnota av nasledujucich rokoch edte poklesne.
V porovnani svysedkami za rok 2005 je do roku 2007 potrebna rozpoctova konsolidacia
o0 aspon 1,2 % HDP. V roku 2005 v3ak jednorazove faktory zvysili deficit verejnych financii
o priblizne 0,5% HDP. Po ich odratani je potrebna dodatocna konsolidacia 0,7 % HDP.
Podl'a Paktu stability arastu by krgjiny v eurozéne aERM |1 sdeficitom nad strednodobym
cielom, cize g Slovensko, mali deficit zniZzovat' v priemere 0 0,5 % HDP roc¢ne, ¢iZe viac,
ako je potrebné na samotné zniZenie deficitu pod referencni hodnotu v roku 2007. Pri
rychlom hospodarskom raste je splnenie tychto podmienok na Slovensku realisticky
uskutoénitel’né a Slovensko by malo v roku 2007 kritérium verejnych financii pInit’.

Podra aktudlnej strednodobej predikcie NBS® a odhadu referencnej hodnoty priemerna miera
inflacie v roku 2006 stupne a inflatné kritérium nebude spinené. V roku 2006 by mala
priemerna medziro¢na inflacia merana HICP dosiahnut’ 4,4 %. Kritérium cenove stability by
malo byt” splnené v roku 2007, kedy by mala priemerna medziro¢né inflaciaklesndt’ na 2,9 %,
pod odhadovanu referencnd hodnotu priblizne 3,1 %. Splnenie inflacného kritéria bude
zavisiet od viacerych rizik, ktoré st obsiahnuté v prognézach.

Postupne sa napiia prognoza ocakévaného navratu k neutrdnym Grokovym sadzbém v
&lenskych krajinach EU (ako & na Slovensku). Tento vyvoj vytvéra predpoklady & pre rast
dihodobg arokovel miery. Na zéklade aktualnych odhadov budiceho vyvoja bude Slovensko
nad’a g srezervou plnit’ kritérium dlhodobej Urokovej miery g v rokoch 2007 a 2008.

DotergSi relativne stabilny vyvoj nomindneho vymenného kurzu, spolu s pretrvavaacimi
pozitivnymi makroekonomickymi oc¢akavaniami, naznacuju, Ze fluktuacné padsmo 15 %
nebude pocas nasho pbdsobenia v ERM |1 naruSené akritérium stability vymenného kurzu
bude splnené. Od vstupu do ERM Il aZ do juna 2006 sa kurz pohyboval v apreciathom
pasme. V juni 2006 sa vyvoj kurzu otoc¢il adostal sa a2 nad centrdnu paritu, kde NBS
opakovane intervenovala proti jeho d’alSiemu oslabovaniu.

1.3 Rizika udrzatelmosti plnenia

KTracovym faktorom plnenia prognézy vyvoja verginych financii je udrzanie vliadng politiky
fiskdlng konsolidécie. To by ma ulah¢it stabilny rast ekonomiky zaloZeny na raste
potencidneho produktu, celkovej produktivity —akonkurencieschopnosti.” Neistotu
predstavuje g vypadok prijmov v slivislosti sdruhym déchodkovym pilierom, ked’ v roku

® Strednodobé predikcia (P3Q-2006), NBS, jul 2006.
" Névrh vychodisk rozpoctu verejngj spravy naroky 2007 aZ 2009, MF SR, marec 2006.



2007 bude potrebné dosiahnut’ deficit vergného rozpoctu vratane vplyvu déchodkove
reformy pod 3 % HDP. Negativny vplyv na pinenie fiskanych kritérii méze mat’ g vyssi nez
ocakévany nérast spolufinancovania projektov reaizovanych z fondov EU,2 hlavne ak by sa
vysoke cerpanie fondov v roku 2007 kumulovalo spresunutim casti zdrojov z roku 2006.
Z Navrhu vychodisk rozpoétu verging spravy na roky 2007 az 2009 vyplyva, Ze v zaujme
zmiernenia rizika plnenia fisk&neho kritéria bude potrebné redukovat’ celkovy a &trukturdny
deficit minimane tempom, ku ktorému sa SR zaviazala v Konvergencnom programe.
Pripadné vySSie nez predikované prijmy, alebo nizSie nez predikované arokové naklady, by
mali byt vyuzité na rychlejSie zniZzovanie schodku verginych financii. Treba tieZz zabezpecit’
striktné dodrZiavanie fiskalnej discipliny na strane vydavkov. Pre splnenie fiskalneho kritéria
je rozhodujuce, aby s tieto zasady osvojila i nova vlada SR. Vlada méze upravit’ Struktdru
vydavkov g prijmov, ale pri presadzovani svojg politiky by mala reSpektovat’ rozpoctové
obmedzenia pre celkovu vysku deficitu verginych financii.

V oblasti plnenia inflacného kritéria sa zvy3uju negativne rizika ana jeho splnenie bude
potrebna kombinacia viacerych politik. Podra stc¢asnych odhadov bude mozné splnit
kritérium najskér v roku 2007. Hlavnym rizikom predikcie inflacie na Slovensku sl
predovSetkym vySSie ceny ropy ainych surovin, ktoré by sa mohli prejavit’ vo vysSich cenach
pohonnych hmét, energii apripadne vo vySSich regulovanych cenédch v porovnani
spredikciou.’ Pretrvava tiez moznost’ rychlej&eho rastu miezd nad rdmec rastu produktivity
préce, ¢o moze prispiet’ k nakladovej inflacii. Medzi inflacné rizika patria g ceny potravin
amozné sekundérne efekty vySSg inflacie v roku 2006 na ceny sluZieb ainflacné o¢akavania
narok 2007. Rizikom je tiez odlisny vyvoj importovang infléacie v désledku rastu cien
producentov v zahranici. V rokoch 2006 az 2008 treba nad’alg pocitat’ s pdsobenim Bal assa-
Samuel sonovho efektu na zvyovanie inflécie. '

Specifické riziko plnenia inflainého kritéria prameni z neistoty ohladne vy3ky referen¢nej
hodnoty, ktora odréZa vyvoj v troch krgjinach snajlepsimi vysledkami v oblasti inflécie.
Postoj europskych indtitlcii, nggma Eurépske] komisie, je v sl¢asnosti vel'mi rigorézny
anepripusta maksie hodnotenie konvergencie. Prave naopak, zda sa, Ze Komisia mézZe okrem
samotného inflatného vysledku pod referencnou hodnotou poZadovat’ @ udrZatel'né plnenie
inflacného kritériav budicnosti, pri¢om vSak hodnotenie udrZatel'nosti nie je jednoznaéné. Na
druhg strane, ndS odhad referencngl hodnoty je zaloZzeny na jarng predikcii Eurdpske
Komisie. V porovnani so strednodobou predikciou NBS z jula 2006 (P3Q-2006) neobsahuje
jarna predikcia Komisie niektoré ngnovsie skor negativne spravy pre vyvoj inflacie. Rizika
pre referenénd hodnotu inflacného kritéria si preto ststredené skér na strane zvySovania
referenéngl hodnoty, ¢o by mohlo urahcit’ Slovensku spinit’ inflacné kritérium.

Plnenie fiskadlnych ainflacnych cielov je rozhodujuce pre spinenie kritéria pre dlhodobu
urokovu mieru. Za predpokladu pokracujuce fiskdneg konsolidécie adezinflacie nie je
splnenie kritéria pre dihodobt Urokovd mieru ohrozené.

Nominany vymenny kurz bude g v nasledujlcich rokoch ovplyviovany prilevom
zahrani¢nych investicii, portfoliového g kratkodobého kapitdlu. Smerom k posiliovaniu
kurzu by mal pdsobit’ hlavne rychly rast produktivity atiez pozitivne o¢akavania spojené so
vstupom do eurozony. Rizikom pre vyvoj kurzu je nenaplnenie tychto ocakavani, napriklad
z dévodu zésadngl zmeny hospodarskel politiky. UZ len obavy z tejto zmeny sa v juli 2006

8 Prognéza vyvoja verginych financii je zalozend na predpoklade, 7e vyrazny nérast vydavkov na
spolufinancovanie projektov nastane az v roku 2008, ked’Ze rok 2007 bude prvym rokom nového rozpoctového
obdobia.

® Strednodobé predikcia (P3Q-2006), NBS, jul 2006.

19 Bengik akol. (2005): Odhad Bal assa-Samuel sonovho efektu v ekonomike SR.



materializovali do rychleho oslabenia kurzu koruny. NBS zatial' déslednymi intervenciami
zabrénila korune odlabit’ o viac ako 1 % nad centrdinu paritu. Pokial’ by vSak takyto vyvo
pretrvaval dihSie ako iba niekorko dni alebo tyzdiov, mohlo by to byt Europskou Komisiou
debo ECB klasifikované ako vyrazné napétie vo vyvoji kurzu, ¢ize nespinenie jedne)
z podmienok kritéria stability kurzu. Dal$im rizikom je nestabilita na celosvetovom aebo
regionanom devizovom trhu, ktord by mohla ovplyvnit’ g kurz koruny voci euru.

2. Redlna konvergencia

2.1 Aktualny stav realnej konvergencie

Rast ekonomiky SR vroku 2005 opét’ prekro¢il pbvodné ocakavania, reany rast HDP
v 4. stvrtroku 2005 dosiahol rekordnych 7,4 % a priemerny redlny rast HDP v roku 2005 bol
6,1 %. Rychly ekonomicky rast bol dany predovsetkym rychlym rastom investicii a domécej
spotreby. Vykonnost” ekonomiky SR merana HDP na obyvatel'a v parite kipng sily (PKS) sa
zvysilana55,3 %' priemerngj vykonnosti EU.

Graf 1Vyvgj v realngj konvergencii SR Graf 2 Pomer cenovych hladin a vykonnosti
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty. Zdroj: Eurostat.

Vplyvom pretrvavailceho inflacného diferencidu aposiliiovania koruny dodlo tiez k
priblizeniu cenovej hladiny na Slovensku k cenovej hladine v EU. V roku 2005 sa podra
nasich odhadov cenova Uroven na Slovensku zvysilana 57,8 % cenovej Urovne priemeru EU.

! Odhad Eurostatu pre rok 2005.



TabuPka 3 Aktualne ukazovatelerealng konvergencie a stavu ekonomiky (rok 2005)

Ukazovatelerealng konvergencie porovnatelny ukazovatel’ v EU-25
Podiel HDP SR aEU (v PKS) 55,3 %" 100 %
Pomer cenovych hladinv SRaEU 57,8 %? 100 %
Redlny rast HDP v SR 6,1% 1,6 %

Otvorenost’ ekonomiky
Vyvoz 77,0 % HDP
Dovoz 81,5 % HDP
Bezny Gcet PB -8,6 % HDP -0,9 % HDP
Prilev PZI 4,1% HDP

Trh préce a zamestnanost’

Miera zamestnanosti 57,7% 63,8 %
Miera nezamestnanosti (VZPS) 16,2 % 8,7%
Rast produktivity préce (ESA 95) 4,6 % 0,8%
Rast ULC (ESA 95) 3.4 % 1,6 %

Y Odhad Eurostatu.
2 Vlastny odhad na zéklade vyvoja inflacie a vymenného kurzu.
Zdroj: SU SR, Eurostat, vlastné vypodty.

Rast vyvozu tovarov a sluZieb sav porovnani s predchadzajtcim rokom zrychlil, dovozy vSak
v sividlosti srozsiahlymi investiciami do automobilového sektora rastli eSte rychlegSie
adeficit obchodng bilancie vzrastol na 5,2 % HDP. Vplyvom vyrazného nérastu deficitu
bilancie vynosov v désledku vyplaty ziskov zahrani¢nym akcionarom slovenskych podnikov
sa deficit bezného Uctu platobne) bilancie prepadol na 8,6 % HDP.

Rychlg§i rast dovozov a vyvozov, nez rast nominalineho HDP viedol k zvySeniu otvorenosti
ekonomiky. Podiel zahrani¢ného obchodu (suma vyvozu a dovozu) na HDP dosiahol v roku
2005 necelych 160 % HDP.

Rast jednotkovych nékladov prace™ sav roku 2005 spomalil, ked” nominalne kompenzécie na
zamestnanca vzréstli 0 8,2 % aredna produktivita prace o0 4,6 %. Vplyvom poklesu inflacie
sa zrychlil rast rednych miezd arastliica zamestnanost’ spomalila rast redng produktivity
préce. Redlny rast miezd predbehol redlny rast produktivity préce. Uroven produktivity prace
na Slovensku v roku 2005 zodpovedala 62,3 % produktivity préce v EU.

V roku 2005 bol zaznamenany vyrazny pokles miery nezamestnanosti. Priemerna evidovana
miera nezamestnanosti klesla zo 14,3 % na 11,6 % a miera nezamestnanosti vypocitana na
zé&klade vyberového zistovania pracovnych sil kleslaz 18,1 % na 16,2 %. Strukturélna zlozka
nezamestnanosti je nad’alej vysoka. Pocet dihodobo nezamestnanych sa neznizil, atak podiel
dihodobg nezamestnanosti na celkove) nezamestnanosti sa zvySil. Rastlci  pocet
zamestnanych saprejavil v raste miery zamestnanosti, ktora sa zvysilana 57,7 %.

2.2 Stav Strukturalnych a institucionalnych reforiem

Na summite Eurépske rady v marci 2005 bolo identifikované zaostavanie v plneni cielov
Lisabonske stratégie. V zaujme zabezpecenia napredovania v plneni stanovenych ciel'ov bolo

12 Jednotkové néklady préce podra metodiky ESA 95.



uréené, Ze stratégie ¢lenskych krajin sa budi zostavovat’ v trojroc¢nych programovych cykloch
v rdmci Narodnych programov reforiem.

Narodny program reforiem pre Slovensko vychadza zo Stratégie konkurencieschopnosti
Slovenska do roku 2010. Ciel'om Né&rodného programu reforiem je, aby Slovensko
prostrednictvom rychleho a dlhodobého ekonomického rastu ¢o nagjrychlejSie dobehlo Zivotna
Uroven najvyspelgSich krajin EU. Nérodny program reforiem pre Slovensko (rovnako ako aj
Stratégia konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010) je zaloZeny na dvoch pilieroch
aStyroch prioritnych oblastiach. Prvym pilierom je dokonéenie Strukturdnych reforiem
adruhym pilierom je rozvoj znalostngj ekonomiky. Prioritnymi oblastami si: 1) vzdelavanie
azamestnanost’, 2) veda, vyskum ainovécie, 3) informa¢na spolo¢nost’, 4) podnikatel'ské
prostredie.

Vroku 2005 sa pokracovalo v dokon¢ovani Strukturdinych reforiem audrziavani ich
vysledkov. Z aktudnej spréavy o naplnani Stratégie konkurencieschopnosti, jg akénych
pldnov a Nérodného programu reforiem™ viak vyplyva, Ze vytycené ciele tykgjlice sa rozvoja
znalostng ekonomiky sa nedari plnit podra planu. Takmer polovica zo 62 schvdenych
akenych plénov sabud’ plni s ¢asovym sklzom, aebo neplni vobec.

Pozitivom bolo predovSetkym pokracovanie v konsolidacii verginych financii, ktora sa
prejavila v plneni maastrichtského fiskalneho kritéria. Kleda miera prerozdelovania
ekonomickych zdrojov. Schvélenie pravidiel poskytovania individualng S&tétng pomoci
investorom stransparentnilo poskytovanie investi¢cnych stimulov. V poslednom obdobi sa
pristUpilo ibak drobnym zmenam v socianej oblasti.

V roku 2005 nebol pokrok v zlepSovani podnikatel’ského prostredia natol’ko zretelny ako
v predchadzajucich rokoch, ked” bola implementovana danova reforma. Na zaklade poradia
zostaveného Svetovou bankou v rdmci &udie ,Doing Business in 2006“'* s Slovensko
udrZiava postavenie top reformétora’ Slovensko ma viak stde ¢o zlepSovar v oblasti
zamestnavania aprepustania zamestnancov. Nepriazniva situacia pretrvava tiez v oblasti
vyméhatel'nosti prava a ukonéenia podnikania.

Pretrvdva rast vykonnosti aekonomickel stability podnikového sektora. Rastie kapitdlova
vybavenost’, klesa finan¢na zavislost’, vratane Gverovej, zniZuje sa doba obratu podnikovych
aktiv arastie pridana hodnota. Rast ziskovosti sa pod vplyvom rastu cien materidovych
vstupov aceny prace medzirotne spomalil. Vysoka investicna aktivita je predpokladom
d’aSieho zvySenia vykonnosti a ziskovosti podnikovej sféry v nasledu;ucich rokoch.

Situécia v bankovom sektore je stabilizovana. NajdynamickejSie sa rozvijgjucim segmentom
finan¢ného trhu zostava kol ektivne investovanie.

2.3 Vyhlad realnej konvergencie

V nasledujucich rokoch bude pokratovat’ rychle redlne dobiehanie vyspelych kragjin zalozené
na raste konkurencieschopnosti a vykonnosti slovenskej ekonomiky.

Podra nasich odhadov podiel HDP na obyvatelav SR a EU (v PKS) vzrastie do roku 2008 na
61,7 % apodiel cenovych hladin v SR aEU sa zvyd na 63,3 %. V sividosti s postupnym
spustenim novych vyrob v automobilovom priemysle mozno o¢akavat’ nominalny rast vyvozu

'3 Spréva o napinani Stratégie konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010, je akénych planov a Nérodného
programu reforiem SR, MF SR, februar 2006.

 Doing Business in 2006. Creating Jobs. Svetova banka, 2006.

> Aj ked vplyvom zmeny metodiky a zavedenia novych indikétorov tykajdcich sa vybavovania licencii,
cezhrani¢ného obchodu, dani a odvodov sa celkove postavenie Slovenska v rdmcei tohto rebricka zhorsilo.
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adovozu este vyrazngiSie prevysujuci nominany rast HDP, ¢o povedie k daSiemu rastu
otvorenosti ekonomiky SR.

TabulPka 4 Vi’hl’ad vi’konnosti, cenovﬁ hladini a otvor enosti ekonomiki SR

Podiel HDP na obyvatela SR aEU (v PKS) 57,5 %" 59,8 %" 61,7 %?
Pomer cenovych hladinv SR aEU 60,3 %"~ 61,8 %" 63,3 %"
Podiel vyvozu a dovozu naHDP 163,8% 164,5% 164,4 %
D" Odhad Eurostatu; 2 Vlastny odhad na zaklade odhadovaného redlneho rastu HDP v SR a EU;

3 Vlastny odhad na zéklade vyvoja inflacie a vymenného kurzu.
Zdroj: Eurostat, NBS, vlastné vypocty.

Na zéklade aktudlnych predikcii*® sa v nasledujicich rokoch zrychli rast potencidu
ekonomiky, ako g samotnej produkcie. Vysoky deficit obchodne bilancie sa dosiahne g
vroku 2006, v nasledujucich rokoch sa v3ak pod vplyvom zlepSujlce sa exportng
vykonnosti znizi. Tvorba hrubych fixnych aktiv bude nadae vyznamnym faktorom rastu
HDP.

Taburka 5 VyhPad ukazovatelov redlngj ekonomiky

HDP (redny rast) 6,7 % 7.1% 5,7 %
K onetna spotreba domécnosti (realny rast) 6,0 % 6,0 % 52 %
Konecna spotreba verging spravy (redny rast) 39% 2,4 % 2,0%
Tvorba hrubého fixného kapitalu (redlny rast) 11,9% 59 % 8,0%
Vyvoz tovarov asluzZieb (reany rast) 129% 14,8 % 10,2 %
Dovoz tovarov asluZieb (redlny rast) 11,1 % 11,9% 10,4 %
Bilancia bezného U¢tu PB (podiel naHDP) -7,0% -4,3% -4,1 %
Zamestnanost’ (VZPS, rast) 29% 1,8 % 1,4 %
Priemerna mesaéna mzda (redny rast) 32% 41% 4,0%
Produktivita préace (redny rast) 4,3% 5,4 % 4,7 %
Zdroj: NBS.

V stvidosti  spredpokladanym  vysokym ekonomickym rastom amiernym rastom
zamestnanosti mozno nad’alg ocakavat dynamicky redlny rast produktivity prace. Pri
rasticom objeme ziskov sa rast rednych miezd zrggme vyrazne nespomai. Redna
produktivita préace vSak pravdepodobne bude rast rychlgSie ako redna mzda, neZiaduce
dopytoveé tlaky by preto nemali vzniknut'.

Pri rychlejSom raste ekonomiky sa pravdepodobne mierne zvys redny rast spotrebnych
vydavkov domécnosti averging spravy. Spotreba vereging spréavy by mala g v budlcnosti
zostat’ ngjpomalSie rastlicou zlozkou HDP.

Dynamicky rast produktivity préce a mierngjSi rast kompenzacii na zamestnanca by sa mali
prejavit’ v spomaleni rastu jednotkovych nékladov préace.

16 Strednodobé predikcia (P3Q-2006), NBS, jul 2006.
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2.4 Uzke miesta realnej konvergencie

Napriek rychlgiS§emu rastu zamestnanosti, nez sa pbévodne ocakavalo, za nakritickgSiu
oblast’ redngl konvergencie mozno stdle povaZovat' oblast’ trhu prace azamestnanosti.
Medzera miery zamestnanosti medzi SR aEU sa zuzuje velmi pomaly. Klesd miera
nezamestnanosti, pocet dihodobo nezamestnanych sa vSak nemeni. Vplyvom posunu veku
odchodu do déchodku sa bude roz&irovat’ ponuka pracovng sily aoslabovat’ tak vplyv rastu
zamestnanosti na pokles miery nezamestnanosti.

Z predbezného hodnotenia plnenia Néarodného programu reforiem vyplyva, Ze vyzvou
v oblasti zamestnania zostédva rozpracovanie dlhodobej populaéng politiky, odstranovanie
administrativnych prek&zok pri zamestnavani, zvySenie pracovnej mobility azlepSenie
postavenia znevyhodnenych uchédzatov o zamestnanie natrhu prace.

V oblasti vzdeldvania pretrvava problém nedostatocnénho prepojenia medzi  Studijnymi
odbormi apotrebami trhu préce, nedostatocné legislativne zabezpecenie celoZivotného
vzdelavania, ae g nizky podiel celkovych vydavkov, vrétane sikromnych vydavkov, na
financovani vysokych 3kal.

Jednou z ngjvacSich vyziev z hlradiska rozvoja znalostng ekonomiky zostava zlepSenie
podpory vedy, vyskumu ainovacii. Nedostatocny je g pokrok v oblasti informatizécie
spolocnosti.

VY& rast svetovych cien energetickych surovin méze viest’ k prehibeniu deficitu obchodnej
bilancie aspdsobit’ rast vyrobnych nakladov, ¢o méZze nasedne negativhe ovplyvnit
ekonomicky rast. Na strane vyvozu zase treba rétat’ srizikom oneskoreného ndbehu vyrob
v ramci novych priamych zahrani¢nych investicii a slabSim rastom ekonomik vyznamnych
obchodnych partnerov.

RychlejSie nez predpokladané rovnovazne zhodnocovanie vymenného kurzu by mohlo viest’
k rastu spotreby, akoa dovozov, anasledne by sa prehibil deficit obchodne bilancie.
Pripadné nerovnovéZzne zhodnocovanie by sa mohlo prgavit v oslabeni domace)
konkurencieschopnosti a spomaeni ekonomického rastu, ¢o by malo za nasledok
spomalenie rastu rednych prijmov obyvatel'stva a zvySenie tlaku na nezamestnanost’.

Napriek vyraznému pokroku v oblasti podpory podnikatel'ského prostredia Sprava o stave
podnikatel'ského prostredia’’ identifikuje problematické miesta, ktoré zbytocne zatazujl
vykon podnikania ako takého, deformuju slobodu podnikania aspdsobuju zvysené anie
nevyhnutné néklady podnikania. Ide o relativne vysoky pocet procedir potrebnych pre zacatie
podnikania a stym spojeny problém individuanych (separénych) &tanych registrov
uchovavaUcich udaje o podnikatel’och, relativne velky minimalny objem kapitdlu potrebného
pre zacatie podnikania, vysoké odvodové zataZenie, problém komplikovang arychlo sa
meniacg legidativy, absencia hodnotenia dopadov regulécii na podnikatel'ské prostredie
angma nefunk¢nost’ sidov, slaba vymahatel’'nost” préva ¢i rozsirena korupcia.

Na zaklade pozZiadavky Ministerstva financii a Ministerstva hospodarstva SR pripravila
Republikovéd Unia zamestndvatelov spolu s Podnikatel'skou alianciou Slovenska Audit
podnikatel'ského prostredia. Tento materia identifikuje bariéry podnikania v SR a navrhuje
odporG&ania pre viadu SR. Okrem vy&sie spominanych problematickych miest'® sa tento audit
venuje g konkrétnym problémom v Specifickych oblastiach a moznost'ami ich zmiernenia,

17 Spréva o stave podnikatel'ského prostrediav Slovenskej republike s ndvrhmi, MH SR, 2005.
18 | dentifikovanych v rdmci Spravy o stave podnikatel’ského prostredia.
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prip. odstranenia. Potvrdzuje v3ak, Ze najv&cSi priestor pre zlepSenie podnikatel'ského
prostredia existuje v oblasti administrativneho zat'aZenia, legidativy a vymahatelnosti préva.

3. Porovnanie aktualneho stavu a vyhfadu konvergenéného
procesu krajin V4 a Slovinska

3.1 Aktualny stav plnenia maastrichtskych kritérii

Pri porovnani maastrichtskych kritérii uvéddzame okrem krajin V4 g Slovinsko. Slovinsko
bolo pozitivhe hodnotené ECB a Eurdopskou komisiou v mimoriadng) konvergencng sprave,
o ktorti poziadalo. Na zéklade tychto hodnoteni rozhodla Rada EU 11.7. 2006 o priéleneni
Slovinska do eurozény od zaciatku roku 2007.

Taburka 6 Aktuélny stav plnenia maastrichtskych kritérii v krajinach V4 a Slovinsku
(jun 2006)

kritérium: _Sovensko  €R Porsko  Madarsko  Slovinsko

fidkaine? ver g qy Ejeficit 29 2,6 25 6,1 1,8
(% HDP) vergny dlh 34,5 30,5 42,5 58,4 29,1
plni plni plni neplni plni
mierainflacie (HICP) 3.7% 22% 1.3% 30% 26
neplni pini pIni neplni pini
dlhodobé urokova miera 38% 36% 0% 6,6 % 37
plni plni plni neplni plni
P ¢ ¢ G¢ast’ v ERM Il mimo ERM Il mimo ERM Il mimo ERM Il G&ast’ v ERM I
nominalny vymenny kurz nehodnotime nehodnotime nehodnotime nehodnotime pIni

D' Rok 2005, bez vplyvu reforiem déchodkovych systémov.
Zdroj: Eurostat.

V sticasnosti Ziadna z krajin V4 neplni v3etky maastrichtské kritéria. Fiskalne kritérium
neplni Mad’arsko, kde sa navy3e pomer deficitu verginych financii k HDP medzirocne zvysil.
Mad’arsko sa pohybuje g na hranici druhgj ¢asti fiskaneho kritéria pre vysku verginého dlihu
do 60 % HDP.

Napriek dezinflacii dosiahnutej vo v3etkych krajinach V4, k Ceskej republike, ktora plnila
kritérium pre vysku inflacie g pred rokom, sa pridalo iba Pol'sko, ktoré sa dokonca stalo
jednou z troch krajin EU s ngjniZSou inflaciou.

Kritérium pre vySku dlhodobej Urokovel miery zacalo koncom roka 2005 plnit’ g Pol'sko.
V Mad’arsku je dlhodoba urokova miera stéle vyrazne nad referen¢nou hodnotou.

Slovensko, ako jedina z krajin V4, vstipilo do ERM |l aspina hlavni podmienku pre
hodnotenie stability vymenného kurzu. Kurzové kritérium zatial’ splnilo iba Slovinsko,
dokonca bolo pozitivne hodnotené ete v ¢ase, ked’ mu do dvoch rokov chybali dva mesiace
¢lenstvav ERM 1.

3.2 Vyhlad plnenia maastrichtskych kritérii

Pri hodnoteni planovang fiskéling konsolidacie vychadzame z porovnania zakladnych
ocakavani aktualizovanych konvergencnych programov (AKP). Z hodnotenia AKP Pol'ska
aMad’arska vypracovaného EurGpskou komisiou vyplyva, Ze tieto krgjiiny nepotvrdzuju
dostatoéné Gsilie o znizenie nadmerného deficitu. AKP Slovenska a Ceskg republiky
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obsahuju plany d’alSg konsolidacie verginych financii, ktoré povedd k plneniu cielov
stanovenych v predchadzajucich AKP. Obe krgjiny boli zéroven vyzvané k d’aSiemu
zintenzivneniu ich konsolidaéného Gsilie v sividosti s pozitivnym ekonomickym vyvojom.
Slovinsky AKP je tiez hodnoteny pozitivne, ale mohlo by urychlit' fiskadnu konsolidaciu
apokrocit’ v reforme penzijného systému.

Tabulka 7 Vi' hPad nominal nﬁ' konver i;encie kri'i in V4 a Slovinska

Inflacia HICP Ceskarepublika 2.2 25 2,0 2.7 2,1
(%) Mad’arsko 2.1 2.3 30 33 2.4
Pol'sko 15 1,0 2,2 2,0 25
Slovensko 3,6 4.4 2,0 2,7 2,0
Slovinsko 25 24 2,4 25 24
Saldo ver g nych Ceskarepublika -38 -3.2 -33 -34 2,7
financii Madarsko? -6,1 6,7 4.7 7.0 -34
(% HDP) Pol'sko? -4.6 -3,0 -4,1 -3,0 37
Slovensko?? 4.2 2,7 -3,0 2,1 2,7
Slovinsko 1,7 -19 -14 -16 -1,0
Hruby dlh viady Ceskarepublika 37,1 315 379 324 378
(% HDP) Mad’arsko? 63,0 59,9 63,2 62,0 62,3
Pol'sko 51,2 455 52,1 46,7 52,6
Slovensko?? 355 34,3 3572 347 36,2
Slovinsko 29,6 29,9 29,8 29,7 29,4
Poznamky:

EK) Aktudlny odhad Eurdpskej komisie, jarna progndza 2006.

Y Vrétane vplyvu reformy déchodkového systému.

2 Udaje prevzaté z AKP z novembra 2005 nezohladiiujlice aktualny odhad vplyvu déchodkovej reformy
a pokles hrubého verejného dihu.

Zdroj: Aktualizované konvergen¢né programy na roky 2005-2008, Eurdpska komisia.

Predpoklady plnenia AKP Slovenska si spomedzi kragjin V4 nagpriaznivegSie. V stlade
s planom zaviest’ euro ngjskor spomedzi kragjin V4, deficit verginych financii by nemal v roku
2007 presiahnut’ 3 % HDP. V roku 2008 by malo byt fidkéalne kritérium splnené & v Ceskej
republike. Pol'sko aMad’arsko nepldnuji v horizonte do roku 2008 dosiahnut’ deficit
vergnych financii niZsi ako je referencna hodnota. Vergny dlh by nemal prekrocit’ referencnu
hodnotu v Ziadng) kragjine, okrem Mad’arska. Vplyvom déchodkovej reformy sa ocakéva, Ze
verginy dih v Mad’arsku neklesne pod 60 % HDP.

Odlisnt snahu o plnenie maastrichtskych kritérii v zaujme zavedenia eura indikuje a nécrt
vyvoja inflacie. Jednoznaéné dezinflatné ocakavania obsahuje iba vyhrad inflacie na
Slovensku. Kritérium cenove stability by malo byt v nasledujicich rokoch spinené g v
Ceskeg republike, ktora zatial’ nema jasne stanoveny pravdepodobny détum zavedenia eura.
Podobne ako inflaéné oakévania g nécrt fiskane konsolidacie v Ceskej republike indikuje,
Ze pravdepodobnym datumom mozného vstupu krajiny do eurozény sa z pévodne nejasne
oficidlng dikcie , okolo 2009-2010" javi rok 2010 ako realny. V Mad’arsku sa stéle uvazuje o
zavedeni eura v roku 2010, stcasny vyvoj, ako a ocakavania vyvoja vo fiskang i menove
oblasti do roku 2008 v3ak nenaznatujl, Zze sa Mad’arsku podari v pldnovanom termine euro
zaviest. Pol'sko sa rozhodlo neoznamit' Ziaden planovany termin zavedenia eura, aby
nezavadzalo investorov, ked’Ze zatial’ nie je jasné, kedy bude schopné euro prijat’.

Plnenie kritéria dihodobej Urokovel miery bude znacng miere zavisiet od plnenia fiskaneho
kritéria akritéria inflacie. DotergjSi vyvoj nomindnych vymennych kurzov krajin V4 bol
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relativne stabilny, plnenie kritéria stability vymenného kurzu je vSak okrem Slovenska, ktoré
uz vstupilo do ERM |1, zatial’ pred¢asné hodnotit’.

3.3 Aktualny stav realnej konvergencie

Redny rast ekonomiky vroku 2005 akceleroval nielen na Slovensku, ae & v Ceske
republike. Vyrazny prepad rastu bol zaznamenany v Pol'sku, kde sa reany rast HDP spomalil
o0 viac ako 2 percentua ne body. MiernejSie spomalenie zaznamenalo 8 Mad'arsko.

Taburka 8 St¢asny stav ukazovatel’ov redlngj konvergenciekrajin V4 a Slovinska

(EU = 100)
2005 ll 2005 2004 2005
Ceskarepublika 6,0 73,3 55,0 68,6
Mad’ar sko 41 61,9 61,9 70,1
Porsko 3,2 49,8 52,4 62,7
Slovensko 6,1 55,4 54,9 62,1
Slovinsko 39 80,9 75,8 76,6

D Priemerné ro¢né tempo rastu HDP za 12 krajin eurozény v rovnakom obdobi bolo 1,3 %.
Zdroj: Eurostat.

Na zdklade aktudlneho odhadu Eurostatu, vykonnost vSetkych Styroch ekonomik V4 sa
v roku 2005 pribliZilak priemeru EU. Ngjvacsi narast urovne HDP v PKS zaznamenali Ceska
republika a Slovensko.

Napriek rychlemu ekonomickému rastu a v désledku vyrazngjSieho rastu zamestnanosti,
aroven produktivity prace na Slovensku sa medzirocne zvySila iba nepatrne. Slovensko sa
nad’a g vyznacuje najnizSou produktivitou prace v ramci V4.

Rychlgi§i rast zamestnanosti odréZgjuci sa v raste miery zamestnanosti apoklese miery
nezamestnanosti badat’ nielen na Slovensku, ale g v Pol'sku av mendgl miere g v Ceskej
republike. Slovensko je po Ceskg republike nad’ae krajinou sdruhou najvy3Sou mierou
zamestnanosti a po Pol'sku krajinou s druhou nagjvysSou mierou nezamestnanosti.

4. Regionalna kohézia SR

Rychly ekonomicky rast spojeny srastom zamestnanosti charakteristicky pre Slovensko ako
celok nie je taky jednoznacny vo vSetkych regionoch. Z dihodobého hradiska je ngjrychlgjsie
rasticim regionom bratislavsky kraj, ktory v rokoch 1996 az 2003 rastol v priemere o 1,5 p.b.
rychlgjiSie ako ngjpomalie rastici trnavsky kra. V priebehu sledovaného obdobia bola
Zzaznamena ista miera konvergencie ekonomickeého rastu regiénov, ked’ doslo k spomaleniu
rastu ngjrychlegjSie rastacich regionov a zrychleniu rastu tych regionov, ktoré spociatku réastli
najpomalsie.

Vyznamny nérast vykonnosti v rokoch 2000 az 2003 zaznamenali vetky regiony. NajvysSi
narast vykonnosti bol vtomto obdobi dosiahnuty v ngjbohatSom bratislavskom kraji.
NajchudobneiSi preSovsky kraj dosiahol treti ngjvysSi ndrast vykonnosti spomedzi v3etkych
Krajov.
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Graf 3 Zmena HDP na obyvatelav PKSv rokoch 2000 az 2003
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.

Napriek tomu, Ze ekonomicky rast bratislavského kraja sa v roku 2003 spomalil na druhd
najniz&iu mieru spomedzi v&etkych 8 krajov, medzera vo vykonnosti*® medzi najvyspelej&im
bratislavskym krgjom a najmenegj vyspelym preSovskym krajom sa v porovnani s rokom 2000
prehibila Krucovym faktorom bola zmena poctu obyvatelov, ked bratisavsky krg
zaznamenal ngjvysSi Ubytok apreSovsky kraj naopak najvysSi prirastok obyvatelstva
Vykogonost’ preSovského kraja dosiahla v roku 2003 iba 26,3 % vykonnosti bratislavského
kragja

Graf 4 Pomer HDP na obyvatelav PK S (SR=100)
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Zdroj: SU SR.

V dlhSom obdobi (v rokoch 1996 az 2002) rast HDP v PKS v bratislavskom a preSovskom
kraji kopiroval rast HDP v PKS za Slovensko, pri¢om diferencid rastu tychto dvoch krgjov sa
postupne zmenSoval. V roku 2003 bol rast HDP v PKS v preSovskom kraji mierne vyssSi nez
rast HDP v PKS v bratislavskom kraji. Za predpokladu, Ze trend vyvoja rastu HDP v PKS sa
v tychto krajoch zachoval,>* mozno predpokladat’, Ze miera rastu HDP v PKS v preSovskom
kraji bola a vrokoch 2004 a2005 iba mierne vySSia nez miera rastu HDP v PKS
v bratislavskom kraji.

9 Merana HDP naobyvatelav PKS.

% Regiondne Gdaje o HDP s k dispozicii a po konetnej revizii, preto v si¢asnosti ngjaktudlngjSie ddaje st
z roku 2003.

! Dotergj&f trend vyvoja by sa mohol byt narugeny pripadnym vyraznej$im prilevom PZI do tychto krajov, ktory
v&ak zatial’ nenastal. Opakom je napr. trnavsky kraj, kde do3lo k vyraznému zrychleniu rastu ajeho odklonu od
vyvoja priemerného rastu v SR v sivisosti s prilevom PZI.
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Pocet obyvatelov bratislavského kraja sice v sividosti smigraciou v rokoch 2004 a 2005
réstol, tento rast bol viak vyrazne niz& ako rast poctu obyvatel'ov v preSovskom kraji.?? Po
zohr'adneni diferencidlu rastu poctu obyvatel'ov v preSovskom abratislavskom kraji znacne
prevy3ujlceho diferencidl rastu HDP v PKS moZno konstatovat’, Ze regionane rozdiely vo
vykonnosti sav rokoch 2004 a 2005 pravdepodobne edte viac prehibili.

Najviac pridangl hodnoty (viac ako 25 % z celého Slovenska) sa vyprodukuje v bratislavskom
kraji. Najmensi podiel na tvorbe pridang hodnoty ma preSovsky kragj. Podiel jednotlivych
krajov natvorbe pridang] hodnote sav ostatnych rokoch vyrazne nemenil.

Pod vplyvom vyvoja zamestnanosti sa v rokoch 2000 az 2003 prehibili regionélne rozdiely v
produktivite prace. Urovei HDP v PK'S na zamestnanca v preSovskom kraji klesla z 39 % na
37,2 % urovne HDP v PKS na zamestnanca v bratislavskom kragji. V pripade platnosti vysSie
spominaného predpokladu vyvoja rastu HDP v PKS a po zohladneni rastu zamestnanosti,
ktory bol v tychto dvoch krajoch takmer rovnaky (mierne vysSi v bratislavskom kraji), mozno
ocakévar, ze v rokoch 2004 a 2005 sarozdiel v produktivite prace neprehibil.

Rast ekonomiky vytvoril priestor pre rast zamestnanosti i priemerngl mzdy. Pocet pracujucich
v koSickom, banskobystrickom, ale g bratislavskom krgji rastol v poslednych rokoch
pomalSie ako pocet obyvatel'ov. NagjvysSi nérast poctu pracujucich v rokoch 2001 az 2005 bol
zaznamenany Vv trnavskom kraji, kde sa dosiahol & najvysSi narast miery zamestnanosti. K
70%-ng miere zamestnanosti, ktora je cielom Lisabonske stratégie, sa naviac bliZi
bratisavsky kraj, kde bola v roku 2005 miera zamestnanosti 69,2 %. Regionélne rozdiely
v miere zamestnanosti sa zaostatnych 5 rokov prehibili. V roku 2001 bola miera
zamestnanosti v bratislavskom kraji 0 19,8 % vySSia ako v kosickom kraji, v roku 2005 tvoril
tento rozdiel az 20,3 %.

TabuPka 9 Vyvo] miery zamestnanosti a mieri nezamestnanosti

(15-64, v %) (v %)
Bratislavsky kraj 70,6 69,2 8,3 52
Trnavsky kraj 59,2 64,1 18,0 10,4
Trenciansky Kraj 59,6 62,6 13,4 81
Nitriansky kraj 52,2 55,8 23,1 17,8
Zilinsky kraj 56,0 57,2 18,9 15,2
Banskobystricky kraj 54,2 52,7 22,4 23,8
PreSovsky kraj 52,6 534 22,7 215
KoScky kraj 50,7 49,0 24,8 24,7
SR spolu 56,8 57,7 19,2 16,2

Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.

NajlepSie platenymi st zamestnanci v bratislavskom krgji, kde je vy3ka priemerngy mesacnej
mzdy o tretinu vySSia ako je priemer za celé Slovensko. Regionalne rozdiely v priemerneg)
mzde sa v ostatnych rokoch neustdle zvy3uja. V roku 2000 predstavovala priemerna
nomindna mzda v preSovskom kraji 61,1 % priemerngj nominang mzdy v bratislavskom
kraji, v roku 2003 to bolo 60,3 % a v roku 2005 uz iba 56,8 %.

%2 Bratislavsky kraj zaznamenava najvyssi prirodzeny tbytok spomedzi vetkych krajov, pocet obyvatel'ov tohto
krgja rastie iba v désedku migrécie. Pocet obyvatelov preSovského krgja rastie prave vd’aka ngjvysSiemu
prirodzenému prirastku spomedzi v3etkych krajov.
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V stividlosti s vysokou mierou prerozdel’ovania prijmov, regionane rozdiely v Zivotng drovni
obyvatel'stva sl vyrazne nizSie ako v pripade produkcie. Regiondne rozdiely v celkovych
prijmov domacnosti st znacne niZsie, nez regionane rozdiely v mzdach.

Graf 5 Regionalnerozdiely vo vykonnosti, mzdach a celkovych prijmoch doméacnosti (BA=100)
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Zdroj: SU SR.

Regiondne rozdiely Urovne produktivity prace prevysSujlace regiondne rozdiely v mzdéch
budi g nadalg vytvéarat tlaky na rast nomindng mzdy v produktivneSich regionoch
snizkou nezamestnanostou. Bude vznikat' riziko rychlejSieho rastu miezd nad ramec rastu
reang produktivity prace v tychto regionoch, ¢o sa méze odrazit’ v raste celkove inflacie na
Slovensku.

Vyrazné rozdiely v ekonomicke vykonnosti regionu zahimajuceho oblast hlavného mesta
aostatnych regionov nie je v sivislosti skoncentraciou finanénych centier, kvalifikovane)
pracovng sily, aglomeracnych efektov ainych vplyvov ni¢ vynimo¢né. Regionane rozdiely
vo vykonnosti na Slovensku® s véak uZ v sticasnosti jedny z najvysSich spomedzi malych
krajin a pribliZuj( sa regiondlnym rozdielom charakteristickym pre velké krajiny EU.

Graf 6 Regionalnerozdiely vykonnosti v krajinach EU —jednoduchy pomer (rok 2002)
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Pomer regionu s ngjniZsim aregionu s najvysSim HDP na obyvatel'a v PKS. Na zaklade Udajov
regiondlng urovne NUTS 3 —kraje.

Poznédmka: Cyprus a Luxembursko sa na trovni NUTS 3 skladajl iba z jedného regidnu, preto pre tieto krajiny nie
je mozné porovnévat’ vnatorné regiondlne rozdiely.

Zdroj: Eurostat.

Podstatne nepriaznivejSie si vysedky porovnania miery regionanych rozdielov vypocitané
pomocou variatného koeficientu zohl'adiujiceho rozdelenie vykonnosti vSetkych regionov

% Merané pomerom vykonnosti kraja s ngjniz&im HDP na obyvatela v PKS a krgja s najvy&im HDP na
obyvatelav PKS.

18



v krgiine. V roku 2002 dosiahlo Slovensko najvysSiu hodnotu variaéného koeficientu
spomedzi vetkych krajin EU.

Graf 7 Regionélne rozdiely vo vykonnosti v krajinach EU —variaény koeficient (rok 2002)
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Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na trovni NUTS 3 skladaju iba z jedného regionu, preto pre tieto kragjiny nie
je mozné porovnévat’ vnutorné regiondlne rozdiely.
Zdroj: Eurostat.

V roku 2003 sa hodnota variatného koeficientu pre Slovensko mierne zniZila, aviak na
z&klade odhadovaného vyvoja v rokoch 2004 a 2005 predpokladame, Ze regiondlna nerovnost’
je v stc¢asnosti minimane na urovni z roku 2002.

4.1 Faktory a vyhlad regionélnej kohézie

NajvyznamnejSim faktorom stcasnych regiondlinych rozdielov je nerovnomerné rozloZenie
priamych zahrani¢nych investicii. Kraje snavysSim prilevom PZI s0 zéroven kragmi
S NgjvysSim rastom poc¢tu zamestnancov.

Graf 8 Stav PZ| a priemerny rast po¢tu zamestnancov

3 - B Rast po¢tu zamestnancov v rokoch 2001-2005 )
2,5 - 50
2 A B Stav PZI k 31.12.2005 (prava os) - 40
1,5 - - 30
% 14 20 %
M LEL e Ll b
0 . . . i . Lo
-0,5 A BA TT TN NR ZA BB PO KE -10
-1 - - -20
Zdroj: SU SR.

Prilev priamych zahrani¢nych investicii v roku 2005 naznacuje trend postupného presunu PZI
mimo bratislavského kraja, vyraznglSi nérast PZI bol vSak zaznamenany iba v Zilinskom,
trencianskom atrnavskom krgji. Prilev PZI do krgov vychodného Slovenska nad’ale
zaostdva. Dalsim faktorom, ktory bude vplyvat na vyvoj regionov je skuto¢nost, ze
bratislavsky krgj sa zatina stéavat’ zaujimavy g pre PZI do oblasti vyskumu asluzieb
aVv ostatnych regionoch prevladaju investicie do vyrob s niZSou pridanou hodnotou.

Smer dotergjSieho prilevu PZI je z&roven indikaorom regiondnych rozdielov vo v&sine
charakteristik hospodérskeho asociadneho Zivota. Regiondlne rozdiely v ramci Slovenska

19



existuju g v oblasti infrastruktary, 'udskych zdrojov a vzdelavania, ade g v informatizécii,
znalostnej ekonomike ainovéciach.?*

Napriek tomu, Ze regiondna dostupnost’ vysokoskolského Studia sa zlepsSila, kvalitativne
rozdiely vzdeldvania avzdelanostng Struktdry obyvatelstva pretrvéavajd. Rozdiely medzi
bratisavskym krgjom aostatnymi kraimi v podieloch obyvatel'stva s vysokoskolskym
vzdelanim sU vyrazné. Podiel pocétu vysokoskolsky vzdelanych obyvatel'ov v regionoch
predstavuje v priemere priblizne 40% podielu vysokoskolsky vzdelanych obyvatel'ov
v bratislavskom kraji. Slovensko ma relativne dobrd hustotu cestnej siete, v niektorych
regionoch vsak nad’ale) chybau cesty vysSg triedy (dialnice arychlostné cesty). V
poslednych rokoch dochédza k poklesu investicii do ob¢ianskej vybavenosti. Pretrvavajl tiez
kvalitativne akvantitativne rozdiely v Urovni byvania, ¢o negativne ovplyviuje mobilitu
pracovnych sil aspomaluje pokles nezamestnanosti v niektorych regionoch. Vyrazné
regiondlne rozdiedly si g vo vybavenosti domécnosti pocitacmi apristupe k internetu.
Vyskumné avyvojové kapacity si v prevazngl miere koncentrované v bratislavskom kraji,
juzné a vychodné regiony nevykazuju takmer Ziadnu vyskumno-vyvojovu aktivitu.

Vyznamny posun v oblasti regiondnych disparit sa ocakava v sividosti svyuZivanim
prostriedkov EU. V rokoch 2007 az 2013 bude zo &rukturélnych fondov a Kohézneho fondu
pre Slovensko k dispozicii viac ako 10 mld. EUR. Bratislavsky krag vzhladom na svoju
vysoku ekonomicku vykonnost’ bude moct’ cerpat’ iba vel'mi malu ¢ast’ z tychto prostriedkov.
Urcity pozitivny vplyv na zmiernenie regionalnych disparit mézu mat’ g schvdené Pravidla
poskytovaniaindividudlng statnej pomoci investorom.

Néaskok bratislavského kraja sa vzhl'adom na meniaci sa charakter hospodarstva a rychlejsi
rast sluzieb pravdepodobne nezniZi, pripadné razantnejSie napredovanie v oblasti znalostnej
ekonomiky méze predstih bratislavskéno kraja este zvyraznit. Medzi ostatnymi regionmi
Slovenska vSak mézeme ocakavat’ urcité vyrovnavanie ich ekonomicke vykonnosti.

V porovnani sostatnymi krajinami EU st regiondne rozdiely na Slovensku nadpriemerne
vysoké avslfasnosti sa neuzatvargl. Raciondne rozdelenie aefektivne vyuZitie
prostriedkov EU moze prispiet’ k zmierneniu regiondnych rozdielov. V stvislosti prirodzenou
koncentraciou financnych in&titacii akvalifikovang pracovng sily do hlavného mesta,
bratislavsky kraj zostane g nad’de najvyspelgSim regionom Slovenska. Dolezité je vSak
zabezpecit rast jednotlivych regidénov asnaZit’ sa o0 dostato¢né vyuzitie ich potencidlov. To
potvrdzuje g porovnanie regiondneho rozdelenia vykonnosti aprijmov domécnosti, ktoré
indikuje vyrazn mieru prerozdel’ovania prijmov domacnosti.

 Nérodny strategicky referencny ramec SR naroky 2007-2013, MVRR SR, april 2006.
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