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Penazna zasoba v eur ozone
(Defini¢ny obssh anédrojovakategorizdapoloziek penaznych agregaov)

Uvod

Tento informativny materiél vznikol na z&klade poZiadavky Direktoria NBS, ktora bola
predioZena pri prerokdvani materidlu IMFS v ramci planu hlavnych Gloh NBS na prvy
polrok 1999 "PenaZna zasoba v SR" dia 10. juna 1999. Materidl okrem pravidelného
vyhodnotenia najdéleZitejSich stivislosti vyvoja penaznej zasoby v SR v uplynulom roku
obsahoval &g zaékladné informéacie tykajlce sa vymedzenia peiiaZznej zasoby v eurozone,
tak ako ich definuje pre potreby jednotng menove politiky v priestore Eurépske)
hospodéarskej a menovej tnie (EMU) Eurdpska centrélna banka (ECB). V zhl'adom narto,
Ze v porovnani so Standardnymi SruktUrami menového prehl'adu sa definicné
vymedzenie penaZznych agregétov eurozény v niektorych polozkach aktiv i pasiv
odliduje, vznikla poziadavka vypracovat’ materia, ktory poskytne detailnu informaciu o
kategorizéacii néstrojov vstupujucich do tatistického vykazu penaznej zasoby eurozony,
tak ako ju oficidlne prezentuje ECB.

Zmeny, ktoré do definicie penaZznej zasoby vniesla ECB, su vysledkom uplatnenia
systémového pohladu zdéraznujlceho transaként funkciu penazi. Pri vymedzeni
kategOrii nastrojov, v ktorych sa slstred’uju penazné zostatky verejnosti vstupuijUce do
stihrnngl  penazngl zasoby eurozony, ECB uplatnila kritérium "spenaZitelnosti”
jednotlivych druhov finanénych aktiv, resp. moznost' ich rychlgy a nenadkladne)
konverzie za hotové peniaze (obezivo). Pri vorbe tohto kritéria zohrali rozhodujucu
Ulohu empirické skusenosti, dokazujuce, Ze nagjlikvidnejSie formy penazi mau
najbezprostredneiSi vplyv na vyvoj indexu spotrebitel'skych cien a s dostatocnou
mierou presvedCivosti teda plnia funkciu vedlceho indikétora cenového vyvoja a
nasledne g inflacie. Vzhl'adom na stratégiu menovej politiky Eurosystému, ktord je
orientovand na stabilitu, je poziadavka na vysokd mieru likvidnosti néastrojov
zahrnutych do pefiaZnej zasoby eurozony kriterialna.

V dbésledku prijatia uvedeného kritéria likvidnosti sa definicia agregétu peiaznej
zasoby eurozony odlisuje od definicie penaznej zasoby v SR (resp. od Standardne)
definicie penaznej zasoby zostavovanegl na baze konsolidovang bilancie bankového
sektora). Rozdiel spociva v dvoch déleZitych bodoch, ktoré mozno neformélne uviest
takto :

1. Do oficidneho agregéatu penaznej zasoby eurozony M3, ktory predstavuje kracovua
velicinu menove politiky Eurosystému, nevstupuju vSetky penazné zostatky
Sustredené v néstrojoch penazného trhu, ale iba tie, ktorych lehota splatnosti
nepresahuje 2 roky. In& povedané, v3etky terminované vklady (aim podobné nastroje)
s ¢asovou viazanostou nad 2 roky (ku ditu emisi€) nie sl si¢ast’ou euroagregatu M3.

2. Do penazného agregétu eurozony M3 st zaradené g zostatky niektorych financnych
nastrojov (opd’ s maximanou lehotou splatnosti 2 roky), ktoré (vysokou) mierou
svojg likvidnosti mozno povazovat’ za blizke substitity vkladov. Vzhl'adom nato, Ze
s tymito nastrojmi (t.j. osobitne dlhopismi a cennymi papiermi obchodovanymi v
ramci repo obchodov) nardbaju finanéné indtitlcie nepatriace do bankového sektora,



zostavenie menoveého prehl’'adu eurozony v inovovaneg definicii penaznej zasoby je
systémovo podmienené inovovanou definiciou sektora emitujlceho peniaze (ktorého
konsolidovana bilancia je vychodiskom pre vypocet veliciny penaZznej zasoby). Pre
ucely menovej politiky ECB bol preto rozSirenim bankového sektora (zahrnujlceho
Standardne centrdnu banku a komeréné banky) o vymedzeny okruh financ¢nych
indtitlcii vytvoreny sektor menovofinancnych ingtitacii (MFls). Zakladom pre vypocet
penaznej zasoby eurozony je potom konsolidovana bilancia sektora MFIs.

Zmeny v definicii penaZnej zasoby eurozény teda neznamengu iba parcidnu
metodickd zmenu vo vykazovani Statistickych hléseni, ale si vysledkom inovovaného
systémového pohl'adu na sektor emitujici peniaze a mierou likvidnosti im blizke
substitity. V prve ¢asti tohto materidlu preto uvadzame informativny pohl'ad ECB na
Ulohu penaznych agregatov v stratégii menove politiky Eurosystému. V druhgj casti
charakterizujeme systém hlasenia penaznegj a bankovej Statistiky ECB s dérazom na
definicie a kategorizéciu nastrojov aktiv a pasiv konsolidovang bilancie sektora MFls,
na zéklade ktoref ECB zostavuje penaZzné agregaty a definuje penaZzni zésobu
eurozony.

Materidl je spracovany z oficidnych prameiov ECB.

1. Peinazné agregaty eurozony aich uloha v stratégii menove
politiky Eurosystému*

1.1 Vyznam peiiaznych agregatov

I nformaény obsah pefiaznych agregatov. Hlavnym ciel’om Eurosystému je udrZzovat
cenovl stabilitu. Menova politika vSak neméze priamo kontrolova vyvoj cien v
eurozone, ale musi sa realizovat’ v rdmci komplexného transmisného procesu. Tento
proces zahrnuje finanény systém, finanéné trhy a rednu ekonomiku. Je
charakterizovany viacerymi kandmi penazne transmisie, pricom kazdy z nich sa
vyznxuje variabilnymi a nie celkom predikovatelnymi ¢asovymi oneskoreniami
medzi menovymi nastrojmi a cenami. Menova politika preto musi analyzovat’ vyhlr'ad
budlceho vyvoja cien a starostlivo zvaZzovat’ ¢asoveé rozloZenie a rozsah U¢inkov, ktoré
maj U postupy menovej politiky na budce ceny.

Medzi premennymi, ktoré je v tejto slvidosti potrebné désledne sledovat’ a
analyzovat’, kI'a¢ova Ulohu hra penazné zasoba v ekonomike. Riadiaca rada ECB preto
rozhodla, Ze prominentnd Ulohu v menovopolitickej stratégii Eurosystému bude mat’
penazna zésoba. Tuto Ulohu potvrdilo vyhlésenie referenénej hodnoty pre rast Sirokého
penazného agregédtu M3 v decembri 19981,

Menovy vyvo] mdze poskytnit’ uZitocné informacie o budicom vyvoji cien, atym g
déleZity kompas pre smerovanie menovej politiky. Jestvuje vSeobecny konsenzus,
zaloZzeny na empirickych skldsenostiach, Ze vyvoj cenove hladiny je v strednom a

* Euro area monetary aggregates and their role in the Eurosystem’s monetary policy strategy. ECB
Monthly bulletin, Feb. 1999, pp.29-46. (Kréatené.)

1Bliz&ein: "The stability-oriented monetary policy strategy of the Eurosystem”. ECB Monthly Bulletin,
Januar 1999, s. 39-50.



dihom horizonte penaznym javom. Osobitne, v strednom obdobi si prirastky cien
beZzne Uzko spété s mierou penaznej expanzie prevysujuce] kapacitu redlneho rastu
ekonomiky.

Penazné agregaty - a ich néprotivky - sl determinované premennymi, ktoré meraja
ekonomickd aktivitu a bohatstvo, a urokovymi mierami alebo ich rozpétiami.
Vzhr'adom nato, Ze reakcia penaznych agregatov na Specifické Soky moze zavisiet’ od
ZloZenia ich aktiv, analyza peinaznych agregatov moze prispiet’ k lepSiemu pochopeniu
vyvoja Vv bankovom sektore, na finanénych trhoch i v SirSej ekonomike. Monitorovanie
menového vyvoja napomaha identifikova podstatu ekonomickych Sokov, a tym
prispieva k vyhodnocovaniu celkového ekonomického vyvoja.

Zatial’ ¢o v strednom a dihom obdobi Siroké penazné agregaty obsahuju informécie o
vyvoji cien, v krdtkom obdobi mdze byt’ t&to véazba narusend mnozstvom rozli¢nych
faktorov. Medzimesané miery rastu penaznych agregétov neposkytuju jednoznacny a
jasny signd o buddcom vyvoji cien. Takéto deformacie mézu vyplynit zo Sokov,
ktoré ovplyviuju dopyt po peniazoch - ako napriklad instituciondne zmeny v
bankovom systéme, financné inovécie, zmeny v daniach a poZiadavkéch na rezervy,
alebo pouzivanie domécej meny v inych krajinach. Je preto délezité ¢o ngjpresneiSie
rozliSovat medzi tymi zmenami v penaznych agregatoch, ktoré si spbsobované
Specidnymi faktormi a zmenami, ktoré signalizuju riziko pre stabilitu cien. Vlastnosti
penazi vo funkcii vediceho indikétora cien mézu byt v strednom obdobi nepriaznivo
ovplyvnené g Sokmi priamo pdsobiacimi na cenovu hladinu, ktoré vznikaju napriklad
zo zmien v nepriamych daniach alebo regulovanych cenéch, alebo Sokmi v oblasti
komoditnych cien.

Analyzu penaznych agregétov je preto potrebné uskutocnovat na baze modernych
analytickych metdéd a dobrého chdpania tych ekonomickych a ingtituciondnych
faktorov, ktoré mézu mat’ dopad na vztah medzi peniazmi (peihaznou zasobou),
redlnou ekonomickou aktivitou, arokovymi mierami a cenami v kratkom obdobi. To
umoznuje centrdnym bankam vyhodnocovat’ a odhadovat’ deformécie a vyuZivat
informacny obsah penaznych agrerétov ¢o najefektivneglSim sposobom.

Uloha centralnych bank. Okrem empirickych zisteni, Ze v strednom obdobi peniaze
maju vel'mi Uzku vazbu na pohyb cien, jestvuju g koncepené aindtituciondne dévody
poukazujlce na vyznam monitorovania menového vyvoja pre Eurosystém. Centrélne
banky st intitlcie, ktoré vytvaraju peniaze v ich ngjlikvidnejSgj podobe, t.j. obezivo a
vklady centrélng banky v Gverovych indtitacidch. Z tohto hr'adiska maja centrdne
banky monopol. Tieto peniaze centrang banky, tzv. "bazické peniaze" (menova baza),
predstavuju jediné aktivum, ktoré simultanne vykonéva tak platobnu ako & zG¢tovaciu
funkciu. Eurosystém nema iba monopol na emisiu bankoviek so zékonnym Statitom
pre obeh v eurozone, ae od Uverovych indtitdcii tiez vyzaduje drza minimane
rezervy, ¢o nadruhgj strane vytvéra dodato¢ny dopyt finanéného sektora po peniazoch
centrdngl banky.

Centrdne banky vzhl'adom na ich monopolna poziciu na strane ponuky mdzu priamo
ovplyviiovat' cenu (alebo aternativne néklady) drzby bézickych penazi, osobitne
krédtkodobé trhové urokové miery. Uskutoénuju to tym, Ze likviditu v podobe
bazickych penazi poskytuju Gverovym in&titicidm za Urokové sadzby determinované



menovou politikou. Tvorba vkladov v bankéch a d’aSich penaznych néstrojov je na
druhgj strane zavisla od dostatocnosti penazi centralngj banky a hladiny oficidnych
urokovych sadzieb centrang banky. Prostrednictvom tychto kandlov potreba penazi
centrding banky predstavuje pre Eurosystém pdku na ovplyviiovanie celkove)
expanzie penaznej zasoby.

Bézické peniaze si, pravda, v krdtkom obdobi vel'mi volatiiné a nie st vhodnym
indik&torom buducej inflacie. Menova politika sa preto bezne zameriava na SirSie
penazné agregaty. Tie v pripade eurozény zahrnuju hotovostné obezivo a niektoré
pasiva menovo-financnych indtitucii (MFISs).

1.2 Definicia penaznych agregatov eur ozony

Vychodiskom pre definiciu pefiaznych agregétov eurozony je konsolidované bilancia
sektora MFIs (tab.1). Vhodna definicia penazného agregétu vo vSeobecnosti zavisi vo
vel’kg) miere od G¢elu, ktoré ma zvoleny agregét plnit. Vzhladom na to, Ze mnoho
rozlicnych financnych aktiv je vzgomne substituovatelnych a Ze podstata a crty
finan¢nych aktiv, transakcii a platobnych prostriedkov sa v priebehu ¢asu meni, nie je
vZdy jasné, ako peniaze definovat’ a ktoré financné aktiva patria do urcite] definicie
penazi. Z tychto dévodov centralne banky zvycagine definuji a monitoruju viacero
penaznych agregatov. Tie sa pohybuju v intervale od velmi Gzkych agregétov ako su
peniaze centraneg banky (bézické peniaze alebo menova baza), zahrnujlce obezivo
(tj. bankovky a mince) a vklady centrang banky, po SirSie agregéty, zahrnujlce
obezivo, vklady v bankéach a niektoré druhy cennych papierov. Pri definovani peiazne)
zasoby treba brat” do Uvahy jednak mikroekonomické hradisko individudineho drzZitel'a
penazi, jednak empirické vlastnosti penaznych agregétov vyplyvajuce zo spolo¢ného
spravania drzitel'ov penazi.

TabuPka 1 Schematickd konsolidovana bilancia sektora MFIs v
eurozéne

Aktiva

Pasiva

1. Pozicky

1. Bankovky a mince v obehu

2. Cenné papiere iné ako
akcie

2. VKlady Gstrednej viady

3. Akcie a iné magetkové
Ucasti

3. Vklady ostatnych
v3eobecnych

vléd/ostatni rezidenti
eurozony

4. Externé aktiva

4. Podiely penaznych fondov
a cenné papiere penazného
trhu

5. Fixné aktiva

5. Emitované dlhové cenné
papiere

6. Ostatné aktiva

6. Kapitdl arezervy

7. Externé pasiva

8. Ostatné pasiva

Pozn.: Detailny popis kategorii nastrojov je uvedeny v tab.¢.5




Mikroekonomické kritéria. Peniaze plnia v ekonomike tri funkcie. SlUZia ako
prostriedok vymeny, ako U¢tovnd jednotka a ako uchovavatel’ hodnét. Tieto funkcie
moZu peniaze optimane plnit’ iba vtedy, ak ceny s stabilné. Podiel bohatstva, ktory
ekonomické subjekty drZiav podobe penaznych aktiv - ateda dopyt po peniazoch - sa
preto v podmienkach cenove stability vo vSeobecnosti zvy3uje.

Cim lepSie urcité aktivum spina funkcie typicky prindeZiace hotovosti, tym vysi je
jeho "stupen spenazZitelnosti". Ten sa v3eobecne meria stupnom likvidity daného
aktiva. Cim nizSe st transakéné naklady (t.j. poplatky, dane a za urgitych okolnosti
pokuty) spété s realizéciou platby prostrednictvom klpne sily obsiahnutej v danom
aktive, a ¢im meng volatilna je nomindna hodnota aktiva v ¢ase, tym vySSia bude za
normanych podmienok jeho likvidnost'.

Ak by sa viak monitoroval iba Uzky penazny agregét, centrdne banky by sa vystavili
riziku, Ze blizke substitity penazi, napr. kratkodobé Usporove vklady, by boli v ich
analyze menového vyvoja opomenuté. Na druhgj strane SirSia definicia peiazi by
nemusela v rovnakej miere odzrkadl'ovat’ funkciu penazi ako prostriedku vymeny.

Makroekonomické kritérid. Identifikovat’, ktoré penazné agregéty vykazuju Uzky
vztah k délezitym makroekonomickym premennym, osobitne k cenove hladine a k
tym Urokovym mieram, ktoré st Uzko ovplyviiované menovou politikou, mozno v
zésade iba empirickym spdsobom. TrebarozliSovat’ tri hlavné kritéria

Stabilita dopytu po peniazoch je dand, ak Uroven penaZnej zasoby ma stabilny
vztah k cenoveg hladine, takZze centrdna banka mdze posudit’, aka miera rastu
penazi je konzistentnd s cenovou stabilitou. Zvycajny pristup vychadza z
preskUmania stability funkcie dopytu po peniazoch, kde pefiazna zasoba vystupuje
vo vzt'ahu k cenovej hladine a d’al Sim makroekonomickym premennym, osobitne k
rednemu dbéchodku a drokovym mieram. UZitotné je tu rozliSovat medzi
dihodobou a krétkodobou stabilitou dopytu po peniazoch.

Peniaze mgju vlastnosti vediceho indikatora, ak penazny agregat obsahuje
informacie, ktoré - pri pdsobeni U¢inkov oneskoreni - mézu pomact’ predikovat’
buducu cenovu hladinu.

Kontrolovatel’nost’ penazného agregatu je dana, ak mieru jeho rastu méze v
krétkom obdobi centrdina banka riadit pomocou nastrojov menovel politiky.
Kontrolovatel'nost’ je osobitne doleZitd, ak centrdna banka vyhlasuje ciel’ pre rast
penaznej zasoby, prostrednictvom ktorého sa chce zodpovedat” za svoju politiku.

SirSie peiiazné agregéty bezne vykazuji vySSiu stabilitu a lepSe vlastnosti vediiceho
indikétora nez Uzke agregaty. Je to ngima preto, lebo s meng ovplyviiované
substiticiou medzi rozliécnymi pasivami MFI. Naopak Uzke penazné agregity sa
vyznauju lepSou kontrolovatelnostou v kratkom obdobi - prostrednictvom
oficidlnych drokovych sadzieb - nez Sroké agregéty. Je to preto, lebo mnohé
komponenty Uzkych penazi nie si ocenované Urokovymi sadzbami blizkymi
krétkodobgj trhovej miere. Preto ked” krédtkodobé miery rastl, stavaju sa tieto aktiva
pre investorov meng atraktivne, ¢o implikuje pokles dopytu po Uzkych peniazoch.
Naopak, Siroké peniaze st v krdtkom obdobi menej kontrolovatel'né, ked’Zze mnoho ich



ZloZiek je ocenovanych Urokovymi sadzbami, ktoré s blizke kratkodobym trhovym
mieram, v dosledku ¢oho je krétkodoby dopyt po tychto peniazoch drokovo relativne
neel asticky.

Pefiazné agregaty eurozony v definicii ECB. ECB definuje penazné agregaty
eurozony na zéklade:

- harmonizovang definicie sektora emitujliceho peniaze. Zahrnuje tie subjekty, ktoré
emituju pasiva s vysokym stupniom spenazitel'nosti pre subjekty eurozony (s vynimkou
centrang vlady), ktoré nepatria do sektora MFIs. Sektor, emitujlci peniaze, zahrnuje
MFIs, ktoré st rezidentmi v eurozone.

harmonizovanegj definicie sektora, ktory ma peniaze v drzbe. SO to vSetky
rezidentské subjekty eurozony (s vynimkou centrdnel vliady), ktoré nepatria do sektora
MFIs. Okrem domécnosti, nefinanénych organizacii (podnikov) sem patria financné
indtiticie nezahrnuté do MFIs, ako g $téne a lokdlne viady a fondy socidneho
zabezpecenia. Ustredné viddy sa povazuji za "penazne neutrdny" sektor s jednou
vynimkou: pasiva centraneg vlady penaznéno charakteru (poStové Ucty, nérodné
Gsporové Ucty a Ucty Statnej pokladnice) si ako Specidna polozka zahrnuté do
definicie penaznych agregétov.

- harmonizovanych definicii kategérii pasiv MFI. To umoziuje rozliSovat’ medzi
pasivami MFI podl'a stupna ich spenazZitel'nosti a z&roven zohl'adiovat’ ¢rty rozli¢nych
finan¢nych systémov.

V sllade s medzindrodnou praxou Eurosystém definuje tUzky (M1), stredny (M2) a
Siroky (M3) agregat. Agregéty sa odliduju stupiiom spenaZitelnosti v nich zahrnutych
aktiv. Definicie penaznych agregatov eurozény st uvedené v Tabulke 2. (Detailnd
kategorizécia jednotlivych néstrojov je uvedend v Tabulke 5). Agregaty zahrnuju iba
pozicie rezidentskych subjektov eurozony v MFIs umiestnenych v eurozone. Zahrnuju
a likvidné aktiva rezidentskych subjektov denominované v zahrani¢ngl mene, ak su
uloZzené v MFIs umiestnenych v eurozone.

Tabulka 2: Definicie peiiaznych agregatov eur ozény

Pasival M1 M2 M3

Bankovky a mince v obehu X

Neterminované vklady (Overnights) X

Terminované vklady do 2 rokov X

Vklady s vypovednou lehotou do 3 X
mesi acov

Repo obchody (zmluvy o spanom X
odkUpeni)

Podiely/jednotky fondov penazného trhu
a cenné papiere penazného trhu X

Dlhopisy do 2 rokov X

Pozn.: Detailny popis kategorii nastrojov je uvedeny v tab.¢.5
M enovo-finanénéin&itucie (MFIs) eurozény zahrnuju tri skupiny indtitdcii:



- centréne banky;

ginnostou podla zékonodarstva EU je "prijimat’ vklady alebo iné splatné zdroje od
verginosti (vratane postupov vyplyvajlcich z predaja bankovych obligéacii vereinosti) a
poskytovat’ ivery na svoj vlastny Ucet";

- v&etky ostatné finanéné intiticie na Uzemi eurozony, ktorych podnikanie je
zamerané na "prijimanie vkladov aalebo blizkych substitdtov vkladov od inych
subjektov nez si MFI a na svoj vlastny Ucet (pringimensom v ekonomickom zmysle
slova) poskytovat’ Uvery a/alebo uskutocnovat’ investicie do cennych papierov. T&o
skupina zahrnuje prevazne fondy peiazného trhu.

TabulPka 3 I n&titucionalne zloZenie menovo-finanénych indtitacii (MFls)

Krajina | Centrélna | Uverové Fondy Iné MFIs spolu
banka in&titucie penaz- in&titucie
ného trhu

Belgicko 1 120 29 0 150
Déansko 1 212 3 0 216
Finsko 1 347 5 0 353
Franctizsko 1 1211 710 1 1923
Grécko 1 59 42 0 102
Holandsko 1 634 28 5 668
frsko 1 78 17 0 96
Luxemburs 1 209 463 0 673
ko
Nemecko 2 3226 41 0 3269
Portugal sko 1 227 0 0 228
Rakusko 1 898 0 11 910
Spanielsko 1 399 205 0 605
Svédsko 1 148 29 1 179
Taliansko 1 933 9 0 943
V. Britéania 2 523 33 0 558
Spolu 17 9224 1614 18 10873




2. Systém hlasenia penazng a bankove statistiky Europske
centralng banky?2

2.1 Poziadavky na Statistické hlasenia
2.1.1 Vymedzenie poziadaviek

Cielom je vytvorit na pravidelng béze dokonale skiben(i konsolidovan( bilanciu
finanénych sprostredkovatel’ov, vytvargjacich peniaze v eurozone - povaZzovang za
jedno ekonomické Uzemie, spocivajucu na komplethom a homogénnom penaznom
sektore a subjektoch poskytujlcich $atistické hldsenia Statisticky systém pre
eurozonu, pokryvauci konsolidovanu bilanciu sektora menovo-financnych in&titdcii
(MFIs), obsahuje dva hlavné prvky:

zoznam menovo-financnych institlcii na Statisticke Gcely; a
Specifikéciu statistickych informécii poskytovanych tymito MFIs na mesatng a
Stvrtrocng baze.

Tieto &Satistické informacie zbiergju narodné centrdne banky od MFIs podra
narodnych postupov so zohl'adnenim niZSie uvedenych harmonizovanych definicii a
klasifikacii. NCBs mb6zu od svojich narodnych skupin MFIs vyZadovat okrem
informacii potrebnych pre ECB g &irSi okruh Udajov, ktoré NCBs Specifikuju vo
vlastng zodpovednosti v Stlade s legislativou EU alebo nérodnou legislativou, &i na
zéklade zavedengj praxe. Tieto dodatocné poZiadavky vSak nesmu poskodzovat
plnenie Statistickych povinnosti voci ECB. V osobitnych pripadoch ECB mdZe pri
plneni svojich dloh vyuZit' g takto sistredené Statistické informacie.

Narodné centrdlne banky s opravnené poskytnit’ vynimku malym MFIs, ak podiel
MFIs prispievgiucich do mesacngl konsolidovang bilancie tvori minimane 95 % z
celkove bilancie MFIs v kazdom zUc¢astnenom ¢lenskom Stéte.

S cielom minimalizovat’ bremeno oznamovacich povinnosti a vylGcit duplicity pri
Zbere &atistickych informécii, Statistika tykajuca sa bilancii MFIs sa bude vyuZivat’ g
na vypocet rezervngl bazy, podl'a predpisu ECB o povinnych minimalnych rezervach.

ECB a NCBs budu uplathovat’ svoje kompetencie na verifikéciu a vyméhanie
Satistickych informécii, kedykol'vek nebudld spinené nizSie uvedené minimane
Standardy pre ich poskytovanie, presnost’ a pojmovu zrozumitel'nost’ .

Stanovené povinnosti v oblasti Statistiky pre ECB sa vztahuju iba na ¢lenské staty
menove Gnie. C1.5 Stattitu ESCB, ktory definuje kompetencie ECB a NCBs v oblasti
Satistiky, ako g vyhlasku o zbere statistickych infomacii ECB, vSak mozno aplikovat

2 The reporting framework for the money and banking statistics of the European central bank. Annex 4.
In: The Single Monetary Policy in Stage Three. General documentation on ESCB monetary policy
instruments and procedures. ECB, September 1998.



vo vetkych ¢lenskych &étoch EU. To tiez zahtiia, spolu s ¢1.5 Zmluvy o EUS,
povinnost’ ¢lenskych &tatov nezicastnenych na menove Unii pripravovat’ a zavadzat
na narodngl Grovni vSetky opatrenia, ktoré povazuju za vhodné na zabezpetenie zberu
Satistickych informacii potrebnych na splnenie poZiadaviek ECB a na postupnu
pripravu na ¢lenstvo v menovej Unii.

2.1.2 Menovo-finanéné in&itucie (MFIs)

Eurdpska centrélna banka (ECB) zriad'uje a pravidelne aktualizuje zoznam MFIs na
Statistické ucely v stlade s nizSie uvedenymi klasifikacnymi principmi. Dolezitym
aspektom st finan¢né inovécie, ktoré samotné st vyvolané rozvojom jednotného trhu a
prechodom k menovej Unii, ¢o oboje ovplyviuje charakteristiky financnych nastrojov a
nati financné indtiticie menit’ zameranie ich ¢innosti. Postupy monitorovania a
permanentng) kontroly zabezpetuju, Ze zoznam MFIs zostava aktudlny, presny a
homogénny v ¢o najvyssg moznej miere a na Statistické Ucely dostatocne stabilny.
Zoznam MFIs na Statistické ucely zahrnuje zaznam o tom, ¢i indtitdcie st po pravne
strénke subjektom povinnych minimanych rezerv.

MFls zahrnuj( rezidentské Gverové intitlcie (zodpovedajlco legisative EU) a vietky
ostatné rezidentsku finan¢né indtitlcie, ktorych ¢innost'ou je prijimat’ vklady a/alebo
blizke substitity vkladov od inych subjektov nez si MFIs, a na svoj vlastny Ucet
(minimane v ekonomickom zmysle) poskytovat’ UGvery a/alebo uskutocnovat
investicie do cennych papierov.

Okrem centrdnych bank, sektor MFIs zahrnuje dve ve’ké skupiny rezidentskych
finan¢nych in&titlcii. Sa to averové indtitdcie, tak ako st definované zakonodarstvom
Spolocenstva ("podnikanie, ktorého ¢innostou je prijimat’ vklady alebo iné splatné
fondy od vergnosti" - vrétane prijmov z predaja bankovych dihopisov verginosti - a
poskytovat’” Uvery na svoj vlastny Ucet") a iné MFIs, t.j. iné rezidentské financné
indtitucie, spinajlce definiciu z predchédzajliceho odseku, bez ohladu na podstatu ich
¢innosti. Ak tieto v inych aspektoch zodpovedaju definicii MFIs, ich klasifikéciu
determinuje stupen substituovatelnosti medzi nimi emitovanymi néstrojmi a vkladmi
uloZenymi v Uverovych indtittciach.

Substituovatel’nost’ medzi vkladmi a finatnymi néastrojmi, emitovanymi fina¢nymi
sprostredkovatel’'mi inymi nez Uverové indtitacie, je determinovana ich likviditou v
kombinacii s charakteristikami prevoditelnosti, zamenitel'nosti, urcitosti a
obchodovatelnosti, a pripadne s oh’adom na ¢asich emisie.

Charakteristiky substituovatel’nosti za vklady st definované takto:
prevoditelnost’ (transferability) sa vztahuje k moznosti mobilizovat’ zdroje

umiestnené vo financnom néstroji s pouzitim platobnych produktov ako Seky,
prikazy k prevodu, priame debety a pod.;

3 "Clenské &éty prijmu vetky potrebné opatrenia vieobecnej alebo osobitnej povahy, aby zabezpegili
plnenie zavazkov vyplyvgucich z tejto zmluvy alebo z opatreni prijatych organmi Spolocenstva s
ciel’om splnit’ lohy Spologenstva'.
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zamenitelnost” (convertibility) sa viaze k moznosti a nakladom zamenenia
finanéného nastroja za hotovost’ aebo prevoditel’né vklady; stratu fiskélneg vyhody
pri takejto konverzii mozno povaZovat' za isty druh pokuty, ktora redukuje stupen
likvidity;

uréitost’ (certainty) znamena presnu a vopred zndmu znalost’” likvidaénegl hodnoty
finan¢ného néstroja vyjadrengj v jednotkéch ndrodnegj meny;

cenné papiere, ktoré su kétované a pravidel ne obchodované na organizovanom trhu
sa povaZuju za obchodovatelné (marketable). Pre akcie v podnikani formou
otvoreného kolektivneho investovania nejestvuje trh v beznom zmysle slova
Investori v3ak kazdy dei poznaju kotécie akcii a mdzu fondy vybrat’ za tito cenu.

Dohodnuté podmienky likvidity spinaju v pripade podnikania formou kolektivneho
investovania (collective investment undertakings - ClUs) fondy peiazného trhu
(money market funds - MMFs), a preto si zahrnuté do sektora menovo-finan¢nych
in&tittcii. MMFs su definované ako tie ClUs, ktorych podiely st v pojmoch likvidity
blizkymi substitatmi vkladov, a ktoré primérne investuju do nastrojov penazného trhu
aladebo do inych prevoditelnych dihovych néstrojov so zostatkovou dobou splatnosti
do (avrétane) 1 roka a/alebo do bankovych vkladov a/alebo ktoré sleduju dosahovanie
miery vynosnosti blizkel drokovym mieram néstrojov penazného trhu. Kritérid na
identifikaciu MMFs mozno odvodit’ z publikovanych propagacnych letakov, pravidiel
fungovania fondov, zriad'ovacich listin, &atGtov aebo internych predpisov,
dokumentov o subskripcii aebo z investicnych kontraktov, marketingovych
dokumentov alebo inych podobnych vykazov a materidov ClUs.

Na ucely definicie fondov peiiazného trhu (MMFs) z predchadzajdceho odseku:

ClUs znamena podnikanie, ktorého jedinym predmetom je kolektivne investovanie
kapitdlu navySeného verginostou a ktorého jednotlivé casti (jednotky) sa na
Ziadost' drzitelov priamo alebo nepriamo odkupuju alebo umoruju z aktiv
podnikania. Takéto podnikanie mdze byt ustanovené pravnou cestou, a to bud’ na
z&klade zmluvy (ako spolo¢né fondy riadené manazérskymi spolocnost'ami) alebo
formou trustu (ako podielové trusty), aebo formou SatUtu (ako investi¢né
spolocnosti);

Bankové vklady predstavuja hotovostné vklady v Gverovych intituciach splatné na
poZiadanie alebo po uplynuti vypovednej lehoty s maximénou dizkou tri mesiace,
alebo po uplynuti dohodnutej doby - maximane do dvoch rokov - splatnosti,
vratane ciastok vyplécanych Gverovym indtiticiam v sOvidosti s prevodom

ANy

cennych papierov pri repo operéaciach alebo pbdzickach cennych papierov;

Blizka substituovatel’nost’ za vklady v pojmoch likvidity znamena, Ze za
normanych podmienok na trhu mozno jednotky (podiely) ClIUs na Ziadost’
drZitel'a odkupit’, umorit’ alebo previest’ takym sposobom, Ze likvidita podielov je
porovnatelna s likviditou vkladov;

Primérne znamena minima ne 85 % z investi¢ného portfolia;
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Nastroje peiiazného trhu predstavuju tie skupiny prevoditelnych dihovych
nastrojov, s ktorymi sa beZne obchoduje na penaznom trhu (napr. vkladove
certifikaty, obchodné cenné papiere a bankové akcepty, pokladni¢cné poukézky a
poukazky miestnych organov), pretoZze maju tieto crty:

i.- likvidnost' v zmysle, Ze ich mozno odkapit’, umorit’ aebo predat’ s obmedzenymi
nékladmi, vyjadrenymi v pojmoch nizkych poplatkov a Uzkej marZze ponukovych
cien (bid/offer spread) a ktoré maju vel'mi kratku zdctovaciu lehotu; a

ii.- trhovad hibka v zmysle, Ze sa s nimi obchoduje na trhu, ktory je schopny
absorbovat’ rozsiahly objem transakcii, pricom takéto obchodovanie velkych
objemov ma obmedzeny dopad naich cenu; a

lii.-istota hodnoty v zmysle, Zze ich hodnotu mozno kedykol'vek presne urcit, resp.
minimane raz zamesiac; a

iv.- nizke Urokove riziko v zmysle, Ze maju zostatkovl splatnost’ do (a vrétane) jedného
roka alebo ich vynosy sa pravidelne - minimalne kazdych 12 mesiacov - upravuju
podr'a podmienok na penaznom trhu; a

v.- nizke Uverové riziko v zmysle, Ze tieto nastroje bud™:

w mbzZu byt oficidlne kétované na burze cennych papierov alebo obchodované na
inych, pravidelne fungujucich regulovanych trhoch, s uznavané verginos’ou a
verginosti pristupné; alebo

w sU emitované zodpovedgjlco regulatnym opatreniam zameranym na ochranu
investorov a Uspor; aebo

w sl emitované:

- Ustrednym, regionalnym alebo miestnym organom, centrdnou bankou ¢lenského
&tatu, Eurdpskou uniou, Eurdpskou centralnou bankou, Eurdpskou investi¢nou
bankou, neclenskym Statom, alebo ak tento je federalnym Stétom, jednym z ¢lenov
federécie, alebo verginym medzindrodnym subjektom, ku ktorému patri jeden
alebo viacero ¢lenskych Statov; alebo

- subjektom, ktory podlieha dohladu nad obozretnym spravanim podra
legislativnych kritérii EU, alebo subjektom, ktory podlieha a vyhovuje pravidlam
obozretného spravania a ktory kompetentné organy povaZzuji minimane za tak
sporahlivy ako vyzaduje legislativa EU, alebo si tieto néstroje garantované
nejakou takouto indtitdciou; alebo

- podnikatel’skym subjektom, ktorého cenné papiere maju pristup k oficidlnemu

kotovaniu na burze cennych papierov alebo sa obchoduji na inom, pravidelne
fungujcom regulovanom trhu, sii uznavané a pristupné verejnosti.
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2.2 Konsolidovana bilancia MFI na mesa¢ng baze#

Ciel'om je poskytnit’” dostato¢ne datailné mesacné udaje o ¢innosti MFIs, aby ECB
ziskala komplexny &tatisticky obraz 0 menovom vyvoji v eurozéne a podklady pre
vypocet peniaZznych agregatov a ich prot'ajskov. Okrem toho mesacné individudne
Udaje oznamované Uverovymi in&titiciami, ktoré patria do systému povinnych
minimanych rezerv ESCB, sa pouZiju na vypocet rezervnegj bazy danych Uverovych
indtitdcii, zodpovedajuco predpisu ECB o povinnych minimalnych rezervéch.

Peniazna zasoba zahrnuje bankovky a mince v obehu a penaZzné pasiva (vklady ad’aSie
finan¢né nastroje, ktoré st blizkymi substitatmi vkladov) MFIs. Prot'ajsky k penaznej
zasobe tvoria vSetky ostatné polozky bilancie MFI. Agregéty si zostavované ako
zostatky (zésoba) a ako z nich odvodené toky. ECB vyZaduje &tatistické informécie v
pojmoch kategoérii néstrojov MFIs, leh6t ich splatnosti, v ¢leneni podla mien a
sektorov. Schéma agregovangj bilancie MFI je v Tabul’ke 4.

2.2.1 Kategoérie nastrojov a leh6t splatnosti

Pasiva. S0 to peniaze v obehu; vkladové pasiva;® pasiva fondov penazného trhu;
emitované dlhové cenné papiere; emitované cenné papiere penazného trhu; kapita a
rezervy; a ostatné pasiva. Na oddelenie penaznych pasiv od nepeiaznych si vkladové
pasiva rozdelené na jednodiiové vklady, vklady s dohodnotou lehotou splatnosti,
vklady s vypovednou lehotou a zmluvy o spatnom odkUpeni (repo).

Clenenie podl'a lehoty splatnosti sa pouzivalo v menovej Statistike viacerych &lenskych
Statov a mbze sa vyuZit' tiez ako subgtitlt za nastrojoveé Specifika v pripadoch, ked’
financné nastroje medzi jednotlivymi narodnymi trhmi nie si plne kompatibilné.
Casové intervaly pre lehotu splatnosti (alebo pre vypovedné lehoty) su: pre "vklady s
dohodnutou lehotou splatnosti” 1 rok a 2 roky; pre "vklady s vypovednou lehotou" 3
mesiace, viac ako 3 mesiace a 2 roky. Neprevodite’né vklady na pozZiadanie
("Usporové vklady na poZiadanie™) s zahrnuté do pasma"do 3 mesiacov”. Repo nie su
¢lenené podra lehoty splatnosti, pretoZe su to zvycajne vel'mi kréatke néstroje (zvycajne
meng nez 3 mesiace). DIhové cenné papiere emitované MFI (okrem cennych papierov
peiiazného trhu) si tiez rozélenené do pasiem 1 rok a 2 roky. Clenenie podl’a splatnosti
sa nevyZaduje pre papiere penazného trhu emitované sektorom MFI a jednotky
(podiely) emitované fondmi penazného trhu.

Aktiva. Aktiva v drzbe MFI su roz¢lenené na hotovost’; pdzicky; cenné papiere iné
nez akcie; cenné papiere penazného trhu; akcie a iné Gcasti; fixné aktiva; a ostatné
aktiva. Clenenie podl'a doby splatnosti od emisie sa vyzaduje pre dlihové cenné
papiere v drzbe MFI, ktoré si emitované inymi MFI lokalizovanymi v eurozone. Tieto
aktiva musia byt' roz¢lenené do intervalov 1 a 2 roky splatnosti, aby bolo mozné

4Niektoré Gdaje nie s pre potreby zostavenia penaznych agregatov eurozony podstatné, si vak
potrebné na d’al&iu analyzu menového vyvojav eurozone alebo sliZia nainé Statistické icely - ako napr.
financné Ucty. Na tieto Ucely ECB zostavuje konsolidovani bilanciu MFIs na Stvrtroéne baze, ktorej
cielom je ziskat’ d’alSie podrobnosti o niektorych poloZkach bilancie.

SZostatky na predplatenych kartach, emitovanych MFI, st zahrnuté do jednodiovych vkladov.
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ocistit’ drzby tohto nastroja medzi jednotlivymi MFI a formou zostatku odhadnit
drZzby mimo sektora MFI, ktoré sa zahrnu do peiazného agregétu.

2.2.2 Mena

ECB musi definovat penazné agregaty takym spbsobom, ktory umozni zahrnat
zostatky denominované v 'ubovolnegl mene alebo v samotnom eure. Zostatky v eure sa
preto pri polozkach bilancie, ktoré sa pouzivaju na zostavenie penaznych agregatov, v
schéme hlaseniaidentifikuju oddelene.

2.2.3 Sektorovy povod

Zostavenie penaznych agregétov a ich néprotivkov vyZaduje identifikéciu subjektov
sektora, v ktorého drzbe si peniaze. Jednotlivé skupiny subjektov tohto sektora
umiestnené na domécom Uzemi a inde v priestore eurozény su identifikované
oddelene, ich &atisticko analytické sledovanie je v3ak identické. Subjekty mimo
eurozony nie st v mesacnych hlaseniach geograficky ¢lenené.

Subjekty v ramci eurozony su identifikované podla ich doméce) sektorove alebo
indtitucionalng] klasifikécie v sllade so zoznamom MFIs na $tatistické Ucely a
Statistickou klasifikaciou zakaznikov podla sektorového manuélu penaznej a bankove
Satistiky ("Guidance for the statistical classification of customers'), ktory sa v ¢o
najvysseg moznegl miere riadi klasifikaénymi zasadami konzistentnymi s ESA 95. Na
identifikaciu sektora, v drzbe ktorého si peniaze, subjekty mimo MFIs st rozdelené na
v3eobecnu viadu, v jg rdmci je oddelene identifikované pozicia centrdng vliddy na
celkovych vkladovych pasivach, a na ostatnych rezidentov. Pre potreby systému
povinnych minimanych rezerv ESCB sa pri celkovych vkladoch a kategoriach
vkladov "vklady so splatnostou nad 2 roky", "vklady s vypovednou lehotou nad 2
roky" a repo" d’ae rozlisuje medzi Gverovymi indtitaciami, inymi subjektmi MFI a
centrdnou vladou.

2.2.4 Casovy harmonogram

ECB poZaduje obdrZat” agregovani mesatnu bilanciu pokryvajlcu pozicie menovo-
finan¢nych institlcii v kazdej Ucastnickej krajine eurozény do konca pracovnej doby
15. pracovného dina mesiaca nasledujceho po mesiaci, za ktory sa poskytuje vykaz. O
narodnych harmonogramoch zberu Statistickych hlaseni od MFIs rozhoduju narodné
centrdne banky s ohl'adom na potrebu dodrZania ¢asového limitu ECB, na ktory je
naviazany g systém povinnych minimanych rezerv ESCB.
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TabuPka 4: Schéma agregovane bilancie sektora MFI podPa kategérii nastrojov
a splatnosti, sektorov a mien (poziadavky na mesa¢né Udaje si zvyraznené s

oznacenim*)

KATEGORIE NASTROJOV A SPLATNOSTI

AKTIVA

PASIVA

1 Hotovost’ (obezivo) *

2 Po6Zicky *
do 1 roka (vrétane)l
nad 1 rok do 5 rokov
(vrétane)l
nad 5 rokovl

3 Cenné papiere iné nez
akcie 2.3
do 1 roka (vr.) 2
nad 1 rok do 2 rokov
(vr )2
nad 2 roky2:*

4 Cenné papiere pefiazného
trhu 4*

5 Akcie a iné majetkové
Uéasti*

6 Fixnéaktiva*

7 Ostatné aktiva *

8 Bankovky a mince v
obehu
9 Vklady
9.1 Jednodiiové vklady 9
9.2 Vklady s dohodnutou
splatnost’ou *
dol roka*
nad 1 rok az do 2
rokov *
nad 2 roky 6.
9.3 Vklady s vypovednou
lehotou *
do 3 mesiacov 7+
nad 3 mesiace *

9.4 Dohody o spathom
odkupeni *

10 Podiely/jednotky fondov
pefiazného trhu *

11 Emitované dlhové cenné
papiere 3:*

12 Cenné papiere
peiiazného trhu 8.

13 Kapital arezervy *

14 Ostatné pasiva *

SEKTOROVE CLENENIE

AKTIVA PASIVA
A Domaéci rezidenti * B Domaci rezidenti *
M enovo-finanéné MFIs*
ingtitacie (MFls) *
Ini nez MFIs* z toho: Gverové
in&titacie *
VSeobecnavlada * Ini nez MFIs*

centrdnavlada

Stétnavlada

lokdnavlada
Ostatni rezidenti *

VSeobecna vliada *
centrdnavlada
Stétnavlada
lokalnavlada
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ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia

poistovne a penzijné
fondy

nefinan¢né korporécie

domécnosti atd’. 9
B Rezidenti ostatnych
MUM S 10,
MFIs*

Ini nez MFIs*
VSeobecnavlada *
centrdnavlada
Stétnaviada
lokalnavlada
Ostatni rezidenti *
ostatni financni
sprostredkovatelia
poistovne a penzijné
fondy
nefinan¢né korporécie

domécnosti atd’.9
C Rezidenti zvySku sveta *
Banky
Nebankové subjekty
V Seobecna vlada
Ostatni rezidenti

D Nezaradené

Ostatni rezidenti *

ostatni finaneni
sprostredkovatelia

poistovne a penzijné
fondy

nefinan¢né korporécie

domécnosti atd’. 9

B Rezidenti
MUMS 10,
MFIs*
Ini nez MFIs*
VSeobecnavlada *
centrdnavlada
Stétnavlada
lokalna vlada
Ostatni rezidenti *

ostatnych

ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia
poistovne a penzijné
fondy
nefinan¢né korporécie
domécnosti atd’.9*
C Rezidenti zvySku sveta *
Banky
Nebankové subjekty
VSeobecna vlidda
Ostatni rezidenti
D Nezaradené

MENA

e Euro

Ucastnickych ¢lenskych &tatov
pred zaviSenim prechodu na euro)"

"denominacie eura (vratane denominécii ndrodnych mien

X meny &atov mimo menove Unie Ostatné meny (ostatné meny EU,

USD, JPY, CHF, ostatné)

Vysvetlivky:

ANy

1 Clenenie saaplikujeiba pri pdzickéch, poskytnutych subjektom mimo MFls.

2 PoZiadavka na mesacné Udgje sa vzt'ahuje iba na cenné papiere emitované MFIs,
lokalizovanymi v eurozéne. Pri Stvrtrocnych Gdagjoch sa cenné papiere emitované
subjekmi mimo MFIsv eurozéne ¢leniana"do 1 roka' ana"viac ako 1 rok".

3 Okrem cennych papierov peiazného trhu.

4 Definované ako cenné papiere penazného trhu, ktoré emitovali MFls. Zahrnuju tu
podiely/jednotky emitované MMFs. Drzby obchodovatelnych néstrojov, ktoré
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mozu mat’ rovnaké charakteristiky, aviak st emitované subjektmi mimo MFI, sa
zahrnuju do poloZky "cenné papiere iné nez akcie".
Vrétane predbeznych zostatkov na predplatenych kartach emitovanych v mene
MFIs.
Vrétane administrativne regulovanych vkladov.
Vrétane neprevoditelnych vkladov na poZiadanie.
Definované ako cenné papiere penazného trhu emitované subjektmi sektora MFls.
Domécnosti a neziskové indtitlcie poskytujUce sluzby domacnostiam.
10 Clenské &éaty menovej Gnie v teritoridlnom zmysle eurozony.

ol

O oo~NO

2.3 Definiéné vymedzenie kategorii nastrojov pasiv a aktiv
konsolidovang bilancie pre potreby ECB

2.3.1 VSeobecné definicie

Na ucely zostavenia konsolidovang bilancie sektora menovo-financnych institucii
(MFIs) v eurozone, subor subjektov podliehgjcich povinnosti Statistickych hléseni
predstavuju MFIs, ktoré si uvedené v Zozname menovo-finanénych institlcii na
Statistické Geelyd a st rezidentmi na Gizemi Ggastnickych ¢lenskych &tétov. Su to:

indtitacie registrované a podsobiace na UOzemi eurozony, vrétane dcérskych
spolocnosti, ktorych materska spolocnost’ je umiestnené mimo tohto Uzemia; a
pobocky indtitucii, ktorych sidlo sa nachadza mimo tohto Uzemia.

Dcérske spolocnosti st samostatne registrované subjekty, v ktorych mé iny subjekt
majoritni aebo UpInd Gcast’; pobocky si neregistrované subjekty (bez nezévisého
préavneho &tat(tu), ktoré st v Uplnom vlastnictve materskej firmy.

MFIs konsoliduju na Statistické ucely ¢innost’ vSetkych svojich jednotiek (sidlo a/alebo
pobocky) umiestnenych na tom istom n&rodnom Uzemi. Okrem toho sidlam je
povolené konsolidovat’ v svojich &tatistickych vykazoch ¢innost’ vaetkych dcérskych
spolocnosti, ktoré predstavuju MFIs lokalizované na ndrodnom Uzemi, av3ak ¢innost’
averovych in&titacii a inych MFIs musia uvédzat’ oddelene, vzh'adom na potreby
systému PMR ESCB. Pre potreby &atistickych vykazov nie je povolend Ziadna
konsolidacia prekracujica ndrodné Gzemie.

In&titlcie lokalizované v zahraniénych finanénych centréch sa Statisticky povazuju za
rezidentov Uzemi, na ktorych st tieto centra umiestnené.

Splatnost’ pri_emisii (pévodna splatnost) sa vzt'ahuje k fixnému obdobiu trvania
financného néstroja, pred uplynutim ktorého nie je mozné ho umorit’ (napr. dihové
cenné papiere), alebo pred ktorym je umoritelny iba s uré¢itym druhom pokuty (napr.
niektoré druhy vkladov). Vypovedna lehota zodpoveda ¢asovému Useku medzi
momentom, kedy drZitel’ ozndmi svoj zamer dany nastroj spenazit’ a ddtumom, kedy je
drZitel'ovi umoznené konvertovat’ ho na hotovost’ bez penaliza¢ného postihu. Finanéné

6 ist of Monetary and Financial Institutions and Institutions Subject to Minimum Reserves. ECB, januér
1999.
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nastroje su klasifikované podla vypovedne lehoty iba v pripade, Ze neobsahuju
dohodnuty termin splatnosti.

Uc¢tovné pravidld, podra ktorych postupujl MFls, sa zhoduju s narodnymi
transpoziciami Nariadenia o bankovych Uétoch EU (EU Bank Accounts Directive -
(BAD) (86/635/EEC).

2.3.2 Definicie sektor ov

Standardom pre klasifikéciu sektorov je Eurdpsky systém Gétov ESA 95. Na sektorovi
klasifikaciu subjektov, ktoré nie s MFIs a si umiestnené mimo domaceho Uzemia,
poskytuje d’alSi ndvod Sektorovy manudl penaZzneg a bankove Statistiky (Money and
Banking Statistics Sector Manual).

Definicia MFlIs je uvedend v predchadzajlcom texte. Bankové indtitucie lokalizované
mimo eurozony sa odporuca uvadzat' ako "banky" , pretoZze pojem "MFI" sa vzt'ahuje
iba na eurozonu. Podobne pojem "subjekty mimo MFI" sa vzt'ahuje iba na eurozénu;
pre ostatné krajiny je prislusnym pojmom "nebankové subjekty”. "Subjekty mimo
MFI" zahrnuju tieto sektory a subsektory:

V Seobecna viada (ESA 95, par. 2.68-2.70).

- Centrdnavlada (ESA 95, par. 2.71).

. Stétna vlada (ESA 95, par. 2.72).

-Miestne organy (ESA 95, par. 2.73).

- Fondy socidneho zabezpecenia (ESA 95, par. 2.74).

Ostatni rezidenti (rezidenti mimo MFIs, ini nez vSeobecna vlada):

-Ostatni finan¢ni sprostrdkovatelia (ESA 95, par. 2.53 - 2.67).

-Poistovacie spolocnosti a penzijné fondy (ESA 95 par. 2.60 - 2.67).

-Nefinan¢né korporécie (ESA 95, par. 2.21 - 2.31).

-Domécnosti a neziskové in&titlcie poskytujuce sluzby domacnostiam (ESA 95,
par. 2.75 - 2.88).

2.3.3 Definicie kategorii nastrojov

V definiciach kategorii aktiv a pasiv zahrnutych do konsolidovanej bilancie si
zohladnené c¢rty rozlicnych finanénych systémov. V pripade, ked nastroje na
jednotlivych néarodnych financnych trhoch nie st celkom porovnatel’né, na dosiahnutie
konzistencie v definicii nastrojov mézu podizit' analyzy doby splatnosti. Podrobny
Standardizovany opis kategérii néstrojov, do ktorych nérodné centrdine banky
transponuju kategdrie pouzivané na narodnej arovni, uvédza Tabul’ka 5.
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Taburka 5 Detailny opis kategorii nastrojov mesaénej agr egovane

bilancie sektora M FI

KATEGORIE AKTIV

K ategor
ia

Opishlavnych charakteristik

l.
Hotovos
t’

Drzby domécich a zahrani¢nych bankoviek a minci v obehu,
ktoré sa beZne pouZivaju na uskuto¢novanie platieb.

.
Pozitky

Na Gcely schémy &atistického hlasenia s to prostriedky,

ktoré MFIs poZiciavaju klientom, ktoré nie si preukézatel'né

prevodite’nymi dokumentmi alebo su reprezentované jednym

dokladom (g ked sa tento stal prevoditel’'nym). Zahrnuju g

vklady ulozené v inych MFIs.

Pozicky poskytnuté domacnostiam formou spotrebného

averu (pbzic¢ky na

pouzitie v osobneg spotrebe tovarov a sluzieb), pdzicky na
byvanie (Uvery

poskytnuté nainvesticie do bytovej vystavby, vrétane opravy
budov abytov) a

iné (pdzicky na podnikanie, konsolidaciu dihu, vzdelanie a
pod.).

- VKklady uloZzené v inych MFls.

- Finan¢né prengmy, poskytnuteé tretim stranam.

- Nesplatené alebo neodpisané pbZicky zo skupiny zlych
dihov.

- Podriadeny dlh vo forme vkladov aebo pbZiciek.

3.
Cenné
papiere
iné

nez
akcie

Drzby cennych papierov inych nez su akcie, iné majetkové
Ucasti alebo cenné papiere penazného trhu, ktoré st zvyéajne
prevodite’né a obchodované na sekundarnych trhoch aebo
modzu byt na trhu kompenzované, a ktoré neposkytuju
drzitelovi Ziadne vlastnicke prava voci in&titdcii, ktoré ich
emitovala. Tato polozka zahrnuje cenné papiere (s vynimkou
tych, ktoré si prevoditel'né na pefiaznom trhu - pozri poloZzku
4), ktoré davaju drzitelovi bezvyhradné pravo na fixny aebo
zmluvne stanoveny déchodok v podobe kupénovych platieb
aldebo stanovenu fixn sumu k urcitému daumu (alebo
datumom) alebo poc¢inguc urcitym datumom stanovenym v
Case emisie. Zahrnuje tiez prevoditelné pbzicky, ktoré su
redtrukturalizované do  velkého  pocétu  identickych
dokumentov a ktoré si obchodované na organizovanych
(sekundérnych) trhoch.
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3./a. Drzby obchodovatel’'nych dlhovych cennych papierov
Cenné (dolozitel'nych alebo

papiere nedoloZitel'nych v listinngj podobe) s pévodnou splatnost’ou
iné do 1roka, ktoré

nez v3k nie s0 obchodované na peiaznych trhoch (pozri
akcie polozku 4).

S - Prevoditel'né péZicky s pévodnou splatnostou do 1 roka,
pbvodn ktoré st

ou redtrukturalizované do  velkého pocétu  identickych
splatnos dokumentov a ktoré st

tou do obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.
1lroka - Podriadeny dih v podobe dihovych cennych papierov a
(vratan vklady a pézicky s

) pbvodnou splathost'ou do 1 roka vrétane.

3./b. Drzby obchodovatelnych dihovych cennych papierov
Cenné (dolozitel'nych alebo

papiere nedoloZitel'nych v listinngj podobe) s pévodnou splatnost’ou
iné nez nad 1 rok do 2 rokov

akcie vratane, ktoré v3ak nie sii obchodované na penaznych trhoch
S (pozri polozku 4).

povodn - Prevoditel’né pdzicky s pdvodnou splatnostou nad 1 rok do
ou 2 rokov vrétane,

splatnos ktoré si redtrukturalizované do vel'kého poctu identickych
t'ou nad dokumentov a ktoré s

1lrok obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.

do 2 - Podriadeny dih v podobe dihovych cennych papierov a
rokov vklady apbzicky s

vratane pbvodnou splathost'ou medzi 1 a2 rokmi.

3./c. Drzby obchodovatel’nych dlihovych cennych papierov
Cenné (dolozitel'nych alebo

papiere nedoloZitel'nych v listinngj podobe) s pévodnou splatnost’ou
iné nez nad 2 roky, ktoré

akcie v3ak nie st obchodované na penaznych trhoch (pozri polozku
S 4).

povodn - Prevoditel'né pdzi¢ky s pbvodnou splatnostou nad 2 roky,
ou ktoré st

splatnos redtrukturalizované do  velkého  poctu  identickych
tou dokumentov a ktoré st

nad 2 obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.

roky - Podriadeny dih v podobe dihovych cennych papierov a

vklady apbzicky s
pbvodnou splatnostou nad 2 roky.
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4,
Cenné
papiere
penazné
ho trhu

Drzby obchodovatelnych néastrojov emitovanych subjektmi
MFIs, ktoré sa vyznacuji vysokym stupniom likvidnosti,
pretoZe su obchodované na likvidnych penaznych trhoch (t.).
trhoch s vysokym obratom a rozsiahlymi sumami financnych
nastrojov, ktoré umoziauju okamZitd a nendkladna
zamenitelnost’ tychto nastrojov za hotovost a maju nizku
mieru rizika z nesplatenia a Urokového rizika), ktorych
Uastnikmi s ngima MFIs a iné finanéné indtitlcie. Dale
informéacie k definicii papierov penazného trhu a ich
klasifikaciu podr'a jednotlivych krajin mozno ngjst’ v prirucke
ECB "Money Market Paper - Guidance to ensure consistency
in classification across the MU". Tieto aktiva zahrnuju tiez
drzby podielov/jednotiek emitovanych subjektmi MMFs
(pozri polozka 10).

5.

Akcie a
iné

maj etko
vé

Gcasti

Drzby cennych papierov, ktoré reprezentuju majetkové prava
v korporéciéch aebo kvézikorporéciach. Tieto cenné papiere
vo VvSeobecnosti opraviuju drzitela podielat’ sa na zisku
korporécii aebo kvazikorporécii a podielat’ sa na ich
vlastnych fondoch v pripade likvidécie.

6.
Fixné
aktiva

Na Gcely systému Statistickych hléseni s tu zahrnuté
nefinanéné aktiva, hmotné aebo nehmotné, ktoré MFIs
opakovane pouZivaju po dobu dihsiu ako 1 rok. Zahrnuju
pddu a budovy vo vlastnictve MFls, ako g zariadenia, softvér
ainu infrastruktudru.

7.
Ostatné
aktiva

Inde nezaradené aktiva:

- Pozicie finan¢nych derivatov s kladnymi hrubymi trhovymi
hodnotami.

- Hrubé pohradavky tykajuce sa prechodnych poloZiek

- Hrubé pohradavky tykajUce sa tranzitnych poloZiek.

- Oc¢akavané dividendy.

- Pohradavky z ¢innosti, ktoré nie si hlavnymi aktivitami
MFIs.
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KATEGORIE PASIV

Kategor Opis hlavnych charakteristik
ia
8. Bankovky a mince v obehu, beZne pouzZivané na
Obezivo uskutocnovanie platieb.
v obehu Bankovky emitované narodnymi centrdnymi bankami
(NCBs).
- Bankovky emitované ostatnymi MFls.
- Mince emitované NCBs.
- Mince emitované centralnou vladou.
Q. Ciastky, ktoré MFIs dlZia veritelom, iné nez zavézky
Vklady vyplyvgjice z emitovania cennych papierov. Na ey
Satistickych hléseni je této kategéria roz¢lenend na
jednodnoveé vklady, vklady s dohodnutou splatnost'ou, vklady
S vypoZi¢nou lehotou a ha dohody o spétnom odkUpeni.
9.1 Vklady zamenitelné za obeZivo a/aebo prevoditelné na
Jednod pozZiadanie Sekom, bankovym prikazom, debetnym z&pisom
nove alebo podobnymi spdsobmi, bez vyznamnejSieho oneskorenia,
vklady obmedzenia alebo pokuty. Zostatky na predplatenych kartéch,

ktoré emituju MFIs zahrnuté do tejto polozky. Z tejto polozky

su vyclenené neprevoditel’né vklady, ktoré mozno cerpat’ na

poZiadanie, ale ¢erpanie je spojené so znatnymi pokutami.

. Zostatky (Urocené alebo nelrrocené), ktoré mozno na
poziadanie okamzite

premenit na obezivo bez podstatng pokuty aebo
obmedzenia, ktoré su viak

neprevoditel’né.

. Zostatky (Urocené alebo nelrocené), ktoré mozno na
poziadanie okamzite

premenit na obezivo do konca pracovng doby dia
nasl edujiceho po ulozZeni

vkladu bez podstatnej pokuty alebo obmedzenia, ktoré su
v3ak neprevoditelné.

- Zostatky (Urocené alebo nedrocené), ktoré si prevoditel'né
Sekom, bankovym

prikazom, debetnym zapisom a pod. bez podstatne pokuty
alebo obmezenia

- Neprevoditel'né pbdzicky splatné do konca pracovného dina
nasl edujdceho po dni

poskytnutia pozicky.

- Hruby objem c¢iastok splatnych v savislosti s prechodnymi
polozkami, ktoré su

Uzko spété s "jednodinovymi vkladmi".
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9.2.
Vklady
S
dohodn
utou
splatnos
tou

Neprevoditel'né vklady, ktoré nemozno konvertovat’ na
obezivo pred dohodnutym fixnym terminom aebo ktoré
mozno pred tymto terminom premenit’ na obeZivo iba za
podmienky, Zze majitel’ je zatazeny urcitym druhom pokuty.
Téo polozka zahrnuje tiez administrativne regulované
usporové vklady, pri ktorych kritérium splatnosti nie je
relevantné (klasifikované v pasme splatnosti "nad 2 roky").

9.2./a.
Vklady
0]
splatnos
tou

do 1
roka
vratane

. Zostatky uloZené s fixnym terminom splatnosti nie dihSim
ako 1 rok, ktoré nie

st prevoditel’né a ktoré nemozno konvertovat’ na obezivo pred
touto splatnost’ou.

. Zostatky uloZené s fixnym terminom splatnosti do 1 roka,
ktoré nie su

prevoditel'né, po predchadzajicom ozndmeni ich v&ak mozno
vyplatit’ pred

touto splatnostou.

- Zostatky s fixnym terminom splatnosti nie dlh&im ako 1
rok, ktoré nie st

prevoditelné, avSak s urcitou pokutou ich mozno na
poziadanie vyplatit’.

- Marzové platby realizované v ramci obchodov s derivami
splatnych v obdob

do 1 roka, ktoré predstavuju hotovostny kolateral uloZeny na
ochranu proti

Gverovému riziku, aviak zostavajlci vo vlastnictve veritela a
splatny veritel'ovi,

ked’ je kontrakt predany.
Neprevoditelné pbzicky a prevoditelné pozicky
preukézatel’né jednym

dokladom s pévodnou splatnost’ou do 1 roka vratane.

- Neobchodovatel’né dlhové cenné papiere (dolozitel'né alebo
nedol oZitel'né v

listinngj podobe), ktorych emitentmi si MFIs, s pévodnou
splatnostou do 1 roka

vratane.

- Podriadeny dlh emitovany subjektmi MFIs formou vkladov
alebo poziciek

s pévodnou splatnostou do 1 roka.

- Hruby objem c¢iastok splatnych v savislosti s prechodnymi
polozkami, ktoré si

Uzko spété s "vkladmi so splatnostou do 1 roka vratane”.
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9.2./b.
Vklady
0]
splatnos
t’ou nad
1rok
do 2
rokov
vratane

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 1 rok do
2 rokov, ktoré nie

st prevoditel’né a nemozno ich pred splathost’ou konvertovat’
na obezivo.

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 1 rok do
2 rokov, ktoré nie

s prevoditelné, po predchadzajicom oznameni ich vSak
mozno vyplatit pred

touto splatnost’ou.

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 1 rok do
2 rokov, ktorénie

sl prevoditelné, avsak s ur¢itou pokutou ich mozno na
poziadanie vyplatit’.

- Marzové platby realizované v ramci obchodov s derivami
splatnych v obdobi

nad 1 rok do 2 rokov, ktoré predstavuju hotovostny kolateral
uloZeny na ochranu

proti Uverovému riziku, avSak zostdvauci vo vlastnictve
veritel'a a splatny

veritelovi, ked’ je kontrakt predany.
Neprevoditelné pbzicky a prevoditelné pb6zicky
preukézatel’né jednym

dokladom s pdvodnou splatnost'ou od 1 roka do 2 rokov.

- Neobchodovatel’né dlhové cenné papiere (dolozitel'né alebo
nedolozitel'né v

listinngj podobe), ktorych emitentmi si MFIs, s pévodnou
splatnostou od 1 roka

do 2 rokov.

- Podriadeny dlh emitovany subjektmi MFIs formou vkladov
alebo poziciek

s pévodnou splatnostou od 1 roka do 2 rokov.

- Hruby objem c¢iastok splatnych v stvislosti s prechodnymi
polozkami, ktoré si

Uzko spété s "vkladmi so splatnost'ou nad 1 rok do 2 rokov
vratane'.
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9.2./c.
Vklady
S0
splatnos
tou

nad 2
roky

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 2 roky,
ktoré nie

sl prevoditelné a pred touto splatnostou ich nemoZno
konvertovat’ na obezivo.

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 2 roky,
ktoré nie

sl prevoditel’'né, po predchédzajucom oznameni ich vSak
mozno vyplatit pred

touto splatnost’ou.

- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti nad 2 roky,
ktoré nie

sl prevoditelné, avsak s ur¢itou pokutou ich mozno na
poziadanie vyplatit’.

- Zostatky (bez ohladu na termin splatnosti), pri ktorych
arokoveé miery alalebo

terminy a podmienky s Specifikované narodnou legislativou
aktoré s urcené na

osobitné Gcely (napr. financovanie bytove) vystavby) a
presahujUce 2-rocny

¢asovy horizont (hoci po technickel strdnke ich moZno
vyplatit' na poziadanie).

- Marzové platby realizované v ramci obchodov s derivami
splatnych v obdobi

presahujicom 2 roky, ktoré predstavuju hotovostny kolateral
uloZeny na ochranu

proti Uverovému riziku, av3ak zostdvajuci vo vlastnictve
veritel'a a splatny

veritelovi, ked’ je kontrakt predany.
Neprevoditelné pbzicky a prevoditelné pozicky
preukézatel’né jednym

dokladom s pdvodnou splatnost’ou nad 2 roky.

- Neobchodovatel’né dlhové cenné papiere (dolozitel'né alebo
nedolozitel'né v

listinng} podobe), ktorych emitentmi si MFIs, s p6vodnou
splatnost’ou

nad 2 roky.

- Podriadeny dlh emitovany subjektmi MFIs formou vkladov
alebo poziciek

s pévodnou splatnostou nad 2 roky.

- Hruby objem c¢iastok splatnych v savislosti s prechodnymi
polozkami, ktoré su

Uzko spété s "vkladmi so splatnost’ou nad 2 roky".
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9.3. Neprevodite’'né vklady uloZené bez dohodnute] splatnosti,
Vklady ktoré nemozno konvertovat’ na obeZivo bez predchadzajlcej
S vypovedneg lehoty, pred uplynutim ktoreg ich konverzia na
vypove obeZivo nie je moZzna aebo je mozné iba s pokutou. Su tu
dnou zahrnuté vklady, ktoré hoci mozno po préavng stranke vybrat’
lehotou na poZiadanie, by boli predmetom podstatnych pokit a
obmedzeni zodpovedajucich nérodnej praxi (klasifikované v
pasme splatnosti "do 3 mesiacov vratane'), a investicné Gcty
bez vypovedng lehoty alebo doby splatnosti, ktoré vsak
obsahuju re&trikené klauzule v oblasti ¢erpania (klasifikované
v pdsme splatnosti "viac ako 3 mesiace").
9.3./a. . Zostatky uloZzené bez fixného terminu splatnosti, ktoré
Vklady mozno cerpat’ iba na
S z&lade vopred ozndmeného zémeru ich vyberu s ¢asovym
vypove predstihom do
dnou avrétane 3 mesiacov; ak je vyber mozny pred uplynutim tejto
lehotou vypovedngj |ehoty
do (alebo na poziadanie), je podmieneny zaplatenim pokuty.
3 - Neprevodite'né usporové vklady na pozZiadanie a iné druhy
mesiaco drobnych vkladov,
v ktoré hoci po pravne strénke mozno ¢erpat’ na poZiadanie, su
vrétane predmetom
podstatnych pokdt.
- Zostatky ulozené s fixnym terminom splatnosti, ktoré nie su
prevoditel'né, avsak
ich vyber pred splathostou je podmieneny oznamenim
vypovede s predstihom
kratS§im ako 3 mesiace.
- Hruby objem c¢iastok splatnych v savislosti s prechodnymi
polozkami, ktoré si
Uzko spété s vkladmi tejto kategorie.
9.3./b. .- Zostatky uloZzené bez fixného terminu splatnosti, ktoré
Vklady mozno cerpat’ iba na
S z&lade vopred ozndmeného zémeru ich vyberu s ¢asovym
vypove predstihom viac ako
dnou 3 mesiace; ak je vyber moZzny pred uplynutim tejto
lehotou vypovedngj |ehoty
nad 3 (alebo na poziadanie), je podmieneny zaplatenim pokuty.
mesiace Investicné Ucty bez vypovedne lehoty alebo terminu

splatnosti, ktoré viak

obsahuja restrikéné klauzule na ¢erpanie.

- Zostatky uloZené s fixnym terminom splatnosti, ktoré nie st
prevoditelné,

avSak ich vyber pred splatnostou je podmieneny ozndmenim
vypovede s viac ako

trojmesacnym predstihom.

- Hruby objem c¢iastok splatnych v stvidlosti s prechodnymi
polozkami, ktoré si

Uzko spété s vkladmi tejto kategorie.
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9.4.
Repo

Naprotivky hotovostného obezZiva ziskané vymenou za cenné
papiere, predané subjektmi MFIs zaradenymi do $tatistického
hldsenia za dand cenu na z&klade zavazku o spdtnom
odkupeni tych istych (alebo podobnych) cennych papierov za
fixnu cenu v stanovenom budicom termine.
Ciastky ziskané vymenou za cenné papiere docasne
prevedené nartretiu stranu
formou dohody o spatnom odkUpeni.
Ciastky zaskané vymenou za cenné papiere docasne
prevedené nartretiu stranu
formou zapoZicania dlhopisov  (proti  hotovostnému
kolaterdlu).
Ciastky ziskané vymenou za cenné papiere docasne
prevedené nartretiu stranu
formou dohody o predaji a spétnom nékupe (sale/buy-back
agreement).

10.
Podiely/
jed-
notky
MMFs

Podiely alebo jednotky emitované fondmi penazného trhu
(MMFs). MMFs predstavuju kolektivne investovanie, ktorého
podiely/jednotky si v pojmoch likvidity blizkymi substitatmi
vkladov a investicie sa primarne reaizujl do nastrojov
penhazného trhu a/alebo do inych obchodovatelnych dihovych
cennych papierov so zostatkovou splatnostou do 1 roka
alalebo do bankovych vkladov a/aebo do nastrojov, ktorych
miera vynosnosti je blizka Urokovel miere nastrojov
penazného trhu.

11.
Emitov
ané
dlihové
cenné
papiere

Obchodovatel'né dihové cenné papiere emitované subjektmi
MFIs zaradenymi do &tatistickych hléseni, ktoré predstavuju
néstroje zvycaine prevoditelné a obchodované na
sekundérnych trhoch aebo ich mozno na trhu kompentovat’ a
ktoré neposkytuju vlastnikovi Ziadne vlastnicke prava na
emitujlcu intiticiu. Tato polozka zahrnuje cenné papiere (s
vynimkou tych, ktoré s obchodované na penaznych trhoch -
polozka 12) a davaju vlastnikovi bezvyhradné prévo na fixny
aebo dohodou stanoveny dochodok v podobe kupoénovych
platieb a/alebo stanovenu fixni sumu k urcitému datumu
(ddtumom) alebo pocingic od datumu stanoveného v den
emisie. Zahrnuje tiez prevoditelné pbéZicky, ktoré sa
redtrukturalizované do  velkého  pocétu  identickych
dokumentov a ktoré si obchodované na organizovanych
(sekundérnych) trhoch.
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11./a. - Obchodovatel'né dihové cenné papiere emitované subjektmi
Dlhové MFIs
cenné (preukazatelné alebo nepreukézatelné v listinngj podobe) s
papiere povodnou splathost’'ou
S do 1 roka, ktoré v3ak nie si obchodované na peinaznych
povodn trhoch (polozka 12).
ou - Prevoditel'né péZicky s pévodnou splatnostou do 1 roka,
splatnos ktoré st
tou do redtrukturalizované do  velkého  poctu  identickych
1lroka dokumentov a ktoré s
vrétane obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.
- Podriadeny dlh emitovany subjektmi MFIs formou dlhovych
cennych
papierov a vkladov alebo poziciek s pdvodnou splatnostou do
1 roka vréatane.
11./b. - Obchodovatel'né dihové cenné papiere emitované subjektmi
Dlhové MFIs
cenné (preukazatelné alebo nepreukézatel'né v listinngj podobe) s
papiere povodnou splatnost’'ou
S nad 1 rok do 2 rokov, ktoré viak nie si obchodované na
pbévodn penaznych trhoch
ou (polozka 12).
splatnos - Prevoditel'né pbZic¢ky s povodnou splatnostou nad 1 rok do
t'ou nad 2 rokov vrétane,
1rok ktoré si redtrukturalizované do vel'kého poctu identickych
do 2 dokumentov a ktoré s
rokov obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.
vrétane - Podriadeny dih emitovany subjektmi MFIs formou dlhovych
cennych
papierov a vkladov alebo pbziciek s povodnou splatnostou
nad 1 rok do 2 rokov.
11./c. - Obchodovatel'né dihové cenné papiere emitované subjektmi
Dlhové MFIs
cenné (preukézatelné alebo nepreukazatelné v listinngl podobe) s
papiere povodnou splatnhost’'ou
s nad 2 roky, ktoré vsak nie si obchodované na peiaznych
povodn trhoch (polozka 12).
ou - Prevoditel'né p6zi¢ky s pdvodnou splatnost'ou nad 2 roky,
splatnos ktoré st
t'ou nad redtrukturalizované do  velkého  poctu  identickych
2roky dokumentov a ktoré st

obchodované na organizovanych (sekundarnych) trhoch.

- Podriadeny dih emitovany subjektmi MFIs formou dlhovych
cennych

papierov a vkladov alebo pbziciek s povodnou splatnostou
nad 2 roky.
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12.
Cenné
papiere
penazné
ho trhu

PoloZzka zahrnuje obchodovatel'né nastroje, ktoré emituju
MFIs, s vysokym stuptiom likvidity, pretoZe si obchodované
na likvidnych penaznych trhoch (t.j. na trhoch s vysokym
obratom a rozsiahlymi ciastkami finan¢nych nastrojov, ktoré
umoznuju okamZitld a nendkladni zamenitelnost tychto
nastrojov za hotovost’ a vyznacuju sa nizkym stupiiom rizika z
nezaplatenia a Urokového rizika), ktorych UGcastnikmi su
najma MFIs a iné financné indtitacie. BlizSie informécie k
definicii papierov penazného trhu mozno ngjst v prirucke
ECB "Money Market Paper - Guidance to ensure consistency
in classification across the MU".

13.
Kapital

rezervy

Na ucely tychto &tatistickych hlaseni této kategoria zahrnuje

Ciastky vznikajluce z emisie vlastného kapitdu MFIs pre

akciondrov aebo inych vlastnikov, ktoré pre vlastnika

reprezentuji majetkové prdva v MFIs a vSeobecne narok

podielat’ sa na ich ziskoch, resp. v pripade likvidéacie na ich

vlastnom kapitdli. Zahrnuté su tu tiez fondy vznikalce z

nerozdelenych ziskov alebo rezervné fondy MFIs vytvarané na

pravdepodobné budce platby a zavézky.

- Vlastny kapital

- Nerozdelené zisky alebo fondy.

- Osobitné rezervy na pozicky, cenné papiere a iné druhy
aktiv.

- ProtipolozZka reprezentujlca nerealizované straty z pozicii
finan¢nych derivéatov

so zapornymi hrubymi trhovymi hodnotami.

14.
Ostatné
pasiva

Inde nezaradené pasiva:
Pozicie financnych derivatov so zdpornymi hrubymi
trhovymi hodnotami.

- Hrubé ciastky splatné v sividosti s prechodnymi polozkami.

- Hrubé ciastky splatné v sividosti s tranzitnymi poloZkami.

- Naakumul ované nezaplatené Uroky z vkladov.

- Dividendy navyplatenie.

- Splatné Ciastky, nestivisiace s hlavnymi aktivitami MFIs.

- Rezervy predstavujlce pasiva voci tretim straném.
Marzové platby v rédmci obchodovania s derivatmi,
predstavujUice hotovostny

kolaterd uloZeny na ochranu pred Gverovym rizikom, ktory
zostava vo vlastnictve

vkladatel'a a je mu splatny po odpredani kontraktu.

. Cisté pozicie vznikajlice z poZigiavania cennych papierov
bez hotovostného

kolaterdu.

. Cisté giastky splatné v sivislosti s budicim zUétovanim
transakcii v cennych

papieroch.
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