Vyskumna studia NBS

1/2020

Determinanty ucasti v globalnych
hodnotovych retazcoch: prierezova
analyza

Biswajit Banerjee, Juraj Zeman

NATIONAL

BANK OF

SLOVAKIA www.nbs.sk
EEEEEEEEEE




NATIONAL
BANK OF
SLOVAKIA

EUROSYSTEM

© Narodna banka Slovenska 2020
research@nbs.sk

Tato publikacia je dostupna na internetovej stranke NBS
https://www.nbs.sk/sk/publikacie /publikacie-vyskumu

Prezentované nazory a vysledky v tejto Stidii st ndzormi autora a nevyjadruju
oficialne stanovisko Narodnej banky Slovenska.

Praca nepresla jazykovou tpravou.

Kratke casti textu, nie viac ako dva odseky, mézu byt citované bez predchadzajiceho
suhlasu autorov, pokial bude dplne uvedeny zdroj.

ISSN 2585-9269 (online)



Netechnické zhrnutie

Povaha medzinarodného obchodu presla v poslednych desatrociach vyraznou
transformaciou v dosledku rozmachu globalnych hodnotovych retazcov (GVC). R6zne
etapy vyroby Sirokého spektra tovarov a sluzieb sa v mnohych krajinach ¢oraz viac
roztrieStili a rozptylili. V ramci takychto vyrobnych opatreni sa medziprodukty pohybuju
cez vyrobné strediska, pricom v kazdej faze sa pridava hodnota. Tento proces iniciovany
nadnarodnymi spolo¢nostami prebiehal na pozadi mnohych priaznivych faktorov, ktoré
im umoznili ziskat' lepsi pristup na zahranicné trhy, vyuZit vel'ké rozdiely v odmenovani
medzi domacou krajinou a zahrani¢im a prekonat tazkosti spojené s koordinaciou a
monitorovanim vyrobnych procesov na vel'ké vzdialenosti. Medzi tieto faktory patri
okrem iného liberalizacia obchodnych a kapitalovych tokov vladami jednotlivych Statov,
zniZenie nakladov na dopravu a pokrok vo vyrobnych, informa¢nych a komunika¢nych
technolégiach.

S rastom globalnych hodnotovych retazcov rastie podiel obchodu tovarov a sluzieb s
medziproduktmi. Konven¢na obchodna Statistika, ktora zaznamenava objem hrubého
vyvozu, preto presne nevystihuje vplyv exportu krajiny na tvorbu jej pridanej hodnoty a
na jej hospodarsky rast. Aby bolo mozné spravne vyhodnotit zmeny, ktoré sa vyskytuju
v obchodnych Struktdrach a rastdcich prepojeniach v globalnej ekonomike, je nutné
prejst od merania hrubych obchodnych tokov priamo k meraniu pridanej hodnoty
exportu a k podielu tucasti v GVC.

Vyvoj rozmachu GVC na globalnej, regionalnej, narodnej a sektorovej trovni je dobre
zdokumentovany. Ked' sa krajiny viac integruji do medzinarodnych vyrobnych procesov,
pomer pridanej hodnoty exportu k hrubému exportu (VAX) sa ¢asom zniZi a podiel
zahranicnej pridanej hodnoty exportu (spatné spojenie) ako aj podiel domacej pridanej
hodnoty v exportoch obchodnych partnerov (predné spojenie) sa zvysia. V désledku toho
sa miera Ucasti v GVC, merana ako sucet indexov spatného a predného spojenia, podstatne
zvy$i. Urovne a ¢asové zmeny v ukazovatel'och GVC sa v jednotlivych regiénoch, krajinach
a odvetviach vel'mi liSia. Dolezitym cielom empirickych stadii je popisat spravanie
globalnych retazcov a identifikovat' faktory, ktoré toto spravanie ovplyviuju.

Tento clanok nadvazuje na ekonometrické Studie, ktoré vo viacrozmernom ramci

skiimaji determinanty ovplyviiujiice GVC ukazovatele jednotlivych krajin. Studia je
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zaloZena na vzorke 43 krajin za obdobie rokov 2000 - 2014 a vyuziva tabul'’ku vstupov a
vystupov pre tieto krajiny (WIOD).

K dispozicii su teda panelové data so 630 pozorovaniami (Taiwan je pre nedostupnost’
niektorych vysvetl'ujucich premennych vynechany). Kazdy GVC ukazovatel (VAX, spatné
a predné spojenie, miera Ucasti a index polohy v GVC) je odhadnuty oddelene panelovou
regresiou. MnoZina vysvetlujucich premennych je pre vSetky ukazovatele rovnaka a
pozostava z nasledovnych charakteristik danej Kkrajiny: velkost ekonomiky
reprezentovana HDP, sektorové zlozZenie exportu (low-tech, high-tech tovary, low-tech,
high-tech sluzby), aroven I'udského kapitalu, uroven fyzického kapitalu, prilev priamych
zahrani¢nych investicii, vyvoj redlneho vymenného kurzu a uroven kontroly korupcie.
Skumanie samostatnych regresii vSetkych GVC indikatorov naraz lepSie objasnuje ich
vzajomnu prepojenost a poskytuje ucelenejsi obraz o vyvoji globalnych obchodnych
retazcov.

Empirické vysledky si znazornené v tabulke 1. Premenné, ktoré maju vyznamny vplyv na
spatné spojenie, maju vyznamny vplyv s rovnakym znamienkom na mieru dcasti v GVC a
opacny vplyv na index polohy v GVC. To naznacuje, Ze silnejsie spatné spojenie vedie k
vacSej Ucasti v retazci GVC a to skor na jeho dolnom konci (bliZSie ku spotrebitel'ovi).
Odhady ukazuju, Ze ¢im vacsia je vel'’kost ekonomiky, tym vyssi je podiel domacej pridanej
exporte (spatné spojenie). Vplyv vel’kosti ekonomiky na objem domacej pridanej hodnoty
v exporte inych krajin (predné spojenie) nie je vyznamny, ¢o naznacuje, Ze aj malé krajiny,
ktoré zvycajne ziskavaju vstupy zo zahranicia, sa Coraz viac zapajajui do prednych spojeni.
To vedie k vySSej fragmentacii vyrobnych procesov a dodavatel'ské retazce sa predlzuju.
Vyznamny pozitivny koeficient HDP v rovnici pre index polohy v retazci indikuje, Ze
vacSie ekonomiky st umiestnené skor v hornej casti retazca (v pociatocnej faze vyroby).
Vysledky regresie tieZ naznacuju, Ze menSie ekonomiky su integrovanejsie v GVC ako
vacSie ekonomiky.

Porovnanie koeficientov pre rézne priemyselné skupiny naznacuje ich rozdielny vplyv na
ucast' v GVC. Najvacsi vplyv na vSetky ukazovatele GVC ma koeficient vyvozu high-tech
vyrobkov. ZvySeny podiel high-tech priemyselnych vyrobkov zniZuje mieru pridanej
hodnoty (VAX) a predné spojenie a naopak zvySuje spatné spojenie. Vyvoz Spickovych
vyrobkov ma tiez vyssi stupen vertikalnej Specializacie a zaujima poziciu v dolnej casti

retazca.
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Vztah medzi vyvozom high-tech sluZieb a ukazovatel'mi GVC je podobny ako v pripade
vyvozu high-tech tovarov, hoci v pripade sluzieb je tento vplyv slabsi.

Cim vacsi je objem fyzického Kkapitalu krajiny v pomere k produkcii, tym vy3$i je VAX a
mensSie spatné spojenie. To naznacuje, Ze Krajiny s relativne vysokym kapitdlom maja
vacsi priestor na ziskavanie medzispotreby na domacom trhu. V silade s tymto je tiez
pozorovany fakt, Ze existuje vyrazny negativny vztah medzi mierou ucasti v GVC a
objemom fyzického kapitalu.

VyS$si objem priamych zahrani¢nych investicii je spojeny s niZSim pomerom VAX, vys$im
spatnym prepojenim a vySSou mierou ucasti v GVC. Zahrani¢né investicie nie su Statisticky
vyznamné pre predné spojenie, ale vyznamne ovplyviiuji poziciou smerom k dolnej ¢asti
retazca. Vysledky naznacujd, Ze priame zahranicné investicie si motivované najma
motivom zvySovania efektivnosti s cielom spracovania dovezenych medziproduktov na
vyvoz do kone¢nych miest urcenia.

Realny vymenny kurz (REER) ma vyrazny pozitivny vplyv na VAX, ¢o znamena, Ze
posilnenie domdacej meny zvySuje pomer domacej pridanej hodnoty exportu k hrubému
exportu. Tento zdanlivo prekvapujuci vplyv sa da vysvetlit konstatovanim, Ze vymenna
elasticita pridanej hodnoty exportu je mensia ako vymenna elasticita hrubého exportu.
REER ma tiez vyznamny negativny vplyv na mieru ucasti v GVC, ¢o naznacuje, Ze
zhodnoteny redlny vymenny kurz brani integracii do GVC.

Prekvapivo, hoci l'udsky kapital a kvalita institucif sd v literatire zdéraznené ako dolezité
faktory, ktoré umoziuju integraciu do GVC, nezistilo sa, Ze tieto dve premenné maju
vyrazny vplyv na niektory z GVC ukazovatel'ov. Absencia vplyvu l'udského kapitalu na
indikatory GVC mozZe byt spO6sobena nedostupnostou vhodnych dat merajicich jeho

kvalitu.
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Tabulka 1. Determinanty ucasti v globdlnych hodnotovych retazcoch

spitné

spojenie
(BL)

predné
spojenie
(FL)

miera ucasti

v GVC
(FL+BL)

log(lag(HDP_PPP)) 0,06651%* | -0,18848*** 0,01007 -0,13644%* | 0,19855%**

(0.00829) (0.02231) (0.01673) (0.01546) |  (0.03053)
Low-tech vyrobky -0,01385 0,90298** 0,07574 0,26868 -0,82724

(0.14604) (0.37198) (0.58098) (0.20758) |  (0.86666)
High-tech vyrobky | -0,67341% |  2,13199%% |  -0,71675** 1,17152% | -2,84874%%

(0.07588) (0.19337) (0.22797) (0.10126) |  (0.37170)
Low-tech sluzby 0,06242 0,64219* -0,15773 0,11193 -0,79992

(0.18657) (0.34446) (0.40645) (0.22649) |  (0.68089)
High-tech sluzby -0,58260%* | 0,92001%** -0,70725 0,41703* | -1,62727**

(0.12718) (0.32118) (0.54228) (0.19431) |  (0.77009)
log(vysokoskolské 0,00162 -0,10837 0,04442 -0,02396 0,15279
vzdelanie) (0.03103) (0.07160) (0.06814) (0.04504) | (0.12668)
log(kapitalova 0,09064% | -0,27104%** 0,33117 -0,13771* | 0,60220**
narocnost) (0.04981) (0.10297) (0.24596) (0.07988) |  (0.30430)
log(lag(FDI/GDP)) -0,04330%* 0,09635** -0,05377 0,06610** |  -0,15013*

(0.01936) (0.04816) (0.04578) (0.02805) |  (0.08314)
log(REER) 0,18059** -0,32602 0,10543 -0,23784** 0,43145

(0.08146) (0.20156) (0.29590) (0.11416) |  (0.44808)
Index kontroly 0,01962 0,05007 0,01077 -0,00095 -0,03930
korupcie (0.02139) (0.04966) (0.06304) (0.02763) |  (0.10611)
R? 0,78972 0,82538 0,35600 0,83371 0,68858
Adj. R? 0,78105 0,81818 0,32946 0,82686 0,67574
F-statistics 209,556™* | 263,749% 30,8465%* 279,764 | 12338%*
N 582 582 582 582 582

Poznamka: Robustna standardna odchylka v zatvorke. *** 1%-na hladina vyznamnosti; ** 5%-na hladina
vyznamnosti; * 10%-na hladina vyznamnosti;
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