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Systém ESA95 rozliSuje nasledovné institucionalnelgery a subsektory:

Nefinartné korporéacie

Finartné korporacie
Centrélna banka
Ostatné pazné finadné institlcie
Ostatni finatni sprostredkovatelia
Finartné pomocné instittcie
Poig’'ovacie korporacie a penzijné fondy

Verejna sprava
Ustredna Statna sprava
Regionalna Statna sprava
Uzemna samosprava
Fondy socialneho zabezeaia
Domacnosti
Neziskové institicie sliziace
domacnostiam (NISD)

Zahrangtie (nerezidenti)
Eurdpska tnia (EU)
Clenské krajiny EU
Clenské krajiny eurépskej menovej Gnie
(EMU) a ingtitacie EU
ZvySok sveta a medzinarodné organizacie

S.11
S.12
S.121
S.122 (komaré banky a podielové fondy jezného trhu)
S.123 (ostatné podielovéyphizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DOSP, BCP, CD, SPF)
S.125

S.13
B13
S.1312
S.1313

S.1314

S.14

A%
S.2
S.21
S.211

S.212
S.22

Systém ESA95 rozliSuje nasledovné fin&né nastroje:

Menové zlato a zvlaStne pravarpania
Menové zlato
Zvlastne pravéerpania (ZF
Obezivo a vklady
ObeZivo
Prevoditéné vklady
Ostatné vklady
Cenné papiere okrem akcif
Cenné papiere okrem akcii a
finartnych derivatov
Kratkodobé
Dlhodobé
Finagné derivaty
P&zicky
Kratkodobé
Dlhodobé
Akcie a ostatné podiely
Akcie a ostatné podiely okrem akcii
podielovych fondov
Kétované akcie
Nekotované akcie
Ostatné podiely
Akcie podielovych fondov
Poistnotechnické rezervy

(AF.A
(A)F.11
(A)F.12
(AF.2
(A)F.21
(A)F.22
(A)F.29
(AF.3

(A)F.33
(A)F.331
(A)F.332
(A)F.34

(A)F.4

(A)F.41
(A)F.42
(AF.5

(A)F.51
(A)F.511
(A)F.512
(A)F.513
(A)F.52
(A)F.6

Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivot-

ného poistenia a penzijnych fondov
Cisty majetok domacnosti v rezervach
Zivotného poistenia
Cisty majetok domacnosti v rezervach
penzijnych fondov

Vopred zaplatené poistné a rezervy na

nevyrovnané poistné naroky

Ostatné pofadavky a zavazky
Obchodny Gver a preddavky
Ostatné

! bss - dachodkové spravcovské sgalsti, DDS — doplnkové ddchodkové spmlosti, OCP — obchodnici s cennymi

(A)F.61
(A)F.611
(A)F.612
(A)F.62
(AF.7

(AF.71
(A)F.79

papiermi (CP), BCP — burza CP, CD — centralny depo&faF — spravcovské spotmsti podielovych fondov
2 Stavy su ozn#vané kédom AF a transakcie kodém



Stvrtroéné finaréné Gty v 1. Stveroku 2011

Celkovy vyvoj

Transakcie

V prvom Stvrroku 2011 doSlo k narastiistej dlznickej pozicie domacej ekonomiky, a tym
k zvySeniugcistej veritd'skej pozicie sektora zahraia®, ked cisté prijaté poziky* dosiahli
0,5 mld. eudr. Tento negativny vyvoj bol vysledkograznejSieho narastu finamych pasiv

v porovnani s rastom finanych aktiv. Z pobadu institucionalnych sektorovprispeli
najvyraznejSou mierou k uvedenému vyvoju filad transakcie nefingnych institdcii
(S.11), k& rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakcianusidhol -1,8 mild. edr.
Naopak, najlepsi vysledok v 1. &kaku 2011 dosiahli finamé institacie (S.12), ktorych
verite’sk& pozicia vzrastla o 1,4 mld. edr.
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% Sueet finarénych aktiv a pasiv sektorov domacej ekonomiky (% Zphrariia (S.2) sa musi roviiad, to
znamena, Ze ak klesa zadlzeh@esp. rastie verifska pozicia) domacej ekonomiky, automaticky dochadz
k poklesu veritéskej pozicie (resp. rastu zadlzenosti) zakianvodi domécej ekonomike. T@i sa jedna

o pohyb v zadlZzenosti alebo vefitkej pozicii zavisi od celkového objeniistého majetkugize od vyvoja
stavov poliadavok a zavéazkov

* Cisté prijaté poziky reprezentuji zaporny rozdiel medzi fidagimi aktivami a finatnymi pasivami. Ak je
rozdiel kladny, hovorime distych poskytnutych pé&kach.

® Podrobnélenenie institucionalnych sektorov s priradenymild v stlade s klasifikaciou narodnyctiav
ESA95 je uvedené na strane 2
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Finartné transakcie pdd sektorov v 1.Q.11 (v mid. EUR)
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Cisté finaréné aktiva skodili v 1. kvartali 2011 v minuse 0,5 mld. edn predstavovalo
-3,2%-né zhorSenie finanej pozicie ekonomiky v pomere k &tracnému HDP za prislusny
kvartal.
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Savy

Celkovy dlh ndrodného hospodérstva sa v 1t&ku 2011 zniZil, ké jeho objem na konci
sledovaného obdobia dosiahol -36,2 mld.%ur.
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Stavy finanych aktiv a pasiv péid sektorov ku koncu 1.Q.
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Cisté finartné bohatstvo doméacej ekonomiky (stédstych prijatych poZiiek) dosiahlo ku
koncu 1. kvartalu 2011 hodnotu -36,2 mld. elr @mere k réinému HDP (s€et poslednych
Styroch kvartalov) predstavuje jeho podiel -54,3%.

® Rozdiel medzkistym finartnym dlhom domacej ekonomiky (:36,2 mid. elrjistou veritdskou poziciou
zahrantia (37,6 mid. edr) predstavuje polozka menové z@#RC vo vySke 1,4 mid. elr. Tato polozka je
vykazovanda na strane aktiv centralnej banky, alstnaame pasiv zahraim sa nevykazuije.
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Cisté finarné bohatstvo (stavy) k égnému HDP
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Stvrtroéné finaréné Gty pod’a jednotlivych institucionalnych sektorov

S.11 Nefinatné institucie
Transakcie
Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlZenostinagtnych institlacii bol spésobeny tym,

Ze finartné pasiva vzrastli vyrazne viac nez fitiaé aktiva.
Graf¢. 7

Struktdra finadnych aktiv a pasiv (transakcie) nefiiajch podniko
v1.Q.11 (v mid. EUR)
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Na strane pasiv sa podnikom zvysil objem prijatgblshodnych Gverov zo zahréia aj od
domécich nefinatmych institdcii zhodne po 0,5 mid. edr. Prijatéafiné Gvery taktiez
vyrazne vzrastli, celkovo vo vySke 1,5 mid. elri¢gpm podniky ichc¢erpali od bank,
nefinartnych podnikov, Ustrednej Statnej spravy a zo zabian

V ramci aktiv podnikom vzrastli taktiez najma Overybchodné aj finameé. Najv&si
prirastok zaznamenali obchodné Gvery poskytnutéap&iu (+0,8 mid. elr) a domacim
podnikom (+0,5 mid. edr). Naopak, nefikagm podnikom vyrazne poklesli vklady
v bankach (-1,0 mld. eur) a drzba domacich Stataicbpisov (-0,4 mld. eur).
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Savy

Medzi hlavné finatiné zdroje nefinatnych podnikov patria dlhodobo akcie, fikae
a obchodné uvery. Uvedené zdroje vyuZivaju podniky investicie predovSetkym do
obchodnych averov, akcii a vkladov.



Graf¢g. 10

Struktura finadinych aktiv a pasiv nefinamych podnikov ku konc
1.Q.11 (vmid. EUR)
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Vydané majetkové cenné papiere nefiimgich podnikov su v rdmci domacej ekonomiky
drzané predovSetkym v sektore nefimgch podnikov (35,3%) a subjektmi verejnej spravy
(16,2%). 48% akcii domacich podnikov je vlastnenyahrantnymi subjektmi. V ramci
averového financovania sa podnikov predstavuju yinet domacich bank a lizingovych
a faktoringovych spolmosti 55,1%, Uvery zo zahréia tvoria 35,1%. Hlavnymi diznikmi
domécich podnikov v jednotlivych findnych nastrojoch su subjekty sektorov nefitrarch
podnikov (56,0%), pgaznych finadnych institacii (16,6%) a zahraim (19,6%).

Grafég. 11

Sektorové&ilenenie finatny ch aktiv

nefinarénych institacii ku koncu 1.Q.11

S.2

S.11

Grafl2

Sektorové&lenenie finatinych pasiv
nefinarény ch institacii ku koncu 1.Q.11




S.12 Finatné institdcie

Transakcie
Sektor S.12 - finatmé korporacie zaznamenal v 1. §teku 2011¢isté poskytnuté poky,
0 ¢o sa prtinila v najva&sej miere centralna banka.
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Finartné transakcie fingnych institlcii potia subsektorc
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Celkové cisté kladné transakcie centralnej banky (S.121) bgdledkom véSieho Gbytku
pasiv v porovnani s Ubytkom aktiv. Najgavplyv na kladny vysledok centralnej banky mal
pokles zavazku zo ztovania TARGET2 v objeme 1,5 mid. elr. Z aktiv me&jvpoklesli
vklady v komeénych bankéach (-0,8 mld. eur) a vklady v zah¢a(0,4 mid. eur).

Ostatné prazné finamné institlcie (S.122) skoii tieZ v pluse, a to #aka v&Siemu rastu
aktiv nez pasiv. Z aktiv najviac vzrastli dlhodalsery poskytnuté domacnostiam (+0,3 mid.
elr) a nefinatnym podnikom (+0,2 mld. eur). O rast pasiv sa aj\rtinili prijaté ostatné
vklady od domacnosti a zo zahr&ai(zhodne po -0,5 mld. elr) a od nefitiaych korporacii
(+0,3 mld. edr).



Subjekty subsektora S.123 — Ostatni fitrinsprostredkovatelia, zaznamenali nérast aktiv
a pokles pasiv. K rastu aktiv najviac prispeli dibloé Gvery poskytnuté domacnostiam (+0,1
mid. edr). Na strane pasiv ostatni fitiaih sprostredkovatelia znizili objem prijatych
kratkodobych uverov od komarych bank a dlhodobych dlhovych cennych papierov vo
vlastnictve poitovni a penzijnych fondov (zhodne o -0,1 mid. eur).

Transakcie Finamych pomocnych institacii, S.124, skilnv minuse \@aka poklesu aktiv
a rastu pasiv. VyznamnejSi rast zaznamenal objématovanych akcii v drzbe komrych
bank a na strane aktiv pokles prevdditeh vkladov.

K zhorSeniu bilancie doslo aj u Ptawni a penzijnych fondov, S.125, ktorym pasiva sttra
viac nez aktiva. Zdroje ziskané od obyVatea vo forme doéchodkovych uspor (+0,2 mid.
elr) a zivotného poistenia investovali prevazneddmacich a zahratych dlhodobych
dlhovych cennych papierov, celkovo v objeme +0,8.relr. V ramci aktiv zréme poklesla
drZzba kratkodobych cennych papierov (-0,2 mld. elmpjem ostatnych vkladov v domacich
bankach (-0,1 mid. eur).

Savy

Cely finartny sektor (S.12) je vo veritskej pozicii. V dlZznickej pozicii je v podstate len
centralna banka.

Grafég. 15

Cisté finarné aktiva subsektorov finamych indtitdcii ku konc
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Graf¢.16

Finartné aktiva a pasiva finamych institacii potla subsektorc
ku koncu 1.Q.11 (v mid. EUR)
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V sulade so svojim primarnym poslanim — prijimé&lady a poskytoua Gvery - najviac
penazi investuju ostatné pazné finadné institicie do Uverov (60,2% vSetkych aktiv).
Okrem toho vyznamn&ag’ volnych zdrojov ukladaju do vladnych dlhopisov (20,2%)
a rezidentskych aj nerezidentskych vkladov a olzef®,6%). Na strane pasiv zohravaju
dominantnd udlohu vklady (81,6% vSetkych pasiv). ofilladu sektorovéhailenenia su
najvyznamnejSimi klientmi bank na strane aktiv mafiné podniky, domacnosti a subjekty
Ustrednej Statnej spravy. Na strane pasiv su wopgetkym domacnosti, zahrané subjekty

a nefinané podniky. Sektor zahrafi predstavuje vyznamného vlastnika akcii a ostitny
majetkovych podielov v bankach, &geho podiel vtomto finalnom nastroji predstavuje
priblizne 91,3%.

Struktdra investovanych finanych nastrojov ako aj sektorov vychadza z hlavogjkéie
sektora S.123, ostatni finarn sprostredkovatelia, to znamena, Ze sa zameri@va
poskytovanie uverov nefinanym podnikom a doméacnostianéas’ zdrojov investuje taktiez
do vkladov v bankach, domacich vladnych a zakirgiwh dlhopisov. Hlavnym zdrojom
prijmov su predovSetkym Gvery od zahetmyich a doméacich bank a podielové listy
podielovych fondov v drzbe predovSetkym domacnosti.

Najmensi vplyv v ramci finafmych institacii ma z pdladu spravovanych aktiv a pasiv sektor
S.124, finatiné pomocné institlcie. ¥ainu svojich vénych finargnych zdrojov, ktoré
ziskava od zahragnych aj domacich akcionarov a od doméacich bankormé Gverov, ma
uloZenych vo vkladoch.

Naopak ¢oraz v&Si vplyv na finadnom trhu zaznamendva sektor S.125, timse

a déchodkové a doplnkové dbéchodkové fondy. Hlavngnite’om uvedeného sektora su
domécnosti, ktoré investuju do Zivotnych poistiedoadruhého a tretieho déchodkového
piliera. Takto ziskané prostriedky su investovarezdlpvSetkym do domacich (dihopisy viady)
a zahraninych dlhovych cennych papiero¥alej do vkladov v domécich bankach a taktiez
do domacich majetkovych cennych papierov a zatingoh podielovych fondov.
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S.13 Verejna sprava
Transakcie

Verejna sprava v 1. Sttnoku 2011 zvysila svoju diZznicku poziciu o 0,5 médir, o¢o sa
pricinil subsektor S.1311 - Ustredna Statna sprava (ld. eudr). Subsektor S.1313 - Uzemna
samosprava a S.1314 - fondy socialneho zakiepe dosiahlicisté poskytnuté pdZky vo
vysSke 0,5 mld. eur, respektive 0,03 mid. edr.

Graf¢.17

Finartné transakcie verejného sektora faodgubsektorov
v1.Q.11 (v mid. EUR)
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Najv&si vplyv na celkovy vysledok Ustrednej Statnej gpraénal narast objemu Zivych
(vydané minus splatené) dlhopisov vo vysSke 1,3 mid. Hové emisie dihopisov skéih
prevazne v drzbe zahrgnich subjektov a v drzbe doméacich goini a penzijnych fondov.
Naopak objem zivych Statnych poklagimjch poukéazok sa znizil o 0,4 mid. edr. Na strane
aktiv vzrastli dlhodobé uvery poskytnuté podnikor,4 mid. edr) a vklady v bankach (+0,2
mid. edr).

V ramci aktiv Uzemnej samospravy doslo k zvySeniurtdavkladov v bankach a ostatnych
poh’adavok v@i domacnostiam a nefindnym podnikom. Na pasivach poklesli prevazne
dlhodobé avery od bank.

Fondy socialneho zabezfmia skosili vo ve'mi malom pluse, ¢o sa zasluzil hlavne rast
ostatnych pofadavok a pokles ostatnych zavazkov.

Savy
Celkova diznicka pozicia sektora verejnej spravy ugend predovSetkym vyvojom
v subsektore Ustredna Statna sprava, S.1311, kistéj finargné aktiva boli k 31.3.2011 -

17,4 mld. edr. Uzemna samosprava, S.1313js§m veritd¥om v objeme 0,7 mld. elr a
Fondy socialneho zabezimmia, S.1314, zaséstym dlZznikom vo vySke -0,1 mid. edr.
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Graf¢. 18

Finartné aktiva a pasiva institicii verejnej spravylja
subsektorov ku kuncu 1.Q.11 (v mid. EUR)
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NajvasSim finarknym aktivom subjektov centralnej viady su akcie tewd@né domacimi
nefinartnymi podnikmi (56,2% z hodnoty celkovych aktiv). Viaez 16% svojich aktiv
vykazuju subjekty centralnej vlady v dlhodobych adr poskytnutych nefingnym
podnikom, Uzemnej samosprave a zatiraym subjektom. Prevaznu &&inu pasiv centralnej
vlady tvoria dlhodobé dlhové cenné papiere (85,7%}tomch 35,9% vlastnia zahr&ni
vlastnici.

S.14,15 Domacnosti a NISD
Transakcie

Sektor domacnosti a NISD si v 1.Q. 2011 zvysil sv@lkavu verit&sku poziciu vplyvom
vySSieho rastu finamych aktiv v porovnani s rastom firgych pasiv. Najuési vplyv na
narast aktiv (+0,8 mld. eur) a pasiv (+0,6 mld. eun) fil@anc¢né transakcie v nastroji ostatné
pohadavky a zavazky Wb subjektom verejnej spravy, pom tieto transakcie boli
vysledkom metodickych Uprav v danom nastroji. Celkopiyv nacisté finargné transakcie
domécnosti v& verejnej sprave bol zanedbktg (+0,2 mid. edr).

Na strane aktiv sa domécnostiam taktiez zvysSilatost vklady v bankach (+0,5 mld. edur),
uspory v penzijnych fondoch (+0,2 mld. eur) a dlhoddb#vé cenné papiere (+0,1 mid.
elr). Domacnosti sa zadlZovali formou dlhodobychréverijatych od bank (+0,3 mld. eur)
a od ostatnych finamych sprostredkovalev (+0,1 mld. edr).
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Grafg.19

Struktara finagnych aktiv a pasiv (transakcie) domacno
NISD v 1.Q.11 (v mid. EUR)
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o Uvery/pbziky F.4 0O Akcie a ostatné podiely F.5
m Poistnotechnické rezervy F.6 o Ostatné potadavky/zavazky F.7

Z poh’adu sektorovéhglenenia mali najwési podiel na strane aktiv transakcie s verejnou
spravou, s bankami as p@isnami a penzijnymi fondmi. Na strane pasiv to boli y&e
sprava a peazneé finadné institucie.

Graf¢.20 Grat.21
Sektorové&lenenie finatinych aktiv Sektorové&lenenie finatnych pasiv
(transakcie) domacnosti a NISD v 1.Q.11 (transakcie) domacnosia NISD v 1.Q.11
S2 g11
S121¢
S.122
S1 S1
S.123
S.124
S.125

Savy
Sektor domacnosti a NISD sa v slovenskom hospodarsy@nauje vekou cistou

verite’skou poziciou. Takmer 55% zdrojov si uklada vo fervkladov,d’alSia¢ag’, necelych
20%, je investovana v déchodkovom systéme a v Zivotpoisteni. Do podielovych fondov
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investuju domacnosti 7% svojich aktiv. 90% vSetkyphsiv tvoria prijaté Uavery,
predovSetkym dlhodobé. ZvySntas’ zavézkov tvoria ostatné pasiva, z ktorych n&va
podiel maju pasiva b verejnej spravecasovy posun v plateni dani, odvodov, socialnych

prispevkov).

Graf¢. 22

Struktara finagnych aktiv a pasiv domacnosti a NISC
koncu 1.Q.11 (v mid. EUR)

5 R T
0
Finarcné aktiva Finatné pasiva
@ Obezivo a vklady AF.2 W Cenné papiere okrem akcii AF.3
O Uvery/p6ziEky AF.4 O Akcie a ostatné podiely AF.5
W Poistnotechnické rezervy AF.6 @ Ostatné pofadavky/zavézky AF.7

Sektoroveé clenenie investicii a zdrojov financovania domécnostiplyva z povahy
finanénych nastrojov v ich bilancii. NajdolezitejSi partrewmacnosti a NISD je subsektor
S.122 — ostatné pazné finatné institacie, vyznamny podiel ma aj sektor S.126istjpvne

a déchodkové a doplnkové dochodkové fondy.

Graf¢. 23 Graf. 24
Sektorov&lenenie finaknych aktiv Sektorové&lenenie finaknych pasi
domaécnosti a NISD ku koncu 1.Q.11 domécnosti a NISD ku koncu 1.Q.11
S.2

S.1 S.11

. S121¢
S.122

S.122
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S.2 Zahraniie
Transakcie

Celkové zvySenie veritekej pozicie sektora zahréi@ vaoti domécim sektorom bolo
vysledkom dynamickejSieho rastu aktiv v porovnani s ragtasiv.

Zahranéné subjekty nakupili slovenské Statne dlhopisy eotg 1,5 mld. elr a zvysili drzbu
nekotovanaych akcii nefinamych instittcii o 0,5 mid. eudr. V rovnakom objeme, o 0J8.m
ear, im vzrastli aj ostatné vklady v bankach a obckodwery a preddavky poskytnuté
podnikom. Prevoditaé vklady v centralnej banke klesli zahganio 1,5 mld. edrg¢o savisi
so znizenim pdladavky zo zétovania TARGET2.

V ramci pasiv dominoval rast obchodnych Uverov agmeklov od nefinatnych institucii
(+0,8 mld. eudr) a emisie dlhodobych dlhovych cennyelpigrov (+0,6 mld. edr), ktoré
nakupili domace banky a pdé®v/ne a penzijné fondy.

Savy

Sektor zahragia je ¢istym verit¢#om vaii slovenskej ekonomike, Ke34% vSetkych aktiv
predstavuju akcie domacich nefigagch podnikov afalSich 14,5% tvoria pdadavky vai
centralnej banke v suvislosti s platobnym systemomRGET2. Vyznamnym aktivom
zahrantia su aj Uvery poskytnuté nefinarym podnikom a dlhové cenné papiere emitované
Ustrednou Statnou spravou. NajvyznamnejSimi zavazkahmanéia vaéi domacej ekonomike
su dlhové cenné papiere (49,5% hodnoty pasiv) prevazrukach finatnych institacii

a obchodné avery prijaté od nefigagch podnikov (15,1%).
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