Komentar k StvrtroCnym finan¢nym uc¢tom za
3. Stvrtrok 2013



Systém ESA9S rozliSuje nasledovné inStitucionalne sektory a subsektory:

Nefinanéné korporacie S.11
Finanéné korporacie S.12
Centralna banka S.121
Ostatné peniazné financné institucie S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
Finan¢né pomocné institicie S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)1
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S.13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionalna §tatna sprava S.1312
Uzemna samosprava S.1313
Fondy socialneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institlicie sluziace
doméacnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurdpska tinia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny eurdpskej menovej nie
(EMU) a institicie EU S.212
Zvy$ok sveta a medzinarodné organizacie S.22

Systém ESA95 rozliSuje nasledovné finan¢né nastroje:

Menové zlato a zvlaStne prava Cerpania F.12
Menové zlato F.11
Zvlastne prava &erpania (ZPC F.12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditel'né vklady F.22
Ostatné vklady F.29
Cenné papiere okrem akcii F.3
Cenné papiere okrem akcii a
finan¢nych derivatov F.33
Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Finan¢né derivaty F.34
Pozicky F.4
Kratkodobé F.41
Dlhodobé F.42
Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii
podielovych fondov F.51
Kotované akcie F.511
Nekoétované akeie F.512
Ostatné podiely F.513
Akcie podielovych fondov F.52
Poistnotechnické rezervy F.6
Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivot-
ného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domacnosti v rezervach
zivotného poistenia F.611
Cisty majetok domacnosti v rezervach
penzijnych fondov F.612
Vopred zaplatené poistné a rezervy na
nevyrovnané poistné naroky F.62
Ostatné pohl'adavky a zavizky F.7
Obchodny Gver a preddavky F.71
Ostatné F.79

! DSS - dochodkové spravcovské spolocnosti, DDS — doplnkové dochodkové spolocnosti, OCP — obchodnici s cennymi
papiermi (CP), BCP — burza CP, CD — centralny depozitar, SPF — spravcovské spolo¢nosti podielovych fondov
2 Kodom F st oznadené transakcie



Stvrtroéné finandné udty (transakcie) v 3. §tvrtroku 2013

Prepojenie medzi $tvrtroénymi nefinanénymi (HDP) a finanénymi Gétami

Financné ¢ty nadvdzuji na nefinanéné ucty bilancujucou polozkou CdCisté pozicky
poskytnuté/prijaté. To znamena polozkou, ktord vypoveda o vyvoji celkovej dlznickej resp.
veritel'skej pozicie krajiny voci zahranic¢iu. Slovenska republika vykazuje dlhodobo dlznicku
poziciu (predovsetkym z dévodu prilevu priamych zahraniénych investicii), to znamena, ze
Cisté pozicky poskytnuté/prijaté nam davaju informaciu a poklese/raste zadlzenosti slovenskej
ekonomiky.

vvvvv

disponibilného dochodku, z ktorého sa odratiivaju vydavky na kone¢nt spotrebu domacnosti
a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho st celkové tspory vV narodnom hospodarstve. Ak
st Gspory v danom S§tvrtroku (upravené o Cisté kapitalové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba
hrubého kapitalu, tak ekonomika poskytla (prijala) pozi¢ku zahraniCiu, atym si znizila

poskytnutych/prijatych nasledne vstupuje do Stvrtroénych finanénych Gétov ato, ako s iou
domaca ekonomika disponovala, je analyzované v nasledujicom texte.

Celkovy vyvoj

V tretom Stvrtroku 2013 doslo k miernemu zvySeniu ¢istej dlznickej pozicie domacej
ekonomiky a tym k zvy3eniu &istej veritel'skej pozicie sektora zahranicia®, ked® ¢isté prijaté
pozicky* dosiahli 0,04 mld. etr. Tento vyvoj bol vysledkom vyssieho rastu finanénych pasiv
Vv porovnani s rastom finanénych aktiv. Z pohladu institucionalnych sektorov® prispeli
najvyraznejSou mierou Kuvedenému vyvoju finanéné transakcie subjektov verejnej spravy
(S.13), ked rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami dosiahol -0,3 mld. eur.
Naopak, najlepsi vysledok v 3. stvrtroku 2013 dosiahli domacnosti a NISD (S.14,15), ktorych

veritel'ska pozicia sa zvysila 0 0,4 mld. etr.

% Shcet finanénych aktiv a pasiv sektorov domacej ekonomiky (S.1) a zahranigia (S.2) sa musi rovnat’ 0, to
znamena, Ze ak klesa zadlzenost’ (resp. rastie veritel'ska pozicia) domacej ekonomiky, automaticky dochadza
k poklesu veritel'skej pozicie (resp. rastu zadlZenosti) zahrani¢ia voéi domacej ekonomike. To ¢i sa jedna
0 pohyb v zadlzenosti alebo veritel'skej pozicii zavisi od celkového objemu ¢istého majetku, ¢ize od vyvoja
stavov pohl'adavok a zaviazkov

* Cisté prijaté pozicky reprezentujii zaporny rozdiel medzi finanénymi aktivami a finanénymi pasivami. Ak je
® Podrobné ¢lenenie indtitucionalnych sektorov s priradenymi kodmi v sulade s klasifikaciou narodnych uétov
ESAO9S je uvedené na strane 2
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Cisté pozicky poskytnuté (+)/prijaté (-) podla sektorov

v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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Financ¢né transakcie podl'a sektorov v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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OFinancné aktiva @ Financné pasiva

S.2

Cisté finan¢né aktiva domacej ekonomiky zaznamenali v 3. kvartali 2013 vysledok -0,04 mid.
ear, pricom toto mierne zhorSenie predstavovalo -0,2 % v pomere k Stvrtrocnému HDP za

prislusny kvartal.
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Cisté finanéné aktiva (transakcie) k §tvrtroénému HDP
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Stvrtroéné finanéné Gty podla jednotlivych institucionalnych sektorov

S.11 Nefinanc¢né inStitucie

Mierne pozitivny vyvoj v podobe znizenia zadlzenosti nefinanénych instittcii bol spdsobeny
tym, ze finan¢né aktiva podnikov vzrastli vyraznejSie v porovnani s rastom finanénych pasiv.

Graf¢. 4
Struktira finan¢nych aktiv a pasiv (transakcie) nefinancnych
podnikov v 3.Q. 2013 (v mid. EUR)
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Na strane aktiv aj pasiv dosiahli nefinan¢né podniky najvyraznejSie transakcie v nastrojoch
financné tuvery adlhové cenné papiere, tieto transakcie vSak V prevaznej miere boli
zrealizované medzi nefinanénymi podnikmi navzajom a tym nemali vplyv na Cisté finan¢né
aktiva.

K pozitivnemu vyvoju prispel na strane aktiv nérast vkladov nefinanénych podnikov v
domacich bankach (+0,4 mld. elr) a objem finan¢nych Gverov poskytnutych zahrani¢nym
subjektom (0 0,2 mld. eur).

V ramci pasivnych operacii zvysili podniky objem obchodnych uaverov prijatych od
zahrani¢nych subjektov (o 0,8 mld.eur) a objem akcii v drzbe zahrani¢nych subjektov (o 0,1
mld. eur).
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Sektorové ¢lenenie finanénych pasiv (transakcie)
Sektorové Clenenie financnych aktiv nefinanénych intitacii v 3.Q.2013
(transakcie) nefinanénych institacii v 3.Q.2013
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S.12 Finanéné inStitucie

Sektor S.12 - finan¢né korporacie zaznamenal v 3. Stvrtroku 2013 Cisté prijaté pozicky,

k comu najvyznamnejSou mierou prispeli transakcie ostatnych finanénych sprostredkovatel'ov
(S.123).

Graf ¢.7
Cisté pozicky poskytnuté (+) /prijaté (-) finanénych institacii
v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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Finan¢né transakcie finan¢nych institicii podl'a subsektorov
v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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Celkové cisté kladné transakcie centralnej banky (S.121) boli vysledkom vécsicho poklesu
pasiv V porovnani so znizenim aktiv. Najvac¢si vplyv na celkovy vysledok centralnej banky
malo zniZenie prijatych vkladov od subjektov ustredne Statnej spravy (-1,0 mld. etr). Na
strane aktiv znizila centralna banka objem vkladov v zahrani¢i (-0,4 mld. ear) a drzbu
dlhovych cennych papierov (-0,3 mld. eur) vydanych zahranicnymi subjektmi.

Ostatné penazné finanéné institacie (S.122) dosiahli ¢isté poskytnuté p6zicky (+0,4 mld. eur),
¢o bolo podobne ako u centralnej banky vysledkom vyraznejSicho poklesu pasiv v porovnani
so znizenim aktiv. O pokles pasiv sa najviac pri¢inil niz$i objem vkladov prijatych
zahrani¢nymi subjektmi (-0,3 mld. eur) a domacnostami (-0,2 mld. eur) ataktiez pokles
V objeme emitovanych nekotovanych akcii v drzbe zahrani€nych subjektov. Na strane aktiv
doslo predovsetkym k poklesu drzby dlhopisov vydanych verejnou spravou (-0,3 mld. eur)
a vkladov v centralnej banke (-0,1 mld. etr).

Subjekty subsektora S.123 — Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia zaznamenali vyraznejsi
narast pasiv V porovnani so zvySenim aktiv 0 0,7 mld. etr. V ramci pasiv najviac vzrastol
objem emitovanych investiénych fondov v drzbe domacnosti (o 0,7 mld. etr) aobjem
prijatych Giverov zo zahraniéia (o 0,3 mld. eur).

Bilancia subsektora S.125 - Poistovne a penzijné fondy sa mierne zhorsila, ked’ dynamika
rastu pasiv bola vyraznejSia v porovnani s aktivami. Na strane pasiv doSlo predovSetkym
k zvySeniu tuspor domacnosti v dochodkovych fondoch 00,2 mld. ear. Pozitivnym
prispevkom na strane aktiv bol narast drzby zahrani¢nych dlhopisov o 0,1 mld. etr.

S.13 Verejna sprava
Verejna sprava v 3. stvrtroku 2013 zvysila svoju dlznicku poziciu 0 0,3 mld. eur, 0 ¢o sa

pri¢inil predovsetkym subsektor S.1311 - ustredna Statna sprava (-0,3 mld. eur). Mierne
zhorSenie bilancie zaznamenal aj subsektor S.1313 — tizemna samosprava.
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Financ¢né transakcie verejného sektora podl'a subsektorov
v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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Najvacsi vplyv na celkovy vysledok hospodarenia uGstrednej Statnej spravy mal ubytok
vkladov uloZenych v domécich bankdch vo vyske 1,0 mld. etr. Uvedeny vyber vkladov bol
pravdepodobne spojeny so znizenim objemu emisie dlhopisov v drzbe zahrani¢nych
subjektov a bank (-0,2 mld. eur) a Statnych pokladni¢nych poukazok v drzbe bank (-0,2 mld.
eur).

S.14,15 Domacnosti a NISD

Sektor domacnosti a NISD si v 3.Q.2013 zvysil svoju celkovu veritel'sktl poziciu 0 0,4 mld.
eur v dosledku vyssieho rastu finanénych aktiv v porovnani s rastom finanénych pasiv.

Na strane aktiv si domacnosti ulozili svoje vol'né zdroje do investiénych (+0,7 mld. etr)
a dochodkovych fondov (+0,2 mld. ear), zaroven si vSak vybrali Cast’ svojich uspor z vkladov
V bankach (-0,1 mld. etr). Na strane pasiv sa zvysil doméacnostiam objem prijatych iverov od
bank (+0,6 mld. eur).
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Struktura finan&nych aktiv a pasiv (transakcie) domacnosti
a NISD v 3.Q. 2013 (v mld. EUR)
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Sektorové ¢lenenie finanénych aktiv

(transakcie) domacnosti a NISD v 3.Q. 2013 Sektorové lenenie finantnjch pasiv

(transakcie) doméacnosi a NISD v 3.Q.2013

S.13

S.125

S.124
S.121a
S.122
S.123

S.2 Zahraniéie

Celkové mierne zvySenie veritel'skej pozicie sektora zahrani¢ia vo¢i domacim sektorom bolo
vysledkom vécésieho rastu aktiv v porovnani s rastom pasiv.

Dominantny vplyv na vysledok zahrani¢ia mal ndrast poskytnutych Uverov ostatnym
finanénym sprostredkovatelom o 0,3 mld. etr a nefinanénym institiciam o 0,2 mld. etr. Na
strane pasiv vzréstol zahranicnym subjektom objem prijatych finanénych tverov od bank
(+0,5 mld. eur) a obchodnych Gverov od nefinan¢nych institacii (+0,1 mld. eqr).



