Statistické zésady vykazovania dlhodobych Grokovych mier si definované siedmimi

kracovymi pojmami a s nimi savisiacimi odporucaniami:

1. Emitent dlhopisov: Dlhopisy by mala vydat’ Ustredna Statna spréava, tento pristup je
zaloZzeny na ekonomickom predpoklade, Ze Statne dlhopisy predstavuju najbezpecnesi
druh dihopisov;

2. Doba splatnosti dlhopisov: Doba splatnosti by mala byt ¢o ngjbliZzSie k desiatim rokom
zostatkovej doby splatnosti. Akékol'vek nahradenie dihopisov by malo minimalizovat
posun doby splatnosti. Odporuica sa, aby zostatkova doba splatnosti dihopisov bola medzi
9,5a10,5 roka.

3. Vyber dlhopisov: Pouzité dlhopisy by mali byt dostato¢ne likvidné. Tato pozZiadavka by
mala stanovit vyber medzi pristupom orientovanym na ,benchmark® alebo , k63
dihopisov* v zavidlosti od narodnych podmienok.

Pristup ,,benchmark” povazuje dany dihopis za kl'icovy ukazovatel’ podmienok na trhu.
Dlhopis, ¢asto nginovsi, znatne vel’kej emisie, ktorého podmienky stanovuju Standard pre
trh. Dlhopis ,,benchmark” méa zvyc¢ane najvysSiu likviditu, najvysSi obrat a je ngjcastejSie
koétovany.

Pristup ,k6S dlhopisov” je zaloZzeny na koS dihopisov, ktory sa skladad z réznych
dlhopisov

sréznymi kédmi ISIN. Obsiahnuté dihopisy maju rovnaké véhy.

Likvidita: Jednoduchost’ s akou sa cenny papier mdze obchodovat’ na trhu, zvycajne
definovana obratom. Likvidita zavisi od narodnych podmienok anie je v3eobecne
kvantifikovatel'na. Podl'a trhu cennych papierov narodného dihu mézu byt na meranie
likvidity trhu vhodné a zmysluplné rézne ukazovatele;

4. Vplyv kupénu: priamo neupraveny,

5. Zdanenie: pred zdanenim,

6. Vzorec na vypocet vynosu: Pouziva sa jednotny vzorec, tatisticky vyznamny a stabilny,
ktory spina odporG¢ania vydané Medzindrodnou asociéciou trhov s cennymi papiermi
(ISMA) vzorec ISMA 6.3:

P=§ CF W5 , kde
i=1

P = brutto cena — (t.]. ¢ista cena plus ¢asové rozliSenie Uroku), n = pocet budlcich tokov
hotovosti, CF = i-ty tok hotovosti (mdze by premenlivy), Li = ¢as v rokoch po i-ty tok
hotovosti, V = diskontny faktor prerdtany na ro¢ny zaklady = 1/(1+y), kde y je vynos
prerétany narocny zaklad
7. Agregacia: v pripade pouZitia pristupu , koS dihopisov ECB odporuca vypocet

reprezentativnej sadzby jednoduchym priemerom.

Na mesatngj béze sa do ECB posielgu denné vynosy do splathosti za vybrany dihopis
(benchmark), ktory je zadefinovany nasledovnymi atribitmi:
- ISIN

Emitent

Miesto kde sa obchoduje

Druh dlhopisu (benchmark/basket)

Déatum emisie

Déatum splatnosti

Vplyv kupénu

Zdanenie

Vzorec navypocet Y TM

Obdobie, pre ktoré je dany dlhopis vybrany



