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Uvod

Stabilita finan¢ného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov az po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Cielom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finanénej stabilite najméd budovanim vy$sej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom méze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zdkona ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska moézZe pri vykone politiky obozretnosti na makrolurovni pouZit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko a# po zdkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou castou wvykonu politiky obozretnosti na makrolurovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého stucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrZiavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeznych cielov’:

Zmiernenie a zabranenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

P wnNPE

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. ZvySenie odolnosti finan¢nych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢ny charakter slovenského finanéného trhu ide
o velmi dolezity ciel. Vacsina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojena strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvy$sim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacSina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabranenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivnych operacii by sa nemala vyznamne odliSovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (Gvery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny ¢asovy nesulad aktiv

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni
2 predbeiné ciele boli definované v nadviznosti na Odporuéanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Tretim predbeinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentrdacia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinanénych institucii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou ¢rtou domaceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktury slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisld od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladédvok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupinam
klientov. Daldou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domadcich statnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym ciefom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v rdmci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu moziného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institicidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na finanény aredlny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
finanénych institdcii alebo nastaveni spoluprdce s finanénymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktury. NajdoélezZitejSou
sucastou finanénej infrastruktdry na Slovensku si najmé platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom finanénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrodrovni je $trukttrovany podla uvedenych
ciefov. Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie (opierajlce sa o indikatory v prilohe), ktoré je
podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky Slovenska. Aktudlny Stvrtrocny komentar k politike
obozretnosti na makrourovni vychadza predovsetkym z ddajov k 30.6.2014, ale kvalitativne
hodnotenie zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom Stvrtroku Struktdrovana podla
uvedenych predbezinych cielov. Druha cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbezné ciele, a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

Analytické hodnotenie situacie vychadza z Gdajov k 30.6.2014. Jeho cielom je vytvorit struény
podklad ako aj vysvetlenie pre rozhodnutie v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni. V sulade
s odporucanim (ESRB/2013/1) je hodnotenie situacie spracované podla piatich predbeznych cielov.

1.1 Nadmerny uverovy rast a dlhové financovanie

Vyvoj na trhu Uverov bol aj nadalej rozdielny v sektore podnikov a domacnosti. Kym objem
uverov podnikom medziroéne stagnoval, rast Uverov domdacnostiam dosahoval velmi vysoké Urovne.
Dynamika celkového sukromného dlhu (podniky a domacnosti) teda nezaznamenala zvySené
hodnoty. Odchylka podielu sukromného dlhu na hrubom domacom produkte od svojho dlhodobého
trendu (Credit-to-GDP gap) ostala zaporna. Znamena to, Ze z hladiska doteraz pozorovanych trendov
nie je rast sukromného dlhu vo vztahu k HDP nadmerny. Podobne, celkovy finanény a hospodarsky
cyklus je v porovnani v predchadzajucimi obdobiami na nizsich Urovniach: HDP je pod dlhodobym
trendom, miera nezamestnanosti ostdva zvySena, dostupnost byvania je vysokd, spominana
dynamika sukromného dlhu nie je vysoka (Graf 3). Zaroven vsak vyrazne rastu Gvery domacnostiam,
v dbsledku ¢oho sa prehlbuje zadlZzenost domdacnosti. Prave vyvoj na trhu Uverov domacnostiam so
sebou prinasa viaceré trendy spojené s kumuldciou rizik, odohravajicich sa na pozadi klesajucich
urokovych sadzieb. Medzi hlavné rizikd patri:

- Velky pocet novych Uverov na byvanie, pri ktorych je podiel Uveru na hodnote
zabezpecenia vyssi ako 90%,

- Vysokd miera refinancovania existujlcich Uverov spojend s navySenim istiny Uveru,
ktora vedie ku koncentracii dlhu uz zadlZzenych domacnosti,

- Mensi dbraz na preverovanie vysky prijmu dlZnikov pri niektorych kategdriach
uverovych produktov

- Existencia Uverovych produktov, pri ktorych sa klientovi v ¢ase zvysi splatka

- Rastuci tlak na predlZovanie splatnosti retailovych Gverov

1.2 Nadmerny c¢asovy nesulad a trhova likvidita

Napriek rastu dlhodobych Gverov (najma tverov na byvanie) sa zatial vyrazne neprehibil ¢asovy
nesulad medzi aktivami a pasivami. Banky aj nadalej disponuju dostatoénym mnoZstvom primarnych
vkladov, ktoré poskytuju stabilny zdroj financovania. Napriek klesajucim drokovym sadzbam sa podiel
vkladov domacnosti a podnikov na celkovej bilancii v druhom Stvrtroku 2014 pohyboval na
historickych maximach (okolo 60%).

Situacia na medzibankovom trhu bola v druhom Stvrtroku 2014 pokojnd a bankovy sektor
disponuje dostatkom volného kolaterdlu pre pripad potreby Cerpania likvidity z centralnej banky.
Bankovy sektor je aj nadalej v likvidite sebestacny, voci zahraniciu vystupuje ako Cisty poskytovatel
likvidity.

1.3 Koncentracia

V niektorych stredne velkych bankach sa vyssia Uroven rizika koncentracie prejavuje aj relativne
vysokou hodnotou expozicie voéi vlastnej bankovej skupine, ¢im sa zvySuje pravdepodobnost
prenosu externych rizik. S cielom zmiernit toto riziko NBS postupne v horizonte niekolkych rokov znizi
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maximalnu vysku expozicie voci bankovym skupindam zo 150 mil. EUR na 50 mil. EUR, pokial tato
expozicia zdroven presiahne 25 % vlastnych zdrojov. V prvom $tvrtroku 2014 navyse pokracoval trend
rastu objemu zavazkov vodi vlastnej financnej skupine, ktory bolo mozné zaznamenat uz od zaciatku
roka 2013.

Vdaka celkovo nizkemu objemu obchodnej knihy vysoky podiel Statnych dlhopisov
nepredstavoval vyraznejSie riziko z pohladu trhovych rizik. Rizikom by bola iba pripadna
reStrukturalizacia slovenského statneho dlhu, takyto scendr je v3ak v aktudlnej situacii extrémne
nepravdepodobny. Hoci pocas Stvrtého Stvrtroka 2013 nastal pokles podielu domacich statnych
dlhopisov, v prvom Stvrtroku 2014 sa uz tento vyvoj neopakoval.

1.4 Moralny hazard

Pomerne vyssSie hodnoty aj v porovnani s historickym priebehom aktualne nadobuda indikator C5
za domace statne dlhopisy a indikatory za pasiva v rdmci finan¢ného systému. V pripade domacich
statnych dlhopisov je tento vyvoj dbésledkom pomerne vyrazného ndrastu objemu dlhopisov
vo vybranych bankdch v roku 2009 a aktudlneho postupného poklesu objemu investicii v niektorych
z nich. V pripade pasiv je to dosledkom vstupu do eurozény v roku 2009, kedy nastal pomerne
vyrazny odliv zdrojov od zahrani¢nych bdnk vo vybranych dcérskych spoloc¢nostiach a pobockach
zahrani¢nych bank. Dévodom bolo aj zavedenie neStandardnych operacii ECB ako odozva na krizu,
ktoré sice domace banky vyuzili iba v malej miere v porovnani s celkovymi aktivami, aj tak to dalej
znizilo potrebu ziskavat zdroje na medzibankovom trhu pre vybrané banky. Zaroven, kym vo
vybranych bankach nastal pomerne vyznamny narast vkladov od finanénych spoloc¢nosti inych ako
banky od roku 2010, tento trend aktudlne pokracuje uz iba v niektorych z nich.

Pri hodnoteni vyvoja jednotlivych indikatorov je ale potrebné upozornit na skutoc¢nost, Ze pocas
sledovaného obdobia nastali vo viacerych pripadoch iba pomerne nevyrazné zmeny tychto
indikatorov.

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

V roku 2014 banky opatovne platia prispevky do fondu ochrany vkladov vo vyske 0,2 % rocne
z objemu chranenych vkladov. Pokrytie chranenych vkladov prostriedkami fondu tak opatovne zacalo
rast a dosiahlo 0,6 % chranenych vkladov. V raste pokracuje aj ucet statnych finanénych aktiv, na
ktorom sa zhromazduju prostriedky z osobitného odvodu finanénych institucii. Akumulované zdroje
by mali v blizkej buduicnosti prekrocit hranicu 0,5 mld. EUR, pri ktorej sa znizuje vyska odvodu na
0,2 % rocne.

V prvom Stvrtroku 2014 bola v SR spustena SEPA. Po odstraneni niektorych problémov spojenych
s nabehnutim na novy systém platby v rdmci SEPA fungovali platobné systémy v SR pocas druhého
Stvrtroka 2014 bez zavaznych problémov.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (tabulka 1)
avyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankovd rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitalového vankisa na drovni 0 %>,

2.2 Aktualne platné odporucania NBS

Dna 7. oktébra 2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvalila Odporucanie Narodnej
banky Slovenska ¢. 1/2014 zo 7. oktdbra 2014 v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni
k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych tverov’. Narodna banka Slovenska tym reaguje na
vyvoj na trhu retailovych averov, ked' v poslednom obdobi opakovane upozorniovala na viaceré rizika.

Odporucanie zavadza viaceré principy, ide predovsetkym o tieto oblasti:

e Pomer vysky uveru k hodnote zabezpecenia (LTV): stanovenie limitov na maximalnu vysku
LTV a zlepSenie procesov bank pri uréeni a dalSom sledovani cien nehnutelnosti prijatych na
zabezpecenie Uverov.

e Schopnost klienta splacat uver: Déraz na tuto schopnost pri poskytovani retailového Gveru
predovsetkym prostrednictvom sledovania a nezavislého overenia prijmu klienta
a porovnania prijmu s jeho vydavkami.

e Citlivost na narast urokovych sadzieb: schopnost klienta splacat dver by mala byt preveren3
aj pre pripad narastu urokovych sadzieb.

e Splatnost UGverov: uréenie maximalnej vysky splatnosti Gverov na byvanie ako aj
spotrebitelskych Gverov.

e Odlozené splatky: obmedzenie na poskytovanie Uverov, pri ktorych sa klientom postupne
zvySuje mesacna splatka.

e Refinancovanie tverov: vyssi déraz na preverenie schopnosti klienta splacat Gver aceny
zaloZzenej nehnutelnosti pre pripady, ked sa pri refinancovani vyznamnejsie zvySuje
zostavajlca istina Uveru.

Financni sprostredkovatelia: obozretny pristup k spolupraci s externymi sprostredkovatelmi
Uverov najma vzhladom na odlisné zaujmy banky a externého sprostredkovatela.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrodrovni v

strednodobom horizonte

Na zdklade Clanku 131 smernice CRD IV ma NBS povinnost identifikovat globdlne a inak
systémovo vyznamné institlcie na Slovensku. Z dévodu velkosti slovenského bankového sektora sa
vsak v rdmci tohto sektora nenachadza Ziadna globalne systémovo vyznamna institucia. Na zaklade
Clanku 162, odseku 5 smernice CRD IV od systémovo vyznamnych institucii bude moZné Ziadat dribu
dodato¢ného kapitalu vo forme vankusa O-SIl (other systemically important institutions) od

*  Viac na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-

makrourovni/nastavenie-nastrojov/aktualne-nastavenie-kapitalovych-vankusov-v-sr
*  Viac na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-

makrourovni/nastavenie-nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr
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1. janudra 2016. NBS sa preto zameriava na identifikaciu domacich systémovo vyznamnych institucii.
Aktudlne je mozné identifikovat 3 az 5 bank, ktoré je mozné oznacit ako systémovo vyznamné.

Narodnd banka Slovenska ma moinost na zaklade Clanku 133, odseku 1 smernice CRD IV
zmierfiovat riziko systémovo vyznamnych institucii prostrednictvom vankusa na krytie systémového
rizika, ktory je implementovany od 1. augusta 2014. Narodnd banka Slovenska v sucasnosti zvaZuje
moznosti vyuZitia tohto vankusa.

Na zaklade Clanku 124, ods. 2 nariadenia CRR je moiné zvysit rizikovd vdhu pre expozicie
zabezpedené nehnutelnostami na podnikanie. Zatial' ¢o do konca roku 2013 bola tato rizikova vaha
pre banky vyuzivajice Standardizovany pristup ku kreditnému riziku stanovenda na uroven 100 %, po
termine Ucinnosti nariadenia CRR sa jej hodnota zniZila na 50 %. Tato hodnota vSak nezachytava
dostatocne rizikovost tohto sektora a NBS preto uvaZzuje o jej zvySeni na hodnotu 80 % az 100 %.

Bankova rada Narodnej banky Slovenska dna 7. oktébra 2014 schvalila Odpordcanie NBS ¢.
1/2014 v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni (blizSie popisané v Casti 2.2). V pripade, Ze aj
po prijati odporucania ned6jde na trhu retailovych Uverov k zmierneniu spominanych rizik, Narodna
banka Slovenska zvaZzi moZnosti vyuZitia legislativnych nastrojov.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prislusSnému stvrtroku
K oktébru 2014 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni, kedZe tato pravomoc ECB vznika az v novembri 2014.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makroprudencialny nastroj 2. Stvrtrok | 3. sturtrok | 4. sturtrok Poznéamka
2014 2014 2014
Makroprudencialne nastroje platné pre SR
Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zkona o bankach) 0% 1,5%" 2,5%
Miera proticyklického kapitalového vanku3a (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0%
Vankas pre O-SII (§ 33d zakona o bankéch) 0% 0% 0% P'a”ﬂvj‘”zzj’"g“vac'a od
Vanku$ na krytie systémového rizika pre Slovensko (§ 33e zékona o bankach) 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpe¢enym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (¢l. 124 35, 35, 35,
. . 0 0 0
nariadenia CRR)
R|z!kova _vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (€l. 124 50% 50% 50% Planované zvjZenie
nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie zabezpeCené nehnutelnym 10% 10% 10%
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym 15% 15% 15%
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok urceny na podnikanie - 50% 50% 50%
ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym 10% 10% 10%
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie zabezpefené nehnutelnym 15% 15% 15%

majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Gstrednych viad - ostatné $taty EU (€. 164 nariadenia CRR)

* Hodnota platna v obdobi od 1. augusta 2014 do 30. septembra 2014.
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Tabulka 2 Aktualne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Makroprudencialny nastroj 2. Stvrtrok | 3. Sturtrok | 4. Stvrtrok Poznédmka
P y / 2014 2014 2014
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie

. o G iy - , , ZvySenie na 1,0 % od 15.

0, 0, 0, y
Miera proticyklického kapitalového vanku$a pre Svédsko (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0% septembra 2015
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre ostatné staty EU (§ 33h zakona o bankéch) 0% 0% 0%
& H 0,

Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Norsko (§ 33h zakona o bankéach) 0% 0% 0% Zvysenlj%g: ;001 5/° 0d 30.
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33j zakona o bankéach) 0% 0% 0%
Vankis na krytie systémového rizika pre ostatné Staty EU (§ 33f zakona o bankéach) 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpe€enym hypotékami na nehnutelny majetok ur€eny na byvanie - ostatné 0 . .
ier 1 /X . . 35% 35% 35%
staty EU (€l. 124 nariadenia CRR)
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok urceny na podnikanie - 50% 50% 50%
ostatné $taty EU (8. 124 nariadenia CRR) ° ° °
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym 10% 10% 10%
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - ostatné Staty EU (¢l. 164 nariadenia CRR) ° 0 0
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpeCené nehnutelnym 15% 15% 15%

majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad - ostatné $taty EU (&l. 164 nariadenia CRR)
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Prilohy
A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Tabulka 3 Nadmerny rast tGverov a financna paka

1203 304 6.04 904 1204 305 605 905 1205 306 606 9.06 1206 307 607 907 1207 308 608 008 1208 300 6.09 009 1209 340 610 910 1210 311 641 941 1241 342 642 941

=1

1242 343 613 94

o=

1243 314
Celhovy sikromng dh

Celkovy Creditiorend_GDP gao
Sikromny di: medziméng rast

1% 4% 8% 7% 8% -T% -T% 6% 6% -T% -T% 6% 6% 8% -T% 6% 4% 4%

.14

4%

3% -2% -1% 0% 2% 3% 6% 6% 7% 6% 4% 4% 4% 2% 2% 4% 6% 10% 10%

- Domécnoss 9% 10% 9% 10% 11% 12% 11% 11% 10% 9% &% 8% 9% 8% 8% 9% 9% 10% 10%
- Podniky 0% 7% 6% -5% -2% 1% 4% 3% 6% 4% 2% 2% 1% 2% 2% 1% 5% 10% 10%
D ku HDP: droveh A% 45% 4736 7% 49% 49% 50% 51% 51% 58% 61% 59% 55% 60% 61% 62% 63% 63% 6% 66% 3% T29% T2% T2% T1% 72% T3% T3% 73% 73% 73%

- Domécncss %% 9% 9% 10% 11% 11% 12% 13% 14% 1% 15% 16% 16% 16% 17% 18% 19% 19% 20% 2%

- Podniky 0% 3% 39% 3B% 9% 38% 39% 38% 3B% M% 45% M% 40% M% 4% 45% d5% 45% 45 47% a7% 4% 48%

Ulvery poskyinus domacimi bankami

Credorend_GOF g0 9% 3% 4% % 4% % 9% 2% 3% 4% 4% 4% 4% 5% 5% 4% 4% 4% 4%
Uvery: medziodng rest W 2% 3% 4% 6% 7% 0% 9% 9% 7% 3% 2% 3% 3% 4% d% 4% 6% 6%
Domécness 11% 10% 10% 11% 12% 12% 12% 11% 10% 9% 8% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 10% 11%
- Podnky % 1% 4% 9% 4% 3% 1% 0% 3% 8% 0% 7% 8% 2% 5% 3% 4% 3% 2% 3% 0% 0%
UverythDP:lioveﬁ X% 2% 239% 2% 2% % 2% 7% 26% 7% 28% 30% 3% 31% 33% 3% 3% M% H% Iee Moo 9% 0% 4%

- Domécness 8% 8% 8% 9% 9% 10% 11% 12% 129 13% 13% W% 14% 15% 15% 16% 16% 17% 16% 1% 19% 2% 21% 2%

- Podriky 19% 19% 19% 18% 179 17% 18% 18% 163 199 19% 19% 20% A% 2% 2% Mo 2% 2% 2% A% 0% D%
‘Sekior domacnos

Uvery poskytus domscim bankam s Gsponbiémy primu: g20 6 s oealose oce Nose SRR e e oe e s 0% eI 0% 0% 0% 0% 1% 1% 1% 1% -1% 2% 1% 1% -1% 2% 2% 1% -1% 2% 2% % -1% -1% 1%
Uvery poskyrusé domécimi bankami ku dsponibiém primu: iroved 13% 13% Mo 15% 16% 17% 18% 19% 21% 1% 23% 2% 25% 25% %% 2% 2% 2% 31% 0% 3% 3% % 3% 3% 3% %% %

Uvery poskytmaté domscimi bankami ku dponbiéme prim; medzroind rast 1% 15% 14% 15% 17% 17% M9 129 9% 9% 9% 9% 8% 7% 7% 7% 7% 7% 6% 7% 7% 7% 7% 4% 7% 7% 7% 6% 6%
LTV ra rov ivery s bivari 6% 69% T0% T1% T4% 75% 76% T0% 65% 65% 65% G5% 6% 67% 60% 9% T0% 69% T1% G9% T4% 74% T1% 723 72% T1% T3% 72% T4% 72%
Indx dostupnost bjvaria 1% 13 17 1B B %19 1B 12 19 19 W W M U6 1 H9 M5 1R 1% 0 167 188 1T
Selior podrikov

Cellowy di ku vend i’ gap 0% 0% 0% 0% 0% D% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% -1% 0% 1% 1% -1% 2% 2% -1% 2% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% 2% 2% -1% -1% 0% -1%
Uvery pockyimats domécimi bankami ku endu sk gap 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -1% 0% -1% 0% -1% 0% 0% 0% 0% 0% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1%
Bap: odchilka prigheEnghg uk 2 0d jgho tho rendy

Credito-GDP gap: odchyika podiehs siilromadho diu na hruibom domacom produkie od svoo dhodobého tendu

Tabulka 4 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita
306 6.06 006 1206 307 607 907 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1209 310 610 910 1210 311 611 91 1211 312 642 912 1212 313 613 943 1213 34 64

Kumulafivna pozicia Bkovidity do T dni 2% -23% -26% -28% -IT% -20% -20% -33%6 -29% -2T% -30% -23% -A9% 3% -3% -32% -9% 3% 3% -32% 3%
Kumulafivna pozicia Boadity do 30 dni -M% %% -2T% 3% -26% -31% -30% -32%6 -30% -30% -30% -23% -32% -5% -M% -M% -32% 3% -33% -13% 3%
Kumulzfivna pozicia Bloadity do 1 roka -28% -IT% -30% 3% -28% -20% -29% -29%0 -30% -20% -28% -20% -35% -36% -38% -29% 3% -36% -39% %

Kumulzfivna pozicia Bloadity do 2 rokow -23% -20% -M% -15% -M% -23% -M% -M%o -25% -23% -M% -M% -30% -30% -30% -31% -M% -33%% -I3% -M% -32% -32% -M% -13%
15% 17% 17% 1% 17% 16%% 13% 13% 11%

1% 5% 1% 15%
12% 15% 16% 16% 1% 19% 1% M% 12% 1% 1% 15% 15% M% 11% 9% 14%

5% 6% 5% 2% 3% 2% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 4% 3% 5% 4% 2% 3% 4% 3% 4%

Fdotend & pagicre ] vty Lo
Divopisy wice v nasledufiicich 12 mesiacoch
Celkova &2t pozicia vodi zahranitiu (bez kapitah®)

4% 5% 5% 10% 13% 13% 7% 14%

* Kapial: viastné zdroje dedrekych spolocnos zahraniéngich bank
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Tabulka 5 Koncentracia

306 606 9.06 1206 307 607 907 1207 308 6.08 0905 1208 309 609 909 1209 310 610 990 1210 310 611 941 1211 312 612 942 1212 313 613 943 1213 344 64

Podiel velkej majethove) angaiovanoet (celkove]) k vissinjm zdrojom |G 1555 6av 16% 121% 111% 110% 111% 101% 9% 110% 110% 118% 90% 5% 100% 108% 109% 10% %
Podel exgozice vo& SR na blantns) sume 16% 16% 16% 19% % 18% 18% 18% 11% 15% W% W% 18% N% N% A% N% A% N% 2%
Akiva vod viszme: fnanine] shupine na bilanéng] sume 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2% 3% 4% 3% 4% 5% 4% 5% 5% 5% 5%
Pasiva voi vissine] inaninej skupine na bilaninej sume 595 dop  Aoe 49 496 4% 4% T% 5% 6% 6% 6% 4% 2% 29 2% 1% 2% 3% 3%
Akt v redin] hodnote prof Zisku 8 st 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 4% A% 4% 3% 4% 3% 4% 2% 2% 2% 2%
Pasiva v reaineg hodnote prof zishu a siale 3% 3% % 2% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 2% 1% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Podel romnsing; rodroty denvitoy na blanéns; sume 6% 4% 4% A% 4% 40% 0% % % 3% 4% 0% % W% %% U% % Mo 5% M%
Expozicie vodi &4om & vysokjm aebo rasticim soreadom” (podiel na viastnich zinioch]

Grécko 0% 0% 0% 0% 3% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
— EE 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Uhvery poskytnus odvetviam so zviiSenym alebo rasticim podislom Zlyhanyich iverov [podiel na blangns] sume)

Stavebricivo 1% 1% 1% 2% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% W % 2% 2% % M 2% % %
Komestné nehnutelnost % 4% 4% 4% 4% 4% 4% 5% 6% 6% 6% 6%
Velkoshchod & makebcod % 5% 5% 8% % 5% % 5% % 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Priemyss! 6% 6% 5% 5% 6% 5% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4%

* Narast spreadu o viac sko 2 pb. za posledny rok aleho hodnota spreadu nad 4 p b, Spread je wypoliany ako rozdiel vinosov diogisov prishiéng keainy 2 Nemecka
** Narast podiefu zlyhanjch dverov o viac ako 1 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohio podielu mad 10 %

Tabulka 6 Moralny hazard

304 604 904 1204 305 6.05 903 1205 306 606 9.06 1206 3.07 607 907 1207 306 608 9.00 1206 309 609 909 1209 340 610 910 1210 311 611 911 1211 312 612 942 1212 313 613 9.43 1213 314 6.4
1% 71% 71% 71% 70% 70% T70%
121 1,220 1,13 1,223 1,24 1,205 1,218
3% 73% T0% 70% 70%

1%
120 1,221 120 1222

05 BG% B5% B8% 65% % 67% G7% G8% E5% 67% 65% 67% 65% 68% 68% G8%% G7% 67% 68% 2% 69% 70%
HHI 1,164 1,078 1,136 1,147 1,104 1,121 1,084 1,071 1,07 1,110 1,06 1,127 1,085 1086 1075 1,085 1,085 1,083 1,090 1,157 1,987 1214
cs T6% T5% 75% T5% 75% T5% 75% 76% 76% 76% 76% 76% T5% T5% 75% 74% T4% 74% T6% 76%

Celkové Cistt ahfiva

Chyem chranenjch vidadow

6% 76% 73% 79% 79% 7% 7% 73% 73% T3% 73% T73% 73%

HHI 1644 1625 1,593 1622 1614 1612 1,584 1,597 1,579 1,562 1573 1,576 1,571 1512 1605 1,575 1,571 1,580 1536 1,517 1,513 1,508 1475 1458 1434 1458 1,389 1359 1,383 1,386 1,371 1,361

Ci &% Bi% 81% 682% 79% 80% B3% 83% 680% 82% B1% 81% 82% 83% 8% 82% §1% 81% 82%

HHI 2,088 2038 2043 2085 19% 2052 [23802AT 2050
C5 1% B1% B1% 81% 81% 81% 81% 1% B1% B1% 81% 81% 81% 81% 8% E0% BI% 62% 80% 80% 82% &%

Objem invesscil do domécich &nych dihopisov

Objem dverov poskytutich retalu (stav)

85% 8% B85% B1% B83% 83% 4% Mo 8%
2026 1,913 1,701 1,920 1,691 1924 1,909 1,805 1,806 1,844 1,839 1,789 1,746 1,766 1,777 1,734 1,827 1,848 1,797 1,84
3% 83%

HHI 1640 1625 1,621 1622 1,606 1,605 1,601 1,589 1,584 1,583 1,599 1,595 1,587 1,606 1,613 1,619 1,611 1,618 1638 1643 1644 1641

Chgem celkowych skiiv v ramai fnandngho sysemu
HHI 1,009 1,048 1,008 1,022 1,060 93 1063 1,03 984 1,005 982 %0 910 945 1,032 1,090 108 92
_ . P . Ci 2% 67% 62% 63% 6% 68% 67% 67% G67% B89% 63% 61% 64% T70% 66% 65% 67% 66% 69% T1% 63% 65% 74% 7d% Ti% T4% T74%
Chjem celkovych pasiv v rémai fnaniného sysEmu
HHI 999 1,046 986 1,025 1,107 1176 1,113 1194 1125 1,137 9% 965 1,049 1,168 1,124 1,05 1,090 1,060 1,097 1,149 1,053 1,075 1,259 1.316°1.331 1,256
C5: podisl § inS8sicii = najvatZim obismom danej poloZky na calkovom obisme v bankovom sekiore k danému Stvrfrolo
HHI: Herindahl-Hirschmanov inde.

Tabulka 7 Financ¢na infrastruktura
310 610 910 1210 311 611 911 1211 312 612 912 1242 313 613 913 1213 314 614
05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 06% 06%
Cbjem akiiv z cechiného odvodu na akfivach 01% 0.2% 03% 03% 04% 05% 06% 07% 0.8%
Zmena pozicie SR v Target 2 {mil. EUR)

5574 2779 3718 2,439 3,923 2527 3,300
Pozicia 87 v Target 2 k shtivam NBS T1% -T3% -T1% -T4% -67% -563% -72% -55% -63% -30% -27%

Podizl chjenw prostiedkow skumulovanych vo Fonds ochrany vidadow a celkového objemu chrinenych vidadow k priskfnému Surtroku.
Podied objeru akumulovanyich nedkov z osobiného advodu vybrangch fnanénych nStia podla zakona €. 35472011 Z z. a objemu Gstjch akiiv bankoveho sekiora k prisheinému Stvriroku

Kryse chrinenjich vikiadov

Tabulka 8 Odolnost finanéného systému

1203 3.04 604 904 1204 305 6.05 0.05 1205 3.06 6.06 9.06 1206 3.07 607 9.07 1207 3.08 6.08 0.08 1208 3.09 6090 9.00 1209 310 610 910 1210 341 611 941 1211 312 612 912 1212 313 613 013 1213 314 614
Ukazovate zékiadnjch vissimjch zirgiov 2% 2% 21% 19% 16% 18% 16% 15% 13% 14% 14% 13% 13% 13% 13% 13% 13%  12% 12% 12% 13% 13% 15% 15% 13%
13% 13% 15% 1% 16% 16% 16% 16% 7% 17% 17% 17%
15 147 147 150 150 145 142 142 144

Ukazovatel visstych zdroov 2% 2% 21% 19% 18% 17% 16% 15% 14% 14% 14% 13% 13% 13% 13%
Ukazovatel Bkvidnych akiv 14 140
Podiel vidadov na iveroch 55% 36% 35% M% 7% 6% 8% 63% 66% 66% 68% 68% 72% T73% T1% 74% 77% 83% 84% 85% T78% 83% 83% 84% 85% 86% 83%
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(o] EHGSHGEG%G‘I%IB%-B?% 62% 62% 62% 61% 62% 61% 62% 62% 63% 60% 53% 62% 62% 57% D9% 7% 35% B6% 50% 49% 48%
1027 %05 882 914 853 5 82 M TR

2%

%
4%

1059 [150%
18% 18%
9% 5%
3% 4%
2% 1%
1% 1%
o 3%

1% 1%
0% 0%

% %
3% 5%
% 3%
4% 4%

1,360 1,354 1,284 1,276 1278
83%
1,689 1,771 1,786 1,764 1832
82% B1% B80% 80% 80%
1610 1,577 1,559 1,558 1,568
4% 52% 5% 3% 0%
857 960 987 1,038 %1

15% 16% 16%



B Proticyklicky kapitalovy vankus
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Odchylka pomeru objemu poskytnutych tiverov k HDP od jeho dlhodobého trendu?

Graf 1 Credit-to-GDP

s Credit-to-GDP gap
e Credit-to-GDP (filtorvané)
e Credit-to-GDP

Hranica zvySovania vankusa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Graf 2 Credit-to-trend_GDP

s Credit-to-trend_GDP gap
e Credit-to-trend_GDP (filtorvané)
e (Credit-to-trend_GDP

Hranica zvySovania vankusa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankdsa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.
Zdroj: NBS, SU SR.

Referenéné hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus®

Graf 3 Protickylicky smerovnik’
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Vychodisko referencnej hodnoty

Referenéna hodnota k 30/06/2014

Referen¢na hodnota podla Credit-to-GDP gap

0%

Referen¢na hodnota podla Credit-to-trend_GDP gap

0%

9 -

2004 2005 2006 2007

Zdroj: NBS, SU SR, CMN.

2008

> Ukazovatel podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach.
® Povinnost podla § 33g, odsek 2, zakona o bankach, vypocet podla Odpori&ania ESRB (ESRB/2014/1)
z 18. juna 2014 k usmerneniam tykajlucim sa zriadenia mier proticyklickej rezervy.

’ NaplInenie § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach.

B Straty z kreditného rizika
= Uverové $tandardy

M Zadlzenost

B Trh nehnutelnosti
B Trh Gverov

B Makroekonomika
B Credit-to-GDP gap

2009 2010 2011 2012 2013
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