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Uvod

Stabilita finan¢ného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecénosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov az po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe financnych institucii a ich klientov. Cielom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finanénej stabilite najméd budovanim vy$sej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom moze byt aj
predchddzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zdkona ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodna banka Slovenska moéZze pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouZit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko a# po zdkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou castou vykonu politiky obozretnosti na makrodrovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrZiavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeznych ciefov’:

Zmiernenie a zabranenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

P wNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatocne zladenych stimulov s cielom zniZit
moralny hazard
5. ZvySenie odolnosti finan€nych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢ny charakter slovenského financného trhu ide
o velmi dolezity ciel. Vacsina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssim
podielom uverov domiacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacSina prijmu bank pochdadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabranenia nadmernému casovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivnych operacii by sa nemala vyznamne odliSovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny ¢asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finan¢nych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni.
2 predbeiné ciele boli definované v nadviznosti na Odporuéanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeinym cielom je obmedzenie koncentrdcie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voc¢i domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinanénych institucii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturadlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najmad zo Struktury slovenskej
ekonomiky, ktora je do velkej miery zavisld od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentrdcie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupinam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domadcich Statnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym ciefom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v rdmci tretieho predbeZného ciela sa sleduje koncentracia z dévodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institicidach sa koncentracia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej institucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmefovani manaimentu
finanénych institdcii alebo nastaveni spoluprdce s finanénymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktury. NajdoélezitejSou
stucastou finanénej infrastruktdry na Slovensku si najméa platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom finanénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrodrovni je $trukttrovany podla uvedenych
ciefov vsullade sodporucanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Aktudlny Stvrtrocny komentar k politike obozretnosti na makrodrovni vychadza
predovsetkym z Udajov k 31.12.2014, ale kvalitativne hodnotenie zohladriuje aj informacie dostupné
k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbezinych cielov. Druha cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny uverovy rast a dlhové financovanie

Pocas posledného Stvrtroku 2014 bol vyvoj na trhu Gverov ovplyviiovany rozdielnym vyvojom v
sektore retailu (rychly rast) a v sektore podnikov (stagnacia). Dynamika celkovych uverov
poskytnutych domacimi bankami tak stale zaostavala za predkrizovym obdobim.

Hodnoty proticyklického smerovnika (Graf 3) sa v poslednom $tvrtroku vyrazne nezmenili. Aj ked'
viaceré vstupné premenné dosahuju vysoké hodnoty (najma co sa tyka sektora retailu), ich vplyv na
vysledny ukazovatel bol kompenzovany vyvojom v podnikovom sektore (pokles objemu Uverov od
domacich bank aj objemu Uverov zo zahranicia alen mierny narast emisie dlhopisov), Uverovymi
Standardami a priemernymi cenami nehnutelnosti.

V désledku uvedeného poklesu objemu dlhu v podnikovom sektore sa vyvoj celkovych uverov
nejavil ako nadmerny ani vo vztahu k vyvoju HDP. Indikator credit-to-GDP gap v poslednom Stvrtroku
prehibil svoje zaporné hodnoty v oboch pouzitych metodikach (Graf 1 a Graf 2).

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Aj v Stvrtom Stvrtroku 2014 bol ¢asovy nesulad medzi aktivami a pasivami bank ovplyvriovany
robustnym trendom rastu dlhodobych Ulverov domacnostiam. V porovnani s predchadzajicim
$tvrtrokom sa viak ¢asovy nestlad aktiv a pasiv neprehibil. Zastavenie prehlbovania ¢asového
nesuladu suvislo s viacerymi Ciastkovymi faktormi. Medzi najvyznamnejsie faktory na strane pasiv
patrila emisia hypotekarnych zaloznych listov so splatnostou od 2 do 5 rokov a narast vkladov
fyzickych 0s6b so splatnostou od 9 do 12 mesiacov. Casovy nestlad do jedného roka zmiernilo aj
Cerpanie dlhodobych zdrojov z centrdlnej banky, ktoré boli uloZzené na bezné ucty v centralnej banke.

Na konci roka zaroven mierne klesol podiel Uverov na vkladoch. Dévodom bol pokles uverov
a narast vkladov v podnikovom sektore. Ukazovatel likvidnych aktiv v poslednom Stvrtroku 2015 dalej
klesal, predovsetkym v bankach orientujucich sa na poskytovanie Uverov domdcnostiam.

1.3 Koncentracia
Riziko koncentracie sa pocas Stvrtého Stvrtroka 2014 vyraznejsie nezmenilo, hoci v jednotlivych
zlozkach nastali mierne zmeny.

Najvyznamnejsim trendom z tohto pohladu bol pokracujici narast expozicii bankového sektora
voci Cypru (najma voci podnikovému sektoru), zatial ¢o kreditné spready Cypru stale zostdvaju na
urovniach poukazujucich na zvysené riziko. S vynimkou tohto trendu vsak mozno hodnotit vystavenie
slovenského finanéného sektora voci rizikovym krajinam ako pomerne nizke. To plati aj o vystaveni
vocCi Grécku (ktoré je na urovni 0,75 % vlastnych zdrojov), ¢o je vzhladom na pomerne vyrazny rast
kreditnych spreadov Grécka zaznamenany pocas Stvrtého Stvrtroka 2014 pre stabilitu slovenského
sektora pozitivne.

Mierne vzrastlo aj vystavenie slovenskych bank voci vlastnej financ¢nej skupine, a to v hrubej
hodnote (z 5,2 % na 6,0 % bilancnej sumy), aj v Cistej hodnote, t. j. po odpoditani zadvazkov (z 1,6 % na
2,5 % bilanénej sumy).
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Na druhej strane, pokracoval trend mierneho poklesu podielu slovenskych statnych dlhopisov v
portfélidch bank, ktoré predstavuju relativne vyrazne koncentrovanu cast bilancie slovenského
bankového sektora.

1.4 Moralny hazard

Vyrazné zmeny v sledovanych indikatoroch za oblast moralneho hazardu medzi tretim a Stvrtym
Stvrtrokom nenastali. Nadalej je mozné pozorovat pomerne vyraznu koncentraciu prvych 3 — 5 bank
vo vSetkych sledovanych oblastiach (Tabulka 6), aj ked’ historicky vysoké hodnoty si dosahované len
v pripade objemu celkovych pasiv vramci financného sektora. Na druhej strane je potrebné
poznamenat, Ze aj v pripade tohto ukazovatela, podobne ako pri vdcsine sledovanych ukazovatelov,
vyraznejSie vykyvy za sledované obdobie nenastali. Vynimku tvori jedine podiel investicii do
domacich statnych dlhopisov na celkovom objeme emitovanych domacich statnych dlhopisov, kde je
mozné sledovat dlhodoby trend poklesu tohto podielu. Tento klesajuci trend pokracoval aj
v poslednom Stvrtroku 2014.

1.5 Financ¢na infrastruktira a ostatné rizika

V trefom a Stvrtom Stvrtroku 2014 banky platili prispevky do Fondu ochrany vkladov na drovni
0,01 % z hodnoty chranenych vkladov. Vyska prispevkov sa zmenila z pévodnych 2 % prechodnym
ustanovenim ucinnym od 1. augusta 2014. Pokrytie chranenych vkladov prostriedkami fondu sa
medzistvrtrocne nezmenilo a zostalo na urovni priblizne 0,60 % chranenych vkladov k decembru
2014. Banky v poslednom Stvrtroku nemali povinnost uhradit splatku osobitného odvodu finanénych
inStitucii, nakolko akumulované prostriedky na ucte Statnych financnych aktiv prekrocili hranicu
500 mil. € k julu 2014. Prekrocenie tejto hranice ma za nasledok pokles sadzby odvodu zo 0,4 % na
0,2 % od prvého Stvrtroka 2015.

6/14



2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financ¢nej paky (Tabulka 1)
a vyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankovd rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitalového vankisa na drovni 0 %>,

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Ndrodna banka Slovenska tym reaguje na vyvoj na trhu retailovych tverov, ked v poslednom
obdobi opakovane upozorfiovala na viaceré nerovnovahy. Odporucanie zavadza viaceré principy, a je

k dispozicii na webovom sidle NBS”.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni pokryvajlce najma oblast
kapitalovych poziadaviek su v Tabulke 1.

2.3 Mozné pouZitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Aktivacia kapitalovych vankusov pre systémovo vyznamné banky

V stvrtrocnom komentari k politike obozretnosti na makrourovni za januar 2015 Narodna banka
Slovenska komunikovala zadmer uréit kapitdlové vankuse pre systémovo vyznamné banky.
Implementacia kapitdlovych poziadaviek pre systémovo vyznamné banky je pravdepodobna od
1.1.2016, pricom celkova kapitidlovad poZiadavka na systémovi vyznamnost by nemala presiahnut
3%’

Pripravované legislativnhe zmeny v oblasti tverov na byvanie

Vzhladom na prebiehajuce legislativne zmeny vyplyvajlce zo smernic EU sa pripravuje integracia
viacerych casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na makrotrovni ¢. 1/2014 k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo sekundarnej legislativy. Dolezitym
prinosom takejto zmeny bude rozSirenie regulacného ramca aj na iné subjekty neZ sU banky.
Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu istotu vSetkym bankovym aj nebankovym institiciam
ohladom rovnakych podmienok podnikania v oblasti retailovych tGverov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankisa v nasledujicom $tvrtroku

Proticyklicky kapitalovych vankus sa vztahuje na vsetky expozicie. Preto rozhodnutie o miere
proticyklického kapitalového vankusa spravidla zohladnuje vyvoj Uverov v jeho vsetkych hlavnych
segmentoch, predovsetkym v sektore podnikov a domacnosti. Si¢asny vyvoj na trhu Uverov je viak
kombinaciou dynamického rastu Uverov domdcnostiam a stagnacie Uverov podnikom. KedZe zatial
nie su signaly o robustnom oZiveni podnikovych Uverov, Narodna banka Slovenska predpokladad, Ze
aktualna miera proticyklického kapitalového vankuisa sa nezmeni ani pri nasledujicom rozhodovani,
ktoré je naplanované na jul 2015.

3 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/rozhodnutia

* http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr

> http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/Makropolitika/Stvrtrocny_komentar_2015_januar_SK.pdf
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2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prislusnému Stvrtroku
K aprilu 2015 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makroprudencidlny néstroi 3. Stvrt'rok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok Poznamka
P y nastrol 2014 2014 2015 2015

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zkona o bankach) 1,5%" 2,5% 2,5% 2,5%

Miera proticyklického kapitalového vanki$a (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0%

. . . Planovana aktivacia
Vankus$ pre O-SlI (§ 33d zakona o bankach) od 1.1.2016
Vankus$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach) Plar;c;v?n1a2a0k1tl;/a0|a
Tézikr?avrai\a\éir;?a%l};ag)ena expoziciam pine zabezpegenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (¢l. 35% 35% 35% 35%

Fglzﬂ;gzan;?igze%rizaggrg expoziciam plne zabezpefenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie 50% 50% 50% 50% Planované zvjZenie

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpeené nehnutelnym 0 0 0 0
. o S . AR . . o . . 10% 10% 10% 10%

majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpeené nehnutelnym 159 159 15 15%

majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaji zaruky Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR) ° ° ° ’

Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok ur¢eny na podnikanie - o o o 0

ostatné staty EU (8. 124 nariadenia CRR) 50% 50% 50% 50%

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priememej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpeCené nehnutefnym

majetkom urenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia 10% 10% 10% 10%

CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priememej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym

majetkom urenym na podnikanie, ktoré nevyuZivaju zaruky ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia 15% 15% 15% 15%

CRR)

* Hodnota platna v obdobi od 1. augusta 2014 do 30. septembra 2014.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahranicné expozicie

Makroprudencialny néstroi 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok Poznimka
P y J 2014 2014 2015 2015
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Svédsko (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% ZvySenie na 1,0 % od 13. septembra 2015
g/lalltre]lrg1 é)r:;)tlcykllckeho kapitalového vankusa pre ostatné Staty EU (§ 33h zakona o 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Nérsko (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% ZvySenie na 1,0 % od 1. jila 2015
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre ostatné Staty sveta (§ 33h a § 33 0% 0% 0% 0%
zakona o bankach) ° ° ° °
Vankis$ na krytie systémového rizika pre ostatné $taty EU (§ 33f zakona o bankéach) 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnutefny 350, 350, 350, 350, irsko, Chorvatsko, Malta: sprisnenie podmienok
majetok ur&eny na byvanie - ostatné staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° | naaplikaciu vahy 35%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnuteny o o o 0
majetok ureny na podnikanie — Svédsko (¢l. 124 nariadenia CRR) 100% 100% 100% 100%
Rumunsko: planované zvySenie na 100%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutefny 509 509 50% 509 a sprisnenie podmienok na aplik&ciu vahy 50%
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ’ Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
aplikaciu vahy 50%
Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpeCené nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktoré 10% 10% 10% 10%
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpe€ené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré 15% 15% 15% 15%

nevyuzivajl zaruky Ustrednych viad - ostatné $taty EU (&. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Prilohy
A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Tabul'ka 3 Nadmerny rast uverov a finan¢na paka

1203 304 604 904 1204 305 605 905 1205 306 606 906 1206 307 607 907 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1209 310 610 910 1230 311 611 911 1211 312 612 912 1212 313 613 9131213 3 614 914 1214

Celkovf sikromng dh
Celkovy Credittovend GOP gap 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 1% 1% (0% 1% 2%

Sdkromn dih: medzireing rast 13% 2% 7% 3% 1% 1% 1% 3% 5% 6% 6% 8% 5% 5% 5% 5% 4% 4% 7%
- Domécnost W% 6% 12% 9% 10% 9% 0% 11% 12% 11% 11% 10% 9% 8% 8% 9% 8% 8% 9%
- Podriky B 5% 0% T9e 6% 5% 2% 1% 8% 3% 6% 4% 2o 2% 4% 1% 2% 4%
Db ku HOP: droveft 4% W% 47% 47%  49% 489% % 0% G0% ST% 0% 0% 5% 59% 60% 61% 62% 62% 6% 6% G7% 71% 7% 749 739 739 739 73% Ti% Ti% 4% TA% T4% T4% T5%

- Domécnost B9 9% 9% 0% 0% 1% 12% 13% 13% % 15% 15% 5% 6% 1% 1% 18% 18% 19% 20% 21% 21% 23% 23% 24% 24% 29% 25%

- Podriky et ¥ Mo Mo 8% M9 M9 %6 e 43% 45% 43t Moe 43%e Moo Mo Mo Mo 45% M%e d% 8% 475 473 4T%

Ulvery poskyinut domacimi bankami

A% 1% 0% 0% -1% -1% 2% 2% -3% -3% -3% -3%
Uvery: medzirodag rast 6% 7% 10% %% 9% 7% 3% 2% 3% 3% 4% 4%
- Domacnosé 12% 12% 12% 11% 10% 9% 8% 9% 9% 9% 9% 9%
- Podriky 5 5 = - 3% 8% 8% 7% 4% 2% 5%

% %% 0% 8% X% 3% 3¥% 3% 0%

Credttorrend_GDP gap

Uvery ku HOP: droved

3% 8% 12% 7% 7%
9% 10% 10% 10% 12%
2% 7% 6% 0% -1%

3% 3% 2% 2% 2%
1% 6% 6% 7% 6%
9% 10% 11% 11% 12%

- Domécnoss 7% 8% 8% 9% 9% 10% 10% 11% 12% 12% 13% 1% 1% 1% 15% 19% 19% 2% 21%
Py 18% 19% 18% 18% 16% 17% 179 18% 18% 18% 199% 18% 19% 13% 20% 2% A% A% A% 2% A% 0% A% 19%
Sekdor domécnost

Bankouy dih k dhspondiémy primu: gap G658 0% 0% 0selose o IEC R o e E oo 0% 0% 0% 0% lN0SONNOE 0% 0% 0% 0% -1% 1% 1% 1% 1% 2% 1% 1% -1% 2% 2% 1% 1% 2% 2% 2% -1% 2% -1% -1% 0%
Bankovy dh k dsporibémy primu: iroves 13% 13% 1% 15% 16% 16% 189 13% 20% 21% 2% 2% 2% 25% 2% J/% 2% 2% 0% 31% 2% 3% 3% M% 3% 3% %% 3% 31% 3%

Bankovy dih k disponibilému primu: medziroény rast Moe 12% 0% %% %% 9% 8% 8% 8% 7% 8% 7% 8% 7% 7% &% 7% 8% 7% 6% 6% 7% 8% 8% &%
TV na now ivery ns bjuarie 59% 69% 70% T1% 7% T5% 76% 0% 5% 65% 65% 5% G5% 67% 6% 69% T0% 63% T1% 69% 74% 73% 71% T1% 71% 72% 2% 72% 74% 73% 3% 74%
Indx dostipnoss bjvaria 1% 12 1% oW 13 B 12 W% 17 18 1% 13 13 1% 1% 42 19 46 M3 10 151 1B 6 167 o1 1
Sekdor podnikov

Celkowy ko venda veby gao 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -1% 0% 1% -1% 1% 2% 1% 2% 1% 1% 1% -1% -1% -1% -1% 1% -1% 2% 0% -1% -1%| 0% 0% 0%
Bankovy di ku vendu vish: 020 | D% 0% 0% 0% 0% m“ 0% 0% % 0% -i% 0% -1% 0% 0% 0% 0% 0% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1%
Gap: odchjika priskiingho ukazovsisla od jsho tho rendu

Credito-GDP gap: edchyika podichs sikromného dihu na hubom domécom produlde od svojho dhodobého rendu

Poznamka: Tmavéia farba bunky naznatuje vyiSu Jepodobnest tvroby ahy z pohladu mak denciaine polisky

Ukazovatele obsahwpics "celkovy sikromny dih” budi vzhladom na dostpnost dit akiualizované k 28.4.2015

Tabulka 4 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

306 606 906 1206 3.07 607 907 1207 308 6.08 9.08 1208 3.09 609 909 1208 310 610 910 1210 311 641 9N 1212 313 643 943 1213 314 614

Kumulaivna pozicia do 7 dni -28% -23% -26% -20% -21% -20% -28% -33% 8% -27% 0% -2% -29% 3% 0%
Kumulaivna pozicia do 30 dni -24% -26% -27% -31% -26% -31% -30% -32% -30% -30% -30% -23% -32% -35% 4%
Kumulaivna pozicia do 1 roka -28% -27% -30% -31% -28% -28% -29% -29% -30% -28% -28% -28% -35% -36% -38% -31% -37%
Kumulaivna pezicia de 2 rokov -B3% -2% -24% -25% -24% -23% -24% -24% -30% -3% -34% -3% -33%

5% 1% AT% 1T% 17% 16% 15% 13% 11% 1% 1% 12% 1%
6% 14% 1% 1% 14% 12% 7% 14% 15% 15% 14% 1% % 14% 14% 20% 16%  13%
5% 6% 5% 2% 3% 2% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 4% 3% 5% 4% 2% 3% 4% 3% 4% 4% 4%

ZaloZené cenné papiere [ vietky cenné papiere
Dihopisy maturujiice v najbiizSom roku
Celkova pozicia vodi zahraniCiu (bez kapialu®)

4% 5%

* Kapial: viasiné zdroje doérskych spoloénost zahraniénych bank
Poznamka: Tmavéia farba bunky Euje vyESiu p furchy ahy z pohfadu makropr 1alne] poliky
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Tabulka 5 Koncentracia

306 606 9.6 12.06 3.07 6.07 9.07 1207 3.08 6.08 9.08 1208 3.09 6.09 9.09 1209 3.10 6.10 9.10 1210 3.11 641 911 1211 312 642 912 1212 343 613 913 1213 3.14
Podiel velkej majetkovej angaZovanosti (celkovej) k iastnym zdrojom 121% 111% 110% 111% 101% 99% 110% 110% 135% 139% 117% 90% 95% 100% 108% 109% 106% 94% 99% 105%
Podiel expozicie voci SR na bilancnej sume 16% 16% 16% 19% 14% 18% 18% 18% 17% 15% 14% 14% 18% 19% 21% 21% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 21% 20% 18% 18%
Aktiva voci Vastnej financnej skupine na bilanénej sume 0% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2% 3% 5% 4% 3% 4% 5% 5% 4% 5% 5% 5% 5% 5% 4%
Pasiva voci viastnej finanénej skupine na bilancnej sume % 5% 8% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 7% 5% 6% 6% 6% 4% 2% 2% 2% 1% 2% 3% 3% 3% 3%
Aktiva v redlnej hodnote proti zisku a strate 4% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 4% 4% 4% 3% 4% 3% 4% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Pasiva vrealnej hodnote proti zisku a strate 3% 3% 3% 2% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 2% 1% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Podiel nominalnej hodnoty derivatov na bilancnej sume 48% 46% 43% 42% 40% 40% 38% 37% 39% 41% 38% 37% 37% 36% 34% 31% 34% 35% 34% 31% 31%
Expozicie vo¢i $tatom s vysokym alebo rastiicim spreadom* (podiel na viastnych zdrojoch)
Grécko 0% 0% 0% 0% 3% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Cyprus 3% 4% 6% 5% 4% 4% 4% 8% 10% 7% 7% 10% 10% 11% 12% 12%
Uvery poskytnuté odvetviam so zvjSenym alebo rasticim
podielom zZyhanych Gverov (podiel na bilanénej sume)
Stavebnictvo 1% 1% 1% 2% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Komeréné nehnutelnosti 2% 2% 3% 3% 3% 4% 4% 4% 4% 4% 6% 6% 6% 5% 6% 6% 6% 6% 5% 5%
Velkoobchod a maloobchod 4% 4% 5% 5% 5% 5% 5% 6% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Priemysel 6% 6% 6% 6% 5% 5% 6% 5% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 4% 4%
* Nérast spreadu o viac ako 2 p.b. za poslednyrok alebo hodnota spreadu nad 4 p.b. Spread je wpocitany ako rozdiel wnosov dihopisov prislu$nej krajiny a Nemecka.
** Narast podielu Zyhanych Gverov o viac ako 1 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu nad 10 %.
Poznamka: Tmavsia farba bunky naznacuje wssiu pravdepodobnost twoby nerovnovahy z pohladu makroprudenciainej politiky
Tabulka 6 Moralny hazard
304 604 904 1204 305 605 905 1205 306 6.06 906 1206 307 607 9.07 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1209 310 610 940 1210 311 641 9N 1211 312 642 912 1212 343 643 943
S C5 6% 6% O% 60k 6Tk 0% GM% GF% 60h Ok 0% 6P 6% OB %% 6% G7% 6% 0% 12W 6% 0% T 1% 71%. 71%- T 7% T 7%
HHI 1164 1178 1136 1147 1104 1120 1094 1071 1007 1110 10% 1127 1065 108 1075 1085 1086 1083 1090 1197 1187 1214 120 121 120 122 121 120 1213 123
i R~ (% % 5% 8% T5% 75% 5% 7% 6% 6% T6% 76% 76% T5% 5% 5% T4k 7% 74%- 6% 6% % 6% T5% 75% 75% 8% 78% 3% 3% T3% 7% 3% 8% 7% %%
HHI 1658 1644 1625 1593 1622 1614 1612 1594 1597 1579 1582 1673 1576 1571 1512 1605 1575 1671 1590 153 1517 1513 1508 1478 1458 1454 1458 1380 1350 1383 1386 1371 1361 1360 1354
Podiel investicil do domacich $ttnych dhopisov na C5 50% 4% 4T% A% M% A% 3% A% 4% Tk 3% Wb R 4% 4% 4T A% 4T% 4T 4% A0% % 3% 3% Hh % 3% % 0% 8% M A%
celkovom objeme emitovany domécich $tétnych dhopisov  HHI | 2088 2088 2043 2065 1936 2052 2050 2071 2026 1913 1701 1920 1891 1924 1909 1805 1808 1844 1839 1780 1746 1766 1777 1734 1827 1848 1797 1824 1689 1771
- — Co  81% B81% 81% 81% 81% 8% 81% 81% 8% 81% 81% 8% 81% 8% 82% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Objem Gverov posky hutj ch retalu (stav)
HHI 1640 1625 1621 1622 1606 1605 1601 1569 1564 1503 1509 1505 1587 1606 1613 1619 1611 1618 1638 1659 1661 1659 1643 1644 1641 1610 1577
o es B G 6% 6% 6% 60k 62 624 65%-62"/6.62%61%62%61%62%62%63%60%59%62%62%57%59%57%55%56%55%49%48%49%52%
Objem celkovych akffv v ramei finanéného systému
HH 1000 108 1008 102 1060 9544204 1063 1065 B¢ 1090 1005 1076 2 % o0 % 102 100/ 1IN 104 w107 107 X5 W W & N5 K T W &
! PR i C5 6% 6% 62% 6%% 66% 68% 6% 6% 6% 6% 63% 61% 64% T0% 66% 65% 67% 66% 6% 7% 6% 66% 4% 4% Tl% T75% T4% 4% 8% 78%
Objem celkov{ch pasiv v ramci finanéného systému
HHI 999 1046 986 1025 1107 1176 1113 11%4 1125 1137 9% 965 1049 1188 1124 1056 109 1060 1097 1149 1083 1075 1259 1316 1331 1266 1373 1375- 1395 1409

Poznamka: Tmavsia farba bunky naznaCuje vy3Siu pravdepodobnost’tvroby nerovnovahy z pohfadu makroprudenciaing] polfky
C5: podiel 5 insfitici s najy&¢3im objemom danej polozky na celkovom objeme v bankovom sektore k danému Stvrtroku.

HHI: Herfindahl-Hirschmanov index.
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Tabulka 7 Financ¢na infrastruktura

310 6.10 9.10 1210 3.11 A 5 312 612 912 1212 343 6.13 9.13 1213 314 614 9.14 1214

Krytie chranenych vkladov % 0.5% 05% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 06% 0.6% 06% 0.6%

0.1% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.5% 06% 07% 0.8% 0.8% 0.8%

Objem aktiv z osobitného odvodu na aktivach
Zmena pozicie SR v Target 2 (mil. EUR) 54 -572 587 1140 1529 3128 5574 2779 3718 2439 3923 2527 -395 3 800 1602
Pozicia SR v Target 2 k aktivam NBS -73% -71% -74% -67% -63% -72% -55% -63% -39% -27% -8% 5%

Podiel objemu prostriedkov akumulovanych vo Fonde ochrany vkladov a celkového objemu chraneny ch vkladov k prislusnému $tvrtroku.
Podiel objemu y i Z osobitného odvodu vybrany ch finanény ch insitlicii podfa zakona &. 384/2011 Z z. a objemu Cistych aktiv bankového sektora k prislusnému $tv rtroku

y

Poznamka: Tmavsia farba bunky v prvych dvoch riadkoch naznacuje vy $iu p { tvroby ahy z pohladu ialngj politiky

Tabulka 8 Odolnost finanéného systému

12.03 3.04 6.04 9.04 12.04 3.05 6.05 9.05 12.05 3.06 6.06 9.06 12.06 3.07 6.07 9.07 12.07 3.08 6.08 9.08 12.08 3.09 6.09 9.09 12.09 3.10 6.10 9.10 12.10 3.11 6.11 9.11 1211 3.12 6.12 9.12
Ukazovatel zakladnych astnych zdrojov 21% 22% 21% 19% 18% 18% 16% 15% 15% 14% 14% 13% 13% 13% 13% 12% 12% 12% 13% 13% 12% 12% 12% 13%
Ukazovatel Viastnych zdrojov 22% 22% 21% 19% 18% 17% 16% 15% 14% 14% 14% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13%- 13% 13% 13% 15% 16% 16%
Ukazovatel likvidnych aktiv* 146 14 14 14 14 137 14 13 14 136 15 15 15
Podiel vkladov na Gveroch 55% 56% 55% 54% 57% 56% 58% 63% 66% 66% 68% 68% 72% 73% 71% 74% 77% 83% 84% 85% 78% 83% 83% 84% 85% 86% 83% 87% 85% 86% 87%

Poznamka: Tmavsia farba bunky nazna¢uje nizsiu odolnost bankového sektora z pohfadu makroprudenciainej politiky
* Zmena methodiky wpo¢tu ukazovatela od decembra 2014
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B Proticyklicky kapitalovy vankus

Odchylka pomeru objemu poskytnutych tiverov k HDP od jeho dlhodobého trendus

Graf 1 Credit-to-GDP Graf 2 Domestic credit-to-trend_GDP
. s [mplikovana vy3ka vankisa o, 60% 7 7%
85% 1 s Credit-to-trend_GDP gap r 10%
e Credit-to-trend_GDP (filtrované) r 6%
|| em— Credit-to-trend_GDP r 8%
80% Hranica zvy$ovania vankisa / 50% -

r 5%
r 6%

75%

r 4%
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60% - I II || | | | 1%
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20% A |
55% -
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0/, i it-to-1
50% L 6% g — gomest!c cred!t to-trend_GDP @ L 99
omestic credit-to-trend_GDP (filtrované)
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Hranica zvySovania vankisa

40% - Loy 0% L 4%
5838588388588 =2=223
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 §8858s8s88s8888s53¢553

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa, implikovand vyska vankusa a hodnoty ,gapu” su zobrazené na
pravej osi.

Implikovana vy$ka vankusa je vypoditana v sulade s Odporuéanim ESRB (ESRB/2014/1)

Zdroj: NBS, SU SR.

Referenc¢né hodnoty pre proticyklicky kapitdlovy vankiis?

Vychodisko referenénej hodnoty Referen¢na hodnota
k 31/12/2014

Referen¢na hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%

Referen¢na hodnota podla Domestic credit-to-trend_GDP gap 0%

Graf 3 Protickylicky smerovnik3

91 m Straty z kreditného rizika
g - = Uverové standardy
m Zadlzenost
7 1 ® Trh nehnutelnosti
6 - m Trh (verov
= Makroekonomika
5 ® Domestic credit-to-trend_GDP gap

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Zdroj: NBS, SU SR, CMN.

® Ukazovatel podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach.

7 Povinnost podla § 33g, odsek 2, zékona o bankach, vypotet podla Odpord&ania ESRB (ESRB/2014/1) k
usmerneniam tykajucim sa zriadenia mier proticyklickej rezervy.

8 Naplnenie § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach.
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