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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska moéZze pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouzit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko aZ po zadkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢cny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. vo¢i domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinanénych institdcii. ZvySena koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktlry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindm
klientov. Daldou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domadcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych financnych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na finanény areadlny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Aktualny Stvrtroény komentéar k politike obozretnosti na makrolrovni vychadza
predovsetkym z udajov k 30.9.2014, ale kvalitativne hodnotenie zohladfiuje aj informacie dostupné
k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri Casti. V prvej Casti je prezentovana stru¢na analyza s hodnotenim
najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktualnom Stvrtroku, Struktirovand podla
uvedenych predbeznych cielov. Druhd cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbeziné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitdlového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny uverovy rast a dlhové financovanie

Rozdiely medzi vyvojom na trhu Gverov domacnostiam a podnikom pretrvali aj v tretom $tvrtroku
2014. Napriek urc¢itému zlepSeniu bola Uverova aktivita v sektore podnikov stale slabd, zatial ¢o sa
rast Uverov domacnostiam este viac zrychlil. Okrem tradi¢ne najvyznamnejsich Gverov na byvanie sa
v tretom Stvrtroku zvysil aj medziroény rast spotrebitelskych Uverov na 19 %. Dynamika Gverov na
byvanie ako aj spotrebitelskych Uverov merana medziroénymi zmenami objemu dosiahla nové
historické maxima avysoko prevysuje aj obdobie 2006 - 2008. Takyto vyvoj otvara v kontexte
makroekonomickych fundamentov otazku jeho udrzatelnosti.

Celkovy financny a hospodarsky cyklus zaznamenal v porovnani s predchadzajucimi obdobiami
mierny narast, predovsetkym v désledku vyvoja v sektore domacnosti. Zvysenie zaznamenal najma
trh dverov astym spojené zrychlenie rastu zadlzenosti domdacnosti. Na strane bank bolo citit
uvolfiovanie Uverovych Standardov (najma pri spotrebitelskych Uveroch) ako aj narast podielu Gverov
na byvanie s LTV vyssim ako 85 %. Rastové tendencie v sektore domacnosti boli aj na trhu prace
a v spotrebitelskej dovere (Graf 3).

Dynamika celkového sukromného dlhu (dolezitd v kontexte proticyklického kapitalového
vankusa) medzistvrtroéne mierne klesla, ale spolu s druhym Stvrtrokom 2014 ostava na najvyssej
Urovni od juna 2009. Dévodom vyssej dynamiky siukromného dlhu v roku 2014 je najma narast dlhov
podnikového sektora prostrednictvom emisie dlhopisov azvySenia zdvazkov vramci domaceho
podnikového sektora. Odchylka podielu sikromného dlhu na hrubom domacom produkte od svojho
dlhodobého trendu (Credit-to-GDP gap) ostala mierne zaporna (Grafy 1 a 2).

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

V tretom Stvrtroku 2014 sa nadalej prehlboval nesutlad v splatnosti aktiv a pasiv bankového
sektora. Tento vyvoj velmi Uzko suvisi s rastom Uverov na byvanie, mal dopad na aktiva (rast
dlhodobych Uverov) ako aj pasiva bankového sektora (rast kratkodobych vkladov, ktorymi su
dlhodobé uvery financované). V tretom Stvrtroku sa tento trend jednoznacne potvrdil. Finanéné
nastroje so splatnostou viac ako 5 rokov boli aj nadalej najrychlejSie rasticou polozkou na strane
aktiv, zatial' Co rast zavézkov so splatnostou kratSou ako 7 dni dominoval na strane pasiv. S tymto
trendom suvisi aj pokles regulatérneho ukazovatela likvidnych aktiv.’

Délezitou zmenou v tretom Stvrtroku 2014 bol vyber kratkodobych vkladov podnikov, ktory sa
prejavil aj narastom ukazovatela loan-to-deposit (Tabulka 9). Z hladiska splatnosti aktiv a pasiv sice
nenastala zmena, avsak podiel primarnych vkladov na bilancii bank klesol na dvojro¢né minimum.
Druhou vyznamnou zmenou v tretom Stvrtroku bolo zvy3enie objemu prostriedkov cerpanych
z centralnej banky.

Situacia na medzibankovom trhu bola v tretom Stvrtroku 2014 pokojna. Bankovy sektor je aj
nadalej v likvidite sebestacny, voci zahraniciu vystupuje ako Cisty poskytovatel likvidity.

* Viac v Sprave o finanénej stabilite k novembru 2014, strana 35 (http://www.nbs.sk/_img/Documents
JZAKLNBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS_112014.pdf).
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1.3 Koncentracia

Napriek istému utlmeniu intenzity dlhovej krizy v eurozéne zostavaju nadalej pritomné rizika jej
opatovného ndrastu. Rizikom je predovSetkym pretrvavajluca vysoka miera zadlZzenosti niektorych
krajin. Hoci celkovo je expozicia slovenského bankového sektora voci tymto krajindm pomerne nizka,
potencialny narast rizikovosti modZe predstavovat postupne rastica expozicia voli Cypru. Tato
expozicia pokracovala v naraste aj pocas tretieho Stvrtroka 2014, kedy vzrastla z 15,3 % na 16,4 %
vlastnych zdrojov bankového sektora, a to najméa vo forme expozicii voci firmam so sidlom na Cypre.
Priemerny 5-ro¢ny spread cyperskych statnych dlhopisov nad nemeckymi je pritom nadalej na Urovni
priblizne 5 p. p. (podobna situacia je aj v Grécku), ¢o vyrazne presahuje vSetky ostatné krajiny
eurozény. Expozicia je zaroven z hladiska individudlnych bank vyrazne koncentrovana.

Z hladiska rizika koncentracie zaroven nadalej pretrvdval v slovenskom bankovom sektore aj
pomerne vysoky podiel velkych expozicii (t. j. nad 10 % vlastnych zdrojov) voci jednému klientovi
alebo skupine prepojenych klientov. K 30. septembru 2014 bol tento podiel na drovni 111 %
(medzistvrtroény pokles zo 124 %), pricom pocas rokov 2012 a 2013 sa tento podiel pohyboval na
urovni priblizne 100 %. ZvySenie tohto podielu v porovnani s rokom 2012 a 2013 bolo ciastocne
spojené s narastom expozicii voci vlastnej skupine.

1.4 Moralny hazard

Vyraznejsie vykyvy sledovanych indikatorov nenastali ani v tretom Stvrtroku 2014 (Tabulka 7).
Ako bolo poznamenané aj v Stvrtroénom komentari k politike obozretnosti na makrourovni
za oktober 2014, pri vaésine indikatorov je mozné hovorit o pomerne vyraznej koncentracii prvych
4 -5 bank. Aj na zaklade tychto indikatorov sa teda da identifikovat 4 — 5 bank, ktoré je v ramci
slovenského bankového sektora mozné oznacit za lokalne systémovo vyznamné (tzv. O-Sll).

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

Vroku 2014 banky opatovne platili prispevky do Fondu ochrany vkladov. Prechodnym
ustanovenim uc¢innym od 1. augusta 2014 sa zmenila vyska rocného prispevku na treti a Stvrty
Stvrtrok z povodnych 0,2 % na 0,01 % z hodnoty chranenych vkladov. Pokrytie chranenych vkladov
prostriedkami fondu sa medzistvrtroéne nemenilo a zostalo na urovni 0,60 % chranenych vkladov
k septembru 2014. V raste pokracCoval ucet statnych financnych aktiv, na ktorom sa zhromazduju
prostriedky z osobitného odvodu finanénych institdcii. Akumulované zdroje k julu 2014 prekrocili
hranicu 500 mil. eur, ¢o bude mat za nasledok pokles sadzby osobitného odvodu zo suéasnych 0,4 %
na 0,2 % od roku 2015. Banky v tomto pripade nie su povinné uhradit splatku za posledny Stvrtrok
2014.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (tabulka 1)
avyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankovd rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitlového vankusa na trovni 0 %*.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila Odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni €. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodna banka Slovenska tym reaguje na vyvoj na trhu retailovych tverov, ked v poslednom
obdobi opakovane upozornovala na viaceré nerovnovahy. Odporucanie zavadza viaceré principy, a je
k dispozicii na webovom sidle NBS>.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makroudrovni
v strednodobom horizonte

Aktivacia kapitalovych vankasov pre systémovo vyznamné banky

Narodna banka Slovenska uz v minulosti komunikovala, Ze na Slovensku je mozné identifikovat
niekolko bank ako systémovo vyznamné. Preto Ndarodna banka Slovenska zvaZuje zavedenie
kapitalového vankusa na pokrytie rizik stvisiacich s ich systémovou vyznamnostou.

V sucasnosti legislativa ponuka niekolko mozZnosti na aktivaciu vankusa pre systémovo vyznamné
banky. Prvou moznostou je aktivacia vankusa pre O-Sll. Tato alternativa je k dispozicii od 1.1.2016,
pricom tento nastroj je presne urceny na tieto Ucely. Na druhej strane obmedzujucim faktorom je
maximalna vyska vankusa, ktory mdze Narodna banka Slovenska urcit pre O-SII na Slovensku.

Druhou mozZnostou je zavedenie vankuSa pre systémové rizika. Viaceré Staty uz postupovali
tymto sp6sobom. Nevyhodou tohto pristupu je, Ze ak sa tento vankus v plnej miere vyuzije na
pokrytie rizika systémovej vyznamnosti vybranych bank, straca sa moznost vyuzitia tohto vankisa na
iné rizika Strukturdlneho charakteru, na ktoré je primarne urceny.

Tretia moznost predstavuje kombindciu obidvoch vankisov. Do maximalnej moznej miery by sa
vyuzil vankus na O-Sll a nasledne by bol doplneny vankisom na systémové rizika do vysky, ktora by
zohladriovala systémovu vyznamnost individualnych bank.

Z pohladu hodnotenia tychto moznosti sa ako najpriaznivejsia javi posledna, tretia mozZnost, teda
kombinacia vankdsa na O-Sll avankusa pre systémové rizika. Narodnd banka Slovenska by v
takomto pripade nebola obmedzovana vyskou vankisa na O-SIl a potrebnd vysku kapitdlovej
poziadavky pre systémovo vyznamné banky by doplnila vankiSom na systémové riziko. Zaroven by
Narodna banka Slovenska mala nadalej k dispozicii vankus na systémové rizika aj pre iné Strukturdine
rizika.

4 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/zakladne-

informacie/legislativa
> http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr
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Vzhladom na to, Ze moznost aktivovat vankus na O-SlII vznikd aZ od 1.1.2016, implementacia
kapitalovych poziadaviek pre systémovo vyznamné banky je pravdepodobna od 1.1.2016. Zaroven
sa predpokladd, Ze celkova kapitalova poZiadavka na systémovu vyznamnost by nemala
presiahnut 3 %. Vankuase by sa mali zaviest bez prechodného obdobia.

Viacero krajin uz v sucasnosti rozhodlo o aktivovani vankisa na krytie systémového rizika pre
systémovo vyznamné banky. Notifikaciu o aktivacii vankusa poslalo ESRB sedem krajin. Z toho tri
krajiny (Bulharsko, Esténsko a Chorvatsko) aktivovali tento vankus pre vSetky banky, ostatné krajiny
(Svédsko, Ceskd republika, Dansko a Holandsko) aktivovali tento vanku$ pre lokalne systémovo
vyznamné banky. Ndrsko aktivuje od 1. jula 2015 uzZ priamo O-Sll vankus.

Tabulka 1 Krajiny a ucel aktivacie vankasa na krytie systémového rizika
Krajina Ugel

Platnost

Kombindcia O-Sll a SRB vanku$a pre Styri banky identifikované ako
O-SlI, vankus$ sa uplatiiuje na vSetky expozicie na konsolidovane;
arovni - ING Bank, Cooperatieve Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank, ABN Amro Bank (3%), SNS Bank (1%). Vanku$e
budu aktivované postupne od januara 2016 do januéra 2019.

Vankuds$ na O-Sll od 1.7.2015 pre 3 inétitucie (DNB ASA, Nordea bank
Norsko Norge ASA, Kommunalbanken) s vySkou vanki$a 1 % do 1.7.2016
a2%po 1.7.2016

Holandsko 0d 1.1.2016

0d 1.7.2015

Najvacsie Styri banky - Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken,

Swedbank, 3 % na vSetky expozicie na konsolidovanej Urovni. 0d11.2015

Svédsko

Danske narodné organy identifikovali 6 O-SII (Danske bank, Nykredit
Realkredit, Nordea Bank Danmark, Jyske Bank, Sydbank, DLR
Kredit) na zéklade narodnej metodiky. Vankus$ na krytie systémového | Od 1.1.2015
rizika by sa mal aktivovat pre tieto indtitucie postupne s prechodnym
obdobim od 1.1.2015 do 1.1.2019.

Dansko

Najvagsie &tyri banky - Ceska sporitelfia (3%), CSOB (3 %),
0d 1.11.2014

Ceskaé republika

Komeréni banka (2,5 %), UniCredit Bank (1 %) na vSetky expozicie
na sub-konsolidovanej trovni.

Bulharsko Pre vSetky banky 3 % na vSetky doméce expozicie. 0Od 31.12.2014
Estonsko Pre vSetky banky 2 % na vSetky expozicie. 0d 1.8.2014
Chorvétsko SRB vankus pre vSetky banky. Prvé skupina menej komplexnych 0d 19.5.2014

bank 1,5 %, druhd skupina komplexnych bank 3 %.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajice sa slovenského bankového sektora

k prislusnému stvrtroku

K janudru 2015 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti

politiky obozretnosti na makrourovni.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

2. Stvrt'rok

3. Stvrt'rok

4, stvrtrok

Makroprudencialny nastroj 2014 2014 2014 Poznamka

Makroprudenciélne nastroje platné pre SR
Vankus$ na zachovanie kapitalu (§ 33b z&kona o bankach) 0% 1,5 %" 25%
Miera proticyklického kapitalového vankisa (§ 33g zakona o bankéch) 0% 0%
Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach) Planciv$nz%$lgtlvama od
Vankus na krytie systémového rizika pre Slovensko (§ 33e z&kona o bankéch) Plan?v1a 2313 gtlvama o
Rizikova véha priradend expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (€l. 124 o o o

R 35 % 35 % 35 %
nariadenia CRR)
R|z!kova 'vaha priradend expozicidm pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (¢l. 124 50 % 50 % 50 % Planované zvjenie
nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpeCené nehnutelnym 109 10 9% 109
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Gstrednych vlad (¢. 164 nariadenia CRR) ° ° °
Minimélna hodnota expoziciami vé&Zenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpeCené nehnutelnym 159 159 159
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivajli zaruky Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR) ° ° °
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpeCenym hypotékami na nehnutelny majetok urceny na podnikanie - 50 o4 50 o4 50 %
ostatné &taty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° °
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpeCené nehnutelnym 109 109 10 %
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivajl zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR) ° ° °
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym 159, 159, 159

majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Gstrednych viad - ostatné staty EU (¢. 164 nariadenia CRR)

* Hodnota platna v obdobi od 1. augusta 2014 do 30. septembra 2014.
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Tabulka 3 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahranicné expozicie

Makroprudencialny nastroj 2 s2t2)11rt4rok 3. s2t2)11rt4rok 4. szt(\)l;‘t“rok Poznamka

Makroprudenciélne néstroje platné pre zahranicie

. R LA - s . . o o o ZvySenie na 1,0 % od
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Svédsko (§ 33h z&kona o bankéch) 0% 0% 0% 15. septembra 2015
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre ostatné $taty EU (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0%

Miera proticyklického kapitélového vanksa pre Norsko (§ 33h zakona o bankéch) 0% 0% 0% ZVV%%”']%Q: o od
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre ostatné Staty sveta (§ 33h a § 33 zakona o bankéch) 0% 0% 0%

Vank(s na krytie systémového rizika pre ostatné $taty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0%

Rizikové vaha priradena expozicidm pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie - ostatné o o o

AR B 35 % 35 % 35 %

Staty EU (€. 124 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok ureny na podnikanie - 50 o4 50 o4 50 %

ostatné &taty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° °

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailove expozicie zabezpecené nehnutefnym 10 % 10 % 109

majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivajl zaruky Ustrednych vlad - ostatné taty EU (€. 164 nariadenia CRR) ° ° °

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailove expozicie zabezpecené nehnutelnym 159, 159, 159
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivajl zaruky ustrednych vi&d - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR) ° ° °
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Prilohy

A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Tabul'ka 4 Nadmerny rast tverov a finan¢na paka

1203 304 GO04) 904 1204 305 605 905 1205 306 606 905 1206 307| 607 907 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1200 340 610 940 1240 341 611 941 1211 312 612 942 1242 313 613 913 1213 314 G614 914

P Tr—
Celiovy Creditdo-trend_GDFP gap
[T FT————

- Poxdiniky

D ku HDP: droveds

- Poddinily
Creditio-trend_GDP gap

Uvery: medzirodng rast

- Poddinily

Uvery ku HDP: Gironedi

- Podniy

Seldor domacnost

Sarkovy din & dispanibikma pripmc gan el e oo os onGREE 0% 0% 0% 0% % % 1% 1% 1% 2% 1% -1% 1% 2% 2% -1% 1% 2% -2% 2% 1% 2% 1% -i%
Saekov dik k disponibilimy prm deosh 3% 3% 18% 15% 16% 16% 18% 10% O0% 21% 2% 23% 25% 25% 26% 7% 26% 20% 30% 31% 30% 32% 33% 34% 35% 25% 36% 7% 37% 28% 30% 409 40% 1% 42wlasnlacniisaisiis ot e
Barkovy din k disponitiémy primu: medzcing rast 0% 14% 12% 10% 9% 9% 9% 5% £% 8% 7% 8% 7% 0% TH TH % 7% % 7% O% 6% 7% 8% 6%
9% 60% T0% Ti% 4% 7% 76% 55% 65% 67% 65% 60% TO% 0% Ti% 6O% 7A% 74% Ti% 72% 72% Ti% 73% 72% 7A% T2% T4%

LTV ra mowvé dvery na byvaniz

Index dostupnast bivania 138 141 184 143 143 130 134 135 137 140 142 149 148 151 151 150 156 153 160 135 164 167 180 179 180 192 206
Seldor podnioy

Ceowy gl kurerduteiizh gsp 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% % 1% A% A% T A% 2% A% A% % A% A% 1% 4% 1% % 2% 0% 1% 1% 000% 0%
Sarkonj din ku trendu vish: gap L om 0% 0% 0% 0% 0% % 0% 1% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 1% 1% 1% % % 1% % 1%
Gap odchyka prisuEréro cdjgro &0 trendu

Creditto-G0F gap: odohylka podisiu silromeého divu na hrubom domacom prodults od svojho dinodobého trendu
Poznamica: Tmawviia farba burky naznaluie vwisiu pravdepodobnost Siroby Resounovainy 2 pokladu makeoprudancislne poitiy

Tabulka 5 Nadmerny casovy nestlad a trhova likvidita
306 606 906 1206 307 607 907 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1209 310 640 910 1210 31 611 911 1211 342 642 942 1212 313 613 943 1213 314 614 944

Kumwulativna pozicia do 7 dni -28% -23% -2%% -28% -27% -28% -20% -33% -29% -27% 3% -23% -9% -31% -3% 2% -30% -31% -32%

Kumwulativna pozicia do 30 dni 4% -2%% -27% -31% -6% -3% -30% -32% -30% -30% 0% -23% -329% -39% -M% 32% -32% -33% -33%

Kumwulativna pozicia do 1 roka -28% -27% -30% -31% -28% -28% -29% -29% -30% -28% -28% -28% -35% -35% -36% -39% -3%

Kumwulativna pozicia do 2 rokov 3% -22% -24% -25% -24% -23% -M% -M% -23% -23% % -32% -M%

ZaloZené cenné papiere | vietky cenné papiere 4% 5% 15% 1% 17% 17% 16% 15% 13% 11% 11% 1% 12%

Diogisy matrjlce v naibizSom roku 59 10% 13% 13% 7% 14% 5% 16% 6% 1% 19% 1% 4% 12% 11% 4% 15% % 1% 9% W% U% % 16%
Celkova pozica vodi zahranici (bez kapitah®) 5% 6% 3% 2% 3% 2% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 4% 3% % 4% 2% 3% 4% 3% 4% 4%
Poznémka: Tmavéia farba bunky Cuje vyEn pravdepodobnost tvroby ahy z pohladu mal lenciding politky
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Tabulka 6 Koncentracia

300/ 6091 909 12000 340 640 040 12101 41| 641 041 1241 342) 6420 942 1242) 3430 643) 043 1213 344)
100% 109% 106% 04%  O0% 105%

o ta% 8%
2 o

306 6086 906 1208 307 607 907 1207 308 6.08 908 1208
e — i —— _

Podammmmaammm ) 16% 16% 5% 19% 14% 18%m 18% 8% Th 5%
= ra e 0 1% 1% 1% 1% 1% % 1% 1% 1%

14%  14%
% 2%

Bitivs =

m-aueam')\odm'pmnsﬁasfaé
Pasuanea!mhxﬁdepw&zﬁuaﬂ'&

|
I

Smvebrichio %1% 1% 2% 1% 2% T 2% 2% 2% )
Komeriné renrussinost % Fm 3% 3% 3% 4% 4% ¥
4% 3 ] .

R8-S
a2y

isc 840 20 b, 23 sosiadnj rok sisha Aodeot duraddnb Spresdje O, il Jre—
Narast VT 4 g mlmammmmmmmm%

Poznamica: Tmavd v st eroby

Tabulka 7 Moralny hazard

304 604 904 1204 305 605 005 1205 306 608 906 1208 307 607 907 1207 308 608 908 1208 3m 808 209 1208 340 610

813 813 1213 314 614 914

240 1210 341 641 941 1211 3420 642 9142 1212 343

Objem cafiovych skiv v ramci franindig systgmu

B2% BT% ©2% mmei%aﬁmmmﬁ%mmwﬁmm
900 4046 GB6 1025 1407 1476 1,113 1108 1425 1137 006 065 1040 §48B 1124 1055 1000 1060 1097 1,140 1053 1075

o o i - Sy

Calions it akiva ica 55% 67% 67% 6% 68% 66%
ol 4164 1147 1104 1420 1008 1071
Oibjem chranenyeh vidadov
|
[ p—— 2ok Samich dihobe fiecd
> HHI
Objem dverow poskytnudych retaiiu {siav) S
ica
HHI
ea
I

Pk Taisi 2 : 5 iy
C5: Mﬁmﬂmemmeﬂummpelmkyuoe].hwnmob]amvmwmmkmmﬂfmhl
HHI: Herfindshl-Hirschmanov indax.

Tabulka 8 Financ¢na infrastruktura

310 610 910 1210 311 611 911 1211 312 612 912 1212 313 613 913 1213 314 614 914

Kiryiz chranenych vidadov 04% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 06% 06% 0&%
Oibjem sitiv z csobitného odvodu na skiivach 04% 02% 03% 03% 04% 05% 06% 07% 08% 08%
Zmena pozice 5Av Target 2 (mil EUR) 587 1,140 1,529 3128 5,574 2779 3,718 2439 3923 2,52'.’- 3,&]]. 1,602
PFozicia 57 v Targst 2k shdivam NES ST3% Ti% -TA% B7T% B3% TP% -55% 63% -38% %

Podiz! ok i - z ybeany Srych inSitloil podia zakona & 3842011 Z z. 3 objemu Sistjch akiv Lo selines k prisludnimu Sveinck

Pozndmics: Tmavsia farba bumiy v prvjch dvoch nadioch naznadule vySS troby sty z alne] politiy

’ . v 7 V4
Tabulka 9 Odolnost finan¢ného systému
1203 104 604 004 1204 305 605 9.05 1205 306 6.06 9.06 1206 3.07 6.07 9.07 1207 308 6.08 !IM 1208 309 609 909 1209 310 690 940 1240 311 5|1 911 1211 112 6412 !112 1212 313 613 913 1213 314 614 044
Ukazovate! zakiadnych vissinych zdmpov Mo 2% 2% 19% 18% 18% 16% 159% 159% 149 % 13% 13% 13%:136 1% 13% 15% 15% 159% 159% 16% 16% 16%

Ukazovasel viasgch zdreiow D% D% 2% 19% 18% 7% 16% 15% 4% 1% 1% 13% ! 2% 12% 1% 15% 6% 16% 16% 16% 16% 17% 17% 17%
Ukazovael Bevidajch akiv 1457 14 1 150 147 147 151 15 146 142 142 143

Podiel viladov na dveroch 559% 5% 5% $% 57% %% 5% 63% 66% 65% 53% 60% 72% 73% T1% 7A% I7% 3% 8% 85% TE% 83% 8% ﬂ%;ﬁ%@ 3% 87%

7%

17%

Poznamka: Tmavéia farba bunky a2 nizSa odoinoet bankowého sekiora z pohladu ingy polislcy
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B Proticyklicky kapitalovy vankus

Odchylka pomeru objemu poskytnutych tiverov k HDP od jeho dlhodobého trendus

Graf 1 Credit-to-GDP Graf 2 Credit-to-trend_GDP
90% - r 10% 85% - r 10%
° s Credit-to-GDP gap ° 2% | [ === Credit-to-trend_GDP gap
85% | e Credit-to-GDP (filtrované) . 5 e Gredit-to-trend_GDP (filtrované) L g
° || emm— Credit-to-GDP [ 8% 80% | o Crediit-to-trend_GDP __’—_/ °
80°% Hranica zvy$ovania vankisa Hranica zvySovania vankisa
-

r 6%

F 6% 75% A

75% A r 4%

F 4% 70%
70% A

F 2%

| F 0%
F 4%
r 6%

r-8%

F 2% 65%

¥ I
| || 0% 60%
F -2% 55%

F -4% 50% -

F -6% 45%

65%

60%

55% -
50% -

40% - - 8% 40% - - -10%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

45%

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.
Zdroj: NBS, SU SR.

Referenéné hodnoty pre proticyklicky kapitdlovy vankus?

Vychodisko referen¢nej hodnoty Referencna hodnota k 30/09/2014
Referencna hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%
Referencna hodnota podla Credit-to-trend_GDP gap 0%

Graf 3 Protickylicky smerovniks

9 1 W Straty z kreditného rizika
g | m Uverové $tandardy
M Zadlzenost
7 - H Trh nehnutelnosti
B Trh Gverov
6 - m Makroekonomika
s M Credit-to-trend_GDP gap

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 09/14
Zdroj: NBS, SU SR, CMN.

® Ukazovatel podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach.

7 Povinnost podla § 33g, odsek 2, zdkona o bankach, vypocet podla Odporucania ESRB (ESRB/2014/1) k
usmerneniam tykajucim sa zriadenia mier proticyklickej rezervy.

8 Naplnenie § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach.
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