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Uvod

Stabilita finan¢ného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecénosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov az po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe financnych institucii a ich klientov. Cielom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finanénej stabilite najméd budovanim vy$sej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom moze byt aj
predchddzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zdkona ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodna banka Slovenska moéZze pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouZit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko a# po zdkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou castou vykonu politiky obozretnosti na makrodrovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrZiavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeznych ciefov’:

Zmiernenie a zabranenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

P wNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatocne zladenych stimulov s cielom zniZit
moralny hazard
5. ZvySenie odolnosti finan€nych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhlfadom na tradi¢ny charakter slovenského financného trhu ide
o velmi dolezity ciel. Vacsina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssim
podielom uverov domdacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabranenia nadmernému casovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivnych operacii by sa nemala vyznamne odliSovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny ¢asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finan¢nych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni.
2 predbeiné ciele boli definované v nadviznosti na Odporuéanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).

3/13



Tretim predbeinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voc¢i domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinanénych institucii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturadlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najmad zo Struktury slovenskej
ekonomiky, ktora je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladéavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupinam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domadcich Statnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym ciefom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v rdmci tretieho predbeZného ciela sa sleduje koncentracia z dévodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institicidach sa koncentracia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej insStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
finanénych institdcii alebo nastaveni spoluprdce s finanénymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeZinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktury. NajdélezitejSou
sucastou finanénej infrastruktdry na Slovensku sd najméa platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom finanénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrodrovni je $trukttrovany podla uvedenych
ciefov vsulade sodporucanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najméa analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Aktudlny Stvrtrocny komentar k politike obozretnosti na makrodrovni vychadza
predovsetkym z Gdajov k 31.3.2015, ale kvalitativne hodnotenie zohladfiuje aj informacie dostupné
k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny uverovy rast a dlhové financovanie

Hlavné trendy na trhu Gverov sa pocas prvého Stvrtroka 2015 zdsadne nezmenili. V sektore
domadcnosti pokracoval rychly rast Uverov. Tykalo sa to Uverov na byvanie, ako aj spotrebitelskych
Uverov. Na druhej strane Uvery podnikom zaznamenali len mierne ozZivenie. Celkovy rast Uverov,
ktoré banky poskytli svojim klientom, sa v prvom stvrtroku 2015 zvysil na 7,2 %, ¢o je najvyssie tempo
za posledné tri roky. NavysSe, vzréstlo aj financovanie podnikov prostrednictvom emisii dlhopisov,
ktoré viedlo k zvysenému tempu nérastu dlhov podnikov v prvom Stvrtroku 2015.

Vyvoj proticyklického smerovnika (Graf 3) zaznamenal v prvom Stvrtroku mierne zniZenie.
D6vodom je najma sprisnenie Uverovych standardov na spotrebitelské Uvery a na Uvery na byvanie,
ako aj pokles priemernej hodnoty LTV na nové Uvery na byvanie v marci 2015. Uvedené zmeny boli
najma dobsledkom implementacie odporucania NBS. Mierna zmena hodnoty proticyklického
smerovnika je teda vysledkom kombindcie zrychlujiceho sa trhu Uverov a opatrnejsieho pristupu
bank pri Uverovani domacnosti pod vplyvom odporucania NBS.

Vyvoj celkovych Uverov sa nejavil ako nadmerny ani vo vztahu k vyvoju HDP, ¢o naznacoval
indikator credit-to-GDP gap, ktory aj nadalej dosahoval zdporné hodnoty v oboch pouzitych
metodikach (Graf 1 a Graf 2).

1.2 Nadmerny casovy nesulad a trhova likvidita

V prvom Stvrtroku 2015 pokracoval dlhodobejsi trend prehlbovania ¢asového nestladu aktiv
a pasiv v bankovom sektore. Aktiva so splatnostou viac ako 5 rokov potvrdili svoj rast a aj nadalej
tvorili najdélezitejsiu ¢ast aktiv. Ich dynamika bola ovplyviiovana predovsetkym pokradujicim rastom
Uverov na byvanie a spotrebitelskych Uverov. Na druhej strane vyznamny rast zaznamenali pasiva
s najkratSou splatnostou, ¢o suvisi s obnovenim rastu zostatkov na beZnych Uc¢toch domacnosti.
Vtomto kontexte je pozitivne, 7e &asovy nesulad bol na strane pasiv prehibeny dlhodobo velmi
stabilnymi beznymi u¢tami.

Dynamicky rast beznych uctov zaroven prispel k stabilizacii podielu Uverov na vkladoch, ¢o hovori
v prospech vyssej stability bankového sektora z hladiska likvidity.

1.3 Koncentracia

Riziko koncentracie zostava jednym z najvyznamnejsich rizik v slovenskom bankovom sektore na
systémovej Urovni. NajvyznamnejSim ukazovatelom je podiel velkych expozicii (t. j. expozicii
presahujucich na individualnej bdze 10 % vlastnych zdrojov banky) na celkovom objeme vlastnych
zdrojov bankového sektora. Tento podiel pocas prvého Stvrtroka 2015 mierne vzrastol zo 101 % na
107 %, z dlhodobého hladiska vsak ide iba 0 zmenu v rdmci beZnej volatility. Na druhej strane, Cista
expozicia jednotlivych bank vodi ich vlastnym skupindm po jej naraste, ktory bolo mozné zaznamenat
druhej polovici roka 2014, mierne klesla.

Pozitivne je, Ze dva zo Styroch hlavnych ekonomickych sektorov, ktoré dlhodobo vykazovali
zvy$enu Uroven kreditného rizika — komeréné nehnutelnosti a priemysel, poc¢as prvého stvrtroka
2015 potvrdili trend poklesu podielu zlyhanych Gverov, ktory mozno zaznamenat uz od polovice roka
2014.
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Nadalej pretrvava zvysena expozicia slovenského bankového sektora voci Cypru. Vystavenie vodi
Grécku v Ziadnom sektore slovenského finanéného trhu nepresahuje 0,1 % celkovych aktiv.

Postupny trend mierneho poklesu podielu slovenskych statnych dlhopisov v portféliach bank,
ktory bolo mozné pozorovat od polovice roka 2013, sa v prvom Stvrtroku 2015 zastavil, a to napriek
spusteniu rozsireného programu nakupu aktiv zo strany ECB.

1.4 Moralny hazard

V prvom Stvrtroku 2015 nenastali v ukazovateloch koncentracie v tejto kategérii indikatorov
prakticky Ziadne zmeny. VSeobecne mozno konstatovat, Ze Grover koncentracie v bankovom sektore
je vo vsetkych sledovanych oblastiach pomerne vysokd. V porovnani s historickym ¢asovym radom je
v poslednych rokoch zvyseny najma podiel najvacsich bank z hladiska celkovych Cistych aktiv a
celkovych pasiv v rdmci finanéného systému

1.5 Finan¢na infrastruktira a ostatné rizika

Vyska sadzby osobitného odvodu finan¢nych institucii od prvého Stvrtroku 2015 klesla na 0,2 %
z povodnych 0,4 % v dosledku dosiahnutia hranice 500 mil. € naakumulovanych prostriedkov na ucte
Statnych financénych aktiv. Bola prijata legislativnha zmena zakona definujiceho tento osobitny odvod,
ktorou sa rozsah pouZzitia naakumulovanych prostriedkov na tomto Ucte rozSiruje aj na podporu
podnikatelského prostredia, a nebude tak vylucne slizit na rieSenie krizovych situacii bankového
sektora. Banky pokracovali v plateni prispevkov do Fondu ochrany vkladov, ktorych ro¢nd sadzba bola
na rok 2015 urcena vo vyske 0,03 % z hodnoty chranenych vkladov. Pokrytie chranenych vkladov
prostriedkami fondu dosiahlo k marcu 2015 takmer 0,6 %.

ey s .

V roku 2015 budu financéné instittcie platit prispevky do novozriadeného Narodného rezoluéného
fondu, ktory ma sluzit na financovanie nakladov v pripade uplatnenia nastrojov rieSenia krizovych
situacii.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (Tabulka 1)
a vyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankovd rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitalového vankisa na drovni 0 %>,

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodnd banka Slovenska tym reagovala na vyvoj na trhu retailovych uverov, ked v
poslednom obdobi opakovane upozorfiovala na viaceré nerovnovahy. Odporucanie zavadza viaceré

principy a je k dispozicii na webovom sidle NBS®.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni, pokryvajice najméa oblast
kapitalovych poziadaviek, su uvedené v Tabulke 1.

2.3 Mozné pouZitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti retailovych tverov

Vzhladom na prebiehajlce legislativne zmeny vyplyvajlce zo smernic EU sa pripravuje integracia
viacerych casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo sekunddrnej legislativy. DOlezitym
prinosom takejto zmeny bude rozSirenie regulacného ramca aj na iné subjekty neZz sU banky.
Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu istotu vSetkym bankovym aj nebankovym institdcidm
ohladom rovnakych podmienok podnikania v oblasti retailovych Gverov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankus$a v nasledujicom $tvrtroku

Proticyklicky kapitalovych vankus sa vztahuje na vsetky expozicie. Preto rozhodnutie o miere
proticyklického kapitdlového vankusa spravidla zohladriuje vyvoj uverov v jeho vsetkych hlavnych
segmentoch, predovsetkym v sektore podnikov a domacnosti. Doterajsi slaby vyvoj na trhu Uverov
podnikom neumozZiioval Narodnej banke Slovenska zvysit mieru proticyklického kapitalového
vankusa, a to aj napriek silnym signalom nadmerného rastu Uverov v sektore domacnosti.

Prvy Stvrtrok 2015 priniesol urcité oZivenie na trhu Gverov podnikom. V pripade, Ze by sa toto
ozivenie potvrdilo a zdroven by pokrac¢oval nadmerny rast uverov domacnostiam aj v nasledujucich
Stvrtrokoch, Narodna banka Slovenska sa bude zaoberat moZnostou zvysenia miery proticyklického
kapitalového vankusa.

Nasledujuce rozhodnutie o miere proticyklického kapitdlového vanku$a je naplanované na
oktober 2015.

® http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/rozhodnutia
*http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr
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2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prislusnému Stvrtroku
K jdlu 2015 nebolo zo strany Eurdpskej centrdlnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makroorudencialny néstroi 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok Poznémka
P y ) 2014 2015 2015 2015
Makroprudencialne nastroje platné pre SR
Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zkona o bankach) 25% 25% 25% 25%
Miera proticyklického kapitalového vankisa (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0% 0%
Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach) P'a”"vj”? ;‘gﬁ'gac'a od
Vankis na krytie systémoveého rizika (§ 33 zakona o bankéch) P'a”""?"1azaok1t';’a°'a et
Téik:;ﬁa\éz:?a%léa%ena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (Cl. 359 359 359 359,
@lzﬂ;gxan;zgze%r;;agg% expoziciam plne zabezpefenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie 50 % 50 % 50 % 50 % Planované zvjsenie
Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpe¢ené nehnutefnym o 0 0 0
. o S . A . . - o 10 % 10 % 10 % 10 %
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpe€ené nehnutelnym 15 9 15 9% 15 9% 15 9%
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad (¢. 164 nariadenia CRR) ° ° ° °
R|2|koyavv§ha pnr?dena expoziciam plne zabezpegenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie - 50 % 50 % 50 % 50 %
ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemerej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym
majetkom urenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia 10 % 10 % 10 % 10 %
CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailove expozicie zabezpecené nehnutelnym
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych viad - ostatné Staty EU (&. 164 nariadenia 15 % 15 % 15 % 15 %

CRR)

Zdroj: NBS.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Makroprudencialny néstroi 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok Poznimka
P y J 2014 2015 2015 2015
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie

. Co o . & . . ZvySenie na 1,0 % od 13. septembra 2015,

0, 0, 0, 0,

Miera proticyklického kapitalového vanku$a pre Svédsko (§ 33h %akona 0 bankach) 0% 0% 0% 0% dalsie zvjSenie na 1,5 % od 27. jina 2016
g/lalltre]lrg1 é)hr;tlcykllckeho kapitalového vanku$a pre ostatné Staty EU (§ 33h zakona o 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Nérsko (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0% 1% ZvySenie na 1,5 % od 31. decembra 2015
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre ostatné Staty sveta (§ 33h a § 33 0% 0% 0% 0%
zakona o bankach) ° ° ° °
Vankis$ na krytie systémového rizika pre ostatné $taty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 359 359 359 359 irsko, Chorvatsko, Malta: sprisnenie podmienok
majetok ur&eny na byvanie - ostatné staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° | na aplikaciu vahy 35%
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnuteny 100 % 100 % 100 % 100 % \I/?:hmlgg\z,/ko: sprisnenie podmienok na aplikaciu
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° y oo
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutefny 50 % 50 9% 50 % 50 % Spojené krafovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) aplikaciu vahy 50%
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpecené nehnutefnym majetkom urCenym na byvanie, ktoré 10 % 10 % 10 % 10 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpeCené nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktoré 20 % 20 % 20 % 20 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - Nérsko (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpeCene nehnutefnym majetkom urCenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Prilohy

A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

' . . e
Tabul'ka 3 Nadmerny rast uverov a finan¢na paka

1203 304 604 904 1204 305 605 905 1205 306 6.06 Q06 1206 307 607 907 1207 308 6.08 908 1208 309 609 909 1209 310 610 910 1210 311 611 911 1211 312 612 912 1212 313 613 913 1213 314 614 914 1214
Celkovy sikromny dih
Creditiorend GDP gap

Sikromny dih: medzirodny rast 129 796 3% -f9e 1% 1% 3% 5% 6% 6% 8% 5% 5% 5% 5% 4% 49 7w 5% 8% 12% 7% 7%
- Domécnoss Mo 6% 129% 9% 0% 9% 10% 1% 12% 11% 11% 0% 9% 0% 8% 9% 0% 0% 9% 9% 10% 10% 10% 12%
- Podriky 10% 6% 0% 6% 4% 3% 1% 2% 3% 3% 7% 3% 3% 3% 3% 2% 1% % 3% 7% 13% 5% 4%
Din b HOF drovesi %% Mee 4T 4% 49% 5% 60% % 6% 61% 7% Ti% T3% T4% T3% T3% T3% 73% T2% T3% T3%

- Domécrost 3% 9% 9% 1% 10% 11% 1% 13% 13% 1% 15% 15% 16% 16% 17% 17% 18% 18% 19% 20% 21% 21% 23% 2% 24% 2% 2% %% 2%

- Podniky W% %% W% V% W% W% N 8% % 43% 45% 43% 9% 4% Mo Msh Mok M 45% 46% 45%| 5050 SOSNSIEE 49% 49% 48% 48% d6% 4% 47%

Uvery poskytwié domécimi bankami

Credieovend GDP gao 1% 1% 1% 1% 1% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 0% % -1% 2% -2% 2% 3% 2% 3% -2% 2% 2% -21% -

Uvety: medziroény rast
- Domécnoss

- Podniky

Uvery ku HOP: iroveh %% 5% 2% B% 1% 28% 31% 32% 32% 35% 37% 38% 39% 40%
- Doméacnost 7% 8% 8% 9% 9% 10% 10% 11% 12% 12% 13% 14% 14% 14% 15% 16% 16% 16% 17% 19% 19% 20% 21%
- Podriky 18% 19% 18% 18%% 1696 179% 179 18% 18% 18% 19% 18% 19% 19% X% X%
Seldor domacnosi

Bankovy dih k disponibdému prijmu: gap

Bankovy dih k desponiblému prime: droves
Bankovy dih k disponibdému prijmu: medziroiny rast

3% 2% 3% 4% 6% 7% 10% 9% 9% 7% 3% 2% 3% 3% 4% 4% 4% 6% 6% 7% 6%
1% 10% 10% 1% 12% 12% 12% 11% 10% 9% 8% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 10% 11% 11% 12%
% 0% 1%

0% 0% 0% 0% -% -1% 1% 4% -1% 2% -1% -1% -1% 2% 2% -1% -1% 2% -2% -2% -1% -2% -1% -1% (0%
8% 199 20% 21% 2% 23% 25% 25% 26% 27% 28% 29% 30% 31% 32% 2% 33% M% 5% 35% 36% % % 3%
% 12% 10% %% 9% 9% 8% 8% 6% 7% 8% 7% 8% 7% 7% 8% 7% 8% 7% 6% 6% 7% 8% 8% 8%

3% 13% 14% 15% 16% 16%

LTV na nové dvery na bjvarie 9% 9% 0% 71% 4% 75% [6% T0% 6% 63% 63% 65% 64% 67% 68% 69% T0% 63% 71% 69% 4% T3% 71% 71% T1% 2% 72% 72% 74% T3% 3% 74%
Index: dostupmoss bvaria 12813 05 2 W 1% 1B B 151818 BT 1M 1% 17 17 M3 W 1 U5 1R 1R 1% 163 169 181 185 195
Sekior podrikov

Coelkouy dih ku vendu rZish: gap 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% w.- 0% -1%. 0% 0% 0% 0% 0% 0% -m. 0% 1% 1% -1% 2% -1% 2% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% 2% 0% -1% -1% 0% 0% 0%
Bankov§ dh ku rendu v3eb: g3 L 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -1% 0% -1% 0% <% 0% 0% 0% 0% 0% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -1% -12% -
Gap: odchika prishingho ukazovasela od jeho tho vendu

Creditto-GDP gap: odchylka podisiu sikromného dihw na hrubom domécom produlde of svoho dihodobsho rendu

Poznamka: Tmavéia faba bunky nanaluie vyddu { twroby ahy z pohladu idine] polisky

Uldge LTV na nové ivery za obdobie 2004 - 2008 vychadza z experingho odhadu

Tabulka 4 Nadmerny casovy nesulad a trhova likvidita

306 606 906 1206 307 607 907 1207 308 608 905 1208 309 609 909 1209 310 610 940 1210 311 641 911 241 32 612 942 1212 313 613 913 1213 344 644

Kumulafivna pozicia do 7 dni 28% -23% -2%% -28% -27% -28% -20% -33% -29% -IT% -3% -23% -29% -31% -% -32% 2% -3% -29% -30% -31%
Kumwulstivna pozicia do 30 dni % 6% -T% 3% X% 3% -30% -32% 0% -30% -30% -23% -32% 3500 -Mse -M% 5% -32% -32% -33%
Kumwlstivna pozicia do 1 roka 8% 2% -30% 1% -W% -28% -¥% 8% 0% -28% -28% -28% -35% -36% -38% -39% 40% -37% -37% -38% -39% -39% 40% 0% -35% -3%% 9%

Kumulativna pozicia do 2 rokov 23% -22% -2% -23% -M% -23% -M% -24% -2% -23% -M% -M% -30% -30% -30% -31% -M% -33% -33% -M% 3%

Zloens cenné papiers | vistky cenné papiers % 5% 7% 15% 15% 17% 17% 17% 17% 15% 13% 1% 11% 11%
5% 16% 6% 1% 19% 4% 1% 12% 1% 1% W% 11% 9% % 1% % 6% 19% 18%

Dihopisy maturupice v naibiZEom roku
Celkov pozicia vod zahranii (bez kapth?) 506 6% 5% 2% 3% 2% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 4% 3% 5% 4% 2% 3% 4% 3% 4% Aok 4% 5%

4% 3% 10% 13% 13% 7% 4% 12%

* Kapital: viastné zdroje deérekych spolofnosfi zahranicnjjch bénk
Poznamia: Tmavéia farba bunky Cuje vyEin pravdepodobnost tvroby ahy z pohladu mak denciding] politky
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Tabulka 5 Koncentracia

306 606 906 1206 347 607 907 1207 300 600 008 1208 309 609 909 209 310 610 M0 1290 A1 a1t
Podiel velkej majethove; angaZovancst celkovey) k vissinym zdroom 121% 111% 110% 111% 101% 9% 110% 110%
Podiel expozicie voZi SR na bilanéne] sume 16% 16% 16% 19% 14% 18% 18% 18% 17% 15% 14% 14% 18% 19%
Akiva oG vissinei inanéne skupine na blanéne sume 0% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2% 3% 5% I 19
Pativa voli viseims] fnanén) skupine na blanéng sume 1% T 5% 4% 4% 4% 4w 4%
Akiva v reding] hodnote prof Zicku a shae 4% 6% 5% 3% % 5% 5% % 5% 4% 4% 4% 4% 3%
Pasiva v reding] hodnoks prof 2ok a st % 3% 3% P % % % 2% 2% 2% M 1%
Poitel romining] gty denviiow ns bisnéns sume % %% L% 0% H% 0% B T% W% 4% B% %
Exziie vadi &tm s vysokjm dlebo rasticim soreadom” podie na visshjch zérioch)
Brécko 0% 0% 0% 0%
Cyprus 3% 4% 6% 5% 4% 4% 4% 8% 10% 7% 7% 10%
Uvery paskymté aivenviam so rvidenym debo ressicim podisiom
2yhanych ivero (podiel na blantne] sume)
Savetricivo 1% 1% 1% 2% 1% % 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Komeréné nhnuseinos [ % % % % 4% 4% 4% 4% 4% 4% 5%
Velkoobchod a maloobchod 1% 4% 5% 5% 5% 5% 5% 6% 5% 5% 3% 3% 5% 5% 5%

* Nérast spreadu o visc ako 2 p.b. za posledny rok alsbo hodnota spreadu nad 4 p.b. Spread je vypodiany sko rozdiel vimesov dihopisov prishiingg kraginy a Nemecka.
** Nirast podieh Zlyhanjch tverow o viac ako 1 p.b. za poslednj rok alebo hodnota tohio podichs nad 10 %%

12602 02 212 M3 643 OM3 213 344 6M OM 244 345
90% 95% 100% 108% 109% 106% % %% 105% 1% 111% 101% 107%

0% A% A% 18% 18% 18% 8% 1% (1%
5% S 5% S 5% 4% 5%

2% 3% 3% 3% 3% 4% 4% 3% 3%
% W 4% 2% 2% 2% 2% 2% W 1% 2% 1% 1%
M 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Wow W% Mo 3o Mo 3% Mo 3% % W% % Mo 0%
M 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%

0o 1o 1% 1% 1% 13% U650 14% 59 NTovel evaltiio

% 2% 0% 2% Mm% 2% 2% M 1% 1%
5% 6% 6% 6% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 4% 4%

Paznémka: Tmavéia farba bunkv naznatuie vvidn { tvroby &hv z oohladu i poligky
" P
Tabulka 6 Moralny hazard
304 604 904 1204 305 605 905 1205 306 6905 906 1206 307 607 907 1207 300 600 900 1208 309 609 909 1209 310 610 210 31 BN AN RN 112 612 902 212 A1 61 913 213 1M &M
ot £ s C5 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 60% 6% 61% 6% 6% 6% 60% 60% 6% 6% 6% % 7% M 7% 7% 7% 1% 0% 70%
HHL 1964 11T 113 1M 1120 109 1071 105 1110 109 117 1065 1085 1075 1085 1085 1083 120 121 129 m 121 120 1213 123 1214 1205 1218
Ot renih cs 76% 75% W% T6% 1% T5% T5% 7% 7% TS TE% T5% T T % % % 1% 1% 1% 0% 0% 0%
hranenfen vhizdoy 161 112 154 1507 1579 1502 1573 1576 1571 1. 1575 1571 150 15% 157 1503 1458 145 1458 139 19 133 13 13 11 130 134 14 1776 170
Fosfel invesic do domicich Sinyeh drogisov na cs A% A% A% M% A% 9% A% A% W% N U % 4% 4% 4% 4% 4% 4% B% M% B% X% T% M% Ww % W% W% B% % % % X% X%
cekiouom objeme mitovang domcich Enych dhosicou 195 2080 205 1913 1701 1900 1891 19M4 1918 185 188 1789 1745 1755 U7 17M 1N 1B 1797 18 168 1771 1788 1764 183
Ot o pesysatich s 5] Bo B1% Biw Bi% Bi% Bi% Bioe B% B% Bi% Bi% 8% 8% 8% 8% 8% 8% B% 0% B% B 8% 8%
S By 1640 1635 1611 1612 156 1615 1ED1 159 154 153 159 155 1567 1605 1613 1619 1611 1616 1 1683 164 1B 1510 157 159 158 153
) . B3 Bl 61% 6% E6% 2% 2% 2% 6% 6% 62% 61% 6% 629% 63% G0% 9% 62% 62 S% W% % 5w %% w 4w M% &% Dw 5% D% P
celloviich skt v rimei fnanénéha syt
Otfem esowjeh s v réms s 1009 1048 1008 1022 1080 9 1083 1035 mm m. %) 910 o5 102 1000/ EE0AIe 10 w2 95 R 7 T 7 %0 W7 108 %
Ot celouich piv v i o ayerg. O 6290 6% % 66% 68% 61% 67% 67% 69% 6% 6% % 7% 60% 65% 7% 66% 69% 71% 65% 66% 7A% Mo 7% 5% 7% 74%
e arkrite HHL 99 106 985 1025 1007 106 113 118 115 107 96 %65 1049 1188 114 10% 1090 1060 1087 149 1083 1075 1289 136 131 126 138 1375
Poznimke: Tmaviia ba bunky naznafufe vyisiu by sy 2 poblad ; poy

C5: podiel § ind&sici s najvaéim objemom dansj polozky na oelkovom objeme v bankovom sekiore k danému vrtroku
V pripade reficho indikiiora wyjadruie C3 podicl objemu investici do domécich $nych dhepisov prvych § bank s
HHI: Herindsh-Hirschmana index

Tabulka 7 Finanéna infrastruktura

3.40 610 9.10 1210 311

611 941 1211 342 612 912 1212 313 613 913 1213 3144 614 914 1214 3145
04% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 06% 06% 06% 06% 06%
02% 0.3% 03% 04% 05% 06% 07% 08% 08% 08% 05%

iz chrananich vidadow

Objem sk z osobitného odvodu na akivach
Zmena pozicie SR v Targed 2 {mil EUR)
Pozicia 57 v Targed 2 k aldivam NES

SI3% 1% T4% ET% £3% T¥h -B5h 3% -3 TR E%

indtitlicil podla z3kona & 384/2011 Z 2 5 obj &
eroiby shyz

Poznamica: Tmavia farba burky v prych dy

h risdioch j poiifiy

Guje vyiEu

Tabulka 8 Odolnost finanéného systému

1203 304 604 9.04 1204 305 6.05 9.05 1205 3.06 6.00 9.06 1206 3.07 6.07 9.07 1207 308 6.08 0.08 1208 3.09 6.09 9.09 1209 340 6.10 9.40 1240 3.1 641 941 1241 342 642 942 1212 343 6.3 903
13% 13% 15% 15% 15%
13% 15% 16% 16%
151 147 147

Ukazovase! z8kadngch vissinjich zdrojov
Ukazovatel vissinjich zdrsiov
Ukazovaiel Bividnjch akiv *

Podie! vidadov na tveroch

2% 2% 21% 19% 13% 18% 16%
2% 2% 21% 19% 18% 17% 16% 15% 14% 14% 14%

15% 15% 14% 14%

13% 13% 13% 13%

145 14 k
55% 5% 5% H% 5% %% 58% 63% 65% B6% 68% 68% 72% 73% 71% 74% 77% 83% B4% 85% 78% 83% 83% 84% 85% 86% 83%

Fuznimha; Tmaviia frba bunky
* Zmena methodiky vipod ukazovasla of decembra 2014

2 pohladu

1243 344 614 944 1214 345
15% 16% 16% 16% 17% 7%
16% 16% 16% 17% 17% 17% 17% 17% 16% 16%

15 15 146 142

9.14
7%
126
0%
1276
%%
1817
Lk
1501
5o

1214 315
7% 7%
121 1580
0% 0%
1279 1283
X% 8%
1772 178
9% T9%
154 151
5% 5%
878 867




B Proticyklicky kapitalovy vankus

Odchylka pomeru objemu poskytnutych tiverov k HDP od jeho dlhodobého trendu?
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Zdroj: NBS, SU SR.
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Vychodisko referen¢nej hodnoty Referen¢na hodnota
k 31/03/2015

Referen¢na hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%

Referen¢na hodnota podla Domestic credit-to-trend_GDP gap 0%

Graf 3 Protickylicky smerovnik?
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.

mmmm Straty z kreditného rizika
s Uverové Standardy
mmmmn Zadlzenost

mmmmm Trh nehnutelnosti
mmmm Trh (verov

s Makroekonomika
mmmmm Domestic credit-to-trend_GDP gap
e | kazovatel Tier 1 (prava os)

2009 2010 2011 2012 2013

> Ukazovatel podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach.
® Povinnost podla § 33g, odsek 2, zdkona o bankach, vypocet podla OdporGgania ESRB (ESRB/2014/1) k
usmerneniam tykajucim sa zriadenia mier proticyklickej rezervy.
’ NaplInenie § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach.
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