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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodna banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska moéZze pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouzit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko aZ po zadkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢cny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom Uverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktdry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Aktualny Stvrtroény komentéar k politike obozretnosti na makrolrovni vychadza
predovsetkym z udajov k 30.6.2015, ale kvalitativne hodnotenie zohladfiuje aj informacie dostupné
k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri Casti. V prvej Casti je prezentovana stru¢na analyza s hodnotenim
najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktuadlnom Stvrtroku, Struktirovand podla
uvedenych predbeznych cielov. Druhd cast, ktord je zamerand na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduju predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny uverovy rast a dlhové financovanie

V druhom Stvrtroku 2015 pokracovali na trhu Gverov rastové tendencie z prvého $tvrtroka. Uvery
domdcnostiam rastli medziroéne dvojcifernym tempom vplyvom priaznivého vyvoja na pracovhom
trhu a pozitivnymi ocakdvaniami domacnosti. Medzirocna zmena objemu celkovych uUverov
domdacnostiam ako aj Uverov na byvanie dosiahla nové historické maxima. Uvery podnikom
zaznamenali v druhom S$tvrtroku mierny rast, v sulade so zvySenou investiénou aktivitou
podnikatelského sektora v tomto obdobi. Dynamika lverov poskytnutych domacimi bankami
podnikom a domacnostiam tak zaznamenala najvy$sie tempo od tretieho Stvrtroka 2011, ked
medziro¢ny rast dosiahol 8,8 %. Financovanie podnikov prostrednictvom emisii dlhopisov sa mierne
znizilo oproti predchadzajucemu stvrtroku. Celkova zadlzenost podnikov vsak aj v tomto obdobi

vzrastla nielen nomindlne, ale aj vo vztahu k trzbam podnikového sektora.

V druhom Stvrtroku pokracoval proticyklicky smerovnik (Graf 3) v miernom raste a dosiahol
najvyssiu hodnotu za posledné Styri roky. Medzi jeho hlavné rastové zlozky patrili najma rast Uverov
a s tym spojena rastlca zadlZzenost domacnosti sprevadzana zlepsovanim podmienok na trhu préce.
Uz druhy Stvrtrok sa vsak zvySovala aj zadlZzenost podnikov a tiez rastlice ceny nehnutelnosti.
Podobne ako v minulom Stvrtroku, narast hodnoty proticyklického smerovnika bol ciastoéne
zmiernovany sprisfiovanim Uverovych Standardov vratane loan-to-value. Tieto zmeny vsak boli najma
dosledkom pokracujlcej implementdcie odporucani NBS.

Vyvoj Uverov poskytnutych domacimi bankami v porovnani s rastom HDP meranym prostrednictvom
ukazovatela domestic credit-to-GDP trend gap (Graf 2) vykazoval v druhom Stvrtroku 2015 mierne
prehrievanie, ked hodnota gapu dosiahla 1,03 %. Standardizovany credit-to-GDP gap (Graf 1)
dosiahol mierne zaporné hodnoty na trovni -0,46 %.

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

V druhom Stvrtroku 2015 pokracoval dominantny trend rastu Uverov domacnostiam, zatial ¢o
zostatky na beZnych Uctoch nadalej rastli. Tento vyvoj aj nadalej prispieval k prehlbovaniu ¢asového
nesuladu aktiv a pasiv. Likvidna medzera v splatnosti do 7 dni, do 30 dni ako aj do jedného roka tak
dosiahla nové historické maxima. Potvrdzuje sa tym vyznam rizika likvidity z hladiska financnej
stability na Slovensku.

1.3 Koncentracia

Ukazovatel podielu velkych expozicii (t. j. expozicii presahujicich na individuadlnej baze 10 %
vlastnych zdrojov banky) na celkovom objeme vlastnych zdrojov bankového sektora pokracoval
pocas druhého Stvrtroka 2015 v miernom raste (zo 107 % na 112 %). Z dlhodobejsieho pohladu, pri
zohladneni bezZnej volatility tohto ukazovatela, vSak nejde o vyrazny narast.

Z pohladu geografickej koncentracie expozicii slovenského finanéného sektora mozno
konstatovat, Ze ich Struktdra zostdva vo vsetkych sektoroch finanéného trhu pomerne konzervativna.
Vystavenie voci krajindm s relativne vysokym stuprfiom rizika (Grécko, Ruskd federacia, Ukrajina) v
Ziadnom sektore financného trhu neprekracovalo 0,5 % celkovej hodnoty dlhopisového portfélia.
V bankovom sektore vzrastli investicie do dlhopisov emitovanych v Taliansku 0 25 % (z 12 % na 15 %
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vlastnych zdrojov), ich rizikovost je vsak podla vysky ich rizikovych prémii v siéasnosti vyrazne nizsia
ako v minulosti. Expozicia bankového sektora voci Cypru zostava na Urovni 17 % vlastnych zdrojov.

Na druhej strane, pocas predchdadzajucich dvoch rokov pretrvdvaju pozitivne trendy v oblasti
kreditného rizika. V druhom $tvrtroku 2015 pokracoval pokles podielu zlyhanych tGverov vo viacerych
odvetviach podnikového sektora, vratane tych, ktoré v minulosti vykazovali najhorsSiu kreditnu
kvalitu.

1.4 Moralny hazard

Rovnako ako v predoslom obdobi, ani pocas druhého $tvrtroka 2015 neboli zaznamenané Ziadne
vyrazné zmeny vo vyvoji indikatorov moralneho hazardu. Vysoky stupen koncentracie pasiv v ramci
finanéného systému sa eéte o nie¢o prehibil. Podiel piatich najvyznamnej$ich bank v tomto kontexte
stupol 0 1,5 percentudlneho bodu na 87,4 %. Pri analogickom ukazovateli na strane aktiv sa naopak
koncentracia mierne znizila. Maly pokles zapadajlci do niekolko rokov pretrvavajiceho trendu bolo
mozné pozorovat pri koncentracii investicii do domacich Statnych dlhopisov.

1.5 Finan¢na infrastruktara a ostatné rizika

Vyska sadzby osobitného odvodu finanénych institlcii na ucet Statnych financnych aktiv zostala na
urovni 0,2 %, a na tejto Urovni zostane do momentu, kedy bude na tomto Gcte naakumulovanych 750
mil. EUR. V roku 2015 bola prijatd zmena zakona definujuceho tento osobitny odvod. Tymto sa
rozsah pouZitia naakumulovanych prostriedkov na tomto UucCte rozSiruje aj na podporu
podnikatelského prostredia, a nebude tak vyluéne slUzit na riesenie krizovych situacii bankového
sektora.

Sadzba prispevkov do Fondu ochrany vkladov bola na rok 2015 urcend vo vyske 0,03 % z hodnoty
chranenych vkladov. Pokrytie chranenych vkladov prostriedkami fondu sa vroku 2015 vyrazne
prispevky do novozriadeného Narodného rezoluéného fondu so splatnostou ku koncu roka 2015.
Tento fond ma sluzZit na financovanie nakladov v pripade uplatnenia nastrojov rieSenia krizovych
situacii.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a finan¢nej paky (Tabulka 1)
avyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitalového vankdsa na trovni 0 %°.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makrotrovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodnd banka Slovenska tym reagovala na vyvoj na trhu retailovych Uverov, ked v
poslednom obdobi opakovane upozorfiovala na viaceré nerovnovdhy. Odporucanie zavadza viaceré

principy a je k dispozicii na webovom sidle NBS®.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni pokryvajlice najma oblast
kapitalovych poZiadaviek su uvedené v Tabulke 1.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makroudrovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti retailovych tverov

Vzhladom na prebiehajlce legislativne zmeny vyplyvajlce zo smernic EU sa pripravuje integracia
viacerych Casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na makroudrovni €. 1/2014 k rizikam
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo sekundarnej legislativy. Dolezitym
prinosom takejto zmeny bude rozSirenie regulacného ramca aj na iné subjekty nez su banky.
Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu istotu vSsetkym bankovym aj nebankovym institiciam
ohladom rovnakych podmienok podnikania v oblasti retailovych tUverov.

Navrhované legislativne zmeny zaroven davaju NBS nové nastroje, ktorymi moZe NBS
preventivne reagovat na rizikd pre finan¢nd stabilitu spojené snadmernym rastom Uverov. V
sucasnosti, vzhfadom na vyvoj na trhu tUverov, viak NBS neuvaZuje nad aktivovanim vacsiny z danych
opatreni. Aktivované budu len nastroje v rdmci sekundarnej legislativy v rozsahu, ako su definované

v odporucéani NBS v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s
vyvojom na trhu retailovych Uverov.

Oc¢akavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankasa v nasledujucom $tvrtroku

Proticyklicky kapitalovych vankus sa vztahuje na vsetky expozicie. Preto rozhodnutie o miere
proticyklického kapitdlového vankusa spravidla zohladriuje vyvoj Uverov v jeho vSetkych hlavnych
segmentoch, predovsetkym v sektore podnikov a domacnosti. V druhom $tvrtroku 2015 sa potvrdil
rast Uverov podnikom, zatial ¢o tempo rastu Uverov v sektore domacnosti opat dosiahlo historické
maxima. Z hladiska vnatornej Struktdry trhu dverov tak uz mézeme hovorit o komplexnom raste
uverov.

3 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/rozhodnutia
4 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr
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Otazka mozZnosti zvySenia miery proticyklického kapitalového vankusa v dalSom obdobi bude
preto viac zamerana na hodnotenie tempa rastu Uverov.

Nasledujuce rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa je naplanované na januar
2016.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prisluSnému Stvrtroku
K julu 2015 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni.

8/13



Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

i _ 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok .
Makroprudencialny nastroj 2014 2015 2015 2015 Poznamka

Makroprudenciélne nastroje platné pre SR
Vankus$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankach) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Miera proticyklického kapitalového vankisa (§ 33g zékona o bankéch) 0% 0% 0% %
Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach) Aktivacia od 1.1.2016
Vanku$ na krytie systémoveého rizika (§ 33e zakona o bankach) Aktivacia od 1.1.2017
Rizikove} vahg priradend expoziciam plne zabezpe€enym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na byvanie (€l. 359 359 359 359
124 nariadenia CRR)
Fimkova vqha pr.|radena expoziciam pine zabezpe¢enym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie 50% 50% 50% 50% Planované zvjgenie
(€l. 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym o o o o

. . A . AN . . Ly C 10% 10% 10% 10%
majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuzivajl zaruky ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutefnym 159 159 159 159
majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivajl zaruky Gstrednych viad (¢. 164 nariadenia CRR) ° ° ° °
Rizikova vaha priradend expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie - o o o o

C xeir ) o 50% 50% 50% 50%

ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpetené nehnutefnym
majetkom urenym na byvanie, ktoré nevyuZzivaju zéaruky Ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia 10% 10% 10% 10%
CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie zabezpecené nehnutelnym
majetkom urenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad - ostatné Staty EU (&. 164 nariadenia 15% 15% 15% 15%

CRR)

Zdroj: NBS.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Makroprudencialny nastroj 4 szt(\)l:t4rok 1. szt(‘)'&mk 2 s2t2)11rt5rok o s2t2)11rt5rok Poznamka

Makroprudenciélne néstroje platné pre zahranicie

. R LA - & . . o o o o Hodnota 1,0 % plati od 13. septembra 2015,
Miera proticyklického kapitalového vanki$a pre Svédsko (§ 33h %akona 0 bankach) 0% 0% 0% 1% dalsie zvjsenie na 1,5 % od 27. jina 2016
Miera proticyklického kapitalového vank($a pre ostatné Staty EU (§ 33h zakona o 0% 0% 0% 0%
bankach) ° ° ° °
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Nérsko (§ 33h zakona o bankach) 0% 0% 0% 1% ZvySenie na 1,5 % od 31. decembra 2015
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre ostatné Staty sveta (§ 33h a § 33 0% 0% 0% 0%
zakona o bankach) ° ° ° °
Vank(s na krytie systémového rizika pre ostatné $taty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutefny 350 350 350 350 irsko, Chorvatsko, Malta: sprisnenie podmienok
majetok uréeny na byvanie - ostatné taty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° | naaplikéciu vahy 35%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutefny 100% 100% 100% 100% 5:hmlég§/k°: sprisnenie podmienok na aplikaciu
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (¢l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° y ol
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpeCenym hypotékami na nehnuteiny 500 50°% 509 509 Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok uréeny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° aplikaciu vahy 50%
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 10% 10% 10% 10%
nevyuzivajl zaruky ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom urenym na byvanie, ktoré 20% 20% 20% 20%
nevyuzivajl zaruky Ustrednych vlad - Norsko (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré 15% 15% 15% 15%
nevyuzivajl zaruky ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Prilohy

A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Tabulka 3 Nadmerny rast Gverov a finan¢na paka

1203 304 64 904/ 1204 305 605 905 1205 306 606 906 1206 307 607 947 1207 308 608 908 1208 309 609 990 1209 310 610 910 1210' 311 611 911 1211 312 642 912 1212 313 613 913 1213 3 61 91 124 315 615
Celhovy sikromny dh
Creditiovend GDP g2n
Sikromng dh: medzirogng rast

% 5% % 6% 5% B% 4% 4% % 3% 4% 4% 3% 3% 4% 5% 2% 2% %[ 0% 0% 1%
7 3% 1% 1% 1% 3% 5% 6% 6% B% % 5% S% 5% 4% 3% T% 5% 9% ]

- Domécnosi 2 % B 9% 10% 9% 0% M% 12% 1% 1% 10% 9% 8% &% 0% 0% 9% 9% O9% 2% 12%
- Podriky = 2% 0% 5%2 % 8% 16% 0% £% % 2% % W 7% 3% 3% 3% 1% 0% 5% 3% &

D b HOP: drovei 5% Y% 4% 41% 0% 5% 50% 51% 60% 0% 61% 3 7 3% T3 % T

- Domécnost 8% 9% %% 10% 10% 1% 12% 13% 13% M% 15% 15% 16% 16% 7% 17% 18% 1% 19% 20% :

- Podriky B/ ¥ W Wb % T B B W% 43% 4% 3% W0 3% Mo Moo Mok Mo 45 4 %  45%

Uvery poskymuis domdcims bankani

Creditio-rend_GDP gap % 0% 1% 3 \ 3 | % 2% 1% 1% 1% : % 0% 0% 0% -1% -1% -1% -1% -1% -1% 0% 43% 02% 0%
Uvery: medzioéng rast i 1% 2% 3% 4% 6% 1% 4% 85% 66% 34% 22% 30% 29% 35% 4.1% 41% 56% 59% 68% 65% 72% 88%
- Domécnoss / 1% 0% 2 1% 10% 10% 1% 12% 12% 12% 11% 9% 9% 9% 9% 9% 103 11% 11% 129 3% 3%
- Podniky 43 10% % 1% 1% 4% 5% : E 1 4% 3% 0% 3% 8% 3% 4% 3% 2% 3% 0% 0% 1% 2% -1% 3%
Urvery ko HOP: drovei % 2% X% X% H% X% X% % A% . g 450 45% 45

- Domécnost 7o 8% 8% 9% 9% 10% 10% 11% 12% 12% 13% W% 1%

- Podniky 18% 19% 6% 7% 17% 10% 18% 18% 19% y

‘Sektor domicros

Bankavy dih k dispondtdému primu: gap
Bankovy dih k disporibiému prima: droved
Bankovy dih k diepondilému primu: medzmodny rast

18% 19% 2% 2% 22%
3 % 8% 7%

LTV na nove ivery ra bjvarie W% 69% 71% 69% M% % 1% 71% 71% D% N% 0% A% P% B% W% 2% 0%
Index dossupnass bivaria BB W WM M W W R IR 1H OB 6 B % 18 1M 1%
Sekior podnikov

0% 0% 1% 4% 1% 1% -1% -1% 0% 0%
0% 0% 0% 4% -1% 1% -1% -1% -1%

1% 1% -1% 1% -1% 0%
0% 0% 0% 0%

Celkovy dh ku rendu vaeb: gap
Bankovy g ku veadu vheb: gap

8% 05% 2%

Gap: odehjika priskinéno ukazovatela od jeho dinodobého bendy

Credie-BOP gap: odchjika podiely sikromndno divu na hrubom domécom produkce od svoito dhodobého vendy
Poanamka; Tmavdia farba bunky naznatuie vy&Su turcby shy 2 poh =
Udsie LTV na nov ivery 2a chdotie 2004 - X008 vychadzaj 7 expsmého odady

Tabulka 4 Nadmerny casovy nestlad a trhova likvidita

306 6.06 9.06 1208 3.07 607 907 1207 308 608 908 1208 3.09 6.09 9.09 1209 310 610 9.0 1210 311 611 941 1211 342 642 942 1212 343 643 913 1213 314 614

Kumulaivna pozicia do 7 dni -28% -23% -26% -28% -2T% -28% -28% -33% -29% -27% -30% -23% -28% -31% -30% -32% -32% -33% -2% -30% -31% -32%
Kumulaivna pozicia do 30 dni -24% -2%6% -21% -31% -26% -31% -30% -32% -30% -30% -30% -23% -32% -35% -4% -3M% -35% -32% -32% -33% -33%
Kumulafvna pozicia do 1 roka -28% -21% -0% -3N% -28% -28% -29% -28% -30% -20% -26% -20% -35% -36% -3B% -39% 40% 7% -I7% -38% -39% 39% 40% 40% -36% -36% -39%
Kumulaivna pozicia do 2 rokov 23% -22% -24% -25% -24% -23% -24% -24% -25% -23% -24% -24% -30% -30% -30% -31% -34% -33% -33% -3M4% -35%

ZaloZené cenné papiere | vietky cenné papisre 5%
Dihopisy maturujice v nablizSom roku

Celkova pozicia vodi zahranitiu (bez kap#aiu®)

15% 5% 1T% 1% 7% 15% 13% 1% 11% 1%
15%  16% 16% 14% 19% 14% % 9% 4% 4% 20%

5% 6% 5% 2% 3% 2% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 4% 3% 5% 4% 2% 3% 4% 3% 4% 4% 4% 5% 4%

4% 5%

* Kaptal: viasiné zdroje doérskych & iénych bank
Poznamka: Tmavaia farba bunky naznaguje vy3siu p turoby ahy z pohfadu alnej politky
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Tabulka 5 Koncentracia

306 606 906 1206 307 607 907 1207 308 608 908 1208 309 609 909 1208 310 610 910 1210 311 64

911 1211 342 612 912 1212 313 613 943 1213 314 6 9M 1214 315 615

Podiel velke] majetkove] angaiouancss (ostkowe) k vissinjm zdroom [ 155 685 146%) 121% 111% 110% 111% 101% %% 110% 110% 100% 108% 109% 106% 4% %% 1059% 12% 111% 101% 1079% 112%
Podisl exparicie vod SR na bianéne] sume 1% 16% 16% 19% 14% 18% 18% 18% 1% 15% 14% 1% 18% %[ 20% 2% 8% 1% 8% 18% 7% 7% 7%
Akiva vodi vissine fnanénei shusine na bilanéne] sume 0% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2% 3% 5% 5%, 5% 5% 5% 5% 4% 5%

Pesiva vodi viesin fnanéne] skusine na bilanéns) sume % 1% 5% 4% T% 5% 6% 6% 6% 4% 2% 2% 2% 1% 2% 3% 3% 3% 3% 4% 4% 3% 3% 3%
Aktva v reding hosnote prof Zka a siele 1% 6% 5% 5% 4% 4% 4% 4% 3% 4% 3% 4% 2% 2% 2% % 2% 2% 1% 2% 1% 1% 1%
Pesiva v redin hodnol preé Sk a svate 3% [ % 2% M ¥ 1% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Pael naminiin hodndty dervitov ra bianins sume 8% 4% Wh W% W% H% B% T% F% K% H% % U% W% M 3% 3% N 3% X% % Xo
Expozice vodi 0m s vysokym aiebo rasticm soreadom” podiel 7a vissinjch zdrajoch)

Brécko 0% 0% 0% 0o ETONNGURMIGRRBTe e oo 1A% 3% 3% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Cyprs I 4% 6% 5% 4% 4% 49 B% 10% 7% 79 10% 10% 1i% 12% 129 149 13%) 145 0108 14% N isce Niaseliose R eaRniice
Uvery poskyinu odvetviam so zvenjm deba rasticim pocielom

Ziyhanjch iverov {podel na blanine) sume)

Stavsbrictvo 19 1% 1% 2% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% P 2% 2% % 2% 2% 2% Zb % 2% M 2% % % 2% 1% 1% 2%
Velkoobchod a malosbcnod f% 4% B 5% 5%%%%%%%%5%%%5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 4% 4w 4%

* Narast spreadu o viac ako 2 p.b. za posleday rok akebo hodnota spreadu nad 4 p.b. Spread je vypofiany ako rozdiel vimosov dihopisov prisudng) krainy a Nemecka.
** W &rast podiclu Ziyhanych dverov o visc sko 1 p.b. za posledny rok slebo hodnotz iohio podielu nad 10 %.
Poznémka: Tmavéia farba bunky nazstue vyiin f twroby ahy z pohladu idine] politky

Tabul'ka 6 Moralny hazard

1,778 1,776 1,279 1,283 1,283

680 1,771 1,788 1,764 1832 1817 1772 1759 1757

1,568 1,571 1,564 1,571 1,580
5% 53% 53% S53%
BO7 8T8 BET 781

304 604 904 1204 305 605 005 1205 306 605 906 1206 307 607 907 1207 308 608 005 1208 300 609 909 1209 310 610 910 1210 311 611 011 1241 312 212 383 61 913 1213 346U U 22U 315 615
o 5 N G e G 7% ETh BT GIn G5 6Th 6% 6% GSW 6% GE% 6% 6Th ATh con M G 0% % TR OTI% 0% T0% 0%

Cefiove HA 1,086 1178 1,13 U7 1004 1,121 1,08 1071 1037 1,110 1,096 1127 1,085 1085 1,075 1085 1,086 1083 1,090 1,197 4167 1218 21 1,220 1203 128 1214 1,205 1218 ;

o cs 5 : T T T 7% T0% 0% T0% 0% T0%

e reenith Wi ) HH 1371 4361 1360 1354 1.2 1276

Podiel invesiic do domacich Snych dhogisowna €5 B T MN B% Mh 3 % 2% 2% 2T M 2% 26% 2% 25% 2% %

celovom chisme emisovany domécich SEmych HHI F :

= ., cs 1% B1% % S Bi% B1% A% B 8% Bi% & o e ERL Bth W% 0% BN A% Ten TN T5%

Otfens Rvanay oyl ks (i) 1 625 1521 1622 1606 1605 1601 1569 15T 1506 1503 1618 10 1577 1350 15

; S g L., (G5 6% 61% 6% E 2% 6%

e S el 1,008 1,02 1 035 e i 52 %0 st

n - I 7% 6% TR G B3% G1% 4% TOW GE% G5% 67% GGt G Ti%

igHmiockim et SR s 1045 985 1025 4107 A476 1113 1194 1125 1937 996 965 1090 1188 1920 1,06 1090 1,060 1087 4,149 1053 1,075 1,259 1316 4,33t

Pumd:ﬂTm{abaMnkynmawpvysm twroby ghy z pohlady

vmmomm“wcs;xﬁmmdummmawmsm;mmmmmmmmmaw
HHi: Herfdahi-Hrschmanow index.

Tabulka 7 Finanéna infrastruktura

310 610 910 1210 311 611 911 1211 312 612 912 1212 313 613 913 1213 314 614 914 1214 315 615

Kryte chnanich viisdow 05% 05% 0.5% 0.5% 05% 05% 05% 05% 05% 06% 06% 05% 06% 08% 06%
Objem akiv 2 osobiného odvdu na akivach 0.2% 0.3% 0.3% 04% 0.5% 06% 07% 0.8% 0.8% 08% 09% 0.9%
Zmena pazicie SR v Target  (mil. EUR) 54 587 1,140 1,529 3128 5574 2778 3718 2,430 3923 2527 3,200 1,602 807
Pazicia SR v Tage: 2 k skdvam NBS 73% -T1% -T4% -67% -63% -72% -55% -63% -39% -27% -8% 5% 2% 1%
%mmmmammmemenum “kového obiemu chrinenjch viladow k pristiinémy Savrirok

Podiel objemu ak o 2 ssbindo oo vybrnjch fnaninjh nlcipol ikons & W1 7. 2. ciema S s bankoviho seos k ki s

Poznémka: Tmava brba bunky v prvjch dvoch rstkoch ¢ turcby hy 7 pohladu Séine] poiy

Tabulka 8 Odolnost finanéného systému

1203 304 604 904 1204 105 605 905 1205 306 606 D6 1206 107 607 007 1207 306 609 906 1206 109 609 909 1209 310 61D 910 1210 1M 61 11 201 12 62 90 M2 303 643 3 203 LM 6U I U 115 615
Ukazovste! 28ksdnjch vissnjch 2oy 2% 2% 2% 19% 1% 18% 16% 15% 159 14% 1% 13% 12% 13% 122 1 139% 159 15% 159 15% 16% 16% 16% 179 7% 10%
Ukazovate! viasmich zdrojow 2% 0% 21% 19% 18% 17% 16% 15% 14% 14% ; 15% 16% 16% 16% 16% 16% 7% 17% 7% 7% 17% 16% 16% 16%
Ukazovete! Ekvidnjch akiv * 1457 1401 i 151 147 147 151 15 14 142 1 1 160 158 149
Podie! viiadow na iveroch 559% %% 5% 5% 57% 5% 50% 63% 56% 66% 8% 64% 72% T1% T1% T4% T7% §3% 849 85% 78% 83% 3% B4% 85% B4% 81% 87% : : % 8

Pomamka: Tmavia farba bunky naznatue niffy odoinost bankowého sekiors z ponladu makroprudenciding; poitky
* Imena methodiky wipodt ukazovala od decembes 2014
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B Proticyklicky kapitalovy vankus

Odchylka pomeru objemu poskytnutych tiverov k HDP od jeho dlhodobého trendu>

Graf 1 Credit-to-GDP gap
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Graf 2 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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e Filtrované: Domestic credit-to-trend_GDP
e Domestic credit-to-trend_GDP
Hranica zvy$ovania vankus$a (prava os)

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,gapu su zobrazené na pravej osi.

Zdroj: NBS, SU SR.

Referenc¢né hodnoty pre proticyklicky kapitdlovy vankussé

Vychodisko referen¢nej hodnoty Referencna hodnota
k 30/06/2015

Referencna hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%

Referencna hodnota podla Domestic credit-to-GDPy,cng 2P 0%

Graf 3 Proticyklicky smerovnik’

9 1 mmmm Straty z kreditného rizika
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
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> Ukazovatel podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach.
® Povinnost podla § 33g, odsek 2, zdkona o bankach, vypocet podla Odporucania ESRB (ESRB/2014/1) k
usmerneniam tykajucim sa zriadenia mier proticyklickej rezervy.

7 Naplnenie § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach.
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