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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodnad banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska modZe pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouzit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko aZ po zadkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zmiernenie nadmerného rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej afinanénej krizy. Vzhladom na tradicny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vacsina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka rizik spojenych s nadmernym ¢asovym nesuladom splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).

3/14



Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho finanéného sektora. Vyplyva to najma zo Struktdry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivdaciou financnych institdcii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z udajov k 30.9.2015, ale kvalitativhe hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

Vyvoj Uverov poskytnutych bankami na domacom trhu v tretom Stvrtroku 2015 nadviazal na
trend z prvého polroka 2015 a dosiahol medziro¢ny rast na urovni 9 %. Tento rast je dlhodobo
podporovany najméa Gvermi domacnostiam, ktoré v prvych troch Stvrtrokoch 2015 rastli medziro¢ne
vyse 12 %-nym tempom. Tento dynamicky rast suvisi predovsetkym s historicky nizkymi Grokovymi
sadzbami v kombinacii s pozitivnym vyvojom na pracovnom trhu a pozitivnymi ocakavaniami
domadcnosti ako aj postupnym oZivenim realitného trhu. Tempo Uverovania podnikového sektora sice
zaznamenalo relativne nizSie hodnoty (medziro¢ne o 3,4 %), ale ich dynamika sa vyvijala v stlade s
investi¢nou aktivitou a pozitivnym sentimentom.

Rast Uverov domacnostiam sa tak aj vtretom Stvrtroku 2015 prejavil v rastlcej zadlZzenosti
domacnosti. Hoci v medzindrodnom porovnani zostava za priemerom EU, patri medzi vy$3ie v rdmci
strednej a vychodnej Eurdpy. Na druhej strane zadlzenost podnikového sektora v tretom stvrtroku
2015 poklesla, ked rastuci objem uverov od domaceho bankového sektora bol prevazeny poklesom
Uverov od verejného sektora a CiastocCne aj zo zahranicia.

Uvedeny vyvoj sa prejavil aj v rozdielnom vyvoji indikatorov domestic credit-to-GDP trend gap a
Standardizovany credit-to-GDP gap. Ukazovatel domestic credit-to-GDP trend gap (Graf 2), ktory sa
pouziva pre ucely hodnotenia vyvojovych tendencii na trhu Uverov poskytnutych domacimi bankami
dosiahol vtretom Stvrtroku 2015 najvyssiu hodnotu od roku 2011. Medzera merana tymto
ukazovatelom dosiahla hodnotu 1,42 %. Na druhej strane ukazovatel standardizovany credit-to-GDP
gap (Graf 1) pokryvajuci celkovti zadlzenost domaceho sektora sa v tretom $tvrtroku 2015 prehibil na
uroven -2,72 %. Prehlbujica sa zapornd medzera je spojena s vyvojom na strane podnikov, kde najma
Uvery od verejnej spravy predstavuju volatilnd zlozku, ktord v trefom Stvrtroku aj spolu s Gvermi
branymi zo zahranicia prispeli k zvySeniu zapornej medzery.

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Miera rizika likvidity sa v tretom Stvrtroku 2015 vyraznejsie nezmenila. V désledku silného rastu
Uverov na byvanie sice dalej rastla velkost ¢asového nesuladu medzi aktivami a pasivami, avsak
podiel likvidnej medzery do jedného roka na celkovych aktivach nestipol. Za pozitivny mozno
povazovat stabilny vyvoj indikatora uvery k vkladom, ktory potvrdzuje relativne zdravé nastavenie
Struktudry financovania rastu Gverov.

Napriek malym zmenam v tretom Stvrtroku 2015 ostava riziko likvidity medzi najdélezitejsimi
otdzkami z pohladu udrzania financnej stability.

1.3 Koncentracia

Z hladiska koncentracie expozicii nenastali v porovnani s predchadzajucim obdobim vyraznejsie
zmeny. Podiel velkych expozicii (t. j. expozicii presahujucich na individudlnej baze 10 % vlastnych
zdrojov banky) na celkovom objeme vlastnych zdrojov bankového sektora zostal v tretom Stvrtroku
2015 priblizne na rovnakej Grovni ako v druhom Stvrtroku.

Znizilo sa riziko vystavenia voci jednotlivym rizikovejSim krajinam. V predchadzajicich
komentaroch bolo zvysené riziko identifikované najma v pripade expozicii voci Grécku a Cypru. Pocas
tretieho Stvrtroka 2015 sa vsak objem expozicie domaceho bankového sektora voéi Grécku znizil
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21,1 % na 0,0 % vlastnych zdrojov. Mierne klesol aj objem expozicie voci Cypru (zo 16,9 % na 15,2 %
vlastnych zdrojov), este doblezitejSi je vSak pokracujuci trend zniZovania samotnej rizikovosti tejto
expozicie. Kreditny spread 5-rocnych cyperskych dlhopisov (v porovnani s nemeckymi dlhopismi)
dlhodobo postupne klesa. Pocéas prvych trhoch $tvrtrokov 2015 klesol z 5,1 p. b. na 3,1 p. b. a pocas
Stvrtého Stvrtroka tento pokles dalej pokracoval az na 2,8 p. b. Mierny pokles zaznamenali aj
expozicie vo&i inym krajindm EU sratingom v $pekulativnom pasme alebo blizko tohto pasma
(Chorvatsko, Rumunsko, Taliansko).

Znizovanie rizika pokracovalo aj vo vacésine ekonomickych odvetvi podnikového sektora.
Pozitivnym trendom bol najma dalSi pokles podielu zlyhanych Uverov v sektore stavebnictva a
komercnych nehnutelnosti. Na druhej strane, narast tohto podielu zaznamenal sektor dodavky
elektriny, vody a plynu, hoci vySka expozicie bankového sektora voci tomuto odvetviu je v porovnani
s inymi odvetviami pomerne nizka.

1.4 Moralny hazard

Rovnako ako v predo$lom obdobi, ani pocas tretieho Stvrtroka 2015 neboli zaznamenané vyrazné
zmeny vo vyvoji indikdtorov moralneho hazardu. Vysoky stupen koncentracie pasiv v ramci
finan¢ného systému sa este o nieco prehibil. Podiel piatich najvyznamnej$ich bank v tomto kontexte
stupol 01,2 percentudlneho bodu na 88,6 %. Pri rovnakom ukazovateli na strane aktiv doslo
po stagnacii v predchadzajucich troch Stvrtrokoch k o nieo vyraznejSiemu narastu, ato
0 5,3 percentualneho bodu na 58,4 %. Hodnota ukazovatela vSak nadalej zaostdva od hodnét z rokov
2006 az 2008 (70 %).

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

Vyska sadzby osobitného odvodu finanénych institucii na ucet Statnych finanénych aktiv zostala na
urovni 0,2 %, ana tejto Urovni zostane, kym suma prostriedkov na tomto Ucte nepresiahne
750 mil. €. Zmenou zdkona v aprili 2015 sa umoznilo pouZitie naakumulovanych prostriedkov na
tomto Ucte aj na podporu podnikov so 100 % majetkovou Géastou Statu. Osobitny odvod tak nebude
vyluéne slizit na rieSenie krizovych situacii bankového sektora. UZ v novembri 2015 sa vsak pouzitie
prostriedkov na podporu podnikov obmedzilo do 1. jula 2016.

Sadzba prispevkov do Fondu ochrany vkladov bola na rok 2015 urcend vo vyske 0,03 % z hodnoty
chranenych vkladov. Pokrytie chranenych vkladov prostriedkami fondu zostalo bez vyraznejSich
zmien a k septembru 2015 dosiahlo 0,6 %. V septembri 2015 bola implementovana novd smernica
o ochrane vkladov, ktora prindsa viaceré vyznamné zmeny do systému ochrany vkladov. Od roku
2016 sa prispevky institucii vypocitavaju z krytych vkladov, nie z chranenych vkladov. Krytymi vkladmi
su chranené vklady do zdkonného limitu (v sucasnosti 100 000 € na jedného vkladatela v jednej
banke). Prispevky sa budu vyberat raz ro¢ne do 15. juna prislusného roka. Sadzba prispevkov bude
stanovena tak, aby vyska prostriedkov vo fonde k 3. julu 2024 tvorila 0,8 % krytych vkladov a vyska
prispevku finanénych institacii bude zavisld aj od ich rizikového profilu. Dalou zmenou oproti
predchadzajlcej Uprave je, Ze chranenymi su okrem vkladov fyzickych oséb uz aj vklady vsetkych
obchodnych spoloénosti bez ohladu na ich velkost, pricom uz nemusia oznamovat, Ze ich U¢tovna
zavierka nie je auditovana externym auditorom®.

® BlizSie informécie k zmenam tykajucich sa ochrany vkladov na Slovensku opisuje ¢lanok:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/10-2015/biatec_10_2015_web.pdf

6/14



......

rezolu¢ného fondu, ktory za cely sektor predstavoval vySku 33,51 mil. €. Od roku 2016 bude
prispevky uréovat Jednotna rezolu¢nd rada.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vzhladom na vyvoj hlavnych ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a finanénej paky (Priloha A)
avyvoja proticyklického smerovnika (Graf 3) Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
o uréeni miery proticyklického kapitdlového vankusa na trovni 0 %*.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni €. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodna banka Slovenska tym reagovala na vyvoj na trhu retailovych uUverov, ked v
poslednom obdobi opakovane upozoriiovala na viaceré nerovnovdhy. Odporucanie zavadza viaceré
principy a je k dispozicii na webovom sidle NBS”.

Na zaklade Rozhodnutia NBS z 26. maja 2015 sa urcil pre 5 identifikovanych O-SIl od 1.1.2016
vankus pre O-SIl vo vyske 1 % rizikovo vazenych aktiv®.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni pokryvajlice najma oblast
kapitalovych poZiadaviek su uvedené v Tabulke 1.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makroudrovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti retailovych tverov

Vzhladom na prebiehajlce legislativne zmeny vyplyvajlce zo smernic EU sa pripravuje integracia
viacerych Casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni €. 1/2014 k rizikam
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo sekundarnej legislativy. Dolezitym
prinosom takejto zmeny bude rozSirenie regulaéného ramca aj na iné subjekty nez su banky.
Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu istotu vSsetkym bankovym aj nebankovym institiciam
ohladom rovnakych podmienok podnikania v oblasti retailovych Uverov.

Navrhované legislativne zmeny zaroven davaju NBS nové nastroje, ktorymi moZe NBS
preventivne reagovat na rizika pre finanénu stabilitu spojené s nadmernym rastom Gverov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitdlového vankisa v nasledujucom $tvrtroku

V pripade pretrvavania aktudlneho rastu Uverov domacnostiam a pokracujucom zvySovani
dynamiky rastu Uverov podnikom aj v nasledujicich Stvrtrokoch bude Narodna banka Slovenska
zvazovat moznost zvySenia miery proticyklického kapitalového vankusa.

Nasledujuce rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankisa je napldanované na april
2016.

* http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia

> http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr

6 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-5-2015.pdf
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2.4 Rozhodnutia NBS vo vztahu krozhodnutiam v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni v inych krajinach

Menova autorita Hongkongu rozhodla o miere proticyklického kapitalového vankusa pre lokalne
expozicie vo vyske 0,625 % s ucinnostou od 1.1.2016 (Tabulka 2). Tato hodnota sa vztahuje aj na
expozicie slovenského bankového sektora voc¢i Hongkongu a Narodna banka Slovenska nepovaZuje za
potrebné tato mieru pre slovensky bankovy sektor navysit.

2.5 Rozhodnutia ECB tykajice sa slovenského bankového sektora

k prislusnému stvrtroku
K septembru 2015 nebolo zo strany Eurépskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie
v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makrobrudencialny néstroi 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok Poznémka

P y nastroj 2015 2015 2015 2015 2016

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zkona o bankach) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

Miera proticyklického kapitalového vankusa (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%

Vankus pre O-SlI (§ 33d zékona o bankach)! 1% Zvy3enie od 1.1.2017
Vankus$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? Aktivacia od 1.1.2017
Rizikova véha priradena expoziciam pine zabezpegenym hypotékami na nehnutelny majetok 0 o o 0 o

uréeny na byvanie (¢l. 124 nariadenia CRR) 35% 35% 35% 35% 35%

Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpeenym hypotékami na nehnutelny majetok 50% 50% 50% 50% 50% Planované zvjgenie
urCeny na podnikanie (¢l. 124 nariadenia CRR)

Minimélna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie

zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky 10% 10% 10% 10% 10%

Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie

zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivaju zaruky 15% 15% 15% 15% 15%

Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnuteiny majetok 0 o o 0 o

urdeny na podnikanie - ostatné $taty EU (&1. 124 nariadenia CRR) 50% 50% 50% 50% 50%

Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie

zabezpecené nehnutelnym majetkom urcenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky 10% 10% 10% 10% 10%

Ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie

zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky 15% 15% 15% 15% 15%

Ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS.

1 vankus pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovenski obchodnt banku, a.s., Podtovi banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a Veobecnt Gverovu

banku, a.s.

2 Vankus na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a Vieobecnt Gverovi banku, a.s.

10/ 14




Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Makroprudencialny nastroj 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3 Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok Poznamka

2015 2015 2015 2015 2016
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
g/lallﬁ%é)hrgmcykhckeho kapitalového vankusa pre Cesku republiku (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0% Zvjienie na 05 % od 1. januéra 2017

" 0 .

Miera proticyklického kapitélového vankisa pre $védsko (§ 33] zékona o bankéch) | 0% 0% 0% 1% 1% 5';"2?60; ;ng/; ‘;'gtgog%e’o;‘;‘;t‘jﬁ‘:fzg%f’
g/l:]% é)hr)oncykhckeho kapitalového vankusa pre ostatné Staty EU (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Nérsko (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 1% 1% ZvySenie na 1,5 % od 30. juna 2016
Miera proticyklického kapitalového vankuda pre Hongkong (§ 33i a § 33j zakona o Hodnota 0,625 % plati od 1. januéra 2016,

. 0% 0% 0% 0% 0,625 % M N
bankach) ’ dalSie zvySenie na 1,25 % od 1. januara 2017
Miera proticyklického kapitalového vankusSa pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33; 0 0 o o 0
zakona o bankach) 0% 0% Ot Ot 0%

Vankus na krytie systémového rizika pre ostatné staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%

Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 359 359 35 % 35 % 359 irsko, Chorvatsko, Malta: sprisnenie podmienok
majetok uréeny na byvanie - ostatné staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° | na aplikaciu vahy 35%

Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % \I};hmlég.?/ko: sprisnenie podmienok na aplikaciu
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° y oo

Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 50 50 50 % 50 9% 50 % Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ’ ° aplikéciu vahy 50%

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové

expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom ur€enym na byvanie, ktoré 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové

expozicie zabezpetené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad - Norsko (€. 164 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové

expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaj zaruky Ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik
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0% 5% 49% 14% 9% 13% 3% 20% 10% 71% 197 -0.6% -0.2%) 15% 16%  4%| | 114% 16% 5% 3% 1% 1% 28% 0% 4% 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 06% 09%| 1602 -3%| | 17% 16% 1.53
1% 6% 09% 9% 13% 3% 2% 0%|52% 10% 70% 196 0.2% -0.2% 4% 7% 4% | 112% 17% 5% 3% 1% 1% 29% 1% 4| | 7% 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 7% [18% 16% 149
2% 10% 0.1% 7% 13% 1% 19% 0% 51% 10% 72% 194] 06% -05% 14% 18% 5% | 107% 17% 3% 1% 1% 30% 1% 4| | 71% 1230 70% 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 2% | 17% 16% 158
1% 7% 49% 04% 6% 12% -2% 19% 0% 9% 74% 195 -0.5% -0.8%) -37% 16% 19%  4%| | 101% 17% 3% 1% 1% 29% 1% 4%| | 71% 1221 70% 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 17% 16% 1.60
0% 8% 02% 7% 1% 1% 0% 1% 8% 73% 186 03% -06%) 12% 16% 4% | 111% 18% 5% 4% 2% 1% 31% 1% 4| | 71% 1226 70% 1276 26% 1817 80% 1571 50% 807 16% 17% 136
1% 13% 07% 6% 1% 0% 49% 29% 20% -1% 8% 73% 181 0.1% -0.7% 1% 20% 4% | 124% 18% 5% 4% 1% 1% 33% 1% %[ | 70% 1218 70% 1278 26% 1832 80% 1568 55% 961 16% 17% 136
4] 1% 9% 79% 49% 0.8% 6% 10% 0% 48% 20% 2% 7% 74% 169 -0.1% -0.7%| | -36% -38% 11% 14%  3%| | 105% 18% 4% 3% 2% 1% 31% 1% 14% 2% 5%| | 70% 1205 70% 1276 26% 1764 80% 1558 53% 1038 82% 16% 17% 144
12.13| 2% 5% 18% 48% 11% 4% 9% -3% 48% 20% -1% 6% 72% 163 -0.4% -0.8%)| | -36% 11% 14% 4% 9% 18% 5% 3% 2% 1% 31% 1%- 2% 5%| |70% 1214 70% 1284 27% 1788 80% 1559 55% 987 15% 17% 142
2% 7% 8% 30% 48% 1.0% 4% 9% -2% 47% 2% 20% -2% 45% 6% 72% 159 0.1% -08%| | -36% 13% 9% 3% | 94% 20% 5% 3% 2% 1% 34% 1% 5%( [ 71% 1223 73% 1354 27% 1771 81% 1577 52% 980 15% 17% 142
5% 3% 74% 29% 45% 1.1% 4% 9% -3% 47% 2% 20% 2% 44% 7% 72% 152 -1.3% -08%| | -34% -36% 41% 15% 1% 2% | 106% 21% 5% 3% 2% 1% 35% 1% 5%( [71% 1213 73% 1360 27% 1689 82% 1610 49% 857 15% 16% 146 88%
4% 4% T4% 28% 46% -1.0% 3% 9% -4% 47% 26% 20% -2% 44% 8% 71% 152 -1.1% -08%| | -31% -33% -40% -36% 16% 14% 4%| | 109% 20% 5% 2% 2% 1% 34% 1% 73% 1361 28% 1824 83% 1641 48% 783 15% 16% 1.5 87%|
3% 5% 76% 28% 47% 06% 3% 9% -3% 47% 26% 21% 1% 43% 7% 7% 145 05% -07%| | -32% -33% -37% -33% 15% 5% | 108% 20% 1% 2% 1% 3% 1% 73% 1371 30% 1797 83% 1644 49% 750 13% 16% 151 88%
3% 5% 75% 28% 47% 0.3% 2% 9% -5% 46% 25% 21% 1% 43% 7% T1% 147 05% -06%| [ -31% -33% -39% -34% 15% 3% | 100% 2o 4% 1% 4% 1% 73% 1386 32% 1848 83% 1643 55% 882 13% 16% 147
4% 5% T4% 21% 46% 00% 3% 8% -2% 46% 73% 141 -0.7% -0.5%| | -30% -32% -36% -32% 14% 4% 95% 2% 3% 1% 36% 1% 73% 1383 31% 1827 1659 56% 905 12% 16% 1.47 89%
4% 5% 73% 2% 47% 04% 7% 9% 4% 46% 74% 143 -06% -0.3%| | -29% -32% -36% -32% 17% 2% 90% 2% 4% 2% 37% 3% 73% 1359 33% 1734 1672 55% 853 82% 12% 15% 1.51
3% 8% 4% 21% 47% 10% 9% 10% 7% 47% 69% 137 0.3% -01%| | -33% -35% 40% -35% 12% 2% | 117% 4% 3% 1% 3% 73% 1389 34% 1672 57% 914 81% 12% 13% 136
3% 6% 74% 26% 48% 18% 9% 11% 8% 47% % 137 03% 02% oo | 139% 6% 75% 1458 37% 1661 50% 882 79% 13% 13% 136 88%
4% 6% 73% 26% 47% 1.7% 10% 12% 8% 47% 69% 136 -0.6% 0.1%| 1%| | 135% 6% 5%| | 71% 1221 75% 1454 36% 1659 57% 905 78% 13% 13% 1.35 87%
4% 5% 73% 26% 47% 09% 1% 12% 3% 45% 0% 134 05% -01% 2% | 110% 6% 5% 75% 1458 38% 1665 62% 1027 78% 12% 12% 136 86%)
6% 3% 72% 25% 46% 08% 6% 12% 0% 45% 69% 137 -1.1% -0.3% 2% | 110% 5% 3% 5% 75% 1478 40% 62% 1077 74% 12% 13% 137 85%
5% 1% 73% 25% 48% 1.1% 4% 11% -1% 45% 68% 131 -0.6% -0.2%| 99% % 5%] 75% 1508 45% 4%
6% -1% 72% 25% 48% 09% 3% 10% -3% 45% 67% 129 -1.1% -0.4%| 101% 4% 5%| 76% 1513 47% 5%
5% 1% 73% 24% 49% 15% 2% 10% 4% 45% 66% 128 -1.0% -04% 3% 34% 1% 4% 6% 76% 1517 47% ™%
5% 3% 73% 24% 49% 14% 3% 1% -3% 45% 65% 125 -1.2% -05%| | -32% -34% -39% -31% 110% 4% 6% 153 47% 4%
3% 7% 4% 23% 6% 13% 0% 44% 65% 119 -04% -0.3%| | -30% -34% -38% -30% 1M11% 4% 5% 3% 43% 0% 1590 47% 4%
2% 12% 73% 28% 9% 17% 3% 43% 114 0.3% 03%| | -31% -35% -36% -30% 121% 19% 5% 4% 5% 3% 46% 0% 1571 45% 1638 61% 1032 6%
0% 19% 71% 22% 10% 42% 29% 32% -35% -30% 0% 69% 1187 76% 1575 46% 1920 82% 1618 62% 945 65%
1% 17% 67% 13% 41% -23% -23% -28% -24% 6%| | 72% 1197 76% 1605 38% 1701 82% 1611 61% 910 71%

0% 19% 66% 20% 46%
0% 19% 64% 19% 45%

-30% -30% -28% -24%
21% -30% -28% -23%

68% 1090 74% 1512 34% 1913 82% 1619 62% 960 69%
2% 2% 6%| | 67% 1083 74% 1571 33% 2026 82% 161368% 1095 66%

1% 17% 62% 18% 44% 16% -29% -30% -30% -25% 2% 2% 6%| |67% 1086 74% 1576 37% 2071 82% 1606 62% 982 67%

0%- 62% 18% 44% 16% 21% 0% 28% -33% -32% -29% -24% 2% 2% 6%| |68% 1085 1537- 1076 65%

0% 19% 61% 17% 44% 36% 16% 20% 0% 27% -28% -30% -29% -24% 2% 2% 5%| |68% 1075 7 1595 65% 1005 66% 14% 13% 74%|

1% 14% 60% 17% 44% 15% 20% 0% 26% -28% -31% -28% -23% 2% 2% 5%| |68% 1086 1599- 1091 70% 14% 13% 71%|

1% 18% 59% 16% 14% 19% 0% 25% -27% -26% -28% -24% 1% 2% 5%| | 66% 1065 1593 62% 984 64% 15% 13% 73%|
21% 16% 14% 19% 25% -28% -31% -31% -25% 2% 3% 5%| |67% 1127 1584 65% 1035 61% 15% 13% 72%|

15% 14% 18% -26% -21% -30% -24% 1% 2% 5%| | 65% 1096 16% 14% 68%|

81% 1589 1063 63%
81% 1601 69% 1137 18% 14% 68%|

15% 13% 19% -23% -26% -21% -22% 1% 2% 4%| | 67% 1110
14% 12% 18% -28% -24% -28% -23% 1% 3% 4%| | 66% 1037 81% 1605 62% 954 67% 1125] 18% 14% 66%|
14% 12% 18% 68% 1071 81% 1606 66% 1060 67% 1194 19% 15% 66%)
13% 11% 18% 67% 1004 81% 1622 63% 1022 67% 1113] 21% 16% 63%)
12% 1% 17% 67% 1121 81% 1621 61% 1008 68% 1176 2% 17% 58%|
1% 10% 17% 0% 67% 1104 81% 1625 63% 1048 66% 1107] 21% 18% 56%|
12.04[ 0% 17% 49% 10% 3 9% 16% 0% 0.2% -0.5%] 66% 1147 81% 1640 64% 1009 63% 1025
9.04] 0% 47% 10% 37% 26% 9% 18% 0% 0.0% -0.2%] 66% 1136 81% 1664 64% 62% 986
6.04] 0% 47% 9% 38% 1% 27% 8% 18% 0% 0.0% 0.0%| 66% 1178 81% 67% 1046
304| 0% 44% 9% 36% 10% 26% 8% 19% 0% 0.0% 0.2%] 65% 1164 81%; 62% 999
12.03[ 0% 46% 8% 38% 4% 26% 7% 18% 0% 0.0% 0.1%]
Poznamky: Tmavsia farba y tvorby pohladu j politiky. Gap: odchyika pris od jeho trendu. Credit-to-GDP gap: odchylka podielu sukromného dlhu na hrubom doméacom produkte od svojho dihodobého trendu. C5: podiel 5 infitticii s najva¢sim objemom danej polozkyna celkovom objeme vbankovom
sekiore k danému Sttroku. HHI: Herfindahl-Hirschmanovindex.
1) Udaje LTV na now tveryza obdobie 2003 - 2008 vychadzajii zexpertného odhadu. 2) Kapital: viastné zdroje dcérskych spoloénosti zahranicnych bank. 3) Narast spreadu o viac ako 2 p.b. za posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b. Spread je vypoGitany ako rozdiel wyr pisov prislusnej krajiny a Nemecka. 4) Narast podielu Zyhanych verov o viac ako 1 p.b. za poslednyrok alebo hodnota
tohto podielu nad 10 %. 5) Podiel objemu prostriedkovakumulovanych vo Fonde ochrany vkladov a celkového obje jch vkladov k pris Stwrtroku. 6) Podiel objemu akumulovanych prostriedkov zosobitného odvodu wbranych finanénjch indtitticii podra zakona €. 384/2011 Z. z a objemu Eistych aktiv bankového sektora k prislusnému twrtroku. 7) Zmena metodiky vypoctu ukazovatela od

decembra 2014.
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Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankas
Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychddza z celkového dlhu podnikov a doméacnosti.

Standardizovany Credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zakona o bankach a v stlade s Odporiéanim

ESRB/2014/1, ¢ast B1.
Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,gapu su zobrazené na pravej osi.
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Graf 2 Domestic credit-to-GDPyenqd gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychadza z Uverov podnikom a domacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic Credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach a vsulade s Odporucanim

ESRB/2014/1, ¢ast B2.
Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
Poznamka: Ukazovatel je vypocitany vsulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankdch avsulade s Odporucanim
ESRB/2014/1, ¢asti Ca D.

Tabulka 3 Referen¢né hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus

Vychodisko referen¢nej hodnoty Referencna hodnota
k 30/09/2015
Referenc¢na hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%
Referencna hodnota podla Domestic credit-to-GDPyeng gap 0%
Zdroj: NBS.

Poznamka: Tabulka je zostavend na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zakona o bankach av sulade s
Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il
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