STVRTROENY KOMENTAR K POLITIKE
OBOZRETNOSTI NA MAKR OUROVNI

JUL 2016



(0] o 1Y- | o T TSP USRPPPN 2
UVOU .ottt a bbbt b et a bbb bt a bbb b et b bbb ant s nas 3
1 Hodnotenie situdcie Narodnou bankou SIOVENSKa ...........cceiriiriiiiienienee e 5
2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makroUrovni.........cccceeecieeeiecieiecccieec e 13
Priloha A Vybrané indikatory podla hlavnych kategorii rizik ..........cccoverieeiieiieiiiieee e, 18
Priloha B Proticyklicky kapitalovy Vankus .............oooiiiiiiiiee et et 19

2/20



Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodnad banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska modZe pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouzit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko aZ po zadkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomicke] afinancnej krizy. Vzhladom na tradicny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktlry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z ddajov k 31. 3. 2016, ale kvalitativne hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

Rast Uverov poskytnutych doméacimi bankami® pokratoval aj v prvom Stvrtroku 2016, ked
medzirocna dynamika objemu Uverov dosiahla Uroven 10,4 %. V porovnani s predchadzajucim
Stvrtrokom (11,1 %) doslo k miernemu spomaleniu dynamiky, avSak medziro¢ny rast Gverov ostava aj
nadalej na dvojcifernych drovniach. Rast Gverov prebiehal tak v sektore domacnosti, ako aj v sektore
podnikov. Objem uverov poskytnutych domacnostiam tvori priblizne dve tretiny celkového objemu
Uverov poskytnutych domacemu nefinanénému stkromnému sektoru. Uvery domdacnostiam v prvom
Stvrtroku 2016 rastli medziro¢ne o 12,2 %. Zachovali si tak dynamiku z predchadzajiceho stvrtroka
(12,4 %), pricom uz 6smy stvrtrok po sebe dosahuju dvojciferny medziroény rast. Aktualna historicky
nizka droven urokovych sadzieb, vyhlad pokracujuceho stabilného ekonomického vyvoja a ndrast
disponibilnych prijmov sa prejavuju v pozitivnom sentimente domdcnosti. V prostredi oZiveného
realitného trhu tento vyvoj prispieva k vysSiemu dopytu domacnosti po Uveroch, predovsetkym po
Uveroch na byvanie, ktoré tvoria priblizne tri Stvrtiny Uverov poskytnutych domacnostiam.
Rast Uverov sa prejavuje aj v rastlcej zadlZzenosti domacnosti, ktord v prvom Stvrtroku 2016 vzrastla
00,5 p. b. na uroven 35,8 % HDP.

Rast Uverov pokracoval aj v sektore podnikov, ked tempo medziro¢ného rastu dosiahlo v prvom
Stvrtroku 2016 uroven 7,5 %. Oproti predchadzajucemu stvrtroku (9,0 %) sa tempo medziro¢ného
rastu mierne spomalilo, avéak aj nadalej ostava nad historickym priemerom®. Uvery podnikovému
sektoru boli tahané najma investicnymi Gvermi, ktoré tvoria vyse 40 % Uverov poskytnutych
nefinanénym spolo¢nostiam, a ktoré aktualne zaznamenavaju najvyssie dynamiky za poslednych pat
rokov. Rastuci apetit podnikov po Uveroch najma investicného charakteru suvisi jednak s aktualne
nizkymi arokovymi sadzbami, stabilnym rastom trZieb podnikov v poslednom obdobi as relativne
priaznivym ekonomickym vyhladom. Zadlzenost podnikov v prvom Stvrtroku 2016 mierne klesla na
uroven 48,3 % HDP, ¢o sa prejavilo aj v poklese zadlZzenia sukromného sektora, ktory v prvom
Stvrtroku 2016 mierne klesol 00,4 p. b. na droven 84,1 % HDP. Vyhlad na najblizSie obdobie
v podobe predpokladanych pretrvavajlcich priaznivych trendov na pracovnom trhu, ofakavanom
stabilnom ekonomickom raste s dopadom na podnikové trzby a oCakdvanom zotrvani Urokovych
sadzieb na nizkych Urovniach indikuje v dalSom obdobi rast zadlZzenosti.

Vyvoj indikatorov domestic credit-to-GDPy.,q gap a Standardizovany credit-to-GDP gap ostal aj
v prvom Stvrtroku 2016 divergentny. Hodnotenie Uverového trhu prostrednictvom ukazovatela
domestic credit-to-GDP.,q gap, ktory je zaloZeny na udajoch o objeme Uverov poskytnutych
domdcimi bankami slovenskym domdacnostiam adomacim nefinanénym podnikom naznaduje
postupné prehrievanie Uverového trhu. Hodnota tohto indikatora dosiahla v prvom Stvrtroku 2016
Urover 2,04 %, teda nad hranicou 2 %, ktora podla odportcania ESRB® indikuje zvy$ovanie miery
proticyklického kapitalového vankusa (Graf 9). Na druhej strane hodnota ukazovatela
Standardizovany credit-to-GDP gap v prvom Stvrtroku 2016 poklesla 00,9 p. b. na uUroven -3,4 %
(Graf 8), o bolo ovplyvnené najvolatilnejSou zloZzkou podnikového dlhu, ktorou je dlh voci zahraniciu,

3 Uvery poskytnuté doméacimi bankami sektoru doméacnosti (S.14 a $.15) a sektoru nefinanénych podnikov
(5.11) v tuzemsku, zdroj: V(NBS) 33-12.

4 6,6 %, merané od stvrtého Stvrtroka 2003.

> Odporu&anie ESRB 2014/1.
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ktory je dalej vyrazne ovplyvneny vnutroskupinovym financovanim medzinarodnych nefinanénych
spoloénosti®.

Aj dalsi nastroj hodnotenia trhu, proticyklicky smerovnik, naznacuje postupné prehrievanie trhu,
ked jeho hodnota aj v prvom Stvrtroku 2016 opat vzrastla, aj ked miernej$im tempom v porovnani so
zaverom roka 2015 (Graf 10). Kndrastu smerovnika prispeli, okrem vyvoja na trhu Uverov
domdcnostiam, najma rast Uverov podnikovému sektoru, nizke miery zlyhanych Uverov, rast cien
bytov a makroekonomicky vyvoj. Hodnota proticyklického smerovnika dosiahla najvyssiu droven
v pokrizovom obdobi, ktora je s vyvojom pred krizou porovnatelnd so zaverom roka 2006 a tiez
indikuje nenulovu Uroven proticyklického kapitalového vankusa.

Vyvoj vacsiny zmienenych indikdtorov teda potvrdzuje rastovd fazu finanéného cyklu
charakteristickl nielen rasticim trhom UGverov, ale aj nizSou citlivostou bank aich klientov na
kreditné riziko. Preto sa zvySuje pravdepodobnost poskytovania Uverov rizikovejsim klientom alebo
neprimerane vysokych Uverov pri volnejSich Uverovych Standardoch. Postupne sa tak kumuluju
predpoklady pre vznik rizik suvisiacich s cyklickym vyvojom, na ktoré je vhodné vytvarat rezervy
prave v priaznivych ¢asoch finan¢ného cyklu. ZvySenim miery proticyklického kapitalového vankusa
sa zvysi odolnost bankového sektora v dobrych ¢asoch, aby tym vznikol priestor na absorbovanie
strat z kreditného rizika v pripade zhorsenia situacie.

Box 1 Dopliujuce informacie k rozhodnutiu o vyske proticyklického kapitalového vankusa

Financny a ekonomicky cyklus

Vzhladom na filozofiu proticyklického kapitalového vankusa sa pri urcovani jeho miery vychadza

“7 (potitany

predovsetkym z ukazovatelov finan¢ného cyklu. Hlavnym ukazovatelom je tzv. ,credit gap
vo verziach: Standardizovany credit-to-GDP gap a dodato¢ny domestic credit-to-GDPy.eng gap), ktory
sa zameriava na dynamiku Uverového trhu. Pre proticyklicky kapitalovy vankus nie je preto
rozhodujuce, aky je samotny podiel dlhu na HDP (credit-to-GDP), ale aka je jeho odchylka od
dlhodobého trendu (credit-to-GDP gap). V tomto pripade mbzeme robit paralelu medzi produkénou
medzerou (output gap) a odchylkou pomeru dlhu k HDP od svojho dlhodobého trendu (credit gap).
Tak ako pre interpretaciu produkénej medzery nie je rozhodujuce, aky je stav HDP per capita
v porovnani sinymi krajinami, tak aj vypocet ,credit gap” nezohladriuje aktudlnu zadlzenost

sukromného sektora.
Financny cyklus v ostatnych statoch Eurépskeho hospodarskeho priestoru (EHP)

Finanény cyklus je mozné merat viacerymi indikdtormi. Hlavny indikator zavedeny smernicou
CRD IV a blizsie definovany odporic¢anim ESRB/2014/1 je tzv. ,credit gap”, ktory krajiny EHP pocitaju
v dvoch verziach (Standardizovany a dodatocny). Tieto indikatory su zavazné pre vsetky krajiny EHP
Co sa tyka ich vypoltu, zverejnenia azakomponovania do procesu rozhodovania o miere

®Pre ucely stanovovania vysky proticyklického kapitalového vankusa je vsak z metodologickych dévodov
vhodnejsie prihliadat na uzsi koncept, teda ukazovatel domestic credit-to-GDPy,.ng gap, nakolko ten
pokryva iba domace expozicie bank voci sikromnému sektoru, pre ktoré je stanoveny proticyklicky
kapitalovy vankus.

7 Credit gap je definovany ako odchylka podielu dlhu nefinan¢nych podnikov a domacnosti na HDP od
svojho dlhodobého trendu.
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proticyklického kapitdlového vankusa. Vsetky staty EHP musia tieto hodnoty vykazovat do ESRB ako
jediny povinny indikator sjednotnou metodikou. Preto je vhodné tento indikdtor pouzit na
porovnanie faz financnych cyklov Statov EHP (Graf 1). Medzi krajiny, kde ,credit gap” presiahol
hranicu 2 %, od ktorej sa referencna hodnota pre proticyklicky kapitalovy vankds zvySuje na nenulovu

Uroven, patria tri $kandinavske krajiny, Ceska republika a Slovensko.

Pri porovnani hlavného indikatora finan¢ného cyklu, t. j. ,credit gap” je Slovensko na piatom

mieste v ramci EHP a na druhom mieste v eurozdne. Finsko, ktoré je na prvom mieste v eurozéne, ma

vsak na rozdiel od Slovenska klesajuci trend.

Graf 1 Vyska proticyklického kapitalového vankusa, jeho referenénd hodnota a ,credit

gap“ v krajinach EHP
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Poznamka: Na pravej osi je za jednotlivé krajiny zobrazend hodnota dodatocného ,credit gapu”, v pripade, Ze krajiny
nevyuZili moZnost poditat a zverejfiovat dodatoény ,credit gap“, je pouZitd hodnota $tandardizovaného ,credit gapu”.

Graf 2 Podiel sukromného dlhu na HDP a vyska ,,credit gapu”
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Poznamka: Na vodorovnej osi je za jednotlivé krajiny zobrazend hodnota dodato¢ného ,credit gapu”, v pripade, Ze krajiny
nevyuzili moznost poditat a zverejriovat dodatoény ,,credit gap“, je pouzita hodnota Standardizovaného ,credit gapu®.
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Medzi vyskou ,credit gapu” ako klucového indikatora finanéného cyklu a podielom sukromného
dlhu na HDP sa nepodarilo preukazat suvislost. Krajiny EHP sa nachadzaju v roznych fazach
finanéného cyklu bez ohladu na aktualnu zadlzenost (Graf 2).

ZadlzZenost sukromného sektora

Z hladiska zadlZenosti slovenskych domacnosti v pomere k disponibilnému prijmu sa slovenské
domacnosti nachadzaju na drovni okolitych krajin a pod Groviiou pdévodnych &lenskych krajin EU
(Graf 3). Od konca devéatdesiatych rokov minulého storocia dochadzalo k postupnému zvySovaniu
zadlZenosti slovenskych domacnosti (meranej vyskou dlhu na hrubom disponibilnom prijme), co
suviselo s nizkou zadlZzenostou krajiny v medzindrodnom porovnani v postsocialistickom obdobi.
Rastové tendencie dlhu domacnosti boli v obdobi pred finanénou krizou pritomné aj vo vacsine
ostatnych krajin EU. V pokrizovom obdobi viak doglo k obratu, pricom je mozné sledovat odli§né
vyvojové trendy vo vyvoji dlhu slovenskych domacnosti v porovnani sich disponibilnym prijmom
oproti vyvoju vo viacdine krajin EU. Kym dynamika dlhu slovenskych doméacnosti po roku 2010
zrychlila, vo va&dine krajin EU, zvla$t pdvodnych &lenskych krajin, sa zadl?enie domacnosti k ich
disponibilnému prijmu znizuje. Obdobny vyvoj je moiné pozorovat aj v pripade krajin strednej
avychodnej Eurdpy. Ak by sa uvedené trendy zachovali aj vbuducnosti, uz v strednodobom
horizonte maju Sancu slovenské domacnosti stat sa najzadlZzenejsimi v ramci regionu, pricom mézu
presiahnut aj Urover niektorych pévodnych ¢lenskych krajin EU (Nemecka, Rakuska).

Graf 3 Vyvoj podielu dlhu domdcnosti na cistom disponibilnom prijme a predikcia pri
zachovani aktudlnych trendov
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Zdroj: OECD.
Pozndmky: Predikcia predpoklada zachovanie rastu zadlZzenosti pozorovaného za posledné tri roky, t. j. 2012-2014.

Stredna a vychodna Eurépa — Ceska republika, Estdnsko, Madarsko, Polsko a Slovinsko.

Juzna Eurdépa — Grécko, Portugalsko, Spanielsko a Taliansko.

Zapadna a severna Eurdpa — Belgicko, Dansko, Finsko, Francizsko, Holandsko, irsko, Nemecko, Rakusko, Svédsko a Spojené
kralovstvo.
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Iny pohlad na zadlZenost domacnosti ponutka porovnanie ich finanénych aktiv (hotovost, vklady
v bankach, investicie vo fondoch, Zivotné poistenie a déchodkové ucty) a pasiv (bankové a nebankové
Gvery, iné finanéné zavazky). Cim vyssi je podiel finanénych aktiv doméacnosti na ich finanénych
pasivach, tym vyssia je rezerva na splacanie dlhov. Napriek vysokému podielu dlhu domacnosti na ich
disponibilnom prijme je vo vsetkych eurdpskych krajindch viac financnych aktiv domacnosti ako ich
zavazkov. Navyse, takmer vo vsetkych krajinach bol pocas poslednych Styroch rokov rychlejsi rast
financnych aktiv ako ich zavazkov. V tomto porovnani vychddza Slovensko ako jedna z najslabsich
krajin EU. Podiel finan¢nych aktiv na finanénych pasivach slovenskych domacnosti bol v decembri
2015 druhy najniz$i v EU (po Cypre). Poéas poslednych $tyroch rokov tento ukazovatel navyse klesal
(Graf 4).

Aj ked' z uvedenych disel je zrejmé, Ze sektor domacnosti na Slovensku md jednoznacne menej
likvidnych finanénych aktiv na krytie svojich finanénych zdvazkov, interpretaciu tohto ukazovatela
komplikuje chybajlca informacia o distribdcii financnych aktiv a pasiv medzi individualne domdacnosti
a vysSia miera vlastnictva nehnutelnosti na Slovensku.

Graf 4 Cista finanéna pozicia domacnosti

2 -
& * HU
S 1,5 4
2
S oLV
@
L
85 1-
— g ¢ RO
c wn
=R * ES ¢ BG
S NQ5 - IE HR gf
& GR* DK o nt $§| o7
ke . ¢ Fl%Ph pL CZ® SFR
g ' ey * LT ' ¢ BE '
£ * SK
N
0,5 -
0 1 2 3 4 5 6

Cista finan¢na pozicia (2015 Q4)
Zdroj: Eurostat.
Poznamky: Cista finanéna pozicia je vypocitana ako podiel finanénych aktiv domacnosti na ich finanénych pasivach.
Krajiny strednej a vychodnej Eurépy su vyznacené modrou farbou.

ZadlZovanie je mozné pozorovat aj v sektore nefinanénych podnikov. Kym slovenské podniky mali
podiel vlastnych zdrojov na celkovych zdvazkoch na konci roka 2012 na podobnej Urovni ako bol
priemer eurozony, za posledné tri roky je mozné pozorovat odlisny vyvoj (Graf 5). Kym v eurozdne
podiel vlastnych zdrojov na celkovych zavazkoch od roku 2012 rastol, na Slovensku postupne klesal.
Slovenské podniky sa tak aktudlne vo vacSej miere spoliehaju na cudzi kapitdl pri financovani
vlastnych aktivit ako pred troma rokmi. Zaroven su slovenské podniky vo vacsej miere zadlZzenejsSie
ako podniky vo vadsine krajin EU (na konci roka 2015 iba v 8 krajinach EU bola miera podielu
vlastnych zdrojov na celkovych zavazkoch nefinancnych podnikov nizsia ako na Slovensku). Zaroven v
ramci nasho regidnu patria slovenské podniky k najzadlZzenejsim.
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Graf 5 Podiel vlastného kapitdlu na celkovych zavazkoch nefinanénych podnikov na

Slovensku a v krajinach EU v %
75,0% -
70,0% -
65,0% -
60,0% -
55,0% -
50,0% -
45,0% -
40,0% -
35,0% -

30,0% -

25,0% T T T T T T T T T )
2014Q1 2014Q2 2014Q32014Q4 2015Q1 2015Q2 2015Q3 2015Q4

2012Q42013Q12013Q22013Q32013Q4

[ Min - max rozpatie zapadnej a severnej Europy L Min - max rozpatie strednej a juhovychodnej Eurépy

Eurozéna Slovensko

Zdroj: Eurostat.

Pozndmky:

Stredna a juhovychodna Eurépa — Ceska republika, Madarsko, Polsko, Slovinsko, Esténsko, Lotydsko, Litva, Rumunsko,
Bulharsko a Chorvétsko.

Zapadnda a severna Eurépa — Belgicko, Dansko, Finsko, Franclzsko, Holandsko, Luxembursko, irsko, Nemecko, Rakusko,
Svédsko, Spojené kralovstvo, Grécko, Portugalsko, Spanielsko, Taliansko, Malta a Cyprus.

Zlyhané uvery

v pokrizovom obdobi (4,85 %). Tato hodnota je niz$ia ako vazeny priemer EU (5,7 %) a zaroveri vysdia
ako slovenské historické minimum dosiahnuté v juli 2007 (2,4 %).

Klesajuce podiely zlyhanych uverov podnikov a domadcnosti su tiez v sulade so zniZujucou sa
mierou zlyhania v oboch segmentoch. DIhsi ¢asovy rad je dostupny len pre sektor podnikov (Graf 6).
Z pohladu finan¢ného cyklu a rozhodovania o proticyklickom kapitalovom vankusi su vyvoj zlyhanych
Uverov ako aj miery zlyhania velmi dolezitymi indikdtormi, ktoré su zarovern aj sucastou
proticyklického smerovnika. Ich vyznam vyplyva z hlavného ciela proticyklického kapitdlového
vankusa, teda vyuZit dobré Casy na vytvorenie dostatocného kapitdlového vankisa na pokrytie
buddcich strat zo zlyhanych dverov. Jedinym hodnotiacim kritériom vhodnosti a efektivity pouZitia
proticyklického kapitalového vankusa je teda pokrytie strat z kreditného rizika vankisom vytvorenym
v predchadzajucom obdobi. KedZe v ¢ase narastu zlyhanych Uverov azvySenia miery zlyhania sa
ocCakava zniZenie alebo uUplné rozpustenie proticyklického kapitdlového vankusa, je potrebné ho
vytvorit v ¢ase klesajucich zlyhanych Gverov a mier zlyhania.

10/ 20




Graf 6 Miery zlyhania
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Miera zlyhania je pocitand ako podiel objemu Gverov, ktoré za 12 mesiacov presli z kategdrie Standardnych
uverov do kategdrie zlyhanych Gverov alebo Gverov so znizenou kvalitou, k objemu Standardnych Uverov na zaciatku
obdobia

0%

1.2 Nadmerny casovy nesulad a trhova likvidita

V oblasti likvidity pokracovali trendy konsStatované v prechadzajucich Stvrtrokoch. Vplyvom
silného rastu Uverov domdcnostiam, ktory tvorili najmd uUvery na byvanie, pokracoval rast
dlhodobych aktiv. Aktiva so splatnostou viac ako 5 rokov vzrastli na 37 % celkovych aktiv aj napriek
poklesu investicii do Statnych dlhopisov. Na druhej strane pokracoval ndrast zostatkov na beznych
Uctoch domdcnosti, ktoré prispeli k zvySeniu podielu zavazkov splatnych do 7 dni na celkovych
pasivach na 49 %. Kombinaciou uvedenych trendov bol dalsi pokles kumulativne] Cistej pozicie
nesuladu aktiv a pasiv zdroven mierne klesol podiel statnych dlhopisov na celkovych aktivach, ktoré
tvoria hlavny zdroj likvidnych aktiv. Z hladiska obchodného modelu slovenského bankového sektora
je vSak pozitivne, Ze rastucu zlozku pasiv (aj ked kratkodobych) tvoria vklady domdcnosti
charakteristické svojou stabilitou.

Domaci bankovy sektor aj nadalej ostava sebestacny z pohladu likvidity, podiel dverov na
vkladoch ostal aj napriek dynamickému rastu Gverov na stabilnej drovni 83,5 %.

1.3 Koncentracia

Z hladiska rizika koncentracie bol najvyznamnejSou zmenou opdtovny narast podielu velkych
expozicii (t. j. expozicii presahujucich 10 % vlastnych zdrojov po zohladneni ndstrojov zmiernenia
kreditného rizika asvynimkou expozicii voci Stdtom) na vlastnych zdrojoch. Hodnota tohto
ukazovatela vzrastla zo 102 % na 119 %, o je najvysSia hodnota od juna 2014. Narast zaznamenala
vacsSina bank. Na ndraste sa najvyznamnejsie podielal narast expozicie vocli zahraniénym bankam, ako
aj voci domdcim nefinanénym podnikom.

Vystavenie voci rizikovym krajindm je nadalej reprezentované najma vystavenim voci Cypru,
ktoré vsak po vyraznejSom poklese v stvrtom Stvrtroku opat mierne kleslo, z 8,7 % na 8,3 % vlastnych

11/20




zdrojov. Na druhej strane, v prvom Stvrtroku mierne vzrastol kreditny spread voéi nemeckym
§tatnym dlhopisom takmer vo vietkych krajindch EU, o mdZe naznacovat celkové zvy$enie miery
systémového rizika. V podnikovom sektore pokracovali pozitivne trendy z hladiska vyvoja kreditného
rizika. Podiel zlyhanych tUverov pokracoval v klesajucom trende vo vacsine odvetvi. Jedinym odvetvim
s podielom zlyhanych Uverov 10 % bolo odvetvie stavebnictva, voci ktorému ma vsak bankovy sektor
vystavenie na pomerne nizkej Urovni (1,2 % aktiv).

1.4 Moralny hazard

Pocas prvého Stvrtroka 2016 pokracovali trendy vo vyvoji jednotlivych ukazovatelov moréalneho
hazardu. Koncentracia celkovych cistych aktiv stipla aj v tomto Stvrtroku a dosiahla pomerne vysoké
hodnoty. Podiel domacich Statnych dlhopisov vlastnenych bankami sa nadalej znizoval, spolu s tymto
trendom sa zvySovala koncentracia drzby tychto dlhopisov v rdmci bankového sektora. Vysoky stuper
koncentracie pasiv v ramci finanéného systému sa mierne znizil, nadalej je vsak blizko historickych
maxim. Koncentrdcia sa nadalej zvySovala pri rovhakom ukazovateli na strane aktiv, aj ked' zatial je
pomerne daleko od svojich maximalnych hodnot.

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

Ku koncu prvého Stvrtroka 2016 presiahol objem uhradenych prostriedkov osobitného odvodu
600 mil. €. Na zaklade zdakona upravujuceho osobitny odvod financnych institucii tak zostdva vyska
sadzby odvodu na urovni 0,2 %, ato do momentu, ked vyska uhradenych prostriedkov
naakumulovanych na tomto Géte nepresiahne 750 mil. €. Od 1. jula 2016 sa zmenou zakona® zrusilo
rozsirené pouZzitie prostriedkov na podporu podnikov so 100 % majetkovou ucastou Statu, ¢im sa
predmetny zdkon vratil do pévodného stavu. V rdmci uvedeného rozsirenia platnosti sa vSak pouZzilo
20,9 mil. € ako vklad do zakladného imania Slovenskej reStrukturalizacnej spolo¢nosti. Od jula 2016 je
vSak v medzirezortnom pripomienkovom konani dalSia novela uvedeného zdkona, upravujica spésob
urcovania sadzby osobitného odvodu. Navrhuje sa uréenie fixnej a ¢asovo obmedzenej sadzby 0,2 %
na obdobie rokov 2017 az 2020 (po roku 2020 je sadzba stanovena na 0 %) namiesto pévodného
postupného zniZovania tejto sadzby v zavislosti na objeme naakumulovanych prostriedkov. Uvedené
navysenie v kombinacii s prispevkami do Fondu ochrany vkladov a Jednotného rezoluc¢ného fondu
bude negativne vplyvat na ziskovost a nasledne stabilitu bankového sektora.

V septembri 2015 bola implementovana smernica o ochrane vkladov, ktord priniesla viaceré
vyznamné zmeny do systému ochrany vkladov®. Vyska prispevkov do Fondu ochrany vkladov v roku
2016 bola na zaklade tejto smernice stanovena tak, aby vyska prostriedkov vo fonde k 3. julu 2024
tvorila 0,8 % krytych vkladov aj so zohladnenim rizikového profilu finanénych institucii. Celkovy
prispevok za bankovy sektor na rok 2016 predstavoval priblizne 9,5 mil. € a pokrytie krytych vkladov
prostriedkami fondu dosiahlo 0,65 %.

Od roku 2016 urcuje prispevky do Jednotného rezolu¢ného fondu Jednotnd rezolucna rada. Tieto
prispevky za cely bankovy sektor za rok 2016 predstavovali takmer 22 mil. €.

® Zakon ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych finanénych institlcii a o doplneni niektorych
zakonov.

? Blizgie informécie k zmenam tykajucich sa ochrany vkladov na Slovensku opisuje ¢lanok: Suja R., Ochrana
vkladov, vyznamné zmeny v ochrane vkladov na Slovensku, Biatec 10/2015
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/10-2015/biatec_10_2015_web.pdf
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Dna 28.6.2016 Bankova rada NBS schvalila ,Predbeiné rozhodnutie o miere proticyklického
kapitalového vankusa“, ktorym stanovila mieru proticyklického kapitalového vankusa na urovni 0,5 %
s U¢innostou od 1.8.2017. Rozhodnutie bolo odoslané na konzultaciu do ECB, pricom sekretariat
Financial Stability Committee potvrdil svoj suhlas s predbeZznym rozhodnutim. Dia 12.7.2016 zacala
ECB pisomné konanie k predbeznému rozhodnutiu NBS, v ktorom Rade guvernérov ECB navrhla
nenamietat rozhodnutie NBS. Dria 19.7.2016 ECB oficidlne potvrdila NBS svoje rozhodnutie
neuplatnit ndmietky voci predbeznému rozhodnutiu NBS zo dfia 28.6.2016.

Vzhladom na vyvoj domestic credit-to-GDPyeng gapu (Graf 9) a proticyklického smerovnika
(Graf 10), ako aj vzhfadom na vyvoj ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a finan¢nej paky (tabulka
v Prilohe A) Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla o uréeni miery proticyklického
kapitalového vankusa na trovni 0,5 %°.

Narodnd banka Slovenska od konca roka 2015 aktivne komunikovala moznost zvysit mieru
proticyklického kapitalového vankuisa na nenulovu Uroven v pripade pokracovania trendov vybranych
indikatorov. Tato informdcia bola suéastou Stvrfroénych komentédrov k politike obozretnosti na
makrourovni a Spravy o financ¢nej stabilite k maju 2016.

Zvysenie kapitalovej poZiadavky v podobe zvySenia proticyklického kapitalového vankisa nebude
mat vyrazny dopad na slovensky bankovy sektor z dévodu dostatoc¢nej vysky vlastného kapitalu v
slovenskych bankdch, ktory sa aktudlne vo vSetkych bankach nachddza bezpecne nad pozadovanou
mierou vlastného kapitdlu (Graf 7). ZvySenie proticyklického kapitdlového vankusa na nenulovu
uroven by tak nemalo mat dopad na Uverovu aktivitu slovenského bankového sektora. Od zvysenia
proticyklického kapitalového vankisa sa skor ocakdva zvySenie odolnosti slovenského bankového
sektora v case, ked existuje priestor na vytvorenie rezervy voci pripadnym budicim rizikdm. V
individualnych pripadoch si vSak naplnenie pozadovanej budlcej Grovne kapitdlu mdZze vyzZiadat
potrebu ponechania casti vytvorenych ziskov v banke.

Pri rozhodovani o miere proticyklického kapitalového vankusa Bankova rada NBS zvaZila poziciu
Eurépskej centralnej banky v sulade s ¢lankom 5 Nariadenia SSM''. Zvyienie miery proticyklického
kapitalového vankusa je v sulade s ocakdvaniami Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
a s odporucaniami Medzinarodného menového fondu.

%http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia
! Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohfadu nad Uverovymi institiciami,
dalej len ,,Nariadenie SSM*“.
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Graf 7 Modelovany dopad zvysenia proticyklického kapitalového vankidsa na slovensky
bankovy sektor (% z rizikovo-vazenych aktiv)
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Sl (Significant Institutions — vyznamné institucie), LSI (Less Significant Institutions — menej vyznamné institucie).

2.2 Aktuadlne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvaélila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makrotrovni €. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodnd banka Slovenska tym reagovala na vyvoj na trhu retailovych Uverov, ked v
poslednom obdobi opakovane upozorriovala na viaceré nerovnovahy. Odporucanie zavadza viaceré

principy a je k dispozicii na webovom sidle NBS™.

V ramci pravidelného rocného prehodnotenia lokdlne systémovo vyznamnych bank (dalej len
,»,0O-SIlI“) sa zoznam tychto bank nemenil a ostdva totoZny so zoznamom uréenym v Rozhodnuti NBS
¢.4/2015 z 26. maja 2015. Od 1. janudra 2016 sa urcil pre 5 O-SlIl vankus pre O-Sll vo vyske 1%
rizikovo-vazenych aktiv. Zaroven, na zidklade Rozhodnuti NBS ¢. 18/2016 a 19/2016 z 24. maja 2016,
sa zmenila Struktura vankusov pre identifikované O-Sll pri zachovanej celkovej ciefovej vyske vankusa
pre O-Sll a vankusa na krytie systémového rizika. K tejto zmene doslo z dévodu aktivacie vankusa
pre O-SlI pre materské banky vybranych O-SII*.

2 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr
* Viac informécii o zmene Struktury a o dovode zmeny sa nachadza v komentdri k Rozhodnutiam NBS
¢.18/2016 a 19/2016:
http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia

1

14 /20



Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni pokryvajlice najma oblast
kapitalovych poZiadaviek zobrazuje Tabulka 1.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makroudrovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti retailovych tverov

Vzhladom na prebiehajlce legislativne zmeny vyplyvajlce zo smernic EU sa pripravuje integracia
viacerych casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo sekundarnej legislativy. Dolezitym
prinosom takejto zmeny bude rozSirenie regulacného ramca aj na iné subjekty nez su banky.
Legislativa v tejto oblasti tak prinesie vacsiu istotu vSsetkym bankovym aj nebankovym institiciam
ohladom rovnakych podmienok podnikania v oblasti retailovych Uverov, pricom nastavenie
niektorych limitov sa moze zmenit.

Navrhované legislativne zmeny zaroven davaju NBS nové nastroje, ktorymi moZe NBS
preventivne reagovat na rizika pre finan¢nu stabilitu spojené s nadmernym rastom Gverov. Pri tejto
prilezitosti NBS zvazi doladenie vybranych nastrojov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitdlového vankisa v nasledujucom $tvrtroku
Sucasny vyvoj indikdtorov nenaznacuje potrebu dalSieho zvySenia miery proticyklického
kapitalového vankusa v najblizSom obdobi.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prisluSnému Stvrtroku
K julu 2016 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makrobrudencialny néstroi 3. Stvrt'rok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok Poznémka
P y nastroj 2015 2015 2016 2016 2016
Makroprudencialne nastroje platné pre SR
Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zkona o bankach) 25% 25% 25% 25% 25%
ZvySenie na uroven
Miera proticyklického kapitalového vanku3a (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0% 0,5 % s ucinnostou od
1.8.2017.
Stanovenie na troven
Vankus pre O-SlI (§ 33d zékona o bankach)! 1% 1% 1% 1% - 2 % pre vybrané banky
s U&innostou od 1.1.2017.
Aktivacia od 1.1 2016.
ZvySenie na Uroven
o . T . . 1 % pre vybrané banky
2 0, 0, 0
Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankéach) 0% 0% 0% s uginnostou od 1.1.2017
anaurovefi 1 %-2 %
s U¢innostou od 1.1.2018.
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpeenym hypotékami na nehnutelny majetok o o 0 o o
uréeny na byvanie (&l. 124 nariadenia CRR) 35% 0% | 3% 35% 35%
R|§|ko’va vaha pnrac'ienva expoziciam pllne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % Planované zvjsenie
urCeny na podnikanie (¢l. 124 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
ustrednych vi&d (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %
ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnuteiny majetok o o 0 o o
urdeny na podnikanie - ostatné $taty EU (&1. 124 nariadenia CRR) 50 % 50 % 50 % 50 % 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnym majetkom urcenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
ustrednych vI&d - ostatné $taty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

Ustrednych vlad - ostatné taty EU (&. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS.

1 v . v , X . . v , . . v v P .

Vankus pre O-Sll je urceny pre Ceskoslovenskd obchodnu banku, a.s., Postovu banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.
2 v . ., . .. . v , X , , P . v v P P

Vankus na krytie systémového rizika je urceny pre Ceskoslovensku obchodnu banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu uverovu banku, a.s.

16/ 20




Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

Makroprudencialny nastroj 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok Poznamka
2015 2015 2016 2016 2016
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
g/l;;zé)hrg)ncykhckeho kapitalového vankusa pre Cesku republiku (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0% Zvjienie na 0,5 % od 1. januéra 2017
. Con G - &« . . Hodnota 1,5 % plati od 27. juna 2016 a nasledne
0, 0, 0, 0, 0,
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Svédsko (§ 33 zzfnkona 0 bankach) 0% 1% 1% 1% 1,5 % sa 2vySi na 2,0 % od 19. marca 2017
gﬂ;ﬁ% é)hr)oncykhckeho kapitalového vankusa pre ostatné Staty EU (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Nérsko (§ 33j zakona o bankach) 0% 1% 1% 1% 1,5 %
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0% ZvySenie na 1 % od 1. marca 2017
. Co G ., . , Hodnota 0,625 % plati od 1. januara 2016,
thera f;;’“"yk“c"em AU VELEE [ L) (5 4808 s @10 g0 0% | 0625% | 0625% | 0.625% |dalsie zvySenie na 1,25 % od 1. janudra 2017 a na
1,875 % od 1. januara 2018
Miera proticyklického kapitalového vanku3a pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33; 0 0 o 0 0
zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Vankus na krytie systémového rizika pre ostatné staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 35 9% 359 359 35 9% 35 9% irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko: sprisnenie
majetok ureny na byvanie - ostatné $taty EU (€l. 124 nariadenia CRR) podmienok na aplikaciu vahy 35 %
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 5:hmlégs;°: e peeliomel s e el e
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° you e
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 50 % 50 % 50 % 50 % 50 9% Spojené krafovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) aplikéciu vahy 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom ur€enym na byvanie, ktoré 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpelené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
nevyuzivaju zaruky ustrednych viad - Norsko (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpeené nehnutelnym majetkom urenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaji zaruky Ustrednych viad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Nadmerny rast Gverov a finanéna paka

I ny ¢asovy

a trhova likvidita

Koncentracia

Moralny hazard

Finanéna
infrastruktara

Odolnost’
fin. systému

§ QedittoGIP gop
rovert

z

2

Bankowy dh k disponibikmu prijmu: gap
Bankowy dh k disponibikmu prijmu G

Sticormy dh medzioiny rast
trovert

Creditiotrend GDPgap

Oy medziomy rest
iy

Overy ku HOP: trovei

i

Dhku HCP: G

LTV na nové tvery na byanie”
Galkowy dh ku trendu treb: gap

Bankowy dh ku trendu ieb: gap

Celkovy sukromny dih Uvery poskymué domacimi bankami

36| 340% 4% 11% 204% 10% 12%
1215 251% 5% 1% 197% 1% 12%
0.15| -254% 4% 12% 142% 9% 13%
6.15| -246% 3% 12% 092% 9% 13%
3.15|150% 7% 12% 011% 7% 13%
12.14] 1,74% 6% 12% 042% 6% 12%
9.14| -066% 9% 10% 018% 7% 1%
6.14] 0,08% 14% 9% 066% 6% 11%
314 206% 10% 9% 081% 6% 10%
1213 1,76% 8% 9% A05% 4% 9%
9.13 288% 7% 9% 095% 4% 9%
6.13[-589% 3% 9% 0% 74% 29% 45% -1,06% 4% 9%
313| 579% 4% 9% 1% 74% 28% 46% -1.01% 3% 9%
1212 434% 5% 9% 3% 76% 28% 4% 055% 3% 9%
9.12| 487% 5% 8% 3% 75%
6.12| -538% 5% 8% 3% 74%
312 526% 5% 9% 3% 73%
1211 -425% 8% 10% 7% 74%
9.11|-387% 6% 1% 3% 74%
611 450% 6% 1% 3% 73%
31| 377% 5% 12% 2% 73%
12100 -465% 3% 1% 1% 72%
9.10|-262% 1% 10% -3% 73%

18%
16%
16%
15%
14%
13%
13%

27%
26%
26%
27%
26%
26% 7%

12.03]

18%

Sektor domacnosti

Podniky

Kumulativna pozicia do 2 rokov.

74% 13 -0,9%
72% 15 -0,6%
71% 15 0,6%
70% 18 -0,5%
72% 120 0,1%
74% 120 0.2%
73% 119/ 0,5%
73% 119 0,9%
4% 17 01%
72% 17 04%
72% 14 0,1%
72% 15 -1,3%
71% 13 -1,1%
1% 12 -0,5%

[ restiiimpodietomzyhanych veroy” (%z akiv)

emchrnens

eitovany dorrécich &inych dihopisov

Chjemiiverov poskytnutych retaiu (stav)

Cbjemcekovich aktivy ra finenéného systému

Cbjemcelkovich pasiv v Tt finandného systému

o
Chjemaktiv z osobitného ocodu na aktivach
 Zrmena pozide SRv Target 2 (mi. ELR)

Pozicia SRv Target 2 k aktivamNBS.

§ <o | Dhopisy splatné v naiblizSomroku / Virdané dihopisy

& | Colkova pozicia vos zehranicu (bez kepitaid)
2 | Podil experice voti SRna bilanénej sure:
_ | Aiva v resine) hodinote prot sk a srate

!
3
-~ 2
R g i3
s |8 |8 g i g
Ll IR i H|
£ i I
£l i il g : §
HHE i S ' :
C5 [ HHI| c5 [ HHI| C5 [ HHI| C5 [HHI| C5 [ HHI| C5 [ HHI é 8
4% 9% 4% | 119% 14% % 1% 1% 8% 1% 75% 1410 22% 1857 79% 1587 62% 908, 7% 16% 1,69
16% % | | 102% 15% % 1% 1% % 1% 75% 1416 24% 1739 79% 1583 61% 1008 18% 17% 1,64
15% 16% 5% | 114% 16% 8% 3% 1% 1% 2%| |72% 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 7% 16% 1,53
W% 7% a%| | 112% 7% 8% 3% 1% 1% 2% | |71% 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 18% 16% 1,49
4% 18% 5% | 107% 17% % 1% 1% 1%| | 71% 1230 70% 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 7% 16% 1,58
-37% 6% 19% 4% | 101% 17%. % 1% 1% 1%| | 71% 1221 70% 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 7% 16% 1,6
12% 16% 4%| | 111% 18% 5% 4% 2% 1% 7 26% 1817 80% 1571 50% 807 16% 17% [1,36
26% 1832 80% 1568 55% 961 16% 17% | 1,36
26% 1764 80% 1558 53% 1038 16% 17% 1,44
27% 1788 80% 1550 55% 987 15% 17% 1,42
27% 1771 81% 1577 52% 980 15% 17% 1,42
27% 1689 82% 1610 49% 857 15% 16% 146 88%
28% 1824 83% 1641 48% 783, 15% 16% 15 87%
0% 1797 83% 1644 49% 750 13% 16% 1,51 88%
8% 13% 16% 1,47
16% 147
15% 1,51
13%
13% 13% 8%
13% 87%
86%
1,37 85%
13% 139 87%
13% 8%
1,39 86%
85%
8%
8%
140 83%
146 78%
13% 85%
13% 8%
13% 8%
13% 7%
4% 13% 74%
4% 13% 71%
15% 13% 73%
15% | 13% 72%
16%  14% 68%
18% 14% 68%
18%  14% 66%
19% 15% 66%
21% 16% 63%
2052 2% 17% 58%
1936 81% 21% 18% 56%
2065 81% 19% 57%
2043 81% 21% 54%
2038 81% 2% 55%
2088 81% 2% 56%
55%

Poznamky - Tmav Sia farba bunky naznacuje vy SSiu
HHI: Herfindahl-Hirschmanov index.

vorby Z pohladu

politky - Gap: odchylka prislusného ukazov atefa od jeho dihodobého trendu. Creditio-GDP gap: odchy

Tka podielu stkromného dihu na hrubom domacom produkte od sv ojho dihodobého trendu. C5: podiel 5 insiittcii s najv &E8im objemom danej polozky na celkovom objeme v bankovom sektore k danému 8tv rtroku.

1) Udaje LTV na nové ivery za obdobie 2003 - 2008 vychédzaji z experného odhadu. 2) Casové rady za proficy klicky smerovnik sa kazdym rozSirenim Gasového radu o nové obdobie prepoditavaii aj na historii, v désledku Goho dochédza k zmenam hodndt celého Gasového radu. 3) Kapital: viasiné zdroje doérskych spolognosti zahraniény ch bank. 4) Narast spreadu o viac ako 2 p.b. za posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3

p.b. Spread je vy potitany ako priememy rozdiel vynosov dihopisov prisiusnej krajiny a Nemecka za dany $tvtrok. 5) Nérast podielu zly hanych Gverov o viac ako 1 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu nad 10 %
Vypoctu v dosledku implementécie zakona &. 239/2015 Z z., na zéklade ktorej sa prispevky poditejii z krytych, a nie chraneny ch vkladov . 7) Podiel objemu akumulovany ch prostiiedkov z osobitného odvodu vy brany ch financnych i

bankami sekioru domécnosti (S.14 a S.15) a sektoru nefinancnych podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hidsenia bank, V(NBS) 33-12.
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6) Podiel objemu prostriedkov akumulovanych vo Fonde ochrany vkladov a celkov ého objemu kiytych vkladov k prislugnému &tvrtroku. Nérast ukazovatefa v decembri 2015 je sposobeny zmenou metodiky
titicii podra zékona . 384/2011 Z. z. a objemu Gistych aktiv bankového sektora k pristusnému $tv troku. 8) Zmena mefodiky vypodtu ukazovatefa od decembra 2014. 9) Uvery posky nuté domacimi




Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankas
Graf 8 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychdadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domacnosti.

Standardizovany credit-to-GDP gap je vypoditany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankdch a vstlade s Odporucanim
ESRB/2014/1, ¢ast B1.

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 9 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.
Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychddza z Gverov nefinanénym podnikom a domdacnostiam poskytnutych domacim bankovym
sektorom.

Domestic Credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zakona o bankach a v stlade s Odpord¢anim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 10 Proticyklicky smerovnik
mmmmm— Straty z kreditného rizika
9 1 = Zad|Zenost a dihova sluzba r 2%
mmmmm—— Trh byvania
mm— Trh Uverov
= Makroekonomika

s Domestic credit-to-GDP_trend gap

- 20%

7 B
e eeeee Historicky priemer
6 e Jkazovatel Tier 1 (pravé os)
15%
5—0‘00000‘0000‘ ®000000csrce

10%

5%

0%

[se] < 0 © ~ © (=2 o — o~ ™ < w0
o o o o o o o - -~ ~— - — ~—
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N
- — — — — — — — — — — — —
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
Poznamka: Ukazovatel je vypoditany v stulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
Casti Ca D.

Tabulka 3 Referen¢né hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus

Vychodisko referencnej hodnoty Referenc¢na hodnota
k 31.3.2016
Referenéna hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%
Referencéna hodnota podla Domestic credit-to-GDPyng gap 0,25 %
Zdroj: NBS.

Poznamka: Tabulka je zostavend na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach avsulade s
Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il
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