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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Makroprudencialnu politiku vykonava predovsetkym Narodna banka Slovenska, formalne jej tato
povinnost vyplyva zo zakona ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom. Narodna banka
Slovenska modze pri vykone makroprudencialnej politiky pouZit viaceré nastroje (od zmiernenia
Specifického rizika az po plosné zvysSenie poZiadavky na kapitdl) ako aj formy ich pouzitia (od
upozornenia na riziko ai po zakonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
makroprudencialnej politiky je aj v kompetencii Eurdpskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sicastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢cny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktdry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. Daldou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych financnych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z ddajov k 30. 6. 2017, ale kvalitativne hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

V druhom Stvrtroku 2017 pokracovala expanzivna faza financ¢ného cyklu, pricom viaceré trendy
z predchadzajuceho obdobia sa v poslednom Stvrtroku este zvyraznili. Tempo medziro¢ného rastu
dverov® sa zrychlilo na troven 12,1 % (11,4 % v prvom $tvrtroku 2017), ¢o predstavuje najrychlejsiu
dynamiku od =zaciatku roka 2009. Dvojciferny medziro¢ny rast uZz nedosahuju iba udvery
domdcnostiam, ale uz aj Uvery podnikom. Priaznivy makroekonomicky vyvoj prejavujici sa v
historicky nizkej miere nezamestnanosti, ako aj v ndraste trzieb podnikov, pretrvavajica nizka droven
urokovych sadzieb a silnd konkurencia na Uverovom trhu predstavuju faktory stimulujice dopyt po
Uveroch. Uvery domdcnostiam v druhom &tvrtroku 2017 medziroéne vzrastli o 13,4 % (13,9 %
v prvom Stvrtroku 2017). V porovnani s prvym Stvrtrokom doslo k miernemu spomaleniu ich
medziro¢nej dynamiky. Toto spomalenie nastalo v dosledku silného druhého stvrtroka 2016, kedy sa
naplno ukdazali dopady legislativnej zmeny zavadzajlcej strop na poplatky pri predéasnom splateni
Uveru na byvanie, ¢o sa nasledne prejavilo vo zvySsenom objeme poskytnutych Uverov v druhom
Stvrtroku 2016. Zaroven bol prvy polrok 2017 charakteristicky zvysenou volatilitou vo vyvoji Gverov
tomuto segmentu. ZvySeny objem Uverovania domacnosti sa prejavil aj na realithnom trhu. Priemerna
cena bytov aj v druhom $tvrtroku 2017 rastla dvojcifernym medziroénym tempom, rychlejsie ako bol
rast priemernej mzdy, ¢o sa prejavilo v dalSom poklese indexu dostupnosti byvania. Dostupnost
byvania sa podla tohto ukazovatela nepretriite zniZuje od zaciatku roka 2015. Vyvoj na realitnom
trhu predstavuje dalsi faktor stimulujlci dopyt po Uveroch. Slovensko tak vtempe rastu Uverov
domacnostiam stoji nepretriite uz rok a pol na ¢ele krajin EU. V d6sledku dynamického rastu tverov
sa zvysuje aj zadlZzenost domacnosti, ked podiel ich celkového dlhu na HDP vzrastol v druhom
Stvrtroku 2017 na uroveri 39,9 % HDP. Za pozitivny jav mozno oznacit znizovanie ukazovatela pomeru
tveru k hodnote zabezpecenia (LTV), ktory sa v druhom Stvrtroku 2017 pribliZil k hodnote 71 %.
Pokles hodnoty LTV sa da pripisat ucinnosti opatrenia NBS ¢. 10/2016, ktoré stanovuje bankam
prisnejsie limity na financovanie nehnutelnosti. ZniZzovanim pomeru Uveru k hodnote zabezpecenia
sa zaroven banky stavaju menej zranitelné voci riziku nahleho poklesu cien nehnutelnosti.

Uvery podnikom rastli v druhom $tvrtroku 2017 10 % tempom (7,4 % v prvom §tvrtroku 2017).
Naposledy uvery podnikovému sektoru rastli obdobnym tempom na zaciatku roka 2009, ked'
doznievala predchadzajuca expanzivna faza Uverového cyklu. Rast Uverov bolo mozné pozorovat
naprie¢ ekonomickymi odvetviami, predovsetkym v oblasti priemyslu, komerénych nehnutelnosti,
doddavky energii a v mensej miere aj pri maloobchode, sluzbach a v stavebnictve. Rast Uverov je
tahany ako prevadzkovymi Uvermi, tak aj ivermi investicného charakteru. Historicky nizke Grokové
miery, zlepSujuca sa financna kondicia podnikov a priaznivy sentiment nadalej p6sobia na rast dopytu
po uveroch zo strany podnikov. Aj v raste Uverov podnikom patrila Slovensku prva pozicia spomedzi
véetkych krajin EU. Rast Gverov podnikom sa prejavil aj v ndraste ich zadlZenosti, ked miera

zadlZenosti nefinanénych spolo¢nosti v druhom Stvrtroku 2017 vzrastla na Urover 54,1 % HDP.

Situacia na trhu Uverov sa prejavila aj vo vyvoji ukazovatelov hodnotiacich mieru prehrievania na
uverovom trhu. Vsetky indikatory, pouzivané ako referenéné ukazovatele (buffer guides) poukazuju
na potrebu nenulovej Urovne proticyklického kapitdlového vankudsa (Tabulka 3), pricom hodnota

3 Uvery poskytnuté domécimi bankami sektoru domacnosti (S.14 a S.15) a sektoru nefinanénych podnikov
(5.11) v tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V(NBS) 33-12.
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vacsiny z nich v uplynulom $tvrtroku vzrastla. Ukazovatel odchylky pomeru Gverov k HDP od svojho
dlhodobého trendu (Domestic credit-to-GDPieng gap)4 pokracoval v nepretrzitom raste uz desiaty
Stvrtrok po sebe, pricom dosiahol Uroven 5,39 %, co indikuje Uroven proticyklického kapitdlového
vankua na udrovni 1,75 % (Graf 3). Narast zaznamenal aj ukazovatel Standardizovany credit-to-
GDPyeng g8ap°, ktorého referenéna hodnota poukazuje na vysku proticyklického kapitalového vankusa
na urovni 2,25 % (Graf 2). Hodnota kompozitného indikatora hodnotiaceho vyvoj finan¢ného cyklu -
Proticyklicky smerovnik sa tesne pribliZila k svojim historickym drovniam z leta 2008, pricom vsetky
zlozky tohto ukazovatela zaznamenali v uplynulom Stvrtroku rastuci alebo stabilizovany priebeh,
zaroven Ziaden jeho komponent nep6sobi v smere poklesu tohto indikatora (Graf 4). Aj ukazovatel
Standardizovany credit-to-GDP gap® poukazuje na nenulovi hodnotu proticyklického vankusa, ked
jeho referen¢na hodnota dosiahla uroven 0,25 % (Graf 1).

V druhom Stvrtroku 2017 pokradovalo zvySovanie tlakov na Uverovom trhu, priom expanzivna
faza finan¢éného cyklu sa este prehibila. Prehlbovanie expanzivnej fazy finanéného cyklu nie je
prekvapenim, pricom pokracovanie tychto trendov sa predpokladalo uz pri prijimani posledného
rozhodnutia o zvySenie miery proticyklického kapitdlového vankusa. Od zaciatku roka 2017 zacali
postupne vstupovat do platnosti ustanovenia opatrenia upravujice podmienky pri poskytovani
retailovych Uverov’. Toto opatrenie by Ciastoéne malo timit rizika spojené s poskytovanim Gverov.
Zaroven sa od augusta 2017 zvysila vyska proticyklického kapitdlového vankudsa na uroven 0,5 %,
pricom od 1. 8. 2018 sa jeho uroven zvysi na hodnotu 1,25 %. Aktudlne preto nevznika potreba
daldieho navysenia urovne proticyklického vanku$a. Dalsie zvySenie miery proticyklického
kapitalového vankusa bude aktudlne, ak bude pokracovat zvySovanie tlaku na trhu Gverov.

4 Vstupom pre tento indikdtor je objem uverov podnikom a domacnostiam, ktoré boli poskytnuté
domacimi bankami.

> Ukazovatel, ktory je skomponovany na zaklade udajov celkového dlhu nefinan¢ného sukromného sektora

odhadnutim chybajucich Udajov za celkovy dlh sukromného sektora az do roku 1993 a zakomponovanim

menej volatilného ukazovatela v menovateli: HDPyeng -

e Poditany v sulade s odporuc¢anim ESRB/2014/1 k usmerneniam tykajicim sa zriadenia mier proticyklickej
rezervy. Vzhladom na jeho neintuitivny atazko interpretovatelny vyvoj v minulosti sa pre hodnotenie
financného cyklu vychadza z ostatnych indikatorov.

7 Opatrenie NBS ¢. 10/2016 ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postideni schopnosti spotrebitela

splacat Uver na byvanie
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1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Pocas druhého Stvrtroka 2017 pokracovali trendy spojené s prehlbovanim rizika likvidity
v bankovom sektore. Pokracujuci rast dlhodobych nelikvidnych aktiv, najmd vo forme Uverov na
byvanie a zvySovanie objemu kratkodobych vkladov posunuli ¢asovy nesulad aktiv a pasiv na nové
historické maximum. Zaroven mierne klesal ukazovatel krytia likvidity. Aj v suvislosti s poklesom
investicii do Statnych dlhopisov je pre bankovy sektor ¢oraz doleZitejsi dostatok stabilnych vkladov.
Preto je negativnym trendom dalsie zvySenie podielu Uverov na vkladoch, ktory taktieZ dosiahol nové
historické maximum.

1.3 Koncentracia

V obdobi druhého S$tvrtroka 2017 neboli zaznamenané vyraznejsie zmeny tykajuce sa rizika
koncentracie. NajvyraznejSou zmenou bol ndrast kreditného rizika v sektore polnohospodarstva
a tazby, v ktorom vzrastol podiel zlyhanych Gverov zo 4,3 % v maji 2017 na 6,3 % v juni 2017.
Vystavenie bank voci tomuto sektoru viak zostdva relativne nizke, priblizne 1 % bilan¢nej sumy. Na
druhej strane, dalej klesalo riziko spojené s vystavenim voci emitentom na Cypre (zniZil sa objem
expozicie aj kreditné rozpatie cyperskych statnych dlhopisov voci nemeckym).

1.4 Moralny hazard

Indikatory morélneho hazardu ostali pocas druhého $tvrtroka 2017 takmer bezo zmeny v porovnani
s prvym Stvrtrokom 2017. Nadalej ostdva pomerne vysoka koncentracia v historickom porovnani
v pripade celkovych Cistych aktiv, celkovych pasiv aj celkovych aktiv v ramci financného systému.
Kym podiel bank na celkovej drzbe slovenskych statnych dlhopisov neustale klesa, koncentracia
investicii do tychto dlhopisov v ramci bank stupa. Nakolko najvacsie banky zachovavaju svoju veducu
poziciu vramci bankového sektora, nadalej je dolezité zabezpelit vysSiu odolnost tychto bank
v sektore.

1.5 Financ¢na infrastruktara a ostatné rizika

Rocny prispevok do Fondu ochrany vkladov za rok 2017 bol stanoveny vo vyske 3 mil. €, a uhradeny
bol do 15.6.2017. V porovnani s predchadzajucim rokom sa jedna o pokles vysky prispevku, nakolko
sadzba na rok 2017 bola stanovena na drovni 0,01 % objemu krytych vkladov oproti 0,03 % v roku
2016. Pokrytie krytych vkladov prostriedkami fondu sa tak vroku 2017 vyrazne menit nebude
a zostane na urovni blizko 0,67 %. Avsak z dévodu dosiahnutia cielovej Urovne 0,8 % krytych vkladov
v roku 2024 mozno ocakavat vyrazné navysenie prispevkov v budicnosti. NavySe pri odhade cielovej
urovne v roku 2024 Fond ochrany vkladov pocita s mimoriadnymi prijmami z konkurznych konani,
ktorych nenaplnenie moze este zvyraznit buddci narast prispevkov.

Bankovy sektor pokracoval v plateni osobitného odvodu. Objem naakumulovanych prostriedkov
z osobitného odvodu presiahol 750 mil. € k druhému Stvrtroku 2017. Pri tejto Urovni mala sadzba
odvodu pévodne klesnut na 0,1 %, avsak na zdklade novely zdkona o osobitnom odvode zostava tato
sadzba zafixovana na drovni 0,2 % a# do roku 20208,

Od roku 2016 urcuje prispevky do Jednotného rezolué¢ného fondu Jednotna rezolucna rada. Tieto
prispevky za cely bankovy sektor za rok 2017 predstavuju 17,5 mil. €.

8Nazékladenovelyzékonaé.384/20112.z.oosobitnomodvodevybrany'/chﬁnanén\'/chinétitdcil'.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vyvoj Domestic  credit-to-GDPyenq  gapu  (Graf  3) a  Proticyklického  smerovnika
(Graf 4), ako aj vyvoj ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (tabulka v Prilohe A)
potvrdil dovody nenulovej vysky proticyklického kapitdlového vankusa. Vzhladom na aktualne
pokracujuce trendy na udverovom trhu, ktoré su blizSie popisané v ¢asti 1.1, Bankovd rada NBS
rozhodla o ponechani miery proticyklického kapitalového vankusa na drovni 1,25 % s ucinnostou od
1.11.2018°. V obdobi od 1.8.2017 do 31.7.2018 je miera proticyklického kapitalového vankusa
stanovena na urovni 0,50 %. Od 1.8.2018 sa jeho Uroven zvysi na 1,25 %. Pri rozhodovani o miere
proticyklického kapitalového vankusa Bankova rada NBS zvazila aj poziciu Eurdpskej centralnej banky
v sulade s ¢lankom 5 Nariadenia SSM™.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS
Na zaklade rozhodnutia NBS ¢. 20/2016 z26.7.2016 zacala od 1.8.2017 platit miera
proticyklického kapitdlového vankusa na urovni 0,50 %.

Dna 13.12.2016 Bankova rada NBS schvalila opatrenie, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o posudeni schopnosti spotrebitela splacat ver na byvanie (opatrenie NBS ¢. 10/2016), ktoré bolo
do velkej miery implementaciou casti odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti na
makrourovni ¢. 1/2014, tykajucich sa trhu Uverov na byvanie. V porovnani s povodnym odporicanim
boli vykonané urcité zmeny tykajice sa minimalnej finan¢nej rezervy dlZznika alebo dodatocnych
limitov na pomer vy$ky Gveru k hodnote zabezpedenia.™

Dna 31.1.2017 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvalila zmenu odporucania NBS
v oblasti politiky obozretnosti na makroudrovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym svyvojom na trhu
retailovych Uverov. Z Odporuiéania ¢. 1/2014 boli vypustené tie ¢asti, ktoré sa stali siéastou opatrenia
NBS &. 10/2016 alebo prisluénych zakonov*?.

V sutlade s rozhodnutim NBS ¢. 18/2016 a 19/2016 z 24. maja 2016 musia identifikované banky
od 1. janudra 2017 udrzZiavat vankus pre O-Sll a vankus$ na krytie systémového rizika na celkovej
urovni 1 az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade rozhodnutia NBS ¢. 5/2017 a 6/2017 z 30. méja 2017
sa celkova uroven tychto kapitalovych vankusov udrzi na 2 % od 1. janudra 2018 pre dve najvacsie
banky, pre ostatné banky identifikované ako lokalne systémovo vyznamné sa vysSka celkového
vanku$a zni%i na 1 a7 1,5 % rizikovych expozicii. Dal3ie aktualne platné nastroje politiky obozretnosti
na makrourovni, pokryvajlice najma oblast kapitalovych poziadaviek, zobrazuje Tabulka 1.

9http://www.nbs.sk/sk/dohIad-nad-ﬁnancnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia

1% Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje

osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institdciami,

dalej len ,,Nariadenie SSM*“.

" http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/OPAT10-2016.pdf

2 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z0902016.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z21292010.pdf
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2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti spotrebitel'skych tverov

Aktudlne sa pripravuje transformacia zmeneného odporucania NBS v oblasti politiky obozretnosti
na makrourovni ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych Gverov do sekundarnej
legislativy, vratane ich cCiastoCnej rekalibracie. Dolezitym prinosom takejto zmeny bude rozsirenie
istotu vSetkym bankovym aj nebankovym institdciam ohladom rovnakych podmienok podnikania v
oblasti retailovych dverov.

Oc¢akavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankasa v nasledujucom $tvrtroku

Sucasny vyvoj indikdtorov nenaznacuje bezprostrednu potrebu zvySenia miery proticyklického
kapitalového vankusa. DalSie zvy$enie miery proticyklického kapitalového vankusa bude aktudlne, ak
bude pokracovat zvySovanie tlaku na trhu dverov.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prisluSnému Stvrtroku
K 24. oktdbru 2017 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie
v oblasti politiky obozretnosti na makrodrovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makroprudencialny nastroj

4. stvrtrok
2016

1. Stvrtrok
2017

2. Stvrtrok
2017

3. Stvrtrok
2017

4. stvrtrok
2017

Poznamka

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach)

25%

25%

25%

25%

25%

Miera proticyklického kapitalového vankusa (§ 33g zakona o
bankéch)

0%

0%

0%

0,5 %

0,5 %

Zvysenie na uroven 0,5 %, ucinné od 1.8.2017
Dal3ie zvySenie na 1,25 % u¢inné od 1.8.2018

Vankus pre O-SlI (§ 33d zékona o bankach)!

Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)?
Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutelny majetok ureny na byvanie (€l. 124
nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpecenym
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (€l.
124 nariadenia CRR)

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom
uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky ustrednych viad
(€. 164 nariadenia CRR)

Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom
uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivaju zaruky Ustrednych
vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutelny majetok ureny na podnikanie -
ostatné taty EU (&l. 124 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom
uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky Ustrednych viad -
ostatné staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom
uréenym na podnikanie, ktoré nevyuZivaju zaruky Ustrednych
vlad - ostatné $taty EU (€. 164 nariadenia CRR)

1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35 %

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35 %

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

1%az2%
1%

35%

50 %

10 %

15 %

50 %

10 %

15 %

ZniZenie na uroven 0,5 % az 1 % od 1.1.2018

Planované zvySenie

Zdroj: NBS.

1 v . v , X . . v , . . v v P .

Vankus pre O-Sll je urceny pre Ceskoslovenskd obchodnu banku, a.s., PoStovu banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.
2 v . . . P . v . X . . . . v v .o .

Vankus na krytie systémového rizika je uréeny pre Ceskoslovenskid obchodnu banku, a.s., Slovensku sporiteltiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Gverovu banku, a.s.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

. L 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok ,
Makroprudencialny nastroj 2016 2017 2017 2017 2017 Poznédmka
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
g/l;re;% f}:;tlcykllckeho kapitalového vankus$a pre Cesku republiku (§ 33j zakona o 0% 05 % 05 % 05 % 05% | ZvjSenie na 1% od 1jila 2018
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Svédsko (§ 33j zakona o bankach) 1,5 % 1,5 % 2% 2% 2%
Ic\)/lgﬁkgﬁl)cykhckeho kapitalového vanku$a pre Spojené krafovstvo (§ 33j zakona 0% 0% 0% 0% 0% Zvjienie na 0.5 % od 27. jina 2018
E/I:raﬂr(a; fr:;)tlcykllckeho kapitalového vanku$a pre ostatné Staty EU (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vanku3a pre Nérsko (§ 33j z&kona o bankach) 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 % 2% ZvySenie na 2 % od 31. decembra 2017
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 1% 1% 1,25 % | ZvySenie na 1,25 % od 1. novembra 2017
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Hongkong (§ 33i a § 33j zakona o 0 0 0 0 0 ZvySenie na 1,875 % od 1. januara 2018 a na
bankéch) 0625% | 1.25% | 1.25% | 125% | 125% 1550 041 januara 2019
gllé:(;cr; ap;oggﬁlﬂ;c;(}%ho kapitalového vankusa pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33j 0% 0% 0% 0% 0%
Vankus na krytie systémového rizika pre Estonsko (§ 33f zakona o bankach) 1% 1% 1% 1% 1%
Vankus na krytie systémového rizika pre ostatné staty EU (§ 33f zakona o bankéch) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 35 9% 35 9% 35 9% 35 9% 35 9% irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko:
majetok uréeny na byvanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) prisnejSie podmienky na aplikaciu vahy 35 %
Rizikovéa vaha priradena expozicidm plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny RITTITIEL CR [PHEIED Ry i ey
~ 0, 0, 0, 0, 0, A 0,
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (¢l. 124 nariadenia CRR) e g5 e 105 050 | vl sl
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnutefny 50 % 50 % 50 9% 50 9% 50 % Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ’ ’ aplikéciu vahy 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom urCenym na byvanie, ktore 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - Nérsko (&. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom urenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaji zaruky Ustrednych viad - ostatné taty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

Nadmerny rast Gverov a finanéna paka ny casovy n Moralny hazard _ rinancna Odolnost
a trhova likvidita infraStruktara fin. systému
=
¥
2
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¢ |t g g £ Eli|s £ sl s sl lE|] I 3 g INERIEE
: £ g 3 212 |: iz E 8 g 8 g S g |5 |7 . H ¢ g § i |3 _ 5 :
3 z |8 z z NERERE § d g g ‘g 218 g 18 |8 [z |2 2 H £ SELG LS i
I REAERI REAR MR AT IR R RN AT L (s g ElilElili| Plale |t § slslis|lzlalild
3 = = k] -] k] -] 2 E > 1z
s18 |8 [2]4]|¢ gla)2 |85 |¢ iz 3 3 g8 sls)e |5 [z 3 & 8 3 ) 3 3
Celkovy sakromny dih Overy posky tnuté i ektor domacnost i g E 5 E 5 8|5 21z |B |2 |8 § C5 [ HHI'| C5 | HHI | C5 [ HHI| C5 [ HHI| C5 [ HHI| C5 | HHI é g‘ E B 2
17% 12% 4% 91% 1% 5% 1% 1% 1% 76% 1470 19% 2050 80% 1637 07% 1.0% 776 -34% 17% 19% 1,44
17% 10% 5% 2% 12% 4% 1% 1% 1% 76% 1451 20% 2101 80% 1 07% 1,0% - 17% 18% 1,50
12.16) 13% 14% 3% 105% 13% 5% 5% 1% 1% 1% 75% 1433 21% 1862 80% 1609 61% 1175 07% 1.0% -554 16% 18% 1,49
14%  14% 4% 106% 14% 5% 4% 1% 1% 1% 75% 1427 22% 1867 79% 1590 58% 949 07% 1,0% <1918 17% 18% 1,47
15% 12% 5% | 102% 14% (6% 3% 1% 1% 1% T5% 1412 22% 1843 79% 1591 62% 963 07% 0,9% | 2029 16% 17% 1,60 90%
-39% 14% 4% 119% 14% 6% 4% 1% 1% 1% 1248 75% 1410 22% 1857 79% 1587 61% 898 07% 09% -1079 16% 17% 1,69 80%
12.15) -40% 16% 4% 102% 15% 6% 4% 1% 1% 1% 72% 1250 75% 1416 24% 1739 79% 1583 61% 1008 07% 09% 988 17% 18% 1,64 90%
15% 5% 114% 16% 5% 3% 1% 1% 1% 72% 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 06% 0,9%  -1602 16% 17% 1,53 91%
14% 4% 112% 17% 5% 3% 1% 1% 1% 71% 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 16% 18% 1,49 91%
-39% 14% 5% 107% 17% 5% 3% 1% 1% 1% 71% 1230 70% 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 16% 17% 1,58 90%
1214 -1, X ¥ X 2 3% -37% 16% 4% 101% 7% - 3% 1% 1% 1% 1% 1221 70% 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 16% 17% 1.6 91%
-37% -39% 5% 1% 7% 1226 70% 1276 26% 1817 80% 1571 50% 807 16% 17%
-40% 1% 70% 1218 70% 1278 26% 1832 80% 1568 55% 961 16% 17% M
-36% -38% 1% 70% 1205 70% 1276 26% 1764 80% 1558 53% 1038 82% 1 16% 17% 1,44 89%
1213 -1.81% 8% 9% 7% 79% 30% 50% 018% 4% 9% -3% 47% 28% 20% -1% 41% 71% 105 0,4% -0,8% 3.4 -36% -38% 1% 70% 1214 70% 1284 27% 1788 80% 1559 55% 987 15% 17% 1,42 89%
9.13|-294% 7% 9% 5% 78% 29% 48% 032% 4% 9% 2% 471% 21% 20% -1% 46% 71% 103 -0,1% -0,8% 3.3 -36% -38% -43% 1% 1% 1223 73% 1354 27% 1771 81% 1577 52% 980 15% 16% 1,42 89%
6.13] -5,92% 3% 9% 0% 74% 20% 45% 026% 4% 9% -3% 47% 271% 20% -1% 45% 70% 103 -1.3% -0,8% 3.2 34% -36% -41% -38% 1% 71% 1213 73% 1360 27% 1689 82% 1610 49% 857 15% 16% 1,46 88%
3.13|-582% 4% 9% 1% 74% 28% 46% 034% 3% 9% -4% 46% 26% 20% -2% 44% 70% 102 -1,1% -0,8% 3.2 -31% -33% -40% -36% 1% 71% 1220 73% 1361 28% 1824 83% 1641 48% 783 15% 16% 1.5 87%
1212 4.36% 5% 9% 3% 75% 28% 47% 084% 3% 9% 3% 46% 26% 21% -1% 44% 70% 102 -0,5% -0.7% 33| 32% -33% -37% -33% 1% 71% 1221 73% 1371 30% 1797 83% 1644 49% 750 13% 16% 1,51 88%
9.12| 4.87% 5% 8% 3% 74% 271% 47% 109% 2% 9% -5% 46% 265% 21% -1% 43% 70% 100 -0,5% -0,6% 3.6 -31% -33% -39% -34% 1% 72% 1254 73% 1386 32% 1848 1643 55% 882 13% 16% 147 90%
6.12| -536% 5% 8% 3% 73% 27% 46% 25% 21% 2% 42% T1% 100 -07% -0,5% 3,8 -30% -32% -36% -32% 1% 72% 1250 73% 1383 31% 1827 1659 56% 905 12% 15% 1,47 89%
3.12|-521% 5% 9% 3% 73% 27% 46%  24% 2% 4% 72% 99 -0,6% -0.3% 4,3 -29% -32% -36% -32% 1% 1% 1222 73% 1359 33% 1734 55% 853 82% 12% 13% 151 89%
1211 4,19% 8% 10% 7% 74% 27% 46% 24% 1% 4% 70% 97 0,3% -0,1% 4,5] -33% -35% -40% -35% 1% 72% 1254 73% 1389 34% 1777 57% 914 81% 12% 13% 90%
9.11| 382% 6% 11% 3% TA% 26% 4% 24% A% 41% 70% 9% 03% 02% 51| |32% 7% 40% 7% 1% [71% 1220 75% 1458 3% 1766 1661 50% 832 79% 1409 13% 13% 88%
6.11| 4,45% 6% 11% 3% 73% 26% 46% 24% 1% 40% 69% 94 -0,6% 01% 53] -35% -38% -39% -37% 1% 71% 1221 75% 1454 36% 1746 1659 57% 905 78% 1395 13% 13% 87%
31| 371% 5% 12% 2% T3% 26% 45% 23% % 3% 68% 93 05% -01% 48| |34% 8% -30% -a5% 1% [71% 1220 75% 1458 38% 1789 1665 62% 1027 78% 1448 12% 13% 8%
12.10) 4,60% 3% 1% -1% 71% 25% 45% 23% 1% 38% 66% 95 -11% -0,3% 4,4] -36% -39% -38% -34% 1% 1478 40% 1839 62% 1077 74% 1375 12% 13% 85%
9.10| 258% 1% 10% 3% 73% 25% 5% 23% A% 3% 68% 93 05% -02% 36| |36% 40% -3r% -3% 1% 1508 45% 1844 59% 942 74% 1373 13% 139 87%
6.10) -2,49% -1% 9% 6% 72% 25% 45%  22% 1% 36% 67% 92 -11% -0,4% 3.4 -36% -39% -37% -33% 1% 1513 47% 1808 60% 1034 75% 1 266 12% - 83%
310| 0.78% 1% 10% 6% T3% 24% 5% 22% A% 3% 67% o1 -10% -04% 31| |36% 7% 40% 4% 1% 1517 47% 1805 63% 1168 77% 1331 12% 139 8%
24% 45% 22% 1% 35% 65% 91 -1.2% -0,5% 31 1% 1536 47% 1909 62% 1135 74% 1316 12% 85%
2% | 51% 4% 21% A% 3% 65% 89 04% -03% 38| |30% 34% -38% -30% 1% 1500 47% 1924 62% 1050 74% 1259 12% 8%
2% 3% 20% 0% 8 03% -03% 45| [31% 35% -36% -30% % 1571 45% 1891 83% 1638 61% 1032 66% 1075 12% 8%
21% 2% 19% 0% 29% -32% -35% -30% 1% 69% 1187 76% 1575 46% 1920 82% 1618 62% 945 65% 1053 12% 1,40 83%
21% 40% 18% 0% -23% -23% -28% -24% 1% 72% 1197 76% 1605 38% 1701 82% 1611 61% 910 71% 1 149 12% 1,46 78%
20% 40% 18% 0% 30% -30% -28% -24% 1% 68% 1090 74% 1512 34% 1913 82% 1619 62% 960 69% 1097 13% 85%
19% %% 17% % 2% -30% -28% -23% 1%| |67% 1083 74% 1571 33% 202 82% 1613[J6%%) 1095 66% 1060 13% 8%
18% 38% 16% 21% 0% 29% -30% -30% -25% 1% 67% 1086 74% 1576 37% 2071 82% 1606 62% 982 67% 1090 13% 83%
18% 37% 16% 21% 0% -33% -32% -29% -24% 0% 68% 1085 75% 1573 40% 82% 1 587- 1076 65% 1056 12% 13% 7%
17% 3% 15% 20% 0% -28% -30% -29% -24% 1% 68% 1075 75% 1582 40% 82% 1595 65% 1005 66% 1124 13% 14% 74%
7% 35% 15% 20% 0% -28% -31% -28% -23% 1% 68% 1086 75% 1579 39% 81% 1 599- 1091 70% 1188 13% 14% %
16% 3% 14% 19% 0% 21% -26% -28% -24% 1% 66% 1065 76% 1597 40% 81% 1593 62% 984 64% 1049 13% 15% 73%
16% 33% 14% 19% 1% 103 -28% -31% -31% -25% 1% 67% 1127 76% 1594 44% 81% 1584 65% 1035 61% 965 13% 15% 2%
15% 32% 14% 18% 1% 11 01% 0,2% 26% -27% -30% -24% 1% 65% 1096 76% 1612 47% 81% 1589 1063 63% 996 14% 16% 68%
15% 2% 13% 19% 1% 110 -23% -26% -21% -22% 1% 67% 1110 76% 1614 47% 81% 1601 1204 69% 1137 14% 18% 68%
14% 31% 12% 18% 0% 113 28% -24% -28% -23% 1% 66% 1037 76% 1622 45% 2050 81% 1605 62% 954 67% 1125 14% 18% 66%
13% W% 12% 18% 1% 20% | 78% 110 03% 68% 1071 75% 1593 81% 1606 66% 1060 67% 1194 15% 19% 66%
13% 29% 1% 18% 1% 19% 76% 109 0.2% 67% 1094 75% 1625 81% 1 63% 1022 67% 1113 16% 21% 63%
12% 28% 1% 17% 1% 18% 75% 11 0,0% 01% 67% 1121 75% 1644 51% 2052 81% 1621 61% 1008 68% 1176 17% 22% 58%
M% 2% 10% 17% 0% 16% 74% 108 -0,2% -0.1% 67% 1104 75% 50% 1936 81% 1625 63% 1048 66% 1107 18% 21% 56%
10% 26% 9% 16% 0% 16% 71% 13 02% -0,5% 66% 1147 75% 2085 81% 1640 64% 1009 63% 1025 57%
9.04] 0,13% 47% 10% 2% 9% 18% 0% 15% 70% 104 0,0% -0.2% 66% 1136 75% 2043 81% 1664 64% 119 62% 986 54%
6.04] 0,00% 4a7% 9% 27% 8% 18% 0% 14% 69% 101 0,0% 0,0% 66% 1178 76% 2038 81% 1125 67% 1046 55%
3.04] 0,00% 4% 9% 2% 8% 19% 0% 13% 69% 102 00%  02% 65% 1164 2088 81% 1128 62%  999) 6%
12.03] 0,00% 46% 8% 26% 7% 18% 0% 13% 100 0,0% 0,1% 55%
Poznamky : Tmav Sia farba bunky naznacuje vy $8iu Z pohladu politky . Gap: odchylka prislusného ukazovatefa od jeho dihodobého trendu. Credit-to-GDP gap: odchylka podielu stkromného dihu na hrubom domécom produkte od svojho dihodobého trendu. C5: podiel 5 institlicii s najv a&8im objemom danej polozky na celkovom objeme v bankovom sektore k danému $tv rtroku. HHI:
Herfindahl-Hirschmanov index.
1) Udaje LTV na nové (very za obdobie 2003 - 2008 vy chadzaju z 2) Casové rady za proticy y smerovnik sa kazdym rozsirenim ¢asového radu o nové obdobie prepotitav ajli aj na historii, v dosledku oho dochadza k zmenam hodnét celého Easového radu. 3) Kapital: viastné zdroje deérsky ch spolognosti zahraniény ch bank. 4) Nérast spreadu o viac ako 2 p.b. za posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b.
(posledna hodnota alebo priemer). Spread je vy pocitany ako priememy rozdiel vynosov dihopisov prislusnej krajiny a Nemecka za dany $tvrtrok. 5) Narast podielu zly hanych Gverov o viac ako 1,5 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu presiahla 10 % za poslednych 12 mesiacov. 6) Podiel objemu prostriedkov ych vo F y vkladov a krytych vkladov k Stvrtroku. Narast

ukazovatela v decembri 2015 je sposobeny zmenou metodiky vy podtu v désledku implementacie zakona &. 239/2015 Z z., na zaklade kiorej sa prispevky poditajui z krytych, a nie chranenych vkladov. 7) Podiel objemu akumulovany ch prostriedkov z osobitného odvodu vybranych finangny ch inStiticii podia zakona &. 384/2011 Z. z. a objemu Sistych aktiv bankového sekiora k prislusnému Stvrtroku. 8) Zmena metodiky vy pottu ukazovatefa od
decembra 2014. 9) Uvery posky tnuté domécimi bankami sekioru domécnosti (S.14 a S.15) a sektoru nefinanénych podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hidsenia bank, V(NBS) 33-12.
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Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankus
Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap

100% - r 10%
mmmmm Referenénd hodnota pre vankis (prava os) L 8y
s Credit-to-GDP gap (prava os) ’
90% 1 e Credlit-to-GDP (filtrované)
e Credit-to-GDP - 6%
Hranica indikujiica nenulovy vankus (prava os)
80% - L 49
- 2%
70% - I
I I 7 I I I I I -
60% - ‘ ‘ ‘ ‘ - 2%
- -4%
50% -
- -6%
40% - L 8%
[ae] < w0 © ~ © D o ~ o el < wn ©
S S S S S S S S S S S S S S
o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ ~N o~ o~ ~N ~N o~ o~
s & & s s s & & & s s § s g

Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP,,,q gap vychéddza z celkového dihu nefinanénych podnikov a doméacnosti.
Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 2 Standardizovany credit-to-GDPyeng 8ap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDPy,..q gap Vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domdacnosti, Gdaje za zahrani¢ny
dih podnikov v obdobi 1993 — 2002 su dopocitané pomocou udajov za domaci dlh podnikov.

Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychadza z Gdverov podnikom a domacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach a v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 4 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
Poznamka: Ukazovatel je vypoditany v stulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
CastiCaD.
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Tabulka 3 Vychodiska pre proticyklicky kapitalovy vankus k 30.6.2017

Indikator

Referencna hodnota

Podiel dlhu na HDP

Odchylka podielu dlhu
na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany Credit-to-GDP gap (Graf 1) 0,25 % 94,0 % 2,66 %
Standardizovany Credit-to-GDPy,.nq gap (Graf 2) 2,25% 94,0 % 8,69 %
Domestic credit-to-GDPy,nq gap (Graf 3) 1,75 % 58,7 % 5,39 %
Proticyklicky smerovnik (Graf 4) 2,50 %

Zdroj: NBS.

Poznamka: Tabulka je zostavend na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach avsulade s

Odporucanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nema vypovednud hodnotu z hladiska miery proticyklického kapitdlového vankusa

z dovodu kratkosti casového radu.
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