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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Makroprudencialnu politiku vykonava predovsetkym Narodna banka Slovenska, formalne jej tato
povinnost vyplyva zo zakona ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom. Narodna banka
Slovenska modze pri vykone makroprudencialnej politiky pouZit viaceré nastroje (od zmiernenia
Specifického rizika az po plosné zvysSenie poZiadavky na kapitdl) ako aj formy ich pouzitia (od
upozornenia na riziko ai po zakonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
makroprudencialnej politiky je aj v kompetencii Eurdpskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sicastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomickej a finanénej krizy. Vzhladom na tradi¢cny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).
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Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktdry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. Daldou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivdaciou financnych institdcii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych financnych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z idajov k 31. 12. 2017, ale kvalitativne hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

Uvery sukromnému sektoru® rastli v $tvrtom $tvrtroku 2017 medziroéne 10 % tempom. Napriek
tomu, Ze v porovnani sletnymi mesiacmi priSlo k miernemu spomaleniu dynamiky medziro¢ného
rastu Uverov, aj nadalej ostava rast Uverov medzi najrychlej$imi v rdmci krajin EU, kde Gvery v tomto
obdobi rastli priblizne 2 % tempom. V absolutnom vyjadreni sa medzirocné prirastky objemu Uverov
slovenskému stikromnému sektoru pohybuju blizko svojich historickych maxim z leta 2008. Aj nadalej
rastd ako uUvery domdcnostiam, tak aj nefinancnym podnikom. Trendy charakteristické pre
expanzivnu fazu finanéného cyklu ostavaju aj nadalej pritomné v ekonomike. Zaroven rastu aj rizika
spojené s expanzivnou fazou finanéného cyklu.

Uvery poskytnuté doméacimi bankami slovenskym doméacnostiam ku koncu roka 2017 medziro¢ne
vzrastlio 11,8 % (12,3 % v tretom Stvrtroku 2017). Dvojcifernym tempom medzirocne rastli ako Uvery
na byvanie, tak aj spotrebitelské Uvery. Tempo rastu Uverov slovenskym domacnostiam na konci
minulého roka bolo druhé najrychlejdie spomedzi krajin EU, pri€om uZ vy$e dva roky sa Slovensko
v dynamike Gverov domdcnostiam pohybuje na ¢ele krajin EU. Dopyt po Gveroch je stimulovany
faktormi tak na strane dopytu ako aj ponuky. Priaznivy vyvoj na pracovhom trhu prejavujuci sa nizkou
uroviiou miery nezamestnanosti, stabilny rast priemernej nomindlnej mzdy v hospoddrstve, nizke
urovne urokovych sadzieb a silnd konkurencia na trhu s dvermi stimuluji dopyt domdacnosti
po uveroch. Pretrvavajuci dopyt po Uveroch sa premietol aj v naraste zadlZzenosti domacnosti, ktora
na konci uplynulého roka dosiahla uroven 40,7 % HDP.

Expanzivna faza Uverového cyklu sa prejavuje aj vraste Uverov podnikovému sektoru. Objem
uverov poskytnutych domacimi bankami nefinanénym podnikom v Stvrtom Stvrtroku 2017
medziro¢ne narastol 06,7 % (9,2 % vtretom Stvrtroku 2017). Napriek poklesu tempa rastu
v porovnani s letnymi mesiacmi sa dynamika ich rastu nachadza vyrazne nad pokrizovym priemerom
(2 %). Historicky nizke drovne udrokovych mier, makroekonomicky vyvoj odrdzajlci sa v raste
podnikovych trzieb, vyhlad priaznivého stabilného wvyvoja a pozitivny sentiment v ekonomike
podnecuju dopyt podnikového sektora po novych Uveroch. Na konci roka patrilo Slovensko k patici
krajin s najrychlej$im rastom Uverov podnikovému sektoru v ramci EU. ZadlZenost podnikového
sektora sa v Stvrtom $tvrtroku 2017 pohybovala na tGrovni 57,7 % HDP.

Expanzivnu fazu finanéného cyklu je mozné identifikovat aj vo vyvoji ukazovatelov hodnotiacich
vyvoj Uverového afinancného trhu. Hodnota indikovanej urovne proticyklického kapitalového
vankusa pri sledovanych referenénych ukazovateloch sa v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom
nezmenila, pricom sledované ukazovatele poukazuju na potrebu vyssej ako aktudlne stanovenej
urovne proticyklického kapitdlového vankusa. Ukazovatel odchylky pomeru uverov poskytnutych
domécimi bankami k HDP od svojho dlhodobého trendu (Domestic credit-to-GDPyenq gap)* dosiahol
na konci roka 2017 uroven 5,19, ¢o predstavuje mierny pokles oproti predchadzajucemu stvrtroku.
Napriek zaznamenanému poklesu ostava indikovana uroven proticyklického kapitdlového vankusa
tymto ukazovatelom nezmenend, pricom uZ treti Stvrtrok po sebe dosahuje vysku 1,75 %.

3 Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru doméacnosti (S14 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov (S
11) v tuzemsku, zdroj: hldsenia bank, V (NBS) 33 - 12.

4 Vstupom pre tento indikdtor je objem uverov podnikom a domacnostiam, ktoré boli poskytnuté
domacimi bankami.
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Kompozitny ukazovatel finanéného cyklu, proticyklicky smerovnik, zaznamenal mierny pokles
v zavere roka 2017, napriek tomu ostdava jeho hodnota blizko historickych maxim zleta 2008.
Hodnotu smerovnika v Stvrtom Stvrtroku 2017 zmiernili indikatory opisujlce trh Gverov a zadlZenosti,
naopak v smere jeho narastu pdsobili zloZzky opisujuce makroekonomicky vyvoj, trh byvania a straty
z kreditného rizika. Referencna hodnota proticyklického smerovnika poukazovala pocas celého roka
2017 na uroven proticyklického kapitadlového vankusa vo vyske 2,5 %.

Napriek zmiernenym dynamikdm rastu Uverov tvorba rizik na finanénom trhu pretrvava.
Ekonomika sa pribliZila k Grovni svojho potencialu, pricom v dalSom obdobi sa d4 ocakéavat otvaranie
kladnej produkénej medzery a postupné prehrievanie ekonomiky. Tvorba rizik suvisiacich
s expanzivnou fazou ekonomického cyklu by sa tak mala v dalSom obdobi e$te posilfiovat. V prostredi
historicky nizkych drovni Grokovych mier sa zarover zvySuje citlivost bankového sektora voci vyvoju
ekonomiky, ked' rastie zadlZzenost sukromného sektora, ako aj expozicie voc¢i niektorym ekonomicky
citlivym odvetviam, napr. sektor komercnych nehnutelnosti.

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Aj v Stvrtom Stvrtroku 2017 sa systémova likvidita bankového sektora tykala dvoch klucovych
oblasti. Prvou je prehlbujuci sa ¢asovy nesulad medzi aktivami a pasivami, ktory je désledkom najma
Uverovej aktivity bank spojenej s rastom beznych uctov. Aj ked' sa vplyvom poklesu dynamiky Gverov
vo Stvrtom Stvrtroku 2017 zastavilo prehlbovanie likvidnej medzery do jedného roka, tato
nerovnovaha ostava pritomnda. Preto nie je pozitivne, Ze ku koncu roka 2017 pokracoval pokles
podielu investicii do likvidnych cennych papierov. Toto riziko by malo byt na drovni individualnych
bank zmiernované ukazovatelom krytia likvidity (LCR). Od zaciatku roka 2018 vsak v tomto smere
prichddza k uvolneniu poZiadaviek na krytie moznych vyberov vkladov prostrednictvom likvidnych
aktiv. Dovodom je povinny prechod na eurépsku legislativu, ktord je menej prisna ako ukazovatele
zavedené Narodnou bankou Slovenska, ktorych platnost, z titulu eurdpskej legislativy, skoncila ku
koncu roka 2017.

Druhou otdzkou je dlhodoba Struktura financovania Uverovej aktivity. Aj napriek prehlbujucemu
sa Casovému nesuladu medzi dlhodobymi Uvermi a kratkodobymi vkladmi je financovanie Uverov
prostrednictvom vkladov najstabilnejSou formou obchodného modelu domacich bank. Pokracujuci
rast podielu Uverov ku vkladom indikuje slabnidcu Struktdru bilancii domacich bank z pohladu
dlhodobe;j likvidity.

1.3 Koncentracia

V obdobi $tvrtého Stvrtroka 2017 sa dalej zmierriovala rizikovost jednotlivych typov expozicii.
Tyka sa to jednotlivych ekonomickych odvetvi podnikového sektora, kde dalej klesal podiel zlyhanych
Uverov, ako aj expozicii voci krajinam eurozény, kde kreditné prirdzky zostali pod uroviiou 1,5 p. b. Zo
Strukturdlneho pohladu zostava riziko koncentracie pribliZzne na rovnakej urovni. Vynimkou je
pokracujuci pokles koncentracie investicii bank do slovenskych statnych dlhopisov, ktorych podiel na
aktivach bank sa pocas Stvrtého Stvrtroka 2017 opatovne znizil, a to z 11,0 % na 10,2 %. Vyznamnym
rizikom zostdava koncentracia expozicii voci sektoru komerénych nehnutelnosti, ato napriek
zmierneniu ich dynamiky. Prili$ vysokd miera optimizmu vsak moéze viest k podhodnoteniu rizik,
ktorym je najma vyrazna citlivost tohto sektora na cyklicky vyvoj ekonomiky.

6/13



1.4 Moralny hazard

Indikatory moralneho hazardu ostali pocas Stvrtého Stvrtroka 2017 takmer bezo zmeny
v porovnani s tretim Stvrtrokom 2017. Mierne rastla koncentracia v pripade celkovych cistych aktiv,
kde koncentrdcia dosahuje momentalne svoje najvyssie hodnoty za sledované obdobie od roku 2014.
Koncentracia ostava vysoka aj v pripade celkovych pasiv aj celkovych aktiv v ramci finanéného
systému. Kym podiel bank na celkovej drzbe slovenskych Statnych dlhopisov neustdle kles3,
koncentracia investicii do tychto dlhopisov vramci bank stupa. Indikatory v pripade objemu
chranenych vkladov a Uverov poskytnutych retailu ostali prakticky bez zmeny.

1.5 Finan¢na infrastruktara a ostatné rizika

Banky v poslednom S$tvrtroku 2017 neplatili Ziadne prispevky do Fondu ochrany vkladov,
nakolko objem prostriedkov stanoveny na rok 2017 bol zaplateny uz v priebehu prvej polovice roka.
Objem krytych vkladov vsak pokracoval v raste, v désledku ¢oho mierne pokleslo pokrytie tychto
vkladov na hodnotu 0,63 %. Vyska prispevkov na rok 2018 bola uréena vo vyske 0,01 % z objemu
krytych vkladov. Rovnako aj v pripade Jednotného rezolu¢ného fondu bola vyska prispevkov na rok
2017 (17,5 mil. €) splatna v prvej polovici roka. Banky vSak pokracovali v plateni osobitného odvodu.
Objem naakumulovanych prostriedkov z osobitného odvodu dosiahol takmer 850 mil. € ku koncu
roka 2017.

2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS Kk prisluSnému Stvrtroku

Bankova rada NBS sa rozhodla ponechat mieru proticyklického kapitdlového vankisa na hodnote
1,25 %. V obdobi od 1. 8. 2017 do 31. 7. 2018 je miera proticyklického kapitdlového vankusa
stanovena na Urovni 0,50 %. Od 1. 8. 2018 sa jeho Uroven zvysi na 1,25 %. V pripade Ze sa aktualne
trendy potvrdia aj v dalSom S$tvrtroku Bankova rada NBS zvazi zvySenie miery proticyklického
kapitalového vankusa.

Pri rozhodovani o miere proticyklického kapitdlového vankisa Bankova rada NBS zvaZila aj
poziciu Eurépskej centrélnej banky v stlade s ¢lankom 5 nariadenia SSM>.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS
Na zadklade rozhodnutia NBS ¢. 20/2016 z26. 7. 2016 zacdala od 1. 8. 2017 platit miera
proticyklického kapitalového vankusa na trovni 0,50 %.°

Tabulka 1 Hodnoty proticyklického kapitalového vankusa pre slovenské expozicie

Obdobie Gcinnosti Miera
1.8.2017 - 31.7.2018 0,50 %
1.8.2018 - 1,25 %

> Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohfadu nad Uverovymi institiciami,
dalej len ,,nariadenie SSM*“.

6 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/R0Z20-2016.pdf
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Dna 14. 11. 2017 Bankova rada NBS schvdlila opatrenie, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o postdeni schopnosti spotrebitela splacat spotrebitelsky uver (opatrenie NBS & 10/2017). Toto
opatrenie nadvizuje na existujice opatrenie pre oblast poskytovania Uverov na byvanie. Jeho
prijatim sa zjednotili poZiadavky na poskytovanie Uverov na byvanie a spotrebitelskych Uverov.
Zaroven sa zavrsila transformacia odporucania NBS ¢. 1/2014 do zavaznych legislativnych pravidiel,
ktoré bolo od 1. 1. 2018 z tohto dévodu zrusené. NajvyznamnejSou zmenou bola poziadavka, aby
Ziadatelovi o Uver zostala po odpocitani splatok a Zivotného minima z jeho prijmu ista rezerva. Na
rozdiel od Uverov na byvanie sa v3ak tato poZiadavka nevztahuje na spotrebitelov, ktorych zadlZzenost
aj po poskytnuti nového Uveru zostdva v porovnani s ich roénym prijmom nizka.

V sulade srozhodnutim NBS ¢. 18/2016 a 19/2016 z 24. 5. 2016 maju identifikované banky
od 1. 1. 2017 povinnost udrziavat vankus pre O-SIl a vankus na krytie systémového rizika, ktory bol
stanoveny na celkovej Urovni 1 az 2 % rizikovych expozicii. Na zéklade rozhodnuti NBS ¢. 5/2017
a6/2017 z 30. 5. 2017 celkova Uroven tychto kapitalovych vankisov od 1. 1. 2018 pre dve najvacsie
banky ostava na urovni 2 %, pre ostatné banky identifikované ako lokdlne systémovo vyznamné sa
vyska celkového vankusa zniila na 1 a7 1,5 % rizikovych expozicii.?

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni, pokryvajice najmé oblast
kapitalovych poZziadaviek, zobrazuje Tabulka 2.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych tGverov

Ako NBS upozornila aj vo svojej Sprave o financnej stabilite k novembru 2017, napriek doteraz
prijatym opatreniam pretrvdvaju silné tlaky na nadmerny rast zadlZenosti. Hlavnymi faktormi su
extrémne nizke Urokové sadzby, zmierriovanie Uverovych Standardov a rast ekonomiky, pri ktorom
vsak hrozi riziko jej prehrievania. NBS zvaZuje zavedenie dodatoénych pravidiel, ktoré by znizili
potencidl nadmerného rastu zadlZzenosti domacnosti.

Oc¢akavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankasa v nasledujucom $tvrtroku

Aktudlne platné rozhodnutia NBS o miere proticyklického kapitalového vankusa, t. j. 0,50 % od 1.
8.2017 a 1,25 % od 1. 8. 2018 su nizsie ako referencné hodnoty pre proticyklicky kapitdlovy vankus
podla hlavnych indikatorov (Tabulka 4). V pripade, Ze tento rozdiel pretrvd aj v nasledujicom
Stvrtroku, Bankova rada NBS zvazi zvysenie miery proticyklického kapitalového vankusa.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prisluSnému Stvrtroku
K 17. aprilu 2018 nebolo zo strany Eurdpskej centrdlnej banky vydané Ziadne rozhodnutie
v oblasti politiky obozretnosti na makrodrovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.

’ PIny text opatrenia je dostupny tu: http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/ Vestnik/OPAT10-
2017.pdf. Prehlad je dostupny tu:
https://www.nbs.sk/ img/Documents/ Dohlad/Makropolitika/opatrenie prehlad2.pdf.
®https://www.nbs.sk/ img/Documents/ Legislativa/ Vestnik/ROZ-5-2017.pdf a
https://www.nbs.sk/ img/Documents/ Legislativa/ Vestnik/ROZ-6-2017.pdf
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

M . o 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok 2. Stvrtrok .
akroprudencialny nastroj 2017 2017 2017 2018 2018 Poznamka

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach) 25% 2,5 % 2,5 % 2,5 % 25%

Miera proticyklického kapitalového vankua (§ 33g zakona o 0 o 0 0 0 Zvysenie na uroven 0,5 %, ucinné od 1.8.2017
bankach) 0 Ok b b b Dalsie zvyenie na 1,25 % aginné od 1.8.2018
Vankus$ pre O-SlI (§ 33d zakona o bankach)' 1%az2% |1%az2% |1%az2%| 05%az1% | 0,5%az1%

Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? 1% 1% 1% 1% 1%

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym

hypotékami na nehnutelny majetok urCeny na byvanie (¢l. 124 35 % 35% 35% 35 % 35 %

nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpecenym

hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie (&l. 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % Planované zvySenie

124 nariadenia CRR)

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom

0, 0, 0, 0, 0,
uréenym na byvanie, ktoré nevyuZivaju zaruky ustrednych viad 10% 10% 10% 10% 10%
(€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom 15 % 15 9% 15 9% 15 % 15 %

uréenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych
vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradend expoziciam plne zabezpeCenym
hypotékami na nehnutelny majetok ureny na podnikanie - 50 % 50 % 50 % 50 % 50 %
ostatné $taty EU (&l. 124 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpedené nehnutelnym majetkom

0, 0, 0, 0, 0,
urenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky ustrednych viad - 0% o o 0% 1%
ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre
vetky retailové expozicie zabezpetené nehnutelnym majetkom 15 % 15 9% 15 9% 15 % 15 %

ur€enym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych
vlad - ostatné Staty EU (&. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS.
Y vankug pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovensku obchodnt banku, a.s., Postovt banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a Veobecnu Gverovi banku, a.s.
% Vankig na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovensku sporitelTiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu tGverovu banku, a.s.
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Tabulka 3 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

2, 3. 4, 1. 2,
Makroprudencialny nastroj Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok | Stvrtrok Poznamka
2017 2017 2017 2018 2018
- ——— 5 = 3
Miera proticyklického kapitélového vankisa pre Ceskd republiku (§ 33j zakona o bankach) | 0.5% | 05% | 05% | 05% | 05% ijV:rfJ‘;fa”§011 9/" od 1. jdla 2018 ana 1,25 % od
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Svédsko (§ 33j zakona o bankach) 2% 2% 2% 2% 2%
Mlera’ proticyklického kapitdlového vankiSa pre Spojené krafovstvo (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 05 % ZvySenie na 0,5 % od 27. juna 2018 ana 1 %
bankach) od 28. novembra 2018
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Litvu (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0% | ZvySenie na 0,5 % od 31. decembra 2018
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Dansko (§ 33j zakona o bankéach) 0% 0% 0% 0% 0% |ZvySenie na 0,5 % od 31. marca 2019
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre ostatné $taty EU (§ 33j zakona o bankéch) 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Nérsko (§ 33j zakona o bankach) 1,5 % 1,5 % 2% 2% 2%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 1% 1% 125% | 125% | 1,25%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Hongkong (§ 33i a § 33j zakona o bankach) | 1,25% | 1,25% | 1,25% | 1,875% | 1,875 % |ZvySenie na 2,5 % od 1. januara 2019
Ic\)llgﬁkzgc;]t;cykhckeho kapitalového vanku3a pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33j zakona 0% 0% 0% 0% 0%
Vankus$ na krytie systémového rizika pre Estonsko (§ 33f zakona o bankéch) 1% 1% 1% 1% 1%
Vankus$ na krytie systémového rizika pre ostatné Staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 35 9, 35 9, 359, 359 359, irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko:
uréeny na byvanie - ostatné &taty EU (¢l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° | prisnejsie podmienky na aplikaciu vahy 35 %
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpeéenym hypotékami na nehnutelny majetok T B (TS PR R e
- 0 0 0 0 0 A 0

urCeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (Cl. 124 nariadenia CRR) 10z 10z 10z 1805 1805 | vl 2%
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
uréeny na podnikanie - ostatné Staty EU (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ’ aplikaciu vahy 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpecené nehnutelnym majetkom ur¢enym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
Ustrednych viad - ostatné Staty EU (¢. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom urCenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
Ustrednych viad - Nérsko (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie
zabezpeCené nehnutelnym majetkom urCenym na podnikanie, ktoré nevyuzivaju zaruky | 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %
Ustrednych viad - ostatné Staty EU (¢. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik

- . . s Nadmerny ¢asovy nestulad P - Finanéna Odolnost’
Nadmerny rast iverov a finanéna paka PR Koncentracia Moralny hazard N = . .
a trhova likvidita infrastruktara fin. systému
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12.17] 10% 12% 7% 94 15% 15% 3% 89% 10% 4% 0% 1% 76% 1495 18% 81% 1666 0,6% 1,1% 18748 17%
9.17] M%  12% 9% 95 17%  14% 4% 90% 1% 5% 1% 1% 76% 1497 19% 2071 81% 1667 06% 1.1% -1230 -38% 16%
6.17] 12% 13% 10% 95 17% 12% 4% 91% 1% 5% 1% 1% 76% 1470 19% 2050 80% 1637 0.7% 1.0% 776 -34% 17%
3.17] 2,05% M%  14% 7% 96 76% 1451 20% 2101 80% 1623 17%
12.16 1,26% 4,39% 10% 13% 5% 98 1270 75% 1433 21% 1862 80% 1609 61% 1175 16%
9.16 -0.52% 3,88% 10% 13% 5% 101 1269 75% 1427 22% 1867 79% 1590 58% 949 17%
6.16 -1.54% 3,08% 9% 13% 4% 102 -0,2% -0,1% 6.0} 1263 75% 1412 22% 1843 79% 1591 62% 963 16%
3.16] -3,73% 2,88% 10% 12% 8% 104 -0,9% 0,0% 5,9 1248 75% 1410 22% 1857 79% 1587 61% 898, 16%
12.15 -2,86% 2,85% 1% 12% 9% 105 -0,6% 0,0% 6,1 1250 75% 1416 24% 1739 79% 1583 61% 1008 17%
9.15] -2,83% 2,36% 9% 13% 3% 652% 106 -06%  -0.2% 53] 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 16%
6.15 -2,72% 1,89% 9% 13% 3% 51% 107 -0,5% -0,2% 5,0} 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 16%
3.15] -1.72%  1,13% 7% 13% -1% 50% 31% 108 -0,1% -0,5% 4.5 1230 70% 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 16%
12.14 -1.92% 0,65% 6% 12% 2% 49% 30% 109 -0,2% -0,8% 4.1 1221 70% 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 16%
9.14) -0.82% 093% 7% 11% 1%  49% 30% 108 05%  -0.6% 41 1226 70% 1276 26% 1817 80% 1571 50% 807, 1 538 16%
6.14 -0,05% 0,49% 6% 1% 0% 48% 29% 107 0,9% -0.7% 3,6 1218 70% 1278 26% 1832 80% 1568 55% 961 83% 1534 16%
3.14] -2,14% 0,38% 6% 10% 0% 48% 28% 20% -1% 48% 73% 106 0,1% -0,7% 3,4 1205 70% 1276 26% 1764 80% 1558 53% 1038 82% 1508 16%
12.13 -1,81% 0,18% 4% 9% 47% 71% 105 0,4% -0,8% 3,4] 1214 70% 1284 27% 1788 80% 1559 55% 987 15%
9.13 -2,94% 0,32% 4% 9% 46% 71% 103 -0,1% -0,8% 3,2 1223 73% 1354 27% 1771 81% 1577 52% 980 15% 16%
6.13] -5,92% 0,26% 4% 9% 45% 70% 103 -1,3% -0,8% 3,1 1213 73% 1360 27% 1689 82% 1610 49% 857 15% 16%
3.13] -5,82% 0,34% 3% 9% 44% 70% 102 -1,1% -0,8% 2,9 1220 73% 1361 28% 1824 83% 1641 48% 783 15% 16%
12.12 -4,36%  0,84% 3% % 44% 70% 102 -0,5% -0,7% 3,0 1221 73% 1371 30% 1797 83% 1644 49% 750 13% 16%
9.12 -4,87%  1,09% 2% 9% 43% 70% 100 -0,5% -0,6% 3,6} 1254 73% 1386 32% 1848 83% 1643 55% 882 16%
6.12] -5,36% 1,42% 3% 8% 42% 71% 100 -0,7% -0,5% 3,6 1250 73% 1383 31% 1827 1659 56% 905 15%
3.12] -521% 1,91% 7% 9% N% 72% 99 -0,6% -0,3% 4.2 1222 73% 1359 33% 1734 55% 853 82% 13%
12.11 4,19%  2,53% 9% 10% 41%  70% 97 -0,3% -0,1% 4,5 1254 73% 1389 34% 1777 1672 57% 914 81% 1 537| 13%
9.11 -3,82% 3,29% 9% 1% 41%  70% 9% -0,3% 0,2% 4,9 1220 75% 1458 37% 1766 1661 59% 882 79% 1409 13%
6.11 -4,45% 3,21% 10% 12% 40% 69% 94  -0,6% 0.1% 5.1 1221 75% 1454 36% 1746 1659 57% 905 78% 1 395 13%
3.11 B8.71% 247% 7%  12% 39% 68% 93 -0,5% -0,1% 4.6 1220 75% 1458 38% 1789 1665 62% 1027 78% 1448 13%
12.10] -4,60%  2,30% 6% 12% 38% 66% 95 -1,1% -0,3% 4,2 1237 75% 1478 40% 1839 62% 1077 74% 1375 13%
9.10] -2,58% 2,65% 4% 1% 37% 68% 93 -0,5% -0,2% 3,6} 1252 75% 1508 45% 1844 59% 942 74% 1 373 13%
6.10] -2,49% 2,43% 3% 10% 36% 67% 92 -1,1% -0,4% 3,1 1275 76% 1513 47% 1808 60% 1034 75% 1266 12%
3.10] -0,78% 2,65% 2% 0% 35% 67% 91 -1,0% -0,4% 3,0 1265 76% 1517 47% 1805 63% 1168 77% 1331 12%
35% 65% 91 -1,2% -0,5% 3,1] 1273 77% 1536 47% 1909 62% 1135 74% 1 316 12%
34% 65% 89 -04%  -03% 3,6| 1266 78%| 1500 47% 1924 62% 1050 74% 1259 12%
86 -0,3% -0,3% 4.5 1214 76% 1571 45% 1891 83% 1638 61% 1032 66% 1075 12%
1187 76% 1575 46% 1920 82% 1618 62% 945 65% 1053 12%
1197 76% 1605 38% 1701 82% 1611 61% 910 71% 1 149) 12% 1,46 78%
1090 74% 1512 34% 1913 82% 1 69% 1097 13% 85%
1 1 82% 1 66% 1060} 13% 84%
1 1 82% 1 67% 1090} 13% 83%
1 82% 1 65% 1056 13% 7%
1 82% 1 66% 1124 13%  14% 74%
1 81% 1 70% 1188 13%  14% 1%
93 1 81% 1 64% 1049 13% 15% 73%
103 1 81% 1 61% 965 13% 15% 72%
111 1 81% 1 63% 996 14% 16% 68%
110 1 81% 1 69% 1137 14% 18% 68%
21%  80% 113 -28% -24% -28% -23% 16% 0% 1% 66% 1 81% 1 67% 1125 14% 18% 66%
20%  78% 110 68% 1 81% 1 67% 1194] 15% 19% 66%
19%  76% 109 67% 1 81% 1 67% 1113 16% 21% 63%
18%  75% 111 67% 1 81% 1 68% 1176 17%  22% 58%
16%  74% 108 67% 1 81% 1 66% 1107] 18% 21% 56%
16% 71% 113 66% 1 81% 1 63% 1025 57%
15% 70% 104 66% 1 81% 1 62% 986 54%
27% 8% 18% 0% 14% 69% 101 66% 1 81% 67% 1046 55%
26% 8% 19% 0% 13% 69% 102 65% 1 81% 62% 999 56%
26% 7% 18% 0% 13% 100 55%
Poznamiy : TmavSia farba bunky naznacuje vy 581U pi T vorby = pohfadu Poliiky . Gap: odohyIka pr fa od jeho Tendu. C DP gap: odohy lka podielt sGkromného dind na hrubom domacom produkis od svoho dihodobého rendu. G 5: podiel 5 NSHICH S najvAE8im objemom dane] poloZky na celkov om objeme

v bankovom sektore k danému &ty rtroku. HHI
1) Udaje LTV na nové tvery za obdobie 2003 - 2008 vy chadzajt z expertného odhadu. 2) Casové rady za proticy klicky smerovnik sa kazdym rozsirenim asov ého radu o nové obdobie prepogitavajti aj na historii, v désledku Eoho dochadza k zmenam hodnét celého Easového radu. 3) Kapital: vlasiné zdroje deérsky ch spolodnosti zahraniény ch bank. 4) Narast spreadu o viac ako 2 p.b. za
posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b. (posledna hodnota alebo priemer). Spread je vy poditany ako priemerny rozdiel vynosov dihopisov prislusnej krajiny a Nemecka za dany $tvrtrok. 5) Narast podielu zly hany ch iverov o viac ako 1,5 p.b. za posledny rok alebo hodnota tohto podielu presiahla 10 % za posledny ch 12 mesiacov. 6) Podiel objemu prostriedkov akumulovanych vo Fonde
ochrany vkladov a celkového objemu krytych vkladov k prisluSnému Stvrtroku. Narast ukazov atefa v decembri 2015 je spésobeny zmenou metodiky vy pottu v désledku implementacie zakona &. 239/2015 Z. z., na zéklade kiorej sa prispevky poéitajt z krytych, a nie chranenych vkladov. 7) Podiel objemu y z i odvodu vybrany yoh institicii podra
zékona &. 384/2011 Z z. a objemu Gisty ch aktiv bankového sektora k prislusnému v rtroku. 8) Zmena metodiky vy po&tu ukazov atefa od decembra 2014. 9) Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru doméacnosti (S.14 a $.15) a sektoru nefinanény ch podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hiasenia bank, V(NBS) 33-12.

Herfindahl-Hirschmanov index

V désledku rev izie tdajov za dih podnikového sektora vogi inym podnikom (teda sektor S11 vodi S11) doslo v porovnani s tabulkou v predchazajicom Sty rtroénom komentari k politike obozretnosti na makrodrov i (januar 2018) k zmene udajov indikatorov v ktory ch je tento ukazov atel zakomponovany v tretom Sty rtroku 2017.

11/13



Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankus
Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP,,.,q gap vychéadza z celkového dihu nefinanénych podnikov a doméacnosti.

Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitadlovy vankus a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.

V dosledku revizie Gdajov za dlh podnikového sektora voci inym podnikom (teda sektor S11 voci S11) doslo k zmene Udaju
Urovne gapu ako aj indikovanej Grovne proticyklického kapitdlového vankusa pri tomto ukazovateli v tretom Stvrtroku 2017.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychadza z uverov podnikom a domdacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach a v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
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Poznamka: Ukazovatel je vypoditany v stulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporuéanim ESRB/2014/1,

CastiCaD.

Tabulka 4 Vychodiska pre proticyklicky kapitalovy vankuis k 31. 12. 2017

Indikator

Referencna hodnota

Podiel dlhu na HDP

Odchylka podielu dlhu
na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany Credit-to-GDP gap (Graf 1) 1,00 % 98,4 % 493 %
Domestic credit-to-GDP,.nq gap (Graf 2) 1,75 % 59,4 % 5,19 %
Proticyklicky smerovnik (Graf 3) 2,50 %

Zdroj: NBS.

Poznamky: Tabulka je zostavena na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach avsulade s

Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial hema vypovednud hodnotu z hladiska miery proticyklického kapitalového vankisa

z dévodu kratkosti ¢asového radu.
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