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e NBS ponechava proticyklicky kapitalovy vankds na trovni 1 %.

* Rast Gverov na byvanie opat zrychlil. Vyrazne rastli aj ceny byvania. Napriek tymto trendom NBS povaZuje
sucasné nastavenie hlavnych limitov na poskytovanie Gverov za adekvatne.

e Pokles objemu spotrebitel'skych tverov je dlhodobym fenoménom. Negativne trendy eSte zvyraznil pokles
dopytu v ¢ase koronakrizy. S uvol'nenim restriktivnych opatreni sa tento trend od februara zacal zmiernovat.

* Dopyt po tveroch sa zo strany vel'kych podnikov zniZil. D6vodom moéZe byt dostatocné predzasobenie tivermi
v prechadzajicom obdobi. Spomalilo sa aj Cerpanie garantovanych dverov.

e Postupné ukoncovanie odkladov splatok ukazuje, Ze vac¢Sina domacnosti a podnikov sa plynule vracia

k pévodnym splatkovym kalendarom.

e Zisk bankového sektora sa postupne vracia na predpandemickt drover, stale je vSak pod tlakom klesajuicich
drokovych marzi. Banky maju dostatok vol'ného kapitalu.

Aktualne trendy v bankovom sektore

Vyvoj iverov po ukonéeni odkladov

V komentari sa d’alej dozviete: Dévody poklesu spotrebitel'skych tiverov

Co sa udialo v zahrani¢i a odpori¢ania pre Slovensko

N O G i N

Co je nové vo svete makroprudenciilnej politiky

Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni

NBS ponechava proticyklicky kapitalovy vankd$ na sucasnej
urovni 1 %. Na jednej strane nevznikli bezprostredné dévody na
jeho zniZenie. Hlavnym indikatorom je Cista tvorba opravnych
poloziek, ktord sa vratila na predpandemickd uroven
a nevyziadala si dal$ie zniZenie vankd$a. Podobne aj vyvoj
objemu a podielu zlyhanych tUverov bol skor stabilny. Tento
priaznivy vyvoj suvisel najma s ispesnym ukoncovanim odkladov
splatok uverov podnikom a domacnostiam. Zarovern je doleZité, ze
banky maju dostatok vol'ného kapitalu na poskytovanie tiverov
podnikom a domécnostiam.

Na druhej strane existuju dovody pre ponechanie vankuisa. Ide
najmi o naakumulované nerovnovahy vo viacerych oblastiach
a potencidlne rizikd zuverov, ktoré si aj nadalej pritomné
v bankovych portfélidch. Navyse, niektoré z nerovnovah a rizik sa
mozu v strednodobom horizonte prehlbovat. Prikladom moze
byt rychly rast iverov na byvanie spojeny s rastom zadlZenosti
domacnosti a rastom cien byvania, alebo rizikd spojené
s komer¢énymi nehnutel'nostami.
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Ocakavany vyvoj proticyklického
kapitalového vanuisa v d'alsom
Stvrtroku

Neistota stvisiaca s pandémiou sa eSte neskoncila a viaceré
rizikd ostavaju pritomné. V pripade vyrazného ndrastu
zlyhanych tverov je NBS pripravena
proticyklického kapitalového vankusa.

znizit mieru
K zniZovaniu proticyklického kapitdlového vankusa by bolo
mozné pristapit aj v pripade, Ze by sa miera kreditného rizika
v bankach postupne zniZovala.

V tychto mesiacoch pozorujeme oZivenie ekonomického
a finanéného cyklu naprie¢ celou EU. Plati to aj pre Slovensko.
Ak by sa potvrdil nadmerny rast Gverov, ako aj rast cien
byvania v d'alSom obdobi, bol by to dévod na ponechanie
sucasnej urovne proticyklického kapitalového vankusa.

Proticyklicky
kapitalovy vankus:

1,0 %




Uvery domacnostiam opétovne zrychlili

2%

Uvery domacnostiam po mesiacoch spomalovania Graf 1 Uvery na byvanie zychlili svoj rast
zvysili svoj medziroény rast. Druha vina pandémie tak (medzimesacné prirastky v mil. EUR)

zasadnejsie neovplyvnila trh iverov domacnostiam. K aprilu 359 - K marec - april 2021

2021 ich objem medziro¢ne naréastol o 6,4 %!, ¢o bol 6smy :
najrychlej$i rast spomedzi krajin EU2.

Zrychlenie rastu je spOsobené najmd zvySenym 250 |
poskytovanim uiverov na byvanie. Dopyt po tychto Gveroch
je Ziveny stabilne nizkymi drokovymi sadzbami a situaciou
na trhu nehnutel'nosti, kde ani v ¢ase koronakrizy nenastal
obrat. Uvery na byvanie dokonca zaznamenali v roku 2021
jeden z najvysSich medzimesacnych prirastkov. Zaroven sa 100 -
zintenzivnil zaujem o refinancovanie tychto typov tuverovs,
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averov.

Neistota bank spojena s koronakrizou sa znizila, vdaka ¢omu sa v druhej vlne uz nezopakovalo sprisiiovanie
uverovych podmienok. Naopak, viaceré banky naznacili, Ze ich Giverové Standardy sa uZ pribliZili k trovniam spred
pandémie. Stabilné ostali aj urokové sadzby, ktoré sa pocas prvych mesiacov roka 2021 pri tiveroch domacnostiam
vyraznejSie nezmenili.

T ZvySena dynamika cien nehnutel'nosti

ooo Rast cien byvania na Slovensku pokracoval aj vroku Graf 2 Rast cien nehnutel'nosti v krajinach EU sa
2021, vysoky rast bol aj v aprili a maji. Tento trend bol vPlyvom pandémie nespomalil (%)

relativne plo$ny napriec vSetkymi regiénmi, sa tykal domov g
aj bytov, a to starsich aj novostavieb. Aj v maji 2021 bol rast 14
cien domov rychlejSi vporovnani sbytmi. Preferencie 14
domacnosti mohla ovplyvnit aj intenzivnej$ia pracaz domu, 1,
pred ktord nds postavila pandémia. Medzi hlavnymi g
dovodmi rastu cien zostali najma nizke urokové sadzby
amalo flexibilnd ponuka novych bytov. Za novy faktor by

8

6
sme mohli povazovat zrychlenie rastu cien stavebnych 4
materialov4. Vyraznej$ia zmena nenastala ani na trhu | | | I I
najmov v hlavnom meste, kde pokracoval medzirony o I I L.
pokles cien vyvolany najma poklesom dopytu o najomné 2AE0EZE AL O EnRnr LTI 2RERS
byvanie, stvisiaci s nizSou mobilitou pocas pandémie. Zdroj: Eurostat, udaje k 4 &tvrtroku 2020

Ceny byvania na Slovensku vzrastli podobne ako vo viésine $tatov EU. Trendy na Slovensku do velkej miery
zodpovedali trendom v stredoeurdpskom regione. Zaroven sa zrychl'oval rast cien nehnutel'nosti v najbohatsich krajinach
EU. Viaceré z tychto krajin aktualne zaZivaji najvy$$ie miery rastu cien nehnutelnosti za poslednych 10 rokov. Aj to je
jednym z dovodov intenzivnejSej komunikacie narodnych autorit tychto Statov o kumulacii rizik.

il Celkové nastavenie hlavnych limitov na Gvery domacnostiam povazuje NBS v sicasnosti
ooo za adekvatne, analyzujeme vsak potrebu Gprav v nadvaznosti na niektoré sSpecifické
trendy

Skusenosti z minulych rokov nam ukazuji, Ze nadmerny rast tverov, zadlZenosti domacnosti, ako aj cien
nehnutel'nosti, méze priniest viaceré systémové rizika. Vyrazne rastie najmai citlivost doméacnosti na negativny vyvoj.
Ekonomicky pokles mdZe priniest narast objemu zlyhanych iverov. Na druhej strane prudka korekcia na trhu nehnutel'nosti
moZe mat’ negativny vplyv na bankovy sektor.

Napriek sticasnému zvySeniu rastu cien nehnutelnosti a iverov na byvanie NBS povaZuje siicasné nastavenie
hlavnych opatreni za adekvatne. NBS detailne monitoruje vyvoj na trhu byvania ako aj na trhu tverov a vyhodnocuje
rizika, ktoré ztoho vyplyvaji pre banky a klientov. Aktudlne trendy zatial neohrozuju stabilitu bankového sektora, ani
vyraznym spdsobom neoslabujt finan¢nu poziciu a odolnost domacnosti.

1 Na konci prvého Stvrtroka bolo tempo ich medziro¢ného rastu na tirovni 6,0 %.

2 Priemerny rast Gverov v EU bol na konci prvého $tvrtroka 2021 na trovni 3,9 % a v krajinach strednej a vichodnej Eurépy na trovni 3,5 %.

3V aprili 2021 sa predcasne splatilo 1,16 % existujiceho portfélia, €o je s vynimkou roka 2016 (ked bol schvéleny limit na poplatok za pred¢asné splatenie tiveru)
najviac v histérii. V roku 2020 bol priemer 0,97 %.

4 Kym na prelome rokov boli ceny stavebnych materialov medziro¢ne nizsie o vySe 1 %, k marcu 2021 ich cena medziro¢ne vzrastla o 3 %.
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Sucasné limity pre DSTI, LTV a DTI vyraznou mierou prispievaju k vyssej odolnosti klientov ako aj bank v krizovych
situaciach®. Zaroven aj detailnd analyza uverov, ktoré boli v odkladoch pocas pandémie, poukazuje na relativne dobru
odolnost klientov, ktori vstupovali do krizy v stilade s limitmi stanovenymi NBSeé.

Na druhej strane NBS momentalne vyhodnocuje adekvatnost nastaveni makroprudencidlnej politiky vo vztahu
k vybranym trendom. Ide najmai o rastiici podiel novych Gverov na byvanie, ktorych maturita presahuje do déchodkového
veku$, ako aj vyrazny rast refinancovania tiverov na byvanie s predlZovanim splatnosti Gverov. Dal$im trendom je
pretrvavajuci pokles rizikovych vah na hypotekarne portfélio v bankach vyuzivajucich IRB pristup?. NBS preto v stlade
s odporicanim MMF zvazi vyhody a nevyhody zavedenia minimalnych rizikovych vah pri tveroch na byvanie pri IRB
bankach alebo aktivacie vankusa na krytie systémového rizika v désledku vyvoja rizik sivisiacich s ivermi na byvanie.

% Rast Gverov podnikom spomalil, spomalenie sa vsak tykalo primarne segmentu vel'kych
podnikov

Zaciatok druhého Stvrtroka 2021 priniesol oZivenie v podnikom sektore. Optimizmus ucastnikov sa premietol do
vyvoja indikitora ekonomického sentimentu, ktory v aprili® skokovo vzrastol na trovne naposledy pozorované v prvej
polovici roka 2018. ZlepSenie nastalo vo vSetkych zlozkach indexu, najviac v§ak v pripade sluZieb. OZivenie situdcie mozno
pozorovat aj na marcovych trzbach podnikov, ktoré vo viacerych odvetviach pomerne dynamicky rastli®. Stale vSak existuji
odvetvia, kde je situdcia nad’alej komplikovana a k zlepSovaniu dochadza len postupne. Ide predovsetkym o pandémiou
najviac postihnuté sektory ekonomiky ako ubytovacie a stravovacie sluzby ¢i odvetvie umenia a rekreacie.

Podniky zaroveni k marcu nadalej vykazovali viac Graf 3 Prepad rastu (verov zaznamenali
likvidity ako v beZnom, predkrizovom obdobi, hoci Primarne vel'ké podniky (medziroény rast
v porovnani s decembrom tu nastala mierna korekciate, 4verov v %)

Likvidita podnikov pocas krizy vzrastla vdaka ispordm na 159,
prevadzke, Statnej pomoci a priaznivym podmienkam
tiverovania. Cast podnikov mohla v predchadzajicich
mesiacoch vyuZit priazniva situdciu na Gverovom trhu na
predzasobenie sa iverovymi zdrojmi.

10%

Priazniva situacia z hladiska likvidity podnikov sa 50
podl'a o¢akavania premietla aj do trhu tverov. Poklesol
zaujem o nové uvery, a to najma zo strany velkych podnikov.

Velké podniky navyse aj vyplatili ¢ast iverov nacerpanych 0% B 4
v krize. —/—/

Celkovo medziroénia dynamika objemu tuverov  -so z'tarz dﬁi’;d;;';nik
poskytnutych stikromnym podnikom poklesla medzi e Ve kY podiik
marcom a aprilom o 3,6 p. b. na troven 0,7 %. Tento
vyvoj spolu s pokracovanim vyrazného poklesu tverov r -
podnikom v $titnom vlastnictvel! sposobil, Ze sa celkovy g R
medziro¢ny rast Uverov podnikom dostal do zaporného 2020 2021
pasma (-1,7 %).

Uvedené spomalenie rastu je vSak vyraznou mierou
formované vyvojom v skupine vel’kych podnikov. Za vyraznym spomalenim rastu objemu uverov poskytnutych velkym
podnikom!2 mozno v podstate vidiet tri faktory. Prvym je splatenie velkej ¢asti existujuicich prevadzkovych tverov. Pricom
tento vyvoj bol eSte zvyrazneny malym po¢tom najvacsich podnikov, ktoré svojou vel'kostou expozicie pomerne vyrazne
ovplyviiuju celkovy vyvoj v sektore. Po postupnom uvolneni protipandemickych opatreni a stabilizacii situacie tak moze
dochéadzat’ k rozpt$taniu nepotrebnych bankovych tiverov. Dalsim dévodom je pokles zaujmu podnikov o navy$ovanie
prevadzkového financovania, ¢o podporuje aj niz§ia miera docerpavania kreditnych liniek a kratkodobych prevadzkovych

vy

uverov. Tretim dovodom je nizs$i objem poskytnutych novych uverov.
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Mikropodniky a malé a stredné podniky si zachovali solidne tempo rastu iverov, ked k aprilu zaznamenali len
miernu korekciu uverovej dynamiky13. Mierne spomalenie Gverovania mozno pripisat na vrub slabSiemu cerpaniu
novych uverov. K spomaleniu ¢erpania novych tverov z Casti prispel aj postupny pokles Cerpania $tdtom garantovanych
uverov'4. Vyraznejsie splacanie uz existujucich averov, ktoré by mohlo naznacovat zbavovanie sa prebyto¢nych tiverovych
zdrojov, sa v tejto skupine podnikov nepotvrdilo.

5 The Effectiveness of Borrower-Based Macroprudential Measures: A Quantitative Analysis for Slovakia, Pavol Jurca; Jan Klacso; Eugen Tereanu; Marco Forletta; Marco
Gross, Jul 2020.

6 Viac v Sprave o finan¢nej stabilite, November 2020.

7 0d roku 2017 poklesla priemerna rizikova vaha v bankach vyuzivajtcich IRB pristup pri Gverov na byvanie o 2,5 p. b.

8 Sentiment v maji zostal na podobnych hodnotach. K urcitej korekcii optimizmu doslo v priemysle, kym ostatné zlozky indexu sa mierne zlepsili.

9 Najvyraznejsie ozivenie vidiet v priemysle, obchode a doprave.

10 Medidnova hodnota ukazovatela likvidity zostala na trovni 18,4 %, pricom v predkrizovom obdobi bol v priemere na trovni 14 %. Ukazovatel likvidity je
definovany ako podiel finan¢nych aktiv (hotovost a bankové ucty) k zavazkom. Median je vypocitany na vzorke cca 5 000 podnikov.

11 Objem uverov poskytnutych podnikom v Statnom vlastnictve sa k aprilu medziroc¢ne zniZil o 22 %.

12 Medziro¢ny rast objemu tverov poskytnutym vel’kym podnikom k aprilu 2021 skokovo medzimesacne poklesol o viac ako 12 p. b.

13 Medziro¢na tverova dynamika tychto podnikov medzimesacne poklesla priblizne o 1 p. b.

14 Objem garancii dosiahol 870 mil. €. V aprili sa neCerpalo nieco viac ako 30 mil. €. Jedna sa o podobny objem ako v januari tohto roka. V priebehu roka 2021 sa v§ak
postupne zmensuje aj doc¢erpavanie garancii schvalenych v predchadzajtcich mesiacoch.
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Napriek zlepSeniu situacie v podnikovom sektore financovanie investicii neprispelo k iverovému rastu. Dynamika
investi¢nych Gverov zostala v zdpornom pasme (-2,5 %). Trend mierne rasticich investi¢nych averov so splatnostou od 1 do
5 rokov sa sice potvrdil aj v aprili, avSak pretrvavajuci pokles investi¢nych tiverov so splatnostou nad 5 rokov tento nérast
prevazil.

Banky sa po prepade zisku v uplynulom roku opit nadychli

Zatial ¢o v druhom polroku 2020 banky v ziskovosti dobiehali zameskané z prvého polroka, zac¢iatok roka 2021 uz
vyzera z pohl'adu ziskovosti aj v medziro¢nom porovnani optimisticky. Banky dosiahli za prvé Styri mesiace zisk, ktory
sa priblizuje rokom spred pandémie. Ich Cisty zisk po zdaneni sa medziro¢ne zdvojnasobil a v aprili uz dosiahol 207 mil. €15.

Pod narast zisku sa podpisalo najma zrusenie bankového odvodu, ktory od leta minulého roka uz banky neplatia. Efekt
zru$enia bankového odvodu vSak bol ¢iasto¢ne tlmeny zvySenym odvodom bank do Fondu ochrany vkladov?s.

K lepSiemu medzirocnému hospodareniu prispela aj Graf 4 Zisk bankového sektora sa oproti aprilu
niz$ia potreba tvorby opravnych poloZiek. Banky tak 2020 vyznamne zlepsil (mil. EUR)

reagovali na aktudlnu situdciu, ked’ sa ich obavy z mozného 300

zvySeného zlyhdvania Gverov v dosledku pandémie nateraz

nepotvrdili. Kym ku koncu roka 2020 vytvorili banky 250 - -

v reakcii na krizu opravné polozky nad ramec ich beznej 200 - I
tvorby'?, v roku 2021 uz ich tvorba zaostava za .

predkrizovym normdlom. Hoci aktivita tvorby opravnych 150

poloziek v jednotlivych mesiacoch roka 2021 koliSe, ku
koncu aprila 2021 bola ¢istd tvorba opravnych poloZiek 100
pribliZne o desatinu nizSia ako v ostatnych dvoch

predkrizovych rokoch!8. Banky zmiernili tvorbu opravnych >0

poloziek predovsetkym pri nezlyhanych tveroch, avsak so 0

zvySenym kreditnym rizikom!®. Uvedené by mohlo S S sz s £ _% =
naznacovat, Ze banky uz aktudlne nevnimaju potrebu d’alsej g % g E % z (3(: g §§ §
preventivnej tvorby opravnych poloziek, a to predovsetkym § ; S% g, 5 § g Eg Ex
v retailovom segmente?0. Miera pokrytia zlyhanych tverov 5 £ ] © 2 S ’g %
opravnymi polozkami sa medziro¢ne mierne znizila21. é g 5 & 2 :; ©

& N £ 0

Naopak, pretrvavajice nizke trokové sadzby ukrajuju
zo zisku bank aj v tomto roku. Cisty prijem z trokov bol Zdroj: NBS
k aprilu 2021 medzirotne niz3i o 5 %. Banky tento pokles  Graf 5 V Gvode roka 2021 banky zmiernili

nedokézali kompenzovat ani miernym ndrastom prijmu  tvorbu opravnych poloziek (mil. EUR)
z poplatkov a provizii.

Z pohladu ziskovosti najvicsie riziko do dalsich 120

mesiacov spociva v pretrvavajicej neistote ohl'adom 100

vyvoja kreditnych nakladov. Otazkou totiz nad’alej ostava,

¢i klienti budd schopni stabilne dlhodobo plnit svoje 80

uverové zavazky aj po tom, Co vyuzili odklad splatok, 60

pripadne exspiruju aj iné formy $tatnej pomoci. V dlhsom

horizonte je nad’alej najva¢sim rizikom pokles tirokovych 40

prijmov, ktory dostava pod tlak tradi¢ny obchodny model

domécich bank. 20 ‘
Miera zlyhanych tverov ostiva aj nadalej nizka. Pri 0 fy I -
tveroch domacnostiam miera zlyhanych uverov v &ase » jan feb mar apr maj jun jul aug sept okt nov dec

koronakrizy postupne klesala, pricom si pokles udrzala aj
v roku 2021 a aktudlne sa nachadza na historickych 2020 - mesacna tvorba OP
minimdach?2. Pri tiveroch podnikom nastal v lete minulého 2018 - 2019 - mesa&na tvorba OP
roka postupny obrat, pricom miera zlyhanych podnikovych

m2021 - mesacna tvorba OP

Zdroj: NBS
uverov mierne vzrastla aj v roku 2021, aj nad’alej vsak ostava OP - opravné polozky

na nizkych drovniach?23,

Ziskovost bankového sektora merana anualizovanou navratnostou vlastného Kkapitalu sa tak po prepade
v minulom roku vyrazne zlepsila. K aprilu 2021 dosahovala uroven 6,9 %, ¢o je priblizne o Sestinu menej ako bola

15 V aprili 2020 to bolo iba 98 mil. €. Efekt skokovitého narastu zisku sa v§ak bude prejavovat najmé pocas prvého polroka 2021, kedZe bankovy odvod v druhej
polovici minulého roka uz banky neplatili a zaroveri sa v tom ¢ase aj zmiernila tvorba opravnych poloziek.

16 Odvod do Fondu ochrany vkladov je medziro¢ne takmer osemnasobne vyssi, kym tento rok banky zatial’ odviedli vySe 26 mil. €, pred rokom to bolo 3,4 mil. €.
Bankovy odvod vo vyske 0,4 % cudzich pasiv tak bol ¢iasto¢ne kompenzovany zvySenym prispevkom do Fondu ochrany vkladov vo vyske 0,8 % krytych vkladov.

17 Urovei tvorby opravnych poloziek v nekrizovych rokoch 2011 - 2019.

18 Kumulativna ¢ista tvorba opravnych poloziek v aprili 2021 bola na tirovni necelych 42 mil. €, kym v rokoch 2018 a 2019 to bolo v priemere vySe 47 mil. €.

19 Tzv. stage 2 Gvery.

20 Opravné polozky na retailové expozicie klesli medziro¢ne o takmer 80 % na 12 mil. € a st hlboko pod predkrizovymi rokmi 2018, resp. 2019. Naproti tomu opravné
polozky na expozicie nefinanénym podnikom poklesli medziro¢ne o menej ako polovicu na 35 mil. € a nad’alej prekonavaju predkrizové trovne.

21 Medziro¢ny pokles miery pokrytia o 0,8 p. b. na 66,3 % v aprili 2021.

22 Podiel zlyhanych tiverov bol v aprili 2021 na trovni 2,4 %. Cista ro¢na miera zlyhania zostala pri tiveroch na byvanie nulova, pri spotrebitel'skych tiveroch klesla
na 1,3 %.

23 Narast oproti septembru 2020 0 0,3 p. b. na 3,4 % v aprili 2021.
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predkrizova Groven?2+. Je potrebné spomenut, Ze za tento rozdiel vSak mdZe vo vacSej miere zvySena solventnost bankového
sektora, neZ jeho nizsia ziskovost.

Kapitalova primeranost bankového sektora ostiva aj v roku 2021 dostato¢na. Napriek vyraznym vplyvom
koronakrizy na ekonomicky rast si bankovy sektor posilnil svoju kapitilovi poziciu. Kapitdlova primeranost na konci
prvého Stvrtroka 2021 dosiahla troveni 20,4 %. Priblizne 87 % z tohto objemu tvori najkvalitnejsia zloZka kapitalu CET 1.
K posilneniu kapitalu prispelo rozhodnutie viacerych bank ponechat v bilancii v stilade s odporicaniami regulacnych autorit
Cast’ nadobudnutého zisku z uplynulého roka. K narastu kapitalovej primeranosti v prvom Stvrtroku prispel aj pokles
objemu rizikovo-vazenych aktiv. Bankovy sektor ma aktudlne dostatok kapitalu pre tverovanie ekonomiky, ako aj pre
absorbovanie pripadnych Sokov v budticnosti.

Navrat Gverov z moratéria do splatkového rezimu nesprevadzaju vyraznejsie
prekvapenia

Nad'alej plati, Ze vel'ka vic$ina uverov, pri ktorych bol pocas pandémie poskytnuty odklad splatok, sa dokazala
vratit k splacaniu2s. Tazkosti so spldcanim sa zatial' objavili pri 3,1 % podnikovych tverov s odkladmi a 4,5 % doteraz
ukonéenych odkladov v retaili. V porovnani s idajmi k marcu su tieto hodnoty dokonca mierne leps$ie. Najvys$ia miera
problémov s podielom nad 10 % odkladov sa prejavuje pri spotrebitel'skych uveroch, v odvetvi informacii a komunikacif
av odvetvi administrativnych a podpornych sluZzieb.

Pokial by takato miera tazkosti zostala aj nad’alej, uvery s odkladmi, pri ktorych v aprili pretrvavali problémy pri splacani,
by tvorili 0,5 % retailového portfélia a 0,4 % portfélia iverov podnikom. V pripade podnikovych tiverov je v§ak potrebné
k tomuto Cislu pripocitat eSte d’alSich 0,6 p. b., ktoré reprezentuju dvery zlyhané pocas pandémie, pri ktorych nebol
poskytnuty odklad.

Graf 6 Prehl'ad podielu Gverov so zhorsenou kvalitou na Gveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad

Vlavo: Uvery podnikom (podiel na vietkych Gveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad; %)
Vpravo: Retailové Uvery (podiel na Uveroch s ukonc¢enym odkladom; %)
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mUkoncené odklady - nezlyhané - v omeskani 30 aZ 90 dni mUvery v omeskani 30 az 90 dni

mUkoncené odklady - zlyhané alebo v omeskani viac ako 90 dni

mUvery v omeskani viac ako 90 dni
# Pretrvavajuce odklady - zlyhané

=Zlyhané Gvery

Zdroj: NBS
Poznédmka: Za ukon&ené odklady st povazované odklady ukonéené do konca marca. V grafe je zobrazend ich kreditna kvalita ku koncu aprila. Udaje
pre retailové Uvery reprezentujl Udaje za skupinu Styroch najvacésich bank.
V retaili v§ak zaroven vidime, Ze pri doteraz ukonc¢enych odkladoch sa postupne zvySuje podiel tiverov, pri ktorych
bol tento odklad znovuposkytnuty. Hoci na rozdiel od predchadzajicich odkladov banky uZ $tandardne vyZzaduju
splacanie aspon istej malej sumy (napr. Stvrtiny povodnej splatky), méZe to znamenat, Ze v malej Casti iverov sa mozné
problémy so splacanim mdZu prejavit neskor. Na druhej strane, po odzneni druhej viny pandémie postupne klesa zaujem
o uplne nové odklady, hoci uz v ivode roka 2021 bol tento zaujem takmer desatndsobne nizs$i ako v ¢ase vypuknutia

pandémie.
Graf 8 Podiel predizenia odkladov na konciacich Graf 7 Podiel novych odkladov na celom portféliu
odkladoch (%) (%)
8% 1 Uvery na byvanie 0,5% - mUvery na byvanie
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Zdroj: NBS Zdroj: NBS
Pozndmka: Udaje pre retailové Gvery reprezentuju Gdaje za skupinu Poznamka:Udaje pre retailové Gvery reprezentujd Gdaje za skupinu
Styroch najvacsich bank. Styroch najvadésich bank.

24 Priemerna turoven ROE slovenského bankového sektora k Stvrtému mesiacu v roku 2019 bola na tirovni 8 %. V aprili 2020 dosiahlo ROE hodnotu 4,2 %.
25 Udaje st k aprilu 2021. Za ukonéené odklady st povazované odklady ukonéené do konca marca.
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Aké su dovody poklesu spotrebitelskych Uverov?

Tempo rastu spotrebitel'skych uverov klesa uz dlhodobo. Pokles Graf 9 Spotrebitel'ské Gvery od roku 2017
zatal uz v roku 2017, ked' bol ich rast druhy najrychlejsi v EU. FAzu Vyznamne spomalili a aktualne uz

poklesu miery rastu mozno rozdelit na dve obdobia. zazngnlepévajt’l pokles
(medziro¢né zmeny v %)
Pocas rokov 2017 aZ 2019 spomaloval rast spotrebitel'skych 15%

tverov rychlejsie ako vo viésine krajin EU. Tempo rastu sa postupne
dostalo na tiroveii dolného kvartilu v ramci EU. Toto spomal'ovanie bolo ~ 10%
sposobené najma nasledujicimi faktormi:

o (Ciasto¢né refinancovanie spotrebitel'skych dverov do tiverov na 5%
byvanieze. Refinancovanie spotrebitel'skych uverov
prostrednictvom uverov na byvanie zaroveni umoznilo klientom 0%

znizit si urokovd sadzbu. NavySovanie uverov na byvanie pri
refinancovani nahradzalo dopyt po spotrebitel'skych Gveroch. -5% ES - meg.zi,k"art”m’é fozpatic
—) - median
¢ Postupna saturacia trhu spotrebitel'skych tiverov.

Slovensko
----- Slovensko - odhad bez sprisnenia DSTI

e Sprisnenie poZziadaviek na overovanie prijmu pri poskytovani -10%
spotrebitel'skych uverov vo forme predschvalenych ponuk.
K sprisneniu vSak doslo az od zaciatku roka 201927.
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Pocas koronakrizy bol vyvoj spotrebitel'skych tiverov ovplyvneny dvoma hlavnymi faktormi. Prvym faktorom bola samotna

pandémia. Pocas nej sa vyrazne znizil dopyt klientov po spotrebitel'skych tiveroch, a to najma v désledku zniZenia vydavkov na
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spotrebu. Toto zniZenie bolo Ciasto¢ne vynitené z dovodu restriktivnych opatreni prijatych na spomalenie $irenia virusu, ¢iasto¢ne
dobrovol'né s cielom kompenzovat vypadok prijmov a zvysit financnd rezervu vo forme tspor kvoli vysokej neistote tykajtcej sa
dalSieho vyvoja. Samotné banky pocas prvej viny pandémie vyraznejsie sprisnili podmienky poskytovania spotrebitel'skych tverov, hoci
neskor ich opdtovne uvol'nili. Na rozdiel od Giverov na byvanie, irokové sadzby pri spotrebitel'skych iveroch vyznamne vzrastli. Celkovo
mozno povedat, Ze vplyv koronakrizy na tempo rastu spotrebitel'skych tiverov bol na Slovensku priblizne rovnaky ako v ostatnych
krajinach EU.

Druhym, av§ak menej vyznamnych faktorom, bolo sprisnenie regulatérneho limitu na ukazovatel schopnosti splacat’ (tzv.
debt-service-to-income ratio, DSTI). Podla naSich odhadov by bez tohto sprisnenia bolo tempo poklesu spotrebitel'skych tiverov
nizsie priblizne o 3 p. b. (namiesto poklesu -8 % pokles -5 %). Tento odhad vychadza zo skuto¢nosti, Ze zatial' ¢o celkovy objem novych
spotrebitel'skych Gverov (vratane navySenia pri refinancovani) v druhom polroku 2020 medziro¢ne Kklesol o 33 %, klesli aj nové
spotrebitel'ské uvery s DSTI do 50 %, ktoré neboli sprisnenim dotknuté, a to o0 19 %. To, Ze spotrebitel'ské Gvery by klesali aj v pripade,
ak by k sprisneniu DSTI nedoslo, ukazuje aj graf 9.

Hoci sprisnenie limitu na DSTI ¢iastoc¢ne prispelo k zniZeniu novej produkcie spotrebitel'skych uiverov, pozitivnym vplyvom
bolo zniZenie rizikovosti portfélia. Aj koronakriza ukazala, Ze pri uveroch s DSTI nad 60 % bol podiel odkladov splatok o takmer tri

Stvrtiny vyssi ako pri uveroch s DSTI do 60 %. Navyse, prave pri tychto tiveroch mali klienti va¢si problém s opdtovnym splacanim po
ich ukonéeni.

Opatovny narast rizik v dosledku silného rastu uverov
a cien nehnutelhosti vnimaju viaceré krajiny aj institucie

Aktualne sa vplyvy pandémie na Slovensku aj v Eurépe postupne zmiernuju a viaceré Kkrajiny za¢inaji vnimat ustalenie alebo
aj opatovny narast rizik cyklického charakteru. OZivenie ekonomiky, a s tym spojeny narast rizik, sa osobitne za¢ina prejavovat na
trhu nehnutelnosti, kde zvla$t v niektorych krajinich EU sa tempo rastu cien v poslednom obdobi zrychlilo?s. Srastom cien
nehnutelnosti je spojené aj zrychlenie rastu Giverov na byvanie a narast zadlZenosti domacnosti. Na zvySené riziko spojené s tymto
vyvojom uz upozornili aj viaceré medzinarodné institicie (MMF29, ECB30). V reakcii na rychly rast Gverov a zvySené zadlZovanie sa
domacnosti uz makroprudencidlne autority vo viacerych krajinach avizovali, alebo priamo prikrocili k sprisneniu podmienok pri
poskytovani iverov na byvanie. Ceska narodni banka na konci maja rozhodla o zvy$eni miery proticyklického kapitalového vankusa
00,5 p.b.na 1% od jula 20223, Ako dévod je uvedeny opatovny narast rizik, najma v oblasti iverov na byvanie. V kombinacii s nizkou
materializaciou v minulosti naakumulovanych rizik a poklesom tvorby opravnych poloZiek zaciatkom roka 2021 tak droven celkovych
rizik ostava v bilanciach bank zvySena. Zdrojom systémového rizika st podla CNB aj cyklicky zniZené rizikové vahy v tverovych
portféliach bank s IRB pristupom. Podobny krok, ako aj prijatie d'al$ich opatreni32 v blizkej budicnosti avizovala aj danska centralna
banka33 s cielom zmiernit' rizikd spojené s vysokou zadlZenostou domacnosti v Dansku. V dosledku silného rastu cien nehnutel'nosti

26 0dhadujeme, Ze rocne sa takto refinancovalo 5 % aZ 7 % spotrebitel'skych tverov.

27 Po tomto sprisneni klesol objem tiverov poskytovanych vo forme predschvalenych tverov viac ako o tretinu.

28 BlizSie je tato téma opisana v ramci tohto komentara, v ¢asti venujtcej sa trhu nehnutel'nosti.

29 https://www.imf.org/en/Publications/GFSR

30 https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability /fsr/html/index.en.html

31 https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/opatreni-obecne-povahy-ke-stanoveni-sazby-
proticyklicke-kapitalove-rezervy/Opatreni-obecne-povahy-11-2021/

32 PrisnejSie LTV limity a prisnejSie pravidla pre splacanie uverov.

33 https://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2021/05/ANALYSIS_No0.%2012_Financial%20Stability_1st%20half%202021.pdf
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a silného rastu zadlZenosti domacnosti pristipila luxemburska makroprudencialna autorita Comité du Risque Systémique od januara
tohto roka k sprisneniu podmienok pri poskytovani averov.

Na rastice rizika na trhu nehnutel'nosti na Slovensku upozoriiuje aj MMF34, Tento trend spolu so silnym rastom tiverov na byvanie
a pokracujucim rastom zadlZenosti domacnosti mozu prispievat’ k prehlbovaniu nerovnovah. MMF preto dava na zvaZenie analyzovat
moznosti aktivacie vankusa na Krytie systémového rizika pri iveroch na byvanie alebo zavedenie dolného limitu na rizikové vahy pri
bankéach vyuzivajtcich IRB pristup.

Na rizika spojené s rastiicim dlhom domacnosti a s rychlym tempom rastu tiverov upozornila vo svojej hodnotiacej sprave aj
ratingova agentiira S&P. Podl'a nej zadlzenost slovenskych domacnosti, ktora je jedna za najvyssich v ramci krajin strednej a vychodnej
Eurépy a rast uverov na byvanie, ktory dlhodobo predstihuje rast HDP, jednoznacne poskytuji priestor pre sprisnenie
makroprudencidlnych opatreni s cielom zmiernenia rizik spojenych s rasticom dlhom.

Na zvySenu neistotu, ktora méze viest k narastu potreby dalSich opravnych poloziek upozoriuje aj ratingova agentira
Moody’s vo svojej sprave z aprila 2021. Neistota je spojend aj s jednym z najvyssich podielov tiverov so zhorsenou kreditnou kvalitou
(Stage 2) v ramci EU. Moody’s tie# zdéraziiuje rizika na trhu financovania byvania a najvyssiu zadlZenost slovenskych domécnosti
v regione. Tie sa na jednej strane tykaju rizika mozného nadhodnotenia cien nehnutel'nosti v dosledku nizkej ponuky, na druhej strane
rychleho rastu Gverov na byvanie, prostrednictvom ktorého vstupuje do portfélii bAnk mnoZstvo novych tverov s potencialne vyssou
rizikovostou. NavySe dlhodobo nizke urokové sadzby, volné pravidla refinancovania tverov a vysoky podiel finan¢nych
sprostredkovatel'ov nad'alej prispievaju k tlaku na ziskovost a finan¢ni odolnost bank.

Odolnost slovenskych bank nezavisle potvrdil aj MMF

MMF podrobil slovensky bankovy sektor pomerne $irokej Skale zatazovych testov. Na zaklade ich vysledkov konstatuje, Ze
sektor ma dostatok kapitalu na ich zvladnutie. V pripade postupného ukoncenia podpornych opatreni spojeného so Sokom
na trhu uverov na byvanie by podiel CET1 kapitdlu mohol klesnut' o 2,8 p. b. Jeho uroven by vSak nad’alej zostala nad
regulatornym minimom vratane kapitalovych vanktsov a banky by zostali nielen stabilné, ale mohli by d’alej pokracovat
v uverovani ekonomiky. Ako najrizikovejsie sa ukazuji nové hypotéky poskytované tesne pred krizou, pricom ich rizikovost
je v porovnani s ostatnym portféliom priblizne trojnasobna. Ich rizikovost by podl'a MMF bolo moZné zmiernit sprisnenim
limitov na LTV alebo DSTIL.

Vhodne nastavena makroprudencialna politika zvysuje tempo ekonomického rastu

Taky je zaver Studie zverejnenej anglickou centralnou bankou Bank of England3s. Autori vyuzijic DSGE model na tdajoch
24 rozvinutych ekonomik skons$tatovali, Ze adekvatna makroprudencidlna politika moze zabranit viac ako polovici
permanentnych strat produkcie vyvolanych finanénymi Sokmi. Tym tato politika dokaze zabranit strate hodnoty aktiv
a zvysit tak blahobyt domacnosti. Podl'a autorov je vSak nutné, aby sa makroprudencialna politika zamerala nielen na
kratkodobé, ale aj strednodobé ciele. Tym dokaZe naplnit obidva zdmery, a to podporit finan¢nu stabilitu, ako aj ekonomicky
rast. Zaroven tak makroprudencidlna politika zniZuje pravdepodobnost, Ze menova politika dosiahne nulové pasmo.

Je makroprudencialna politika efektivny nastroj pri podpore Gverového rastu?

Nastroje makroprudencialnej politiky su relativne efektivne pri zmieriovani nadmerného tverového rastu domacnosti
a systémového rizika. Tento efekt je vS§ak asymetricky a ich uvoltiovanie nema taky silny vplyv pri podpore tiverového rastu.
Konstatuje to $tidia zverejnena Bankou pre medzindrodné zictovanie36. Autori na tdajoch za finanény dohlad v piatich
krajinach Tichomoria a Azie hodnotili efektivnost uplatiiovanej makroprudencialnej politiky. Zaroveti podl'a autorov vaésie
banky s vysSou likviditou si menej senzitivne na zmeny v makroprudencialnej politike, nakol’ko tieto banky maju zvycajne
l'ahsi pristup k financovaniu sa.

Ako je mozné, Ze koronakriza neovplyvnila trh nehnutel'nosti?

Otazkou ako je mozné, Ze napriek vyraznému ekonomickému prepadu po nastipeni koronakrizy ostal trh nehnutelnosti
v mnohych vyspelych ekonomikach aj nad’alej rasttici, sa zaoberal vo svojom prihovore viceguvernér Bank of England (BoE)
Cunliffe3”. Strukturalna zmena podnietena koronakrizou, ked rastie dopyt po nehnutelnostiach mimo vel’kych miest, méze
podl'a neho prispiet k navratu k dynamikam cien, ktoré sme pozorovali pred rokom 2008, avSak s odlisSnymi okolnostami,
ked’ sa ceny v oblastiach mimo vel'kych miest m6zu rychlejsie pribliZovat’ k cendm velkomiest.

Rizika spojené s fiskalnym dlhom maja vplyv na bankovy sektor

Téme ako ovplyvnuje fiSkalna politika kapitalové vankise v bankovom sektore sa venuje Stadia juhoafrickej rezervnej
banky?38. Podl'a autorov existuje priamy vztah medzi rizikovou prémiou pri vladnych dlhopisoch a kapitalovymi vankiSmi
bankového sektora. Z tohto dovodu je potrebné, aby fiskalna politika zohl'adiiovala aj mozné negativne vplyvy fiskalnych
Sokov na finan¢ny sektor. Zaroven regulatori finan¢ného trhu by mali prehodnotit tlohu vladneho dlhu, ktory je
v regula¢nom ramci Casto chapany ako aktivum s nizkym rizikom. Zaroven autori odporucaju aj zmiernenie expozicie
bankového sektora voci nastrojom vladneho dlhu, z dévodu mozného nahleho narastu fiskalnych rizik.

Co je nové vo svete
makroprudencialnej politiky

v

Makroprudencialny komentar, jiin 2021 bol prerokovany v Bankovej rade NBS 21. 6. 2021. Publikacia nepresla jazykovou tpravou. Sirenie

je povolené bez predchadzajticeho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja.

34 Sprava o Slovensku, Jin 2021, MMF.

35 Bonciani,D., Gauthier D., Kanngiesser, D. (2021), Slow recoveries, endogenous growth and macroprudential policy, Bank of England, Working Paper No. 917.

36 Canty, C., Gambacorta, L, Shim, L. (2020), How effective are macroprudential policies in AsiaPacific? Evidence from a meta-analysis, No: 110.

37 Cunliffe, ]., (maj 2021) Housing - The Quiet Decade, The Law Society Property Section Convention, London.

38 Makrelov, K., Pillay, N., Morule, B. (2021), Fiscal risks and their impact on banks’ capital buffers in South Africa, Maj 2021, South African Reserve Bank, WP/21/08.
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