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Uvod

Stabilita financného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide o Siroky
koncept od bezpecnosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov aZz po plynulé fungovanie
trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe finanénych institucii a ich klientov. Ciefom politiky
obozretnosti na makrourovni je prispievat k finan¢nej stabilite najma budovanim vyssej odolnosti
finanéného sektora v dobrych ¢asoch, ked' sa rizika spravidla este len formuju. Jej ciefom mdze byt aj
predchadzanie kumulacii systémovych rizik, ¢o nasledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase
krizy.

Politiku obozretnosti na makrourovni vykondva predovsetkym Narodnad banka Slovenska,
formalne jej tato povinnost vyplyva zo zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom.
Narodnd banka Slovenska modZe pri vykone politiky obozretnosti na makrourovni pouzit viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako aj formy
ich pouZitia (od upozornenia na riziko aZ po zadkonnu povinnost)'. Dodato¢né sprisfiovanie nastrojov
politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Eurépskej centralnej banky.

Délezitou cEastou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je pravidelné Stvrtrocné
hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého sucastou je aj rozhodnutie Bankovej rady NBS
o pripadnom poufiti jednotlivych nastrojov. Napliianie zakladného ciela, teda udrziavanie finanénej
stability, je hodnotené prostrednictvom sledovania piatich predbeZnych cielov’:

Zmiernenie a zabrdnenie nadmernému Uverovému rastu a dlhovému financovaniu
Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhove;j likvidity
Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

PwNPR

Obmedzenie systémového vplyvu nedostatoéne zladenych stimulov s cielom znizit
moralny hazard
5. Zvysenie odolnosti financnych infrastruktur

Prvy predbeiny ciel je zamerany na zabranenie nadmernému rastu Uverov ainého dlhového
financovania, kedZe prave tento trend je vSeobecne oznacovany za jeden z hlavnych dévodov
ekonomicke] afinancnej krizy. Vzhladom na tradicny charakter slovenského finan¢ného trhu ide
o velmi doleZity ciel. Vac¢sina vyznamnych trendov, ako aj rizik vdomacom bankovom sektore, je
spojend strhom Uverov domdcnostiam a podnikom. Slovensko patri medzi krajiny s najvyssSim
podielom uUverov domacej ekonomike na celkovej bilancii, pricom vacsina prijmu bank pochadza
prave z tejto aktivity.

Druhy predbeiny ciel sa tyka zabrdnenia nadmernému c¢asovému nesuladu splatnosti aktiv
a pasiv v bilancii bank. Inymi slovami splatnost aktivhych operacii by sa nemala vyznamne odlisovat
od splatnosti zdrojov bank. Napriek tomu, Ze Glohou bank je sprostredkovat financovanie dlhodobych
aktiv (avery) kratkodobymi pasivami (vklady), skisenosti ukazali, Ze nadmerny €asovy nesulad aktiv
a pasiv prehlbuje zranitelnost finanéného systému a prispieva k tvorbe ekonomickych a finanénych
nerovnovah.

Viac o nastrojoch na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2.
? predbezné ciele boli definované v nadviznosti na Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a nastrojoch makroprudencialnej politiky (ESRB/2013/1).

3/15



Tretim predbeZinym cielom je obmedzenie koncentracie priamych aj nepriamych expozicii.
Priama koncentracia spravidla suvisi s vyznamnym vystavenim, napr. voci domacnostiam, verejnej
sprave, alebo urcitému segmentu hospodarstva. Nepriame expozicie vznikaju prostrednictvom
vzajomného prepojenia finanénych a nefinancénych institlcii. ZvySend koncentracia je dlhodobou
Strukturdlnou crtou domdceho financného sektora. Vyplyva to najma zo Struktlry slovenskej
ekonomiky, ktord je do velkej miery zavisla od malého poctu vybranych odvetvi, ale aj z koncentracie
pohladavok, resp. zdrojov financovania sa bank vo vztahu k niektorym klientom, resp. skupindam
klientov. DalSou vyznamnou charakteristikou slovenského bankového sektora je vysoky podiel
domdcich $tatnych dlhopisov v bilanciach bank.

Stvrtym predbeinym cieflom je zmiernenie systémového rizika suvisiaceho s nespravne
nastavenou motivaciu financnych institucii aich klientov. Primarnym cielom je zniZenie rizika
moralneho hazardu suvisiaceho s existenciou systémovo vyznamnych finanénych institdcii. Kym vsak
v ramci tretieho predbezného ciela sa sleduje koncentracia z dovodu mozného dopadu na jednotlivé
banky, resp. na bankovy sektor, pri systémovo vyznamnych institucidch sa koncentrdcia sleduje
zdovodu velkosti dopadu pripadného zlyhania danej inStitucie na financny arealny sektor.
V neposlednom rade existuju priklady vzniku moralneho hazardu aj pri odmenovani manazmentu
financnych institucii alebo nastaveni spoluprace s finan¢nymi sprostredkovatelmi.

Piatym predbeinym cielom je zvySenie odolnosti financnej infrastruktiry. NajdélezitejSou
sucastou financnej infrastruktiry na Slovensku su najm3 platobné systémy (Target 2, SIPS), Fond
ochrany vkladov a systémy zuctovania cennych papierov. Ich spolahlivé fungovanie je vyznamnym
predpokladom financénej stability na Slovensku.

Stvrtroény komentdr k politike obozretnosti na makrotrovni je truktdrovany podla uvedenych
cielov vsulade sodpordéanim (ESRB/2013/1). Obsahuje najma analytické hodnotenie situacie
(opierajuce sa o indikatory v prilohe), ktoré je podkladom pre rozhodnutie Narodnej banky
Slovenska. Tabulky a grafy v prilohe vychadzaju z udajov k 30.6.2016, ale kvalitativhe hodnotenie
zohladnuje aj informacie dostupné k datumu predloZenia komentara.

Dokument je rozdeleny na tri ¢asti. V prvej Casti je prezentovana stru¢nd analyza s hodnotenim
najvyznamnejSich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom S$tvrtroku, Struktirovana podla
uvedenych predbeinych cielov. Druha ¢ast, ktora je zamerana na rozhodnutia v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni, obsahuje rozhodnutia NBS ako aj pripadné rozhodnutia ECB. Tretiu
Cast tvoria prilohy: tabulky s ukazovatelmi, podla ktorych sa sleduji predbezné ciele a podklady pre
rozhodnutie o miere proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie situacie Narodnou bankou Slovenska

1.1 Nadmerny auverovy rast a dlhové financovanie

V druhom s$tvrtroku 2016 pokracovali trendy z predchadzajiceho obdobia, ked objem Gverov
poskytnutych domacim bankovym sektorom?® sikromnému nefinanénému sektoru kontinualne rastol.
Miera medziroéného rastu sa v porovnani s prvym Stvrtrokom mierne spomalila na Uroven 9,4 %
(oproti 10,4 % v prvom Stvrtroku), avSak aj nadalej patrila medzi najvyssie od roku 2009. Rast Gverov
bol pritomny v sektore podnikov ako aj v sektore domacnosti. Uvery poskytnuté sektoru doméacnosti
medziro€ne vzrastli 0 12,8 % (oproti 12,2 % v prvom Stvrtroku) a dosiahli jednu z najvy$sich dynamik
v pokrizovom obdobi. Dvojciferny rast Uverov poskytnutych domacnostiam uZ dlhsie obdobie
konstatovany pri spotrebitelskych Uveroch a aj pri Uveroch na byvanie. Dopyt domacnosti po Uveroch
je podporeny priaznivym vyvojom na trhu prace odzrkadlujicom sa aj v relativne priaznivom
sentimente domacnosti, prostredim nizkych uUrokovych sadzieb arastom cien nehnutelnosti. Trh
uverov na byvanie bol v druhom Stvrtroku 2016 ovplyvneny aj legislativhou zmenou limitujicou
poplatok za predcasné splatenie Uveru. ZvySend miera predc¢asného spldcania Uverov viedla
k ¢astému navySovaniu existujucich Uverov pri ich refinancovani. Na strane ponuky pokracoval pokles
urokovych marzi, ¢o motivovalo banky poskytovat ¢o najvacsi objem uverov v snahe udriat si
ziskovost. Uvery domdcnostiam rastli na Slovensku ku koncu druhého $tvrtroka 2016 najrychlejsie zo
véetkych krajin EU. Rast Uverov sa prejavil aj v zrychleni rastu zadlZenosti doméacnosti, ktorad v
druhom stvrtroku 2016 dosiahla Uroveri 36,8 % HDP (v prvom Stvrtroku bola na Urovni 35,8 % HDP).

Uvery poskytnuté nefinanénym podnikom rastli aj v druhom 3Stvrtroku 2016, aviak mierne
pomalsim tempom oproti predchadzajucemu obdobiu (medziro¢ny rast v prvom Stvrtroku 2016 bol
na urovni 7,5 %), ked v druhom stvrtroku dosiahli stvorpercentny medzirocny nérast. Prave pomalsi
rast Gverov podnikom v druhom Stvrtroku sa prejavil v zmierneni tempa rastu celkovych uUverov
sukromnému sektoru. Toto spomalenie tempa rastu Uverov podnikom vsak nemozno charakterizovat
ako zmenu trendu, nakolko vyvoj uUverov podnikom je charakteristicky svojou volatilitou. Rast
podnikovych Gverov je tahany najma investiénymi Gvermi, ktoré tvoria takmer polovicu vsetkych
uverov podnikovému sektoru. Za zmiernenim dynamiky rastu Gverov stali najma kratkodobé uvery so
splatnostou do jedného roka, najméa prevadzkové Uvery. Priaznivy ekonomicky vyvoj prejavujuci sa v
rastucich trzbach podnikov a v zvySenej investicnej aktivite, nizke naklady na uvery v désledku
nizkych Urokovych mier a konkurencie na dverovom trhu vytvaraju zvySeny dopyt po uveroch aj zo
strany nefinan¢nych podnikov. Slovensko tak v druhom $tvrtroku 2016 patrilo medzi sedem krajin EU
s najrychlejsim rastom Uverov podnikovému sektoru. ZadlZzenost podnikov v tomto Stvrtroku dosiahla
Uroven 19,9 % HDP.

Vyvoj na trhu Uverov sa odrazil aj vo vyvoji indikatora domestic credit-to-GDPy.ng gap, ktorého
hodnota vzrastla v druhom S$tvrtroku 2016 o 0,24 percentudlneho bodu na uroven 2,28 %. Miera
tohto ukazovatela, vychadzajuceho z objemu Uverov poskytnutych domacimi bankami slovenskym
domadcnostiam a domacim nefinancnym podnikom sa tak dostala bezpecne nad dvojpercentnu
droven indikujucu podla odportcania ESRB® zvy$ovanie miery proticyklického kapitalového vankusa
(Graf 2). Vyvoj tohto ukazovatela v druhom Stvrtroku potvrdil pretrvavanie faktorov, ktoré viedli k

3 Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru domacnosti (S.14 a S.15) a sektoru nefinanénych podnikov
(S5.11) v tuzemsku, zdroj: V(NBS) 33-12.
* Odporuganie ESRB 2014/1.
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nenulovému rozhodnutiu o vyske proticyklického kapitalového vankusa v uplynulom Stvrtroku. V
druhom Stvrtroku 2016 doslo aj k vyraznému zmierneniu negativnej medzery meranej ukazovatelom
Standardizovany credit-to-GDP gap, ked' jeho hodnota vzrastla o 2,2 percentudlneho bodu na uUroven
-1,2 % (Graf 1). Toto vyrazné uzatvaranie medzery bolo v uplynulom Stvrtroku spésobené vyvojom
jednej z najvolatilnejSich zlozZiek podnikového dlhu, narastom dlhu vodéi zahraniciu, ktory je vsak
vyrazne ovplyvneny vnutroskupinovym financovanim medzinarodnych nefinan¢nych spolo¢nosti. Pre
ucely stanovovania vysky proticyklického kapitdlového vankusa je tak z metodologickych dovodov
vhodnejsie prihliadat na uzsi koncept, teda ukazovatel domestic credit-to-GDPy..q gap, nakolko ten
pokryva iba domace expozicie bank voci suikromnému sektoru, pre ktoré je stanoveny proticyklicky
kapitalovy vankus.

Hodnota indikatora proticyklicky smerovnik v druhom $tvrtroku 2016 mierne poklesla (Graf 3).
Vyvoj jeho hodnoty vsak bol ovplyvneny niektorymi Specifickymi faktormi na trhu dverov
nefinanénym spolo¢nostiam. Okrem uZ zmieneného prechodného poklesu dynamiky rastu Uverov
nefinanénym podnikom sa v stagndcii proticyklického smerovnika prejavil aj narast objemu zlyhanych
Uverov, spbsobeny zlyhanim jednej pohladavky. Hoci uvedené faktory zastavili rast hodnoty
proticyklického smerovnika, jeho aktualna Uroven ostava aj nadalej vyrazne nad historickym
priemerom a potvrdzuje rastovld fazu finanéného cyklu charakteristicki kumuldciou nerovnovah
cyklického charakteru.

Vyvoj analyzovanych indikatorov v druhom Stvrtroku 2016 potvrdil pretrvavanie tendencii na
finanénom trhu, v dosledku ktorych bolo v uplynulom Stvrtroku prijaté rozhodnutie o nenulovej vyske
proticyklického kapitdlového vankuisa. Relativne silny rast Uverov na pozadi nizkych urokovych mier,
silnej konkurencie na Uverovom trhu v dosledku snahy bank o udrzanie si svojich trhovych pozicii a
priaznivého ekonomického vyvoja naznacCuje expanzivnu fazu financ¢ného cyklu. Rastova faza
finanéného cyklu je okrem iného charakteristicka aj nizSou citlivostou bank a ich klientov vodi
finanénému riziku. Dva z troch ukazovatelov hodnotenia finanéného trhu aj v druhom Stvrtroku 2016
indikovali nenulovu udroven proticyklického kapitdlového vanklsa. Zaroven vyhlad na najblizsie
obdobie naznacuje pretrvavanie tohto vyvoja. Potreba vytvorenia si kapitadlovej rezervy v sucasnej
rastovej faze Uverového cyklu tak ostava aj nadalej aktualna, s cielom vytvorenia dostatocného
tlmiaceho vankusa pre obdobie materializacie kreditného rizika. Zaroven vsak existujuce trendy zatial
nepokrocili tak vyrazne, aby indikovali potrebu prehodnotenia Urovne proticyklického kapitalového
vankusa.

1.2 Nadmerny ¢asovy nesulad a trhova likvidita

Na riziko likvidity v slovenskom bankovom sektore mali v poslednom obdobi vplyv tri trendy.
Prvym je rast Uverov domdcnostiam spominany v predchadzajucej Casti. V dosledku rastu Uverov na
byvanie, ktoré maju spravidla splatnost 30 rokov, sa predlZovala priemerna zostatkova splatnost aktiv
bank. Druhym je silny rast zostatkov na beznych uUctoch klientov, ktory je Ciastocne spOsobeny aj
presunom zostatkov z terminovanych vkladov. Pokracujuci rast dlhodobych aktiv a kratkodobych
pasiv viedol k dalsiemu prehibeniu ¢asového nestladu aktiv a pasiv. Podiel kumulativnej likvidnej
medzery na celkovych aktivach klesol na nové historické minima vo vacsine splatnosti. Tretim
trendom je relativna stagnacia objemu cistych likvidnych aktiv ako aj zapornych penaznych tokov
z pohladu ukazovatela krytia likvidity. Napriek tomu, Ze vysledkom je skér vyrovnany priebeh tohto
ukazovatela, jeho vnutorna Struktura sa ciastocne meni. Na jednej strane mierne klesla vaha Statnych
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dlhopisov ako délezitej zloZky likvidnych aktiv a na druhej strane sa zvysil vplyv pohybov na beZznych
Uctoch na zaporné penazné toky. Takato Struktura krytia likvidity je menej robustna ako v minulosti.

Domaci bankovy sektor aj nadalej ostava sebestacny z pohladu likvidity, podiel Uverov na
vkladoch napriek dynamickému rastu Uverov dokonca mierne klesol na 90,2 %, resp. 83,4 % po
zapocitani vydanych hypotekarnych zaloznych listov.

1.3 Koncentracia

Riziko koncentracie zostava aj nadalej vyznamnym Strukturalnym zdrojom rizika pre slovensky
bankovy sektor. Toto riziko sa prejavuje vo viacerych rovindch. Prvou je koncentracia expozicii voci
niektorym ekonomickym odvetviam alebo klientom, ktori sa stavaju systémovo vyznamnymi.
NajvyznamnejSie sa prejavuje pri financovani komerénych nehnutelnosti. Potvrdil to aj vyvoj pocas
madja a juna 2016, kedy opatovne vzrastol podiel zlyhanych uUverov v tomto sektore, a to 29,7 % na
10,6 %. ISlo o niekolko konkrétnych projektov financovanych niektorymi bankami, ¢o zvyraziuje
povahu tohto rizika. Tieto straty boli v kontraste s celkovym vyvojom podnikovych portfdlii, ktorych
kreditna kvalita naopak zaznamenala vo vacsine odvetvi pozitivny vyvoj.

Druhym aspektom rizika koncentracie je vysoky podiel zahrani¢ného vlastnictva. Aj v tejto rovine
je potrebné upozornit na skutoc¢nosti, ktoré nastali v uplynulom obdobi a ktoré poukazuju na Uroven
tohto rizika. Prvou sU negativne tlaky na finanénu situaciu niektorych materskych bank, co je
spbsobené najma materializaciou rizik v domacich krajinach alebo inych krajinach, kde maju skupiny
svoje dcérske spolocnosti. To sa prejavilo aj na vysledkoch stresového testovania najvyznamnejsich
eurdpskych bank, kde niektoré materské spolocnosti slovenskych bank vykdzali v pripade stresovych
scendrov slabsiu Uroven kapitalovej primeranosti (v porovnani s vacsinou inych eurdpskych bank).
Toto riziko mozu potencialne prehlibit aj regulatérne zmeny prijaté v rémci bankovej nie, ktorymi sa
umoznuju vynimky z pravidiel likvidity a majetkovej angaZovanosti v rdmci bankovych skupin a mézu
mat za nasledok vyrazny narast vystavenia domacich bank voci externym rizikam v ramci ich bankovej
skupiny.” Uroveri rizika suvisiaceho svysokym podielom zahrani¢éného vlastnictva zavisi
predovsetkym od postavenia slovenskych bank v rdmci ich bankovej skupiny, ktora je dana najma ich
kapacitou v oblasti ziskovosti. Tato kapacita vSak moze byt znizena v dosledku vyrazného poklesu
urokovych sadzieb, ako aj legislativnymi zasahmi znizujucimi ziskovost bank.

Vystavenie voci rizikovym krajindm je nadalej reprezentované najma vystavenim voci Cypru,
ktoré vsak pokracovalo v klesajicom trende.

> The ECB Regulation and the ECB Guide on options and discretions are an important step in harmonising
the supervision of significant banks in the euro area, zverejnené 24. marca 2016.
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1.4 Moralny hazard

Pocas druhého $tvrtroka 2016 pokracovali trendy vo vyvoji jednotlivych ukazovatelov moréalneho
hazardu. Koncentracia celkovych &istych aktiv stipla aj v tomto S$tvrtroku a momentalne dosahuje
historicky maximalne hodnoty. Podiel domdcich Statnych dlhopisov viastnenych bankami sa mierne
znizil, pricom koncentracia drzby tychto dlhopisov v rdmci bankového sektora sa takmer nezmenila.
Vysoky stupen koncentracie pasiv v rdmci finanéného systému sa prakticky nezmenil, nadalej je
blizko historickych maxim. Koncentracia sa nadalej zvySovala pri rovhnakom ukazovateli na strane
aktiv, aj ked' zatial je pomerne daleko od svojich maximalnych hodn6t.

1.5 Finan¢na infrastruktara a ostatné rizika

Kjunu 2016 vzrastol objem uhradenych prostriedkov osobitného odvodu na 650 mil. € co
predstavuje 0,94 % z celkovych Cistych aktiv bankového sektora. NajdoleZitejSou zmenou vsak bolo
schvalenie novely zakona €. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych finanénych institdcii. Na
zaklade tejto novely sa vyska sadzby odvodu zafixovala na urovni 0,2 % v rokoch 2017 az 2020. Po
roku 2020 by mala na zaklade aktudlne platnej legislativy sadzba odvodu klesnut na 0 %. Zaroveri sa
vypusta ustanovenie o poklese sadzby osobitného odvodu v zavislosti na objeme naakumulovanych
prostriedkov, na zdklade ktorej by po presiahnuti hranice 750 mil. € klesol odvod na 0,1 %. Tato
hranica by bola dosiahnuta v priebehu roka 2017. Uvedené zafixovanie sadzby odvodu tak bude mat
za nasledok vyrazne negativny vplyv na ziskovost bankového sektora, a to predovsetkym v aktualnom
prostredi nizkych Urokovych sadzieb. Pritom udrZanie primeranej ziskovosti je vnimané ako jedno
z najvyznamnejsich rizik pre finan¢nu stabilitu eurdpskeho bankového sektora. Negativne ovplyvnend
tak moze byt tvorba kapitalu v bankach, ako aj Uverovanie realnej ekonomiky. Nakolko z pohladu
banky to znamena, Ze kazdy novy Uver na jednej strane zvysuje zaplateny bankovy odvod, a na druhej
strane vytvara novl poZziadavku na kapitdl, ktorého navysenie je negativne ovplyvnené bankovym
odvodom. Celkovo sa ocakdva, Ze v rokoch 2017 — 2020 banky zaplatia na osobitnom odvode o 260
mil. € viac, ¢o predstavuje pomerne vyznamnu Cast Cistych ziskov bankového sektora. V pripade
vybranych bank mozZe toto zdvojnasobenie odvodu spdsobit vyrazné zredukovanie Cistého zisku,
pripadne aZ stratu. Negativne mozno hodnotit aj pomerne Casté zasahy do uvedeného zikona, ktoré
vytvaraju neistotu ohladom buduiceho vyvoja odvodov a ich pouZitelnosti.

V septembri 2015 bola implementovana smernica o ochrane vkladov, ktord priniesla viaceré
vyznamné zmeny do systému ochrany vkladov®. DéleZitou zmenou bolo zohladnenie rizikového
profilu finanénych institucii. Celkovy prispevok za bankovy sektor na rok 2016 predstavoval priblizne
9,5 mil. € a pokrytie krytych vkladov prostriedkami fondu bude v roku na drovni 0,65 %.

Od roku 2016 urcuje prispevky do Jednotného rezolué¢ného fondu Jednotna rezolucna rada. Tieto
prispevky za cely bankovy sektor za rok 2016 predstavovali takmer 22 mil. €.

® BlizSie informacie k zmenam tykajucich sa ochrany vkladov na Slovensku opisuje ¢lanok: Sujan, R.,
Vyznamné zmeny v ochrane vkladov na Slovensku,
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/10-2015/biatec_10_2015_web.pdf
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Vyvoj Domestic  credit-to-GDPyenq  gapu  (Graf  2) a  proticyklického  smerovnika
(Graf 3), ako aj vyvoj ukazovatelov nadmerného rastu Uverov a financnej paky (tabulka v Prilohe A)
potvrdil dévody nenulovej vysky proticyklického kapitalového vankusa. Na zaklade rozhodnutia
Bankovej rady Narodnej banky Slovenska zo dnfa 25.10.2016 ostdva miera proticyklického
kapitélového vankusa na drovni 0,5 % s ucinnostou od 1.8.2017".

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Dna 7.10.2014 Bankova rada Narodnej banky Slovenska schvdlila odporucanie NBS v oblasti
politiky obozretnosti na makroudrovni €. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych
Uverov. Narodnd banka Slovenska tym reagovala na vyvoj na trhu retailovych Uverov, ked v
poslednom obdobi opakovane upozorfiovala na viaceré nerovnovahy. Odporucanie zavadza viaceré
principy a je k dispozicii na webovom sidle NBS®.

V ramci pravidelného ro¢ného prehodnotenia lokdlne systémovo vyznamnych bank (dalej len
,O-SIlI“) sa zoznam tychto bank nemenil a ostdva totoZzny so zoznamom urc¢enym v Rozhodnuti NBS
€. 4/2015 z 26. maja 2015. Od 1. janudra 2016 sa urcil pre 5 O-SIl vankus$ pre O-Sll vo vyske 1%
rizikovo-vazenych aktiv. Zaroven, na zaklade Rozhodnutia NBS ¢. 18/2016 a 19/2016 z 24. maja 2016,
sa zmenila Struktura vankusov pre identifikované O-Sll pri zachovanej celkovej cielove]j vyske vankusa
pre O-Sll a vankusa na krytie systémového rizika. K tejto zmene doslo z dovodu aktivacie vankuisa
pre O-SIl pre materské banky vybranych O-SII°. Dal$ie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti
na makrourovni pokryvajlice najma oblast kapitalovych poZziadaviek zobrazuje Tabulka 1.

DnRa 27.9.2016 bankova rada Ndrodnej banky Slovenska rozhodla o uznani miery vankusa
na krytie systémového rizika pre expozicie nachadzajuce sa v Esténsku. Ide o rozhodnutie na zaklade
odporucania ESRB (odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd z 24. juna 2016, ktorym sa
meni odporucanie ESRB/2015/2 o posudzovani cezhraniénych Géinkov opatreni makroprudencialnej
politiky a ich dobrovolnej reciprocite), v ramci ktorého ESRB odporuéa uznat mieru vankuisa na krytie
systémového rizika zaveden v Esténsku vietkym €lenskym $tatom EU. Na zaklade tohto rozhodnutia
v pripade, Ze banky so sidlom na Slovensku eviduju expozicie so sidlom dlZnika v Estonsku poskytnuté
¢i uZ cez svoju pobocku nachadzajucu sa v Estonsku alebo cezhrani¢ne, musia tieto banky drzat
na tieto expozicie vankus na krytie systémového rizika vo forme vlastného kapitdlu Tier 1 vo vyske
1 % rizikovych expozicii, vypocitanych na zaklade ¢lanku 92 odseku 3 nariadenia CRR, na zdklade
tychto expozicii so sidlom dlznika v Estonsku.

"http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia

® http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/nastavenie-
nastrojov/aktualne-nastavenie-ostatnych-nastrojov-platnych-v-sr

° Viac informacii o zmene Struktiry a o dovode zmeny sa nachadza v komentari k Rozhodnutiu NBS ¢.
18/2016 a 19/2016:

http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/rozhodnutia
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2.3 Mozné pouzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni
v strednodobom horizonte

Pripravované legislativne zmeny v oblasti retailovych tverov

Aktudlne sa pripravuje transformacia odporidcania NBS v oblasti politiky obozretnosti na
makrourovni €. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov do primarnej alebo
sekundarnej legislativy, vratane ich Ciastocnej rekalibracie. DéleZitym prinosom takejto zmeny bude
rozsirenie regulacného rdmca aj na iné subjekty neZ su banky. Legislativa v tejto oblasti tak prinesie

.....

podnikania v oblasti retailovych Gverov.

V oblasti poskytovania Uverov na byvanie je prislusny regulatérny ramec  vytvoreny
prostrednictvom zdkona ¢. 90/2016 Z. z. o Gveroch na byvanie a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov, ktory nadobudol Géinnost dra 21. marca 2016. Blizsia Specifikacia jednotlivych ustanoveni
a parametre limitov budu uvedené v opatreni NBS. Medzirezortné pripomienkové konanie k navrhu
tohto opatrenia bolo ukonéené 12. oktdbra 2016 a predpokladana ucinnost opatrenia je od
1. janudra 2017.

V oblasti spotrebitelskych Gverov je regulatérny rémec predmetom novely zakona ¢. 129/2010 Z.
z. o spotrebitelskych Gveroch a o inych Uveroch a p6zickach pre spotrebitefov a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov, ktora je aktudlne v legislativnom procese a jej
navrhovana ucinnost je od 1. januara 2017. Aj tento zakon obsahuje ustanovenie o splnomocneni pre
NBS stanovit prislusné detaily a parametre jednotlivych ustanoveni prostrednictvom opatrenia, ktoré
by malo byt vydané v priebehu roka 2017.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitdlového vankisa v nasledujucom $tvrtroku
Sucasny vyvoj indikatorov nenaznacuje potrebu dalSieho zvySenia miery proticyklického
kapitalového vankusa v najblizSom obdobi.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora

k prisluSnému Stvrtroku
K junu 2016 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti
politiky obozretnosti na makrourovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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Tabulka 1 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre SR

Makrobrudencialny néstroi 4. stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok Poznémka

P y nastroj 2015 2016 2016 2016 2016

Makroprudencialne nastroje platné pre SR

Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach) 25% 2,5 % 2,5 % 25% 2,5%

Miera proticyklického kapitélového vankiga (§ 33g zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0y | Zvseniena “1r°8V‘;B1°7’5 U el
Vanku$ pre O-SlI (§ 33d z&kona o bankach)' 1% 1% 1% 1% ZvySenie od 1.1.2017
Vankus$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? Aktivacia od 1.1.2017
Rizikova véha priradend expozicidm pine zabezpe€enym hypotékami na 0 0 0 0 0

nehnutelny majetok uréeny na byvanie (€l. 124 nariadenia CRR) 5% 5% 5% 5% 5%

Rizikova véaha priradend expozicidm pine zabezpe¢enym hypotékami na . . . . . : R
nehnutefny majetok ureny na podnikanie (€l. 124 nariadenia CRR) ob% ob% ob% ob% ob% HEOEE ANEEIE
Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové

expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad (€. 164 nariadenia CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové

expozicie zabezpeCené nehnutelnym majetkom urenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 nariadenia CRR)

Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpeCenym hypotékami na

nehnutefny majetok ureny na podnikanie - ostatné Staty EU (€l. 124 nariadenia 50 % 50 % 50 % 50 % 50 %

CRR)

Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové

expozicie zabezpeCené nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktore 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Minimélna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové

expozicie zabezpeCené nehnutefnym majetkom urCenym na podnikanie, ktore 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS.

1 v . v , X . A v , , . v v P ,

Vankus pre O-Sll je urceny pre Ceskoslovenskd obchodnu banku, a.s., PoStovu banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.
2 v . , , .. . v , X , , " . v v P P

Vankus na krytie systémového rizika je urceny pre Ceskoslovensku obchodnu banku, a.s., Slovensku sporiteltiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu uverovu banku, a.s.
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Tabulka 2 Aktudlne nastavenie nastrojov platnych pre zahrani¢né expozicie

L o 4. Stvrtrok | 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. tvrtrok | 4. Stvrtrok .
Makroprudencialny nastroj 2015 2016 2016 2016 2016 Poznédmka
Makroprudencialne nastroje platné pre zahranicie
g/l;re;f; (%)tlcykllckeho kapitalového vankus$a pre Cesku republiku (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0% Zvjenie na 05 % od 1. janura 2017
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Svédsko (§ 33j zakona o bankach) 1% 1% 1% 1,5 % 1,5% | ZvySenie na 2,0 % od 19. marca 2017
g/l;re;f; é)}:)otlcykllckeho kapitalového vanku$a pre ostatné Staty EU (§ 33j zakona o 0% 0% 0% 0% 0%
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Nérsko (§ 33j zakona o bankach) 1% 1% 1% 1,5 % 1,5 %
Miera proticyklického kapitalového vankusa pre Island (§ 33j zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0% ZvySenie na 1 % od 1. marca 2017
Miera proticyklického kapitalového vankisa pre Hongkong (§ 33i a § 33j zakona o . . . . o, | ZvySenie na 1,25 % od 1. januara 2017 a na
bankéch) ) o S| O | DB ) 00200 | 0025% | 0625% 4 g75 9 oq 1. januara 2018
yéfgi ap;ogg)r/]kklécgf)ho kapitalového vankuSa pre ostatné Staty sveta (§ 33i a § 33; 0% 0% 0% 0% 0%
Vanks$ na krytie systémového rizika pre ostatné Staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Vankus na krytie systémového rizika pre Estonsko (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 1%
Vanks$ na krytie systémového rizika pre ostatné Staty EU (§ 33f zakona o bankach) 0% 0% 0% 0% 0%
Rizikova véha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 35 9% 35 9% 35 9% 359 35 9% irsko, Chorvatsko, Malta, Slovinsko:
majetok uréeny na byvanie - ostatné Staty EU (l. 124 nariadenia CRR) sprisnenie podmienok na aplikaciu vahy 35 %
R . . - . R - Rumunsko: sprisnenie podmienok na aplikaciu
Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % vahy 50 %
majetok uréeny na podnikanie — Svédsko a Rumunsko (&l. 124 nariadenia CRR) ° ° ° ° ° you T
Rizikova vaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotekami na nehnuteiny 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % Spojené kralovstvo: sprisnenie podmienok na
majetok uréeny na podnikanie - ostatné Staty EU (¢l. 124 nariadenia CRR) aplikaciu vahy 50 %
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpecené nehnutelnym majetkom urcenym na byvanie, ktore 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - ostatné Staty EU (€. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vSetky retailové
expozicie zabezpetené nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, kioré 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad - Nérsko (&. 164 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre v3etky retailové
expozicie zabezpegené nehnutelnym majetkom uréenym na podnikanie, ktoré 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

nevyuzivaji zaruky Ustrednych viad - ostatné taty EU (€. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: ESRB.
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Priloha A Vybrané indikatory podl'a hlavnych kategorii rizik
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Celkovy stkromny dih Overy posky nuté domacimi bankami Podniky EREREREREREERE: 3 3 |8 § § S C5 [ HHI| C5 | HHI| C5 [ HHI| C5 [ HHI| C5 [ HHI | C5 | HHI g § 3 2
6.16] -1,20% 8% 12% 5% 228% 9% 13% 97 0,2% -0,1% 12% 5% 102% 14% 3% 1% 1% 32% 0% 7% 1% 75% 1412 22% 1843 79% 1591 62% 963 06% 0,9% -13% 17% 16% 1,60
3.16] -340% 4% 1% -1% 48% 2,04% 10% 12% 9 -0,9% 0,0% 4% 19%  14% 4% 1% 1% 32% 0% 8% 1% 75% 1410 22% 1857 79% 1587 61% 898 06% 09%  -1079 -3% 17% 16% 1,69
1215] 251% 5% 1% 2% 4% 1.97% 1% 12% 9 06% 00% a%| | 102% 15% 4% 1% 1% 29% 0% 9% 1% 75% 1416 24% 1739 79% 1583 61% 1008 07% 09% 988  3%| |18% 17% 164
9.15| 2,54% 4% 12% 1% 4% 142% 9% 13% 101 06% 02% 59 5% | | 114% 16% 6% 3% 1% 1% 28% 0% 2% 72% 1237 69% 1273 24% 1772 79% 1580 58% 845 06% 09% [4602 -3%| |17% 16% 1,53
6.15] 2.46% 3% 12% 2% 092% 9% 13% 101 0,5% -0,2% 5,7 4% M2% 17% 5% 3% 1% 1% 29% 1% 2% 71% 1231 70% 1283 24% 1757 79% 1580 53% 791 06% 0,9% 807 7% 18% 16% 1,49
3.15| 1,50% 7% 12% 4% 0M% 7% 13% 103 01% 05% 49 5% | | 107% 17% % 1% 1% 30% 1% 1% 71% 1230 70% 1283 25% 1759 79% 1571 53% 867 06% 17% 16% 1,58
1214 1,74% 6% 12% 3% 042% 6% 12% 104 02% 08% 45| -37% 4% | | 101% 17% 3% 1% 1% 29% 1% 1% 1% 1221 70% 1279 25% 1772 79% 1564 53% 878 0,6% 17% 16% 1,6
9.14] 0,66% 9% 10% 8% 0,18% 7% 11% 103 0,5% -0,6% 4,2] 4% M1% 18% 5% 4% 2% 1% 31% 1% 2% 71% 1226 70% 1276 26% 1817 80% 1571 50% 807 0,6% 16% 17% 1,36
6.14] 0,08% 14% 9% 17% -066% 6% 11% 102- -0,7% 39| 4% 124% 18% 5% 4% 1% 1% 33% 1% 2% 70% 1218 70% 1278 26% 1832 80% 1568 55% %1 0,6% 16% 17%
3.14| -2,06% 10% 9% 10% 30% 081% 6% 10% 101 01% -07% 38| |-36% -38% 3| | 105% 18% 4% 3% 2% 1% 3% 1% 2% 70% 1205 70% 1276 26% 1764 80% 1558 53% | 1038 0,6% 16% 17% 144
12.13[-1,76% 8% 9% 7% 80% 30% -1,05% 4% 9% 100 0,4% 8% 3.6 -36% -38% 4% 99% 18% 5% 3% 2% 1% 31% 1% 2% 70% 1214 70% 1284 27% 1788 80% 1559 55% 987 0,5% 15% 17% 1,42
9.13] 28% 7% 9% 5% 78% 30% 48% -095% 4% 9% 9 -0,1% -0,8% 3.6 -36% -38% 3% 94% 5% 3% 2% 1% 34% 1% 2% 71% 1223 73% 1354 27% 1771 81% 1577 52% 980 0,5% 15% 17% 1,42
6.13] 589% 3% 9% 0% 74% 29% 45% -1,06% 4% 9% 98 -1,3% -0,8% 3.2 -34% -36% -41% 2% 3% 2% 1% 35% 1% 2% 71% 1213 73% 1360 27% 1689 82% 1610 49% 857 05% 0,4% 15% 16% 1,46
313 -579% 4% 9% 1% 74% 28% 46% -1,01% 3% 9% 98 -1,1% -0,8% 33| -31% -33% -40% 1% 2% 71% 1220 73% 1361 28% 1824 83% 1641 48% 783 0,5% 0,3% 15% 16% 1.5 87%
1212| 4,34% 5% 9% 3% 76% 28% 47% -055% 3% 9% 3% 47% 26% 21% -1% 43% 71% 97 -0,5% -0,7% 3.2 32% -33% -37% 1% 12% 2% 71% 1221 73% 1371 30% 1797 83% 1644 49% 750 0,3% 13% 16% 1,51 88%
9.12| 487% 5% 8% 3% 75% 28% 47% -0,34% 2% 9% 5% 46% 256% 21% -1% 43% 71% 9% -0,5% -0,6% 37 -31% -33% -39% 1% 12% 2% 32% 1848 8% 13% 16% 1,47
0,04% 3% 8% -2% 46% 2% 73% 95 -0,7% -0,5% 39| -30% -32% -36% 1% 1% 2% 31% 1827 16% 1,47
042% 7% 9% 4% 46% 4N% T4% 94 -0,6% -0,3% 4,3 2% -32% -36% 3% 10% 2% 33% 1734 15% 1,51
1,02% 9% 10% 7% 47% 4% 69% 93 -0,3% -0,1% 4,5] -40% 10% 2% 34% 1777 13%
177% 9% 1% 8% 47% 40% 71% 92 0,3% 0,2% 51 -40% % 2% 37% 1766 13% 88%
1,69% 10% 12% 8% 47% 3% 69% 90 -0,6% 0,1% 54| -39% % 2% 36% 1746 13% 87%
095% 7% 12% 3% 45% 38% 70% 89 -0,5% -0,1% 4,9 -39% 10% 2% 38% 1789 86%
077% 6% 12% 0% 45% 37% 69% 2 -1,1% -0,3% 4,4 -38% 8% 2% 40% 1839 1,37 85%
1,10% 4% 1% -1% 45% 37% 68% 90 -0,6% -0,2% 3.6 -37% 4% 2% 45% 1844 13% 1,39 87%
087% 3% 10% -3% 45% 36% 67% 90 -1,1% -0,4% 3.2 -37% 4% 2% 47% 1808, 13% 83%
1,47% 2% 10% 4% 45% 35% 66% 88 -1,0% -0,4% 31 -40% 4% 2% 47% 1805, 1,39 86%
3% 45% 35% 65% 8 -1,2% -0,5% 31 -39% 0% 5% 2% 47% 1909, 85%
44% 34% 65% 86 -0,4% -0,3% 3.9 -38% 0% 6% 2% 47% 1924 84%
43% 0% 83 -0,3% -0,3% 47| -31% -35% -36% 0% 4% 2% 45% 1891 83% 1638 83%
42% 0% 2% -32% -35% 0% 3% 2% 46% 1920 82% 1618 1,40 83%
41% 0% -23% -23% -28% 2% 38% 1701 82% 1611 146 78%
40% 0% -30% -30% -28% 2% 34% 1913 82% 1619 13% 85%
39% 0% 27% -30% -28% 2% 3% 2026 82% 1613[168%) 1085 66% 1060 13% 84%
38% 0% -2%% -30% -30% 2% 37% 2071 1606 62% 982 67% 1 090) 13% 83%
37% 16% 21% 0% -33% -32% -29% 2% | 4% 40% 1 587- 1076 65% 1056 13% 7%
36% 16% 20% 0% -28% -30% -29% 2% | 4% 40% 1595 65% 1005 66% 1124) 14% 13% 74%
35% 15% 20% 0% 28% -31% -28% 2% 4% 39% 1 599- 1091 70% 1188 14% 13% 71%
34% 14% 19% 0% 21% -26% -28% 1% 3% 40% 1593 62% 984 64% 1049 15% 13% 73%
34% 14% 19% 1% -28% -31% -31% 2% 3% 1584 65% 1035 61% 965 15% 13% 2%
9.0 32% 14% 18% 1% 26% -21% -30% 1% 3% 1589 1063 63% 996} 16% 14% 68%
6.0 32% 13% 19% 1% 23% -26% -27% 1% 2% 1601 59% 1137 18% 14% 68%
3.06| 31% 12% 0% -28% -24% -28% 1% 2% 1605 62% 67% 1125 18% 14% 66%
12.05) 30% 12% 1 606- 1060 67% 1194f 19% 15% 66%
9.05| 29% 1% 1622 63% 1022 67% 1113 21% 16% 63%
6.05| 28% 1% 1% 1621 61% 1008 68% 1176 22% 17% 58%
3.05| 27% 10% 17% 0% 1625 63% 1048 66% 1107 21% 18% 56%
12.04] 26% 9% 16% 0% 1640 64% 1009 63% 1025 19% 57%
9.04] 26% 9% 18% 0% 1664 64% 62% 986} 21% 54%
6.04] 0,00% 47% 9% 27% 8% 18% 0% 67% 1046 22% 55%
3.04] 0,00% 4% 9% 36% 10% 26% 8% 19% 0% 62% 999 22% 56%
12.03] 0,00% 46% 8% 38% 4% 26% 7% 18% 0% ), 3 55%
Poznamky - Tmav Sia farba bunky naznacuje vy S8iu Z pohladu ‘politiky . Gap: odchyka prislusného ukazov atefa od jeho dihodobého trendu. Creditlo-GDP gap: odchy lka podielu sikromného dihu na hrubom domacom produkte od svojho dihodobého trendu. C5: podiel 5 InSiiticii s najvAcsim objemom danej polozky na celkovom objeme v bankovom sekiore k danému St rtroku.

HHI: Herfindahl-Hirschmanov index.

1) Udsje LTV na novs Gvery 2a obobie 2003 - 2008 vychadzaji 2 experiného odhack. 2) Casove rady 2a protcy Klcky smerov ik sa kaZaym rozsirenim ¢asového radu o nové obdobie prepociavaj 3 na st v dosledk oo dochidza k zmendm hodndt celého Gasového radu. 3) Kapil
Spread je vypotitany ako priemerny rozdiel vynosov dihopisov prislusnej krajiny a Nemecka za dany &tvrtrok. 5) Narast podielu zly hany ch Gverov o viac ako 1 p.b. za pns\edny rok alebo hodnota tohto podielu nad 10 % . 6) Podiel objemu
Vypottu v dosledku implementacie zakona &. 2392015 Z. z., na zéklade kiorej sa prispevky poditejd z krytych, a nie chranenych vkladov. 7) Podiel objemu
bankami sektoru domécnosti (S.14 a S.15) a sekioru nefinancny ch podnikov (S.11) v tuzemsku, zdroj: hidsenia bank, V(NBS) 33-12.

: viasiné zdroje doérsky ch spolocnosti zahranicny ch bank. 4) Narast spreadu o viac ako 2 p.b. za posledny rok alebo hodnota spreadu nad 3 p.b.
vkladov a celkového objemu krytych vkladov  prislusnému $tvrtroku. Nirast ukazovatela v decembri 2015 je sposobeny zmenou metodiky

z vybranych financny ch institicii podta zakona &. 384/2011 z za oqemu istych aktiv bankového sektora k prislusnému Stvrtroku. 8) Zmena metodiky vy podtu ukazovatefa od decembra 2014, 9) Uvery poskytnuté domécimi
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Priloha B Proticyklicky kapitalovy vankus
Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap

100% - r 10%
mmmmm Referencna hodnota pre vankus (prava os)
 Credit-to-GDP gap (prava os) - 8%
90% e Credit-to-GDP (filtrované)
e Credit-to-GDP L 6%
Hranica zvySovania vanku$a (prava os)
80% - - 4%
1l o
70%
- L 0,
I I I 1 I | I
60% - F -2%
- -4%
50%
- -6%
40% - - -8%
(2] < w0 © ~ (oo} (=2} o ~ o~ o < w0
S S S 8 8 8 8 S S S S S S
N N N N N N N N N N N N N
g ¢ ¢ & ¢ @ & & & & & g g

Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domacnosti.

Standardizovany Credit-to-GDP gap je vypoditany podla § 33g, odsek 2a zikona o bankach a vsulade s Odportéanim
ESRB/2014/1, ¢ast B1.

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPyeng gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDP gap vychadza z uverov podnikom a domdacnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic Credit-to-GDP gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zakona o bankéch a v stlade s Odporidanim ESRB/2014/1,
Cast B2.

Hranica zvySovania proticyklického kapitalového vankusa a hodnoty ,gapu su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
Pozndmka: Ukazovatel je vypoditany v sulade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v sulade s Odporucanim ESRB/2014/1,
Casti Ca D.

mmmm— Straty z kreditného rizika
mmmmmm Zadlzenost a dihova sluzba
mmmm— Trh byvania

mmmm— Trh Uverov

mmmmm Makroekonomika

mmmmmm Domestic credit-to-GDP_trend gap
oo Historicky priemer

e Jkazovate! Tier 1 (prava os)

12/2009
12/2010
12/2011
12/2012
12/2013
12/2014

Tabulka 3 Referen¢né hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus

Vychodisko referencnej hodnoty Referenc¢na hodnota
k 31.6.2016

Referencéna hodnota podla Credit-to-GDP gap 0%

Referencéna hodnota podla Domestic credit-to-GDPyng gap 0,25 %

Zdroj: NBS.

12/2015
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Poznamka: Tabulka je zostavend na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach avsulade s

Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.
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