STVRTROENY KOMENTAR K POLITIKE
OBOZRETNOSTI NA MAKR OUROVNI

OKTOBER 2018



ZHRNUTIE ROZHODNUTIA BANKOVEJ RADY NBS
O VYSKE PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

VysSka vankusa
sa nhemeni

Aktualna a
buduica vySka
vankusa

VyVvoj
finan éného cyklu

VyhTad
rozhodnutia
v nasledujucom
Stvr troku

Schvalena vyska vankiSa je dostatocna
Spomalovanie rastu Gverov sa zastavilo, indikatory
hodnotiace vyvoj Gverového a finanéného trhu sa
zvysSili (vplyv doCasnych trendov — predzasobenie
Gvermi domacnostami)

Predpokladame dalSie spomalovanie tempa rastu
Gverov domacnostiam

VySka vankasa do 31. jala 2019: 1,25 %
Vyska vankdsa od 1. augusta 2019: 1,50 %

Pritomnost silnej expanzivnej fazy finanéného cyklu
Finanény cyklus blizko svojho historického maxima
Makroekonomicky vyvoj, vyvoj na trhu s byvanim a
aktualne nizke miery zlyhanych tuverov posobili

v druhom Stvrtroku 2018 v smere rastu tlakov na
finanénom trhu

V nasledujucom Stvrtroku neoCakavame zvySenie
proticyklického kapitalového vankusa

V dalSom obdobi bude pre jeho aroven dolezity
vyvoj cyklickych rizik v oblasti rastu Uverov a
makroekonomickych nerovnovah



OBSAN e b bt s st s b e e bt e bt e e reesne e et e et e e nneen 3
UVOU .ottt ettt sttt s sttt et s st ettt s s s ettt et s s s et et et et s s s et et et et enananseanas 4
1 Hodnotenie vyvoja v druhom Stvrtroku 2018 ........c..eeecuiiiiieeeiee et e 5
2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makroUrovni..........cccceeeecieeeeciiie e, 7
3 Ciele politiky obozretnosti Nna MaKroUroVNi..........ccoiciiiiiiiiiie e earee e 11
PIIIONG <.t h e sh e sttt e b e ne e e ne e e ae e e e enreen 12

3/14



Uvod

Podmienkou pre zdravé fungovanie ekonomiky a udrzatelny ekonomicky rast je pritomnost zdravého
financného systému. Financny sektor plni niektoré zakladné vitalne funkcie v ekonomike (financovanie
ekonomiky, mozZnost sporenia ainvestovania, platobny styk a pod.). Zakladnym predpokladom
fungovania zdravého finanéného systému je stabilita financného systému, teda stav ked' je financny
sektor dostato¢ne odolny vodi pripadnym Sokom a rizikam, ktoré by za istych okolnosti mohli narusit
jeho fungovanie, atym negativne zasiahnut ekonomiku. Makroprudencidlna politika sa snazi
prostrednictvom vyuZivania réznych nastrojov prispievat kfinan¢nej stabilite najma zvySovanim
odolnosti finanéného systému a zmiernenim kumuldcie systémovych rizik. Za ucelom plnenia tohto
ciela sa makroprudencidlna politika snazi identifikovat, monitorovat, posudzovat a zmierfiovat
systémové rizika pre finanény systém.

Ciefom Stvrtroéného komentara k politike obozretnosti na makrourovni je monitorovat aktualny
vyvoj na finanénom trhu s osobitnym dérazom na Gverovy trh a vyhodnocovat vyvoj systémovych rizik
spojenych s tymto vyvojom. Komentar prinasa analytické hodnotenie situacie a vyvoja na finanénom
trhu v Strukture tzv. strednodobych cielov stanovenych v sdlade s odporuc¢anim ESRB (ESRB/2013/1).
Kvantitativne a kvalitativnhe hodnotenie v predlozenom komentari zohladnuje informacie dostupné k
druhému $tvrtroku 2018. Stvrtroény komentdr je zarover analytickym podkladom pre pravidelné
Stvrtroéné rozhodnutia Bankovej rady Narodnej banky Slovenska o vyske proticyklického kapitélového
vankusa. Zaroven analytické hodnotenie mdze byt podkladom pre aktivovanie alebo zmenu inych
nastrojov makroprudencialnej politiky. Dokument je po formalnej stranke rozdeleny na tri Casti:
i) stru¢nd analyza s hodnotenim najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktudlnom
Stvrtroku, ii) sic¢asné nastavenie a zmeny nastrojov makroprudencialnej politiky vratane aktualneho
rozhodnutia o vyske proticyklického kapitdlového vankusa a iii) tabulka sledovanych ciefov politiky
obozretnosti na makrourovni.
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1 Hodnotenie vyvoja v druhom Stvrtroku 2018

Zmierfiovanie tempa rastu Uverov sa v druhom Stvrtroku 2018 zastavilo. Uvery poskytnuté
sikromnému nefinanénému sektoru® na medziroénej béze rastli obdobnym tempom ako v prvom
Stvrtroku (9,1 % v druhom Stvrtroku 2018% oproti 9,2 % v prvom Stvrtroku 2018). Ustalent dynamiku
je mozné pozorovat tak pri Uveroch poskytnutym domacnostiam (11,2 % v druhom Stvrtroku 2018
oproti 11,3 % v prvom Stvrtroku 2018), ako aj pri Uveroch poskytnutych podnikom (5,4 % v druhom
Stvrtroku 2018 oproti 5,5 % v prvom Stvrtroku 2018). V porovnani s minulym rokom, ked' Gvery
sukromnému sektoru rastli v prvom polroku 2017 vyse 12 % tempom doslo k zmierneniu dynamik rastu
Uverov. Aj nadalej vSak rast Uverov ostava rychlejsi ako je vyvoj zdkladnych ekonomickych
fundamentov (rast disponibilného prijmu, HDP, trZieb podnikového sektora). Medzirocné prirastky
Uverov sa aj nadalej pohybuju blizko svojich historickych maxim z leta 2008. Rast Uverov sikromnému
nefinanénému sektoru bol v druhom $tvrtroku 2018 druhy najrychlejsi v EU (priemerny rast 1,7 %) a
vyrazne rychlejsi bol aj v porovnani s krajinami strednej a vychodnej Eurépy (priemerny rast 3,8 %).
ZadlZenost sukromného sektora kontinualne rastie, ked podiel Gverov poskytnutych domacimi
bankami k HDP v druhom Stvrtroku 2018 po prvy krat prekrocil Groveri 60 % HDP.

V ekonomike ostavaju aj nadalej pritomné faktory podporujtice rast dopytu po uveroch ako je
priaznivy makroekonomicky vyvoj, pozitivny ekonomicky sentiment, nizke Urokové miery a vyrazna
konkurencia na Gverovom trhu. Urokové miery pri retailovych Gveroch na byvanie dokonca pokracovali
v poklese. Makroekonomicky vyvoj prispieva k tvorbe nerovnovah v ramci finanéného cyklu, ked' sa
postupne otvara produkénd medzera a ekonomika sa zacdina prehrievat. Oc¢akava sa, Ze v najblizsich
rokoch sa prehrievanie ekonomiky eSte zintenzivni. Osobitne je toto prehrievanie citelné na
pracovnom trhu, kde je nedostatok ponuky kvalifikovanej pracovne;j sily.

Zaroven vsak bol vyvoj uverov v druhom Stvrtroku 2018 ovplyvneny aj faktormi docasného
charakteru. V segmente Uverov poskytnutych domdacnostiam bol druhy Stvrtrok 2018 ovplyvneny aj
sprisfiovanim Uverovych podmienok s Uéinnostou od 1. 7. 2018 (zavedenie limitu na podiel vysky
uverov k prijmu spotrebitela, tzv. DTI, prisnejSie limity pre pomer tUveru k hodnote zabezpecenia, tzv.
LTV). V reakcii na neprimerané medidlne kampane a v snahe vyhnut sa prisnej$im pravidlam sa v
druhom Stvrtroku 2018 zvysil dopyt po Uveroch. Ocakava sa vsak, ze tento efekt je len docasny, v
buducnosti existuje skor predpoklad pokracovania spomalovania tempa rastu Uverov domacnostiam.
V segmente Uverov poskytnutych podnikom ostdva aj nadalej pritomna volatililita, ked' ich vyvoj v
druhom $tvrtroku ovplyvnil najma silnejsi narast Gverov v mesiaci jun.

Financny trh sa nachddza v pokrocilej expanzivnej faze. Indikatory hodnotiace vyvoj Uverového a
finanéného trhu vplyvom vyvoja na Uverovom trhu v druhom Stvrtroku 2018 vzrastli. Ich néarast bol
vSak v znacnej miere ovplyvneny spominanymi faktormi doc¢asného charakteru. Odchylka pomeru
objemu Uverov k trendu HDP od svojho dlhodobého trendu (Domestic credit-to-GDPyend gap)®  po
prechodnom poklese v prvom Stvrtroku opat mierne vzrastla (z 5,12 % na 5,32 %), ¢im sa hodnota jeho

! Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru domacnosti (514 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov (S 11) v
tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V (NBS) 33 - 12.

2 Objem Uverov ocisteny o vplyv metodickej zmeny zlGéenia nebankovej spoloénosti Consumer Finance Holding,
a.s. so VSeobecnou uverovou bankou, a.s. od 1. 1. 2018. Bez zohladnenia tejto zmeny by Uvery v druhom
Stvrtroku 2018 vzréstli 0 9,8 % (v prvom Stvrtroku 2018 0 9,9 %).

3 Vstupom pre tento indikator je objem Uverov podnikom a domdcnostiam, ktoré boli poskytnuté domacimi
bankami.
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referen¢ného indikatora vratila na droven 1,75 %, kde sa nachadzala uz tri Stvrtroky pocas roka 2017.
Obdobny vyvoj zaznamenal aj kompozitny indikator vyvoja finanéného trhu, proticyklicky smerovnik,
ktory sa tiez vratil na svoje hodnoty z jesene 2017, pricom jeho referenénd hodnota poukazuje na
uroven 2,5 %. K zosilneniu tlakov v ramci financného cyklu prispieva okrem vyssie spomenutych
prechodnych faktorov aj pozitivny makroekonomicky vyvoj a vyvoj na trhu s byvanim. Navyse,
aktualne nizke miery zlyhanych Uverov nemusia reprezentovat skutoénu rizikovost uverov
v dlhodobejsom horizonte, ¢o méze viest k podhodnocovaniu skutocného vystavenia voci kreditnému
riziku.

Riziko likvidity bankového sektora pokracovalo v miernom raste. Na pozadi expanzivnej fazy
financného cyklu charakterizovanej aj silnym rastom Uverov a v prostredi nizkych drokovych mier sa
zvysSuje vystavenie bankového sektora voci riziku likvidity. Pretrvavajuci rychly rast Gverov prehlbuje
nesulad splatnosti aktiv a pasiv v bilanciach bank. Zaroven pokracuje pokles likvidnych aktiv, pricom
banky su stdle viac zavislé od stability vkladov uloZenych v bankach. Hoci tempo prirastu vkladov sa v
roku 2018 postupne zvysuje, stale zaostava za prirastkom Uverov.

Ziskovost bankového sektora sa oproti minulému roku vyraznejSie nezmenila. Aj druhom Stvrtroku
2018 sa banky snazili kompenzovat pokracujuci pokles Urokovych marzi vyraznou Uverovou aktivitou.
Nizka Uroven urokovych marzi zvysuje citlivost bankového sektora na negativny vyvoj v budicnosti.
Prostredie nizkych Urokovych sadzieb vytvara tlak na udrzatelnost obchodného modelu vybranych
skupin bank.

Riziko z pohladu financnej stability predstavuje aj rastuci podiel uverov v segmente komercnych
nehnutelnosti, ktoré je pomerne citlivé na ekonomicky vyvoj. Prejavilo sa to aj v sektore vystavby
budov, ktory v prvom polroku 2018 rastol na Urovni 19 %.

Vyznamne rastuce riziko z pohl'adu financnej stability predstavuji aj externé vplyvy, predovsetkym
vyvoj na svetovych financnych trhoch. Najvyznamnejsie riziko je aktudlne spojené s nadhodnotenim
aktiv, a to na akciovych aj dlhopisovych trhoch. Momentélne je mozné identifikovat nizku Uroven
rizikovej prirdzky na vybranych trhoch, ¢o méze indikovat podhodnocovanie rizika zo strany investorov.
Aktualne rastie podiel investicii prostrednictvom investicnych fondov, ktoré su vsak vystavené
rasticemu riziku likvidity. Zaroven rastie riziko v désledku rozSirovania protekcionistickej politiky
v medzindrodnom obchode, ¢o by v pripade retazovej reakcie protekcionistickych opatreni mohlo mat
vazny dopad na rast svetovej ekonomiky.
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2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Bankova rada NBS sa na svojom zasadnuti dfia 23. 10. 2018 rozhodla ponechat mieru proticyklického
kapitdlového vankdsa na urovni 1,5 % s ucinnostou od 1. 8. 2019. Pri rozhodovani o miere
proticyklického kapitalového vankusa Bankova rada NBS zvazila aj poziciu Eurdpskej centralnej banky
v stlade s ¢ldnkom 5 nariadenia SSM* .

Dévodom ponechania Urovne proticyklického kapitalového vankuisa su aktualne trendy:

* Vyvoj Gverov v druhom stvrtroku 2018, ked sa pokles dynamiky ich rastu sice zastavil,
avsak za touto stagnaciou boli prechodné faktory (predzasobenie sa domacnosti Uvermi
v druhom Stvrtroku 2018 a silny mesiac jun pri Gveroch podnikom)

* Do buducnosti sa da ocakavat skdr pokraéovanie spomalovania rastu Gverov

e Sledované indikatory hodnotenia tverového afinanéného trhu (Domestic credit-to-
GDPurend gap, Proticyklicky smerovnik) sice vzrastli, avsak vyznamny bol vplyv spominanych
prechodnych faktorov

e Kli¢ové bude monitorovat dal$i vyvoj s dérazom na uverovy trh arizika plynice
z prehrievania ekonomiky

e Aktudlne schvalena vyska proticyklického kapitalového vankusa a miera nastavenia
ostatnych nastrojov makroprudencidlnej politky sa momentalne javia byt adekvatne
vzhladom na naakumulovanu mieru rizik cyklického charakteru

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS

Proticyklicky kapitalovy vankus

Na zdklade rozhodnutia NBS ¢. 8/2017 z 10. 7. 2017 nadobudla od 1. 8. 2018 ucinnost miera
proticyklického kapitdlového vankdsa na drovni 1,25 %°.

Tabulka 1 Hodnoty proticyklického kapitdlového vankusa pre slovenské expozicie

Obdobie ucinnosti Miera
1.8.2017-31.7.2018 0,50 %
1.8.2018 - 31.7.2019 1,25 %
1.8.2019 - 1,50 %

Zdroj: NBS.

Prehlad aktualneho nastavenie mier proticyklického kapitalového vankusa v inych krajinach a vyhlad
ich vyvoja v nasledujucich stvrtrokoch zobrazuje Tabulka 5 v prilohe.

4 Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajlce sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institdciami,
dalej len ,,nariadenie SSM“.

5 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-8-2017.pdf
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Vankus pre vyznamné banky

V sulade s rozhodnutiami NBS €. 5/2017 a 6/2017 z 30. 5. 2017 maju identifikované lokalne systémovo
vyznamné banky od 1. 1. 2018 povinnost udrziavat vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového
rizika, ktory bol stanoveny na celkovej Urovni 1 % az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade rozhodnuti
NBS ¢. 4/2018 a 5/2018 z 29. 5. 2018 celkova uroven tychto kapitalovych vankisov sa od 1. 1. 2019
nemeni®,

Tabulka 2 Prehlad urovni vankusa pre O-Sll a vankusa na krytie systémového rizika pre jednotlivé banky

Vankus pre O-SlI Vanku’s na k’rytle
. systémového
platny od .. ,
1.1.2018 rizika platny od
T 1.1.2018
Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s. 1,00 % -
Postova banka, a.s. 1,00 % -
Slovenska sporitelfia, a.s. 1,00 % 1,00 %
Tatra banka, a.s. 0,50 % 1,00 %
VsSeobecna Uverova banka, a.s. 1,00 % 1,00 %

Zdroj: NBS.
Podmienky poskytovania retailovych tiverov

Dna 29. maja 2018 Bankova rada NBS schvdlila novely opatreni NBS o spotrebitelskych Uveroch
a o uveroch na byvanie. V prvom rade sa tym sprisnili pravidla na pomer Uveru a jeho zabezpecenia
(tzv. LTV). Vylucili sa very s LTV nad 90 % a zaroven sa znizil podiel Gverov s LTV nad 80 %. V druhom
rade bol zavedeny novy limit na pomer celkovej zadlZenosti k prijmu spotrebitela (tzv. DTI) na drovni
8. Z tohto limitu je umoznend vSeobecnd vynimka, ktord sa bude postupne sprisfiovat. Novely
nadobudli U¢innost 1. jula 2018. V sdlade s tymito novelami sa od 1. oktdbra 2018 zniZil maximalny
podiel novych Uverov na byvanie s LTV nad 80 % na 30 % a maximalny podiel novych Uverov s DTl nad
8 na 10 % celkového objemu novych uverov. Aktualne dochadza pri retailovych tveroch k
postupnému sprisiiovaniu podmienok podla schvaleného harmonogramu.

Prostrednictvom navrhovanej novely zakona o spotrebitelskych Uverov sa planuje zruSenie vynimky,
v zmysle ktorej veritelia v sticasnosti nemusia pri tzv. predschvdlenych spotrebitelskych tveroch
plnit limity na ukazovatel schopnosti spotrebitela splacat Uver a ukazovatel celkovej zadlZenosti k
prijmu. Cielom tejto Upravy je, aby sa zamedzilo moznosti obchadzat stanovené limity prostrednictvom
poskytovania predschvalenych Uverov.

6 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-4-2018.pdf a
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-5-2018.pdf
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Tabulka 3 Limity na podmienky poskytovanie tverov

Ukazovatel Vypocet Parameter Limit
Ukazovatel schopnosti | splatky vetkych fin. zavizkov" Max. hodnota 80 %2
spotrebitela splacat Uver | ¢isté prijmy — Zivot. minimum ukazovatela °
Ukazovatel vy$ka zadlZenia Max. LTV 90 %
zabezpeCenia  Uveru hodnota zabezbecenia Max. podiel novych 4Q 2018: 30 %
(loan-to-value, LTV) 3 P Uverovs LTV >80 % 1Q2019: 25 %
;’:;ig‘r’]iﬁ'l ) Ce”:;?m celkové zadlzenost Max. podiel novjch | 4Q 2018: 15 %

el rotny Gisty prijem Gverov s DT > 8 1Q.2019: 10 %

(debt-to-income, DTI)

Zabezp. nehnutel. alebo

. 4)
g?;t'rr?oasltr;a lehota poskyt. stav. sporitelfiami 30 rokov
P Ostatné 8 rokov
Zdroj: NBS.

Poznamky: Jednotlivé limity sa overuju len v ¢ase, ked' je poskytnuty novy uver, alebo ked dochadza k vyraznému navyseniu
existujuceho uUveru. Povinnost uplatriovat jednotlivé opatrenia sa nevztahuje na Gvery, ktorymi sa refinancuju iné UGvery,
pokial nedochadza k navyseniu istiny o viac ako 2000 € alebo 5 % (podla toho, ktora z tychto hodnét je mensia).

1) Zapoditava sa vyska splatok Gverov pri zohladneni narastu Grokovych sadzieb.

2) Vynimky, pri ktorych je limit na ukazovatel schopnosti splacat vo vyske 100 %:

. spotrebitel'ské Uvery, ktoré spolu s existujucim dlhom spotrebitela neprevysuju jeho roény Cisty prijem,

. lizing s akontaciou aspon 20 %, ktory spolu s existujucim dlhom neprevysuje 1,5-nasobok ro¢ného prijmu.

3) Limit sa vztahuje iba na Gvery na byvanie.

4) Nad tento limit je mozné poskytnut 10 % novych Gverov zaloZenych nehnutelnostou.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makroudrovni, pokryvajice najma oblast
kapitalovych poZiadaviek, zobrazuju Tabulka 4 aZ Tabulka 6 v prilohe.

2.3 MoZné pouZzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrodurovni v
strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych tGverov

Narodna banka Slovenska implementovala viacero opatreni na strane poskytovania retailovych Uverov
(opisané vyssie), ktorych ciefom je znizit tvorbu rizik stvisiacich s nadmernym vyvojom na tverom trhu.
Aktudlne sa limity pri viacerych opatreniach postupne sprisiuju. V tejto faze je potrebné monitorovat
vyvoj na iverovom trhu po ucinnosti tychto opatreni. V pripade, Ze nedojde k zmierneniu v tvorbe rizik,
Narodna banka Slovenska zvazi dalSie moZnosti.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitdlového vankuisa v nasledujucom $tvrtroku

Aktudlna droven sledovanych referencnych indikatorov (Domestic credit-to-GDPyend gap, Proticyklicky
smerovnik) sa nachadza nad schvalenou udroviiou proticyklického kapitalového vankuisa. Otazka
mozného zvysenia proticyklického kapitalového vankisa bude v dalsich stvrtrokoch suvisiet nielen s
vyvojom na trhu Uverov, ale aj s mierou prehrievania domacej ekonomiky. Bude délezité sledovat, do
akej miery bol narast Uverov domdacnostiam v juni 2018 ovplyvneny docasnymi vplyvmi, kedZe bol
zaroven pozorovany aj dalsi pokles Urokovych sadzieb a silnd konkurencia medzi bankami, ktoré mozu
mat trvalejsi vplyv na dalsiu kumulaciu rizik. Otazka mozného zvysenia vankusa bude relevantna aj v
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pripade, Ze by sa nepotvrdil predpoklad, Ze prijaté opatrenia dostatocne prispeju k zmierneniu rizik
spojenych s rychlym rastom zadlZenosti.

V nasledujicom $tvrtroku neoéakavame zvysenie proticyklického kapitalového vankuisa. V dalsom
obdobi bude pre jeho uroven doélezity vyvoj cyklickych rizik v oblasti rastu uverov a
makroekonomickych nerovnovah.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora k

prislusnému Stvrtroku
K 16.10. 2018 nebolo zo strany Eurdpskej centrdlnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti politiky
obozretnosti na makroudrovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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3 Ciele politiky obozretnosti na makrouarovni

Ciele

Reakcia NBS

Zmiernovanie a prevencia nadmerného

uverového rastu

Rizika

Rast zadlZenosti domacnosti a podnikov, uverovanie
podnikového sektora vratane komercnych
nehnutelnosti, rizika vyplyvajuce z

makroekonomického vyvoja doma a v zahranici
a z vyvoja na financnych trhoch

- Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31. 7. 2019, od 1. 8. 2019 1,5 %)
- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tuverov na byvanie a spotrebitelskych tverov
(zavedenie uverového stropu a sprisnenie LTV)

Prehlbujuci sa nesulad splatnosti aktiv a pasiv, rast
dlhodobych aktiv v désledku rastu tGverov, rast podielu
uverov ku vkladom

Relativne vysoka koncentracia (Casti) portfélia alebo
vyssie vystavenie voci vlastnej skupine v niektorych
instituciach alebo fondoch

- Novy legislativny rdmec pre emitovanie krytych dlhopisov s moZnym pozitivnym dopadom na
stabilné dlhodobé financovanie bank

- Zavedeny O-SIl vanku$ a vankus na krytie systémového rizika pre piat najviésich bank z dévodu
ich systémovej vyznamnosti

Existencia prilis velkych bank vzhladom na
globalnu/domacu ekonomiku, rastica previazanost
financnych subjektov na financnych
sprostredkovatelov, potencidlne uvolnenie
regulatérnych pravidiel EU pre banky, ktoré su
dcérskymi spoloénostami zahraniénych bank, a to v
oblasti likvidity, kapitalu a majetkovej angazovanosti v
ramci bankovej tnie, rizika v nebankovych sektoroch

- Zavedeny vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového rizika pre pat najviacsich bank

- Zakony o uveroch na byvanie a o spotrebitelskych tveroch vyzaduju od financnych institucii
obozretnost pri spolupraci s finan¢nymi sprostredkovatelmi
- Dohlad nad nebankovymi spoloénostami poskytujtcimi uvery

- Od roku 2015 vyrazne posilnené aj kompetencie a vykon dohl'adu v oblasti ochrany finanéného
spotrebitela

Udrzatelnost obchodnych modelov, rizika
makroekonomického vyvoja doma a v zahranici

- Implementovany vankus na zachovanie kapitalu Vo vyske 2,5 %
- Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31. 7. 2019, od 1. 8. 2019 1,5 %)
- Zavedeny vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového rizika pre pit najvicsich bank

- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tveroch na byvanie a spotrebitelskych tverov
(zavedenie uverového stropu a sprisnenie LTV),

Posilnenie odolnosti
financného trhu

infrastruktary

Funkénost platobnych systémov, troven krytia krytych
vkladov, vplyv digitalnych inovacii v oblasti finan¢nych
sluZieb na financnu stabilitu

Poznamky: Aktudlny vyznam ciela pre financ¢nu stabilitu, legenda:

Vysoky

Nizky
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Priloha

Tabulka 4 Aktudlne nastavenie kapitdlovych vankusov platnych pre SR

Makroprudencialny nastroj Hodnota Poznamka
Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankéach) 2,5 %
E/Ia:traﬂr(zz1 Cp:]r)otlcykllckého kapitdlového vankusa (§ 33g zékona o 125 % Dalsie zvySenie na 1,5 % G&inné od 1.8.2019
Vankus pre O-SlI (§ 33d zakona o bankach)' 0,5% az 1%
Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? 1%

Zdroj: NBS.

1vankus pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovenskid obchodnt banku, a.s., Podtovi banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku,
a.s. a VSeobecnu tverovd banku, a.s.

2Vankus na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.

Tabulka 5 Aktudlne nastavenie miery proticyklického kapitdlového vankusa platnej pre zahranicné expozicie (§ 33ia § 33j zakona
o bankdch) a vyhlad ich vyvoja v nasledujicich stvrtrokoch

Kraiina 3112, 31.3.  306. | 309. | 3112. 313. 306. 30.9. | Datum ucinnosti zmien
J 2017 2018 2018 | 2018 | 2018 2019 2019 2019 platnych po 1.7.2018
_ . 1T na1,25%od1.1.2019
Cesk blik 0,5 0,5 0,5 1 1 1,25 1,25 1,5
eska republika 1 na15%od1.7.2019
Bulharsko 0 0 0 0 0 0 0 0 |1na05%od1.10.2019
, 1t na0,5%od 31.3.2019
Dansko 0 0 0 0 0 0,5 0,5 1 1 na1 %od 30. 9. 2019
‘D | Francuzsko 0 0 0 0 0 0 0 025 [1na0,25%od1.7.2019
>
% irsko 0 0 0 0 0 0 0 1 1 nal%od5.7.2019
< 0
, 1 na0,5%od 31.12. 2018
Litva 0 0 0 0 0,5 0,5 1 1 1 na1 % od 30. 6. 2019
Norsko 2 2 2 2 2 2 2 2
Spoj. krafovstvo 0 0 0,5 0,5 1 1 1 1 tna1%od28.11.2018
Svédsko 2 2 2 2 2 2 2 25 [1na25%od19.9.2019
=@ | Island 125 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,75 1,75 |1 na1,75%od 15.5.2019
= O
©
4 g Hongkong 125 1875 1,875 | 1,875 | 1,875 2,5 25 25 |[1na25%od1.1.2019

Zdroj: ESRB, BIS.
V tabulke su zobrazené iba krajiny, ktoré stanovili nenulovu uroven miery proticyklického kapitalového vankusa.
Buduce hodnoty vychdadzaju z aktualne platnych rozhodnuti, prostrednictvom dodato¢nych rozhodnuti sa vsak moézu zmenit.

Tabulka 6 Aktualne nastavenie dalSich vankuSov a parametrov pre expozicie voci zahraniénym krajinam, ktoré platia aj pre
slovenské banky

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota
Estonsko Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33f zakona o bankach) 1%
Svedsko, Rizikova véaha priradena expoziciam plne zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny 100 %
Rumunsko na podnikanie — (€l. 124 nariadenia CRR) °

Miniméalna hodnota expoziciami vaZenej priemernej LGD pre v3etky retailové expozicie zabezpefené
Nérsko nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 | 20 %
nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB.
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Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychdadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domacnosti.
Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitdlovy vankus a hodnoty ,gapu“ s zobrazené na pravej osi.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPirena gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDPyrend gap vychddza z Uverov podnikom a domécnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDPyeng gap je vypocCitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankach a v sulade s Odporucanim
ESRB/2014/1, ¢ast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitdlovy vankus a hodnoty ,gapu“ su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
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Poznamka: Ukazovatel je vypocitany v stlade s § 33g, odsek 1c, zédkona o bankéch a v silade s Odporucanim ESRB/2014/1,

CastiCaD.

Tabulka 7 Vychodiska pre proticyklicky kapitdlovy vankus k 30. 6. 2018

Indikator

Referenc¢na hodnota Podiel dlhu na HDP

Odchylka podielu dlhu
na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany Credit-to-GDP gap (Graf 1) 0,50 % 99,0 % 3,38 %
Domestic credit-to-GDPyrend gap (Graf 2) 1,75% 60,4 % 532%
Proticyklicky smerovnik (Graf 3) 2,50 %

Zdroj: NBS.

Poznamky: Tabulka je zostavena na zaklade povinnosti vyplyvajucej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach a v sulade s

Odporucanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast Il

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nema vypovednu hodnotu z hladiska miery proticyklického kapitalového vankusa z

dovodu kratkosti casového radu.
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