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Dynamicky rast uverov

Rastuca zadlzenost doméacnosti

Pokradujuci rast cien bytov

ZvySujuci sa rizikovy apetit dlznikov aj veritelov
Prehrievanie trhu prace

Rozhodujuci bude vyvoj cyklickych rizik v oblasti Gverov,
cien nehnutelnosti a makroekonomickych nerovnovah

V pripade, Ze doteraz naakumulovane rizika zostanu na
vysokej urovni, Bankovéa rada NBS moze zvazit zvySenie
miery proticyklického kapitdlového vankusa
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Uvod

Podmienkou pre zdravé fungovanie ekonomiky a udrzatelny ekonomicky rast je pritomnost zdravého
financného systému. Financny sektor plni niektoré zakladné vitalne funkcie v ekonomike (financovanie
ekonomiky, mozZnost sporenia ainvestovania, platobny styk a pod.). Zakladnym predpokladom
fungovania zdravého financného systému je stabilita finanéného systému, teda stav, ked' je finan¢ny
sektor dostatoéne odolny vodi pripadnym Sokom a rizikam, ktoré by za istych okolnosti mohli narusit
jeho fungovanie, a tym negativne zasiahnut ekonomiku. Makroprudencialna politika prostrednictvom
vyuzivania réznych nastrojov prispieva k financnej stabilite, najma zvySovanim odolnosti finanéného
systému a zmiernenim kumulacie systémovych rizik. Za i¢elom plnenia tohto ciela makroprudencidlna
politika identifikuje, monitoruje, posudzuje a zmierfiuje systémové rizika pre finanény systém.

Cielom Stvrtroéného komentara k politike obozretnosti na makrourovni je monitorovat aktudlny
vyvoj na finanénom trhu s osobitnym dérazom na Gverovy trh a vyhodnocovat vyvoj systémovych rizik
spojenych s tymto vyvojom. Komentar prinasa analytické hodnotenie situacie a vyvoja na finanénom
trhu v Strukture tzv. strednodobych cielov stanovenych v stlade s odporiacanim ESRB (ESRB/2013/1).
Kvantitativne a kvalitativne hodnotenie v predloZzenom komentari zohladfiuje informacie dostupné k
Stvrtému Stvrtroku 2018. Stvrtroény komentar je zarover analytickym podkladom pre pravidelné
$tvrtrocné rozhodnutia Bankovej rady Narodnej banky Slovenska o vyske proticyklického kapitalového
vankusa. Zaroven analytické hodnotenie méze byt podkladom pre aktivovanie alebo zmenu inych
nastrojov makroprudencialnej politiky. Dokument je po formalnej stranke rozdeleny na tri Casti:
i) stru¢na analyza s hodnotenim najvyznamnejsich zmien z hladiska systémového rizika v aktualnom
Stvrtroku, ii) sucasné nastavenie a zmeny nastrojov makroprudencialnej politiky vratane aktuéalneho
rozhodnutia o vyske proticyklického kapitdlového vankusa a iii) tabulka sledovanych ciefov politiky
obozretnosti na makrourovni.
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1 Hodnotenie vyvoja v Stvrtom Stvrtroku 2018

V $tvrtom $tvrtroku 2018 pokradoval vyvoj na finanénom trhu vo svojej expanzivnej faze, aj ked'
miera pribudania cyklickych rizik sa postupne zmieriiuje. Dynamika medziro¢ného rastu Uverov
poskytnutych sikromnému sektoru® sa aj v $tvrtom Stvrtroku 2018 zmiernila (8,5 % oproti 8,7 %
v treftom Stvriroku), absolitne medziroéné prirastky Uverov vSak ostali podas roka stabilné, ked
oscilovali okolo Urovne 4,3 mld. €. Uvery poskytnuté domdcnostiam si vo §tvrtom $tvrtroku 2018
zachovali dvojcifernd dynamiku, ked medziro¢ne vzrastli o 10,3 %, tempo ich rastu sa vsak v priebehu
uplynulého roka postupne zmierfiovalo (11 % v tretom Stvrtroku 2018). Po roku a pol postupného
zmierfiovania dynamik rastu sa stabilizoval vyvoj Uverov podnikovému sektoru, ktoré ku koncu roka
2018 medzirocne vzrastli 05,1 % (4,7 % v tretom Stvrtroku 2018). Napriek uvedenym vyvojovym
trendom bol rast Uverov slovenskému sikromnému sektoru v Stvrtom Stvrtroku 2018 najrychlejsi
spomedzi vietkych krajin EU, kde Uvery v tomto obdobi v priemere vzrastli o 2,3 %, pricom v krajinach
strednej a vychodnej Eurépy dosiahli dynamiku 5,4 %.

Faktory stimulujuce rast dopytu po tveroch ostavaji v ekonomike aj nadalej pritomné. Pokracujuci
priaznivy makroekonomicky vyvoj a postupne sa prehrievajica ekonomika, zvlast na pracovhom
trhu, aktualne vyznamnou mierou prispievaju k rastu dopytu po novych tveroch. Dopyt po Uveroch
podporuju aj pretrvavajice nizke Urovne Urokovych sadzieb a silna konkurencia na tverovom trhu. Na
druhej strane, dynamiku Uverov spomalovala kombindcia sprisnenej makroprudencialnej politiky a
postupného nasycovania Uverového trhu pri domdcnostiach. Zaroven pri Uveroch domacnostiam uz
nebol pritomny efekt ,predzasobenia sa“ Uvermi zo strany domacnosti, ktoré v désledku sprisnenia
uverovych podmienok od jula 2018 urychlovali svoje rozhodnutia o Uvere, ¢o nasledne ovplyvnilo ich
Cerpanie vo zvysenej miere v druhom a tretom Stvrtroku 2018.

ZadlZenost zaznamenala v zavere uplynulého roka v ramci jednotlivych segmentov sukromného
sektora divergentny vyvoj. ZadlZzenost domacnosti pokracovala v jej dlhodobom trende, pricom
nadalej rastla (o 0,3 p. b. na 42,2 % HDP v Stvrtom Stvrtroku 2018). DIh podnikového sektora sa
v pomere k HDP znizil (0 0,7 p. b. na 53,3 % HDP v stvrtom Stvrtroku 2018), kedZe Gvery podnikového
sektora rastli nizSim tempom ako bol rast ekonomiky. Napriek uvedenému vyvoju zadlZzenosti podnikov
v zavere roka patrilo Slovensko aj v roku 20182 k piatim najrychlejie sa zadlZujucim krajindm v ramci
EU. Kym v&csina krajin EU v priebehu roka 2018 zniZovala svoj dlh v pomere k HDP, Slovensko patrilo
k 6smim krajindm EU, ktorym zadlZenost v pomere k HDP réstla.

Pokracujucu tvorbu rizik spojenych s expanzivnou fazou finan¢ného cyklu, aj ked's niZzSou intenzitou
v porovnani s predchadzajucimi stvrtrokmi, indikuje aj vyvoj kompozitného ukazovatela finanéného
cyklu - Proticyklicky smerovnik. Hoci jeho hodnota poklesla uz druhy Stvrtrok po sebe, aj nadalej sa
nachddza blizko svojich historickych maxim. Na tejto Urovni ho drZi najma silny makroekonomicky
vyvoj, Uroven zadlZenosti, nizka Uroven nakladov kreditného rizika a vyvoj na trhu s byvanim. Aktualne
v smere poklesu pbésobi zmierfiovanie dynamiky na Uverovom trhu, vyvoj zadlzenosti podnikového
sektora a zhorSenie ekonomického sentimentu v zdvere roka. V smere zvySenia Proticyklického
smerovnika poOsobi aktudlne nizka Uroven strat z kreditného rizika. Referencna hodnota tohto

L Uvery poskytnuté domacimi bankami sektoru doméacnosti (514 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov (S 11) v
tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V (NBS) 33 - 12.
2 Udaj za tri $tvrtroky 2018.
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ukazovatela poukazovala na konci roka 2018 na uroven proticyklického kapitdlového vankuisa vo
vyske 2 %.

Bankovému sektoru sa napriek prostrediu klesajucich trokovych marzi podarilo v uplynulom roku
mierne zvysit zisk (6,9 % medziro¢ny rast), ked ku koncu roka dosiahli zisk takmer vietky banky. Tlak
na urokové marze vyvolany pretrvdvajucimi nizkymi Uroviiami Urokovych mier sa banky snazia
dlhodobo kompenzovat zvysenym poskytovanim dverov. Hoci tato stratégia pomaha bankdm
udrziavat zisk, zvySuje sa tak citlivost bankového sektora voci rizikam cyklického charakteru. Zaroven
pri dosahovani zisku taZia aktudlne banky z vyrazne nizkej Urovne ndakladov na kreditné riziko
v poslednych rokoch. V pripade, Ze by sa miera nakladovosti zvysila na Uroven z rokov 2013 - 2016,
Cisty zisk bankového sektora by oproti aktualnym drovniam klesol o 30 %. Voci tomuto riziku je zvlast
citliva skupina malych a stredne velkych bank, kde by tento dopad mohol byt aj viac ako dvojnasobny.
Zaroven pocas roka 2018 dochadzalo k miernemu poklesu primeranosti vlastnych zdrojov bankového
sektora na 18,2 % uroven (v porovnani s 18,6 % na konci roka 2017). Z hladiska medzindarodného
porovnania sa kapitalova primeranost slovenského bankového sektora nachadza uz pod medidnom
krajin EU.

V stvrtom Stvrtroku pokradovalo prehlbovanie rizika likvidity. Rastova faza finanéného cyklu sa
prejavuje aj vo zvySovani rizika likvidity. V désledku rychleho rastu dlhodobych Uverov dosiahol ¢asovy
nesulad medzi aktivami a pasivami do jedného roka nové historické maxima, pricom likvidné aktiva
sliZiace na krytie tejto medzery pokracovali v poklese. Systémové riziko likvidity sa kumulovalo aj
v oblasti stabilného financovania, ked sa podiel Gverov ku vkladom pohyboval na historickych
maximach.

Aktudlne rizikd na finanénom trhu su spojené predovsetkym s expanzivnou fazou finan¢ného cyklu.
Hoci rast ekonomiky tak na Slovensku, ako aj v Eurépe sa v zavere roka pribrzdil, ekonomika Slovenska
uz aktualne produkuje nad svojim potencidlom, pricom je predpoklad pokracovania jej prehrievania.
V tomto prostredi sa vyraznejSie kumuluju rizika, ktoré sa materializuju v pripade otocenia cyklu. To by
mohlo nastat napriklad v dosledku vyraznejSieho spomalenia svetového dopytu. Riziko tvrdého
brexitu sa sodloZzenim terminu odchodu Spojeného kralovstva zeurdpskeho spolocenstva
a pokracovanim rokovani na isty ¢as zmiernilo. Aj nadalej vSak ostavaju pritomné rizika geopolitického
charakteru, ktoré by mohli negativne ovplyvnit svetovy dopyt, ako aj eskalovanie protekcionistickych
politik vo svetovom obchode.

6/15



2 Rozhodnutia v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS K prisluSnému Stvrtroku

Bankova rada NBS sa na svojom zasadnuti dfia 30. 4. 2019 rozhodla ponechat mieru proticyklického
kapitalového vankdsa na udrovni 1,5 % s pévodnou uéinnostou od 1. 8. 2019. Pri rozhodovani o miere
proticyklického kapitalového vankusa Bankova rada NBS zvazila aj poziciu Eurdpskej centralnej banky
v stlade s élankom 5 nariadenia SSM® .

Obmedzenia ukazovatelov zaloZenych na baze tverovej medzery (credit gap)

Narodnd banka Slovenska uZz od roku 2014, kedy zacala stanovovat Uroven proticyklického
kapitalového vankusa (CCyB), identifikovala a komunikovala nedostatky regulaciou odporiacaného
indikatora Gverového cyklu (Basel gap) a jeho nevhodnost pre Ucely rozhodovania o vyske CCyB pre
slovenské expozicie. Ztohto dovodu NBS zostrojila a pre ucely rozhodovania pouZivala alternativny
ukazovatel Domestic credit-to-GDPy.nd gap, pricom si zaroven bola vedoma technickych obmedzeni a
limitov pouzivania tohto indikatora. Aktudlne, v Case pretrvavajucej expanzie financného cyklu, sa
Coraz vyraznejsie zacinaju prejavovat limity indikatorov zaloZzenych na baze merania Gverovej medzery,
kde v dosledku pretrvavajucej expanzivnej fazy finanéného cyklu, dynamicky rast verov vedie vplyvom
technickych vlastnosti pouzZivanej metddy odhadu trendu (HP filtra) k postupnému nadhodnocovaniu
ich dlhodobého trendu. V désledku toho maju referenéné ukazovatele indikatorov zaloZzenych na baze
Uverovej medzery v tychto fazach finanéného cyklu tendenciu indikovat podhodnotené Grovne CCyB.
Tento jav vSak nema ekonomicku interpretaciu, ide skér o metodické obmedzenie pouZivaného
ukazovatela. Z uvedenych dévodov sa NBS rozhodla pri rozhodnutiach o Urovni CCyB viac zamerat
pozornost na Sirsie faktory a indikatory komplexnejsie mapujlce vyvoj finanéného cyklu (proticyklicky
smerovnik). Ukazovatel Domestic credit-to-GDPwend gap a vyvoj jeho referencnej hodnoty tak uz
nebudu v ramci Stvrtroénych komentarov komentované v texte, ich hodnoty viak budu aj nadalej
uvadzané v ramci prilohy komentarov.

2.2 Aktualne platné nastavenie nastrojov zo strany NBS
Proticyklicky kapitalovy vankus

Na zdklade rozhodnutia NBS ¢. 8/2017 z 10. 7. 2017 nadobudla od 1. 8. 2018 ucinnost miera
proticyklického kapitalového vankdsa na drovni 1,25 %*.

Tabulka 1 Hodnoty proticyklického kapitdlového vankusa pre slovenské expozicie

Obdobie uGcinnosti Miera

1.8.2018-31.7.2019 1,25%

1.8.2019 - 1,50 %
Zdroj: NBS.

3 Nariadenie Rady (EU) €& 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centrdlna banka poveruje
osobitnymi tlohami, pokial ide o politiky tykajlce sa prudencidlneho dohladu nad Uverovymi institaciami, dalej
len ,nariadenie SSM“.

4 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-8-2017.pdf
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Prehlad aktudlneho nastavenia mier proticyklického kapitalového vankusa v inych krajinach a vyhlad
ich vyvoja v nasledujucich stvrtrokoch zobrazuje Tabulka 5 v prilohe.

Vankus pre vyznamné banky

V stlade s rozhodnutiami NBS €. 5/2017 a 6/2017 z 30. 5. 2017 maju identifikované lokalne systémovo
vyznamné banky od 1. 1. 2018 povinnost udrziavat vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového
rizika, ktory bol stanoveny na celkovej Urovni 1 % az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade rozhodnuti
NBS ¢. 4/2018 a 5/2018 z 29. 5. 2018° sa celkova Uroven tychto kapitalovych vankusov od 1. 1. 2019

nemeni®.

Tabulka 2 Prehlad urovni vankusa pre O-Sll a vankusa na krytie systémového rizika pre jednotlivé banky

Vankus pre O-SlI Vanku’s na k’rytle
, systémového
platny od .. ,
1. 1. 2018 rizika platny od
T 1.1.2018
Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s. 1,00 % -
Postova banka, a.s. 1,00 % -
Slovenska sporitelna, a.s. 1,00 % 1,00 %
Tatra banka, a.s. 0,50 % 1,00 %
VSeobecna Uverova banka, a.s. 1,00 % 1,00 %

Zdroj: NBS.

Podmienky poskytovania retailovych Gverov

Dna 29. 5. 2018 Bankova rada NBS schvalila novely opatreni NBS o spotrebitelskych Uveroch
a o uveroch na byvanie. V prvom rade sa tym sprisnili pravidla na pomer Uveru a jeho zabezpecenia
(tzv. LTV). Vylucili sa very s LTV nad 90 % a zaroven sa znizil podiel Gverov s LTV nad 80 %. V druhom
rade bol zavedeny novy limit na pomer celkovej zadlZenosti k prijmu spotrebitela (tzv. DTI)
na urovni 8. Z tohto limitu je umoznenad vieobecna vynimka, ktora sa bude postupne sprisfiovat. Novely
nadobudli U¢innost 1. 7. 2018. V sulade s tymito novelami sa od 1. 1. 2019 znizil maximalny podiel
novych dverov na byvanie s LTV nad 80 % na 25 % a maximalny podiel novych ulverov
s DTl nad 8 na 10 % celkového objemu novych Uverov. Aktudlne dochadza pri retailovych tveroch k
postupnému sprisfiovaniu podmienok podla schvdleného harmonogramu.

5> https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-4-2018.pdf a
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-5-2018.pdf
6 Najblizsie rozhodnutie o vy$ke vankusa pre O-Sll a vankusa na krytie systémového rizika prijme NBS v mé&ji 2019.
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Tabulka 3 Limity na podmienky poskytovania tverov

Ukazovatel Vypocet Parameter Limit
Ukazovatel schopnosti | splatky vetkych fin. zavizkov" Max. hodnota 80 %2
spotrebitela splacat Uver | ¢isté prijmy — Zivot. minimum ukazovatela °
Ukazovatel Max. LTV 90 %

vyska zadlZenia

zabezpeCenia  Uveru hod b T Max. podiel novych 1. polrok 2019: 25 %
(loan-to-value, LTV) 3) odnota zabezpecenia Gverov s LTV > 80 % 0d 1.7.2019: 20 %
;’:;ig‘r’gg ) Ce;':lor‘]’q? celkové zadlZenost Max. podiel novjch 1. polrok 2019: 10 %
(debtto-ncome DTI; rotny Eisty prijem (verovsDTI>8 | Od1.7.2019:5% +5 %4

Zabezp. nehnutel. alebo

. 5
g?;t'rr?oasltr;a lehota poskyt. stav. sporitelfiami 30 rokov
P Ostatné 8 rokov
Zdroj: NBS.

Poznamky: Jednotlivé limity sa overuju len v Case, ked' je poskytnuty novy uver, alebo ked dochddza k vyraznému navyseniu
existujuceho Uveru. Povinnost uplatriovat jednotlivé opatrenia sa nevztahuje na Uvery, ktorymi sa refinancuju iné dvery,
pokial nedochadza k navyseniu istiny o viac ako 2000 € alebo 5 % (podla toho, ktora z tychto hodnét je mensia).

1) Zapoditava sa vyska splatok Gverov pri zohladneni ndrastu Urokovych sadzieb.

2) Vynimky, pri ktorych je limit na ukazovatel schopnosti splacat vo vyske 100 %:

. spotrebitelské uvery, ktoré spolu s existujucim dlhom spotrebitela neprevysuju jeho rocny Cisty prijem,

. lizing s akontaciou aspon 20 %, ktory spolu s existujucim dlhom neprevysuje 1,5-nasobok ro¢ného prijmu.

3) Limit sa vztahuje iba na Gvery na byvanie.

4 Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % je mozné poskytnut len pri splneni nasledujicich dodatoénych
podmienok: Uvery na byvanie poskytované klientom do 35 rokov s prijmom neprevysujucim 1,3-nasobok priemernej mzdy a
DTI pri tychto Uveroch neprevysuje hodnotu 9.

5) Nad tento limit je moZné poskytnut 10 % novych Uverov zaloZenych nehnutelnostou.

Daldie aktudlne platné nastroje politiky obozretnosti na makrourovni, pokryvajice najma oblast
kapitalovych poZiadaviek, zobrazuju Tabulka 4 aZ Tabulka 6 v prilohe.

2.3 MoZné pouZzitie nastrojov politiky obozretnosti na makrodurovni v
strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych tGverov

Narodna banka Slovenska implementovala viacero opatreni na strane poskytovania retailovych Uverov
(opisané vyssie), ktorych cielom je zniZit tvorbu rizik sdvisiacich s nadmernym rastom na Gverovom
trhu. Aktudlne sa limity pri viacerych opatreniach postupne sprisnuju. V tejto faze je potrebné
monitorovat vyvoj na Uverovom trhu po Ucinnosti tychto opatreni.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankisa v nasledujucom $tvrtroku

Uroven referenéného ukazovatela hlavného indikatora (Proticyklicky smerovnik) sa aktualne nachadza
vyrazne nad schvélenou uroviiou proticyklického kapitadlového vankasa (1,5 % od 1. 8. 2019).

Napriek postupnému zmierfiovaniu relativneho rastu Uverov domacnostiam, ako aj zmierfnovaniu
rastu zadlZenosti sikromného sektora v pomere k HDP, ostdva vyvoj na trhu lverov v pokrocilej
expanzivnej faze. Doterajsie prijaté opatrenia sice zmiernili rast cyklickych rizik, avSak ich kumulacia
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pokracovala. Od posledného rozhodnutia o zvyseni Urovne proticyklického kapitdlového vankisa sa
teda uroven cyklickych rizik d'alej zvySovala, aj ked miernejsSim tempom. Prostredie vynimocne nizkych
urokovych sadzieb v kombinacii s aktudlne extrémne nizkou mieru zlyhdvania Uverov prispievalo
k prili§ optimistickému vnimaniu rizika na strane dlZnikov aj veritelov. Predpokladané pokrac¢ovanie
prehrievania ekonomiky vratane trhu byvania by malo aj v dalSom obdobi p6sobit v smere narastu
finanéného cyklu, ateda zvySovat zranitelnost bank aich klientov v pripade jeho zmeny.
Makrostresové testovanie potvrdilo zvy$end citlivost bankového sektora na zmenu ekonomického
a financného cyklu.

V dalsom obdobi bude pre uroven proticyklického kapitalového vankusa dolezity vyvoj cyklickych
rizik v oblasti uverov, cien nehnutelnosti a makroekonomickych nerovnovah. V pripade
pokraéovania aktualnych trendov bude Bankova rada NBS zvaZovat zvy$enie miery proticyklického
kapitalového vankusa.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského bankového sektora k

prislusnému stvrtroku
K 24. 4. 2019 nebolo zo strany Eurépskej centralnej banky vydané Ziadne rozhodnutie v oblasti politiky
obozretnosti na makrodrovni vo vztahu k slovenskému bankovému sektoru.
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3 Ciele politiky obozretnosti na makrouarovni

Ciele

Reakcia NBS

Zmiernovanie a prevencia nadmerného

uverového rastu

Rizika

Rast zadlZenosti domacnosti a podnikov, uverovanie
podnikového sektora vratane komercnych
nehnutelnosti, rizika vyplyvajuce z

makroekonomického vyvoja doma a v zahranici
a z vyvoja na financnych trhoch

- Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31. 7. 2019, od 1. 8. 2019 1,5 %)
- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tiverov na byvanie a spotrebitel'skych tverov

Udriatelnost obchodnych modelov, rizika

makroekonomického vyvoja doma a v zahranici

- Implementovany vankus na zachovanie kapitalu vo vyske 2,5 %
- Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31. 7. 2019, od 1. 8. 2019 1,5 %)
- Zavedeny vankus pre O-Sll a vankis na krytie systémového rizika pre pit najviésich bank

- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tiverov na byvanie a spotrebitel'skych tuverov

Prehlbujuci sa nesulad splatnosti aktiv a pasiv, rast
dlhodobych aktiv v désledku rastu tGverov, rast podielu
uverov ku vkladom

Relativne vysoka koncentracia (Casti) portfélia alebo
vyssSie vystavenie voci vlastnej skupine v niektorych
instituciach alebo fondoch

- Novy legislativhy ramec pre emitovanie krytych dlhopisov s moznym pozitivaym dopadom na
stabilné dlhodobé financovanie bank

- Zavedeny O-SIl vanku$ a vankus na krytie systémového rizika pre pit najviésich bank z dévodu
ich systémovej vyznamnosti

Existencia prilis velkych bank vzhladom na
globalnu/domacu ekonomiku, rastica previazanost
financnych subjektov na financnych
sprostredkovatelov, potencidlne uvolnenie
regulatérnych pravidiel EU pre banky, ktoré su
dcérskymi spoloénostami zahraniénych bank, a to v
oblasti likvidity, kapitalu a majetkovej angazovanosti v
ramci bankovej unie, rizika v nebankovych sektoroch

- Zavedeny vankus pre O-Sll a vankus na krytie systémového rizika pre pat najviacsich bank

- Zakony o uveroch na byvanie a o spotrebitelskych tveroch vyzaduju od finanénych institucii
obozretnost pri spolupraci s finanénymi sprostredkovatelmi

- Dohlad nad nebankovymi spoloénostami poskytujucimi tvery

+ Od roku 2015 vyrazne posilnené aj kompetencie a vykon dohl'adu v oblasti ochrany financného
spotrebitela

Posilnenie  odolnosti
finan¢ného trhu

infrastruktiry

Funkénost platobnych systémov, urovei krytia krytych
vkladov, vplyv digitalnych inovacii v oblasti finan¢nych
sluZieb na financ¢nu stabilitu

Poznamky: Aktudlny vyznam ciela pre finan¢nu stabilitu, legenda:

Vysoky

Nizky
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Priloha

Tabulka 4 Aktudlne nastavenie kapitdlovych vankusov platnych pre SR

Makroprudencialny nastroj Hodnota Poznédmka
Vanku$ na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankach) 25 %
E/I;reﬂr(aé] C;r)]r)oncykhckeho kapitalového vankusa (§ 33g zakona o 1,25 % Dalsie zvy3enie na 1,5 % G&inné od 1. 8. 2019
Vankus pre O-SlI (§ 33d z&kona o bankach)' 05%az1%
Vankus$ na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o bankach)? 1%
Zdroj: NBS.

1vankus pre O-SlI je uréeny pre Ceskoslovenski obchodnt banku, a.s., Podtovi banku, a.s., Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku,
a.s. a VSeobecnu uverovu banku, a.s.
2Vankus na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovu banku, a.s.

Tabulka 5 Aktudlne nastavenie miery proticyklického kapitdlového vankusa platnej pre zahranicné expozicie (§ 33ia § 33j zakona
o bankdch) a vyhlad ich vyvoja v nasledujtcich Stvrtrokoch

30.6. 30.9. 31.12.|31.3.[30.6. 30.9. 31.12. 31.3. 30.6.

Krajina 2018 2018 2018 | 2019 | 2019 2019 2019 2020 2020 Poznamka
Geskdrep. |05 1 1 [125[125 15 15 175 175 193210212?:: 11"7;'120;3'1??12'22%0"
Buharsko | 0 0 0 [0 [0 0 05 05 1 |[rapSRoct 520192
Dénsko 0 0 o |o0s|0os 1 1 1 1 [Trapdnedsl s A0
B |Fancizsko | 0 0 0 | 0|0 02 0% 025 08 r:ang,g"’z/osc:é)g.d41..27().22()01ga
g irsko o 0o 0 |0 | o0 1 1 1 1 [1na1%od5.7.2019
* |Liva 0 0o 05051 1 1 1 1 |1nat1%o0d30.6 2019
Luxembursko| 0 0 0 | 0 | 0 0 0 025 025|1na025%od1.1.2020
Spojkrdl. |05 05 1 | 1 [ 1 1 1 1 1
Svédsko 2 2 2 | 2|2 25 25 25 25 |1na25%od19.9.2019
2 |Island 125 125 125 | 125|175 175 175 1,75 175 |1na1,75%od 15.5.2019
E‘a Hongkong | 1875 1875 1875| 25 | 256 25 25 25 25 |1na25%od1.1.2019
£ |Norsko 2 2 2| 2|2 2 25 25 25 |tna25%o0d31. 122019

Zdroj: ESRB, BIS.
V tabulke st zobrazené iba krajiny, ktoré stanovili nenulovd Urover miery proticyklického kapitalového vankusa.
Buduce hodnoty vychdadzaju z aktualne platnych rozhodnuti, prostrednictvom dodato¢nych rozhodnuti sa vsak moézu zmenit.

Tabulka 6 Aktudlne nastavenie dalsich vankusov a parametrov pre expozicie voci zahranicnym krajinam, ktoré platia aj pre
slovenské banky

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota
Estonsko Vanku$ na krytie systémového rizika (§ 33f zakona o bankach) 1%
Svédsko, Rizikova vaha priradena expoziciam pine zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok uréeny 100 %
Rumunsko na podnikanie — (l. 124 nariadenia CRR) °

Miniméalna hodnota expoziciami vazenej priemernej LGD pre vetky retailové expozicie zabezpecené
Nérsko nehnutefnym majetkom urenym na byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych vlad (€. 164 | 20 %
nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB.
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Tabulka 7 Aktudlne platné makroprudencidlne opatrenia prijaté v inych krajindch EU, ktoré z dévodu nizkej expozicie neplatia
pre slovenské banky

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota
NavySenie rizikovej vahy pre retailové expozicie zabezpeené belgickymi rezidenénymi 5p.b.+
Belgicko nehnutelnostami pre banky vyuzivajlce pristup internych ratingov 33 % priemernej
(€l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR) rizikovej vahy
Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre expozicie zabezpecené finskymi
Finsko nehnutefnostami pre banky vyuZivajlce pristup internych ratingov 15 %
(€l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)
Limit na majetkovi angaZovanost voCi vysoko zadlzenym nefinanénym francizskym
spoloCnostiam pre globalne a lokalne systémovo vyznamné banky
Franciizsko (€l. 458(2)(d)(ii) nariadenia CRR) 5% vlagtnych
zdrojov
NBS v tejto stvislosti upozoriiuje na systémové rizika spojené so zvySenym vyuzivanim
pakového efektu velkymi nefinanénymi korporaciami so sidlom vo Francizsku’
Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre retailové expozicie voci Svédskym klientom
Svédsko zabezpeCené nehnutelnostami pre banky vyuZzivajuce pristup internych ratingov 25 %

(€l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB.

7 Upozornenie v stlade s Odporuéanim ESRB/2015/2.
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Graf 1 Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov a domacnosti.

Kalibracia referenénej hodnoty je v stlade s Odporuéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.

Udaje ukazovatela Standardizovany credit-to-GDP gap sa odli$uju od hodnét v Stvrfroénom komentari k politike obozretnosti
na makrourovni - januar 2019 v désledku zakomponovania revidovanych Udajov za dlh sikromného sektora.

Graf 2 Domestic credit-to-GDPirena gap
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Zdroj: NBS, SU SR.

Poznamky:

Domestic credit-to-GDPyrend gap vychddza z Uverov podnikom a domécnostiam poskytnutych domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDPyend gap je vypoclitany podla § 33g, odsek 2a zakona o bankach a v sulade s Odporucanim
ESRB/2014/1, ¢ast B2.

Hranica indikujuca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankus a hodnoty ,gapu” su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3 Proticyklicky smerovnik
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN.
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Poznamka: Ukazovatel je vypocitany v silade s § 33g, odsek 1c, zédkona o bankéch a v silade s Odporaéanim ESRB/2014/1,

CastiCaD.

Tabulka 8 Urovne referenénych ukazovatelov k 31. 12. 2018

Indikator

Referen¢na hodnota

Podiel dlhu na HDP

Odchylka podielu dlhu
na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany Credit-to-GDP gap (Graf 1) 0,00 % 95,5% -1,57 %
Domestic credit-to-GDPyrend gap 1,25% 60,7 % 4,54 %
Graf 2)
Proticyklicky smerovnik (Graf 3) 2,00 %

Zdroj: NBS.

Poznamky: Tabulka je zostavend na zdaklade povinnosti vyplyvajlicej z § 33g, odsek 2, zakona o bankach a v sulade s

Odporucéanim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nema vypovednu hodnotu z hladiska miery proticyklického kapitalového vankisa z
dovodu kratkosti ¢asového radu. Zaroveii sa jeho hodnoty odli$uji od hodndt tohto ukazovatela v Stvrfroénom komentari k
politike obozretnosti na makrourovni - januar 2019 v désledku zakomponovania revidovanych udajov za dlh sikromného

sektora.
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