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ZHRNUTIE ROZHODNUTIA

BANKOVEJ RADY NBS
O VYSKE PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

* Rastuverov sa postupne zmiernuje
L'J 2 * Faktory stimulujice dopyt po iveroch ostavajui pritomné
roven : . A o . .
(prehrievanie na trhu prace, nizke tirokové sadzby, konkurencia na
van ku Sa Sa uverovom trhu), timiaco p&sobi prisnejsia makroprudencialna
’ politika a postupna saturacia na trhu s tvermi domacnostiam
nemeni * Indikator finan¢ného cyklu kles3, stale je vSak na vyssich trovniach
¢ Kumuldcia rizik na trhu tiverov sa postupne zmiernuje

Schvalena
vyska
vankusa

* Vyska vankusSa od 1. augusta 2019: 1,50 %
¢ Vyska vankusa od 1. augusta 2020: 2,00 %

* Financny trh sa nachadza v pokrocilej expanzivnej faze
V}’/VOJ- * Cyklické riziko sa tvori najma v oblastiach:
. v s o Nadmerny rast iverov domacnostiam
financneho o Prehrievanie na trhu prace
cy klu o Vyvoj cien na trhu nehnutel'nosti
o Nizka troven kreditnych nakladov a miery vnimania rizika
* Simulacia na najblizSie obdobie naznacuje stabilizovany vyvoj

; * Nepredpokladame potrebu zvySovania tirovne proticyklického

Vy hlad kapitalového vankusa v nasledujicom stvrtroku

na dal éll * Vpripade vzniku nepriaznivych okolnosti na finanénom trhu, najma
v pripade kumuldcie kreditnych strat v bankovom sektore, je NBS
Stv rt’ro k pripravend okamZite pristupit k zniZovaniu urovne proticyklického
kapitalového vankusa v potrebnej miere
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s
Uvod

Podmienkou pre zdravé fungovanie ekonomiky a udrzatel'ny ekonomicky rast je
pritomnost zdravého finanéného systému. Finan¢ny sektor plni niektoré
zakladné vitadlne funkcie v ekonomike (financovanie ekonomiky, moznost
sporenia a investovania, platobny styk a pod.). Zakladnym predpokladom
fungovania zdravého financného systému je stabilita finan¢ného systému, teda
stav, ked’ je finan¢ny sektor dostato¢ne odolny voci pripadnym Sokom a rizikam,
ktoré by za istych okolnosti mohli narusit jeho fungovanie, a tym negativne
zasiahnut ekonomiku. Makroprudencialna politika prostrednictvom vyuzivania
roznych nastrojov prispieva k financ¢nej stabilite, najma zvySovanim odolnosti
finanéného systému a zmiernenim kumulacie systémovych rizik. Za tc¢elom
plnenia tohto ciela makroprudencidlna politika identifikuje, monitoruje,
posudzuje a zmierniuje systémoveé rizika pre finan¢ny systém.

Cielom Stvrtro¢ného komentira k politike obozretnosti na makrotrovni je
monitorovat aktualny vyvoj na finané¢nom trhu s osobitnym doérazom na tverovy
trh a vyhodnocovat vyvoj systémovych rizik spojenych s tymto vyvojom.
Kvantitativne a kvalitativne hodnotenie v predloZenom komentari zohl'adiiuje
informacie dostupné k druhému $tvrtroku 2019. Stvrtroény komentar je zaroveri
analytickym podkladom pre pravidelné stvrtrocné rozhodnutia Bankovej rady
Narodnej banky Slovenska o vyske proticyklického kapitadlového vankusa.
Analytické hodnotenie méZe byt aj podkladom pre aktivovanie alebo zmenu
inych nastrojov makroprudencialnej politiky. Dokument je po formalnej stranke
rozdeleny na tri Casti:

i) strutnd analyza s hodnotenim najvyznamnejSich zmien z hladiska
systémového rizika v aktudlnom Stvrtroku, ii) suCasné nastavenie a zmeny
nastrojov makroprudencialnej politiky vratane aktualneho rozhodnutia o vyske
proticyklického kapitdlového vankusa a iii) tabulka sledovanych ciel'ov
makroprudencialnej politiky.
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1 Hodnotenie vyvoja v
druhom stvrtroku 2019

Vdruhom Stvrtroku 2019 sa financny trh nachadzal v pokrocilej faze
finan¢ného cyklu charakterizovanej zmiernovanim expanzivnych trendov,
predovsetkym rastu uverov. Napriek ochladzujicim trendom sa rizikd na
finan¢nom trhu tvoria aj nad’alej, aj ked’ miernejSim tempom ako tomu bolo
v predchadzajucich Stvrtrokoch. Zmiertiovanie svetového dopytu sa postupne
zacina prejavovat aj v slovenskej ekonomike, ktora po kulminacii dynamik rastu
v uplynulom roku, v prvej polovici roka 2019 postupne pribrzd'ovala svoj rast,
pricom vSak produkuje nad svojim potencidlom. Prehrievanie ekonomiky sa
najvyraznejSie prejavuje na pracovnom trhu. Uvedeny vyvoj na pracovnom trhu
v kombinacii s pretrvavajicimi nizkymi udroviiami uUrokovych mier, silnou
konkurenciou na tiverovom trhu atrendmi na trhu nehnutel'nosti podporuju
dopyt sikromného sektora po novych tveroch.

Uvery poskytnuté sikromnému sektoru! vdruhom Stvrtroku 2019
zmiernili svoj rast, ked spomalili tak avery poskytnuté domacnostiam, ako
aj sektoru podnikov. Tempo ich medziro¢ného rastu v druhom $tvrtroku 2019
dosiahlo uroveii 6,8 % (8 % v prvom S$tvrtroku 2019). Napriek spomalujicim
tendenciam sa dynamiky ich rastu aj nad’alej nachadzali v druhom $tvrtroku nad
priemerom EU (2,6 %) aj eurozény (2,3 %). Za zmiernenim dynamiky rastu
uverov stal predovsetkym rast iverov domacnostiam, ktoré v druhom stvrtroku
2019 spomalili na 8,6 % uroven (medziro¢ny rast na urovni 9,6 % v prvom
stvrtroku 2019). Spomalenie rastu uverov domacnostiam bolo ovplyvnené
najmad opatreniami makroprudencialnej politiky a postupnou saturdciou v
niektorych segmentoch na trhu s Uvermi na byvanie. Napriek trendom
spomal'ovania bol rast uverov domdcnostiam druhy najrychlejsi v EU.2
Spomalenie rastu dverov sa prejavuje aj vo vyvoji zadlzenosti sikromného
sektora, Kktora sa vprvom polroku 2019 stabilizovala na tUrovni
94,1 % HDP.

Tempo rastu uverov podnikovému sektoru sa uz pred vySe rokom
stabilizovalo na 5 % urovniach, pricom ich rast vtomto obdobi
nedosahoval dynamiku vyvoja ich fundamentovs3. K polroku 2019 tempo ich
medziro¢ného rastu d'alej pokleslo na 3,5 % troveii (4,9 % v prvom Stvrtroku

1 Uvery poskytnuté doméacimi bankami sektoru domacnosti (S14 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov
(S 11) v tuzemsku, zdroj: hldsenia bank, V (NBS) 33 - 12.

2 Rychlejsie rastli Gvery domacnostiam v druhom $tvrtroku 2019 iba v Bulharsku.

3 Rast nominalneho HDP a podnikovych trzieb.
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2019). Postupne sa zhorSujuce ocakavania podnikov ohladom d‘alSieho
ekonomického vyvoja prejavujice sa v poklese ich ekonomického sentimentu sa
tak odrazili aj vo vyvoji dopytu podnikového sektora po novych uveroch.
ZadlZenost podnikového sektora sa vplyvom mierneho tempa rastu uverov od
leta minulého roka znizuje, pricom aktualne dosiahla aroven 51,5 % HDP.

Trendy priznacné pre rastovi fazu finanéného cyklu je mozné pozorovat
aj na vyvoji na trhu nehnutelnosti, kde si rast cien aj nad’alej zachovava
dvojciferné dynamiky. Ceny bytov na sekundarnom trhu v druhom Stvrtroku
2019 medzirocne vzrastli 0 11,9 %. Zaroven v druhom Stvrtroku 2019 doslo
k zmene trendu, ked’ po piatich rokoch poklesov doslo k medzirocnému narastu
poctu inzerovanych bytov na sekunddrnom trhu o 2,8 %. Nakol'ko rast cien
nehnutelnosti aj vdruhom Stvrtroku 2019 predbehol dynamiku vyvoja
priemernej nominalnej mzdy v hospodarstve, dostupnost byvania sa v druhom
stvrtroku zhorsila, ked' index dostupnosti byvania pokracoval v trende svojho
poklesu. Znamena to, Ze na jeden meter Stvorcovy je v priemere potrebné
pracovat’ dlhsSie, ako tomu bolo v predchadzajuicich Stvrtrokoch, a to aj napriek
d’alSiemu poklesu urokovych sadzieb na ivery na byvanie. Aktualne tento index
dosahuje hodnoty z polovice roka 2007 v ramci predchadzajicej expanzivnej
fazy.

V oblasti ziskovosti nadviazal bankovy sektor v druhom stvrtroku 2019 na
trendy z predchadzajicich obdobi, ked sa sice jeho zisk pohybuje na
relativne stabilnych trovniach, avSak za cenu zvySovania citlivosti
bankového sektora vo¢i rizikim cyklického charakteru. Cisty zisk
bankového sektora po zdaneni vzrastol k jinu 2019 medziroc¢ne o vyse 2 %. Rast
zisku dosiahli banky najma vplyvom dvoch vyznamnych faktorov, narastom
portfélia v désledku zvysenej snahy bank pri poskytovani uverov a v désledku
cyklického vyvoja aj vyrazne nizkej irovne nakladov na kreditné riziko. Tieto
trendy vSak zaroven zvysuju citlivost bankového sektora voci cyklickym rizikam,
ktoré sa zacnu prejavovat v pripade obratenia financ¢ného cyklu. Napriek
medziro¢nému narastu cistého zisku sa ziskovost bankového sektora merana
prostrednictvom ukazovatel'a pomeru zisku k vlastnym zdrojom medziro¢ne
mierne zhorsilat. Tento vyvoj naznacuje, Ze napriek zvySenému tiverovaniu sa
banky v dosledku poklesu urokovych marzi dostavaju pod tlak. Pozitivnou
spravou je mierny ndrast solventnosti bankového sektora, ked troven
ukazovatel'a celkovej primeranosti vlastnych zdrojov v priebehu prvého polroka
2019 vzrastla z 18,2 % na 18,4 %. Za narastom solventnosti bankového sektora
boli zmeny v dividendovej politike a ponechanie si ¢asti zisku vykdzaného za rok
2018, ¢im sa zvySuje odolnost bank voci rasticim rizikdm cyklického charakteru.

4 Pokles ukazovatela ROE z Urovne 9,9 % na konci prvého polroka 2018 na 9,0 % Uroven na konci prvého
polroka 2019. Zdroj: NBS.
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Pritomnost’ pokrocilej rastovej fazy finan¢ného cyklu charakterizovanej
postupnym ochladenim expanzivnych trendov vo viacerych oblastiach
indikuje aj kompozitny ukazovatel' finanéného cyklu, Proticyklicky
smerovnik. Vyvoj tohto ukazovatela pokracoval vdruhom S$tvrtroku 2019
v trende poklesu, vac¢Sina jeho komponentov vSak aj nad’alej ostava na zvysenych
urovniach. Rizika spojené s vyvojom finan¢ného cyklu sa tak generuju aj nad’alej,
avSak miernej$im tempom. Zmiernovanie rastovych trendov je spojené najma
s pribrzdenim rastu dverov v segmente podnikov a pokracujicim zhorSovanim
indikatora dovery. Na druhej strane v smere zvySovania tlakov na finan¢nom
trhu posobi vyvoj na trhu nehnutel'nosti. Referencna hodnota Proticyklického
smerovnika aktudlne poukazuje na urovne proticyklického kapitalového
vanku$a vo vySke 1,75 %. Simulacia d'alSieho vyvoja na najbliZSie Stvrtroky
poukazuje na stabilizovany vyvoj. Zaroven ukazovatele doleZité zpohladu
rozpusStania drovne proticyklického kapitdlového vankusa, predovsetkym
uroven kreditnych strat, nenaznacuju potrebu rozpustania vankusa.

Aktualne rizika pre dal$i vyvoj finan¢ného trhu st najmi cyklického
charakteru, ktoré sa budu materializovat v pripade otoc¢enia finan¢ného cyklu.
Aktualne sa zvyraznili rizikA mozného skorSieho, ako aj pripadného
vyraznejSieho ochladenia svetovej ekonomiky snaslednym nepriaznivym
dopadom aj na slovenskil ekonomiku. Tento vyvoj moOze byt podporeny
pokraCovanim prijimania opatreni vramci realizovanej protekcionistickej
politiky ako aj nastatim neriadeného brexitu. Uvedeny vyvoj by zaroven zvysil aj
turbulencie na svetovych finan¢nych trhoch, ¢o by znamenalo d’alsi nepriaznivy
dopad na slovensky finan¢ny trh.
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2 Rozhodnutia v oblasti
makropudencialnej
politiky

2.1 Aktualne rozhodnutie NBS k prislusnému

Stvrtroku

Bankova rada NBS sa na svojom zasadnuti dna 21. 10. 2019 rozhodla ponechat
mieru proticyklického kapitalového vankdsa na arovni 2,00 %. Pri rozhodovani
o miere proticyklického kapitalového vankisa Bankova rada NBS zvazila aj
poziciu Eurépskej centralnej banky v stlade s ¢lankom 5 nariadenia SSM5.

2.2 Aktualne platné nastavenie
makroprudencialnych nastrojov zo strany
NBS

Proticyklicky kapitalovy vankus

Na zaklade rozhodnutia NBS ¢. 6/2018 z 3. 7. 2018 nadobudla od 1. 8. 2019
ucinnost miera proticyklického Kkapitalového vankd$a na udrovni 1,5 %s¢.
0d 1. 8. 2020 sa jeho troven rozhodnutim NBS ¢. 15/2019 z 23. 7. 2019 zvySuje
na 2,0 % uroven’.

TABULKA 1 HODNOTY PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

PRE SLOVENSKE EXPOZICIE

Obdobie uc¢innosti Miera
1.8.2019-31.7.2020 1,50 %
1.8.2020 - 2,00 %

Zdroj: NBS

5 Nariadenie Rady (EU) & 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centralna banka poveruje
osobitnymi Ulohami, pokial’ ide o politiky tykajlce sa prudencidlneho dohladu nad Uverovymi institGciami,
dalej len ,nariadenie SSM".

6 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-6-2018.pdf

7 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ_15_2019.pdf
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Prehl'ad aktudlneho nastavenia mier proticyklického kapitalového vankudsa v
inych krajindch a vyhlad ich vyvoja v nasledujicich Stvrtrokoch zobrazuje
Tabul'ka 6 v prilohe.

Vankus pre vyznamné banky

V sulade s rozhodnutiami NBS ¢ 5/2017 a 6/2017 z 30. 5. 2017 maju
identifikované lokalne systémovo vyznamné banky od 1. 1. 2018 povinnost
udrziavat’ vankas pre O-SII a vankus$ na krytie systémového rizika, ktory bol
stanoveny na celkovej trovni 1 % az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade
rozhodnuti NBS ¢. 3/2019 a 4/2019 z 28. 5. 2019 sa celkova troven tychto
kapitalovych vankusov od 1. 1. 2020 nemeni.

TABULKA 2 PREHI’AD UROVNI VANKUSA PRE 0-SII A VANKUSA NA

KRYTIE SYSTEMOVEHO RIZIKA

Vankus na krytie
systémového rizika
platny od 1. 1.2018

Vankus pre O-SII
platny od 1. 1.2018

Ceskoslovenska obchodna

1,00 %
banka, a.s. ’
Postova banka, a.s. 1,00 %
Slovenska sporiteliia, a.s. 1,00 % 1,00 %
Tatra banka, a.s. 0,50 % 1,00 %
S na uverova bank
VSeobecna Giverova banka, 1,00 % 1,00 %
a.s.
zdroj: NBS

Podmienky poskytovania retailovych Gverov

Dna 29. 5. 2018 Bankova rada NBS schvdlila novely opatreni NBS o
spotrebitel'skych tiveroch a o iveroch na byvanie. V prvom rade sa tym sprisnili
pravidla na pomer Uveru a jeho zabezpecenia (tzv. LTV). Vylucili sa tvery s LTV
nad 90 % a zaroven sa znizil podiel iverov s LTV nad 80 %. V druhom rade bol
zavedeny novy limit na pomer celkovej zadlZzenosti k prijmu spotrebitela (tzv.
DTI) na trovni 8. Z tohto limitu je umoZnena vSeobecna vynimka, ktora sa bude
postupne sprisnovat. Novely nadobudli tcinnost 1. 7. 2018. V sulade s tymito
novelami sa od 1. 7. 2019 zniZil maximalny podiel novych Gverov na byvanie s
LTV nad 80 % na 20 % a maximalny podiel novych averov s DTI nad 8 na 10 %
celkového objemu novych tverov. Cast tychto tiverov (5 % celkového objemu
novych averov) moze byt poskytnutd iba mladym klientom do 35 rokov
s prijmom neprevysSujicim 1,3-nasobok priemernej mzdy, pricom maximalna
hodnota DTI pri tychto tveroch je 9.
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TABULKA 3 LIMITY NA PODMIENKY POSKYTOVANIA UVEROV

Ukazovatel Vypocet Parameter Limit
Ukazovatel
schopnosti splatky vsetkych fin. zavdzkov?| Max. hodnota 80 %2
0

spotrebitela splacat’ | ¢isté prijmy — Zivot. minimum| ukazovatela
uver

Ukazovatel Max. LTV 90 %
zabezpecenia Gveru vyska zadlZenia y G
(loan-to-value, LTV) hodnota zabezpecenia ax. podie 0d 1.7.2019:
3 novych tverov s 20 %
LTV>80%

Ukazovatel' celkovej _
zadlZenosti k prijmu celkové zadlzenost noM'ac); I:i?/g;‘i)lv . | 0d1.7.2019:
(debt-to-income, rocny Gisty prijem A 5%+5 %%
DTI)

Zabezp.

nehnutel' alebo
. 30 rokov %)

Maximalna lehota poskyt. stav. roKov
Splatnosti sporitelfiami

Ostatné 8 rokov

Zdroj: NBS

Poznédmka: Jednotlivé limity sa overuju len v Case, ked' je poskytnuty novy Uver, alebo ked dochadza k
vyraznému navyseniu existujiceho Gveru. Povinnost uplatfiovat jednotlivé opatrenia sa nevztahuje na
uvery, ktorymi sa refinancuju iné Gvery, pokial' nedochadza k navyseniu istiny o viac ako 2000 € alebo 5 %
(podla toho, ktord z tychto hodnét je mensia).

1) Zapocitava sa vyska splatok Uverov pri zohladneni narastu Urokovych sadzieb.

2) Vynimky, pri ktorych je limit na ukazovatel schopnosti splacat vo vyske 100 %:

e spotrebitelské Uvery, ktoré spolu s existujicim dlhom spotrebitela neprevysuju jeho rocny Cisty prijem,

e lizing s akontaciou aspor 20 %, ktory spolu s existujucim dlhom neprevysuje 1,5-nésobok ro¢ného prijmu.
3) Limit sa vztahuje iba na Gvery na byvanie.

4) Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % je mozné poskytnut len pri splneni nasledujlcich
dodatoénych podmienok: Uvery na byvanie poskytované klientom do 35 rokov s prijmom neprevysujicim
1,3-nasobok priemernej mzdy a DTI pri tychto Gveroch neprevysuje hodnotu 9.

5) Nad tento limit je moZné poskytnit 10 % novych Gverov zaloZzenych nehnutelhostou.

Dalsie aktudlne platné nastroje makroprudencialnej politiky, pokryvajtice najma
oblast’ kapitalovych poziadaviek, zobrazuju Tabulka 5 az Tabulka 7 v prilohe.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov
makroprudencialnej politiky v
strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych Gverov

Narodna banka Slovenska implementovala viacero opatreni na strane
poskytovania retailovych tuverov (opisané vyssSie), ktorych cielom je znizit
tvorbu rizik suvisiacich s nadmernym rastom na dverom trhu. Od 1. 7. 2019 sa
zaroven ukoncilo obdobie postupného sprisiiovania podmienok poskytovania
retailovych uverov vyplyvajice z opatreni NBS ¢.6/2018 a 7/2018.
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NBS pozorne analyzuje vyvoj Giverov, osobitne na trhu uverov na byvanie, kde
v tretom Stvrtroku 2019 doslo k d’alSiemu poklesu urokovych sadzieb. V pripade
pokracovania tvorby rizik je NBS pripravena sprisnit nastavenia vybranych
uverovych standardov.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankusa
v nasledujucom Stvrtroku

Napriek spomal'ujtcej intenzite rizikovych trendov, rizika spojené s finan¢nym
cyklom ostavaju pritomné, pricom sa kumuluji v iverovom portféliu. Z tohto
d6vodu vyznam pritomnosti kapitdlovych vankusov vratane proticyklického
kapitadlového vankusa v bankovom sektore ostava vysoky. Vzhl'adom na
aktualny vyvoj sa vyska proticyklického kapitalového vankiisa javi ako
primerana aaktudlne nepredpokladame potrebu zvySovat uroven
proticyklického kapitalového vankusa v nasledujicom $tvrtroku. Zaroven
v pripade vzniku nepriaznivych okolnosti na financnom trhu, najma
v pripade kumulacie kreditnych strat vbankovom sektore, je Narodna
banka Slovenska pripravena okamzite pristupit kzniZzovaniu urovne
proticyklického kapitalového vankiiSa v potrebnej miere.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského
bankového sektora k prislusnému
Stvrtroku

K 16. 10. 2019 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané ziadne
rozhodnutie v oblasti makroprudencialnej politiky vo vztahu k slovenskému
bankovému sektoru.
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3 Ciele makroprudencialnej politiky

uverového rastu

Posilnenie odolnosti finan¢ného systému

Zmierfiovanie a prevencia nadmerného
nesuladu splatnosti v bilancii bank a nizkej
trhovej likvidity

Limitovanie rizika priamej a nepriamej
koncentracie

Limitovanie systémového dopadu nevhodne
nastavenych zamerov s cielom zniZit moralny
hazard

Posilnenie odolnosti infrastruktiry finan¢ného
trhu

makroekonomického vyvoja doma a v zahrani¢i a z
vyvoja na finan¢nych trhoch

Udrzatel'nost obchodnych modelov, rizika

makroekonomického vyvoja doma a v zahrani¢i

Prehlbujuci sa nestlad splatnosti aktiv a pasiv, rast
dlhodobych aktiv v désledku rastu Gverov, rast podielu
uverov ku vkladom

Relativne vysokd koncentracia (Casti) portfélia alebo
vysSie vystavenie vocli vlastnej skupine v niektorych
inStitaciach alebo fondoch

Existencia priliS velkych bank vzhladom na
globalnu/domacu ekonomiku, rastica previazanost
finan¢nych subjektov na finan¢nych
sprostredkovatel'ov, potencidlne uvol'nenie
regulatérnych pravidiel EU pre banky, ktoré st
dcérskymi spolo¢nostami zahrani¢nych bank, a to v
oblasti likvidity, kapitalu a majetkovej angazovanosti v
ramci bankovej tnie, rizika v nebankovych sektoroch
Funk¢nost platobnych systémov, troven krytia krytych
vkladov, vplyv digitalnych inovacii v oblasti finan¢nych
sluzieb na finan¢nu stabilitu

Ciele Rizika Reakcia NBS
Rgztniia;c‘i,lgﬁgostl (Si:l:r;grc:ostl ;;Zg:lkov'kz‘rferfg;p lel - Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31.7.2019, od
Zmierniovanie a prevencia nadmerného b . S i y 1.8.2019 do 31. 7. 2020 na trovni 1,5 % a od 1. 8. 2020 na trovni 2,00 %)
nehnutel'nosti, rizika vyplyvajuce Z

- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania iverov na byvanie a

spotrebitel'skych uverov

Implementovany vankd$ na zachovanie Kkapitdlu vo vyske 2,5 %

- Aktivovany proticyklicky kapitalovy vankus (1,25 % do 31.7.2019, od

1.8.2019 do 31. 7. 2020 na drovni 1,5 % a od 1. 8. 2020 na trovni 2,00 %)

- Zavedeny vankus pre O-SII a vankus na krytie systémového rizika pre

pat najvacsich bank

- Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania Gverov na byvanie a

spotrebitel'skych uverov

- Novy legislativny ramec pre emitovanie krytych dlhopisov s moznym

pozitivnym dopadom na stabilné dlhodobé financovanie bank

- Zavedeny O-SII vankus a vankus na krytie systémového rizika pre pat

najvacsich bank z dovodu ich systémovej vyznamnosti

- Zavedeny vankus pre O-SII a vankus na krytie systémového rizika pre

pat najvacsich bank

- Zakony o Gveroch na byvanie a o spotrebitel'skych tiveroch vyZaduju

od finan¢nych institicif obozretnost pri spolupraci s finan¢nymi
sprostredkovatel'mi

- Dohl'ad nad nebankovymi spolo¢nostami poskytujticimi avery
- 0d roku 2015 vyrazne posilnené aj kompetencie a vykon dohl'adu v

oblasti ochrany finan¢ného spotrebitel'a

Poznamka: Aktualny vyznam ciela pre financnu stabilitu, legenda:

Vysoky Stredny Nizky
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4 Prilohy

TABUL’KA 5 AKTUALNE NASTAVENIE KAPITALOVYCH VANKUSOV

PLATNYCH PRE SR
Makroprudencialny nastroj Hodnota Poznamka
Vankus na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o
z 2,5%
bankach)
Miera proticyklického kapitadlového vankusa (§ 33g L5 % Dalgie zvysenie na 2 %
zakona o bankach) o od 1.8.2020
52 z z 0,5 % az
Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach)? 1%
Vankus na krytie systémového rizika (§ 33e zakona o 1y
bankéch)? ’
Zdroj: NBS
Poznamka:

! Vank($ pre O-SII je uréeny pre Ceskoslovensku obchodn( banku, a.s., Postovt banku, a.s., Slovensk
sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a VSeobecnu Uverovl banku, a.s.

2 Vankus$ na krytie systémového rizika je uréeny pre Slovenskl sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a
VSeobecnU Uverovu banku, a.s.
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TABULKA 6 AKTUALNE NASTAVENIE MIERY PROTICYKLICKEHO
KAPITALOVEHO VANKUSA PLATNE] PRE ZAHRANICNE EXPOZICIE (§ 33I

A § 33] ZAKONA 0 BANKACH) A VYHLAD ICH VYVOJA V NASLEDUJUCICH
STVRTROKOCH

Zdroj: ESRB, BIS

(=] (=) (=]
= & 9/%2]lg2 8§ 8 & ¢
’ 8 § J|S|39 & § ] 9 Poznimk
Krajina o o5 S o o o ¥ P o oznamka
T8 ®|!|F 85 & 3
Belgicko o o ol oo o o 05 05]|Tha05%od1.7.2020
Tna 0,5 % od 1.10.2019
Bulharsko o 0 00 ana1% od1.4.2020
B Tnal,5% od 1.7.2019,
Ceska rep, 1 125 125| 15 na1,75 % od 1.1.2020 a
na2 % od 1.7.2020
, Tna 1% od 30.9.2019
Dansko 0 05 05 ana1,5% od 30.6.2020
. , 1 na 0,25 % od 1.7.2019
a Francuzsko 0 0 0 1025|025 025 05 05 05 ana 0.5 % od 2.4.2020
>
:% frsko 0 0 o0 1 1 1 1 1 1 [Tnal%od5.7.2019
Z
Litva 05 05 1 1 1 1 1 1 1
t‘;xemb“rs o 0o o0 | o] 0o 025 025 025 025]|1na0.25% od1.1.2020
Nemecko 0 0o ol o] o o o0 025 025]|Tha025%od17.2020
Spoj, kral, 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Svédsko Tna 2,5 % od 19.9.2019
‘a Tnal,75 % od
o |Island 1,25 1,25 15.5.2019 ana 2 % od
£ 1.2.2020
; Hongkong Tna2,5% od1.1.2019
:§ , Tna2,5 % od
& |Norsko 31.12.2019

Pozndmka: V tabulke sU zobrazené iba krajiny, ktoré stanovili nenulovd Uroveri miery proticyklického
kapitalového vankusa. Budlice hodnoty vychadzaju z aktudlne platnych rozhodnuti, prostrednictvom
dodato&nych rozhodnuti sa véak mézu zmenit.
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TABULKA 7 AKTUALNE NASTAVENIE DALSICH VANKUSOV A

PARAMETROV PRE EXPOZICIE VOCI ZAHRANICNYM KRAJINAM, KTORE

PLATIA A] PRE SLOVENSKE BANKY

nevyuzivaju zaruky ustrednych vlad (¢l, 164

nariadenia CRR)

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota
Esténsko Xankl,'lé na krytie systémového rizika (§ 33f zdkona o 1%
ankach)
Svédsko Rizikovd vaha priradend expoziciam plne
! zabezpecenym hypotékami na nehnutelny majetok 100 %

Rumunsko urceny na podnikanie (¢l, 124 nariadenia CRR)

Minimdalna hodnota expoziciami vaZenej priemerne;j

LGD pre vsSetky retailové expozicie zabezpecené
Norsko nehnutelnym majetkom uréenym na byvanie, ktoré 20 %

Zdroj: NBS, ESRB

TABULKA 8 AKTUALNE PLATNE MAKROPRUDENCIALNE OPATRENIA

PRIJATE V INYCH KRAJINACH EU, KTORE Z DOVODU NIZKE] EXPOZICIE
NEPLATIA PRE SLOVENSKE BANKY

(¢l, 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota

Belgicko NavySenie rizikovej vahy pre retailové expozicie 5o b+
zabezpecené belgickymi reziden¢nymi nehnutel'nostami pre 3pé. 0/'
banky vyuzivajuce pristup internych ratingov prieme?nej
(¢l, 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR) .

Finsko Minimdlna hodnota priemernej rizikovej vahy pre expozicie
zabezpecené finskymi nehnutelnostami pre banky
vyuzivajuce pristup internych ratingov 15%
(¢l, 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Francuzsko Limit na majetkovi angazovanost voci vysoko zadlzenym
nefinanénym francizskym spolocnostiam pre globalne a
lokalne systémovo vyznamné banky
(&, 458(2?((1)0}) flarla(%ema CRR2 . . . . . .| 5% vlastnych
NBS v tejto suvislosti upozoriiuje na systémové rizika 2droiov
spojené so zvySenym vyuzivanim pakového efektu )
velkymi nefinanénymi Kkorporaciami so sidlom vo
Francazskus

Svédsko Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre retailové
expozicie  voCi  Svédskym  klientom, zabezpecCené
nehnutel'nostami pre banky vyuZivajice pristup internych 25%
ratingov

Zdroj: NBS, ESRB

8 Upozornenie v stlade s Odporti¢anim ESRB/2015/2.

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2019

15




Graf 1
Standardizovany credit-to-GDP gap

110%

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

= Referencnd hodnota pre vankus (prava os)
= Credit-to-GDP gap (prava os)
e Credit-to-GDP (filtrované)

Credit-to-GDP

e Hranica indikujlca nenulovy vankus (prava os)

-

!
e
Y

12/ 2003
12/ 2004
12/ 2005
12/ 2006
12/ 2007
12/ 2008
12/ 2009
12/ 2010
12/ 2011
12 /2012

Zdroj: NBS, SU SR
Pozndmka: Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov
a domacnosti.
Kalibrécia referenénej hodnoty je v stlade s Odpor¢anim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.
Hranica indikujica nenulovy proticyklicky kapitélovy vankus a hodnoty ,gapu® su zobrazené na pravej osi.

Graf 2
Domestic credit-to-GDPirend gap
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Zdroj: NBS, SU SR
Pozndmka: Domestic credit-to-GDPwena gap vychadza z Uverov podnikom a domacnostiam poskytnutych
domacim bankovym sektorom.
Domestic credit-to-GDPwend gap je vypocitany podla § 33g, odsek 2a zdkona o bankadch a v sllade s
Odport¢anim ESRB/2014/1, &ast B2.
Hranica indikujlca nenulovy proticyklicky kapitalovy vankds a hodnoty ,gapu" su zobrazené na pravej osi.
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Graf 3
Proticyklicky smerovnik
mmmmm Straty z kreditného rizika
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN
Poznédmka: Ukazovatel je vypocitany v sulade s § 33g, odsek 1c, zékona o bankach a v stlade s Odporicanim
ESRB/2014/1, casti C a D.

TABUI'KA 9 UROVNE REFERENCNYCH UKAZOVATELOV K 30. 6.2019

Odchylka podielu
stipec Referencnd | Podiel dlhu dlhu na HDP od
p hodnota na HDP svojho dlhodobého
trendu

Standardizovany

0,009 94,19 -3,97 9
Credit-to-GDP gap (Graf 1) % & %
Domestic credit-to-GDPyend 075 % 61,0 % 351 %
gap (Graf 2)
Proticyklicky smerovnik

1,759 - -
(Graf 3) &

Zdroj: NBS

Poznédmka: Tabulka je zostavend na zaklade povinnosti vyplyvajlcej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach a
v stlade s Odport¢anim ESRB/2014/1, priloha, &ast II.

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nemé vypovedn( hodnotu z hladiska miery proticyklického
kapitédlového vankusa z dévodu kratkosti ¢asového radu.
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