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ZHRNUTIE ROZHODNUTIA

BANKOVEJ RADY NBS
O VYSKE PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA
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Stvrtrok

V roku 2020 sa o¢akava prepad ekonomiky s ndslednym
nepriaznivym dopadom na finan¢ny a tverovy trh

Slovensky bankovy sektor ma aktualne dostatok kapitalu a likvidity
Realizované kroky zo strany ECB a NBS v oblasti uvol'nenia
kapitalovych poZiadaviek vytvaraju priestor na financovanie realnej
ekonomiky zo strany bank

Vyska vankusa ostava na arovni 1,50 %, planované zvySenie na
2,00 % od 1. 8. 2020 bolo zrusené

Finan¢ny trh sa ochladzoval uz pred nastupom sucasnej krizy

Udaje o vyvoji po prepuknuti krizy zatial nie st zohl'adnené

v doterajSom vyvoji smerovnika

V najblizS§om obdobi sa da o¢akavat’ pokles smerovnika v désledku
materializacie rizik a stimenia ekonomického a finan¢ného vyvoja
Bankovy sektor zatial' nezaznamenal vyraznejSie kreditné straty a v
najblizSom case sa ani neocakavaju

V pripade, Ze by bol identifikovany potencial zvySeného narastu
opravnych poloziek a hrozba vyraznejsich strat, NBS zniZi iroven
proticyklického kapitalového vankusa s okamzZitou platnostou
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Uvod

V suiCasnosti aj slovensky finanény sektor Celi vyzve spojenej s nepriaznivymi
dopadmi Sirenia ochorenia Covid-19. S nastupom ochorenia a potrebou prijatia
okamZitych protiepidemiologickych opatreni sa vel'mi rychlo prejavili negativne
dopady na ekonomicky vyvoj a finan¢ny trh. Slovensky bankovy sektor zastihla
nastupujuca Kkriza vrelativne dobrej Kkapitdlovej pozicii. V stcasnosti
neobmedzuju slovenské banky pri poskytovani tiverov poZiadavky na kapital ani
na likviditu. Sacasny vyvoj ako aj aktudlna situacia na finan¢nom trhu, a s tym
spojeny vyvoj rizik, ktoré st blizSie analyzované v tomto materiali, viedli k zmene
rozhodnutia o vyske proticyklického kapitalového vankusa. Jeho tiroven ostava
aj po 1.5. 2020 vo vyske 1,5 %, pricom pldnované zvySovanie jeho Grovne na 2%
sarusi.

Podmienkou pre zdravé fungovanie ekonomiky a udrzatel'ny ekonomicky rast je
zdravy finan¢ny systém. Finan¢ny sektor plni niektoré zakladné vitalne funkcie
v ekonomike (financovanie ekonomiky, moznost sporenia a investovania,
platobny styk a pod.). Zakladnym predpokladom fungovania zdravého
finan¢ného systému je stabilita financného systému, teda stav, ked’ je financny
sektor dostatoCne odolny voci pripadnym Sokom a rizikam, ktoré by za istych
okolnosti mohli narusit' jeho fungovanie, a tym negativne zasiahnut ekonomiku.
Makroprudencialna politika prostrednictvom vyuZzivania roéznych nastrojov
prispieva k financnej stabilite, najmé zvySovanim odolnosti finanéného systému
a zmiernenim kumuldcie systémovych rizik. Za tcelom plnenia tohto ciela
makroprudencidlna politika identifikuje, monitoruje, posudzuje a zmiernuje
systémové rizika pre finan¢ny systém.

Cielom Stvrtroéného komentira k politike obozretnosti na makrotrovni je
monitorovat aktualny vyvoj na financ¢nom trhu s osobitnym doérazom na averovy
trh a vyhodnocovat vyvoj systémovych rizik spojenych s tymto vyvojom.
Kvantitativne a kvalitativne hodnotenie v predlozenom komentari zohl'adiuje
informacie dostupné k stvrtému Stvrtroku 2019, ako aj informéacie dostupné ku
koncu aprila 2020. Stvrtro¢ny komentar je zaroven analytickym podkladom pre
pravidelné Stvrtrocné rozhodnutia Bankovej rady Narodnej banky Slovenska
o vyske proticyklického kapitalového vankuasa. Analytické hodnotenie méze byt
aj podkladom pre aktivovanie alebo zmenu inych nastrojov makroprudencialnej
politiky. Dokument je po formalnej stranke rozdeleny na tri casti:

i) strucnd analyza s hodnotenim najvyznamnejSich zmien z hladiska
systémového rizika v aktudlnom Stvrtroku, ii) suCasné nastavenie a zmeny
nastrojov makroprudencialnej politiky vratane aktualneho rozhodnutia o vyske
proticyklického kapitalového vankusa a iii) prilohy.

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | APRIL 2020 4



{852, 1 Hodnotenie vyvoja v
Stvrtom stvrtroku 2019
a v uvode roka 2020

Zmiernovanie expanzivnych trendov financného cyklu prebiehalo uz pred
nastupom sucasnej krizy. V stvrtom Stvrtroku 2019 sa spomalil rast averov
poskytnutych sukromnému sektoru. Slovenskd ekonomika pod vplyvom
ochladzovania globalneho dopytu v uplynulom roku vyrazne zmiernila svoj rast,
pricom v poslednom Stvrtroku 2019 medzirocne rastla o 1,9 %!. Zmierfiovanie
ekonomického rastu sa vSak vyraznejsie neprejavovalo na pracovnom trhu, ktory
aj na konci roka 2019 vykazoval znamKy prehrievania. Ekonomicky sentiment sa
ku koncu roka 2019 mierne zvysil, Co naznacovalo isty optimizmus a o¢akavania,
Ze ekonomika moZze sucasné ochladenie prekonat bez vyraznejSieho prepadu.

Zlom vsak nastal zaciatkom marca tohto roku, ked sa aj na Slovensku
objavil prvy pripad koronavirusu, pricom sa vel'mi rychlo ukazalo, Ze ani
Slovensko sa negativnym dopadom nevyhne. Nepriaznivé dopady opatreni
prijatych v boji so Sirenim nakazy sa prejavili na ekonomike takmer okamZite.
Mnohé podniky zaznamenali vyrazny prepad trzieb, ked pod vplyvom prijatych
karanténnych opatreni, ale aj zniZeného dopytu museli mnohé z nich utlmit,
alebo uzatvorit' svoje prevadzky. NajvyraznejSie bol zasiahnuty sektor sluZieb,
avSak vyrobu museli utlmit' aj podniky vo vyrobnych odvetviach, ked’ vsetky Styri
automobilky docasne pozastavili svoju vyrobu. Da sa ocakavat, Ze tento vyvoj sa
nepriaznivo odrazi aj vspotrebe domdcnosti, ktora doteraz tvorila stabilnu
zlozku ekonomického rastu. Na pozadi tychto udalosti je mozné predpokladat’ aj
vyrazny prepad v investiciach a exporte, v dosledku ¢oho sa da ocakavat, Ze
slovenska ekonomika sa uZ ocitla v recesii, ktora by podl'a odhadov NBS mohla
v roku 2020 dosiahnut droven az -9,3 %. Tento prepad bude mat’ celkom urdite
nepriaznivy dopad aj na pracovny trh, ktory doteraz odolaval ochladzovacim
tendenciam.

Kym makroekonomicky vyvoj bol v ¢ase expanzie finan¢ného cyklu spolu
stverovym trhom atrhom nehnutel'nosti jednym zviacerych kanalov
prehrievania financného trhu, aktualne je hlavhym zdrojom prepadu

1 Udaj otisteny o sezénny vyvoj, zdroj: SU SR.
STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | APRIL 2020 5



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

finanéného cyklu. Stcasny prepad financného cyklu je tak tahany zo strany
realneho sektora. Zdroj krizy sa tak tentokrat nachadza mimo finan¢ného sektora
a v prvom rade sa prejavi v zhorSeni ekonomickej situacie podnikového sektora
a domacnosti, ked sa da ocakavat narast poctu zlyhanych podnikov a firiem
anarast poctu nezamestnanych. Tato situdcia vSak bude mat nasledne aj
nepriaznivy dopad na finan¢ny sektor, ked’ dotknuté subjekty budii mat problém
s plnenim svojich finanénych auverovych zavazkov. Na druhej strane,
moratérium na splatky uverov by malo do¢asne pomoct klientom a zniZit' tak
mozné straty pre bankovy sektor. Zaroven pod vplyvom rastticej neistoty sa da
ocCakavat’ pokles dopytu po uveroch. Meni sa vSak aj spravanie bankového
sektora, ktory kposkytovaniu uverov pristupuje svysSou opatrnostou. Je
pravdepodobné, Ze zvySend rizikova averzia bude v najbliZSom obdobi
spomal'ovat’ rast uverov. ZvySena neistota na finan¢nych trhoch sa uz prejavila
ich poklesom?, zvySenou volatilitou a narastom rizikovych marzi. To sa premietlo
do prepadu hodnoty aktiv, co moZe investorov motivovat k zvySenym vyberom,
uzatvaraniu svojich pozicii a neochote investovat'.

Rast uverov poskytnutych stkromnému sektoru3 sa zmiernioval uz
v uplynulom roku, este pred nastupom aktualnej krizy, ked’ v poslednom
stvrtroku 2019 ich objem medziroc¢ne vzrastol o 6,5 %, ¢o bolo 0 2 p. b. menej
ako rok pred tym. ZadlZenost sukromného sektora v poslednom Stvrtroku 2019
stagnovala na urovni 93,4 % HDP. V priebehu minulého roka spomal’oval tak rast
uverov domdacnostiam, ako aj podnikom. Kym tvery domacnostiam si s8 %
dynamikou v zavere roka 2019 stale udrziavali nadmerné tempo rastu, uvery
podnikom sa s 3,6 % rastom priblizili k irovni vyvoja svojich fundamentov*. Rast
uverov domacnostiam sa zmiertioval najma vplyvom nasycovania v niektorych
segmentoch trhu avdoésledku opatreni postupne sa  sprisiiujicej
makroprudencialnej politiky5, zatial ¢o spomal'ovanie uverov podnikovému
sektoru sa tykalo skoér dopytovej stranky. V ivodnych mesiacoch tohto roka® sa
situdcia na trhu tUverov domacnostiam zasadne nemenila, ked" v mesiacoch
janudr a februar medziro¢ne rastli tempom mierne nad 8 %. Uvery podnikom si
v tomto obdobi udrzali tempa medziro¢ného rastu blizko irovne 3 %. Da sa vSak
ocakavat/, Ze situacia sa na trhu tverov za¢ne menit’ v nasledujtcich mesiacoch,
ked najmd dvery domdacnostiam moézu zaznamenat vyraznejSie spomalenie.

2 Index S&P 500 zaznamenal pokles od zaciatku roka do zaciatku aprila o vy$e 20 % a index Euro Stoxx 50
pokles o takmer 30 %.

3 Uvery poskytnuté domécimi bankami sektoru domacnosti (S14 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov
(S 11) v tuzemsku, zdroj: hldsenia bank, V (NBS) 33 - 12.

4 Podnikové trzby a HDP.

5 Uprava limitu pomeru Gveru a jeho zabezpedenia (LTV) a zavedenie limitu na pomer celkovej zadlZenosti
k prijmu spotrebitela (tzv. DTI) od 1. 7. 2019.

6 NBS predstavila nové opatrenia, ktoré vSak nabiehajl len postupne. Limit pre maximalny podiel splatok
k prijmu znizenému o Zivotné minimum (DSTI) sa znizil z 80 % na 60 %, pricom sa zaviedli niektoré
vynimky. Zarover pocas prvého polroka 2020 sa bude postupne sprisfiovat uplatfiovanie vynimiek.
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Zaroven v dosledku vypadku prijmov casti podnikov a obyvatel'stva je mozné
ocakavat’ problémy dotknutych klientov so splacanim tiverov.

Situacia na trhu nehnutel'nosti v zavere uplynulého roka, ako aj v ivodnych
mesiacoch roka 2020 nenaznacovala zmenu trendov, priCom expanzivne
tendencie si zachovavali isti zotrvacnost’. Ceny bytov na sekundarnom trhu rastli
medziro¢ne o0 9,6 %, pricom dvojciferni dynamiku si udrzali aj v prvych dvoch
mesiacoch roka 2020. Ponuka inzerovanych bytov ku koncu roka 2019
stagnovala (medziro¢ny rast o 2 %), pricom v prvych mesiacoch roka 2020 bola
medziro¢ne nizsia viac ako o desatinu. S nastupom krizy v désledku Sirenia
koronavirusu je vSak mozné ocakavat vyrazné ochladenie aj na trhu
nehnutel'nosti, ked zrejme apetit po novom byvani v désledku zvySenej neistoty
avypadku prijmov casti obyvatel'stva vyrazne klesne. Zaroven viaceré banky
pristupili k sprisneniu tverovych standardov.

Nastupujuica kriza zastihla slovensky bankovy sektor v dobrej kapitalovej
pozicii. Kapitalova primeranost slovenského bankového sektora bola na konci
roka 2019 o tretinu vyssia ako tomu bolo na prahu predchadzajtcej krizy v roku
2008, ked’ ukazovatel kapitalovej primeranosti dosiahol na konci roka 2019
uroveni 18,2 % rizikovo-vaZenych aktiv. VacSina ztohto kapitdlu (az 16 %
rizikovo-vazenych aktiv) bol vo forme najkvalitnejsej zlozky kapitalu, vlastného
kapitdlu CET1. Zaroven existuju rozdiely v oblasti kapitadlovej primeranosti
medzi jednotlivymi bankami, ked' rozdiel medzi bankou s najvysSou a najnizSou
mierou kapitalovej primeranosti presahuje urovenl 5 p. b. Vtomto kontexte
zohravaju vyznamnud ulohu kapitdlové vankuse, prostrednictvom ktorych sa
v uplynulom obdobi podarilo uchovat a zvysit kapital v bankovom sektore. Ich
hlavnym ucelom je krytie moznych strat, ktoré sa v bankovom sektore v dosledku
nastupujucej krizy mézu postupne objavit. Zaroven zohravaju dolezitu tlohu aj
pri zachovani zakladnych funkcii bankového sektora, najma poskytovania iverov
realnej ekonomike.

Kym v roku 2008 predstavoval zisk bankového sektora prvi obrannu liniu
proti vznikajicim Kkreditnym stratam, v sucasnosti sa banky iba v mensej
miere moZu opriet o svoje zisky. Slovenské banky uz pred nastupom sucasne;j
krizy celili vyraznym tlakom na obchodny model ich podnikania. Prostredie
dlhodobo nizkych udrokovych mier vyrazne okresalo marze slovenského
bankového sektora, ktoré su v sicasnosti o tretinu nizsie ako boli v roku 2010,
pricom sa aktualne nachadzajui na najnizSej Urovni v histérii. Tato situaciu sa
banky snaZzili rieSit zvySenym poskytovanim dverov, avSak ani rastici objem
uverov nedokazal bankam kompenzovat pokles drokovych marzi a udrzat’ rast
zisku. Cisty zisk bankového sektora po zdaneni tak ku koncu roka 2019 ostal
v zdsade nezmeneny na urovni 643 mil. € (medziro¢ny rast o 0,5 %). V pomere
kvlastnému kapitalu (ukazovatel ROE) vSak ziskovost bankového sektora
vyrazne klesla, ked' sa na konci minulého roka nachadzala na tirovni 8,5 %, o
bolo 00,7 p. b. menej ako pred rokom ao08,5 p. b. menej ako v ¢ase pred
nastupom predchadzajicej krizy vroku 2008. NavySe od januara 2020 sa
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zdvojnasobila sadzba bankového odvodu, ¢o eSte viac zataZi hospodarenie
bankového sektora vtomto roku, nakol'ko vyska odvodu sa urCuje z objemu
stanovenych pasiv, bez ohl'adu na hospodarenie bankového sektora.

Ukazovatel vyvoja finan¢ného cyklu, Proticyklicky smerovnik, naznacuje
postupné zmiernovanie tlakov na financnom trhu este pred nastupom
sucasnej krizy. Uroveni Proticyklického smerovnika od polovice roka 2018
postupne Klesala, pricom ku koncu roka 2019 hodnota jeho referen¢ného
ukazovatela dosahovala vySku 1 %. Uvedeny pokles bol najma v dosledku
spomalovania uUverového rastu azhorSenia ekonomického sentimentu
v dosledku zmiernenia ekonomického vyvoja. Pokles smerovnika naznacoval, Ze
intenzita tvorby rizik na finan¢nom trhu sa od leta 2018, ked' finan¢ny cyklus
dosiahol vrchol, zmierfiovala. Vplyvom vyvoja udalosti vdosledku Sirenia
ochorenia Covid-19 sa vdalSich Stvrtrokoch da ocakavat vyrazny pokles
hodnoty tohto indikdtora. Kompozitny indikator Proticyklicky smerovnik je
vyuzivany len pre ucely rozhodovania o zvySeni Urovne proticyklického
kapitadlového vankusSa. Jeho pokles preto automaticky neindikuje potrebu
znizovania urovne proticyklického kapitalového vankusa, iba zmiernenie tvorby
rizik na iverovom a finan¢nom trhu. Tieto rizika ostavaju naakumulované najma
v uverovom portféliu bankového sektora, pricom sa budu odbturavat bud
dlhodobym postupnym splacanim tuverov poskytnutych pri uvolnenych
uverovych a finanénych podmienkach, alebo zlyhanim uverov, ¢o vsSak
predstavuje neZelany efekt. Z tohto dovodu sa pre ucely rozhodovania o
znizovani urovne proticyklického kapitalového vankdsa pouzivajui iné indikatory
ako Proticyklicky smerovnik a jeho referencny ukazovatel'. St nimi miera tvorby
opravnych poloziek ako aj miera zlyhanych tiverov.

Obdobie zvySenej tvorby rizik na finanénom trhu sa nastupom Krizy
skoncilo, aktualne hrozi ich materializacia vo zvysenej miere a v relativne
kratkom casovom horizonte. Rizika d'alSieho vyvoja tak aktualne stuvisia
s otazkou ako dlho bude kriza v désledku Sirenia koronavirusu a sprievodne;j
karantény trvat a ako vyrazne budu zasiahnuté ekonomika a finan¢ny trh. Strata
prijmov a zhorSenie finan¢nej pozicie ¢asti domacnosti a podnikov sa dotkne aj
uverovych vztahov a plnenia zavazkov. Aktualne z dostupnych udajov? miera
tvorby opravnych poloZiek ako aj miera zlyhanych tiverov ostavaju na nizkych
urovniach. Bankovy sektor tak nateraz nezaznamenal vyraznejSie kreditné
straty. Udalosti poslednych dni v§ak naznacuju, Ze vyvoj v kontexte Sirenia
nakazy koronavirusu mdze mat nepriaznivy dopad na finan¢ny sektor. V
tejto suvislosti planuje NBS zvysit monitoring celkového vyvoja, ako aj
vyvoja zlyhanych tiverov a tvorby opravnych poloziek. V pripade, Ze by bol

7 December 2019.
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@ NARODNA v ramci monitoringu identifikovany potencial zvySeného narastu
proticyklického kapitalového vankiisa.

Reakcia zo strany ECB a NBS pre tlmenie dopadov
nastupujucej krizy

0d nastupu aktualnej krizy boli tak zo strany ECB, ako aj NBS podniknuté
viaceré KkroKky s cielom zmiernenia dopadov Krizy na bankovy a financny
sektor azachovania vitalnych funkcii bankového sektora. ECB
komunikovala8 bankovému sektoru moznost vyuzitia ulav: i) docasného
upustenia od plnenia vankii$a na zachovanie kapitalu (CCB), ii) moZnost
docasného poklesu pod tiroven definovani odporicanim z Piliera 2 (P2G),
iii) mozZnost ¢iastocného plnenia poziadavky vyplyvajuicej z Piliera 2 (P2R)
aj inymi nastrojmi ako vlastnym kapitalom Tier 1 (CET1). Uvedené kroky tak
vytvaraju pre bankovy sektor priestor pre uvol'nenie kapitalovej poZiadavky
od 2,5 % do 3,5 % rizikovo-vazenych aktiv.

Toto zniZenie minimalnej poZiadavky na kapital znamenalo pre slovensky
bankovy sektor uvolnenie Kkapitalu v objeme priblizne 1,25 mld. €.
V aktualnej situacii, ked’ vbankovom sektore zatial nevznikaju straty
z poskytnutych uverov, predstavuje tento uvolneny kapital urc¢itd podpornu
kapacitu na poskytovanie tiverov.

Na poskytnutie tiveru totiz nestaci len rozhodnutie banky a klienta vstupit do
uverového vztahu, ale je potrebné splnit’ aj poZiadavky regulacie, a to najma na
kapital. Objem uvolneného kapitalu (1,25 mld. €) tak teoreticky staci na podporu
poskytovania tverov podnikom a domacnostiam do roku 2024 (pri zachovani
tempa rastu uverov ako vroku 2019). Tento aktudlny prebytok kapitalu
v bankach vsak nie je zarukou, Ze Gvery sa budu nad’alej poskytovat tempom ako
napriklad pocas roka 2019. Kriza vroku 2009 ukazala, Ze rast uverov na
Slovensku v tom obdobi spomalil najma kvoli obave klientov a bank vstupovat
do novych tiverov a nie z dévodu nedostatku kapitalu.

Zaroven eurdpske institacie (ECB, EIOPA) a NBS vyzvali banky, poistovne a
zaistovne aby sa zdrzali vyplaty dividend a spidtného nakupu akcii.
Uvol'meny Kapital tak ma sliuzit vylu¢ne na krytie dopadov a zachovanie
klicovych aktivit finan¢ného sektora v suvislosti s nastupujicou krizou
a nie pre ucely dividendovej politiky.

8 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr200312~45417d8643.en.html
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BANKA
SLOVENSKA zniZit plnenie ukazovatel'a krytia likvidity - Liquidity Coverage Ratio (LCR).

EUROSYSTEM

@ NARODNA V oblasti likvidity bude v odévodnenych a kratkodobych situacidch mozné

Bankam je legislativne poskytnuta aj moznost dohody tpravy splatkového
kalendara s klientom v od6vodnenych pripadoch s mozZnostou dohodnutia
odloZenia splatok aZ o 9 mesiacov. Zaroven sa upravi spéosob tvorby opravnych
poloZiek scielom zmiernit ich nadmerny narast, ktory by bol iba
prechodného charakteru. Samotny odklad splatok v dosledku pandémie
nebude viest kndarastu nesplacanych tdverov ani k zvySenej tvorbe
opravnych poloziek, hoci hodnotenie rizikovosti individualnych tverov
bude nad'alej pozadované.

Uvedené kroky podla nazoru NBS vytvaraji vsidcasnosti dostatocny
priestor a flexibilitu pre bankovy sektor pre vysporiadanie sa s moznymi
dopadmi Krizy. Zaroven vSak NBS vzhladom na vyvoj v poslednych
tyZzdiioch avdoésledku toho, Ze akcionari vo vacSine bank rozhodli
o ponechani vyznamnej casti zisku za minuly rok vbankach s cielom
posilnenia ich kapitalovej primeranosti, nevidi potrebu dalSieho
zvys$ovania drovne proticyklického kapitalového vankiisa od 1. 8. 2020, tak
ako bolo povodne rozhodnuté?. NBS ocakava, ze uvolneny kapital, ktory
budd mat banky Kkdispozicii vdosledku nezvySenia 1rovne
proticyklického kapitalového vankiiSa nevyuziju akcionari na vyplaty
dividend a spiatného nakupu akcii, ale bude nad'alej vyuzivany pre ucely
zachovania kapitdlovej odolnosti bank audrzania vitdlnych funkcii
bankového sektora. Momentalne ma bankovy sektor dostatok kapitalu nad
ramec minimalnych kapitdlovych poziadaviek a v sticasnosti nie st signaly, Ze by
banky mali problém s likviditou. Banky aktualne neobmedzuju pri poskytovani
uverov poziadavky na kapital ani na likviditu.

Narodna banka Slovenska bude vyvoj na finanénom a tverovom trhu
v suvislosti s dopadmi Sirenia koronavirusu pozorne monitorovat
av pripade identifikovania signalov a potreby z trhu je pripravena
promptne reagovat. V pripade identifikovania materializacie rizik je
prijatie rozhodnutia o zniZeni alebo rozpusteni proticyklického
kapitalového vankisa mozné navrhnit okamzite, aj mimo harmonogramu
Stvrtrocnych rozhodnuti o vy$ke proticyklického kapitalového vankisa.

° Rozhodnutie NBS ¢. 15/2019 zo dna 23. jala 2019.
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{852, 2 Rozhodnutia v oblasti
makropudencialnej
politiky

2.1 Aktudlne rozhodnutie NBS k prisluSnému
Stvrtroku

Bankova rada NBS sa na svojom zasadnuti diia 28. 4. 2020 rozhodla
ponechat’ mieru proticyklického kapitalového vankii§a na drovni 1,50 %
azrusila jeho planované zvysSenie na 2,00 %, ktoré malo byt ucinné od
1.8.202010.

Hlavnym doévodom zruSenia pévodne planovaného zvysSenia je skutocnost, Ze
proticyklicky kapitalovy vankis sa ma zvySovat v ¢asoch nadmerného rastu
uverov, a s tym spojenej kumulacie nerovnovah. Pre aktualny vyvoj uZ nie je
charakteristicky nadmerny rast uverov, pricom rizika postupne prechadzaju
z fazy kumulacie do fazy materializacie.

Bankova rada NBS zrusila planované zvySovanie miery proticyklického
kapitalového vankusa aj s ohl'adom na rozhodnutie akcionarov vacsiny bank
nevyplatit dividendy a pouZit zisk z roku 2019 na posilnenie kapitalu.

Bankova rada NBS zatial’ ponechala mieru proticyklického kapitalového vankdsa
na urovni 1,50 %. Hlavnym dévodom je, Ze v bankovom sektore zatial' nevznikaja
straty abanky maju aktualne viac ako dostato¢né kapitdlové rezervy na
financovanie d'alSieho rastu iverov podnikom aj domacnostiam. Vd'aka moZnosti
pre klientov odlozit si splatky az na 9 mesiacov, ktorti NBS vita, sa vyznamnejsi
narast zlyhanych tiverov v najbliZSom obdobi ani neoc¢akava. Zarovenl zmeny
vregulacii zmieriiuji poziadavky na tvorbu opravnych poloZiek pri tychto
uveroch. Na druhej strane, v pripade, Ze ekonomicka situacia sa pocas posobenia
tychto opatreni vyrazne nezlepsi, straty z iverov sa moézu vyznamnejsie prejavit
vdalSom obdobi. Preto je pri dalSom zniZovani miery proticyklického
kapitalového vankusa délezita nielen vysoka miera flexibility a rychlost, ale aj
detailny monitoring situacie, a s tym spojena opatrnost.

10 pgvodne schvalené rozhodnutim Bankovej rady NBS ¢. 15/2019 zo dria 23. jula 2019.
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BANKA
SLOVENSKA na drovni 1,5 % na odolnost bank a ich schopnost’ poskytovat Gvery je potrebné

EUROSYSTEM

@ NARODNA Dopad navrhovaného ponechania miery proticyklického kapitalového vankudsa

vnimat v kontexte tychto skutoc¢nosti:

1. K31.12.2019 vSetky banky srezervou plnili poziadavky na kapital
(ukazovatel CET1, ukazovatel Kkapitalovej primeranosti (CAR) aj
ukazovatel financnej paky). Bankovy sektor ako celok disponoval
vol'nym kapitalom vo vyske 834 mil. €.

2. Vzhladom na ponechanie zisku zroku 2019 vo vacSine bank tato
kapitdlova rezerva v marci stipla na priblizne 1,4 mld. €.

3. Po uvolneni poziadaviek na kapitdl zo strany ECB sa volny kapital
v slovenskom bankovom sektore zvysil na priblizne 2,67 mld. €.

4. Rozpustenie alebo znizZenie proticyklickych kapitalovych vankusov pre
expozicie v inych krajinach mierne navysilo vol'ny kapital na 2,69 mld. €.

Kapitalova rezerva sa tak v bankovom sektore zvySovala z oboch stran. Na jednej
strane bol kapital posilneny ponechanim zisku zroku 2019 (priblizne
0 582 mil. €), nadruhej strane ECB znizila poziadavky na jeho drzanie (priblizne
0 1,25 mld.€).

P6vodne planované zvysenie proticyklického kapitalového vankusa z 1,50 % na
2,00 % by od augusta 2020 viazalo kapital vo vyske priblizne 159 mil. €.
Rozhodnutie ponechat’ vysku proticyklického kapitalového vanktsa na trovni
1,50 % teda moZno vnimat ako uvolnenie kapitélu v tejto vySke. Aktudlna miera
tohto vankd$a vo vySke 1,50 % viaze vbankich celkovo eSte priblizne
476 mil. €, o poskytuje Bankovej rade NBS manévrovaci priestor na d’alsie
obdobie.

Pri rozhodovani o miere proticyklického kapitalového vankasa Bankova rada
NBS zvazila aj poziciu Eurdpskej centralnej banky v sulade s c¢lankom 5
nariadenia SSM11,

11 Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajluce sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institdciami,
dalej len ,nariadenie SSM".
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2.2 Aktualne platné nastavenie
makroprudencialnych nastrojov zo strany
NBS

Proticyklicky kapitalovy vankus

Na zaklade rozhodnutia NBS ¢. 6/2018 z 3. 7. 2018 nadobudla od 1. 8. 2019
ucinnost miera proticyklického kapitalového vankdsa na tdrovni 1,5 9%!?2.
Zaroven sa sucasnym rozhodnutim zruSila platnost rozhodnuti zvySujucich
mieru proticyklického kapitalového vanktsa na 2,0 % uroven.

TABULKA 1 HODNOTY PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

PRE SLOVENSKE EXPOZICIE

Obdobie ucinnosti Miera

1. 8. 2019 - 1,50 %

Zdroj: NBS

Prehl'ad aktualneho nastavenia mier proticyklického kapitalového vankuSa
v inych krajinach a vyhl'ad ich vyvoja v nasledujucich Stvrtrokoch zobrazuje
Tabul'ka 5 v prilohe.

Kapitalovy vankus pre vyznamné banky

V sudlade s rozhodnutiami NBS ¢ 5/2017 a 6/2017 z 30. 5. 2017 maja
identifikované lokalne systémovo vyznamné banky od 1. 1. 2018 povinnost
udrziavat’ vankus pre O-SII a vankds na krytie systémového rizika, ktory bol
stanoveny na celkovej trovni 1 % az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade
rozhodnuti NBS ¢. 3/2019 a 4/2019 z 28. 5. 2019 sa celkova uroven tychto
kapitalovych vankusov po 1. 1. 2020 nezmenila. V maji 2020 sa predpoklada
zverejnenie nového rozhodnutia ovysSke kapitdlového vankusa pre O-SII
a vankusa na Krytie systémového rizika pre rok 2021.

12 https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ROZ-6-2018.pdf
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TABULKA 2 PREHIAD UROVNI VANKUSA PRE O-SII A VANKUSA NA

KRYTIE SYSTEMOVEHO RIZIKA

Vankus pre O-SII . Van!«lé na krytie ,
latny od 1. 1. 2020 systémoveého rizika platny od
platny od L. 1. 1. 1. 2020
ge:kodovenska obchodna banka, 1,00 % B
Postova banka, a. s. 1,00 % -
Slovenska sporitelfia, a. s. 1,00 % 1,00 %
Tatra banka, a. s. 0,50 % 1,00 %
VSeobecna Uverova banka, a. s. 1,00 % 1,00 %
Zdroj: NBS

Podmienky poskytovania retailovych Uverov

Aktualne nastavenie podmienok poskytovania retailovych uverov vzmysle
najnovsej novely opatreni NBS o spotrebitel'skych uveroch!3 a o tiveroch na
byvaniel4 uvadza nasledujtca tabul’ka.

13 Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 17. decembra 2019 & 9/2019, ktorym sa meni a dopifia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2017, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o posideni schopnosti spotrebitela
splacat spotrebitelsky Uver v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska &. 6/2018.

14 Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 17. decembra 2019 ¢&. 10/2019, ktorym sa meni a dopliiia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postdeni schopnosti
spotrebitela splacat Gver na byvanie v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2018.
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TABULKA 3 LIMITY NA PODMIENKY POSKYTOVANIA UVEROV

Ukazovatel Vypocet Parameter Limit

Ukazovatel schopnosti BTG BEN 60 %
oo (PG splétky vietkych fin. zavazkov?

spotrebitela splacat Gver

Bl iy — o o Max. podiel
Cisté prijmy — zivot. minimum » h 0 0/, 3)-
(EIL) novych uverov > % +4)5 fo
s DSTI > 60 %
Max. LTV 90 %
Ukazovatel zabezpecenia v&ka zadlzenia
tl_l\f\e/rus)(loan-to-value, hodnota zabezpecenia Ma,X. p,OdieI
) novych uverov 20 %
s LTV > 80 %
Uk;l%ovateé!r Eelk(’)_vej T ] T m— Malx.hp,odiel C ot 500
zadlzenosti k prijmu —_— novych uverov o o
(debt-to-income, DTI) rocny cisty prijem s DTI > 8
Zabezp.
nehnutel. alebo
30 rokov 7”
Maximalna lehota poskyt. stav.
splatnosti sporitelnami
Ostatné 8 rokov

Zdroj: NBS

Poznédmka: Jednotlivé limity sa overuju len v Case, ked je poskytnuty novy Uver, alebo ked dochadza

k vyraznému navyS$eniu existujiceho Uveru. Povinnost uplatfiovat jednotlivé opatrenia sa nevztahuje na

uvery, ktorymi sa refinancuju iné Gvery, pokial' nedochadza k navyseniu istiny o viac ako 2000 € alebo 5 %

(podla toho, ktord z tychto hodnét je mensia).

1) Zapocitava sa vyska splatok Uverov pri zohladneni narastu Urokovych sadzieb.

2) Vynimky, pri ktorych je limit na ukazovatel schopnosti splacat vo vyske 100 %:

« spotrebitelské Uvery, ktoré spolu s existujucim dlhom spotrebitela neprevysuju jeho roény Cisty prijem,

« lizing s akontaciou aspon 20 %, ktory spolu s existujucim dlhom neprevysuje 1,5-nasobok ro¢ného prijmu.

3) Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % sa vztahuje len na spotrebitelské Gvery s lehotou

splatnosti neprevysujicou 5 rokov. DSTI pri Gveroch poskytnutych v rdmci tejto vynimky neméze presiahnut

70 %.

4) Prechodné obdobia:

. Prvy $tvrtrok 2020: 15 % pre véetky Gvery (max. DSTI 80 %) + 5 % pre spotrebitelské tvery so
splatnostou neprevysujicou 5 rokov (max. DSTI do 70 %)
. Druhy $tvrtrok 2020: 5 % pre vSetky Uvery (max. DSTI 80 % pri Uveroch na byvanie a 70 % pri

spotrebitelskych Gveroch) + 5 % pre spotrebitelské Gvery so splatnostou neprevysujlcou 5 rokov
(max. DSTI do 70 %)

5) Limit sa vztahuje iba na Gvery na byvanie.

6) Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % je mozné poskytnut len pri splneni nasledujlcich

dodatoénych podmienok: Uvery na byvanie poskytované klientom do 35 rokov s prijmom neprevysujucim

1,3-nasobok priemernej mzdy a DTI pri tychto Gveroch neprevysuje hodnotu 9.

7) Nad tento limit je mozné poskytnut 10 % novych Uverov zaloZenych nehnutelnostou.

Dalsie aktudlne platné nastroje makroprudencialnej politiKy, pokryvajtice najméa
oblast kapitalovych poZiadaviek, zobrazuju Tabul'ka 4 aZ Tabulka 6 v prilohe.
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@gg‘gﬁﬁ; 2.3 Mozné pouzitie nastrojov
makroprudencialnej politiky
v strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych Gverov

Vsuvislosti so Sirenim pandémie sa situacia na trhu novych tverov
domacnostiam vyrazne zmenila. Vyznamne poklesol dopyt a meni sa aj pristup
bank, ked’ v poslednom obdobi bolo zaznamenané sprisiiovanie podmienok pri
poskytovani novych averov.

Narodnd banka Slovenska implementovala viacero opatreni na strane
poskytovania retailovych tuverov (opisané vyssSie), ktorych cielom je znizit
tvorbu rizik suvisiacich s nadmernym rastom na tuverovom trhu. V priebehu
prvého polroka 2020 sa postupne upravuju podmienky poskytovania averov pri
uveroch na byvanie a spotrebitel'skych veroch, vyplyvajiuce z opatreni NBS
¢.9/2019a10/20109.

Opatrenia maju za ciel aj zvySenie odolnosti domacnosti pri splacani iverov aj
v zlych ¢asoch. Momentalne sa do takychto ¢asov dostdvame a oCakdvame, Ze
odolnost domacnosti bude vyssia aj vd'aka opatreniam NBS.

Aktualne nepovazujeme za vhodné opatrenia uvoltiovat, vzhladom na vyrazny
narast rizik v sektore domacnosti.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankusa
v nasledujucom Stvrtroku

NBS ocakava, Ze uvol'neny kapital, ktory budi mat’ banky k dispozicii v dosledku
nezvysSenia urovne proticyklického kapitalového vankusa, nevyuzija akcionari na
vyplatu dividend a spatného nakupu akcii, ale bude nad'alej vyuzivany pre ticely
zachovania kapitalovej odolnosti bank a udrzania vitalnych funkcii bankového
sektora. Momentdlne ma bankovy sektor dostatok Kkapitdlu nad ramec
minimalnych kapitalovych poziadaviek a v sticasnosti nie su signaly, Ze by banky
mali problém s likviditou. Banky aktualne nie si obmedzované pri poskytovani
uverov poziadavkami na kapitdl ani na likviditu. V kontexte uvedeného NBS
v priebehu roka 2020 neprijme rozhodnutie o zvySeni proticyklického
kapitalového vankusa.

Narodna banka Slovenska bude vyvoj na finanénom a tverovom trhu
v suvislosti s dopadmi Sirenia koronavirusu aj nadalej pozorne
monitorovat’ a je pripravena okamzZite reagovat. Délezitym indikatorom
pre dalSie znizovanie proticyklického kapitalového vankiusa bude vyvoj
uverovych strat alebo potencial ich rastu. VzhI'adom na opatrenia v oblasti
odkladu splatok a zmeny v tictovani takychto averov, v kratkej budicnosti
neocakavame vyznamny ndarast Kreditnych strat v bankovom sektore.
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NARODNA V pripade, Ze by bol identifikovany potencial zvySeného narastu opravnych
SLOVENSKA poloziek a hrozba vyraznejSich strat, NBS pristupi k okamzitému uvol'neniu

EUROSYSTEM

urovne proticyklického kapitalového vankas$a, aj mimo harmonogramu
stvrtrocnych rozhodnuti o vyske proticyklického kapitalového vankusa.

2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského
bankového sektora k prislusSnému
Stvrtroku

K 22. 4. 2020 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané Ziadne
rozhodnutie v oblasti makroprudencialnej politiky vo vztahu k slovenskému
bankovému sektoru.
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3 Prilohy

TABULKA 4 AKTUALNE NASTAVENIE KAPITALOVYCH VANKUSOV PLATNYCH

PRE SR
Makroprudencialny nastroj Hodnota Poznédmka

Vankus na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankach) 2,5 %
Miera proticyklického kapitalového vankusa (§ 33g zdkona

, 1,5%
o bankach)

0 i

Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach)?! O’i é;az
Vankus na krytie systémového rizika (§ 33e zdkona 1%

0 bankach)?

Zdroj: NBS
Pozndmka:

! Vankus$ pre O-SII je uréeny pre Ceskoslovenskd obchodnt banku, a. s., Podtovl banku, a. s., Slovensk

sporitelfiu, a. s., Tatra banku, a. s. a VSeobecnu Uverovl banku, a. s.

2 Vankus na krytie systémového rizika je urceny pre Slovensku sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s. a

VSeobecnu Uverovu banku, a. s.
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TABULKA 5 AKTUALNE NASTAVENIE MIERY PROTICYKLICKEHO
KAPITALOVEHO VANKUSA PLATNE] PRE ZAHRANICNE EXPOZICIE

(§ 331 A § 33] ZAKONA O BANKACH) A VYHIAD ICH VYVOJA
V_NASLEDUJUCICH STVRTROKOCH

o o 2o |le o & A A
- - b= N N N e I N
=] =] IS =] =] =] b =] =]
. N N . N N N . N N smk
Krajina . p o o . p o o . Poznamka
S 8 4|A|8 8 & & 8
Belgicko 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [l na0% od1.4.2020
tnal%od1.4.2020
Bulharsko 0 0 0,5 0,5 1 1 1 1,5 1,5 |anai1,5% od
1.1.2021
. tnal,75 % od
Ceska rep. 1,25 1,5 15 |1,75| 1 1 1 1 1 [1.1.2020a|nal %
od 1.4.2020
Dansko 0,5 1 1 0 0 0 0 0 0 |/ na0% od12.3.2020
o | Francizsko 0 0,25 0,25(0,25| O 0 0 0 0 |l na0 % od2.4.2020
L
> ra
;E, Irsko 0 1 1 1 0 0 0 0 0 |l na0%od1.4.2020
g
Litva 1 1 1 1 0 0 0 0 0 [l na0% od1.4.2020
Luxembur- 1 na0,25 % od
sko 0 0 0 |0,25(0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 |1.1.2020ana0,5%
od 1.1.2021
Zru$ené rozhodnutie o 1
Nemecko c 0 0 jp 0o 0 0 0 0 1.552509%o0d1.7.2020
Spoj. kral'. 1 1 1 0 0 0 0 0 0 |/ na0% od11.3.2020
Svédsko 0 0 0 0 0 0 [l na0% od16.3.2020
D
'-: Island 1,75 1,75 1,75| 0 0 0 0 0 0 [l naO% od18.3.2020
,§ 1l na2 % od
13 Hongkong 1 1 1 1 1 1 |[14.10.2019anal %
z od 16.3.2020
=
E Norsko 1 1 1 1 1 1 |l nal% od13.3.2020

Zdroj: ESRB, BIS

Pozndmka: V tabulke sU zobrazené iba krajiny, ktoré stanovili nenulov( Uroveri miery proticyklického
kapitdlového vankusa. Budlice hodnoty vychadzaju z aktudlne platnych rozhodnuti, prostrednictvom
dodato&nych rozhodnuti sa véak mézu zmenit.
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TABULKA 6 AKTUALNE NASTAVENIE DALSICH VANKUSOV

A PARAMETROV PRE EXPOZICIE VOCI ZAHRANICNYM KRAJINAM, KTORE
PLATIA AJ PRE SLOVENSKE BANKY

Krajina Makroprudencidlny nastroj Hodnota
, Vankus na krytie systémového rizika (§ 33f zakona
Esténsko o bankéch) 1%
Eyé Rizikovd vaha priradend expoziciam plne
védsko, . . . ", . o
RuMuUnsko za?ezPecenym hypqtekvam| na nehnutelpy majetok 100 %
urceny na podnikanie (¢l, 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej
priemernej LGD pre vsSetky retailové expozicie
Norsko zabezpecené nehnutelnym majetkom urcenym na 20 %

byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad
(¢l, 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB

TABULKA 7 AKTUALNE PLATNE MAKROPRUDENCIALNE OPATRENIA

PRIJATE V INYCH KRAJINACH EU, KTORE Z DOVODU NiZKEJ EXPOZICIE
NEPLATIA PRE SLOVENSKE BANKY

Krajina Makroprudencialny nastroj Hodnota
Belgicko NavysSenie rizikovej vahy pre retailové expozicie 5
i et . ot ST p. b. +
zabezpecené belgickymi rezidencnymi nehnutelnostami 33 %
pre banky vyuzivajuce pristup internych ratingov priemernej

(€l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR) rizikove] vahy

Finsko Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre
expozicie zabezpelené finskymi nehnutelnostami pre
banky vyuzivajuce pristup internych ratingov 15 %

(¢l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Francuzsko Limit na majetkov angazovanost voci vysoko zadlzenym
nefinanénym franclzskym spolo¢nostiam pre globalne a
lokalne systémovo vyznamné banky

(¢l. 458(2)(d)(ii) nariadenia CRR)

NBS v tejto suvislosti upozoriiuje na systémové
rizikd spojené so zvySenym vyuzivanim pakového
efektu velkymi nefinanénymi korporaciami so
sidlom vo Francuzsku'®

5 % vlastnych
zdrojov

Svédsko Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre retailové
expozicie voCi Svédskym  klientom, zabezpecené
nehnutelnostami pre banky vyuzivajlce pristup internych 25 %
ratingov

(¢l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB

15 Upozornenie v stlade s Odporucanim ESRB/2015/2.
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Zdroj: NBS, SU SR

Pozndmka: Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov
a domacnosti.

Kalibrécia referenénej hodnoty je v stlade s Odpor¢anim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.

Hranica indikujica nenulovy proticyklicky kapitélovy vankus a hodnoty ,gapu® su zobrazené na pravej osi.
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Zdroj: NBS, SU SR

Poznamka: Domestic credit-to-GDPwend gap vychddza z Gverov podnikom a domacnostiam poskytnutych
domacim bankovym sektorom.

Domestic credit-to-GDPwend gap je vypoclitany podla § 33g, odsek 2a zakona o bankach a v sulade
s Odport¢anim ESRB/2014/1, &ast B2.

Hranica indikujica nenulovy proticyklicky kapitélovy vankus a hodnoty ,gapu® su zobrazené na pravej osi.
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Poznamka: Ukazovatel je vypocitany v stlade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v stlade s Odporacanim

ESRB/2014/1, Casti C a D.

TABULKA 8 UROVNE REFERENCNYCH UKAZOVATELOV K 31. 12. 2019

. . Odchylka podielu dlhu
Stlpec Rifoegﬁgga POdlengl?u na na HDP od svojho
dlhodobého trendu

Standardizovany o o i o
Credit-to-GDP gap (Graf 1) 0,00 % 95,3 % 3,93 %
Domestic credit-to-GDPtend gap o o o
(Graf 2) 0,50 % 61,9 % 2,99 %
Proticyklicky smerovnik (Graf 3) 1,00 % - -

Zdroj: NBS

Poznédmka: Tabulka je zostavend na zéklade povinnosti vyplyvajlcej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach

a v sulade s Odportc¢anim ESRB/2014/1, priloha, &ast II.

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nemé vypovedn( hodnotu z hladiska miery proticyklického
kapitalového vankuisa z dévodu kratkosti ¢asového radu.
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