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ZHRNUTIE ROZHODNUTIA

BANKOVEJ RADY NBS
O VYSKE PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

Historicky najvacsi medziro¢ny pokles ekonomiky Slovenska

v druhom stvrtroku 2020 v doésledku pandémie

Celkova dynamika rastu tiverov nebola pandémiou vyrazne
zasiahnuta aj vplyvom prijatych opatreni

Zisk bankového sektora vyrazne poklesol, solventnost ostava silna
Zvysena tvorba opravnych poloZziek aktualne nie je spojena

s narastom zlyhanych tverov, odraza proaktivny obozretny pristup
bank

Druhd vlna pandémie a ukoncenie platnosti podpornych opatreni
mozu viest k zvySeniu miery zlyhanych tverov v budtcnosti

Vyska vankusa ostava na urovni 1,00 %

DoterajSie dvojnasobné zniZenie miery proticyklického kapitalového
vankusa nateraz vytvorilo dostato¢ny priestor na krytie doterajsich
kreditnych strat

Ochladzovanie finan¢ného cyklu v dosledku koronakrizy a jej vplyvov
na realnu ekonomiku a finan¢ny sektor

V smere rastu smerovnika aktudlne nepdsobi Ziadna jeho zlozka
Druha vina pandémie a miera narastu kreditnych strat po vyprsani
platnosti podpornych opatreni budd mat zasadny vplyv na d’alsi vyvoj

NBS je pripravend v pripade potreby pristipit k d’alSiemu zniZeniu
proticyklického kapitalového vankusa

Pri rozhodnuti o vyske vankisa bude NBS zohl'adnovat najma vyvoj
nakladov na kreditné riziko ale aj d'alSie faktory (vyvoj zlyhanych
uverov, dostatoCnost volného kapitdlu pre poskytovanie Uverov
apod.)

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020

2



NARODNA

BANKA

SLOVENSKA Sa
EUROSYSTEM

Uvod 4

1 Hodnotenie vyvoja v druhom Stvrtroku a v ivode tretieho Stvrtroka 20205
2 Rozhodnutia v oblasti makroprudencialnej politiky 9

3 Prilohy 17

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
3



{8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

1 4

Uvod

Cielom Stvrtro¢ného komentara kpolitike obozretnosti na makrotrovni je
monitorovat aktualny vyvoj na financ¢nom trhu s osobitnym doérazom na averovy
trh a vyhodnocovat mieru systémovych rizik spojenych s tymto vyvojom.
Kvantitativne a kvalitativne hodnotenie v predloZenom komentari zohl'adiuje
informacie za druhy Stvrtrok 2020, ako aj informacie, ktoré boli dostupné k prvej
polovici oktébra 2020. Stvrtroény komentar je zaroveti analytickym podkladom
pre pravidelné Stvrtro¢né rozhodnutia Bankovej rady Narodnej banky Slovenska
o vyske proticyklického kapitalového vankudsa. Analytické hodnotenie mo6Zze byt
zaroven podkladom pre nastavenie inych nastrojov makroprudencialnej politiky.
Dokument je po formalnej stranke rozdeleny na tri casti:

i) strutnd analyza s hodnotenim najvyznamnejSich zmien z hladiska
systémového rizika v aktudlnom Stvrtroku, ii) suCasné nastavenie a zmeny
nastrojov makroprudencialnej politiky vratane aktualneho rozhodnutia o vyske
proticyklického kapitalového vankusa a iii) prilohy.

Slovensko nadalej bojuje so zdravotnymi i ekonomickymi dosledkami
koronakrizy. Finan¢ny a bankovy sektor zvlast nie st vynimkou. Banky vSak
doteraz neboli plne zasiahnuté priamymi stratami vyplyvajicimi zo zhorSenej
kvality uverovych portfolii. Aktudlne zvySena tvorba opravnych poloziek, pri
stabilnom objeme zlyhanych uverov i miere ich pokrytia opravnymi polozkami,
skor suvisi s pretrvavajicou neistotou. Banky si pocas prvého polroka 2020
vytvarali vanki$ na pripadné buddce znehodnotenie uverov s rizikovymi
charakteristikami. Pouzitie tohto vankus$a, pripadne jeho posilnenie, bude
aktudlne uZz mozno v nasledujicom Stvrtroku, ked efekt odkladov splatok
i fiSkalnych stimulov za¢ne postupne exspirovat. Spolu s kapitadlovou rezervou
vytvorenou v predchadzajicich obdobiach (podporenou udrzanim prevaznej
vacsiny zisku bankového sektora za rok 2019) je objem vytvorenych opravnych
poloZiek predpokladom dostato¢ného priestoru pre absorpciu negativnych
Sokov a tlmenie negativnych vplyvov aktualnej krizy na finan¢ny trh. Aktualne
maju banky dostatok kapitalu na poskytovanie tverov, ¢oho dékazom je aj vyvoj
na uverovom trhu avsucasnosti kapitdlové poziadavky nepredstavuju
obmedzujuci faktor pre uverovanie ekonomiky. Vzhl'adom na stale vysoku
neistotu spojent s potencidlom opatovného zrychlenia tvorby opravnych
poloziek vyvolanu predovsetkym zvySenou mierou zlyhdvania Gverov, NBS
nemeni mieru proticyklického kapitalového vankusa.
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1 Hodnotenie vyvoja
v druhom stvrtroku
a v Uvode tretieho
Stvrtroka 2020

Pandémia COVID-19 vdruhom stvrtroku 2020 v plnej sile dol'ahla na
ekonomiku. Prepad jej medziro¢ného rastu bol dvojnasobne vyssi ako v roku
2009, ked HDP vdruhom Stvrtroku 2020 poklesol o -12,2 %! K poklesu
zahrani¢ného obchodu, ktory vyrazne negativne ovplyvnil HDP uZ v ivode roka,
sa v druhom Stvrtroku 2020 pridali aj ostatné zlozky HDP, pricom najvyraznejsi
negativny prispevok si po zasobach pripisali investicie. Slovenskej ekonomike
vSak vyrazne pomohli domdacnosti, ktoré aj ked medzirocne znizili svoju
spotrebu, tempo pribrzdenia ich vydavkov bolo jedno z najmiernej$ich v EU.
Prijatie raznych protipandemickych opatreni doma a vo svete sa podpisalo pod
vyrazny prepad trzieb podnikového sektora, ktoré sa v druhom Stvrtroku 2020
medziro¢ne prepadli o patinu. To sa odrazilo aj v situacii na pracovnom trhu, ked’
sa pocet nezamestnanych za prvych osem mesiacov tohto roka zvysil o vyse
64 tisic 0s6b?, pricom evidovana miera nezamestnanosti dosiahla 7,6 %, Urovei
naposledy zaznamenanu najar 2017. Zaroven v druhom Stvrtroku 2020 doslo
k bezprecedentnému poklesu priemernej mzdy medziro¢ne o takmer -2 %. Tento
vyvoj sa prejavil aj vo vyraznom prepade ekonomického sentimentu, ktory na

sV v

Treti $tvrtrok vSak priniesol ocakavany obrat. Vic¢Sina ekonomickych
indikatorov sa v désledku zmiernenia protipandemickych opatreni zlepsila,
pricom niektoré z nich dokonca v letnych mesiacoch dosiahli alebo aj presiahli
hodnoty zminulého roka3. Nasledkom tohto vyvoja sa zlepSila aj nalada
v ekonomike, ked indikator ekonomického sentimentu vymazal pribliZzne
polovicu svojho poklesu z prvého polroka, pricom obrat zaznamenali vSetky
sledované indikatory sentimentu v jednotlivych sektoroch. Nastipené
zotavovanie ekonomiky vSak zrejme schladi druha vlna pandémie, ktora sa
prejavila v zavere tretieho Stvrtroka 2020.

L HDP v stalych cenach ocistené o vplyv sezénnosti.

2 7droj: UPSVaR SR.

3 Export, maloobchodné trzby.
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Trh Wverov nebol ziasadnym spésobom zasiahnuty pritomnostou
pandémie, jej priznaky sa za¢inaji prejavovat pri uverovani len postupne.
Uvery poskytnuté sikromnému sektoru sice pokracovali v kontinualnom
zmiernovani svojho rastu aj v druhom Stvrtroku 2020, s medziro¢nym tempom
5,9 %* si vSak aj nadalej udrzali $iesty najrychlejsi rast medzi krajinami EU.
Vyraznou mierou sa pod tento trend podpisal vyvoj pri iveroch domacnostiam,
ktoré v auguste 2020 medzirocne rastli na tirovni 6,6 % (7 % v druhom Stvrtroku
2020). Pomerne dynamicky 9,2 % medziro¢ny rast si napriek istej miere
sprisnenia averovych standardov zachovali tivery na byvanie. Na druhej strane
pokracoval trend prepadu spotrebitel'skych uverov, ktoré zaznamenali
najvyraznejsi medziro¢ny prepad vo svojej histérii (-5,3 %). Priemerné urokové
sadzby pri iveroch domacnostiam sa po dlhSom obdobi kontinualneho poklesu
nastupom koronakrizy postupne stabilizovali pri iveroch na byvanie na urovni
1,2 % apri spotrebitel'skych dveroch zaznamenali dokonca mierny rast na
tiroven 8,4 % v auguste tohto roka. Uvery podnikovému sektoru si aj v druhom
Stvrtroku a v ivodnych mesiacoch tretieho Stvrtroka zachovali tempo rastu, ked’
v auguste medziroc¢ne rastli o 4,3 %, ¢im nadviazali na trend stabilizovaného
vyvoja nastupeny uz priblizne pred rokom apol. Nastup Kkoronakrizy sa
najvyraznejsie prejavuje v Struktire tiverov poskytnutych podnikovému sektoru,
ked’ vplyvom vypadku trzieb podnikov aich zvysSenej potreby financovania sa
vyznamne vzrastol zaujem o prevadzkové uvery. Na druhej strane dopyt po
investicnych uveroch sa zniZil. V dosledku silnej kontrakcie ekonomiky
a prepadu trzieb podnikového sektora v druhom Stvrtroku 2020 sa vyvoj uverov
podnikovému sektoru odpuatal od vyvoja jeho fundamentov5, pricom
k zachovaniu tempa rastu iverov posobil aj faktor zvySenej potreby likvidity zo
strany podnikov. K sprisneniu uverovych podmienok pristdpili po nastupe
koronakrizy takmer vSetky banky, avSak bez vyraznejSieho vplyvu na rast
uverov.

Zadlzenost' sukromného sektora sa v druhom stvrtroku vyznamne zvysila
a po prvykrat v histdrii prekonala drovenn 100 % HDPé. Hoci narast dlhu
zaznamenali tak podniky ako aj domacnosti, najvyraznejsie sa pod narast tohto
ukazovatel'a podpisal najma prepad HDP v druhom Stvrtroku 2020. Kym nastup
pandémie vyrazne nepriaznivo zasiahol do vyvoja redlnej ekonomiky, vyvoj
zadlZenosti sukromného sektora ostal vzasade nezmeneny a pokracoval vo
svojom raste.

4 Uvery poskytnuté doméacimi bankami sektoru domacnosti (S14 a S15) a sektoru nefinanénych podnikov

(S 11) v tuzemsku, zdroj: hlasenia bank, V (NBS) 33 - 12.

5 HDP a trzby podnikového sektora.

6 Narast zadlZzenosti sikromného sektora v druhom $tvrtroku 2020 o0 4,5 p. b. na 101,7 % HDP.
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Nastup pandémie sa Ciasto¢ne prejavil aj na trhu nehnutel'nosti, ked’ v maji
priemerna uroven ceny m2 bytov ponukanych na sekundarnom trhu
medzimesacne klesla 0 -1,4 %, ¢o bol najvyraznejSi medzimesacny pokles od roku
2009. Na konci druhého Stvrtroka 2020 ostali ceny bytov v zasade nezmenené
v porovnani s prvym Stvrtrokom. V d’alSich mesiacoch sa vSak narast cien
postupne obnovil a v auguste sa uz cena m? v priemere predavala za najvyssie
ceny v histérii. Nateraz sa vSak nedd hovorit o obnoveni rastového trendu,
nakol'ko vseptembri priemerna cena opatovne mierne poklesla. Zaroven
dostupnost’ byvania sa vdruhom Stvrtroku 2020 opat zhorsila, ked ceny
nehnutelnosti v tomto obdobi zaznamenali vys$$si medziro¢ny posun ako
priemerna mzda v hospodarstve.

Ziskovost bankového sektora sa vyrazne prepadla. Cisty zisk slovenskych
bank sa ku koncu jina 2020 medziro¢ne zniZzil o 64 %. Tento pokles bol
korigovany kaugustu na uroven 43 %, predovSetkym zddvodu odpustenia
platieb bankového odvodu za druhy polrok 2020. Faktorom doterajSieho
zniZenia ziskovosti bolo predovSetkym zdvojnasobenie sadzby bankového
odvodu od zaciatku tohto roka a narast v tvorbe opravnych poloZiek. Pri prvom
faktore vzhl'adom na aktudlny legislativny vyvoj moZeme hovorit o konetnom
vplyve na ziskovost celého roka 2020. Banky ku koncu druhého Stvrtroka
odviedli na bankovom odvode 150 mil. €, o je o 6 mil. € viac ako za cely rok 2019.
V pripade opravnych poloziek je situacia s ohladom na ekonomické nasledky
koronakrizy nejasna. Cista tvorba opravnych poloZiek ku koncu prvého polroka
2020 predstavovala 252 mil. €, ¢o je takmer 3 a pol ndsobne viac ako za rovnaké
obdobie minulého roka, resp. takmer dvojnasobne viac ako za cely rok 2019.

Dobrou spravou je vyvoj solventnosti bankového sektora, ktora ku koncu
prvého polroka 2020 dosiahla droven 19,5 %, ked’ oproti prvému Stvrtroku
daného roka vzrastla o 0,6 p. b. a medzirocne o 0,8 p. b. Uvedeny narast suvisi
predovsetkym s ponechanim zisku z roku 2019 v kapitali bank. K uvedenému
banky navadzalo aj od augusta 2020 ucinné odporucanie NBS o distribucii
vlastnych zdrojov azisku’. Kndarastu sektorovej kapitalovej primeranosti
prispeli i regulatérne zmeny v ramci dprav eurépskych kapitalovych pravidiel
v boji proti koronakrize (tzv. ,CRR - Quick fix“), a to predovsSetkym zavedenie
doplnujuceho podporného koeficientu pre expozicie vo¢i malym a strednym
podnikom.

Ochladenie financného cyklu v dosledku koronakrizy a jej vplyvov na
realnu ekonomiku a finan¢ny sektor potvrdzuje aj kompozitny indikator
finanéného cyklu, Proticyklicky smerovnik. Tento ukazovatel aktualne

7 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/ODP_1_2020.pdf
STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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dosahuje uroven z leta 2016, pricom v druhom stvrtroku 2020 k jeho poklesu
najvyraznejSou mierou prispel makroekonomicky vyvoj a ¢iasto¢ne aj vyvoj na
trhu iverov domacnostiam a pribrzdenie cien na realitnom trhu. Aktualne uz
Ziadna zlozka nepdsobi v smere jeho rastu. Do budicna bude jeho vyvoj velmi
zavisly od priebehu a vplyvov druhej, pripadne d’alich vin pandémie, ako aj od
vyvoja kreditnych nakladov po vyprSani platnosti moratéria pri dverovych
splatkach.

Z pohl'adu rozpustania proticyklického kapitalového vankii$a je dolezity
vyvoj opravnych poloZiek a zlyhanych tverov. Tie aktualne nenaznacujia
potrebu dalSieho rozpustania vankuasa. Vyvoj zlyhanych uverov v case
koronakrizy bol stabilizovany, v poslednych mesiacoch dokonca mierne poklesol.

Aktualny charakter tvorby opravnych poloZiek je tak znakom pripravy
bank na horsie ¢asy anesuvisi so zlyhanymi dvermi v tomto obdobi. Pri
stabilnom pomere zlyhanych dverov kcelkovym tverom (3,1 %) amierou
pokrytia zlyhanych Gverov opravnymi polozkami (67 %) pocas prvého polroka
2020 bola tvorba opravnych poloziek smerovana do portfélia nezlyhanych
expozicii so zvy$enym kreditnym rizikom (Uroveii 2 podla IFRS 9). V tomto
portféliu kryju banky riziko na celi Zivotnost Uveru, nie len na najblizsich
12 mesiacov. Portfélio tiverov v Urovni 2 sa medziro¢ne takmer zdvojnasobilo
na uroven 8,7 mld. € (k augustu 2020 dosiahlo droveti 8,9 mld. €), pricom podiel
na brutto klientskych tveroch sa zvysil za rok na aroven 13,4 % z tirovne 7,3 %.
Pocas tretieho Stvrtroka moéZeme pozorovat spomalenie tvorby opravnych
poloziek suvisiacich s nasledkami pandémie COVID-19. Banky tak ¢akaju na
pripadnt materializaciu kreditnych strat po skonceni odkladov splatok uverov,
pripadne dalSie druhy Statnej pomoci. Druha vlna pandémie COVID-19
anasledné opatrenia s dosahom na spomalenie doterajSieho ekonomického
ozivenia su d’alSou nezndmou zintenziviiujicou spominanu neistotu v oblasti
opravnych poloziek. Zaroven pristup jednotlivych bank k tvorbe opravnych
poloZiek je aj nad'alej réznorody. Ak teda bankovy sektor ako celok k augustu
vytvoril opravné polozKy nad ramec beznej tvorby v rozsahu 0,5 % rizikovo-
vaZzenych aktiv, neplati to pre kaZzdu individudlnu banku. Prispevok bank
k tomuto sektorovému trendu ostava rozny v zavislosti od bankou zvolenej
stratégie.

Aktualne banky disponujd dostato¢nou udroviiou volného kapitalu, pri¢om
kapitalové poziadavky nie si obmedzenim pre bankovy sektor pre Uiverovanie
ekonomiky. Zarovern, doterajSie dvojnasobné zniZenie miery proticyklického
kapitalového vankudsa nateraz vytvorilo dostato¢ny priestor na krytie doterajSich
kreditnych strat. Aktualne tak nevyvstava potreba dalSieho zniZovania
proticyklického kapitadlového vankusa.

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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Graf 1
Vyvoj zlyhanych Gverov a anualizovanej tvorby opravnych

poloziek v bankovom sektore
(% rizikovo-vazenych aktiv)
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Zdroj: NBS
Pozndmka: Sedé podfarbenie na grafe oznaduje vyskyt stresovych obdobi na slovenskom finanénom trhu
(globalna finanéna kriza a kriza vyvolana Sirenim ochorenia COVID-19). RVA - rizikovo-vazené aktiva.

2 Rozhodnutia v oblasti
makroprudencialnej
politiky

2.1 Aktudlne rozhodnutie NBS k prisluSnému
Stvrtroku

Bankova rada NBS sa na svojom zasadnuti diia 27. 10. 2020 rozhodla
ponechat’ mieru proticyklického kapitalového vankiisa na drovni 1,00 % aj
po termine 1.11.2021

Vytvoreny Kkapitalovy priestor z predchadzajicich rozhodnuti o zniZeni
proticyklického kapitalového vankisa povazuje NBS za postacujuci. Na jedne;j
strane bankovy sektor ako celok zatial v primeranej miere pristupil k tvorbe
opravnych poloziek, kde nadklad na ich tvorbu v plnom rozsahu zodpovedal
znizeniu proticyklického kapitalového vankusa. Na druhej strane banky
disponuju vyraznym dobrovolnym kapitdlovym vankaSom z pohl'adu kapacity

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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poskytovat’ tivery podnikom a domacnostiam. NBS v tejto stuvislosti oceniuje aj
rozhodnutie bank ponechat’ zisk z roku 2019 v bilancii bank do obdobia, kym
nepomind rizika spojené s pandémiou.

Zaroven nastupujica druha vina pandémie opatovne zvysuje rizika a neistotu
vsuvislosti sdalSim vyvojom, nakolko sa vsucasnosti nedd presne
predpokladat, k akym protipandemickym opatreniam, na aké obdobie a vakom
rozsahu bude potrebné pristipit v d'alSom obdobi. To nasledne ovplyvni aj vyvoj
vo finan¢nom a bankovom sektore. Vzhl'adom na neistotu ohl'adom d’alSieho
vyvoja po ukonceni odkladov splatok a moZnost narastu zlyhavania uverov
povazuje NBS za vhodné ponechat urciti droven proticyklického kapitalového
vankii$a na vytvorenie priestoru pre absorpciu moZného narastu kreditnych
nakladov v budicnosti.

Pri rozhodovani o miere proticyklického kapitalového vankisa Bankova rada
NBS zvazila aj poziciu Eurdpskej centralnej banky v stulade s c¢lankom 5
nariadenia SSMs,

2.2 Aktualne platné nastavenie
makroprudencialnych nastrojov zo strany
NBS

Proticyklicky kapitalovy vankus

Na zaklade rozhodnutia NBS zo 14. 7. 2020 nadobudla miera proticyklického
kapitalového vankusa od 1. 8. 2020 hodnotu 1,0 %?9.

TABULKA 1 HODNOTY PROTICYKLICKEHO KAPITALOVEHO VANKUSA

PRE SLOVENSKE EXPOZICIE

Obdobie ucinnosti Miera
1.8.2019 - 31. 7. 2020 1,50 %
1. 8. 2020 - 1,00 %

Zdroj: NBS

8 Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje

osobitnymi Ulohami, pokial ide o politiky tykajlce sa prudencidlneho dohladu nad Uverovymi instit(ciami,

dalej len ,nariadenie SSM".

9 https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/nastavenie-

nastrojov/aktualne-nastavenie-kapitalovych-vankusov-v-sr

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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Prehl'ad aktualneho nastavenia mier proticyklického kapitalového vankuSa
v inych krajinach a vyhl'ad ich vyvoja v nasledujucich Stvrtrokoch zobrazuje
Tabul'ka 5 v prilohe.

Kapitalovy vankus pre vyznamné banky

V sudlade s rozhodnutiami NBS ¢ 5/2017 a 6/2017 z 30. 5. 2017 maja
identifikované lokalne systémovo vyznamné banky od 1. 1. 2018 povinnost
udrziavat’ vankus pre O-SII a vankds na krytie systémového rizika, ktory bol
stanoveny na celkovej trovni 1 % az 2 % rizikovych expozicii. Na zaklade
rozhodnuti NBS ¢. 3/2019 a 4/2019 z 28. 5. 2019 sa celkova uroven tychto
kapitalovych vankisov po 1. 1. 2020 nezmenila. V maji 2020 bolo zverejnené
nové rozhodnutie NBS ¢. 9/2020 urcujuce vysku kapitalového vankisa pre O-SII
arozhodnutie ¢. 10/2020 stanovujice vysku vankisa na Kkrytie systémového
rizika pre rok 2021 (Tabulka 2).

TABULKA 2 PREHIAD UROVNI VANKUSA PRE O-SII A VANKUSA NA

KRYTIE SYSTEMOVEHO RIZIKA

Platnost od 1. 1. 2020 Platnost od 1. 1. 2021
Vanks pre Vanku,s na k,rytle Vankus pre Vanku,s na k,rytle
systémového systémového
0O-SII - 0-SII -
rizika rizika
Ceskoslovenska
obchodna banka, 1,00 % - 1,00 % -
a.s.
Postova banka, 1,00 % B 0,25 % B
a.s.
Slovenska
o 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 %
sporitelfa, a. s.
Tatra banka, a. s. 0,50 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
Vseobecna uverova || 4 54 oy, 1,00 % 1,00 % 1,00 %
banka, a. s.
Zdroj: NBS

Aktudlne bol do NR SR doruceny navrh zakona obankach19, ktorym sa
implementuji zmeny vyplyvajtice z revizie regulacie CRR II/CRD V. Cast’ zmien
sa tyka aj kapitalovych vankasSov pre systémovo vyznamné banky a vankisa na
krytie systémového rizika. Tieto zmeny by mali byt ti¢inné od konca roka 2020,

10 \Iddny navrh zakona, ktorym sa meni a dopliiia zakon ¢&. 483/2001 Z. z. 0 bankach a o zmene a doplneni

niektorych zakonov v zneni neskordich predpisov a ktorym sa menia a dopifiaju niektoré zakony.

https://www.nrsr.sk/web/Default.aspx?sid=zakony/sslp&Text=z%c3%alkon%200%20bank%c3%alch&C

isObdobia=8&FullText=False&StateID=8&CategoryID=-1&PredkladatelID=-

18&Predkladatel=&PredkladatelPoslanecld=-1&Ciastka=&CisloZz=

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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pricom podla novej dpravy sa budi riadit rozhodnutia o vyske tychto
kapitalovych vankudsov pre rok 2022, ktoré budu prijimané Narodnou bankou
Slovenska na jar 2021.

Podmienky poskytovania retailovych uverov

Aktualne nastavenie podmienok poskytovania retailovych uverov vzmysle
najnovsej novely opatreni NBS o spotrebitel'skych tveroch!! a o Gveroch na
byvaniel2 uvadza nasledujtca tabul’ka.

11 Opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 9/2019 zo 17. decembra 2019, ktorym sa meni a dopifia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2017, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posideni schopnosti spotrebitela
splacat spotrebitel'sky Gver v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska &. 6/2018.
12 Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2019 zo 17. decembra 2019, ktorym sa meni a dopifia
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postdeni schopnosti
spotrebitela splacat Gver na byvanie v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2018.
STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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TABULKA 3 LIMITY NA PODMIENKY POSKYTOVANIA UVEROV

Ukazovatel Vypocet Parameter Limit

0/, 2)

Ukazovatel schopnosti HERS N eI 0
spotrebitela splacat Gver :
(BSTI) P ¢isté prijmy — Zivot. minimum Ma,X. p,0d|e|
novych Gverov | 5% + 5 % 3

s DSTI > 60 %

splatky vsetkych fin. zdvizkov?

Max. LTV 90 %
lleazovateI’ zabezpecenia vy¥ka zadlzenia
uveru4)(|oan to-value, hodnota zabezpecenia Ma,x' p,Od'eI
LTV) novych Uverov 20 %
sLTV > 80 %
Ukazovatel celkovej Max. podiel

< | bt celkova zadlZenost’ , b
zadlzenosti k prijmu —_————— novych Gverov | 5% + 5 % >

(debt-to-income, DTI) rocny cisty prijem sDTI > 8
Uvery
zabezpecené
nehnutelnostou

| rokov ©
Maximéln_a lehota po:kflt)r?uté ek
splatnosti stavebnymi
sporitelfiami

Ostatné Gvery 8 rokov

Zdroj: NBS

Poznédmka: Jednotlivé limity sa overuju len v Case, ked je poskytnuty novy Uver, alebo ked dochadza
k vyraznému navys$eniu existujliceho Uveru. Povinnost uplatfiovat jednotlivé opatrenia sa nevztahuje na
uvery, ktorymi sa refinancuju iné Gvery, pokial'nedochadza k navyseniu istiny o viac ako 2000 € alebo 5 %
(podla toho, ktora z tychto hodnét je mensia).

1) Zapocitava sa vyska splatok Uverov pri zohladneni narastu Urokovych sadzieb.

2) Vynimky, pri ktorych je limit na ukazovatel schopnosti spldcat vo vyske 100 %:

e spotrebitelské Uvery, ktoré spolu s existujicim dlhom spotrebitela neprevysuju jeho rocny Cisty prijem,

e lizing s akontaciou aspor 20 %, ktory spolu s existujucim dlhom neprevysuje 1,5-nasobok ro¢ného prijmu.
3) Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % sa vztahuje len na spotrebitelské Gvery s lehotou
splatnosti neprevysujlcou 5 rokov. DSTI pri Uveroch poskytnutych v rdmci oboch vynimiek neméze
presiahnut 70 %.

4) Limit sa vztahuje iba na Gvery na byvanie.

5) Prvych 5 % je bez dodatoénych podmienok, druhych 5 % je mozné poskytnut len pri splneni nasledujucich
dodatocnych podmienok: Uvery na byvanie poskytované klientom do 35 rokov s prijmom neprevysujicim
1,3-nasobok priemernej mzdy a DTI pri tychto Gveroch neprevysuje hodnotu 9.

6) Nad tento limit je mozné poskytnut 10 % novych Uverov zaloZenych nehnutelnostou.

Dalsie aktualne platné nastroje makroprudencialnej politiky, pokryvajtice najma
oblast’ kapitalovych poziadaviek, zobrazuju Tabul'ka 4 az Tabulka 6 v prilohe.

Schvalené odporucanie v oblasti distriblcie kapitalu

S ciel'om udrzania dostatoc¢nej kapitalovej vybavenosti bankového sektora
NBS schvilila odporiucanie voblasti distribiicie kapitalu bankového
a poistného sektoral3. Uvedené odporucanie ma za ulohu pocas trvania

13 Odporuéanie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2020 o distribucii vlastnych zdrojov a zisku bankami
a poistoviiami po¢as pandémie COVID-19,
http://www.nbs.sk/ img/Documents/ Legislativa/ Vestnik/ODP_1 2020.pdf

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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nasledkov pandémie zintenzivnit plnenie poslania bankového sektora vo vzt'ahu
kreadlnej ekonomike, ako ipodporit odolnost finan¢ného sektora. NBS tak
reaguje na Eurdépsky vybor pre systémové rizika, ktory vydal obdobné
odpordcanie pre vSetky prislusné organy clenskych Statov vmaji 2020.
Odporucanie NBS je platné do konca roka 2020. Aktualne prebieha na eur6pskej
tirovni diskusia o moZnosti prediZit platnost odporti¢ania v plnom, pripadne
v upravenom rozsahu.

2.3 Mozné pouzitie nastrojov
makroprudencialnej politiky
v strednodobom horizonte

Oblast poskytovania retailovych Gverov

Napriek prebiehajucej krize je objem tiverov poskytovanych sektoru domacnosti
stabilny, najma pri uveroch na byvanie pretrvava ich dynamicky rast. Pri
spotrebitel'skych tveroch sa vSak nepriaznivé trendy v dosledku aktualneho
poklesu ekonomiky este prehibili. Dopyt po spotrebitel'skych tveroch, ktory bol
oslabeny uz pred vypuknutim pandémie, sa eSte viac znizil a portfdlio
spotrebitel'skych Gverov sa tak kazdy mesiac zmensuje. Pri dveroch na byvanie
bolo oslabenie pritomné len v jarnych mesiacoch, od leta 2020 sa mesacné
prirastky iverov na byvanie vratili na arovne z predchadzajucich rokov. Zmenil
sa aj pristup bank, ked najmd na zaiatku pandémie bolo zaznamenané
sprisniovanie podmienok pri poskytovani novych uverov. Pristup bank je
voblasti uverovych Standardov vSak pomerne dynamicky, ked banky
v poslednom obdobi opdtovne zmiernovali Gverové Standardy.

Narodna banka Slovenska implementovala viacero opatreni na strane
poskytovania retailovych Uverov (opisanych vyssie), ktorych cielom je zniZzit
tvorbu rizik suvisiacich s nadmernym rastom na tuverovom trhu. V priebehu
prvého polroka 2020 sa postupne upravovali podmienky poskytovania uverov
pri Gveroch na byvanie a spotrebitel'skych uveroch, vyplyvajice z opatreni NBS
¢.9/2019a10/20109.

Opatrenia maju za ciel aj zvySenie odolnosti domacnosti pri splacani uverov aj
v zlych ¢asoch. Momentalne takym nepriaznivym obdobim prechddzame auZ

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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prvé udaje naznacuju, ze odolnost domacnosti je vyssia aj vd'aka opatreniam
NBS.

V stcasnosti NBS povaZuje nastavenie nastrojov za adekvatne. Pri viacerych
parametroch je riadenie rizik bank vdosledku aktualnej krizovej situacie
dokonca prisnejSie ako vyZaduju opatrenia NBS. NBS v sticasnosti vyhodnocuje
vplyv sucasnej krizy na domacnosti. Okrem iného aj samotny vplyv limitov NBS
na odolnost domacnosti. V sticasnej situacii nevnimame ako potrebné a vhodné
zasadne zmierniovat nastavenie limitov zo strany NBS. Z pohladu rizikovosti
novych uverov je délezité, Ze vyvoj vo viacerych ukazovatel'och (trh prace, prijmy
obyvatel'stva, trh nehnutelnosti) podlieha stale vysokej neistote. Ich pripadny
negativny vyvoj by mohol zhorsit schopnost domacnosti splacat svoje zavazky
bankam.

Ocakavany vyvoj miery proticyklického kapitalového vankusa
v nasledujlicom Stvrtroku

Predchadzajice dve rozhodnutia o vyske proticyklického kapitadlového vankuisa
vytvorili podl'a nazoru NBS dostato¢ny kapitalovy priestor pre adekvatnu tvorbu
opravnych poloziek v sucasnosti. Zaroven aktualne maji banky aj dostatok
kapitdlu pre poskytovanie uverov vekonomike. Rozhodnutia o vyske
proticyklického kapitalového vankdsa v d’alSom obdobi budd ovplyviiované
najma aroviiou zlyhavania iverov a vyvojom kreditnych nakladov, na ktoré budu
vplyvat predovsetkym dve skutocnosti:

i) Nastupujica druha vina pandémie, a s iou spojené protipandemické
opatrenia na Slovensku aj vo svete snegativhym vplyvom na
slovensku ekonomiku a bankovy sektor

ii) Aktudlne nastaveny harmonogram ukoncenia platnosti prijatych
podpornych opatreni vratane moratéria na odklad uverovych
splatok. To moze vrelativne kratkom c¢asovom horizonte viest
k subezZnému exspirovaniu viacerych podpornych opatreni (tzv. cliff
effect) s nepriaznivym vplyvom na schopnost dlZznikov plnit’ svoje
zavazky.

NBS je pripravena v pripade potreby pristipit kdalSiemu zniZeniu
proticyklického kapitalového vankisa, pricom bude zohl'adiovat najma
vyvoj nakladov na kreditné riziko a vyvoj zlyhanych averov. Medzi d’'alSie
faktory bude patrit otazka dostatocnosti volného Kkapitalu pre
poskytovanie uverov ako aj finan¢na situacia podnikov a domacnosti.
Nevyhnutnou podmienkou dalSieho zniZovania miery proticyklického
kapitalového vankisa je zachovanie konzervativnej dividendovej politiky
a dostatocnej arovne kapitalu v bankovom sektore.

STVRTROCNY KOMENTAR K POLITIKE OBOZRETNOSTI NA MAKROUROVNI | OKTOBER 2020
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bankového sektora k prisluSnému
Stvrtroku

@Eﬁﬁ?ﬁ““ 2.4 Rozhodnutia ECB tykajuce sa slovenského

K 21. 10. 2020 nebolo zo strany Eurdpskej centralnej banky vydané ZzZiadne
rozhodnutie v oblasti makroprudencialnej politiky vo vztahu k slovenskému

bankovému sektoru.
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3 Prilohy

TABULKA 4 AKTUALNE NASTAVENIE KAPITALOVYCH VANKUSOV PLATNYCH

PRE SR

Makroprudencialny nastroj Hodnota Poznédmka

Vankus na zachovanie kapitalu (§ 33b zakona o bankach) 2,5 %

Miera proticyklického kapitalového vankusa (§ 33g zdkona

0, o,
o bankach) 1% lnal%od1.8.2020

Ly . 2 0,5% az | Od1.1.2021 zmena
o 1 ’
Vankus pre O-SII (§ 33d zakona o bankach) 1 % na 0,25 % a% 1 %
Vankus na krytie systémového rizika (§ 33e zdkona

0,
o bankach)? L%

Zdroj: NBS

Poznamka:

1) VankUs$ pre O-SII je uréeny pre Ceskoslovensku obchodnli banku, a. s., Podtovl banku, a. s., Slovensk
sporitelfiu, a. s., Tatra banku, a. s. a VSeobecnu Uverovl banku, a. s.

2) Vankuis$ na krytie systémového rizika je urleny pre Slovensk( sporitelfiu, a.s., Tatra banku, a.s.
a Vseobecnu Uverovu banku, a. s.
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TABULKA 5 AKTUALNE NASTAVENIE MIERY PROTICYKLICKEHO
KAPITALOVEHO VANKUSA PLATNE] PRE ZAHRANICNE EXPOZICIE

(§ 331 A § 33] ZAKONA O BANKACH) A VYHIAD ICH VYVOJA
V_NASLEDUJUCICH STVRTROKOCH

(<) o -
z 5 S(8|18 § § § 8
- TN 887 8 & 8 O amk
Krajina 2 o . o 2 o . o 2 Poznamka
4 & 8|8|4 A 8 8 4
Belgicko 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [l na0% od1.4.2020
Zru$ené rozhodnutie o
Bulharsko o5 o5 o5(05(f(05 05 05 05 O05(|tnal10%al,5%od
1.4.2020
. lnal% od1.4.2020
Ceska rep. 1,5 1,75 1 o505 05 05 05 0,5 (ana0,5% od
1.7.2020
Dansko 1 0 0 0 0 0 0 0 0 |l na0% od12.3.2020
2
:. Franciuzsko |0,25 0,25 O 0 0 0 0 0 0 [/ na0% od?2.4.2020
5
] irsko 1 1 0 0 0 0 0 0 0 |l naO0% od1.4.2020
Litva 1 1 0 0 0 0 0 0 0 |l na0% od1.4.2020
Luxembur- 1 na 0,5 % od
sko 0 0,25 0,25(0,2510,25 05 05 0,5 0,5 1.1.2021
ZruSené rozhodnutie o 1
Nemecko c 0 0j0 0o 0 0 0 0 .555509%o0d1.7.2020
Svédsko . 0 0 0 0 0 0 0 0 [l na0% od16.3.2020
. Spoj. kral’. 1 0 0 0 0 0 0 0 0 [l na0% od11.3.2020
w
-]
g€ |Island 1,75 O 0 0 0 0 0 0 0 |l naO% od 18.3.2020
E L na2 % od
£ |Hongkong 1 1 1 1 1 1 1 1 |[14.10.2019anal %
© od 16.3.2020
X
Norsko 1 1 1 1 1 1 1 1 |l nal%od13.3.2020

Zdroj: ESRB, BIS

Pozndmka: V tabulke su zobrazené iba krajiny, ktoré stanovili nenulovd Uroveri miery proticyklického
kapitdlového vankusa. Budlice hodnoty vychadzaju z aktudlne platnych rozhodnuti, prostrednictvom
dodato&nych rozhodnuti sa véak mézu zmenit.
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TABULKA

6

AKTUALNE  NASTAVENIE DALSICH

VANKUSOV

A PARAMETROV PRE EXPOZICIE VOCI ZAHRANICNYM KRAJINAM, KTORE
PLATIA AJ PRE SLOVENSKE BANKY

Krajina Makroprudencidlny nastroj Hodnota
v, Rizikovd vaha priradend expoziciam plne
Svédsko, . . . L . o
RuMuUnsko zals)ezE)ecenym hypqtek?ml na neh_nutel_ny majetok 100 %
urceny na podnikanie (¢l. 124 nariadenia CRR)
Minimalna hodnota expoziciami vazenej
priemernej LGD pre vsetky retailové expozicie
Nérsko zabezpecené nehnutelnym majetkom uréenym na 20 %

byvanie, ktoré nevyuzivaju zaruky Ustrednych viad
(¢l. 164 nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB

TABULKA 7 AKTUALNE PLATNE MAKROPRUDENCIALNE OPATRENIA

PRIJATE V INYCH KRAJINACH EU, KTORE Z DOVODU NiZKEJ EXPOZICIE
NEPLATIA PRE SLOVENSKE BANKY

Krajina Makroprudencidlny nastroj Hodnota
Belgicko NavySenie rizikovej vahy pre retailové expozicie
v e 5p.b. +
zabezpecené belgickymi rezidencnymi nehnutelnostami 33 o
pre banky vyuZzivajuce pristup internych ratingov prieme:nej
(Cl. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR) rizikovej vahy
Finsko Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre
expozicie zabezpelené finskymi nehnutelnostami pre
banky vyuzivajluce pristup internych ratingov 15 %
(¢l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)
Francizsko Limit na majetkovl angazovanost voci vysoko zadlzenym
nefinanénym francizskym spolocnostiam pre globalne
a lokdlne systémovo vyznamné banky
(¢l. 458(2)(d)(ii) nariadenia CRR) o ,
NBS v tejto suvislosti upozorinuje na systémové . /;g:?fgcy(:h
rizika spojené so zvysenym vyuzivanim pakového ]
efektu vel'kymi nefinanénymi korporaciami so
sidlom vo Francuzsku'*
Svédsko Minimalna hodnota priemernej rizikovej vahy pre retailové
expozicie voli Svédskym klientom, zabezpecené
nehnutelnostami pre banky vyuzivajlce pristup internych 25 %
ratingov

(¢l. 458(2)(d)(vi) nariadenia CRR)

Zdroj: NBS, ESRB

14 Upozornenie v stlade s Odporucanim ESRB/2015/2.
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Graf 2

Standardizovany credit-to-GDP gap
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Zdroj: NBS, SU SR

Pozndmka: Standardizovany credit-to-GDP gap vychadza z celkového dlhu nefinanénych podnikov

a domacnosti.

Kalibrécia referenénej hodnoty je v stlade s Odpor¢anim ESRB/2014/1, priloha, ¢ast II.
Hranica indikujica nenulovy proticyklicky kapitélovy vankus a hodnoty ,gapu® su zobrazené na pravej osi.
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Zdroj: NBS, SU SR

Pozndmka: Domestic credit-to-GDPwend gap vychadza
domacim bankovym sektorom.

Domestic credit-to-GDPwend gap je vypoditany podla
s Odport¢anim ESRB/2014/1, &ast B2.

z Uverov podnikom a domacnostiam poskytnutych

§ 33g, odsek 2a zdkona o bankach a v sulade

Hranica indikujica nenulovy proticyklicky kapitalovy vankuis a hodnoty ,gapu® su zobrazené na pravej osi.
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Zdroj: NBS, SU SR, CMN
Poznamka: Ukazovatel je vypocitany v stlade s § 33g, odsek 1c, zdkona o bankach a v stlade s Odporaéanim
ESRB/2014/1, casti C a D.

TABULKA 8 UROVNE REFERENCNYCH UKAZOVATELOV K 30. 6. 2020

. . Odchylka podielu dlhu
Stlpec Rifoegﬁgga POdlengl?u na na HDP od svojho
dlhodobého trendu
Standardizovany o o o
Credit-to-GDP gap (Graf 2) AL L7 e 12
Domestic credit-to-GDPtrend gap o o o
(Graf 3) 0,25 % 65,4 % 2,31 %
Proticyklicky smerovnik (Graf 4) 0,50 % - -

Zdroj: NBS

Poznédmka: Tabulka je zostavend na zdklade povinnosti vyplyvajlcej z § 33g, odsek 2, zdkona o bankach
a v sllade s Odportc¢anim ESRB/2014/1, priloha, &ast II.

Standardizovany Credit-to-GDP gap zatial nemé vypovedn( hodnotu z hladiska miery proticyklického
kapitalového vankuisa z dévodu kratkosti ¢asového radu.
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