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Uvod

Analyza je rozdelena do dvoch ¢asti. Prvou je vlastna analyza fi-
nan¢ného sektora k 31. decembru 2005, ktord v pripade bankového
sektora nadvéazuje na analyzu vykonanu k 30. junu 2005, v pripade po-
istovnictva aostatnych in&titlcii finanéného trhu na spravy UFT
zroku 2004 a2005. V druhej ¢asti je podrobnejSie spracovana jedna
Specificka téma zasluhujlca si osobitni pozornost’. Obe ¢asti predkla-
dangj analyzy vychadzaju z viacerych informacnych zdrojov.

Finan¢né informécie o jednotlivych in&itaciach boli v prvom rade
cerpané z informagnych systémov a z podkladov spracovanych jednot-
livymi odborovymi Gtvarmi Gtvaru dohl'adu. Doplnkovym zdrojom bo-
li udaje zo Statistického Uradu SR, Eurostatu, Europskej centrélnej
banky ainych externych zdrojov akomerénych informagnych systé-
mov. SU¢ast’ou dokumentu je g prehl'ad a pouZzité definicie najdélezi-
tejSich pojmov.

Dominantné postavenie ma pri analyze, vzhl'adom na svoje posta-
venie, bankovy sektor. Téo ¢ast’ analyzy sa okrem hodnotenia zaklad-
nych trendov viac venuje g analyze rizik, ktorym st banky vystavené.
Pri ostatnych sektoroch je analyza zamerana skér na zhodnotenie z&
kladnych &rukturdnych zmien v tychto sektoroch. Za rok 2005 nie st
k dispozicii dostatocné Udaje na hibSiu rizikovo orientovant analyzu
tychto sektorov.

Logicka &ruktura, definicie pojmov a celkovy charakter analyzy je
indpirovany analyzami viacerych centrdinych bank ¢lenskych &éov
Eurdpskej tnie (dalej EU alebo Unie) aanalyzami Eurdpskej centrél-
ngj banky. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky hodnoty vyjadrujlce pe-
nazné sumy st uvedené v SKK.

3/119



4/119



Obsah

WA 0 L= 107 Y74 SRR 6
Z&ladné charakteristiky slovenského financného sektorav roku 2005............cccccveeeeieeecieeeennee. 10

L BANKOVY SEKEOT ..oiiieitie ettt sttt e et e s e et e e st e e s sae e teeanseenneeenseeanseenneeenseeannes 14
Hlavné zmeny atrendy V PaSiVACK .........ccuveiiiiiiiiiece e 14
Hlavné zmeny atrendy v aktiVaCh............cooiiiiiiiiice e 19
MEAZIDANKOVY 11 ...ttt e et e et e e b e et e anaeenseeenseeannee e 27
00 S V7= USSP 29
A 1001 PR ROPR 31
(0T = [0V = W o 100 = 00 1 USSP RR 36
RIZIKAV DanKoVOM SEKEOTE ......ccuvieiie ettt et ssae s e s e enae e 38
SIrESOVE LEROVANIE. ... eeveeeiieeiieeetieeeiee et eee et e e e st e et e et e ssteesseeanteessseesseeanseeanseeaseeanseesnsennsenas 53

S = o g o0 TR {01V o | SRR 62
01 {01 o USSP 62
PredpiSan€ POISINE..........eiiie et e et e et e et e e e e e e beeeseeanaeenreeereeennee e 63
Naklady na poistné plnenia & SKOUOVOSE .........cciveiiiierieeiieeieesiieesreeeteeseeesree e e saeesreeeseeeneee e 66
Hospodarsky VYSIEHOK POISEOVNI.......ciuieiiieiieeie sttt snaa e e eseeenee e 68
TEChNICKE rEZEIVY POISTOVNT ....vviiiieiiee ettt ettt et e s e et e e teessaeeseeenseesneeeseesnseenneeas 68

3 ObchodniCi S CENNYMI PAPTEN Ml L.c.viiiiiieiiie et e e e e sreeateesseeeseeanseenns 71
Primeranost’ VIAStNYCH ZArOJOV .......c.eeiuieiiieciie et tee ettt snae e s e s e enee e 71
INVesticNé SIUZbY @ SPrava MEJELKU. .......cc.eieieeiiiecie ettt eenneeenes 72

4 K OlEKEIVNE INVESLOVANIE......ceiuiieiiieeiee et eieesiee et ste e stee et e e et e asteesseeesseeanseeansaesseeeseesnnaenseens 74
S 017 V00V 1R 0/0] [0e] 0 1 OSSOSO 74
Otvorene POdIEIOVE FONAY .........eiieieeiie ettt e et e ste e nseeenseesneeensee s 75

5 DOCNOUKOVE SPOMENIE. ......ueieieieeiieeiiesteesiee et e steestee e te e st e et e anteesseeesseeanseeaseeenseeanseenseeenseeanseenns 77
DOchodkové SpravCoVSKE SPOIOCNOSEE ...ve.vvveiieiiieiieesie et e s e nae e 77
(D0 Twi 070 0 101V = {0 oo | USSR 77

6 BUIZa CENNYCN PAPIEI OV ...coiuiieiiiieiiie ettt sttt et et e s te e s saeenseeenseeanseesseeenseeaneeenns 79
Pocty emisii cennych papierov atrhova kapitalizaCia...........cceeveeeieeiiieniiesie e 79
000V U1 RSP RRR 80
IS N0 7 |V 1 OSSO 80
VYVO] trNOVYCN INAEXOV ...ttt sttt et e e et e e nteesneeeseesnsaenneeas 81
POVINNE PONUKY N PIEVZALIE. .......eeieeeeiie ittt s et te e stee et e et e e sreeaseesnaeenseeenseeannee e 81
YA ] €= LT T =0 - SRR 83
RaSt UVErOV AOMACNOSLIAM. ......ciuiieiiie ettt te et e et e et e st esne e e nreeanseesnseesseeenseeanneenns 83

ST 1 o] o SRR 95
A Informécie 0 &ruktlre financnENo trNU .........c.eoiii e 95
B ANGIYLICKE ALA.......ccueeeeieiiie et et e et e et e e s e et e snaeesseeeseeannee e 99
Metodika poUZita pri ZDEre U@ OV.........cccuiiiiieiiiece et nnee s 112

9 PouZitaterminolOgia @ SKratKY ........couiiiieiiieiie et snaeennee s 117

Index boxov

Box 1 MakroekonomiCKE ProSEredie .........cccveiueeiieiie et 9
Box 2 Zdroje od klientov afinancovanie rastu UVEIrOV ..........cccccveveeerieeiiieesieenieesiee e siee s 18
Box 3 Vyvoj natrhu Gverov podl'a zisteni z dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu.................... 23
Box 4 Bankoveé Sektory EU V IOKU 2005 ..........cceueueueueeeceirieeseseseesseeesesssesssssesesssesssssssssenns 37
Box 5 Hlavné rizika na nasledUjUCT FOK ........c.covuviiiieiiieiie e 52
Box 6 Simulované zmeny kurzov so zohl'adnenim KOrelaCii ..........ccoocveeeveiieeneeiceesie e 56
BOX 7 MEANIE FASIU UVENOV......c..eieiiieiie et cie et tee e stee e tee e ssae et e snaeesseeaseesnseessaeenseeanes 85



Zhrnutie analyzy

Slovensky finan¢ny sektor vykazoval v roku 2005 pozitivne trendy. Medziro¢ne vzrastol objem ak-
tiv g spravovaného majetku. Pokles Urokovych sadzieb ako aj iné faktory prispeli k zmene Struktiry
podielov jednotlivych sektorov na celkovom finanénom sektore. Dominantné postavenie, a ked’
sklesgjucim podielom, si udrzal bankovy sektor, ktory spravoval aZz 84% z celkového objemu aktiv
a spravovaného majetku finanéného sektora. Zvysil sa zaujem o kolektivne investovanie a déchodkové
sporenie. Ré&stol tiez sektor poistovni.

ZvySila sa ziskovost' in&titucii financného trhu ako g vynosovost’ spravovaného majetku.
V porovnani s rokom 2004 bol ziskovejSi bankovy sektor a sektor poistovni. Stapala vykonnost’ vybra-
nych fondov kolektivneho investovania, ngjma rizikovejSich fondov.

Situécia v najvyznamnejSom sektore financného trhu, bankovom sektore, v roku 2005 bola priazni-
va Trendy v bankovom sektore v roku 2005 boli ovplyvnené pozitivnym ekonomickym vyvojom.
Vzréstol objem spravovanych aktiv, menila saich &trukturaa zvysila sa ziskovost’ bankového sektora

Silny ekonomicky rast a zlepSenie finanénej situécie v jednotlivych ekonomickych sektoroch sa
podpisali pod vysoky nérast objemu Uverov poskytnutych klientom. Pozitivne trendy sa prejavili na
zvySeni poskytnutych Uverov takmer vo v3etkych sektoroch. Rast bol ovplyvneny ngiméa Uvermi do-
mécnostiam. Vyznamne sa tieZ zvySoval objem Gverov podnikovému sektoru a financnym spolo¢nos-
tiam okrem bank. V &ruktire bankovych aktiv tak v decembri 2005 tvorili Gvery klientom 38%.

Aj napriek narastu objemu cennych papierov drZzanych bankami, ich podiel na aktivach bank od za-
Ciatku roka klesal. Bankovy sektor vlastnil predovSetkym &tétne cenné papiere. Ich objem sa od zadiat-
ku roka edte mierne zvysil. Rastol objem hypotekarnych zaloznych listov, dihopisov zahrani¢nych bank
amajetkovych cennych papierov vo vlastnictve bank. Naopak klesal objem cennych papierov emitova-
nych podnikmi a objem &atnych pokladni¢nych poukézok.

V roku 2005 pokratoval narast zdrojov zo zahrani¢nych bank. Aj napriek ich absolitnemu
arelativnemu narastu, pre stabilitu sektora je podstatné, ze va&tsina bank disponuje dostatoénymi do-
mécimi zdrojmi od klientov potrebnymi na financovanie rastu Gverov. Narozdiel od bankovych sekto-
rov niektorych novych ¢lenskych &étov Unie, na Slovensku zatial’ nie je potrebné vo velkom rozsahu
financovat’ Uvery klientom zdrojmi zo zahrani¢nych bank. Samotné zdroje od klientov sa od zaciatku
roka zvysili. Vklady domécnosti, tvoriace hlavnu ¢ast’ pasiv (ngjmé velkych a strednych bank) a ktoré
pocas roka Kklesali, sa vd’aka prudkému nérastu v decembri vratili na janudrova Uroven. Banky
s hypotekérnou licenciou pokracovali v ziskavani zdrojov emisiami hypotekarnych zaloZznych listov.
Zvysil sa g objem zdrojov ziskanych z emisie bankovych dlihopisov inych ako si hypotekarne zalozné
listy.

Objem prostriedkov, ktoré NBS sterilizovala na svojich G¢toch alebo formou emisie pokladni¢nych
poukézok NBS do portfdlia bank vyrazne vzrastol, nagjma v prvej polovici roka 2005. Sterilizacné opat-
renia primarne stivisia s intervenciami NBS na devizovom trhu, ktorych cielom bolo zabranit’ nadmer-
nému zhodnocovaniu slovenskej koruny voci euru. Tlak na zhodnocovanie domécej meny bol vyvola
ny g prilevom krétkodobého zahrani¢ného kapitalu, ktory bol motivovany oc¢akévanim posilnenia slo-
venskej koruny aurokovym diferencidlom medzi sadzbami na zahrani¢nych medzibankovych trhoch
a urokovou sadzbou, ktorou NBS Uroci sterilizované prostriedky. Nezanedbatel’nt cast’ sterilizovaného
objemu tvorili prostriedky Agentiry pre riadenie dlhu alikvidity (ARDAL). Priemerny podiel aktiv
bank investovanych do NBS na celkovych aktivach bankového sektora bol v roku 2005 na drovni
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31,6% a urokové vynosy od NBS tvorili 22% z celkového objemu Urokovych vynosov bankového sek-
tora.

Cisty zisk bankového sektora dosiahol na konci roka 2005 hodnotu 13,9 mid., ¢o predstavuje me-
dzirocny narast o 13%. Pokles ¢istych urokovych prijmov bol kompenzovany nedrokovymi prijmami,
najma zvysenim ¢istych prijmov z poplatkov a z obchodovania s financnymi nastrojmi. Vzrastol vyz-
nam sektora domécnosti pre ziskovost' bankového sektora: zatial’ ¢o ¢ista Urokova marza v sektore
podnikov, finanénych spolognosti aj medzibankovych operécii medzirocne poklesla, v sektore retailu*
sa naopak mierne zvysila. V niektorych bankéch mali velky vplyv na hodnotu vykézaného zisku gj iné
skuto¢nosti, napr. ¢ista tvorbarezerv alebo opravnych poloZiek v decembri 2005.

Banky v roku 2005 drZali dostatocny objem vlastnych zdrojov na krytie moznych rizik plyntcich
z ich podnikania. Uroven kapitélovej primeranosti v priebehu roka 2005 klesala, ¢o bolo spdsobené
najma vyraznym narastom Uverov na strane aktiv ateda rizikovo véazenych aktiv. Aj napriek klesaju-
cemu trendu slovensky bankovy sektor vykazuje jednu z najvysSich hodnét ukazovatela kapitalove)
primeranosti spomedzi bankovych sektorov EU.

Rizikovost’ bankového sektora sa v roku 2005 vyrazne nezmenila. Narast ziskovosti a dostato¢na
Uroven kapitdlove] primeranosti vytvarala predpoklad o schopnosti bank zvliadnut’ mozné rizika.

NajvyznamnejSim finanénym rizikom, ktorému boli banky vystavené v roku 2005, bolo kreditné ri-
ziko. V sivislosti sdynamickym rastom Uverov domécnostiam je aktudlna otazka kreditného rizika
tychto Gverov. Aj napriek rastu zadlZenosti domécnosti, pri pokratujucom pozitivnom makroekono-
mickom vyvoji je mozné o¢akavat’, Ze domacnosti budu zatial’ schopné splacat’ svoje zavazky a z tohto
dévodu nedéjde k vyznamnému zhorSeniu kvality Gverovych portfélii bank. Domécnosti generuju dos-
tato¢ny prijem adrzia vysoky objem finan¢nych aktiv. Ako rizikova sa javi rastica konkurencia medzi
bankami a uvol'novanie &tandardov pri poskytovani Gverov, ¢o mbze viest’ k poskytovaniu Uverov rizi-
kovejSim kategdriam obyvatel'stva. Moznym rizikom je tieZ rastica Urokova citlivost domécnosti
angmaich kapacita zvladnut’ ndrast Gverovej zataZzenosti pri zvySovani Urokovych sadzieb.

Pozitivny makroekonomicky vyvoj sa prejavil g na rizikovosti podnikového sektora. Napriek n&
rastu objemu poskytnutych Gverov, ukazovatele zadlZzenosti podnikového sektora sa vyrazne nezmenili.
Miera zlyhania podnikovych Gverov sa vyvijala v priebehu roka 2005 stabilne. Pozitivny vyvoj sa pre-
javil na lepSe) kvalite Gverového portfdlia podnikov. Otvorenou otédzkou ostéava dopad zmien vymenné-
ho kurzu na devizové pozicie podnikov a ich konkurencieschopnost’ atym aj ich kreditného rizika. Po-
dobne ako pri domécnostiach, @ pri podnikoch rastici trend poskytovania Gverov a konkurencia medzi
bankami méZe viest’ k podhodnoteniu kreditného rizika podnikovych klientov.

Velka ¢ast” bankovych aktiv je umiestnend v bezrizikovych investiciach, v NBS a &atnych dlhopi-
soch. V roku 2005 sa vSak mierne zvySila drzba rizikovejSich cennych papierov. Tento trend bude
pravdepodobne pokra¢ovat’ g v nasledujucich rokoch vzhl'adom na znizujlce sa Urokové marze bank.

Priame vystavenie sa bankového sektoratrhovym rizikédm bolo na nizkej drovni.

Devizové riziko bankového sektora, merané pomocou otvorenych devizovych pozicii bank, bolo
v roku 2005 na zanedbatel'ne] Urovni. Polozka, ktord najvyraznejSie ovplyviiovala devizovu poziciu
bank, zdroje od zahrani¢nych bank, sabud’ prejavila naraste devizovych Gverov, alebo kratka otvorena
devizovéa sivahova pozicia, ktoru vytvérala, bola zaistovana podsivahovymi derivatovymi operaciami.
Na néraste zdrojov od zahrani¢nych bank sa podielali ngiméa pobocky zahrani¢nych bank. Otvorena
devizovéa pozicia bola vo viacerych bankéch vytvarand ngjma devizovymi poziciami z pohladavok
a zavazkov zo zaruk a zavézkov z buddcich Gverov.

! Retail - sektor domécnosti, Zivnostnikov a neziskovych organizécii sl GZiacich domécnostiam
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Podobne &) urokoveé riziko, hodnotené pomocou otvorenych trokovych pozicii bolo na nizkej Grov-
ni. Banky mali vaSinou uzatvorené Urokove pozicie, ¢o zmiernovalo nepriaznivé dopady pri zmenéach
urokovych sadzieb.

Riziko likvidity v bankovom sektore bolo v roku 2005 ovplyviiované ngjma zmenou ¢asove Struk-
tury aktiv a pasiv. Vo vacsine bank sa zvySoval celkovy objem neterminovanych vkladov aich podiel
na vkladoch. Na druhgj strane, désledkom konkurencie, pokra¢oval trend poskytovania dlhodobych
Gverov domécnostiam (vacSinou na byvanie) a ciasto¢ne sa prediZzovala aj splatnost’ Gverov podnikom
a SME. Podiel pohradévok voci klientom na celkovych aktivach pocas roka 2005 stipol z 34% na 38%
a ciastoé¢ne nahradil likvidnejSie &étne dihopisy, ktorych podiel na aktivach klesol zo 16% na 14%. Ob-
jem prostriedkov na medzibankovom trhu, ktory vo v&sSine krajin EU tvori likvidny , vankas®, tvoril
len 2% aZz 5% celkovych aktiv. V& Sina kratkodobych prostriedkov bola bankami uloZzena do sterilizac-
nych repo tendrov v NBS alebo pouZzitd na nakup pokladni¢nych pouk&Zok NBS, pricom velka cast’
sterilizovaného objemu tvorili krétkodobé vklady zahrani¢nych bank.

Bankovy sektor vykazoval pomerne vysoku stabilitu g pri simuléciédch dopadov extrémnych zmien
ale stale moznych na postavenie bank. Banky boli najviac zranitel'né pri scenaroch s vysokym znehod-
notenim ich Uverového portfélia. MenSiu zranitelnost’ vykazovali pri extrémnych zmenéch trhovych
faktorov.

Najdolezitejsi sledovany ukazovatel’ v poistnom sektore — predpisané poistné — vzréstol v roku
2005 0 7,5% a dosiahol hodnotu 52 mid. Ide o najniZsi rast v sledovanej histérii od roku 1993. Spoma-
lenie rastu bolo spdsobené prudkym zniZzenim rastu neZivotného poistenia na 3,4%. Rast Zivotného po-
istenia sa naopak zrychlil na 13,6% apriaznivo nain pdsobilo dainové zvyhodnenie zavedené od roku
2005. Napriek tomu nezivotné poistenie stale dominuje slovenskému poistnému trhu s 58% podielom
na celkovom predpisanom poistnom. Na poistnych trhoch vyspelych eurépskych ekonomik ma naopak
prevahu Zivotné poistenie. V &ruktldre nezivotného poistenia sa prejavuje velka dominancia poistenia
aut, ked’ povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel a havarijné poistenie spolu tvoria az 68%
predpisaného poistného v nezivotnom poisteni.

Na poistnom trhu stale prebieha konsolidacia, v minulom roku sa v&ak prejavovala len presunmi po-
istnych kmenov medzi poistoviami, nie zlucovanim poistovni. DoSlo k dalSiemu zniZeniu podielu po-
istovne Allianz na trhu, ked’ jej predpisané poistné dosiahlo 36,5% trhu. V roku 1995 bol pritom jegj
podiel az 81%.

Naklady na poistné plnenia sa zniZili (prvy krét v sledovanej histérii od roku 1996) o 1,4% na hod-
notu 17 mid. Rastli sice v Zivotnom poisteni, ale klesli a2 0 9% v neZivotnom poisteni. Pokles Skodo-
vosti pri sicasnom (hoci relativne miernom) raste predpisaného poistného sa priaznivo prejavil na
tvorbe zisku poistovni, ktory medziro¢ne vzrastol o 42% a dosiahol hodnotu 3,1 mid.

Technické rezervy poistovni dosiahli k 31.12.2005 hodnotu 84 mid. pri medziro¢nom raste 15%.
V ich umiestneni nenastali podstatné zmeny. Technické rezervy sl stale umiestnené do nizko riziko-
vych aktiv. 51% je umiestnenych v dihopisoch SR a inych &étov EU, NBS ainych centrénych bank,
dlihopisov garantovanych viadou SR, dihopisov EIB, EBOR aMBOR. Dalsich 39% je investovanych
do kétovanych dlihopisov alebo st uloZzené na terminovanych U¢toch bank.

V d’aka zjednoduSeniu povol'ovacieho procesu po vstupe SR do EU vyznamne naréstol v roku 2005
pocet zahrani¢nych subjektov vykonavajlcich ¢innost’” obchodnika s cennymi papiermi a podnikajucich
na Slovensku v ramci systému jednotného eurdpskeho povolenia. Obchody pre klientov viak aj nad’algj
vykonavali skoro vyluc¢ne banky, pricom ich objem mal pocas roku klesgjuci trend. Najviac sa obcho-
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dovali forwardy a nastroje periazného trhu. Mierne klesol g objem spravovaného majetku. Kapitalova
primeranost’ slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi splnala predpisand minimélnu Uroven s
dostato¢nou rezervou.

V sektore kolektivneho investovania vzrastla ¢ista hodnota majetku spravovaného v otvorenych po-
dielovych fondoch poc¢as roka 2005 az o 78%, pricom nastali aj zmeny v jeg &ruktire. Investori svoje
nové prostriedky postupne zacali vkladat’ do rizikovejSich fondov. Kym v roku 2004 boli ngjpredava-
nejSimi penazné fondy, v roku 2005 to boli najprv dihopisové a ku koncu roka uz akciové a fondy fon-
dov. Vysoké vynosy na zahrani¢nych akciovych trhoch pomohli predajom zahrani¢nych podielovych
fondov. V priebehu roka 2005 ich podiel natrhu vzrastol z 13% na 17%.

Rok 2005 bol g prvym rokom praktického uplatnenia déchodkovej reformy. V tomto roku zacali
spravcovské spoloénosti zhromazd’ovat’ prvé prispevky na dochodkové G¢ty a ku koncu roka spravova
li uz 9 mid. aktiv. VSetky spravcovské spolocnosti hospodérili so stratou, ktora bola spdsobena vyso-
kymi vstupnymi nakladmi a nizkym objemom spravovanych prostriedkov v prvom roku nového do-
chodkového systému. Vassina sporitel'ov si zvolilarizikovejSie fondy s vysSim predpokladanym zhod-
notenim v dlhodobom horizonte.

Box 1 M akroekonomické prostredie

Stabilita finanéného sektora bola vyrazne podporena makroekonomickym prostredim.

Pozitivne trendy v slovenskej ekonomike pokrac¢ovali aj v roku 2005, ¢o vytvaralo priaznivé pod-
mienky g pre financny sektor. Rast ekonomiky v stélych cenach v roku 2005 dosiahol Uroven 6,1%,
vd’aka ¢comu rast HDP na Slovensku predbehol svojou dynamikou viaceré okolité krajiny. Dynamika
HDP bola ovplyvnena vyvojom doméaceho dopytu, v ramci ktorého réstla ngjméa tvorba hrubého fixné-
ho kapitélu.

Z pohradu doméacnosti zacalarast’ zamestnanost’ a pokracoval rast prijmov. V porovnani s predcha
dzajucimi rokmi vyrazne vzréstli redlne mzdy. Pozitivne sa vyvijalo g vnimanie ekonomiky spotrebi-
telmi, ¢o sa spolu s priaznivym makroekonomickym vyvojom a Sirokou ponukou Uverovych banko-
vych sluzieb prejavilo v raste dynamiky Uverov. Pozitivne trendy boli zaznamenané aj v podnikovom
sektore, kde sa zvySovala ziskovost'.

Nérodna banka Slovenska v roku 2005 zniZila Urokové sadzby od 1. marca. Na konci roka 2005
vSak uz prevlddali o¢akavania ich zvySovania. S vynimkou posledného Stvrt'roka 2005 klesali g diho-
dobé drokové sadzby.

V priebehu roka 2005 domaca mena vykazovala volatilny vyvoj vo¢i EUR a oslabila vo¢i USD a
CZK. V novembri 2005 vstupila SR do ERM 1II.

Pozitivne sa vyvijalo g globdne ekonomické prostredie. Rasticu vykonnost'” zaznamenala ekono-
mika USA aazijskych &étov, zatial’ ¢o ekonomicky rast v &tétoch eurozony bol niZsi.

Pokracoval negativny dopad rastu cien ropy, ¢o zvySilo pochybnosti o budicom globanom eko-
nomickom vyvoji. Trhy boli ovplyvnené nizkymi trokovymi sadzbami a vysokou likviditou.
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Zakladné charakteristiky slovenského finanéného sektora v roku

2005

Vyvoj finanéného sektora SR

Slovensky finan¢ny sektor v roku 2005 tvorili
banky, poistovne, spravcovské spoloc¢nosti (ko-
lektivne investovanie), déchodkové sprévcovské
spolo¢nosti  aobchodnici  scennymi  papiermi
(dalef OCP). V roku 2005 in&itacie finan¢ného
trhu spravovali majetok v objeme 1 697,3 mid.
Medziro¢ne financny sektor narastol o 23%.

Graf 1 Podiely finanénych in&itacii na akti-
vach a spravovanom majetku finanéného sek-
tora v roku 2005

podielové fondy ocp DSS DDP

7.4%

poistovne
7.3%

banky
82.8%

- zdroj: NBS

- podid je hodnoteny pri bankéch apoistovniach
prostrednictvom ¢istych aktiv apri ostatnych sektoroch
hodnotou spravovaného majetku

- OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem bank
- DSS — déchodkové spréveovské spol ocnosti

- DDS — doplnkové dochodkové spol ognosti

Dominantné postavenie mal v rdmci sloven-
ského finanéného trhu v roku 2005 bankovy sek-
tor. Banky k decembru 2005 drzali aktivavo vys-
ke 1 404 mid., ¢o tvorilo 83% zaktiv
a spravovaného majetku financného sektora (graf
1). Vyznamné postavenie bankového sektora je
dané historickym vyvojom, ked’ banky vystupo-
vali ako hlavny finan¢ny sprostredkovatel’. Tento
model, zaloZeny na dominantnom postaveni ban-
kového sektora, je typicky pre vasSinu eurdp-

skych ekonomik®. Bankovy sektor zéroven za-
znamenal najvysSi objemovy medzirocny priras-
tok aktiv. Napriek tomu podiel bank na aktivach
finanéného sektora mierne poklesol (v roku 2004
bol podiel na trovni 85%).

Poistovne boli druhou najvyznamnejSou
zloZkou financného sektora spodielom 7,3% na
aktivach a spravovanom majetku finanéného sek-
tora. Objem aktiv poistovni sa medziro¢ne zvysil
0 17%.

V poslednych rokoch vzrastol vyznam kolek-
tivneho investovania prostrednictvom podielo-
vych fondov. Kym v roku 2004 bol ich podiel na
finanénom sektore 5,3%, vroku 2005 to bolo
7,4%. Tento rast stvisi ngima z nizkymi Uroko-
vymi sadzbami na finan¢nych trhoch asnahou
klientov o vySSie zUrocenie vornych prostriedkov
prostrednictvom rizikovejSich investicii.

Graf 2 Vyvoj objemu spravovaného majetku
finanénymi in&ituciami
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banky poistowmne podielové ocP DSS DDP
fondy
- zdroj: NBS

- Udaje vyjadruju hodnoty &istych aktiv jednotlivych
sektorov v mld. Sk

- OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem bank
- DSS — dochodkové spréveovské spol oenosti

- DDS - doplnkové dochodkové spol ognosti

2V USA naopak dominuje priame finanéné sprostred-
kovanie, ked’ klienti ziskavaju zdroje alebo investuju preby-
tocné prostriedky priamo nafinan¢nych trhoch.

10/119



Pomerne maly podiel spravovaného majetku
maju obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie s
bankami. Ich podiel medziroc¢ne klesol aj napriek
miernemu rastu objemu spravovaného majetku.

Majetok spravovany dochodkovymi sprév-
covskymi spolo¢nostami mal najmensi podiel na
slovenskom financnom sektore, ked’ze ide o no-
vy typ podnikania. Dynamika rastu je vysoka a
v ngjblizsich rokoch mbZeme ocakavat’ zvysenie
ich podielu. V roku 2005 tvorili necelé percento
Z objemu spravovaného majetkul.

Vlastnicka struktura finanéného sektora

In&titlcie slovenského finanéného sektora sU
vo velkej miere vlastnené zahranicnymi ingtitu-
ciami, prevazne zo &étov EU.

Graf 3 Podiel zahraniénych a domécich inves-
torov na zakladnom imani finanénych in&tita-
cii v roku 2005

100% —
80% |
60% | .
40% -
20% |

0% ‘ ‘

Banky Poistovne DSS

Spravcovské OoCP
spol.

‘D Slovensko B Krajiny EU (bez SR) OKrajiny mimo EU ‘

zdroj: NBS

podiel zahrani¢nych vlastnikov hovori o podiele
prvého vlastnika

Udaje za poistovne st zarok 2004

Slovensky kapital méa vSeobecne nizky podiel
na vlastnych zdrojoch finan¢ného sektora Vyz-
namny podiel maiba v spravcovskych spolo¢nos-
tiach a v déchodkovych spravcovskych spolog-
nostiach. V konecnom désledku vsak podiel slo-
venského kapitdlu v tychto spolo¢nostiach je niz-
ky, ked’Ze néS pohlad na vlastnicku &rukturu je
cez prvého vlastnika. Pricom prvymi vlastnikmi

sl vo viacerych pripadoch prave domace indtitU-
cie, ktorych vlastnikmi je zahrani¢ny kapitél.

Finanéné sprostredkovanie

Ked'Ze hlavnou funkciou finanéného sektora
je financné sprostredkovanie medzi subjektmi
disponujdcimi volnymi zdrojmi atymi, ktoré ka-
pital potrebuju, zachytenie takychto vzt'ahov vy-
poveda o charaktere prislusného finanéného sek-
tora (taburka 1).

Schéma 1 Vztahy finanéného sektora
a ostatnych sektorov v decembri 2005

10
< Néarodna banka
- » Slovenska
421
- 109
S 4+—
= verejna sprava
7 >
g 259
=
2
W= 715
8 | €
g > domacnosti a podniky
L=
412
288
<
Zahranicie
76 >
zdroj: NBS

Udaje st v mid. SKK

Finan¢ny sektor ziskaval zdroje najmé od sub-
jektov redlngj ekonomiky. Na konci roka 2005
bol stav vkladov sektora domécnosti, podnikov
averging spravy vo finanénom sektore na arovni
857 mid. V&Sina z tohto objemu (704 mid.) bola
umiestnend v bankéch. Z finanéného sektora do
realngj ekonomiky bolo umiestnenych priblizne
466 mid. Financovanie jednotlivych sektorov re-
anej ekonomiky bolo vylu¢ne vykonavané pros-
trednictvom bank.
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Velky vyznam pre finanény sektor mali ob-
chody sNBS. V roku 2005 bol priemerny vklad
domécich bank do NBS na drovni 421 mld. Fi-
nancovanie subjektov finanéného sektora pros-
trednictvom NBS bolo minimélne.

Vo vzt'ahu k zahrani¢nym financny subjek-
tom dominoval priliv zdrojov zo zahrani¢nych
bank prostrednictvom domécich bank (priemer za
rok 2005 bol 270 mid.). Opaénym smerom boli
poskytnuté najma uvery z domécich bank zahra-
ni¢cnym bankam (v priemere 39 mid.).

Hlavné ekonomické subjekty, (domécnosti,
podniky a verena sprava) drzia podstatnl ¢ast’
svojich finan¢nych aktiv v bankach, ktoré st z&
roven ich hlavnhymi veritelmi. Banky tvoria teda

aposkytovania uverov hlavné prepojenie medzi
realnou ekonomikou a finanénym sektorom. Této
exkluzivna funkcia bank sa odzrkadl’uje aj naich
podiele na celkovom objem spravovaného majet-
ku in&itaciami finanéného trhu (grafy 1 a?2).

Do finan¢ného sektora prichadzaju zdroje g
cez podielové fondy, ktorych popularita na Slo-
vensku rastla nggma v poslednych rokoch, predo-
vSetkym v stivislosti s poklesom urokovych mier.
Hlavnymi podielnikmi vo fondoch si domécnos-
ti, ktoré tak reagovali na relativne nizke zhodno-
covanie vkladov v bankach. Ur¢itd ¢ast’ svojich
financnych aktiv drzia domécnosti g vo forme
Zivotného poistenia a déchodkového sporenia.

vd’aka mMoznosti prijimania vkladov
Taburlka 1 Vybrané finanéné vzt'ahy medzi ekonomickymi subjektmi, priemer za rok 2005
Domdci finanény sektor Domdci nefin. sektor Zahranitie
] Zahr.  Zahr. vergjnd spriva
NBS 3
Dg;nicle Poistovne 0SS a DDP Spr“‘l;..'. Ostatne || Domacnosti - Podniky ‘u"er.:{:m DIahkr.l Sprév. a medzindr. Ostatne
v mid. SKK ey spol Sprava anky spol. inatiticie
NBS 5 5 0.2 0.1 154 276 7
Doméce barky a2 38 0.04 0 42 142 270 259 19 4 33
Poistovne 3
Dss
Spravcovske spal, 18 11
Ostatné 0.1 20
Domacnosti 0.5 355 26 26 9
Padniky 03 216 . 08 22
Verejna sprava 20 108 07
Lalranicné banky 10 270
Zahr. sprav. spol.
Lahr. vergjna sprava
a medzinar. 1 18
in&titnria
Ostatne

| neexistuje priamy vztah |
- zdroj: NBS
- Udaje st v mid. SKK

ddta nie su dostupné

- riadky: pohlad na finanéné aktiva (Gvery, poskytnuté vklady acenné papiere) investované v ingitlciach

v stipcoch

- stipce: pohrad nazavézky (vklady a prijaté Gvery) voci indtittciam v riadkoch
- rozdel enie predpisaného poistného na domacnosti a ostatné protistrany je orientacné
- Udaje o vzt'ahoch finan¢nych indtitlcii okrem bank aich vztahy s nefinanénym sektorom st hodnoty z decembra

2005

Délezitost” bank vramci financného sektora
zdoraziuje g fakt, Ze v nich maju svoje investicie
g ostatné in&titucie finan¢ného trhu vrétane pois-
tovni azahrani¢nych bank. M6Zu preto sprost-
redkovat’ financné toky nielen medzi subjektmi

reanej ekonomiky a financnym sektorom ale aj
vzajom.,

Osobitny vyznam maju vo financnom systé-
me poist'ovne, ktoré svojou poist’ovacou ¢innos-
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tou zabezpeduju ekonomickl stabilitu na najniz-
Sg Urovni. Pre doméacnosti navySe poskytuju
moznost’ dihodobej investicie vo forme Zivotného
poistenia, ktoré tvori vacSinu poistného plateného
domécnostami.

Taburka 1 ponuka schematicky pohr'ad na fi-
nancné aktiva domécnosti. Okrem typickych
vkladov v bankéch a spominaného Zivotného po-
istenia si vyznamnou poloZkou podielové fondy.
Na zéklade podielu domacnosti v domacich fon-
doch, mozno predpokladat’ ich vysoky podiel g
v zahrani¢nych fondoch. Zatial' najmensi objem
finanénych aktiv domécnosti je koncentrovany
v déchodkovom sporeni, aviak s postupnym

uplathiovanim déchodkovej reformy jeho vyz-
nam vyrazne vzrastie.

Taburka 1 zndzoriuje g polia pre ktoré plati,
Ze finan¢ny vzt'ah medzi subjektmi jestvuje, ale
data o nom nie si dostupné. Typickym prikla-
dom je aktivita  zahranicnych  bank
azahranicnych  spravcovskych  spolo¢nosti.
MoZno Uspedne predpokladat’, Ze urcité prepoje-
nie existuje, avSak podrobné data nie si dostup-
né.

Vztahy medzi doméacnostami, podnikmi
avergnou spravou nie s predmetom analyzy
finanéného sektora, a preto v pravej dolng casti
tabul’ky Udaje takisto chybaju.
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1 Bankovy sektor

Hlavné zmeny atrendy v pasivach

Napriek tomu, Ze podiel zdrojov zo zahranicnych bank na celkovych pasivach pocas roka stipol zo
14% na 22% (302 mid.), pre analyzu pasiv je podstatné, Ze vacSina bank disponuje dostatocnymi do-
macimi zdrojmi od klientov potrebnymi na financovanie rastu Gverov. Na rozdiel od bankovych sekto-
rov niektorych novych ¢lenskych &éatov Unie, na Sovensku zatial’ nie je potrebné vo ve’kom rozsahu
financovar’ Uvery klientom zdrojmi zo zahranic¢nych bank.

Podidl zdrojov od klientov na celkovych pasivach sice klesol zo 66% na 60%, ich objem v3ak rastol
(zo 795 na 842 mid.), najméa vdaka vkladom podnikov a nerezidentov. Vklady domécnosti, tvoriace
hlavnu ¢ast’ pasiv (najma velkych a strednych bank), sa vd’aka prudkému narastu v decembri vratili na
januarovu Uroveri. Nie je teda mozné jednoznacne potvrdiz trend presivania vkladov domacnosti
z bank do inych financnych ingtitdcii.

Banky s hypotekarnou licenciou pokracovali s emisiou hypotekarnych zaloznych listov. V roku 2005
bol emitovany mensi objem ako v roku 2004 (12,6 mid. oproti 14,9 mid.), krivka vyvoja objemu HZL
bola od druhej polovice 2005 skdr konkéavna. Styri banky emitovali aj iné dihopisy ako HZL.

skbr na zatvorenie pozicie pri poskytovani devi-
zovych Uverov podnikom, nefinancuju nimi ne-
800 dostatok vkladov ako je to napriklad
ol v pobaltskych krajinach (box 2).

600 +
500 4
400 +
300 4
200 4
100 -

0 -

Graf 4 Vklady klientov a financovanie Uverov

Zdroje od klientov

Zavazky voci klientom tvorili g v roku 2005
hlavni ¢ast’ pasiv bankového sektora. Napriek
tomu Ze pocas roka réstli, ich podiel na celkovych
pasivach klesol zo 66% na 60%. Prejavilo sa to
g na poklese vaZzeného priemeru ukazovatel'a de-
posits-to-loans’, od zasiatku roka klesol zo 170%
na 143%. Jeho hodnota zatial’ sved¢i o dostatku
domécich klientskych zdrojov potrebnych na fi-
nancovanie d’alSieho rastu Gverov a zatial’ nehrozi
z&vislost’ na zdrojoch zo zahranicia

Hodnota deposits-to-loans sa medziro¢ne zni-
Zila v 16-tich banké&ch.

== Hypotekarne zalozné listy

N \/Kklady finan. spol. okrem bank
B Vklady podnikov

C—Vklady retailu

==@==DPohladavky voéi klientom celkom

zdroj: NBS

sumy st v mld. SKK

graf neobsahuje vklady verging spravy, kedze
v&Sinu z nich tvori ARDAL

Aj pri vel'mi obozretnom pristupe (odréanie

cca 80 mid. kréatkodobych vkladov ARDALu
asuctu vsetkych pohradavok voci klientom) je
bankovy sektor ako celok schopny zabezpecit
bankovu ¢innost” z domécich zdrojov. Banky vy-
uzivaju devizové zdroje zo zahrani¢nych bank

% Tento trend pokraiuje uZ od roku 2004, ktoréno za-
ciatkom bol tento podiel viac ako 70%.

* Ukazovatel' deposits-to-loans je definovany ako po-
mer suctu vkladov (retail, podniky, finanéné spal., vereina
sprava okrem ARDALu) aemitovanych dlhopisov
k Gverom (retail, podniky, finanéné spol. a verejné sprava).
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Graf 5 Distriblcia deposits-to-loans v sektore
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Vklady retailu

Pocas roka 2005 pokracoval trend poklesu
terminovanych auspornych vkladov (ngméa
v cudzej mene) rast neterminovanych vkladov.
Na rozdiel od minulych analyz uz nemdZzeme
kondtatovat’ kontinualny pokles vkladov retailu,
kedZe v decembri vzrastli 010 mid. na 396
mid.(v januéri bola hodnota 397 mid.). Zmena
nastala na terminovanych U¢toch, ktoré narozdiel
od posednych 11 mesiacov, v decembri mierne
vzrastli. V kombinécii s dlhodobym rastom bez-
nych Uctov, ktoré dovtedy len zmiernovali pokles
terminovanych vkladov, nastalo vyrazné zvySenie
celkovych vkladov retailu.

Treba tiez spomendt’, Ze to sposobili vyluene
vklady domécnosti, ktoré ku koncu roka vzrastli
vo Vv&ekych velkych astrednych bankéach
avzhladom na &atnu prémiu samozreme g
v stavebnych sporitelniach.

Tento jav je jednoznatne sezdnny v staveb-
nych sporitelniach, nie viak v ostatnych bankéach.
V rovnakom obdobi roku 2004 tieto vklady
v bankach skér stagnovali, alebo klesali. Interpre-
técia takéhoto rastu vkladov v bankach nie je
mozna ani pomocou Urokovych mier, nesivisi ani
srastom Gverov (tie réstli skér linedrne) ktoré by
sa mohli prejavit ako zostatky na G¢toch pripra-

vené na cerpanie. Okrem toho tiez rastli investi-
cie domécnosti do podielovych fondov, neslo te-
da o prestivanie prostriedkov do bank. Jedinym,
ale nie Uplnym, vysvetlenim je mierny pokles
vkladov domécnosti do podielovych fondov pe-
nazného trhu.

Graf 6 Struktira vkladov retailu
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- zdroj: NBS

- sumy st v mld. SKK

- 'av4 zvid 4 os nezacina na hodnote 0, ale 320 mid.
SKK; vyjadruje objem vkladov

- prava zvisla os vyjadruje priemernt drokovl mie-
ruv percentéch

Prostriedky nefinanénych spoloénosti

Zostatky na vkladovych Gctoch nefinan¢nych
spolo¢nosti v roku 2005 mierne réstli anadale)
ogtai druhou ngjvyznamnejSou polozkou vkladov
klientov.

Ich vyvoj naznatuje urcitl sezénnost —
v decembri je objem vkladov podnikov najvyssi.
V rokoch 2004 a 2005 bola decembrova hodnota
0 18% respektive 11% vySSia ako bola priemerna
hodnota za ostatnych 11 mesiacov. Narast vkla-
dov podnikov nastal vo v&Sej] miere na netermi-
novanych korunovych vkladoch.
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Graf 7 Vyvoj objemu vkladov a ich Urokovych

mier
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Graf 8 Struktira vkladov finanénych spolog-
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- zdroj: NBS
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- Tavazvida os vyjadruje objem vkladov v mid.

- prava zvida os vyjadruje priemerna Urokovl mieru v
percentéch

Porovnanie s vyvojom v roku 2004 naznacuje
slabl stvislost medzi objemom podnikovych
vkladov avyvojom urokovych mier. Ich vplyv
spochybriuje aj ndrast devizovych vkladov.

ZvySenie objemov  vkladov domécnosti
apodnikov na konci roka (spolu z576 mid.
v nhovembri na 611 mid. v decembri) sa javi ako
désedok celkového zvySenia likvidity v redlnej
ekonomike.

Vklady finanénych spoloénosti okrem
bank

Vklady finan¢nych spolo¢nosti maja odlisny
charakter v porovnani svkladmi  podnikov.
V&sina prostriedkov finanénych spolo¢nosti je
uloZzend na terminovanych a Gspornych vkladoch
atakmer vSetky si denominované v slovenske)
korune (graf 8).

- zdroj: NBS

- sumy st v mid. SKK.

- Tlavazvida os vyjadruje objem vkladov

- prava zvida os vyjadruje priemerna Grokovd mieru v
percentéch

Prostriedky, ktoré ostatné finanéné spolo¢nos-
ti vkladali do bank boli a2z do marca 2005 naj-
rychlejSie rasticou poloZkou pasiv. Od zaCiatku
roka 2004 do juna 2005 sa zvysili z 37,8 mid. na
71,7 mld. Na tomto trende sa znachou mierou
podielali podielové fondy, zatial’ ¢o vklady pois-
tovni a penzijnych fondov (tvoriace polovicu
vkladov financnych spoloénosti) aostatnych fi-
nan¢nych sprostredkovatelov boli skor volatilné
anebolo mozné kon&atovat’ trendy. V druhgj po-
lovici roka 2005 zacali vklady podielovych fon-
dov mierne klesat. Na grafe 9 mdzeme vidiet
postupne klesgjuci podiel vkladov podielovych
fondov na ich aktivach atiez pokles ich objemu.

Ak teda podielové fondy vkladali v minulom
roku av prvej polovici roka 2005 do bank obje-
my, ktoré plne kompenzovali pokles vkladov
doméacnosti, nebolo to z dévodu vypadku tychto
zdrojov v bankach. Pravdepodobne islo len
0 docasné umiestnenie zdrojov, anie
o financovanie bankovej ¢innosti.
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Graf 9 Vklady podielovych fondov do bank
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Vklady verenej spravy

Graf 10 Struktura vkladov verejnej spravy
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Po vkladoch domécnosti a vkladoch podnikov
tvoria vklady verenej spravy tretiu ngjvacsiu po-
loZku pasiv. V&Sinu, cca 80%, je tvorend mimo-
rozpoc¢tovymi prostriedkami  &tétnych organov,
ktorych vkladatelom je predovietkym ARDAL
(Agentura pre riadenie dlhu a likvidity). Praktic-
ky zhodny objem korunovych prostriedkov verej-
nej spravy ma zmluvna splatnost’ do 1 mesiaca,
¢o ked’Ze ich banky priamo umiestiiuju do sterili-

zacnych repo tendrov v NBS. (sved¢i otom g
februarovy vypadok zdrojov ARDALuU, ked’ NBS
neuskutocnila tender)

Cast’ vkladov vergjnej spravy preto nie mozné
povaZzovat’ za stabilny zdroj financovania banko-
vych ¢innosti; vacéSinu z nich tvori ARDAL, kto-
réno spravanie je porovnatelné skér s bankami.
Vklady ARDALuU si spravidla umiestiované
v sterilizacnych repo tendroch NBS.

Vklady nerezidentov

Vo v&sSine bank pokracoval vroku 2005
trend rastu vkladov nerezidentov (z 9 mld. na
22,2 mid.). Vo velkych astredne vel’kych ban-
kach zatial’ netvoria viac ako 2% celkovych vkla-
dov klientov. Rast vkladov nerezidentov pritom
nestvisel svyvojom priemernych urokovych sa-
dzieb. Podobne ako pri vkladoch zahrani¢nych
bank, dévodom bolo skér umiestnenie tychto
progriedkov do NBS (Urokovy diferen-
cidl) spojené s ocakdvanim posilnenia slovenske
koruny voci euru.

Zdroje ziskané z emisii cennych
papierov

Graf 11 Cenné papiere emitované bankami
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AZ do polovice roka 2005 boli hypotekarne
z8lozné listy (HZL) jedinymi dlihodobymi cen-
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nymi papiermi, ktoré banky emitovali. Na konci ~ Graf 12 Uvery na byvanie, hypotekarne tvery
roka 2005 boli emitované dlhopisy &yrmi ban-  ahypotekarne zaloznélisty

kami.

V sektore pokracovalaemisia HZL, narozdiel
od roku 2004 v&ak vyraznejSie zaostavala za ob-
jemom Uverov na byvanie, ked’Ze ich stale va&Siu
¢ast’ tvoria iné Uvery na byvanie ako si hypote-
karne.

Do6vody na poskytovanie inych Gverov na by-
vanie slvisia sich bezi¢elovostou, pripadne od-
padnutim povinnosti emitovat’ HZL.

Od zatiatku roka 2004 do polovice 2005 v
bankovom sektore réstol objem emitovanych
zmeniek. V druhom polroku 2005 bol tento ob-
jem na arovni 11,6 mid. az 13,2 mid., ¢o tvorilo
menej ako 1% celkovych pasiv
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Box 2 Zdroje od klientov a financovanie rastu Uverov

Vzhradom na pomerne vel’kd dynamiku rastu Gverov domécnostiam sa do pozornosti Medzinarod-
ného menového fondu a ndrodnych regulédtorov dostala otédzka ich financovania.

Graf 13 Depositsto-loansratio v roku 2004

Obavy sa tykali predovsetkym financovania Uverove)

e expanzie zahranicnymi zdrojmi vkladanymi mater-
0% £ |- g skymi bankami. Takéto financovanie vystavuje ban-
160% 14 [--1 |-ommmoo e kovy sektor vySSiemu riziko likvidity, ked’Zze zdroje
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I I I I I I nach, ¢o v kone¢nom dbsledku nuti klientov bank ot-
L | |.{ [-.-M.  vé&at devizoveé pozicie. Podstatnym problémom méze

wold LU [l byt celkova makroekonomickd nestabilita, plynuca
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z nelimerného zadlZenia klientov banky v porovnani
sich financnymi aktivami. Dostatok domacich vkla
dov mdze byt znakom vyrovnaného a primeraného

Uverového zat’azenia klientov bank.
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Hlavné zmeny atrendy v aktivach

Poztivny ekonomicky wvoj a ZepSenie financhej situacie podnikov a domacnosti na jedneg strane
a 2vySena ponuka bank na druhgj strane, sa podpisali pod vysoky narast objemu Uverov poskytnutych
klientom. Poztivne trendy sa prejavili na zvySeni poskytnutych Gverov vo vsetkych sektoroch. Rast bol
tahany najma Gvermi doméacnostiam. VWznamne sa zvySovalo zadlZovanie podnikového sektora
afinancnych spolocnosti okrem bank. V &ruktire bankovych aktiv tak v decembri 2005 tvorili Gvery
klientom 38%.

Aj napriek narastu objemu cennych papierov drZanych bankami, ich celkovy podiel na aktivach
bank od zaciatku roka klesal. Bankovy sektor viastnil predovsetkym Statne cenné papiere. Ich objem sa
od zaciatku roka este mierne zwysil. Rastol tiez objem hypotekarnych zaloznych listov, dlhopisov zahra-
ni¢nych bank a majetkovych cennych papierov vo viastnictve bank. Naopak klesala drzba cennych pa-
pierov emitovanych podnikmi a Statne pokladnicné poukazky.

Graf 14 Vyvoj podielu Gverov a cennych pa- Réstol objem Gverov voci vsetkym hlavnym
pierov na aktivach bank sektorom. Vyznamne naréstlo vystavenie bank voci
a0% podnikovému sektoru. Pokracoval rychly rast Gve-
35% | rov retailu azvySoval sa objem poskytnutych Gve-
30% | rov financnym spolo¢nostiam  okrem  bank
25% | averej nej S:)ré.\/e.
20% 1 V ramci &ruktary Gverového portfolia réastol
15% | vyznam retailového sektoru, finanénych spolo¢nos-
10% ti okrem bank a nerezidentov.
5% ~
e s g 8 8 5 8 s g w s g  Crafld Uverové portfolio bankového sektora
- = = = > > s ; x x B3 < 60% -
‘Iuvery klientom O cenné papiere ‘ o0t
zdroj: NBS o
podidy na hrubych hodnotéch aktiv 40% -

Uvery klientom ]

Celkovy objem averov klientom v hrubej 107 & mm == mm mm == = == == = om= =
hodnote sa od zaCiatku roka zvysil o viac ako
27%. Vyrazny narast sa prejavil g na podiele
klientskych Gverov na celkovych hrubych akti-
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vach, ked' z janudrovych 34% stdpol na 38% ———very podikom
v decembri 2005. - == szg Cgraen;g}/; f;)\t[)eloénostiam okrem bank
Ochota bank financovat’ klientov, ako g Uvery nerezidentom
dopyt klientov po Uveroch sivisi scelkovym - zdroj: NBS
ekonomickym vyvojom, makroekonomickou
stabilizéciou, pozitivnymi budlcimi oc¢akava Réastli nggma dihodobé avery vo forme investic-

niami ako & konkurencnym bankovym prostre-  nych Gverov alverov na byvanie. Rastovy trend
dim.
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mali a prevadzkové Uvery aprecerpania bez-
nych Uctov.

Uvery podnikom

Napriek poklesu podielu Gverov podnikom
na celkovom objeme Uverov, podnikové Gvery
zostévaju najvyznamnejSou kategbriou
v Uverovom portfoliu bankového sektora (v de-
cembri 49%). Objem Uverov podnikovému sek-
toru sa g vroku 2005 zvySoval. Od januara
stav Uverov narastol o takmer 18%, pricom ras-
tli korunové (narast 0 12%) g devizové Uvery
(nérast 0 29%).

Pod rast Uverov sa podpisal najma pozitivny
makroekonomicky vyvoj, zniZzenie Urokovych
sadzieb, rastlci dopyt podnikov po Uveroch,
ZlepSenie financngj situécie podnikov atiezZ sil-
na konkurencia medzi bankami vtomto seg-
mente.

Graf 16 Rast a koncentracia na trhu Uverov
podnikom
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Podniky vo v&se] miere financovali svoje
investi¢né potreby. Objem prevéadzkovych Gve-
rov mal stabilny vyvoj. Stym slvisi g ¢asova
&ruktdra Gverov podnikom, ked’ réstli ngma
dihodobé avery.

Od zaciatku roka tiez klesal podiel bank
sngjvatsim podielom na trhu Gverov podni-

kom, ked’” sa postupne presadzovali ngjma stredne
vel’ké a malé banky.

Vyznamny podiel devizovych podnikovych U-
verov (v decembri 2005 predstavoval podiel devi-
zovych averov podnikom na celkovych Gveroch
podnikom 37%) slvisi ngjméa s exportnou orienta
ciou podnikového sektora. MéZe viak g slvisiet’ so
zhodnocovanim domécej meny.

Graf 17 Odvetvova &ruktura podnikovych Gve-
rov
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Odvetvove ¢lenenie Uverov je nagrafe 17. Me-
dziro¢ne doslo k nérastu objemu poskytnutych Gve-
rov takmer vo vsetkych odvetviach, svynimkou
verejnej spravy adopravy a telekomunikécii. Kon-
centrécia Uverov z hl'adiska ich odvetvove] Struktu-
ry merana Herfindhalovym indexom sa od zaciatku
roka do novembra 2005 mierne zvysila z 1452 na
1550.

Relativne nizke Urokové marze pri podnikovych
averoch banky kompenzovali nelrokovymi prij-
mami, ngjma vo forme poplatkov.
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Graf 18 Urokové mar Zze z Gverov v decembri
2005
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Uvery retailu

V absolithom vyjadreni, Uvery retailu od
zaciatku roka 2005 vzréstli vo v&Som objeme
ako Uvery podnikom (objem Gverov retailu
vzrastol o takmer 51 mld., zatial’ ¢o pri podni-
koch o takmer 41 mid.). Pregjavilo sato naras
ticom vyzname uUverov retailu na celkovych
averoch, ked” v decembri tvorili uz takmer 33%
z celkovych Gverov.

Rast Gverov retailu bol podporeny najméa
avermi na byvanie av men3gj miere spotrebi-
tel'skymi Gvermi. V ramci Uverov na byvanie
dominuju hypotekérne Gvery, ktoré v decembri
tvorili 45% z Gverov na byvanie. Vyrazne na-
réstol podiel inych Gverov na byvanie, tvoria-
cich uz 20% z Gverov na byvanie a poklesli sta-
vebné Uvery. V niektorych bankéch bolo za-
znamenané nahradzovanie hypotekarnych lGve-
rov inymi Gvermi na byvanie, pri ktorych banky
nie si natené emitovat’ hypotekarne zadlozné
listy, nie si striktne viazané svojou Ucelovos-
tou amaximanou hodnotou LTV (loan-to-
value ratio). Rastli g kreditné karty, hoci ich
podiel na celkovych Uveroch retailu bol nizky
(v decembri 1,2%).

Graf 19 Rast a koncentréacia natrhu retailovych
averov
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Viac ako 90% z Gverov retailu tvorili Uvery
domécnostiam, ktoré od zaciatku roka v bankovom
sektore vzréstli 040%. Dynamika rastu Uverov
domacnostiam bola od zatiatku roka stUpajlca.
Kym v januari bol medziro¢ny nérast na Urovni
38%, v decembri to bolo 42%.

Trh Gverov domécnostiam je pre banky zauji-
mavy vySSimi urokovymi marZami, ngjma pri krat-
Sich splatnostiach, nedirokovymi prijmami vo forme
poplatkov arelativne nizSou mierou kreditného ri-
zika u hypotekarnych Gverov.

Pre trh Gverov domacnostiam na Slovensku je
typick& vysoka koncentracia, ktora je ovplyvnena
dominanciou velkych bank. Aj napriek rastlcej
konkurencii zo strany ostatnych bank, ukazovatel
CR 3 klesol len mierne. Situacia na trhu Gverov
doméacnostiam je tak do velkej] miery uréovana
spravanim najvyznamnejSich bank. Dominantné
postavenie tychto bank saprejavuje g na vyske U-
rokovych sadzieb, ked’ najv&Sie banky na tomto
trhu vykazovali najvyssie Urokoveé sadzby na novo-
poskytnuté Uvery.
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Graf 20 Urokové sadzby na novoposkytnuté
Gvery domécnostiam podPa skupin bank
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- Urokové sadzby na novoposkytnuté Standardné
avery

V roku 2005 stupol podiel devizovych Uve-
rov poskytnutych domacnostiam. Napriek n&
rastu bol vyznam vel'mi nizky (v decembri tvo-
rili 1% z Gverov domacnostiam).

Na rast Gverov domacnostiam v roku 2005
pozitivne vplyvali ponukové g dopytové fakto-
ry. Vysledky Dotaznika o vyvoji ponuky
adopytu na trhu Uverov za december 2005 na-
zna¢uju uvolnovanie Gverovych &tandardov na
Gvery na byvanie, ako g na ostatné Gvery pos-
kytnuté domécnostiam. K uvolneniu Standar-
dov pristtpili banky najma v désledku konku-
rencie zo strany ostatnych bank apozitivneho
makroekonomického vyvoja.

Zaujem domécnosti o Uvery bol ovplyvneny
ngjma pozitivnymi ocakavaniami  d’alSieho
makroekonomického vyvoja, rastom prijmov
domécnosti, rastom cien  nehnutelnosti
a zvysenim vydavkov na spotrebu.

V roku 2005 stuplo financovanie Zivnostni-
kov aneziskovych organizacii sliziacich do-
mécnostiam. Uvery Zivnostnikom stdpli od za-
Ciatku roka 0 22% atvorili 8% z Uverov retailu.
Uvery pre organizécie sliziace domécnostiam
narastli 0 104%, pricom ich podiel na retailo-
vych Gveroch bol 1% v decembri 2005.

Uvery finanénym spolognostiam okrem bank

Uvery finanénym spoloénostiam okrem bank
naréstli v bankovom sektore od zatiatku roka
0 50%, ¢im stupol podiel tychto Gverov na celko-
vych Gveroch na 10%. Takmer cely objem bol pos-
kytnuty financnym sprostredkovatelom (splatko-
vym spolo¢nostiam, leasingovym spoloénostiam
apod.). Vyrazngj§i narast zaznamenali banky
v decembri, ked’ stapol dopyt klientov financnych
sprostredkovatelov.

Graf 21 Rast a koncentracia natrhu Gverov ve-
rejng spréavy afinanénym spoloénostiam okrem
bank
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bank

Cast’ verov bola poskytnuta dcérskym spolog-
nostiam bank, ¢o vysvetl'uje nizke marze pri tychto
averoch.

V&Sinalverov je v slovenskych korunach a ma
splatnost’ do piatich rokov.

Uvery verejne spréave

Objem Gverov poskytnuty verejnej sprave sa od
zaciatku roka zvysil 0 10%. Vyznam Uverov verej-
nej sprave na celkovom portféliu Gverov mierne
poklesol av decembri sa pohyboval na Grovni 5%.

Na rozdiel od retailového trhu, pre trh Gverov
verejnej sprave su typické pomerne nizke arokové
marze.

22/119



Uvery nerezidentom sektore je niz8ia ako pri Gveroch inym sektorom
Uvery nerezidentom sa od zaciatku roka (CR349% v decembri 2005).

zvysili 0 48%, ¢im stupol ich podiel na celko-

vych averoch na 3,3%. Koncentracia v tomto

Box 3 Vyvoj natrhu Uverov podla zisteni z dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu natrhu Gverov

Dotaznik o vyvoji na trhu Gverov poskytuje pravidelné kvalitativne informécie o zmenéch v Gverovych Stan-
dardoch ainych podmienkach pri poskytovani Gverov podnikom a domécnostiam. Vysledky dotaznika tiez po-
nakaju pohl'ad na zmeny v dopyte po Uveroch z pohl'adu bank. Zistenia tak mézu pomact’ pri analyze zmien kre-
ditného cyklu, jeho determinantov atak prispiet’ k lepSiemu zhodnoteniu financnej stability. Udaje v grafoch st
uvedené vo forme tzv. ¢istého percentudlneho podielu. Napr. Cisty percentudlny podiel bank, ktoré zmiernili svo-
je tverové Standardy na poskytovanie Uverov obyvatel'stvu, je vypocitany ako rozdiel percentualneho podielu
Gverov obyvatel'stvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli zmiernenie Standardov, na celkovych tveroch, a per-
centualneho podielu Uverov obyvatel'stvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli sprisnenie Standardov, na celko-
vych Gveroch. ZjednoduSene povedané, jednotlivé odpovede bank su vazené priemernym objemom Gverov pri-
sludného typu za prvy polrok 2005. Kladna hodnota znamené zmieriiovanie Uverovych Standardov.

Graf 22 Zmeny Uverovych Standar dov na poskytnuté

averov vePkym podnikom (€isty per centuélny podiel)
Pocas druhého polroku 2005 vzrastol objem cerpa-
V SKK vV CM V SKK vV CM nych Uverov poskytnutych podnikom. Podla Udajov
10+ dolroka = dolroka nad1lrok , nad1rok z dotaznika bol tento nérast, podobne ako v prvom pol-
roku 2005, ovplyvneny vo vacSel miere dopytom po Uve-
roch ako zmiernovanim Gverovych Standardov. Zvysil sa
podiel bank, ktoré zaznamenali nérast dopytu po Uveroch
vel'kym podnikom. Dévodom nérastu dopytu je ngjmé
financovanie dlhodobych investicii a prevadzkového kapi-
talu. V ramci zmien v Gverovych Standardoch bola ten-
dencia skor k ich zmierfiovaniu, ato — narozdiel od prvé-
ho polroka 2005 — & pri Gveroch velkym podnikom.
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2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 Vplyv na zmierfiovanie Gverovych Standardov mali hlavne
B Skuto¢né zmeny v danom polroku externe faktory — konkurencia a vyvoj makroekonomickej
Oz sl pelel situécie. Banky zaznamenali d’alSi pokles Urokove) marze

aj prijatych poplatkov.

V druhom polroku 2005 banky zaznamenali nérast dopytu pri dihodobych Gveroch vel’kym podnikom. Pri
malych a strednych podnikoch bol dopyt poc¢as celého roka 2005 priblizne rovnaky. NajcastejSim dévodom na
nérast dopytu podnikov po Uveroch bola potreba financovania dihodobych investicii. Na trhu Gverov zéroven
vzréstol vyznam financovania prevadzkového kapitdlu. VaSina stredne velkych bank zaroven identifikovala
ciastocny vplyv zlepSenia vo financne pozicii podnikov a zniZenia Urokovych sadzieb a poplatkov. Natrhu Gve-
rov ako celku sa v3ak javi vplyv tohto faktora na nérast dopytu po Uveroch v porovnani s prvym polrokom 2005
ako meng vyznamny, ¢o je désledkom poklesu jeho vyznamnosti v skupine bank s vel’kym podielom na trhu
Gverov podnikom.
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Graf 23 Zmeny Uverovych standardov naSME  Graf 24 Zmeny v dopyte po Uveroch podnikom

Velké podniky Malé astredné podniky

V SKK vV CM V SKK vV CM dolroka nad 1rok dolroka nad 1rok
60 - d0 lroka do 1roka nad 1lrok nad1rok 60 -

40 <

% <&

&

ZvySenie
dopytu

&

Znizenie
dopytu

Lpolrok 2.polrok I Lpolrok 2.polrok | Lpolrok 2.polrok| Llpolrok 2.polrok 40 <
1
2005 2005 | 2005 2005 | 2005 2005 | 2005 2005 lpolrok 2.polrok Lpolrok 2.polrok Lpolrok 2.polrok lpolrok 2.polrok
-20 < 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005
@ Skuto¢né zmeny v danom polroku @ Skuto¢&né zmeny v danom polroku
& Ogakavané zmeny v nasledujlicom polroku & Ocakavané zmeny v nasledujicom polroku

Aj na trhu Gverov domacnostiam bol v druhom polroku 2005 vyznamnejSi faktor dopytu, ngjmé z dévodu
pozitivhneho vyvoja prijmov obyvatel'stva a celkovej makroekonomickej situacie. Pokracovalo d’asie zmiertio-
vanie tverovych Standardov, narozdiel od prvého polroka 2005 bolo vSak identifikované vo vaéSom rozsahu pre
ostatné Uvery obyvatel’stvu (iné ako Uvery na byvanie). Zmiernovanim Uverovych Standardov banky reagovali
najma na konkurenciu zo strany ostatnych bank. Zmierfiovanie Standardov sa prejavilo ngjma zvySenim decen-
tralizacie rozhodovacich pravomoci pri poskytovani Uveru, zrychl’'ovanim Gverového procesu a zmiernenim nie-
ktorych limitov pri poskytovani Uveru. Banky tieZz zaznamenali pokles trokovych marZzi.

Graf 25 Zmeny Gver. Standar dov pre obyvatel’stvo Graf 26 Zmeny v dopyte po Uveroch obyvatel’stvu
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Rovnako ako v prvom polroku 2005, g v druhom polroku bol relativne vel’ky trhovy podid bank, ktoré
v dotazniku uviedli narast dopytu po Uveroch obyvatel'stvu (81% pri GUveroch na byvanie a 67% pri ostatnych
averoch poskytnutych obyvatel'stvu). K nérastu dopytu prispeli vySSie prijmy, vySSie vydavky obyvatel’stva na
spotrebu, pozitivne otakévania d’alSieho makroekonomického vyvoja arast cien nehnutelnosti.

| nvesticie do cennych papierov Banky drzali predovsetkym &tétne dihopisy.
Objem cennych papierov vo vlastnictve Olfrem n|c_hv bgnky m"f‘“ Vo S,VOJ'C.h portioliach naj-

bank v bankovom sektore sa len mierne zvyail  Ma zahraniéne dihove cenne papiere, hypotekarme

(0 2% od z&tiatku roka). Minimdlny narast sa zaIO%nfe listy, ine doméce dlhoplsy, (vyda,rle Ustred-

preniesol do poklesu vyznamu cennych papie- nou statnou spravou) a pokladni¢né poukazky.

rov na aktivach bank (21% v decembri, 25%

Vv januari 2005).
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Graf 27 Struktara portfélia cennych papie-
rov vo vlastnictve bankového sektora
v decembri 2005
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- zdroj: NBS
- HZL — hypotekéarne zalozné listy, CP — cenné
papiere

Od zatiatku roka v bankovom sektore réstli
najma cenné papiere snizsSim kreditnym rizi-
kom. Mierne stupol objem drzanych &atnych
dihopisov, zvySoval sa tiez objem hypotekér-
nych zaloZznych listov. Na druhej strane pokle-
sol objem rizikovejSich cennych papierov, naj-
ma rezidentskych a nerezidentskych podniko-
vych dlhopisov. V niektorych bankach narastol
objem  majetkovych cennych  papierov.
V sektore pokracoval pokles drzby pokladnic-
nych poukézok.

Dlhové cenné papiere

Dominantné postavenie v ramci dlhovych
cennych papierov maju rezidentské cenné pa-
piere (v decembri tvorili 89% z dlhovych cen-
nych papierov).

Zatial' ¢o pri nerezidentskych dlhovych
cennych papieroch prevazuju cenné papiere
bank aostatnych emitentov, pri rezidentskych
dlhovych cennych papieroch dominuju &tatne
dihopisy. Ich objem od zaciatku roka narastol
0 3%.

Graf 28 Struktura rezidentskych dlhovych cen-
nych papierov
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V ramci bankové sektora vacSina bank, merané
poc¢tom bank, skér znizovala objem drzanych &tat-
nych dlhopisov. Na druhej strane z pohl'adu po-
dielov bank na aktivach sektora, vasSia ¢ast’ ban-
kového sektora zvySovala drzbu &étnych dlhopi-
sov. Z tohto vyplyva, Ze objem &atnych dihopisov
znizovali skor mensSie banky.

Graf 29 Pokles objemu &éatnych dlhopisov
v bankéch
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- nazvide os je zobrazeny pocet bank

- percento nad stipcami histogramu oznauje podiel
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Vyrazne sa zvySil objem dlhopisov emitova-
nych bankami, ktoré si tvorené ngjma hypotekar-
nymi zaloZznymi listami (od zaciatku roka o 32%).
Tento rast stvisi s narastom hypotekarnych Gverov
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apovinnostou bank pokryvat’ poskytovanie
tychto Gverov emisiami HZL. Skokovity narast
objemu HZL v niektorych mesiacoch suvisel
sich emisiami v roku 2005.

Graf 30 Emisie anakup hypotekarnych za-
loZnych listov
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V bankéch tiez rastol objem dlhovych cen-
nych papierov emitovanych zahrani¢nymi ban-
kami (od zatiatku roka o 27%). Stupal tiez ob-
jem sekuritizovanych cennych papierov. Nao-
pak poklesol objem rezidentskych a nereziden-
tskych cennych papierov emitovanych podnik-
mi. Zahrani¢né podnikové dlhopisy klesli
v sektore 0 26%.

Bankovy sektor zniZil drzbu pokladni¢nych
poukézok. To stvisi s novou stratégiou Agentu-
ry pre riadenie dlhu alikvidity (ARDAL) fi-
nancovania deficitu &tétneho rozpoctu. ARDAL

znizil objem emitovanych pokladni¢nych poukazok
avyuziva vo vacse] miere financné zdroje zo Stét-
nej pokladnice.

Graf 31 Cenné papiere bank a podnikov
v portféliu bank
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M aj etkové cenné papiere

V decembri 2005 tvorili majetkové cenné pa-
piere 3% z celkového objemu cennych papierov
v drzbe bank. Napriek relativne malému vyznamu
tychto poloZiek vo viacerych bankéch bol zazna-
menany narast tychto aktiv. Banky drzali prevazne
rezidentské majetkové cenné papiere (66%
z objemu majetkovych CP v decembri 2005). Tie
od zaCiatku roka narastli 0 16%.

Nerezidentské majetkové cenné papiere stapli
od januara 2005 o viac ako 60%.
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M edzibankovy trh

Napriek tomu, Ze od 1. marca 2005 NBS miZla k/'Gcovi sadzbu zo 4% na 3%, pretrvaval medz U-
rokovou sadzbou vyhlasenou NBS a sadzbami vyhlasenymi ECB a CNB Urokovy diferencial. Ten bol —
spolu sochotou NBS sterilizovar’ prostriedky z medzibankového trhu (s vynimkou februara 2005)
a ocakavaniami o posiliiovani slovenskej meny — vyznamnym faktorom vyvoja na medzbankovom trhu
v roku 2005. V prvom polroku 2005 vyrazne vzrastol objem aktiv v NBS. Na pasivach bank vzrastli
prostriedky zo zahrani¢ného medzbankového trhu, z vacsg casti vklady bank z viastngl bankovej sku-
piny, a vklady ARDALuU. Objem tychto operacii v druhom polroku este viac vzrastol v skupine bank
previazanych na vlastné bankové skupiny, poklesol viak v skupine ve/kych bank. Vklady a Gvery medz
doméacimi bankami sl meng vyznamné a ich objem medzrocne poklesol.

Vyvoj objemu operécii na medzibankovom
trhu zaznamenal v roku 2005, ngjma pocas pr-
vého polroku, vyrazné zvySenie. Tento vyvoj
slvisel sdvojtyzdennymi  sterilizatnymi repo
tendrami a emisiou pokladni¢nych poukazok
NBS do portfélia bank, ktoré nasledovali po
devizovych intervenciach. Sterilizatné repo
tendre boli prerusené iba vo februéri 2005. Od
22. marca 2005 do konca roka 2005 NBS ak-
ceptovala v sterilizacnych repo obchodoch cely
dopyt bank, ktory v porovnani srokom 2004
vyznamne vzrastol (medziro¢ne z 219 mid. na
342 mid.). Dévodom rastu tohto dopytu bol
pretrvavajuci Urokovy diferencid medzi sadz-
bami ECB aNBS. Jeho vyska bola v decembri
2005 na arovni 75 bézickych bodov (b.p.), na
ktora klesol z hodnoty 100 b.p. (natejto hodno-
te bol od marca do novembra 2005). NizSiu
sadzbu ako NBS mala g CNB (v decembri
2005 0100 b.p.), na druhg dstrane Fed
acentrdne banky v Madarsku aPol'sku mali
urokoveé sadzby vySSie ako NBS. Uvedeny Uro-
kovy diferencid bol hlavhym faktorom prilevu
zdrojov zo zahranicnych bank, v&sSinou od
bank patriacich k vlastnej bankove] skupine.
Dalsim vyznamnym dévodom boli o¢akavania
posiinovania slovenskej meny, nggma v dlhSom
¢asovom horizonte.

Hoci opisany vyvoj objemu pozicii bank v
NBS (vrétane pokladni¢nych pouk&Zok NBS
v portféliu bank) pocas prvého Stvrtroka platil
pre skupinu velkych bank, pre skupinu bank
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previazanych na vlastné bankové skupiny
aciastocne gj pre skupinu strednych bank, d’alSi
vyvoj bol v jednotlivych skupinach bank roz-
dielny. Zatial’ ¢o objem pozicii skupiny vel-
kych bank v NBS postupne klesal, v skupine
bank previazanych na vlastné financné skupiny
bol vyvoj opany.

Graf 32 Vyvoj najvyznamnej Sich medziban-
kovych aktiv a pasiv a mimorozpo¢tovych
prostriedkov &atng spravy
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zdroj: NBS

podl'a idajov zo strénky www.nbs.sk mal objem
sterilizaénych REPO obchodov 28.2.2005 hodnotu O
mid. a 31.8.2005 hodnotu 281 mid.

na grafe nie sl zahrnuté operacie medzi domé-
cimi bankami navzgjom

Velka cast’ prostriedkov, ktoré banky vkla-
dali do NBS, boli prostriedky, ktoré ziskali zo
zahrani¢ného medzibankoveého trhu alebo vkla-


http://www.nbs.sk

dy ARDALU’. Vyvoj ich objemu bol poéas ro-
ka analogicky ako objem prostriedkov sterili-
zovanych prostriedkov v NBS. Podiel vkladov
vlastngl bankove] skupiny predstavoval
v decembri viac ako dve tretiny vSetkych vkla-
dov od zahrani¢nych bank. Zdroje od zahranic-
nych bank boli denominované najma v EUR,
USD a SKK, pricom podiel zdrojov od zahra-
nicnych bank denominovanych v USD na cel-
kovom objeme zdrojov od nerezidentskych
bank sa od decembra 2004 medziro¢ne zvysil
zo 17% na 30%, zatial ¢o podiel zdrojov
v EUR klesol z50% na 40%. Mohlo to byt
spbsobené najméa vplyvom rézneho vyvoja kur-
zu EUR/SKK aUSD/SKK: Kurz EUR/SKK
nevykazoval jednozna¢ny trend a jeho volatilita
bola vysSia ako v roku 2004, na druhej strane
voci USD koruna pocas roka 2005 postupne
znehodnocovala.

Graf 33 Vyvoj objemu vkladov zahraniénych
bank a kurzu SKK/EUR
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V ramci vyvoja objemu prostriedkov od za-
hrani¢nych bank a ARDALu podra jednotli-
vych skupin bank mozno kon&atovat’ analogic-
ké trendy ako na aktivngj strane: pocas prvych

®> Vklady ARDALuU maji podla objemu, volatility
aurokovych mier skér charakter medzibankovych opera-
cii ako operécii sklientmi, preto ich v tejto ¢asti budeme
anayzovat’ spolocne s medzibankovymi operéciami.
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&yroch mesiacov objem tychto prostriedkov
vzrastol v skupine velkych bank, bank previa-
zanych na vlastné bankové skupiny a ¢iasto¢ne
g Vvskupine dtrednych bénk. Zatial ¢o
v skupine stredne velkych bank zostal objem
tychto prostriedkov do konca roka 2005 stabil-
ny, v skupine vel’kych bank od augusta do de-
cembra 2005 klesol (zo 150 mid. na 97 mid.),
v skupine bank previazanych na vlastné banko-
vé skupiny naopak vzrastol (zo 170 mid. na 238
mid.). Stavebné sporitel'né tymto spésobom ne-
ziskavaju prostriedky vébec. Z hradiska ¢aso-
ve splatnosti si prostriedky od zahrani¢nych
bank avklady ARDALu v&sinou kratkodobé
(do 3 mesiacov).

Objem vkladov aUverov na domécom me-
dzibankovom trhu (okrem NBS) bol
v porovnani s objemami prostriedkov zo zahra-
nicnych bank aukladanych do NBS pomerne
nizky. Priemerny objem tychto vkladov
auverov klesol zo 43,3 mid. (v roku 2004) na
37,8 mld. (v roku 2005). VyraznejSou zmenou
bol narast v decembri 2005 na 56,6 mid. Trend
postupného poklesu tohto objemu mozno
v slovenskom bankovom sektore zaznamenat’
uz od zaciatku roku 2003. M6ze byt désledkom
vysokého  objemu  prostriedkov,  ktoré
z medzibankového trhu sterilizuje NBS. Na
druhej strane, prave preruSenie sterilizacnych
REPO obchodov zo strany NBS vo februari
2005 bolo désledkom zniZenia likvidnosti me-
dzibankového trhu, ktoré sa prejavilo nérastom
rozpdtia medzi BRIBIDom aBRIBORom az
0 50%.

Svynimkou uvedenych obrdenych REPO
obchodov boli medzibankové obchody zvécSa
nezabezpecené. Vynimkou si vSak niektoré
banky, v ktorych hodnota prijatého zabezpece-
nia v roku 2005 vyrazne vzrastla. Celkova hod-
nota zabezpeceni zabezpecujucich pohl'adavky
voci bankédm (s vynimkou kolaterdlov prijatych
v REPO obchodoch) tak vzrastla medzirocne
zo 4,4 mld. na134,8 mid.



Podsuvaha

Velku ¢as’ podsiivahy tvori hodnota podkladovych nastrojov menovych a Urokovych operacii, kto-
rymi banky ciastocne zatvaraju svoje otvorené pozicie vzniknuté pri obchodovani sbankami alebo
Klientmi. V roku 2005 vyznamne vzrastli najma menové operacie zdbévodu nérastu devizovych pros-
triedkov zo zahranic¢nych bank, ktoré si konvertované na domacu menu. Velka ¢as’ tychto prostriedkov
bola ukladana do REPO obchodov s NBS, ¢im sa 2wyl objem evidovanych cennych papierov prijatych
ako kolaterdl v tychto obchodoch. Srastom Uverov slvisi aj narast hodnoty nehnute/nosti, ktoré banky
prijali ako zaruku pri poskytovani Gverov, a pris/ubov na poskytnutie Gveru.

Graf 34 Struktlra podsivahy v decembri
2005
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Menové a urokové nastroje

Hodnota podkladovych néstrojov menovych
a urokovych néastrojov v podsiivahe bankového
sektora bola v decembri 2005 na drovni 91%
celkovej bilanénel sumy. Banky tieto nastroje
vyuzivali vo vel’kej miere na zaistovanie otvo-
renych pozicii devizového alebo Urokového ri-
zika.® Medzirogne vzréastla najmé hodnota pod-
kladovych néastrojov pri menovych operéciach.
Najvacsi objem tvorili pevné terminované ope-
récie (nggma swapy v USD), spotové operacie
(najmé spoty v EUR) a menové opcie.”

Podkladové néstroje v menovych opciach
tvorili v decembri 97% celkove] hodnoty pod-

® Bliz&iepozri v kapitole Rizika
7 Zdroj: Menovy prehl'ad, NBS
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kladovych néstrojov v operéciach sopciami.
Najvyssi objem dosiahli druhom Svrtroku
2005 (nérast od decembra 2004 do maja 2005
0 150%), ¢o mbZe stvisiet’ svysSim dopytoch
klientov po tychto nastrojoch sdévodu zvyse-
nia volatility vymennych kurzov (pozri g graf
52). Vyznam tychto operécii pre zaistovanie
otvorenej devizovej pozicie nie je vyznamny,
ked’Ze takmer v&etky banky mali v tychto ope-
réciach prakticky uzatvorenl devizovu poziciu.

Hodnoty podkladovych néstrojov v pevnych
terminovanych operécidch smenovymi  n&
strojmi naopak vzréstli v prvom anasledne g
v druhom polroku pri medzirocnom néraste
0 118%. Objem tychto operécii sa zvysil nggma
v bankéch, v ktorych vzréstol objem prostried-
kov od zahranicnych bank denominovanych
v cudze] mene z dovodu znizovania vzniknu-
tych otvorenych devizovych pozicii.

Hodnota podkladovych nastrojov
v operéciach s irokovymi néstrojmi zostala vo
vacSine bank pocas roka priblizne na stabilnej
arovni. Vynimkou bola iba skupina bank pre-
viazanych na vlastné bankové skupiny.

Ostatné podsiivahové operéacie

Okrem menovych aurokovych néstrojov
banky neobchodovali neevidovali vo svojich
podsiivahéch operécie sinymi derivaovymi
nastrojmi (komoditnymi, akciovymi alebo kre-
ditnymi).

Okrem podkladovych néstrojov derivéto-
vych operacii tvoria vyznamnl ¢ast’ podsiva
hovych zévézkov @ prijaté zaruky. ich objem



medziroc¢ne vzrastol zo 666 mid. na 951 mid.
Na tomto naraste sa velkou mierou podielali
kolateraly, ktoré banky prijali v obratenych
REPO obchodoch. Ich nérast tvoril 58%
z celkového nérastu objemu prijatych zaruk.
Ostatné zaruky réstli najma z dévodu rastu Uve-
rov, pri ktorych banky vyZadovali zabezpecenie
(najma Gverov na byvanie). Nérast zaruk vo
forme nehnutelnosti  predstavoval  31%
z celkového nérastu objemu prijatych zaruk.
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Z dévodu vysokého rastu poskytnutych Gverov
zaroven rastol objem Gverovych prisfubov. Ide
pravdepodobne ngima o nevycerpané ramce na
kontokorentnych Uc¢toch, resp. o schvalené, ale
nevycerpané Gvery na byvanie, ktoré mozno
Cerpat’ az po predlozeni prislusnych dokladov
0 U¢ele ¢cerpania. Objem tejto polozky vzrastol
najma v skupine stredne vel’kych bank (o 56%)
a nezatriedenych bank (o 53%).



Ziskovost’

Cisty zisk bankového sektora dosiahol na konci roka 2005 hodnotu 13,9 mid., ¢o predstavuje me-
dzirocny narast 0 13%. Zisk skupiny ve/kych bank tvoril dve tretiny celkového zsku bankového sektora.
Pokles cistych arokovych prijmov bol kompenzovany nelrokovymi prijmami, najma zvySenim cistych
prijmov z poplatkov a z obchodovania s financnymi nastrojmi. Vzrastol vyznam sektora domécnosti pre
ziskovost’ bankoveho sektora: zatial’ ¢o cisté Urokova marza v sektore podnikov, financnych spolocnosti
medzrocne pokleda, v sektore retailu sa naopak mierne zvySila. Napriek narastu objemu arokovych
vynosov z poh/adavok voci NBS a pokladnic¢nych poukazok NBS na 22% celkovych Urokowvych vynosov
poklesa Urokova marZa aj v medzbankovych operéaciach. Prevadzkova efektivita bankového sektora sa
medzrocne zhorSila. Prevadzkova efektivita je pritom lepSia vo vacSich bankéach, ktoré dosahuju vyno-
sy zrozsahu. V niektorych bankach mali velky vplyv na hodnotu vykdzaného zsku aj iné skutocnosti,
napr. tvorba rezerv alebo opravnych poloZek v decembri 2005.

Priemernd hodnota ukazovatel'a ROE véZzena  roc¢ne vzrastla z 20,7% na 24,3%. V ostatnych
objemom vlastnych zdrojov bola 16,8%, zatial’ co  skupinach bola hodnota ROE na Urovni od 8% do
hodnota v roku 2004 bola 15,7%.2 Nie vietky  10%.
banky vSak vykazali zisk; celkova strata bola na
arovni 19,4 mil. Taburka 2 Medziroéné zmeny v zakladnych

prijmovych kategoriach
Graf 35 RozloZenie ukazovatel’a ROE
v bankovom sektore

(a) PREVADZ. NAKL.CELKOM (h+e +f) 26 341 28010 6%

| 20 | | 6% | | 16% | | 7% | | 47% | (b)  Administrativne naklady (c + d) 21850 23490 8%

() Nakupované vykony 11071 11361 3%

[6%] [12%] [5%] [10%]  [53%] @  Persondine naklady 10779 12129 13%

8 (&)  Odpisy hmot. a nehmot. majetku 4351 4393 1%

! (fy  Dane a poplatky 140 128 -9%

° (g) HRUBY PRIJEM (h +1) 43018 42 674 1%
> (h)  Cisty drokovy prijem (j - i) 31526 29 694 -6%
4T (i) Urokové naklady 26585 24 824 1%
377 () Urokové vynosy 58 111 54 517 -6%
27 T (K) z toho: Urokové vjnosy z CP 20 452 16 255 -21%
1 — ()  Cisty netrok. prijem (m+n+o0+p) 11492 12 980 13%

0 ; T T . (m) Vynosy z akcii a podielov 280 98 -65%

0% az4% 4% az8% 8% az12% 12% az 16% Viac ako 16% o) Cisty prijem z poplatkov 9370 11243 20%

(0) Cisty prijem z obchodovania 5950 8060 35%

_ zdr OjZ NBS ()] ) ’Iné c“fisté prevadzkoveé prijmy -4 109 6421 56%
B na ZViSIq os je’zobra_zeljy poéet bank . X E?)) ClST\(()ith:Jt\I/Eo’\:lbfas)a ¢isty prijem z 10078 14088 e
- percento nad stipcami histogramu oznacuje podiel odpisovania pohfadévok 2629 -1037 -139%
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora (s)  Cista tvorba rezerv -221 -542 146%
- do vypoctu nie sii zahrnuté pobocky zahraniénych () CISTY ZISK PRED ZDAN. (q-r-s) 14269 16243 14%
béank () Mimoriadny zisk -200 0 -100%
(V) Danz prijmu 1788 2321 30%

NajvySSiu hodnotu ukazovatel'a ROE dosiahla @) CisTY zisk o zoaneNit+u-y) 12281 13921 13%

skupina verkych bank, kde téo hodnota medzi- - zdroj: NBS

- Udaje v tabul'ke st v milidnoch SKK

8 Priemerna hodnota ROE nezahtiia vysledok hos-
podérenia, ktory vykazali pobogky zahrani¢nych bank.
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Priemernd hodnota ukazovatela ROA vézena
objemom aktiv sa medziro¢ne znizilaz 1,16% na
1,02%. Dovodom tohto poklesu je predovietkym
narast medzibankovych operécii, ktorych vyno-
sovost’ je nizSia ako vynosovost’ operécii s klien-
tmi. To je zé&roven dbévodom, preco ngniZsiu
hodnotu ROA dosahuje skupina bank previaza-
nych na vlastné bankové skupiny (0,48%, pricom
medziro¢ne poklesla z 0,77%). Onieco vysSiu
hodnotu ROA mozno zaznamenat V skupine
stredne velkych bank (0,59%) avelkych bank
(1,46%). V oboch skupinach vsak tiez nasta
mierny medzirocny pokles. Naopak narast nastal
v skupine nezatriedenych bank (z 0,66% na
1,39%), v skupine stavebnych sporitelni (z
1,26% na 1,25%) nenastala vyznamnejSia zmena.

Vyvoj koncentracie

Hoci podiel aktiv troch najvé&sSich bank na
celkovych aktivach sektora bol na konci roka
2005 asi 47%, ich podiel na celkovom zisku bol
69%. Podiel zisku tychto bank na celkovom zisku
mal od roku 2003 v dosledku konkurencie medzi
bankami klesgjuci trend. Tento pokles bol v3ak
niZsi ako pokles podielu troch nagjvacSich bank na
celkovych aktivach. Najvacsie banky totiz doké&
zali zvysit svoj podiel na c¢istych urokovych
prijmoch (od roku 2003 z54% na 63%), ato
najma znizenim svojho podielu na celkovych U-
rokovych nakladoch (od roku 2003 z 51% na
44%). Mierne sa zvysil g ich podiel na ¢istych
netrokovych prijmoch (od roku 2003 zo 63% na
65%).

Medziro¢ne sa vSak zniZil podiel vytvoreného
zisku skupinou bank previazanych na vlastné
bankové skupiny na celkovom zisku. Hodnota
tohto podielu klesla z 17,4% na 12,5%. Celkovy
zisk vytvoreny touto skupinou bank medziro¢ne
poklesol z2,1 mid. na 1,8 mld. Dévodom mbze
byt zniZenie Urokove] marZze z medzibankovych
oper&cii, ktoré tvoria vyznamny podiel na ¢innos-
tiach tychto bank (porovnaj graf 38).

Graf 36 Vyvoj podielu skupiny verkych bank
na celkovych aktivach a zisku
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Cisté trokové prijmy

Objem  cistych  drokovych  prijmov
v slovenskom bankovom sektore sa medziro¢ne
znizil z315 mld. na 29,7 mld. (0o 5,7%).
V prostredi klesgjucich urokovych sadzieb banky
zaznamenali pokles Urokovych vynosov (o 6,2%)
g urokovych nakladov (o 6,7%).

K poklesu Urokovych vynosov prispel predo-
vSetkym pokles Urokovych vynosov z cennych
papierov (0 31%), ktoré tvoria 26% cast’ celko-
vych urokovych vynosov, apokles drokovych
vynosov od financnych anefinancnych spolog-
nosti (0 20%). Na druhej strane, vd’aka vysokému
narastu objemu prostriedkov, ktoré NBS sterili-
zovala v obratenych REPO obchodoch, vzrastli
arokové vynosy prijaté od NBS medziro¢ne
0 7%. K decembru 2005 tvorili 22% celkovych
arokovych vynosov. Z&oven vzréstli g Urokové
vynosy z Uverov retailu, ato az 039% — opa’
najma kvoli vysokému rastu objemu tychto Uve-
rov.

Urokové naklady sa zniZili najma vd'aka po-
klesu drokovych nakladov platenych podnikom
(0 31%, ato napriek nérastu ich objemu 0 9%) g
retailu (0 38%). Urokové néklady platené ban-
kam, ktoré tvorili ngjvyznamnejSiu zloZku celko-
vych drokovych nékladov (37%), vsak vzrastli
takmer o polovicu.
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Graf 37 Struktara Grokovych vynosov a na-
kladov
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O Ostatné
- zdroj: NBS

- Udaje st v mid. SKK

Ako uz bolo uvedené, v roku 2005 vyznamne
vzrastol objem prostriedkov, ktoré NBS sterilizo-
vala ngjma prostrednictvom sterilizatnych REPO
obchodov, resp. emisiou pokladni¢nych pouké
7ok NBS do portfélia bank®. Tieto prostriedky
z vel’kej ¢asti pochadzali zo zdrojov ziskanych zo
zahrani¢ného medzibankového trhu. Urokova
marZa z tychto operécii viak v roku 2005 postup-
ne klesla takmer na nulu. To naznacuje, Ze vacSia
Cast’ zisku z medzibankovych obchodov prechéa
dza na zahrani¢né banky. Do budlcnosti mozno
oc¢akavat pretrvavaj Uci zaujem bank
0 medzibankové operécie, za predpokladu pokra-
Covania existencie Urokového diferenciau
aochoty NBS sterilizovat' prostriedky v REPO
obchodoch. Vzhl'adom na nizku marzu pri tychto
operéciach je vSak otazne, do akej miery bude ich
vplyv na ziskovost bankového sektora vyz-
namny.

° Do vypoctu Grokovej marZe st zahrnuté & vynosy
z povinnych miniménych rezerv a ostatnych expozicii vodi
NBS, ich objem je v&ak mengj vyznamny.

Graf 38 Vynosovost’ a nakladovost’ medziban-
kovych operacii
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- vynosovost medzibankovych aktiv bola vypogita-
na ako anualizovana hodnota podielu Urokovych vynosov
za dany kvartdl k priemernému objemu medzibankovych
aktiv (vrétane vkladov aUverov voci NBS anakupenych
pokladnic¢nych pouk&Zok NBS)

- nékladovost’ medzibankovych pasiv bola pogitana
obdobne

Ina situécia je v sektore retailu. Priemernacis-
t& drokova marza v tomto sektore (vazena obje-
mom aktiv) medzirocne vzrastla, ato z hodnoty
6,1% na 6,4%. Po zohladneni prijmov
z poplatkov za bankové sluzby, ktoré si v tomto
sektore tiez pomerne vysoké, je skuto¢na zisko-
vost’ tychto operécii este vySSia. Na druhej strane,
vypocitana drokova marZza nezohladnuje vysoké
prevddzkové naklady spojené  scinnostou
v retailovom sektore (najma naklady na distri-
buéna siet). Tieto sa banky snaZzia obmedzovat’
napr. motivéciou klientov na vyuZivanie sluzieb
elektronického bankovnictva'®. Skutodnd vysku
urokovej marze zéroven ovplyviuje g povinnost’
emisie hypotekarnych zaloznych listov pri posky-
tovani hypotekarnych tverov. Ich nékladovost’ je
totiz vySSia ako nékladovost’ retailovych vkladov.

Hoci celkovo mozno hovorit’ 0 miernom raste
priemernegj Urokove] marZe v sektore retailu, n&

10 podra adajov zo Statistického Gradu SR je prie-
merny poplatok za prijatl platbu formou eektronického
bankovnictva v porovnani sklasickou formou niZsi pribliz-
ne 0 30%, za odoslanu platbu a zmenu trvalénho prikazu je
priemerny rozdiel az 60%.
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rast nenastal vo vsetkych bankéach a gj jg Uroven
je  vjednotlivych  bankéch  pbsobiacich
v retailovom sektore r6zna. NajvysSiu Urokovu
marzu dosiahli banky svysokym podielom
v retallovom sektore Na druhe strane, najnizsie
marZe dosiahla skupina stavebnych sporitel’ni.

Napriek pokratujucemu rastu dopytu obyva-
tel'stva azivnostnikov po Gveroch je pravdepo-
dobné, Ze konkurencia medzi bankami zvysi tlak
na pokles Urokovej marze, ziskovost’ retailového
sektora viak zostane nad’algj atraktivna

V sektore podnikov je cista urokova marza
vyrazne nizSia ako vretallovom sektore. Jg
priemerna hodnota (védzend objemom aktiv) do-
siahla na konci roka 2005 Uroven 2,4%, pri me-
dzirocnom poklese 00,5 percentudneho bodu.
Dévodom nizkych marzi v sektore podnikov je
najma konkurencia medzi bankami, ktora je vy
Sia ako v retailovom sektore, ako g vySSia nasy-
tenost’ trhu zo strany dopytu (ngjma pri Gveroch),
ktoranati banky zniZovat’ Urokové miery.

Graf 39 Vynosovost’ a nakladovost’ operacii s
klientmi
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- vynosovost’ Uverov bola vypocitana ako anualizo-
vana hodnota podidlu Urokovych vynosov za dany kvarté
k priemerng hrubg hodnote Gverov (vrétane klasifikova
nych Gverov)

- nékladovost’ vkladov bola pogitan& obdobne

E&te vyraznejSi pokles drokove] marze ako
v sektore podnikom mozno zaznamenat’ v sektore
financnych spolo¢nosti. Priemerna drokova mar-

Za (véZzena objemom aktiv) medziro¢ne klesla
z hodnoty 2,7% na 0,9. Dévodom bola siln& kon-
kurencia vtomto sektore afakt, Ze viaceré fi-
nancné spolo¢nosti st priamo vlastnené bankami
alebo ich materskymi spolo¢nostami.

Cisté netir okové prijmy

Stale vyznamnejSiu ¢ast’ prijmov z bankovej
¢innosti tvoria nedrokove prijmy, najma ¢isté pri-
jaté poplatky. Objem ¢istych prijmov z poplatkov
vzrastol medziro¢ne z 9,3 mid. na 11,2 mid., teda
019%. Cisté prijmy zpoplatkov vzréstli vo
vacsine bank.

Prijaté poplatky rastu jednak s narastom cien
bankovych sluzieb, ako a srastom poc¢tu trans-
akcii apoctu réznych produktov, ktoré klienti
banky vyuZivaju. Objem platenych poplatkov
zostéva pritom uz dihSiu dobu priblizne stabilny.

Operé&cie s cennymi papier mi, devizové o-
peracie a derivatové oper acie'

Hoci pokles trokovych mier, ktory bolo moz-
né zaznamenat’ v roku 2005, spdsobil pokles Uro-
kovych vynosov apokles Urokovej marze
z dlhovych cennych papierov, pri cennych papie-
roch (okrem cennych papierov s variabilnou uro-
kovou sadzbou, resp. skrétkou duréciou) prece-
novanych na realnu hodnotu vzréstla ich trhova
hodnota. T&o zmena realne] hodnoty sa premiet-
la bud’ priamo do vysledku hospodarenia (pri
cennych papieroch na obchodovanie) alebo do
zmeny vlastného imania (pri cennych papieroch
na predaj)™?. Napriek tomuto nérastu netiroko-
vych prijmov z cennych papierov z 2,8 mid. na
2,9 mid. vSak poklesol celkovy objem ¢istych
prijmov z cennych papierov z 20,9 mid. na 16,5
mid.

1 Cisté prijmy z devizovych a derivétovych operécii s
analyzované spolu, kedZze velky objem derivétov tvoria
préave menove derivaty, ktoré banky pouzivaju na zaistova
nie devizového rizika.

2 Ked’ze v roku 2004 sa obe portfdlia cennych pa-
pierov preceiovali cez vykaz ziskov astrét, z dévodu me-
dziro¢ng porovnatelnosti Udajov zahfiiame k nedirokovym
prijmom z cennych papieroch g tie, ktoré sa premietli
priamo do vlastnénho imania.
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Oproti roku 2004 vyrazne vzrastli cisté prij-
my bank z devizovych aderivatovych operé&cii,
ato z 3,2 mld. na 6,7 mid. Ich objem rastol po¢as
roka napriek meniacej sa volatilite vymennych
kurzov azmenam v Urokovych sadzbach vo
vacSine bank rovnomerne, ¢o potvrdzuje predpo-
klad, Ze tieto banky vyuZivaju derivéty predo-
vSetkym na zaistovanie rizika.

Narast prevadzkovych nakladov

Prevadzkové néklady za bankovy sektor ako
celok medziro¢ne vzréstli o0 6%. Z tohto nérastu
81% tvorilo zvy3enie persondnych nakladov, pri
raste priemernych nakladov na zamestnanca
0 11%. N&rast na Urovni 7% zaznamenala skupi-
na vel'kych a stredne verkych bank. Najvyssi rast
prevadzkovych nakladov bol v skupine nezatrie-
denych bank (medzirocne 14%), ngjmensi naopak
v skupine stavebnych sporitel’ni (1%). V Seobecne
mozno povedat’, Ze znizenie prevadzkovych n&
kladov mozno zaznamenat’ ngjma v tych ban-
kach, v ktorych klesli ¢isté urokové anelrokové
prijmy. Vo viacerych bankéach pritom predstavo-
vala Uspora prevadzkovych nakladov nezanedba-
telnd cast’ vytvoreného zisku. Niektoré banky,
ktoré dosiahli rast Urokovych anedrokovych

prijmov, naopak vysku prevadzkovych nakladov
zvysili.

Prevadzkova efektivita bankového sektora,
merana podielom prevadzkovych nakladov na
cistom prijme z bankovej ¢innosti, sa medziro¢ne
zhorSila. Priemerna hodnota ukazovatel’a cost-to-
income ratio (vazena objemom aktiv) sa zvySila
Z0 62,9% na 68,4%. Hodnoty medianu si e&te
vySSie (nédrast zo 74,3% na 77,7%), ¢0 znamena,
Ze prevadzkova efektivita mensich bank je horSia
ako pri velkych bankach, ktoré dosahuju vynosy
z rozsahu (economy of scale).

Opravné polozky, postupovanie a odpis
pohradavok

Cisté prijmy z odpisovania a postupovania
pohradavok arozplstania alebo tvorby oprav-
nych poloZiek boli vroku 2005 z4porné
adosiahli hodnotu -1,5 mid. V niektorych ban-
kach cistd tvorba opravnych poloZiek tvorila
vyznamnu ¢ast” dosiahnutého zisku.

Cisté prijmy z rozpi&ania rezerv boli na G-
rovni 542 mil. Vo viacerych bankéch bola v3ak
hodnota tohto ¢istého prijmu zaporna (t.].
v tychto bankéch boli naklady na tvorbu rezerv
vySSie ako prijmy z rozpu&taniarezerv) avyrazne
ovplyvnili dosiahnuty zisk.
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K apitalova primeranost’

Kapitalova primeranost’ bankového sektora v roku 2005 klesala. Hlavnym dévodom zniZovania u-
kazovatel'a bol vyrazny narast rizikovo vazenych aktiv, spbsobeny najma rastom Gverov. Aj napriek kle-

s

sajucemu trendu slovensky bankovy sektor vykazuje jednu znajvysSich hodnGt ukazovate/a spome-
dzi bankovych sektorov EU. Uroveri kapitalove] primeranosti bola na konci roka 2005 u vaetkych bank

nad minimalnou Urovsiiou 8%.

V priebehu roka 2005 kapitalova primera-
nos  bankového  sektora  pokracovala
v klesgjuicom trende, ked’ v decembri dosiahla
droveii 14,8%". Od janudra sa tak znizila
o takmer 20%.

Graf 40 Vyvoj kapitalove primeranosti
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- na zvide os si zobrazené hodnoty ukazovatel’a
kapitdove primeranosti v percentéch

- graf zobrazuje vyvo] maximdne, minimane
apriemerng hodnoty ukazovatela kapitédlovej primera-
nosti vézengj aktivami bank

- hodnota nezahtiia RWA pobogiek zahrani¢nych
béank

Ukazovatel' kapitdlove] primeranosti klesal
takmer u vSetkych bank. Posun bankového sek-
torak niz§im hodnotdm kapitalovej primeranos-
ti je mozneé vidiet g nagrafe 41. V decembri az
45% bankového sektora (podiel merany akti-
vami bank) malo kapitalovu primeranost pod
aroviou 15%.

Hlavnou pric¢inou poklesu kapitélovej pri-
meranosti bol nérast rizikovo vaZzenych aktiv
(d’alegf RWA), spdsobeny najma rastom Gverov.

3 Priemerna hodnota véZena rizikovo vazenymi ak-
tivami bank. Nezahfia RWA pobociek zahrani¢nych
bank.
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Graf 41 RozloZenie kapitalove primeranosti
v bankovom sektore
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- percento nad stipcami histogramu oznacuje po-
did aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach
sektora

Do6vodom poklesu kapitdlove] primeranosti
bank je okrem n&rastu RWA g snaha bank
o efektivnejSie riadenie kapitdlovych poZiada-
viek. Inymi slovami banky sa snaZia riadit’ svo-
je rizika pri menSom objeme kapitdlu. Tento
trend slivisi g s postupnym zavédzanim sofisti-
kovanegjSich metéd riadenia rizik v bankach.
Celkovy pokles kapitalovej primeranosti je tak
potrebné hodnotit’” v kontexte s droviou riade-
niarizik v bankéch.

Objem vlastnych zdrojov za cely bankovy
sektor bol v roku 2005 stabilny. V jednotlivych
bankéach viak doslo k zmendm vy3ky vlastnych
zdrojov.

Banky vykazovali vysoku kvalitu viastnych
zdrojov, ked’ boli tvorené prevazne Tier 1 kapi-
talom.



Box 4 Bankové sektory EU v roku 2005

Bankové sektory eurozony

Bankové sektory v eurozdne vykazovali v roku 2005 pozitivne trendy. Ziskovost’ bank sa pohybovala
vo vysokych hodnotéch. Podobne g kapitalova primeranost’ bola na uspokojivej arovni. Pozitivny vy-
voj ziskovosti bol ovplyvneny viacerymi faktormi. Napriek poklesu urokovych marzi banky profito-
vali z vysokého rastu novoposkytnutych Gverov v sektore domécnosti ako aj v sektore podnikov.
V&Sina bankovych sektorov tak zaznamenala narast ¢istych arokovych prijmov. ZvySena orientacia
bank na oblasti prinaSajlce nelrokové prijmy sa odrazila na néraste prijmov z obchodovania a poplat-
kov. Prijmy z obchodovania boli podporené ngjma pozitivnym vyvojom na kapitalovych trhoch. Banky
tieZ profitovali z poklesu tvorby opravnych poloZiek. V niektorych bankovych sektoroch banky profi-
tovali za zniZzovanie prevadzkovych nékladov. Pozitivne sa vyvijala g oblast’ riadenia rizik. Banky vo
vatSe miere vyuzivali néstroje trhu na prenos kreditného rizika (credit risk transfer market) a pokroci-
lejSie metddy stresového testovania

Ostatné bankové sektory EU

Pozitivny ekonomicky rast vo Velkej Britanii, Svédsku a Dénsku sa prejavil @ na néraste ziskovodti
bankovych sektorov vo v&etkych troch krajinach. Podobne ako v inych bankovych sektoroch g v ban-
kach tychto krajin pokracoval rast Gverov podnikovému sektoru a domacnostiam. Vyrazne stupal ned-
rokovy prijem. Najméa prijmy z obchodovania a poplatkov. Vo Velke) Britanii netirokoveé prijmy bank
V&sina novych élenskych &étov vykazovala vysSi ekonomicky rast ako iné ¢lenské krajiny EU. Naj-
vyznamnejSia ¢ast’ ziskovosti poch&dzala z urokovych prijmov (g napriek tomu, Ze vacSina krgjin vy-
kazovala pokles Urokovych marzi), ktorych nérast bol podporeny rastom Uverov. Vyznam arokovych
prijmov poklesol kvéli ndrastu nedrokovych prijmov (najma poplatkov a prijmov z obchodovania).
Bankové sektory v novych ¢lenskych krajindch zvySovali prevadzkové naklady najma néklady na za-
mestnancov. Va&Sina z tychto bankovych sektorov vykazovala pokles tvorby opravnych poloZiek. V
désedku silného rastu Gverov v novych élenskych krajinach poklesla hodnota kapitélovej primeranosti.
V sivislosti s rastom Gverov, vo viacerych bankovych sektoroch stiplo financovanie tychto aktivit zo
zahrani¢nych medzibankovych zdrojov.
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Rizika v bankovom sektore

Rizikovost’ bankového sektora sa v roku 2005 vyrazne nezmenila oproti roku 2004. Narast zi skovos-
ti a dostatocna Uroven kapitélove primeranosti vytvaral predpoklad o schopnosti bank zviadnuz’ pod-
stupované rizika.

Najvyznamnej Sim financnym rizikom, ktorému boli banky vystavené v roku 2005, bolo kreditné rizi-
ko. Vslvidosti sdynamickym rastom Uverov doméacnostiam je aktudlna otédzka kreditného rizika
v tomto segmente. Aj napriek rastu zadlZenosti domacnosti, pri pokracujlicom poztivnom makroeko-
nomickom wW\oji je mozné ocakavar, Zze domacnosti budl schopné splacar’ svoje zavazky a neddjde
k vyznamnému zhorSeniu kvality Uverovych portfdlii bank. Doméacnosti generuju dostatocny prijem
adrZzia vysoky objem financnych aktiv. Ako rizkova sa javi rastica konkurencia medz bankami
a uvolrniovanie Standardov pri poskytovani Gverov, ¢co mbZe viest' k poskytovaniu Gverov rizikovejSim
kategOriam obyvatel'stva. Moznym rizikom je tiez rastica Urokova citlivost’ domacnosti a najma ich ka-
pacita z2viadnur narast Gverove) zarazenosti pri zvySovani Urokovych sadzeb.

Poztivny makroekonomicky vwvoj sa prejavil aj na rizikovosti podnikového sektora. Miera Zyhania
podnikovych Gverov sa vyvijala v priebehu roka 2005 stabilne. Poztivny vyvoj sa prejavil na lepsg
kvalite Uverového portfdlia podnikov. Otvorenou otazkou ostava dopad zmien vymenného kurzu na de-
vizové pozicie podnikov aich konkurencieschopnoss’ atym aj ich kreditného rizika. Podobne ako pri
domécnostiach, aj pri podnikoch rastici trend poskytovania Uverov a konkurencia medz bankami mo-
Ze viest' k podhodnoteniu kreditného rizika podnikovych klientov bankami.

Velka cast’ bankovych aktiv je umiestnena v NBS a &tatnych dlhopisoch. V roku 2005 sa mierne zvy-
Sla drZba rizikovgSich cennych papierov. Tento trend bude pravdepodobne pokracovar aj
v nasledujucich rokoch vzh/adom na znizujuce sa Urokové mar Ze bank.

Priame devizové riziko bankového sektora, merané cez otvorené devizové pozicie bank, bolo v roku
2005 na zanedbate/hej arovni. Polozkou, ktora najvyraznejSie ovplyviiovala devizova poziciu bank, bo-
li zdroje od zahranicnych bank. Ta sa bud’ prejavila na raste devizovych Gverov, alebo kratka otvorena
devizova slivahova pozicia, ktoru vytvarala, bola zaisfovana podsiivahovymi derivatovymi operaciami.
Otvorena devizova pozicia bola viacerych bankach vytvarana réznymi podsivahovymi operaciami.

Urokové riziko bankového sektora, merané citlivosfou na zmeny v Urokovych sadzbéch bolo v roku
2005 na nizke Urovni. Aktiva ako aj pasiva vykazovali pomerne nizku Urokowu citlivost. VacSina
z Urokovo citlivych aktiv aj pasiv bola z poh/adu doby do najbliZzSeho precenenia resp. doby do naj-
bliZg fixacie v casovych pasmach do jedného roka.

Riziko likvidity v bankovom sektore bolo v roku 2005 ovplyviiované najméa zmenou casove Struktary
aktiv a pasiv. Vo vacSine bank sa zvySoval celkovy objem neterminovanych vkladov a ich podid na
vkladoch. Na druhgj strane, désedkom konkurencie, pokracoval trend poskytovania dlhodobych Gve-
rov domacnostiam (vacSinou na byvanie) a ciastocne sa prediZzovala aj splatnost’ Uverov podnikom
a SME. Podiel poh/adavok voci klientom na celkovych aktivach pocas roka 2005 stipol z 34% na 38%
a ciastocne nahradil likvidngjSe Satne dihopisy, ktorych podiel na aktivach klesol zo 16% na 14%.
Objem prostriedkov na medz bankovom trhu, ktory vo vac&ine krajin EU tvori likvidny ,, vankas' , tvoril
len 2% az 5% celkovych aktiv. Vacsina kratkodobych prostriedkov bola bankami uloZena do sterilizac-
nych repo tendrov v NBS, pricom velkl cast’ sterilizovaného objemu tvorili kratkodobé vklady zahra-
ni¢nych bank..
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Kreditnériziko

Kreditnériziko domacnosti

Rast Gverov doméacnostiam

Na konci roka 2005 predstavovali Uvery do-
macnostiam 29,9% udhrnu Gverov klientom. Ob-
jem Gverov poskytnutych domécnostiam pocas
celého roka 2005 narastal. Od janudra 2005 sa
zvysil 0 39,9%.

Na néraste Gverov domacnostiam sa ngjvag-
Sou mierou podielali velké banky. K vyraznému
nérastu viak doslo vo viacerych bankach. Rastli
Gvery nabyvanie ako g iné avery.

Kvalita Gverového portfélia domacnostiam

Kreditné riziko domécnosti spociva v ne-
schopnosti resp. neochote domécnosti  splécat’
poskytnuté Uvery. CiZe hodnotenie kreditného
rizika je postavené ngjma na pohl'ade do buduc-
nosti, na mozny vyvoj ukazovatelov, ktoré
ovplyviuju splécanie Gverov domacnostiam.

Hodnotenie kreditného rizika, prostrednic-
tvom podielu klasifikovanych Gverov, je naopak
postavené na pohlade na minulé spravanie do-
mécnosti a na predpoklade, Ze domécnosti sa bu-
du sprévat’ rovnako g v buddcnosti.

Aj ked’ rast Gverov doméacnostiam je mozno
zpohladu diverzifikécie Uverového portfélia
bank chapat’ pozitivne, s narastom objemu Uverov
je spojena g ich kvalita. Zistenia z dotaznika
0 Vyvoji na trhu Uverov naznadujd, Ze k nérastu
objemu poskytnutych Gverov okrem dopytovych
faktorov (rast prijmov, pozitivny makroekono-
micky vyvoj apod.) prispeli g ponukové faktory.
|de najméa o konkurenciu medzi bankami, ktoré sa
prejavuje na uvolnovani Uverovych Sandardov
ainych podmienok pri poskytovani Gverov. Préve
vyznamne postavenie ponukovych faktorov pri
raste Gverov mdze viest’ k zhorSeniu kvality po-
rtfolia bank.

14 definované ako Gvery klientom a bankam nesplécané
90 dni aviac

Podiel hrubych Kklasifikovanych Gverov do-
macnostiam na celkovych Uveroch domacnostiam
v roku 2005 klesol zo 4,5% v januari na 3,9%
v decembri. Z grafu je mozné vidiet, Ze poklesol
pocet g podiel bank s podielom klasifikovanych
uverov na celkovych Uveroch nad 9%.

Graf 42 RozloZenie podielu hrubych klasifiko-
vanych Gverov domacnosti na celkovych Gve-
roch domacnostiam

|11%|

|26%| |25%| |34%| | 2%|

| 9% | |14%|

] E =

5 —

AN
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zdroj: NBS

nazvidej os je zobrazeny pocet bank

percento nad stipcami histogramu oznacuje podiel
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach
sektora

Pri hodnoteni podielu klasifikovanych pohl'a-
davok na uhrne Gverov treba vSak zdbraznit, Ze
tento ukazovatel’ je do velkej miery ovplyvneny
ako n&astom novoposkytnutych  Gverov,
u ktorych sa zhorSenie kvality moze prejavit’ az
postupom ¢asu, tak g odpredajom, resp. postupo-
vanim stratovych pohl'adavok.

Aj napriek zlepSeniu ukazovatela podielu kla-
sifikovanych Gverov na celkovych Uveroch, sa-
motny objem klasifikovanych Gverov vzrastol od
zaciatku roka 020% (priblizne 1 mld.) na 6,5
mid. Sk v decembri 2005.

V priebehu roka sa zvySoval g objem Stan-
dardnych Gverov svyhradou. Tie pocas roka
2005 vzrastli 0 64,3% (1,64 mid. Sk v januari a
2,69 mid. Sk v decembri). V decembri tak tvorili
1,4% z objemu Gverov domacnostiam.
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Narast zadlZenosti domécnosti

Sragom Gverov doméacnostiam stdpala aj ich
zadlzenost’. V tretom Stvrtroku 2005 dosiahol
objem poskytnutych Gverov domécnostiam vel-
kost’ 11% z HDP. Prevl&dali najméa Gvery na by-
vanie. Aj ked’ nggmé od roku 2003 vidime silny
narast podielu Gverov na HDP, v porovnani
sinymi krajinami je podiel Uverov obyvatel'stvu
na HDP jeden z ngjnizSich. V roku 2004 bol po-
diel Gverov domécnostiam v EU na Grovni 57,2%
HDP (najviac zadlZené domécnosti boli v UK
98% z HDP, Holandsku 77%). Podobne je to g
pri podiele na aktivach béank, ¢o naznxuje, Ze
avery domécnostiam nie s
z makroekonomického pohl'adu az pohradu fi-
nancnej stability natorko vyznamné®,

ZadlZenie domécnosti vzrastlo @ v pomere
k finanénym aktivam domécnosti. Tento trend
naznacuje relativne zniZenie likvidnych aktiv
domécnosti, ktoré v krizovych situacidch mézu
byt’ pouZzité na splécanie Gverov.

Graf 43 Vyvoj Gverov doméacnosti k HDP a
aktivam bank
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- zdroj: NBS; Statisticky Grad SR
- v percentach je vyjadreny pomer Uverov doméc-
nosti k HDP v beznych cenéch

> Porovnanie zadlZenia domécnosti v réznych kraji-
nach je blizSe rozobrané v Specidng téme — Rast Uverov
doméacnostiam

Graf 44 Vyvoj finanénych pasiv a aktiv do-
macnosti
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Urokové riziko domacnosti

Bankovy sektor vykazuje vysoky podiel Gve-
rov domacnostiam s fixaciou Urokovej sadzby do
jedného roka. V decembri tvorili takéto Uvery
82% z novoposkytnutych Gverov domacnostiam.
Vysoky podiel  novoposkytnutych — Gverov
s pohyblivou Urokovou sadzbou alebo fixaciou do
jedného roka vykazovala vacSina bank.

Zaujem doméacnosti o Uvery skratkou fixé
ciou Urokovej sadzby slivisi najméa s trendom zni-
Zovania urokovych sadzieb v poslednych rokoch.
Doméacnosti tak minuly vyvoj Urokovych sadzieb
prenaSaju do ich predpokladov o budicom vyvo-
ji. Takéto kratkozraké spravanie ich vystavuje
riziku zvySovania ich zat'azenia splédtkami pri n&
raste Grokovych sadzieb™.

Z pohladu bank ide o presunutie urokového
rizika na domacnosti. Na druhgj strane, ak do-
macnosti budd mat’ problémy so splacanim Uve-
rov vdédedku nérastu Urokovych sadzieb,
v bankach sa to prgjavi znizenim kvality Gvero-
vého portfdlia. V pripade, Ze g ked’ zvy3enie U-
rokovych sadzieb nespOsobi priamo negativny
dopad na stabilitu bank (domécnosti budi schop-

16 Vysoky podiel Gverov skrétkou fixaciou nemusi
automaticky znamenat’ pre domécnosti riziko, ak s v ¢ase
nizkych Grokovych sadzieb vytvéraju rezervu, ktor( pouzi-
ju pri naraste splatok.
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né splacat’ uvery a napriek extrémnej situacii),
negativne ovplyvni spotrebu domacnosti.

Graf 45 Novoposkytnuté Uvery domacnostiam
podPa doby fixacie Urokove sadzby
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- na pravgl os sU Udaje o vy3ke Urokovych sadzieb
v percentach

- nalavg os sl podiely Gverov podla doby fixécie
Urokovej sadzby

Vysoky podiel Gverov skréatkodobou fixaciou
urokovych sadzieb tak zvysuje citlivost’ doméc-
nosti na zmeny Urokovych sadzieb, ¢im rastie
vyznam tohto kanadla pri prenose menovej politi-
ky narealnu ekonomiku.

Finanéna pozicia domacnosti

Vyrazny narast Uverov  domécnostiam
v poslednych rokoch bol do velkej miery
ovplyvneny zvySenym dopytom domécnosti po
uveroch. Zaujem domacnosti bol podporeny naj-
ma celkovym zlepSenim makroekonomickej situ-
&cie. Ta sa prejavila g na poklese Urokovych sa-
dzieb, raste prijmov domécnosti, poklese neza-
mestnanosti a zvySeni cien nehnutel’nosti.

Z pohladu makroekonomickych ¢isel domac-
nosti vytvarali vroku 2005 dostatocny objem
prijmov na splacanie Uverov. Pomer Gverovych
splatok®’ tvoril v poslednom &vrtroku 2005 4%
z hrubych disponibilnych prijmov domécnosti. Aj
ked’ trend je rastuci, treba pripomenut’, ze vel-

Y Uverové splétky si pocitané z Gdajov 0 ¢asove)
Struktdre Gverov aich Urokovych sadzieb

kost tohto pomeru patri k ngniz§im v rédmci
EU*,

Graf 46 Uverova zat'aZzenost® domacnosti
v pomerek prijmom domécnosti
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- zdroj: Statisticky Urad Slovenskej republiky, NBS,
vlastné vypocty

- Udaje v grafe za hruby disponibilny prijem vyjad-
ruju percentudliny nérast oproti rovnakému obdobiu minu-
[ého roku

- hruby disponibilny prijem je definovany ako roz-
did beznych prijmov a vydavkov domécnosti

- Gverova zatazenost’ je pomerom splétok a hrubého
disponibilného prijmu; Uverova zataZzenost’ je vypotitana
z objemu Uverov domacnostiam rozdelenych podra splat-
nosti aich Urokovych mier

Iny pohlad na mieru zadlZenia domécnosti
ndm mozu pondknut mikroekonomické data™.
Tie by nam poskytli obraz o distriblcii zadlZenia
vramci réznych prijmovych skupin, ako g ich
mieru zatazenia splatkami Gverov. Analyza také-
hoto druhu bude vel'mi vyznamna, kedZe je
pravdepodobne, Ze s rastticou konkurenciou, ban-
Ky budl financovat’ g rizikovejSie skupiny oby-
vatel'stva

Schopnost’ domécnosti splacat’ avery je ok-
rem priménych zdrojov vo forme prijmov
ovplyvnena @ vyskou as&ruktirou financnych
aktiv. Tie v pripade né&rastu zat'aZenia alebo vy-
padku prijmov slUZia na splacanie Gverov.

8 Tento pomer bol vroku 2002 v Holandsku 11%,
Nemecku 7%, Velkg Britanii 7%. Zdroj: Macroeconomic
implications of rising household debt, BIS (2004)

19 NBS planuje pouZit’ mikroekonomické déta pri ana-
lyze zadl Zenia domacnosti v sprave za prvy polrok 2006.
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Struktdra finanénych aktiv je priazniva, ¢o
znamena, Ze prevazuju likvidné aktiva. Trend z
poslednych rokov v3ak naznacuje zmenu StruktU-
ry finanénych aktiv, ked’ domécnosti drZzia vacsi
objem mengj likvidnych, ale vynosnejSich aktiv.
Zvy3uje sa podiel investicii do akcii, podielovych
fondov a poistenia.

ZvySovanie drzby aktiv, ktorych hodnota z&
visi od trhového vyvoja, zaroven zvy3duje citli-
vost’ domacnosti na vykonnost’ financnych trhov.

Graf 47 Struktura finanénych aktiv doméc-
nosti
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Kreditnériziko podnikov

Rast verov podnikom

Uvery podnikom predstavovali ku koncu roka
49% Uhrnu Gverov. Objem Gverov podnikom po-
Cas roka vzrastol o 17,8%. Ra&stli  avery
v domace] mene aj cudzich menéch.

Kvalita uverového portfélia podnikom

Kvalita Gverového portfolia sa mierne zlepSila
nielen z pohl'adu podielu klasifikovanych Gverov,
ale g ich objemu. Podiel klasifikovanych Gverov
na celkovych averoch podnikom dosiahol
v decembri hodnotu 8% (v januéri 10%). Podiel
sa od zaciatku roka zlepSil takmer vo vsetkych
bankéch. V pripade &andardnych pohradavok
svyhradou doSo k nérastu o014% (30,8 mid.
Vv januari na 35,1 mld. v decembri 2005). Z po-
hradu odvetvovej klasifikacie® sa najrizikovej-

2 yvazujeme len s odvetviami, ktoré maj( na thrne U-
verov viac ako 1% podiel

Simi javia Uvery poskytnuté podnikom v oblasti
priemyselngj vyroby.

Graf 48 RozloZenie podielu hrubych klasifiko-
vanych Gverov podnikom na celkovych Gve-
roch podnikom
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menejako 1% od 1% do5% od5%do 10% od 10 do15% viac ako 15%
- zdroj: NBS

- nazvide os je zobrazeny pocet bank

- percento nad stipcami histogramu oznacuje podiel
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach
sektora

Taburka 3 Kvalita tUverov podnikom podra
jednotlivych odvetvi v novembri 2005

; Podiel klas. Podiel odvetvia
Odvetvie laverov na celk. nacelk. Gve-
averoch roch
Priemyselnéa vyroba spolu 14.09% 13.83%
Dopra\{a,’skladovanle, posty a tele- 11.34% 3.90%
komunikacie
IPol nphospodarstvo, polovnictvo a 10.16% 213%
esnictvo
Velkoobchod a maloobchod, oprava
motor. vozidiel, motocyklov a spotr. 8.55% 13.71%
tovaru
Stavebnictvo 7.78% 2.42%
Ostatn? sp9locenske, socialne a 4.63% 1.94%
osobné sluzby
Cinnosti domacnosti a obyvatelstvo 4.33% 30.58%
Zahranicie 3.61% 2.89%
Ngkj_nuteln_osﬂ, prenajom a obchod- 2 36% 7 24%
né ¢innosti
Finan&né sprostredkovanie 0.17% 9.60%
Ve_rejna} sprava a obrana, socialne 0.15% 4.97%
poistenie
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a 0.10% 5.33%
vody
odvetvia s podielom na celk. Gve- 55.33% 1.46%

roch menej ako 1%

- zdroj: NBS

- nie sii zahrnuté Udaje za odvetvia s podielom na
celkovych Uveroch meng ako 1%

42/119



Miera zlyhania v podnikovom sektore

Miera zlyhania (default rate — dalej DR) vy-
jadruje, aké percento Uverov zlyha pocas sledo-
vaného obdobia?’. Sledovat’ mdzme jednak zly-
hévanie z hradiska poctu Uverov, ale tiez zlyhég
vanie vzhl'adom na objemové zostatky Gverov.
Pocas roka 2005 DR vzhl'adom na pocet prevy-
Sovali DR vzhradom na zostatky, z ¢oho sa da
usudit’, Ze zlyhavali nggméa uvery snizsim ako
priemernym zostatkom. Poc¢as celého roka sa ale
obidva ukazovatele pohybovali na nizkej arovni
pod 0,5%. Stvrtroéné miery zlyhania od roku
2004 mbdZzeme vidiet' na grafe 49.%

Graf 49 Vyvoj mier zlyhania pravnickych osob
zkategorie &andardnych Gverov, $&andar-
dnych uUverov svyhradou ane&andardnych
medzi pochybné a sporné

0.5% ~

0.4% -
0.2% -

0.1% ~

0.0%

1Q04 2Q04 3Q04 4Q04 1Q05 2Q05 3Q05  4Q05

@R vzhladom na podty DR vzhladom na zostatky

zdroj: Register bankovych Gverov azaruk, NBS,
vlastné vypocty
DR (default rate) — miera zlyhania

Finan¢éna situacia podnikového sektora
Napriek rasticemu objemu poskytnutych Gve-
rov podnikovému sektoru, ukazovatele zadlze-
nosti sa vyrazne nezmenili. V celom podnikovom
sektore od konca prvého Stvrtroka po koniec roka
2005 stupol objem aktiv 0 21%. Podobny nérast

2 pri vypocte sa berie &vrtrocné obdobie

2 pri interpretécii grafov treba vziat' do Gvahy zmenu
Opatrenia o zatried'ovani majetku azavézkov od roku
2005, ktora ustanovila zmeny kvantitativnych charakteristik
pri zatriedovani Uverov do jednotlivych kategérii. Boli
skratené doby omeskania pre jednotlivé kategorie. Zaroven
bola zmenena definicia doby omeskania. Uvedend zmena
sav&ak nagrafov vyrazngSie nepregjavila

zaznamenal podnikovy sektor g pri objeme
vlastného imania (22%).

Pomer bankovych Gverov na celkovych akti-
vach tak na konci roka mierne poklesol
adosiahol Uroven 10%. NajvyznamnejSi podiel
bankovych Uverov na celkovych aktivach na kon-
ci roka 2005 vykazovalo odvetvie priemyselngj
vyroby (11,7%), vyroby arozvodu elektriny, pa-
ry, teple vody (10,1%) a odvetvie vel’koobchodu,
maloobchodu a opravy vozidiel (8,3%).

Podobny vyvoj bol g pri pomere dihodobych
averov na aktivach podnikov. Na druhej strane
v priebehu roka sa mierne zvysil podiel dihodo-
bych Gverov na celkovych Gveroch podnikom,
ked na konci tretieho stvrtroka tvorili takmer
60% z celkovych Uverov. Podiel dihodobych Gve-
rov vzréstol nagjméa v odvetvi vyroby arozvodu
elektriny, pary, teplej vody aodvetvi dopravy a
telekomunikécii. Tento nérast potvrdzuje trend
zvySovania zaujmu podnikov o investi¢né Uvery.

Graf 50 Vyvoj vybranych ukazovatel’ov pod-
nikového sektora v roku 2005
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zdroj: Statisticky drad SR, vlastné vypocty

Podiel vlastného imania na celkovych pasi-
vach sa vyvijal stabilne. V priebehu celého roka
sa pohyboval na Urovni 53% aZz 54%. V ramci
jednotlivych odvetvi najnizSi pomer vlastného
imania na celkovych pasivach vykazovali podni-
ky posobiace v odvetvi stavebnictva (33%), vel™-
koobchodu, maloobchodu aopravy vozidiel
(35%) a priemyselnej vyroby (48%).

Hodnota medidnu ukazovatela podielu vlast-
ného imania na celkovych pasivach za podnikovy
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sektor bola nizSia ako priemerna hodnota. To na-
znacuje, ze sektorova priemerna hodnota je

ovplyvnena najma vacsimi podnikmi, ktoré vyka-
zuju v&Siu zadlZenost” cudzimi zdrojmi.

Graf 51 Pomer vlastného imania k celkovym
pasivam podnikového sektora
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- zdroj: Statisticky drad SR, vlastné vypocty

Kvalita portfdlia Uver ov v ostatnych sekto-
roch®®

Z ogtanych sektorov vykazovali banky na
konci roka 2005 ngjv&si podiel klasifikovanych
averov pri Gveroch Zivnostnikom (7,5%).

Pri Gveroch financnym spoloénostiam okrem
bank a Gveroch verejnej spréve vykazovali banky
vysoku kvalitu pohladavok s podielom klasifiko-
vanych pohladavok na arovni 0,13%, resp.
0,01%. VSeobecne tieto sektory patria k najmenej
rizikovym z pohl'adu splécania Gverov.

Taburka 4 Kvalita portfélia ostatnych sekto-

rov
Podiel klas.
Gverov na

Podiel odvet-
via na celk.
Gveroch

2.45%

celk. veroch
7.55%

Uvery Zivnostiam

Uvery fin. spolognostiam okrem bank 0.13% 9.95%

Uvery verejnej sprave 0.01% 5.01%

Uvery nerezidentom 2.96% 3.3%

- zdroj: NBS

Podiel hrubych klasifikovanych Gverov nere-
zidentom na Uhrne Uverov nerezidentom sa pocas

% Sektor Zivnostnikov, sektor finanénych spol oénosti
okrem béank, sektor verging spravy, sektor nerezidentov

roka 2005 znizil z8,1% v janu&ri na 2,96%
v decembri. Tento pokles bol vsak spdsobeny
najma narastom celkovej expozicie voci nerezi-
dentom.

Pokrytie opravnymi polozkami

Podl'a opatrenia NBS? je od 31. janudra
2004 stanovené pokrytie nezabezpetenej &asti®
pohladavky jednotlivych kategdrii pohradavok
nasledovne:

Tabulka 5 Predpisané pokrytie opravnymi
polozkami

Kategoria pohladavok

Pokrytie nezabezp. Casti
opravnymi polozkami

Standardné s vyhradou 1-20%
NeStandardné 20 — 50%
Pochybné 50 — 95%
Stratové 100%

- zdroj: NBS

Casovy vyvoj pokrytia nezabezpetengj Casti
pohradavok voci klientom opravnymi polozkami
znézorinuje graf 52. Mozno urobit’ zaver, Ze
v slovenskom bankovom sektore ako celku nena-
stalo v priebehu roka 2004 a roka 2005 nadmerné
rozpustanie opravnych poloziek, ktoré by viedlo
k znizovaniu pokrytia nezabezpeceng] casti po-
hradavok. Analogicky zaver plati a pre pohla-
davky voci bankdm a voci verejnej sprave.

2 Opatrenie NBS ¢&. 7/2002 ako vyplyva zo zmien
a doplnkov vydanych opatrenim NBS ¢&. 1/2004 a Opatrenie
13/2004 o zatried’ovani majetku a zavézkov bank a pobo-
giek zahrani¢nych bank, o Uprave ich ocenenig, o tvorbe a
ruseni rezerv a stym slvisiacich hldseniach

% Nezabezpetena cast’ pohladavky predstavuje rozdiel
medzi hrubou hodnotou pohladévky anarokovatel’nou
hodnotou zabezpetenia. Nérokovatel'n& hodnota zabezpe-
&enia pri zloZnom prave nemdZe prevySovat’ vysku pohla-
davky, ktor( zabezpetuje.
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Graf 52 Vyvoj pokrytia nezabezpedeng ¢asti
Gverov opravnymi polozkami
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- zdroj: NBS

- nie st zahrnuté Udaje za banky, ktoré v roku 2005
postupovali pri Uprave ocenenia pohladavok o opravné
poloZzky podla medzindrodnych Uctovnych Sandardov
av Hléseni o zatried'ovani majetku azavazkov vykazovali
tieto pohradavky ako nezatried’ované

Devizovériziko

Devizové riziko je spojené s otvorenou pozi-
ciou bank v cudzich menéch azmenami vymen-
nych kurzov, ¢im dochédza k zmene hodnoty de-
vizovych pozicii v domacej mene.

Priame devizové riziko bankového sektora,
merané cez otvorené devizové pozicie bank, bolo
v roku 2005 na nizkej urovni. Celkovéa otvorena
devizova pozicia bola v priebehu celého roka
2005 krétka®®, o vystavovalo bankovy sektor
negativnemu dopadu v pripade znehodnocovania
domacej meny. Od zagiatku roka sa zniZovala,
avSak nakonci roka vzrastla av decembri dosiah-
la hodnotu 3,84% z aktiv. Na strane pasiv pokra-
coval rast krétkodobych devizovych zdrojov od
bank. Rastli tieZz devizové Uvery na aktivng stra-
ne, ale v mensom rozsahu ako pri zdrojoch od
zahrani¢nych bank. Objem poskytnutych devizo-
vych uverov klientom presahoval objem devizo-
vych klientskych vkladov (pomer devizovych G-
verov avkladov klientov bol 115% v decembri

26 Pozicia, pri ktorej pasiva st v&cSie ako aktiva.

2005), ¢o nutilo banky financovat’ rast devizo-
vych Uverov zdrojmi zo zahrani¢nych bank.

Graf 53 Vyvoj podi€lu otvorenych devizovych
pozicii na aktivach bank
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- zdroj: NBS

- data zahitigju g pobocky zahraniénych bank

- na zvideg os sl znazornené podiely otvorenych
pozicii na celkovych aktivach sektora

Graf 54 RozloZenie podielov celkovych otvore-
nych devizovych pozicii na aktivach bank

v sektore
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- zdroj: NBS

- na zvideg os je zobrazeny pocet bank, na vodo-
rovne od je podie celkovych ¢istych pozicii na aktivach

- percento nad stipcami histogramu oznacuje podiel
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora

- data zahitigju g pobocky zahraniénych bank

Slivahova pozicia bola vo vacsine bank uzat-
vérana podsivahovymi derivatovymi operéciami.
Celkové devizova pozicia bola vo viacerych ban-
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kach otvorena kvoli devizovym pozicidm z po-
hradavok zo zéruk, zévézkov z budlcich Gverov,
z&vazkov zo z&ruk a zavézkov z prijatych zaruk.

Volatilita vyznamnych vymennych kurzov
v roku 2005 mierne vzrastla v porovnani s rokom
2004. VyznamnejSie sa zvySila volatilita nggma
pri vymennom kurze EUR. Kurzy vykazovali
vySSiu volatilitu nggmav prvom polroku 2005.

Graf 55 Vyvoj volatility kurzov EUR a SKK
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- zdroj: NBS, vlastné vypocty

na grafe je zobrazend Standardna odchylka loga-
ritmov relativnych zmien kurzov r,

volatilita bola vypogitana z historickych dét, pri-
¢om historicky star§im Udajom bola priddena menSa (ex-
ponencidlne klesgjlica véha): oi = 0,94 ¢.,* + 0,06 r®

SKK/USD |

Stabilny vyvoj devizového rizika v roku 2005
naznacuju aj hodnoty VaR (value-at-risk)?’. Uka-
zovatel’ berie do Uvahy g volatilitu vymennych
kurzov aich korelécie, pricom hodnota medianu
sa od zaciatku pohybovala na trovni od 0,38% do
1,04% z hodnoty vlastnych zdrojov.

Rast devizovych zdrojov od bank

Devizové aktiva boli tvorené najméa aktivami
denominovanymi v EUR (82% z devizovych ak-
tiv), USD (11%) aCZK (5%). Od zatiatku roka
sa devizove aktiva zvySili 0 17%. Narast bol vy-
tvérany najma devizovymi Uvermi klientom, kto-
ré stupli o0 35%. Devizové Uvery boli zéroven
najvyznamnejSou poloZzkou devizovych aktiv.

" Pri vypocte VaR sa ber do tvahy otvorené pozicie
vo vSetkych menach

V sektore v priebehu roka poklesol objem cen-
nych papierov denominovanych v cudzich me-
néch (v decembri tvorili 15% z devizovych ak-
tiv).

Graf 56 Vyvoj VaR - devizovériziko
v bankovom sektore
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- zdroj: NBS
- ukazovatel’ je pomerom VaR a vlastnych zdrojov
béank
- v grafe si zobrazené hodnoty medidnu, prvého
atretieho kvartilu
- Udaje na zvidg osi sl v percentach
- VaR (value at risk) je definované ako najvécSia
mozné strata portflia s99% pravdepodobnostou pocas
jedného dna. Pri vypocte VaR bola pouZité historicka simu-
l&cia
- vydedky nezahitigju pobocky zahrani¢nych bank

Devizové pasiva boli podobne ako devizové
aktiva tvorené ngma pasivami v EUR (62%),
USD (34%) aCZK (3%). Od zatiatku roka devi-
zové pasiva vzréstli o 51%. Boli tvorené prevaz-
ne vkladmi od bank (63% devizovych pasiv)
avkladmi Kklientov (33%). Druh& menovana po-
loZka od zaciatku roka stipla o 25%, k comu pri-
speli nggma vklady podnikov. Objem vkladov
domécnosti mal stabilny vyvoj.

Na zmenu devizovych pasiv a vdbec na devi-
zovu stivahovu poziciu bank, mali najvacsi vplyv
devizové zdroje od bank. V decembri 2005 az
94% z ich objemu tvorili devizové zdroje od ne-
rezidentskych bank. I8lo prevazne o vklady krét-
kodobého charakteru. Devizové zdroje od bank
od zaCiatku roka stupli 0 75%.

Rast tychto zdrojov bol spojeny srastom de-
vizovych Gverov, ako g sich investovanim
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v domécich aktivach atym vyuZivanim Urokové-
ho diferencidlu a zhodnocovanim domacej meny.
Banky velku ¢ast’ z krétkodobych devizovych
zdrojov zo zahrani¢ia ukladali prostrednictvom
steriliza¢nych repo tendrov v NBS.

Celkovéa devizova sivahova pozicia tak najma
vplyvom devizovych zdrojov od bank narastla
adosiahla 11% z hodnoty aktiv bank.

Zmeny v podslvahe

Otvorena podsivahova devizova pozicia do
vel’kej miery reagovala na zmeny stivahovej po-
zicie. N&rast krétke) suvahove] pozicie banky
hedgovali derivatovymi operéciami (pohl'adavky
zpevnych  terminovych  operacii  tvorili
v decembri 2005 70% z podsuvahovych aktiv).
Korelacia medzi otvorenou slvahou poziciou
acistou podsivahovou derivdovou poziciou
v bankovom sektore v roku 2005 bola na Urovni
takmer 80%.

Vyznamnou polozkou podsivahovych devi-
zovych operécii boli operécie sopciami (pohla-
davky z operacii sopciami  tvorili  14%
z podsuvahovych aktiv). Ich ¢ista otvorena pozi-
cia bola na zanedbatel’nej Urovni. Banky vacsinou
otv&rali menové pozicie v opciach pre svojich
klientov a nasledne ich zatvarali so zahrani¢nymi
bankami.

Devizové pohradavky z budlcich tverov tvo-
rili 7% z celkovych podstiivahovych aktiv.

Na podsivahovu devizovu poziciu v bankach
mali vplyv v réznej miere pohladavky zo zéruk,
z&véazky z buddcich Gverov, zévéazky zo zaruk
a zavazky z prijatych zaruk.

Nepriame devizovériziko

Okrem uz analyzovaného priameho devizové-
ho rizika je bankovy sektor vystaveny @ nepria-
memu devizovému riziku. Spociva v tom, Ze
banka nie je zranitel'na priamo prostrednictvom
zmeny vymenného kurzu, ale nepriamo cez zly-
hania protistran pri splacani Gverov, alebo vplyvu
na ich konkurencieschopnost’ pri zmene vymen-
nych kurzov.

Na z&klade rozhovorov s bankami, velka ¢ast’
poskytovanych devizovych Gverov podnikom su-
visi s exportnou orientéciou podnikového sektora
Takéto podniky maju prijmy denominované
v cudzich menéch, ¢o vytvara tzv. prirodzeny
hedging. V bankach tieZ vidime narast menovych
pozicii v opciach, ktoré banky otvaragju pre svo-
jich klientov na zabezpecenie ich otvorenych de-
vizovych pozicii.

Na druhej strane je mozné, Ze dopyt podnikov
po devizovych Gveroch stvisi a
s predpokladanym zhodnocovanim domace] me-
ny.

V sli¢asnosti nemame  presné  Udaje
o devizovych pozicidch podnikového sektora.
Predpokladame, Ze banky pri poskytovani devi-
zovych Gverov podnikom vyhodnocuju @ mozné
devizové riziko podnikov.

Urokovériziko

Priamy dopad réznych pohybov vynosovych
kriviek na banky savisi s ¢asovou Struktdrou Uro-
kovo citlivych aktiv apasiv. Banky su tiez
ovplyvnené nepriamo, prostrednictvom kreditné-
ho rizika. Napriklad pri Gveroch domécnostiam
skratkodobou fixaciou Urokovych sadzieb, su
banky pri zmene Urokovych sadzieb ovplyvnené
cez schopnost’ aochotu domécnosti splécat’ Uve-

ry.

Pri merani velkosti Urokového rizika sa zame-
riavame na zmenu stcasnej hodnoty Urokovo cit-
livych aktiv apasiv pri r6znych posunoch vyno-
sovych kriviek. Vyhoda tohto pristupu spociva
v preceneni vSetkych Urokovo citlivych poloZiek
aktiv a pasiv pri zmenenych Urokovych sadzbach
atym g kvantifikacii citlivosti sti¢asnej hodnoty
aktiv apasiv na zmenu urokovych sadzieb. Ak
banka napriklad poskytne Uver surokovou sadz-
bou 5%, pri naraste trhovych sadzieb klesne reél-
na hodnota tohto Uveru, ked’Zze banka bude inka-
sovat’ nizSie Urokové platby v porovnani
strhovymi Urokovymi sadzbami. Pricom ¢im je
dihsia fixacia Urokovej sadzby na Gver, tym je
vyraznejSi pokles redlngj hodnoty Uveru.
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Tento pristup vSak nehovori o dopade zmien
urokovych sadzieb na cisté Urokové marze bank
resp. ¢isté urokove prijmy bank. Dopad na Uro-
kové prijmy v&ak nie je jednoznatny aje tazko
kvantifikovatelny. Napriklad pri naraste droko-
vych sadzieb v dihSich ¢asovych pasmach by
banky profitovali z ndrastu Urokovych marzi pri
novo poskytnutych Uveroch. Opacny dopad by
vSak mal rast dihych Urokovych sadzieb na dro-
kové marze z objemu uz poskytnutych UGverov.
Ked’Ze v dIhSich ¢asovy pasmach previadaju ak-
tiva nad pasivami, pri néraste Urokovych sadzieb
banky skér precenia pasivne polozky ako aktivne
(repricing risk), ¢o sa prejavi na poklese Uroko-
vych marZi. Pri naraste Urokovych sadzieb tiez
moze poklesnit’ dopyt do novych Uveroch, ¢o sa
znova prejavi na poklese trokovych prijmov.

Zmeny Urokovych sadzieb tiez ovplyviuju
hodnotu investicii v cennych papieroch. Pri cen-
nych papieroch uréenych na obchodovanie sa
zmena hodnoty okamzite prejavi na ziskovosti
apri cennych papieroch drZzanych napreda sa
zmeny hodnoty cennych papierov prejavi vo
vlastnych zdrojoch.

Urokové riziko bankového sektora, merané
citlivostou st¢asnej hodnoty aktiv a pasiv na
zmeny Urokovych sadzieb bolo vroku 2005 na
nizkej arovni. Aktiva ako g pasiva vykazuju po-
merne nizku Urokovu citlivost, ¢o je dané ich
nizkou duréciou. Vagsina z trokovo citlivych ak-
tiv (80%) g pasiv (87%) bola, z poh'adu doby do
najblizSieho precenenia resp. doby do najblizSg
fixacie, zaradena v ¢asovych pasmach do jedného
roka. Negativny dopad na st¢asn hodnotu aktiv
apasiv by malo ngjma zvy3ovanie Urokovych sa-
dzieb v dihsich ¢asovych pasmach.

Struktura arokovo citlivych aktiv a pasiv

Slvahoveé urokovo citlivé polozky boli pre-
vazne  denominované  vdomécej  mene.
Z celkového objemu Urokovo citlivych aktiv tvo-
rili 85% a z celkovych pasiv 72%. VyznamnejSie
pozicie mali banky aj v EUR (12% pri aktivach a
17% pri pasivach) a USD (1% pri aktivach a 10%
pri pasivach).

Urokovo citlivé aktiva boli v pasme do jedné-
ho mesiaca tvorené najma operéciami v NBS
aogatnych bankéch. Cenné papiere a Uvery mali
priblizne rovnaké rozlozenie. Priblizne 70% Uve-
rov je v pasmach do Siestich mesiacov a16% v
pasmach nad dvoma rokmi. Pri cennych papie-
roch je 51% z ich objemu v pasmach do Siestich
mesiacov a 38% v pasmach nad dvoma rokmi.

RozloZenie pasiv podlra urokovej citlivosti je
podobné. V pasmach do Sest” mesiacov je takmer
90% z bankovych vkladov a80% vkladov klien-
tov. Ogtatné polozky, ktoré si tvorené ngjma emi-
tovanymi cennymi papiermi  sU rozloZené
v dIhSich ¢asovych pdsmach.

RozloZenie otvorenych sivahovych pozicii
bankového sektora v roku 2005 je zndzornené na
grafe 57.

Graf 57 Cista sivahova pozicia trokovo citli-
vych aktiv a pasiv (v SKK)
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zdroj: NBS

na vodorovng os sU ¢asové pasma, na zvide os
sl podiely ¢istg) sivahovej pozicie (nekumulativ-
ngj) na celkovych aktivach bank

Urokovo citlivé podsivahové pozicie boli
tvorené nama  derivdtovymi  operéciami.
Z urokovo citlivych podstivahovych aktiv tvorili
takmer 88%. Pri pasivach to bolo 84%.

Derivdty boli tvorené najma drokovymi
amenovymi derivatmi. Derivdtové pozicie boli
vacSinou uzatvorené, ¢im g cela otvorena podsu-
vahova urokova pozicia bola nizka. VyraznejSiu
otvorenu podsiivahovu poziciu vykazoval banko-
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vy sektor iba v pdsme do jedného mesiaca abola
tvorena najma inymi podsivahovymi operaciami.

Graf 58 Casova &ruktara Grokovo citlivych
poloZiek sivahy a podsivahy v SKK
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Urokova citlivost’ jednotlivych poloZiek ak-
tiv a pasiv

Taburka 6 Urokova citlivost’ vybranych agre-
gatov aktiv a pasiv bankového sektora v SKK

111.05 VI.05 1X.05 XI1.05
medzibankovy ttha 00704 .0.0007% -0.0006%  -0.0006%
NBS - aktiva
aktivne operacie s 4 11605 .0.00950% -0.0099%  -0.0102%
klientmi
operacie scennymi 4 05039 -0.0168% -0.0187% -0.0190%
papiermi
medzibankovy ttha 451905 0005206 0.0049%  0.0046%
NBS - pasiva
pasivneé operacie s 94605 0.0047% 0.0048%  0.0050%
klientmi
TRIEIINE [PESE 0,0329% 0.0286% 0.0254%  0.0259%
operacie
- zdroj: NBS

- hodnoty v taburke vyjadruji percentudlinu zmenu
v hodnote Urokovo citlivych poloziek aktiv a pasiv pri para-
lelnom zvySeni Grokovych sadzieb o 1 bézicky bod (b.p.)

Citlivost’ jednotlivych skupin poloziek na
zmeny Urokovych sadzieb sa v priebehu roka vy-
razne nemenila. NajvyraznejSiu citlivost’ na stra-
ne aktiv vykazovali poloZzky srozloZzenim
v dihSich ¢asovych pasmach - cenné papiere a
uvery. Na strane pasiv boli citlivé najma emito-

vané cenné papiere, tie viak netvorili vyznamnu
Cast’ portfdlia. Objemovo najvacSia polozka,
vklady klientov, vykazovala len malu citlivost’.

Riziko likvidity

Pre slovensky bankovy sektor bola v roku
2005 charakteristicka relativne vysokd likvidita.
Ta v&k, na rozdiel od susednych &étov, bola
koncentrovana v Narodnej banke Slovenska a nie
na medzibankovom trhu, ¢o viedlo k jeho relativ-
nemu zmenSeniu (pocas roka 2005 na Urovni 2%
— 5% bilan¢nej sumy sektora).

Faktory ovplyvnujace riziko likvidity sa po-
¢as roka 2005 podstatne nemenili. Najvacsi vplyv
mali devizovy kurz, Urokové miery, dopyt po U-
veroch a menovéa politika NBS.

Na jedngj strane teda pokracovali prolikvidne
posobiace tendencie, predovsetkym o kratkodoby
zahrani¢ny kapitdl motivovany Urokovym dife-
rencidlom, posiliiovanim slovenskej koruny a pri-
lezitostou vyhodne zhodnotit’ tieto prostriedky v
steriliza¢nych repo tendroch NBS.

Na druhgj strane, vedomie vysoke likvidity
podporilo v bankach aktivity, ktoré viedli k pre-
hlbovaniu ¢asového nestladu medzi aktivami
apasivami. (ngma poskytovanie dihodobych U-
Verov).

Ukazovatele likvidity

Pri merani rizika likvidity boli poZzité &yri u-
kazovatele likvidity: ukazovatel’ rychlgj likvidity,
ukazovatel’ likvidity do 7 dni, ukazovatel’ likvidi-
ty do 3 mesiacov®® a ukazovatel stédlych
anelikvidnych aktiv.?®

% ukazovatele i definované ako podid vybranych

sl v asti Stresové testovanie

% Ukazovatel stélych anelikvidnych aktiv je defi-
novany ako pomer si¢tu stélych anelikvidnych aktiv k
vybranym poloZzkam vlastnych zdrojov.
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Graf 59 Vyvoj medianu ukazovatelov likvidity
do 7 dni ado 3 mesiacov
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Na zmenu ukazovatel'ov mali podstatny vplyv
zmeny v ¢asovej Struktare vkladov. Vzh'adom na
klesajlce urokove miery, vklady klientov sa kon-
centruju do kratSich casovych pasiem. Urcity
vplyv na zmenu ¢asovej Struktiry ma g celkovy
ekonomicky vyvoj, domacnosti vyhl'adavaja iné

investicné  prilezitosti  (Zivotné  poistenie
a podielové fondy) a na beznych G¢toch stistred’u-
ju v&sie objemy.

Od zeaciatku roka 2004 do decembra 2005
stupol podiel vkladov do 7 dni avkladov do 3
mesiacov ha celkovych vkladoch z 52% na 64%,
respektive z 85% na 91%. V&Sina prostriedkov
klientov je teda drZzana na beznych G¢toch.

Graf 60 Podiel vkladov do 7 dni a do 3 mesia-
cov na celkovych vkladoch
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Graf 61 Rozlozenie ukazovatelov likvidity do
7 dni a do 3 mesiacov v bankovom sektore
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prerusovanou ¢iarou (februér 2005) je zndzornené
obdobie, v ktorom neboli realizované sterilizacné tendre
NBS

Kratkodoby a maly vplyv na oba ukazovatele
malo aj odmietnutie sterilizacného repo tendra vo
februéri (graf 61). Oba ukazovatele vtedy mierne
klesi apo jeho obnoveni nasledne stupli.
V decembri 2005 bola ich hodnota vsak opa’ na
nizSej urovni ako vo februari. Vplyv nerealizécie
steriliza¢nych repo tendrov je mozné sledovat’ na
zmene rozlozenia hodn6t ukazovatel'ov v sektore.
Oproti januéru sa rozloZenie oboch ukazovatel'ov
posunulo smerom vlavo, teda viac bank vykézalo
nizSiu hodnotu. Na druhej strane, distriblcia uka-
zovatel'ov v decembri 2005 je koncentrovana o-
kolo hodnét, ktoré si edte nizSie ako hodnoty
z februéra 2005.

Ukazovatel’ rychlej likvidity sa spraval analo-
gicky, v priebehu roka klesla hodnota medianu
(prakticky linearne) z 59% na 53%. Rozhodnutia
NBS nerealizovat’ sterilizacné repo tendre rychlu
likviditu bank neovplyvnili, jedingm rozdielom
bolo nahradenie pokladni¢nych pouk&Zok NBS,
ktoré banky ziskavaju ako kolaterdl, krétkodo-
bymi vkladmi v NBS.

50/119



Graf 62 Vyvoj UkazovatePa stalych
a nelikvidnych aktiv —min, medidn a max
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na grafe sl zobrazené maximalne, minimalne hod-
noty a median

Medidn  hodnoty  ukazovatela  stélych
anelikvidnych aktiv pocas roka miere stupal.

Gap analyza

Doplnujucim pohladom na riziko likvidity je
analyza vel’kosti otvorengj pozicii v likvidite (ne-
silad medzi aktivami a pasivami) v ¢asovych
pasmach do sedem dni a do troch mesiacov — po-
dobne ako pri ukazovatel'och. Velkost' otvorene)
pozicie je v tgjto analyze porovnana sobjemom
aktiv prislusnej banky. D6vodom porovnania
saktivami (a nie svlastnymi zdrojmi) je fakt, Ze
otvorend pozicia v likvidite nem6Ze byt interpre-
tovana ako potencialna strata. Podstatna je preto
relativna verkost’ na celkové aktiva

Graf 63 RozloZenie podielu otvorenych pozicii
do 7 dni ado 3 mesiacov v decembri 2005
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Po cely rok 2005 mali v&etky velkeé a stredné
banky negativnu likvidna poziciu do 7 dni g do 3
mesiacov. Podiel negativnej pozicie na celkovych
aktivach sa od decembra 2004 vo vasSine tychto
bank zvysil Je to prirodzeny dosledok rastu zos-
tatkov na beznych G¢toch a poskytovania Uverov
s dlhSou splatnost’ou.

Celkovo sa podiel negativng pozicie
v likvidite do 7 dni ado 3 mesiacov na celko-
vych aktivach pocas roka zhorsil v 13-tich, resp.
v 16-tich bankach.
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Box 5 Hlavnérizika na nadedujuci rok

Na zaklade dotaznikového zist'ovania, na ktorom sa zic¢astnili vybrané slovenské banky, boli iden-
tifikované hlavné kategorie rizik, v ramci ktorych boli $pecifikované konkrétne rizika aich vyznam
bol hodnoteny na pét’bodovej stupnici.

Graf 65 Hlavné kategorie rizik Graf 65 Specifickérizika v hlavnych kategoriach
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- zdroj: WGBD, Survey on EU Banks's main risks for the year ahead
- v grafoch je zobrazeny median

V&Sina bank sa zhodla na hlavnej kategorii rizik, ktorou je prostredie domaceho bankového sekto-
ra. Pri podrobnejSom rozklade sa hlavné rizikové faktory tykaju rasticeho konkurenéného tlaku
aobavy zo vstupu novych hr&ov. Riziko vidia banky v tlaku na pokles Urokove] marze a v zvySovani
rizikového apetitu (pozri Box: Dotaznik o vyvoji na trhu Gverov). V tejto kategorii viaceré banky u-
viedli g operacné riziko z informacnych technolégii. Druhou najvyznamnejSou kategoriou je vyvoj na
financnych trhoch, kde dominuje riziko zmeny Urokovych mier. Okrem toho viaceré banky uviedli g
riziko plynice ztrhov derivatov a nepriame devizové riziko. V tretgl kategorii, rizikd plynace
z vlastnej indtitacie, dominovala potreba zvysit’ efektivitu a ziskovost, ale g tlak na zvySovanie vel’ko-
sti in&tittcie. Stvrta kategoria — makroekonomika — sa tykala predovsetkym rizika zmeny cien nehnu-
telnosti arizika nizkeho ekonomického rastu v eurozone. V ramci regulacie banky pochopitel’ne pova
Zuju za hlavnu vyzvu prechod na Basel |1.

52/119




Stresové testovanie

Scenér extrémneho narastu klasifikovanych poh/adavok v bankovom sektore nevykazoval vyrazny
pokles kapitalove primeranosti. Pri niektorych bankach ukazovate/” poklesol pod 8%. NegativnejSi do-
pad ma scenar pri ktorom by rastol objem poskytnutych Uverov a aj podid klasifikovanych Gverov. Ne-
priaznivy dopad na banky by mal najma scenar svysSim narastom podielu klasifikovanych Gverov.

Tento scenar by vo viacerych bankach sposobil vyrazny pokles kapitélove primeranosti.

Pri extrémnych zmenach vymennych kurzov banky nevykazovali vyrazny dopad na kapitalova pri-
meranost. Sektor bol citlivy najméa na znehodnotenie doméce meny.

Urokové riziko nepredstavuje pre bankovy sektor vézny problém. Negativny dopad by malo najmé
2vy3eni e Urokovych sadzieb v dlhSich ¢asovych pasmach v domacej mene.

K zhor3eniu ukazovate/ov likvidity by doSlo najméa pri vyraznejSom vybere vkladov klientov. Tento
scenar by negativne vplyval hlavne na velké a stredné banky. Na bankovy sektor, ale najméa na niektoré
stredne ve/’ké banky a banky naviazané na materské spolocnosti, by negativne vplyval aj odliv kréatko-

dobych zdrojov zo zahranicnych bank.

Hlavnym cielom stresového testovania je
kvantifikovat’ schopnost’ jednotlivych  bank
acelého bankového sektora zvladnut' extrémne,
ale stale mozné trhové podmienky.

Pri kreditnom, devizovom a Urokovom riziku
vyhodnocujeme dopad tychto scenarov na kapité
lovu primeranost’ odpocitanim potencidlng straty

(resp.  pripocitanim  potencidlneho  zisku)
v désledku aplikovania prislusného scenara od
kapitalu.

Pri kreditnom riziku sa berie do Uvahy g
mozny dopad stresovych scendrov na rizikovo
vézene aktiva. V pripade rizika likvidity kvantifi-
kujeme dopad stresovych situacii na ukazovatele
likvidity.

Stresoveé testy boli aplikované na pozicie bank
z decembra 2005 pre vsetky banky v sektore. Vy-
nimkou su stresové testy kvantifikované pomocou
dopadu na kapitél, ktoré neboli aplikované pre
poboc¢ky zahrani¢nych bank.

Pri interpretovani vysledkov stresovych sce-
narov je dolezité uvedomit’ si ur¢ité obmedzenia
stresového testovania. Stresové testovanie je, po-
dobne ako iné modely, zjednodusenim redlneho
stavu na trhu. Aj ked’ naSou snahou je vytvarat’
stresové scendre akvantifikovat’ ich spbsobom,
ktory je ¢o nagjbliZSie k realite na trhu, kompliko-
vanost redlng sSituacie nés nati  pracovat
surcitymi predpokladmi a zjednoduseniami.

Stresové testovanie uvedenych rizik bolo uro-
bené samostatne pre kazdé riziko. PouZité scena
re, 8 ked’ spolu sivisia, zatial' nepredpokladaju
vztahy medzi jednotlivymi rizikami.

Devizovériziko

Stresové testovanie devizového rizika bolo
vykonané pre v&etky banky v sektore. Predmetom
stresového testovania boli otvorené devizové po-
zicie v ngjvyznamnejSich menach (EUR, USD,
CHF, CZK, GBP, HUF, PLN, JPY) azmeny vy-
mennych kurzov v prislusnych menéch. Vybrané
meny tvorili takmer 100% z devizovych sivaho-
vych a podstivahovych aktiv g pasiv. Devizové
aktiva boli denominované ngiméa v EUR (82%),
USD (11%) aCZK (5%). Podobne to bolo g pri
pasivach, EUR (62%), USD (34%), CZK (3%).

Podstvahové aktiva boli tvorené najma polo-
Zkami denominovanymi v EUR (49%), USD
(45%) a CZK (3%), a pasiva v EUR (58%), USD
(36%) a CZK (3%).

Dopad kazdého scenédra na devizovl poziciu
banky je dany ¢istou otvorenou poziciou v mene,
ktora je vynasobena relativnou zmenou vymen-
ného kurzu pre danii zmenu v jednotlivych scena
roch. Suma zmien cistych otvorenych pozicii
v jednotlivych menéch tvori zmenu cistej otvore-
ngj devizovej pozicie banky. Celkovy dopad i-
teho stresového scendra (D) je teda dany vzta
hom
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[e] %
D, =a J_COPJ. * S

kde COP; je ¢ista otvorena devizova pozicia
vV menej, asc je i-ty stresovy scendar pre menu j.
Otdto hodnotu je wupraveny kapitd bank
anésledne g hodnota kapitédlovej primeranosti.

Pri stresovom testovani devizového rizika po-

uzijeme dva pristupy tvorby stresovych scenérov:

- pristup zaloZeny na predpoklade zopako-
vania historicky ,najhorSich® zmien vo
vymennych kurzoch v stanovenom obdo-
bi,

- pristup zaloZzeny na simulovanych zme-
né&ch vymennych kurzov, pricom simulé
cia je zalozena na expertnom odhade vy-
voja jedného kurzu avzgomnych korela
cii medzi vymennymi kurzami odhadnu-
tych z historickych dét.

Scenér 1 az 3: Higtoricky , najhor§e’ zme-
ny kurzov

Tento pristup tvorby stresovych scenarov je
zalozeny vyluéne na historickom vyvoji vymen-
nych kurzov (v ¢ase od 1.1.2004 do 31.12.2005)
v sledovanom obdobi poc¢as 10 pracovnych dni.
Zvolena doba 10 dni pritom zohladnuje predpo-
klad, Ze v pripade nahlych avyraznych zmien
vymennych kurzov nebudl pozicie uzatvorené
ihned’. Pri vypocte straty k danému diu sa potom
predpokladd, Ze ,najhorsie* relativne zmeny kur-
zov zotrvaju pocas nasledujucich 10 dni.

Prvou moznostou je zvolit’ sledované obdobie
10 dni rovnako pre cely bankovy sektor. Je zvo-
lené tak, ze v désledku zmeny kurzov rovnakej
ako v tomto obdobi by bankovy sektor ako celok
utrpel najv&Siu stratu. V tomto pripade by ban-
kovy sektor ako celok dosiahol najvécSiu stratu
pri zopakovani vyvoja kurzov v obdobi od
10.3.2005 do 24.3.2005 (scenér 1), resp. v obdobi
od 14.4.2005 do 28.4.2005 (scenér 2). V oboch
obdobiach pridlo k vyraznejSiemu oslabeniu slo-
venske] meny voci EUR (0 3,7%, resp. 2,8%) g
USD(o 7,1%, resp. 3,0%). Dopady oboch sceng
rov na rozloZenie kapitalovej primeranosti bank
sl zobrazené na grafe 67.

Druhou moznostou je zvolit' sledovanie ob-
dobie 10 dni individualne pre kazda banku (sce-
n&r 3). Pre kazdu banku teda bolo vybrané obdo-
bie 10 dni, pocas ktorého nastala taka zmena vy-
mennych kurzov, ktora by banke spbsobila naj-
vacSiu stratu. Hoci vysledky tohto stresového
scenara nemozno agregovat’ za cely bankovy sek-
tor, tento pristup méze slizit' ako doplnenie vy-
poctu VaR. Zatial’ ¢o VaR udava predpokladanu
stratu, ktora by na zaklade historického vyvoja
vymennych kurzov nemala byt prekrocend
s 99%-nou pravdepodobnost’ou, uvedeny stresovy
scenar hovori 0 moznej strate v pripade zopako-
vania toho historického vyvoja, ktory by bol
v si¢asnosti najnepriaznivejsi.

Graf 66 Vyvoj kurzu EUR a SKK v roku 2005
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Scenér 4 a5: Simulované zmeny kurzov so
zohPadnenim korel&cii*®

Prirodzenou nevyhodou stresovych scenérov
vyché&dzajlacich vyluéne z pozorovania historic-
kého vyvoja kurzov je ich obmedzena moznost’
predikovat’ budici vyvoj. Toto obmedzenie edte
viac vystupuje do popredia v pripade snahy
o predikciu extrémnych udalosti, pretozZe ich vy-
skyt v historickych Gdajoch je prilis zriedkavy.
Preto pri tvorbe scenédrov vyuzijeme aj simuléacie,
resp. predpoklady o vyvoji vymennych kurzov.

% podrobnejsi popis metodiky tvorby tychto stresovych
scenédrov je uvedeny v boxe Simulované zmeny kurzov so
zohl'adnenim korel&cii

54/119



Do uvahy treba vziat, Ze medzi jednotlivymi vy-
mennymi kurzami existuju vzgjomné korelécie
atie mbzu byt navy3e iné v obdobiach vyraznych
zmien kurzov (tzv. hektické obdobia) v porovnani
s korelaciami odhadovanymi z historického vyvo-
ja. BlizSi popis metodiky, ktora zohladiuje tato
skuto¢nost’, je uvedeny v boxe 6.

Graf 67 Porovnanie dopadov jednotlivych sce-
narov devizového rizika na rozloZenie kapitéa-
loveg primeranosti v sektore

zdroj: NBS, vlastné vypocty

na grafe je zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozlozenia odhadovanych hodnét kapitao-
ve primeranosti v sektore po aplikovani jednotlivych sce-
narov

Dopady stresovych scenérov devizového
rizika

Vysledky jednotlivych stresovych scenarov
naznatuju, ze extrémne zmeny vymennych Kkur-
zov by nemali vyrazne ohrozit’ stabilitu bankové-
ho sektora. VaSina bank ma dostatocny objem
kapitalu na pokrytie vyraznych zmien vymennych
kurzov.

Najhorsi dopad na bankovy sektor mal scenar
3. Median kapitalovej primeranosti by v sektore
poklesol na 16,9% z pdvodnej hodnoty 19,6%.

Negativny dopad na kapitdlovl primeranost’
by mali nggma scenare s predpokladanym zne-
hodnotenim domécej meny. Pokles priemernej
hodnoty ukazovatel'a za sektor nastal pri scenari
1, 2 a4. Pri scen&ri 1 a4 do3lo okrem poklesu
priemerngj hodnoty & k poklesu medianu (z
19,6% na 18,4%, resp. 18,0%). Opatny vyvoj bol
pri 2 scenéri, ked” priemerna hodnota poklesla, ale
median narastol. Hodnota medianu bola ovplyv-
nena tym, Ze u v&siny bank ukazovatel’ kapitalo-
vej primeranosti naréstol.

Scendr 5 bol postaveny na predpokla
de zhodnocovania domace] meny. Zatial ¢o
priemerna hodnota Kkapitalove] primeranosti
vzrastla, median sektora mierme poklesol.
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Box 6 Simulované zmeny kurzov so zohradnenim korelacii

Pri odhade korelécie v hektickych obdobiach odhadneme na zéklade nasl edujiceho model u:

geeur, 0 ~ o~
- :~W N(n‘kur 'S aur )+ (1' W) N(”Eur S eur)

eur., g
Predpokladédme, Ze logaritmy zmien kurzu EUR sU s pravdepodobnostou o z pokojného obdobia (simulované
norméalnym rozdelenim) a s pravdepodobnostou 1 — e z hektického obdobia (simulované inym normalnym roz-
delenim své&cSou Standardnou odchylkou). Ocakévame, Ze pravdepodobnost’ pokojného obdobia bude 70% —
95%, pricom hektické obdobie je zastipené meng a vyznacuje sa ndhlymi zmenami v hodnote vymennych kur-
zov a skokovym nérastom volatility. Parametre uvedeného modelu (vratane pravdepodobnosti @ pokojného ob-
dobia) boli odhadnuté z historickych Udajov ¢asového radu vymennych kurzov v rokoch 2002 az 2005.

In

Tabulka 7 Odhadované hodnoty parametrov pre vymenny kurz EUR/SKK

Pravdepo- Stredna Standardna
dobnost’ hodnota odchylka
Pokojne 85% -0,00012 0,085%
obdobie
FEE 15% 0,00033 0.27%
obdobie

- zdroj: NBS, vlastné vypocty

Ako vidiet’ na grafe 68, model zaloZeny na rozliSeni pokojnych a hektickych obdobi vyznatujucich
sa ngjma réznymi volatilitami lepSie reprezentuje historické tdaje ako model zaloZeny iba na jednom
normalnom rozdeleni. Uvedeny model navySe dokaze zachytit’ ,tuéné chvosty” historického rozdele-
nia>*, ktoré sl Gasto spominanou charakteristikou ekonomickych ¢asovych radov.

Graf 68 Porovnanie modelu zaloZzeného na jednom nor malnom rozdeleni a modelu zaloZzenom na
kombinacii dvoch normalnych rozdeleni
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zdroj: NBS, vlastné vypocty
- navodorovng osi si uvedené hodnoty logaritmov zmien kurzu SKK/EUR
- nazvislg osi je uvedeny pocet dat v interval och uvedenych navodorovnej osi

3 Nevyhodou modelu v&ak je, Ze neberie do Gvahy autokorel&ciu v ¢asovych radoch.
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Poznamenajme, Ze rozdelenie Udajov na hektické a pokojné obdobie nie je zalozené na nejake a priori definicii
hektickych obdobi (napr. podla vel'kosti relativngl zmeny apod.) Ide skor oto, Ze kazdému Udaju o logaritme
zmeny kurzu vieme priradit’ pravdepodobnost, Ze tento Udaj bol z hektickénho obdobia. Prirodzene, ¢im vécSia
bola relativna zmena kurzu, tym je vé&cSia pravdepodobnost, Ze Gdaj bol z hektického obdobia — vzhl'adom na
charakter modelu to v3ak nemozno povedat’ jednozna¢ne. Odhadnutim tejto pravdepodobnosti pre vSetky Udaje
v3ak vypocitame podmienené stredné hodnoty avariancie v pokojnom a hektickom obdobi pre druhy kurz
(napr. USD), ako & podmienené korelacie medzi oboma kurzami pre pokojné aj pre hektické obdobie * Vypo-
¢ty st zalozené na klasickych vzt'ahoch pre vypocet strednych hodnét, variancii a korelécii. Rozdiel jeiba v tom,
Ze kazdy Udaj je vazeny svojou pravdepodobnost’ou, Ze je z hektického obdobia (resp. z pokojného obdobia, ak
pocitame tieto veliciny pre pokojné obdobie). Znamené to, Ze véacSie relativne zmeny v kurzoch vstupuju do vy-
poctu s vaeSou vahou ako malé zmeny, ¢o pomaha presnejSie vypocitat’ korelaciu medzi vymennymi kurzami,
ktoré nas zaujima. Hodnoty odhadovanych parametrov st uvedené v tabul'ke 8. Za predpokladu linearnej zavis-
losti medzi zmenami jednotlivych vymennych kurzov moZno potom s vyuZitim vztahu

In(usd; 41o/usd;) - 10y _ ~ In(eur, 10/ eur;) - 10 g, 5
=r +4/1-1 ~N(0, V10
\/E S~usd usd,eur \/E S~eur € € ( )

vypocitat’ ocakévané zmeny kurzu USD/SKK (a analogicky g ostatnych kurzov) pri néraste kurzu
EUR/SKK 0 5% (scenér 5) ako g pri poklese tohto kurzu o 5% (scenér 6) pri zohl'adneni korelacii me-
dzi menami za predpokladu hektického obdobia

Taburka 8 Odhadované hodnoty par ametrov pre jednotlivé meny

USD cZK HUF PLN JPY CHF GBP
Stred. hodnota 0,00022 | -0,00007 | -0,00009 | -0,00012 | -0,00017 | -0,00014 | -0,00017
zgzgjg‘z Stand. odchylka 0,29% 0,15% 0,19% 0,24% 0,26% 0,12% 0,27%
Korelacia 31,4% 26,7% 21,9% 8,4% 21,9% 69,1% 39,5%
Stred. hodnota 0,00033 0,00028 0,00007 0,00008 0,00008 0,00028 0,00024
'gszgg:‘; Stand. odchylka 0,40% 0,22% 0,30% 0,29% 0,35% 0,28% 0,27%
Korelacia 69,2% 66,4% 45,4% 31,5% 45,4% 93,6% 79,3%
Ocak. relativna zmena pri naraste kurzu
EURISKK 05% za predpokl. hektického |  +5,3% +2,8% +2,5% +1,7% +2,9% +4,9% +4,0%
obdobia EUR
Ocak. relativna zmena pri poklese kurzu
EUR/SKK 05% za predpokl. hektického | - 5,0% -2,6% -2,6% -17% -3,0% - 4,8% -3,9%
obdobia EUR

% BIliz&i popis uvedenych vypoctov mozno ngjst v ¢lanku Kim, J. — Finger, Ch. C. (2000): A Stress Test to Incorpo-
rate Correlation Breskdown, Journal of Risk.
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Urokovériziko

Stresové testovanie urokového rizika bolo
zamerané iba na Urokové miery v SKK a EUR.
Do6vodom je vysoky podiel drokovo citlivych po-
loZiek aktiv apasiv prave vtychto menéch
Specifickym obmedzenim stresového testovania
arokoveého rizika st predpoklady posunu kriviek
askutocnost, ze sa nezohl'adiuje dopad na mar-
2u.

Pri tvorbe stresovych scendrov na Urokové ri-
ziko sme vychadzali z historickych zmien uroko-
vych sadzieb. (Mesatné zmeny desatro¢nych,
dvojro¢nych ajednomesacnych bodov na vyno-
sovej krivke od zatiatku roka 2003). Historické
zmeny boli upravované tak, aby na jednej stra-
ne zahrinovali predpoklady moZného vyvoja uro-
kovych sadzieb ana druhg) strane vytvarali stre-
sové situacie. Samotny dopad stresovych scena
rov bol pocitany ako rozdiel ¢istych sicasnych
hodndt urokovo citlivych pozicii pred aplikova-
nim stresovych scenarov acdistych sicasnych
hodnét vypocitanych so stresovymi hodnotami
urokovych sadzieb. Rozdiel v ¢istych sicasnych
hodnotach bol odpocitany resp. pripocitany ku
kapitdlu banky. Hoci uvedenym postupom mozno
testovat’ dopad nérastu a poklesu Urokovych sa-
dzieb, k 31.12.2005 by malo na bankovy sektor
negativny dopad najma zvySenie urokovych sa-
dzieb, ktoré je prezentované v grafe 69.

Scenér 1 a 2: Paralelnd zmena vynosovych
kriviek SKK a EUR

V prvom scenéri pre SKK predpokladame pa-
ralelny narast irokovych sadzieb o 150 bazickych
bodov av druhom scenéri paralelny néarast vyno-
sovej krivky v EUR o 130 bazickych bodov.

Scenér 3 a4: Zmeny na koncoch vynosovej
krivky SKK

Treti scenar predstavuje nérast rokovych sa-
dzieb 0 150 bazickych bodov v najkratSom ¢aso-
vom pasme do jedného mesiaca. Na druhgj strane,
&vrty scenar zachytava rovnaky narast Urokovych
sadzieb v najdihSom ¢asovom pasme.

% Urokovo citlivé pozicie boli prevzaté zo &vrtrog-

nych vykazov bank o Urokovej citlivosti

Scenér 5: Zmena strmosti vynosovej krivky
SKK

Podednym scenarom pre Urokové miery v
SKK je zmena strmosti vynosovej krivky, teda
pokles drokovych sadzieb do jedného roka
anédrast Urokovych sadzieb v dlhSich ¢asovych
pasmach. Pri tomto scenéri sme predpokladali, Ze
Urokova sadzba na jeden rok sa nezmenila.

Graf 69 Porovnanie dopadov jednotlivych sce-
narov arokového rizika narozloZenie kapitéa-
love primeranosti v sektore
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Scenér 1 Scenar 2 Scenér 3 Scenér 4 Scenar 5
zdroj: NBS, vlastné vypocty
na grafe je zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozloZzenia odhadovanych hodnét kapitao-
ve primeranosti v sektore po aplikovani jednotlivych sce-
nérov
popi s scenérov:
0 scenar 1: paral. narast krivky SKK 0150
b.b.
0 scenar 2: paral. narast krivky EUR 0130
b.b.
0 scenar 3 narast sadzieb v ngkratSich
pasmach o 150 b.b.
0 scenar 4: narast sadzieb v ngjdihSich pas-
mach 0 150 b.b.
0 scenar 5: zostrmenie krivky

Dopady stresovych scenérov Urokového
rizika

Podobne ako pri devizovom riziku, bankovy
sektor nie je vyrazne zranitel'ny pri extrémnych
zmenéch Urokovych sadzieb. Bankovy sektor bol
v roku 2005 citlivy nggmé na scenére 1, 4, 5, teda
na zvyovanie Urokovych sadzieb v dihSich ¢aso-
vych pésmach. Slvisi to sklasickou &ruktirou
bankovych aktiv a pasiv, ked’ aktiva bank maju
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dihSiu duréciu ako pasiva. Ngjvacsie priemerné
zniZenie (1 p.b.) kapitdlove] primeranosti nastalo
pri scenari 1 (paralelny nérast Urokovych sadzieb
0 150 bézickych bodov).Bol vykonany g dopln-
kovy stresovy scenar, ktory sa Standardne uvadza
pri stresovom testovani urokového rizika: para-
lelny narast Urokovych sadzieb o 200 bazickych
bodov. Pri tomto scenari sa kapitalova primera-
nost’ v bankovom sektore priemerne znizila o 1,4
p.b.

Kreditnériziko
Pre dresové scen&re kreditného rizika boli
zvolené nasledovné scenare:

Scenédr 1. Strata v désedku narastu klas-
fikovanych pohPadavok

Prvy scenar spociva vtom, Ze analyzujeme
dopad nérastu klasifikovanych pohladavok na
vlastné zdroje, VZ, (resp. na kapitdlovu primera-
nost, KP). Predpokladdme pritom, Ze tento néarast
bol zapricineny vyhradne prechodom Uverov
z kategorie Standardnych a&tandardnych
svyhradou do kategorie klasifikovanych. To
znamena, ze celkovy objem rizikovo vazenych
aktiv ostava nezmeneny.

Vypocitame teda maximany percentuany
medzimesaény narast hodnoty klasifikovanych
uverov pocas sledovaného obdobia (januar az de-
cember 2005) a budeme predpokladat’, Ze takyto
nérast, upraveny multiplikdorom, M, nastane
v nasledujicom obdobi. Hodnota klasifikovanych
pohradavok pre nasledujuce obdobie sa potom
pocita nasledovne:

NPL,,, = NPL,* (D, * M +1),

NPL, - NPL, ,

NPL_,

Dopad na kapitdlova primeranost’ je vypoci-
tany pomocou vzt'ahu:

KPt+1 - VZt B (NPLt+l B NPLt) .

RWA

kde D, = max

Scenér 2: Narast uhrnu Gverov, pri¢om po-
diel klasifikovanych pohPaddvok zostava ne-
zmeneny

Druhy scend&r vychddza zfaktu, Ze
v poslednom obdobi sa da v celom sektore pozo-
rovat’ neustdly narast hodnoty &andardnych Uve-
rov, ako g celkového Uhrnu Uverov. Hodnota kla-
sifikovanych pohladavok pritom ostava bez vy-
raznejSej zmeny vzhladom na rast &tandardnych
Gverov. Stresovy scenar vychadza z predpokladu,
Ze pri poskytovani Gverov je podcenované riziko,
Ze tieto Uvery méZu postupom ¢asu zlyhat' ateda
spbsobit’ banke stratu. V prvom kroku teda n&
jdeme maximalnu percentualnu zmenu Uhrnu U-
verov (D). Budeme predpokladat, ze
v nasledujicom mesiaci Uhrn Gverov vzrastie
préave o D%. Cize

D = max l:lhl’n,t - uhrn,_,; .

t dhrn,_,

Za ¢asovy horizont pritom berieme opét’ janu-
ar az december 2005. V druhom kroku potrebu-
jeme zigtit maximény podiel klasifikovanych
averov (NPL) k Uhrnu Gverov. V ramci stresové-
ho scenédra o¢akévame, Ze prave tento podiel bude
dosiahnuty g v najblizSom mesiaci. Teda

max NPL, = max ',\IPLt :

tuhrn,
Nasledne vypocitame objem NPL,,, pomocou

vzt'ahu

NPL,,, = (max NPL* M1)* (D* M 2 +1) * Ghrn,

Multiplikdtormi M1 resp. M2 modelujeme
zvySenie podielu NPL Kk dhrnu Uverov, resp.
zmenu velkosti medzimesa¢ného narastu Uhrnu
uverov. Napokon este budeme predpokladat’, ze
hodnota, o ktort sa klasifikované Uvery zvySia, sa
prejavi ako strata (strata v pripade zlyhania je
100%), ¢im sa znizia vlastné zdroje banky. Zaro-
vein predpokladame, Ze novoposkytnuté uUvery
maju rizikovu vahu 100%, ¢o sa odrazi v hodnote
rizikovo vézenych aktiv (RWA).

Nova hodnota kapitalovej poziadavky sa po-
tom pocita vztahom

KP . = VZt B (NPLt+l B NPL{)
"1 RWA +D*M2* thrn’
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Graf 70 Porovnanie dopadov jednotlivych sce-
narov kreditného rizika na rozlozenie kapitéa-
love primeranosti v sektore
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zdroj: NBS, vlastné vypocty

na grafe je zobrazeny dolny kvartil, medidn ahorny
kvartil rozloZzenia odhadovanych hodnét kapitdovej
primeranosti v sektore po aplikovani jednotlivych sce-
nérov

M4 aM5 predstavuji prvy scen& vyjadrujaci nérast
klasifikovanych  pohladavok o multiplikdtor M
o hodnotu 4 resp.5

M1=1.5, M2=1 predstavuji druhy scen& vyjadrujdci
naras podielu klasfikovanych pohladavok prostred-
nictvom multiplikétorov M1 a M2, ked’ v prvom pripa-
deje M1=1.5 adruhom pripade je M2=1

retail

retail

M1=1.5, M2=1 M1=1, M2=1.5

Dopady stresovych scenarov kreditného rizika
Pri kazdom scenéari sme pozorovali ich dopad
vzhladom na najvyznamnejSie portfolia, retail
apodniky. Z vysledkov pre prvy scenar vyplyva,
Ze narast objemu klasifikovanych pohradavok
nema na banky vyrazny dopad. Va&sSina bank by
g nadalej dosahovala kapitdlovd primeranost
nad 10%. V druhom scenari nastava zhorSenie
kapitalovej primeranosti vo viacerych bankach.
Z vysedkov tieZz vyplyva, Ze zvySovanie multi-
plikdtora M1 ma na banky horsi dopad, ako zvy-
Sovanie M2. UZ pre M1=1,5 v niektorych ban-
kach dochédza k Uplnému pohlteniu vlastnych
zdrojov utrpenymi stratami. Ak predpokladame
M2=1,5, dopad na vlastné zdroje je miernejsi, g
ked g vtakomto pripade by v niektorych ban-
kach kapitdlova primeranost’ poklesla pod 8%.

Riziko likvidity

Testovanie rizika likvidity sa spaa
sosobitnymi  obmedzeniami. Typickym problé-
mom je nejednoznacnost’ prepojenia rizika likvi-
dity s kapitdlovou primeranostou. Aj ked’ pri
probléme s likviditou banke vznik4 strata (napri-
klad rychlym predajom cennych papierov), nie je
jednoduché takuto situéciu simulovat’. Scenére
tieZ nebert do Gvahy existujlce Uverové linky na
iné banky a materska banku alebo jadro vkladov.

Testovana preto nebola kapitalova primera
nost’, ale tri vybrané ukazovatele likvidity (uka-
zovatel’ rychlgj likvidity, ukazovatel’ likvidity do
7 dni aje ukazovatel’ likvidity do 3 mesiacov).
Velkost” Soku bola posudzovana vzhl'adom na
priemernd medzimesacnu zmenu tychto ukazova-
telov. Kazdy ukazovatel’ je vypocitany ako podiel
likvidnych aktiv avolatilnych zdrojov
v prlslusnej kategorii:

likvidné aktiva v prvom ukazovateli zahiigju
pokladni¢ni hotovost, bezné Gcéty banky
vinych bankéch avsetky pokladni¢né pou-
kazky a &étne dlihopisy, na ktoré nebolo zria-
dené zdlozné préavo, vratane tych, ktoré banka
ziskala v obrétenych REPO obchodoch; vola-
tilné zdroje zahinaju bezné Gcty bank a vsetky
zavazky voci klientom.

likvidné aktiva v druhom atretom ukazovate-

li zahingju okrem likvidnych aktiv v prvom

ukazovateli g v3etky pohlradavky voci klien-

tom a bankédm so zostatkovou splatnost'ou do

7 dni, resp. do 3 mesiacov; volatilné zdroje

v tychto ukazovatelov sU sictom zévazkov

voci bankam aklientom do 7 dni, resp. do 3

mesiacov.

Je vhodné upozornit’, Ze pristup k splatnosti
aktiv a pasiv nie je konzistentny. Pri vkladoch sa
pouziva aktudlna splatnost, neuvaZzuje sa teda
sodhadom jadra vkladov. Pri &&nych cennych
papieroch apokladni¢nych poukézkach sa pred-
poklad4 ich absolutna likvidnost’, bez ohl'adu na
ich aktudlnu alebo odhadovanu splatnost’.

Pre stresové testovanie rizika likvidity boli
zvolené tri za&kladné scenére. Prvé dva si &tan-
dardné, v réznych obmenach pouzivané central-
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nymi bankami v EU. Treti sa snazi reflektovar
situéciu v slovenskom bankovom sektore.

Scenér 1. Pokles hodnoty &tatnych dlhopi-
sov 0 10%

Ide o jednoducht simuléciu, ked’ je hodnota
Sénych dlhopisov apokladni¢nych poukézok
v portféliu banky (s vynimkou cennych papierov,
ktoré banka ziskala ako kolaterdl v REPO obcho-
doch) znizend vo vSetkych troch ukazovatel'ov
010%. Jednym z dbvodov pre pokles hodnoty
&atnych dlhopisov mdze byt zvySenie Grokovych
mier.

Scenér 2: Pokles vkladov klientov 0 20%

Ide o neoc¢akavany vyber ¢asti vkladov klien-
tov. O tdto hodnotu je znizeny objem likvidnych
aktiv. Pri pasivach sa predpoklada, Ze prostriedky
Klientov sa znizia rovhomerne vo v&etkych ¢aso-
vych pasmach. Volatilné zdroje s preto znizené
0 20% v&etkych zavazkov voci klientom (pri pr-
vom ukazovateli), resp. 020% zévazkov vodi
klientom so zostatkovou splatnost’ou do 7 dni (pri
druhom ukazovateli) ado 3 mesiacov (pri tretom
ukazovateli).

Scenér 3: Odliv kratkodobého kapitalu
z bankového sektora z externych dévodov

Ide o smulé&ciu situécie, ked’ sa investori roz-
hodnl vyrazne zniZit' pozicie v slovenskych ban-
kach bez ohladu na doméce podmienky.
V zjednoduSenej podobe ide o pokles vkladov
nerezidentskych bank o 90%. Takéo situécia by
mohla nastat’ napriklad rozhodnutim investorov
investovat’ svoje kratkodobé progriedky na i-
nych, vynosnejSich trhoch.

Pri aplikovani scenara st likvidné aktiva zni-
Zené 0 90% hodnoty vkladov od nerezidentskych
bank. Pri pasivach sa predpoklada, Ze ako prvé
odchadzaju zdroje s ngjkratSou zostatkovou splat-
nost'ou, preto sa uvedena (90% vkladov zahranic-
nych bank) odpocitava g od volatilnych zdrojov,
najviac vsak do vysky beznych uctov bank (pri
prvom ukazovateli), resp. do vysky vkladov bank
so splatnostou do 7 dni (pri druhom ukazovateli)

ado 3 mesiacov (pri tretom ukazovateli). Ked'ze
samotnu hodnotu uvedenych ukazovatel'ov moz-
no vyuzit na posudenie likvidity iba
v obmedzeng] miere, vysledky stresového testo-
vania sl zamerané na percentualne a nie absolUt-
ne zmeny ukazovatelov. Vyznamnost scendra
bola ur¢ené porovnanim dvoch hodnét. Prvou bo-
la percentudlna zmena hodnoty ukazovatela
z dévodu aplikovania scenara vzhr'adom na hod-
notu k 31. decembru 2005. Druhou bola priemer-
na medzimesacna percentudlna zmena hodnoty
toho istého ukazovatela v roku 2005. Tymto pri-
stupom bolo vylu¢ené, aby bola zmena ukazova-
tela dosiahnuta v ur¢itom scenari pokladana za
vyznamnd, ak bola na podobnej Urovni, ako jeho
obvyklé medzimesacné zmeny.

Graf 71 Porovnanie dopadov jednotlivych sce-
nérov rizika likvidity

e dleeilses
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U1 - ukazovatel rychlej likvidity
U2 - ukazovatel likvidity do 7 dni
U3 - ukazovatel likvidity do 3 mesiacov

zdroj: NBS, vlastné vypocty.

Na grafe je zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozlozenia podielu zmien v ukazovatel'och
likvidity po aplikovani jednotlivych scenédrov k priemernym
medzimesaénym zmendm v roku 2005. Na zvideg os je
hodnota nasobku tejto zmeny

Dopady stresovych scenarov likvidity

Prvy scenér, pokles hodnoty &étnych dihopi-
sov nemal na banky podstatny vplyv. Celkovo
mozno kon&tatovat’, Ze scendr vyberu 20% vkla-
dov klientov mal vplyv skér na vel’ké astredné
banky, teda skor retailové banky. Scenédr vyberu
90% vkladov zahrani¢nych bank mal vplyv na
niektoré stredné banky, ale g niektoré banky na-
viazané na vlastné finanéné skupiny.
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2 Sektor poist’ovni

NajdolezitejSi dedovany ukazovatel’ — predpisané poistné — rastlo v roku 2005 o 7,5% a dosiahlo
hodnotu 52 mid. Ide o najniZsi rast v sledovang histérii od roku 1993. Spomalenie rastu bolo sposobe-
né prudkym zniZenim rastu neZivotného poistenia na 3,5%. Rast Zivotného poistenia sa naopak zrychlil
na 13,5% a priaznivo naiz pdsobilo dasiove zvyhodnenie zavedené minuly rok. Napriek tomu nezivotné
poistenie stéle dominuje slovenskému poistnému trhu s 58% podielom na celkovom predpisanom pois-
tnom. Na poistnych trhoch vyspelych eurdpskych ekonomik ma naopak prevahu Zivotné poistenie.
V &ruktire nezivotného poistenia sa prejavuje velkd dominancia poistenia aut, ked’ povinné zmluvné
poistenie motorovych vozidie a havarijné poistenie spolu tvoria az 68% predpisaného poistného
V neZivotnom poisteni.

Na poistnom trhu stale prebieha konsolidacia, v minulom roku sa viak prejavovala len presunmi
poistnych kmeziov medz poisrfovizami, nie Zucovanim poistovni. Dodo k dalSemu zniZeniu podielu
poisrovne Allianz na trhu, ked’ jg predpisané poistné dosiahlo 36,5% trhu. V roku 1995 bol pritom jg
podiel az 81%.

Naklady na poistné plnenia sa zniZli (prvy krat v dedovang histérii od roku 1996) o 1,4% na hod-
notu 17 mid. Rastli sice v Zivotnom poisteni, ale kledi 0 8.8% Vv nezivotnom poisteni. Pokles nékladov
na poistné plnenia pri sticasnom (hoci relativne miernom) raste predpisaného poistného a niZSgj tvorbe
technickych rezerv sa priaznivo prejavil na tvorbe zisku poisfovni, ktory medzirocne rastol o 24%
a dosiahol hodnotu 2.7 mid.

Technické rezervy poisfovni dosiahli k 31.12.2005 hodnotu 84 mid. pri medzirocnom raste 15%.
V ich umiestneni nenastali podstatné zmeny. Technicke rezervy su stéle umiestnené do nizko rizikovych
aktiv. 55% je umiestnenych v dihopisoch SR a inych &étov EU, NBS a inych centrélnych bank, dihopi-
sov garantovanych viadou SR, dihopisov EIB, EBOR a MBOR. Dal&ich 37% je investovanych do dlho-
pisov bank, hypotekarnych zaloznych listov alebo st uloZené ako vklady v bankach.

poistoviiami. Ceska poistoviia — Slovensko od-
kupila ¢ast’ poistného kmena Zivotného poistenia

Poistny trh

K 31. 12. 2005 pdsobilo na slovenskom pois-
tnom trhu 25 poistovni (z toho 16 univerzalnych,
5 Zivotnych a4 nezivotné poistovne), Slovenska
kancelaria poistovatelov a 4 pobocky zahrani¢-
nych poistovni, ktoré poskytuju svoje sluzby na
Uzemi SR v ramci slobody usadit’ sa, na zaklade
povolenia, ktoré im bolo udelené v &éte ich sidla.
Pocet poistovni sateda v roku 2005 nezmenil, na
rozdiel od predchédzajuceho roku, kedy vdaka
dvom faziam doSlo k zéniku dvoch poistovni.
Pocet pobociek sazvysil o 3.

Napriek tomu mozno konstatovat’, Zze na pois-
tnom trhu stéle prebieha konsolidécia, prejavuje
sa v&ak skbr presunmi poistnych kmenov medzi

QBE poistovne. Spolu s kmenom Zivotnych pois-
tiek predli do vlastnictva CPS i poboc¢ky poistov-
ne. Ziadost schvédlend Uradom pre finan¢ny trh
vstUpila do platnosti 31. 8. 2005.

Dalej, 22.12.2005 Urad pre finanény trh
schvdlil prevod poistného kmena Credit Suisse
Life & Pensions Poistovia, a. S., ha spolo¢nost’
Credit Suisse Life & Pensions Pojistovna, a. s,
ktora vykonava ¢innost’ na Gzemi Slovenskej re-
publiky prostrednictvom svojej pobocky Winter-
thur pojistovna a.s. Hlavnym dévodom prevodu
poistného kmena uvedenym v Ziadosti bola opti-
malizécia kapitélovych, procesnych
aadministrativnych narokov.
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29.12.2005 Urad pre finan¢ny trh schvdlil
prevod poistného kmeia nezivotného poistenia
Vz&omnej Zivotnej poistovne (VZP) na poistov-
nu Union a prevod poistného kmena Zivotného
poistenia VZP na ING Zivotni poistoviiu. N&
sledne VZP dia 4.1.2006 dorucila NBS Ziadost
o predchédzajlci sthlas na vréatenie povolenia na
vykonavanie poistovacej cinnosti, ktorej NBS
vyhovela

Predpisané poistne

VyS&Si rast Zivotného poistenia

Celkové predpisané poistné dosiahlo v roku
2005 hodnotu 51,7 mld., ¢o predstavuje medzi-
rocny rast 7,5% - najniZsi v sledovanej historii od
roku 1993. Prgjavila sa v&ak vyrazne odliSna dy-
namika Zivotného a neZivotného poistenia. Zivot-
né poistenie vzrastlo o 13,5%, ¢o je najvyssi rast
za posledné tri roky, predpisané poistné
Vv neZivotnom poisteni vzrastlo len o 3,5%. Rast
neZivotného poistenia bol teda podstatne niZsi
ako v predchédzajucich rokoch, kedy sa od roku
2000 pohyboval nad 12% rocne.

Graf 72 Vyvoj predpisaného poistného
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Graf 73 Medziroény rast prepisaného poistné-
ho
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zdroj: NBS

Zrychlenie rastu Zivotného poistenia bolo
vSeobecne oc¢akavané — priaznivo nan totiz péso-
bilo danové zvyhodnenie zavedené minuly rok.
Danové zvyhodnenie umoZzauje pri splneni zako-
nom stanovenych podmienok odréat’ kazdorocne
az 12 tisic korun, ktoré klient zaplatil na poist-
nom, zdanového zakladu pre vypocet dane
Z prijmov.

Takisto spomalenie rastu neZivotného pois-
tenia nie je prekvapenim — o¢akavalo sa ako db-
sledok konkurenc¢ného boja na konci roku 2004
na poli povinného zmluvného poistenia motoro-
vych vozidiel.

Vysledkom rychlejSieho rastu Zivotného pois-
tenia je rast jeho podielu na celkovom predpisa-
nom poisthom zo 40% na 42%. NeZivotneé poiste-
nie ale stdle dominuje slovenskému poistnému
trhu, ktory sa tymto odliSuje od poistnych trhov
vyspelych ekonomik EU, kde ma naopak prevahu
Zivotné poistenie, ked’Zze predstavuje pre obyva
tel'stvo progriedok zabezpecenia. NavySe, po
prudkom raste podielu Zivotného poistenia
v druhg polovici 90-tych rokov, jeho podiel po-
slednych Sest’ rokov ostéava prakticky nemenny
a pohybuje sa medzi 40% a43%.
Z dihodobejSieho hradiska sa vsak ocakava jeho
rast apostupné vyrovnanie podielu Zivotného
anezivotného poistenia na celkovom predpisa-
nom poistnom.
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Graf 74 Podid Zivotného a nezivotného poiste-
nia na celkovom predpisanom poisthom
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B Zivotné poistenie

- zdroj: NBS

Predpisané poistné podra poistnych odvet-
Vi

Poistovne vykazuju predpisané poistné rozde-
lené do 6 odvetvi v pripade Zivotného poistenia
al8 odvetvi v pripade neZivotného poistenia
Uplny zoznam tychto 24 odvetvi je mozné néjst
v kapitole ,PouZitd terminologia a skratky“.
V zaujme lepSgj prehladnosti sl ndzvy niektorych
poistnych odvetvi krédtené (zoznam pouZitych
skratenych nézvov je mozné takisto n§st
v kapitole ,, Pouzita terminologia a skratky*).

Graf 75 Rozdelenie zivotného poistenia na po-
istné odvetvia
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O Poistenie pre pripad smrti alebo dozitia (A1)

@ Poistenie vena alebo prostriedkov na vyzivu deti (A2)

O Poistenie spojené s kapitalizacnymi zmluvami (A3)

O Poistenie podfa bodov Al a A3 spojené s investicnym fondom (A4)
@ Dochodkové poistenie (A5)

O Poistenie pre pripad Grazu alebo choroby (A6)

- zdroj: NBS

- nazvy poistnych odvetvi sl skratené aich Uplne
znenie je mozné ngs’ v casti ,PouZitd terminoldgia
a skratky”

Graf 76 Rozdelenie nezivotného poistenia na
poistné odvetvia
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O Poistenie $kdd na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kolajovych (B3)

B Poistenie $kdd na majetku (B8)

O Poistenie inych $kod na majetku (B9)

O Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou mot. vozidla (B10a)
B V3eobecné poistenie zodpovednosti za $kodu (B13)

O Ostatné

- zdroj: NBS

- nazvy poistnych odvetvi sl skratené aich Uplne
znenie je mozné ngs’ v casti ,PouZitd terminoldgia
a skratky”

V pripade Zivotného poistenia vykézali dvoj-
ciferny medziroc¢ny rast vetky tri ngjvyznamnej-
Sie odvetvia. Najv&sSie z nich — odvetvie poiste-
nia pre pripad smrti alebo doZitia (Al) réstlo
012% as13,4 mid. predpisu predstavuje 61%
podiel Zivotného poistenia. NajrychlejSie réstlo
druhé najvacsie odvetvie — Zivotné poistenie spo-
jené s investicnym fondom (A4) o0 31%. Tretie
najvyznamnejSie odvetvie — poistenie pre pripad
Urazu alebo choroby, ak je pripoistenim Zivotného
poistenia (A6) rastlo o 11%.
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Graf 77 M edziroéné zmeny prepisaného pois-
tného v odvetviach Zivotného poistenia
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Odlisnost’ Slovenska v porovnani s vyspelymi
ekonomikami sa prejavuje nielen vysokym po-
dielom neZivotného poistenia na celkovom pred-
pisanom poistnom, ale g jeho Struktdrou. AZ dve
tretiny neZivotného poistenia totiZ tvoria povinné
zmluvné poistenie motorovych vozidiel (PZP —
B10a, 39% trhu neZivotného poistenia) a havarij-
né poistenie (B3, 29% trhu). Teda poistenost’ iné-
ho majetku ako aut je na Slovensku relativne niz-
ka. NavySe, neZivotné poistenie bez PZP
a havarijného poistenia vykazalo medziro¢ny po-
kles 0 2%. Medziro¢né zmeny predpisaného pois-
tného v jednotlivych odvetviach neZivotného po-
istenia sl zndzornené na grafe 78.

Graf 78 M edziroéné zmeny prepisaného pois-
tného v odvetviach nezivotného poistenia
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Podiel predpisaného poistného k HDP

Pomer predpisaného poistného k HDP medzi-
rocne mierne klesol. V priebehu poslednych troch
rokov sa udrZiava na kon&antnej Urovni okolo
3,5%. Je to podstatne menel ako je EU15 (tam
dosiahol tento ukazovatel’ v roku 2004 hodnotu
8,5%), aviak zhruba na trovni Ceskej republiky,
Mad’arska a Pol'ska. Porovnanie podielu predpi-
saného poistného k HDP v niektorych krajinach
EU je zndzornené na grafe 80.

Graf 79 Podiel predpisu k HDP
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Graf 80 Podid predpisaného poistného k HDP
v niektorych krajinach EU (stav
k 31.12.2004*)
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% Oficidne tdaje k 31.12.2005 neboli v ¢ase pisania
spravy k dispozicii.
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Predpisané poistné postUpené zaist’ovate-
Pom

Zaistenie slUZi na postUpenie ¢asti rizika, kto-
ré kryje poistovna, zaistovatelom. Ak zaistnou
zmluvou poistovne postupuju cast’ poisteného
rizika zaistovniam, ide o tzv. pasivne zaistenie.
Pasivne zaistenie slovenskych poistovni vykona
vaju ngjma zahrani¢né zaistovne.

Aktivne zaistenie, pri ktorom poistovne ok-
rem poistovacej ¢innosti vykonavaju zaist'ovaciu
¢innost, t.j. zaistuju iné poistovne, vykonavali
v minulosti Kooperativa a poistovia Allianz, ato
len v neZivotnom poisteni. Posledné &tyri roky
viak slovenské poistovne nevykézali Ziadne
predpisané poistné z aktivneho zaistenia.

Z celkového predpisaného poistného bolo
v roku 2005 zaistovatel'om postipené predpisané
poistné vo vyske 10,3 mid., ¢o tvori 20 %
zcelkového  predpisaného  poistného.  Ide
0 medzirocny pokles 0 2.7%. Velka ¢ast’ postu-
peného predpisaného poistenia pripadd na nezi-
votné poistenie, kde bolo postipenych 8.9 mid.,
tj. celkovo 30% zpredpisaného poistného
V neZivotnom poisteni.

Taburlka 9: Podiel predpisaného poistného po-
stupeného zaist'ovatel’om na celkovom predpi-
sanom poisthom

Zivotné poiste- NeZivotné pois-

nie tenie

Allianz - Slovenska poistovna 0.6% 12.3%

Kooperativa poistovria 11.4% 45.3%

Amslico AIG Life poistovia 7.6% 52.9%

Ceska poistoviia - Slovensko 8.2% 50.7%

zdroj: NBS

Podiel predpisaného poistného postupeného
zaistovatel'om je odlisny g v jednotlivych kate-
goriach. Konkrétne v neZzivotnom poisteni pois-
tovne postupuju relativne mengj pri poisteni aut
arelativne viac pri poisteni ostatného majetku
(odvetvia B8 aB9). Takmer celé predpisané po-
istné bolo postUpené v kategdriach B11 (poistenie
zodpovednosti za kodu vyplyvajlicu z vlastnictva
alebo z pouZivania leteckého dopravného pros-
triedku vrétane zodpovednosti dopravcu) aB14
(poistenie Uveru) - 99% resp. 98%.

Naklady na poistné plnenia a
Skodovost’

Naklady na poistné plnenia klesli medziro¢ne
0 1,4% na hodnotu 17 mld. Ide o vébec prvy po-
kles tohto ukazovatel'a v sledovangj histérii od
roku 1996. Né&klady na poistné plnenia
v Zivotnom  poisteni sice rastli  011%
apokracovali tak v zhruba linedrnom trende rastu
od roku 1996, v neZivotnom poisteni viak klesli
0 4,5%, adogali sa tak bezmédla na Uroven roku
2000, ¢o ostro kontrastuje s predpisanym poist-
nym, ktoré od roku 2000 v neZivotnom poisteni
vzrastlo az o 80%.

Pri celkovom posideni vyvoja ndkladov na
poistné plnenia viak treba vziat’ do Gvahy fakt, Ze
v rdmci trhu poistenia zodpovednosti za Skodu
spbsobentl prevadzkou motorového vozidla exis-
tuje deficit byvalého systému poistenia zodpo-
vednosti za Skodu spdsobenl prevadzkou moto-
rovéeho vozidla, ktory bol ku koncu roka 2005 od-
hadovany spolo¢nostou Deloitte v intervale 5,4
az 7,5 mld. SKK. Na jeho Uhrade sa budd musiet’
podiel'at’ ¢lenovia Slovenske] kancelérie poisto-
vatel'ov progrednictvom Slovenskej kanceléarie
poistovatel'ov.

Graf 81 Naklady na poistné plnenia
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Z pohladu analyzy nakladovosti je zaujimavé
sledovat’ pomer nakladov na poistné plnenia k
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predpisanému poistnému. Z dévodov ¢asového
rozliSenia obdobi, kedy naklady a vynosy vznika-
ju, v&ak tento pomer nema pozadovanu vypoved-
nd hodnotu, ked'Ze néklady na poistné plnenia
zahingju g naklady na plnenie poistnych udalosti,
ktoré vznikli e&e v predchadzajdacich rokoch, a
naopak, nezahinaju néklady na poistné udalosti
vzniknuté v aktudlnom roku, na ktoré z rdznych
pri¢in plnenie este nebolo poskytnuté. Takisto,
predpisané poistné sa nemusi vzt'ahovat' len k
aktudinemu roku.

Za (u¢elom analyzy sa preto naklady na poist-
né plnenia i prepisané poistné musia upravit' 0
zmenu prislusnych technickych rezerv (teda re-
zervy na poistné budicich obdobi a rezervy na
poistné plnenie) a potom sa skiima pomer tychto
takto upravenych ukazovatelov, tzv. Skodovost'.

Skodovost’ je preto percentudny podiel:

stctu nékladov na poistné plnenia a zme-
ny brutto technickej rezervy na poistné
plnenia (RPP) a

predpisaného poistného v hrubej vyske po
odréani zmeny brutto technickegj rezervy
na poistné buducich obdobi (RPBO), tzv.
zasliZeného poistného.

Skodovost sa sleduje len v neZivotnom pois-
teni. Tu dodo po poklese Skodovosti v roku 2004
na 52% k dalSiemu prudkému poklesu az na
37%, ¢o je najmengj pocas sledovanej historie od
roku 1997 ako je vidiet’ z grafu 82.

Graf 82 Vyvoj skodovosti od roku 1997
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K poklesu skodovosti dodlo vo v&etkych vyz-
namnych kategoridch nezivotného poistenia, Spe-
cidlne v poisteni motorovych vozidiel, kde pri
povinnom zmluvnom poisteni klesla skodovost’
o viac ako 20 p.b. (z 63% na 42%), v havarijnom
poisteni z 63% na 46%, v poisteni majetku (stcet
odvetvi B8 aB9) z 28,1% na 26,7%.

Néklady na poistné plnenia postipené za-
istovatePom

Z celkovych nakladov na poistné plnenia bolo
3,1 mld. SK postUpenych zaistovatel'om. Ide o
medzirocny pokles 0 9%. Zakladné fakty o n&
kladoch na poistné plnenia postipené zaistovate-
'om st uvedené v taburke 10.

Taburka 10: Néklady na poistné plnenia po-
stpené zaist’ovatePom
Naklady na

Naklady na
poistné plne-
nia celkom

poistné plne-

’ J . Podiel
nia postupené

zaistovatelom

Spolu 3.1 17.0 18.2%
NeZivotné poistenie 2.9 9.8 30.2%
Zivotné poistenie 0.1 7.3 2.0%

zdroj: NBS

Udaje sti v mid. SK
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Hospodar sky vysledok pois-
tovni

Zisk poistovni za rok 2005 dosiahol hodnotu
2.7 mld., ¢o znamen& medzirocny rast 24%.
Taburlka 11 M edziroéné zmeny v zakladnych
prijmovych kategoriach

‘ 31.12.2005 31.12.2004 Zmena

(a) Vysledok hospodarenia za Giétovné obdobie (b+c) 2732884 2201741  24%
(b) Mimoriadny &isty zisk 230 246 -15 812 -1556%
(©) Zisk po zdaneni (d+e) 2502638 2217553 13%
(d) Dane -1 010909 -557 336 81%
(e) Zisk pred zdanenim (f+p+z) 3513547 27748389 2%
(f) Hruby zisk z nezivotného poistenia (g+j) 3542814 1319225 169%
(@ Vynosy (h+i) 21531058 20322781 6%
(h) Zasl(7ené poistné’ 19976438 18 757 969 6%
(i) Ostatné vynosy 1554620 1564811  -1%
@) Néklady (k++m+n+0) -17988244 -19003556  -5%
(k) Néklady na poistné pinenia’ -7665322 -10509340 -27%
10} Prémieazlavy” -1997416 -1309814  52%
§m Prevédzkové néklady™ -5742657 -5100373  13%
(n) Ostatné naklady” 2516226 -1983007  27%
(0) Zmenastavu inych tech. rezerv'™ 66623  -101022 -34%
(P) Hruby zisk zo Zivotného poistenia (g+t) 1587730 1347838 18%
@ Vynosy (r+s) 31633577 30955840 2%
6} Zasl(7ené poistné’ 20448992 18143063  13%
6] Ostatné vynosy 11184585 12812777 -13%
® Néklady (U+v+w+x+y) -30 045 847 -29 608 001 1%
(u) Néklady na poistné pinenia’ -7311994 -6652601 10%
) Prémieazlavy” -44111  -28656 54%
(W) Prevédzkové néklady™ -5702645 -5317814 %
%) Ostatné naklady” -8158892 -10200009 -20%
) Zmenastavu inych tech. rezerv'™ -8,873748 -7,408921  20%
(2 Hruby zisk z ostatnych &innosti -1,504,497 107,826 -1495%
zdroj: NBS

- Udaje sii v tis. SK

Z taburky 11 je zrejmé, Ze prudko réstol pre-
dov&etkym hruby zisk z neZivotného poistenia
(medziro¢ne 0 169%), predovsetkym ako dose-

" Bez zaistenia

™ Prevédzkové néklady v cistegj vyske t.j. po odrétani
provizii od zaistovatel'ov a podiel ov na ziskoch

™" Zmena stavu technickych rezerv okrem zmeny tech-
nickg rezervy na poistné buducich obdobi (jg zmena je
zahrnuta v polozke ,ZadUZené poistn€’) azmeny rezervy
na poistné plnenia (jg zmena je zahrnuta v polozke ,,N&-
klady na poistné plnenia*)

dok rastu zasliZzeného poistného pri si¢asnom
poklese nékladov na poistné pinenia. Pokles n&
kladov na poistné plnenia bol nator'ko vyrazny, Ze
i napriek rastu cistych prevédzkovych nékladov
0 13% do3lo k poklesu celkovych nakladov .

Hruby zisk zo Zivotného poistenia réstol me-
dziro¢ne o 18%. Narozdiel od nezivotného pois-
tenia, v pripade Zivotného vzréstli okrem pre-
véadzkovych ndkladov g naklady na poistné plne-
nia

Graf 83 Celkovy zisk poistovni
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- zdroj: NBS
- Udaje sti v mid. SK

Technickerezervy poistovni

Technické rezervy poistovni  pokracovali
v rastovom trende minulych rokov a pri medzi-
rocnom raste 15% dosiahli hodnotu 84 mid.
k 31.12.2005. Po prudkom raste rezerv nezivot-
ného poistenia aZz o 32% resp. 30% v rokoch 2003
a2004 sa rast znizil na 11% arezervy dosiahli
hodnotu 19 mld. Rezervy Zivotného poistenia
(ktoré pri hodnote 65 mld. tvoria az 78% v3et-
kych rezerv) uz treti rok po sebe réstli priblizne
rovnakym tempom 14% rocne.
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Graf 84 Vyvoj rezerv od roku 1997
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- Udaje sti v mid. SK

Graf 85 Struktura rezerv v Zivotnom poisteni
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Graf 86 StruktUra rezerv v neZivotnom poiste-
ni
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Finanéné umiestnenie prostriedkov tech-
nickych rezerv

Celkové vytvorené technické rezervy znizené
o technickl rezervu na krytie zavézkov z financ-
ného umiestnenia v mene poistenych® dosiahli
k 31.12.2005 hodnotu 77 mid. SK. Tieto rezervy
boli kryté aktivami v celkovej vySke 84 mid. SK,
t.j. 109% z vytvorenych technickych rezerv bez
technickej rezervy nakrytie zavazkov z finanéné-
ho umiestnenia v mene poistenych. V umiestneni
technickych rezerv nenastali podstatné zmeny —
najvasia ast’ z nich, az 52%°° bola na konci ro-
ku 2005 umiestnena v dlhopisoch viad a central-
nych bank SR a ¢lenskych &tétov EU alebo garan-
tovanych SR, dlhopisov EIB, EBOR a MBOR,
atento Udq je prakticky nezmeneny v porovnani
srokom 2004. Dalgich 14% bolo umiestnenych
do dlhopisov bank, 14.5% boli vklady v bankéch
a10% v hypotekérnych zaloZznych listoch. Tieto
Syri najvacsie kategorie tak spolu tvorili az 90%
celkového umiestnenia

V potencidne rizikovejSich kategoériach inves-
ticii bola umiestnend len vel'mi mal4 ¢ast’ rezerv
— 3.6% v nehnutel'nostiach a 0,13% v akciach.

% |de otechnick( rezervu, ktord sa vytvéra Zivotnom
poisteni spojenom s investiénym fondom v poisthom od-
vetvi A4. Oznaduje sa tiez ako ,unit-linked" rezerva. Eko-
nomické riziko investovania nesie poistnik, preto sa eduje
umiestnenie prostriedkov technickych rezerv po odréatani
unit-linked rezervy.

% Uvadza sa podiel na celkovych aktivach kryjacich
technické rezervy, nie na vytvorenych technickych rezer-
véch.
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Graf 87 Umiestnenie prostriedkov technickych
rezerv
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- zdroj: NBS

- pod terminom ,VIadne dihopisy* sa rozumeu
dihopisy SR a inych &é&tov EU, NBS a inych centralnych
bank, garantované SR, dihopisy EIB, EBOR a MBOR

Graf 88 Zmeny v umiestneni technickych re-
zerv medz rokmi 2004 a 2005
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Solventnost’ poist’ovni

V sllade s ustanovenim § 31 zakona o pois-
tovnictve sa solventnost’ poist'ovni vykazuje pod-
la vyhléky ¢. 441/2004 Z. z. @inngj od
1.8.2004.

Ako zé&klad pre zistovanie a preukazovanie
solventnosti sliizia Udaje zo sivahy poistovne, z
vykazu ziskov a strat overenych auditorom a vy-
brané Udaje z analyticke] a operativng] evidencie
poistovne. Udaje za rok 2005 a ich porovnanie
srokom 2004 si uvedené v tabulke 12. Skuto¢na
miera solventnosti nad’algj viac ako dvojnasobne
presahuje poZzadovanu mieru solventnosti.

Taburka 12 Skodovost’ — zakladné Gidaje

2005 2004

Skutoéna miera solventnosti (SMS) 19731035 16 863 622

8187 029 7804 876

Pozadovana miera solventnosti (PMS)( *)

SMS/PMS 241% 216.07%

- zdroj: NBS

- (*) PMS za cely poistny trh je siétom PMS alebo
garan¢ného fondu (ak je garancény fond vacsi ako PMS)
jednotlivych poistovni. Pre kazdd jednotlivd poistoviiu sa
potita poZadovana miera solventnosti (na zaklade objemu
¢innosti) agarancny fond (ktoréno vy3ka je stanovena za-
konom avyhlaskou MF SR). Poist'oviia je povinna dispo-
novat’ kapitalom vo vy3ke vacSieho z tejto dvojice.
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3 Obchodnici scennymi papier mi

Vd'aka zednoduSeniu povo/ovacieho procesu po vstupe SR do EU vyznamne narastol v roku 2005
pocet zahranic¢nych subjektov podnikajlcich na Sovensku v ramci systému jednotného eur dpskeho po-
volenia. Obchody pre klientov viak aj nadalg vykonavali skoro vylucéne banky, pricomich objem mal
pocasroku klesajuci trend. Najviac sa obchodovali forwardy a nastroje peizazného trhu. Mierne klesol
aj objem spravovaného majetku. Kapitalova primeranos’ dovenskych obchodnikov s cennymi papiermi
spliala predpisant minimélnu rover s dostatochou rezervou.

K 31. decembru 2005 pbsobilo na Slovensku
celkom 36 subjektov s platnym povolenim na ¢in-
nost’ obchodnika s cennymi papiermi, z toho 15
bank, 10 OCP so z&kladnym imanim nad 35 mi-
libnov a 11 OCP so zékladnym imanim nad
6 milibnov Oproti rovnakému obdobiu minulého
rokaklesol tento pocet o 5 subjektov.

V ramci systému jednotného eurdpskeho po-
volenia vykonavalo ku koncu roka 2005 ¢innost’
obchodnika s cennymi papiermi na Uzemi Sloven-
skej republiky 204 zahranié¢nych subjektov, z toho
dva prostrednictvom pobocky. K 31.12.2004 ich
bolo 85.

Graf 89 Struktura zahraniénych obchodnikov
scennymi papiermi podla statov

Franclzsko
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Ceska
republika
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Velka Britania

zdroj NBS
ostatné &téty: Luxembursko, Finsko, Grécko, Mal-
ta, Nemecko, Norsko, Slovinsko

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Primeranost’ vlastnych zdrojov obchodnikov s
cennymi papiermi, ktori nie si bankami zazname-
navala pocas roka u niektorych subjektov znatné
vykyvy, ktoré boli spésobené velkou fluktuéciou

kreditného a trhového rizika obsiahnutého v ich
aktivach. U vSetkych subjektov savsak pohybova-
la pomerne vysoko nad z&konom stanovenou hra-
nicou 8% (v pripade OCP so zakladnym imanim
min. 35 mil. bola v priebehu roka minimalna hod-
nota primeranosti vlastnych zdrojov 26%, pri
OCP so0 z&kladnym imanim min. 6 mil. minimalne
14%)).

Graf 90 Vyvoj priemerng primeranosti viast-
nych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi,
ktori nie st bankami
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Celkovy objem rizikovo vézenych aktiv bol
v&ak u tychto obchodnikov ku koncu roka len
1,1 mid., ¢o je neporovnatelne mengj ako u bank,
pri ktorych to bolo 600 mid. Riziko pre cely fi-
nan¢ny trh plynice z potencidlneho nedodrzania
teto poZiadavky obchodnikmi bolo preto zane-
dbatel'né.
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Graf 91 RozloZenie primeranosti vlastnych
zdrojov OCP, ktori nie si bankami
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| nvestiéné duzby a sprava ma-
jetku

Celkovy objem klientskych obchodov v ramci
poskytnutych investicnych sluzieb 1S-1 a7 1S-3*
bol za rok 2005 v objeme 1 639 mid. Az 94%

tychto obchodov bolo uskutoé¢nenych prostrednic-
tvom bank.

3" 1S-1= investi¢na sluzba podra § 6 ods. 2 pism. a) z&-
kona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na
nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investiénymi
nastrojmi a nad edné postipenie pokynu klienta na G¢d jeho
vykonania

IS-2 = investiéna sluzba podra § 6 ods. 2 pism. b) zako-
na o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na na-
dobudnutie alebo predaj investiénéno néstroja a jeho vyko-
nanie nainy Ucet ako na Ucet poskytovatel'a sluzby

IS-3 = investi¢cna duzba podl'a 8 6 ods. 2 pism. ¢) z&ko-
na o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na na-
dobudnutie alebo predaj investiénéno néstroja a jeho vyko-
nanie na vlastny Ucet

Graf 92 Podidl jednotlivych typov OCP na ob-
chodoch za rok 2005
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- zdroj NBS

V&:Sina obchodov bola uskutocnena v prvej
polovici roku 2005 v ramci obchodovania na
vliastny Gcet OCP (1S-3). Prevazne banky vtedy
uzavreli forwardové obchody v objeme az 414
miliard a zobchodovali nastroje penazného trhu za
426 miliard.

Graf 93 Vyvoj objemu a &ruktary klientskych
obchodov podPa druhu investi¢ng duzby.
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Ako uz bolo uvedené vysSie, ngjviac obcho-
dované boli forward kontrakty, ktorych sa zob-
chodovalo 570 miliard, potom nastroje penazného
trhu (492 mld.), opcie (222 mld.) a swapy (142
mid.). Najmenegj sa obchodovali futures v objeme
110 miliénov.
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V porovnani s rokom 2004 v roku 2005 vy-
razne poklesol objem obchodovanych forwardov a
dihopisov, vzrastol objem nastrojov penazného
trhu, opcii a swapov. Celkovy objem obchodov
klesol z 1,992 mid. v roku 2004 na 1,639 mid. v
roku 2005.

Graf 94 Strukttra obchodov podra jednotli-
vych investiénych nastrojov
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Forward kontrakty, nastroje penazného trhu,
opcie a swapy boli prevazne obchodované na Gcet
poskytovatel'a investi¢nej sluzby (v ramci 1S-3). V
ramci 1S-2 (prijatie pokynu klienta na nadobudnu-
tie alebo preda] investicného néstroja a jeho vy-
konanie na iny Gcet ako na Ucet poskytovatela
sluzby) boli obchodované hlavne dihopisy, akcie a
kombinacie cennych papierov. VSetky pokyny
klientov na nakladanie s futures kontraktmi a cias-
to¢ne g obchody s podielovymi listami a zahra-
nicnymi cennymi papiermi boli postUpené inym
subjektom v ramci 1S-3.

Graf 95 Struktira obchodovania s finanénymi
nastrojmi v roku 2005 podrPa jednotlivych in-
vestiénych duzieb.
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Objem Kklientskeho majetku, spravovaného
prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi
(vratane bank) klesol v priebehu roka z 24 mid. na
18 mid.

Graf 96 Vyvoj objemu klientskeho majetku

spravovaného obchodnikmi s cennymi papier-

mi.
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4 K olektivneinvestovanie

Cista hodnota majetku spravovaného v otvorenych podielovych fondoch pocas roka 2005 vzrastla
az 0 78%, pricom nastali aj zmeny v jg Sruktdre. Investori svoje nové prostriedky postupne zacali
vkladar do rizikovejSich fondov. Kym v roku 2004 boli najpredavanegjsSimi peizazné fondy, v roku 2005
to boli najprv dihopisové a ku koncu roka uz akciové a fondy fondov. Vysoké vynosy na zahranicnych
akciovych trhoch pomohli predajom zahranic¢nych podielovych fondov. V priebehu roka 2005 ich po-

diel natrhu vzrastol z 13% na 17%.

Spravcovskeé spolo¢nosti

K 31. decembru 2005 pbsobilo na Slovensku
celkom 10 tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti
a 17 zahrani¢nych subjektov kolektivneho inves-
tovania. Oproti rovnakému obdobiu minulého ro-
ka pribudli 2 nové spravcovské spolo¢nosti.

Cistd hodnota majetku v otvorenych podielo-
vych fondoch predavanych v SR si svoj rastovy
trend udrZzala g v roku 2005, kedy vzrastla o0 54
mid. (78%) na 124 mid. k 31.12.2005. Najmé& po-
kles Urokovych sadzieb na bankovych vkladoch
obyvatel'stva sposobil, Ze podielové fondy sa pre
mnohych stali redlnou investi¢nou alternativou.

Graf 97 Vyvoj objemu investicii v otvorenych
podielovych fondoch predavanych v SR
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NajvyznamnejSimi hr&mi na trhu boli Tatra
Asset Management, Asset Management Sloven-
skej sporitelne a VUB Asset Management. Do
fondov kazdého z nich pribudlo v priebehu roka
priblizne po 12 miliard. Ich podiel na trhu
v priebehu roka 2005 vsak mierne klesol z 81% na

76% hlavne kvoli zahranicnym fondom, ktoré na
zaCiatku roka spravovali 13% a na konci uz 17%
hodnoty majetku slovenskych podielnikov.

Graf 98 Cista hodnota majetku v podielovych
fondoch spréavcovskych spolo¢nosti
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Dévodom k tomuto presunu boli pravdepo-
dobne lepSie historické vykonnosti rizikovejSich
kategorii podielovych fondov spravovanych za-
hrani¢nymi spravcovskymi spolo¢nostami ako gj
zjednodusSenie ich predaja vd’aka jednoduchSiemu
povolovaciemu procesu po vstupe SR do EU.
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Graf 99 Porovnanie priemernych vykonnosti
otvorenych podielovych fondov spravovanych
tuzemskymi a zahraniénymi sprévcovskymi
gpoloénost’ami
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Uzavreté podielové fondy mali na slovenskom
trhu podiel okolo 1% a spravovala ich iba PRVA
PENZIINA sprévcovska spolocnost, as. Cista
hodnota majetku v tychto fondoch klesla v prie-
behu roka 2005 z 1,79 mld. na 1,37 mid. aich po-
cet z 52 na 49.

Otvorené podielove fondy

V roku 2004 boli pre investorov najatraktiv-
nejSie penazné fondy, ktorych ¢isté predaje do-
siahli hodnotu 23 mid. Ostatnych fondov sa v tom
istom roku predalo len 6 mid.

V priebehu roka 2005 sa situacia v predaji vy-
razne zmenila. Klesgjlce sadzby na penaZznom
trhu a vyrazne vysSie vynosy v inych typoch fon-
dov (graf 101) viedli pravdepodobne k odchodu
podielnikov z tejto kategbrie. Na zaciatku roka
este najpredavangiSie penazné fondy (ich cisté
predaje vo februari 2004 boli viac ako 4 mld.) sa
ku koncu roka museli  vysporadivat
sredemaciami (v novembri 2005 z nich investori
vybrali skoro 1 mid.).

Graf 100 M esa¢ny vyvoj ¢istych predajov otvo-
renych podiglovych fondov v SR
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Pocas roka 2005 boli najpredavanejSie dihopi-
sové fondy (Cisté predaje 20 miliard) a fondy pe-
nazného trhu (13 miliard), do ktorych svoje pros-
triedky umiestiovala konzervativnejSia vacSina
investorov. Uspedny rok na eurdpskych a japon-
skych akciovych trhoch vsak spdsobil, Ze g rizi-
kovejSie skupiny fondov ziskali na svojej atrakti-
vite a ku koncu roka sa stali skupinou, ktora pohl-
tila skoro vSetok novoinvestovany kapitd (5,4
mid. zo 6,3 mid. celkovych predajov za posledny
Stvrtrok 2005).

Pocas roka sa vSak rast objemu prostriedkov
investovanych prostrednictvom podielovych fon-
dov spomal’'oval. Kym v prvom &vrtroku 2005 sa
mesacne vydali podielové listy v hodnote 19,9
mid., v poslednom to uz bolo len 6,3 mid.
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Graf 101 Medziro¢né porovnanie priemerngj
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VyS&Sie spominané trendy sposobili, Ze vzrastol
podiel rizikovejSich fondov na celkovych aktivach

vSetkych podielovych fondov na Ukor penaznych,
ktorych podiel medziroéne klesol z 54% na 43%.

Graf 102 Vyvoj &ruktury majetku v otvore-
nych podielovych fondoch podra typu fondu
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5 Déchodkove sporenie

Rok 2005 bol prvym rokom praktického uplatnenia déchodkove reformy. V tomto roku zacali
spravecovské spolochosti zhromazdovar prvé prispevky na dochodkové Ucty a ku koncu roka spravovali
uz 9 mid. aktiv. VSetky spravcovské spolocnosti hospodarili so stratou, ktora bola spésobena vysokymi
vstupnymi nakladmi a nizkym objemom spravovanych prostriedkov v prvom roku nového déchodkove-
ho systému. VacSina sporite/ov s zvolila rizikovejSie fondy s vySSim predpokladanym zhodnotenim v

dlhodobom horizonte.

Déchodkoveé spravcovské spo-

loénosti

Reforma dbchodkového systému (Zakon ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni)
vytvorila predpoklady pre vznik déchodkovych
spravcovskych spoloc¢nosti, ktoré mohli zacat” vy-
konavat’ ¢innost’ od 1.1.2005.

Pocas roka 2005 posobilo na trhu déchodko-
vého sporenia 8 ddchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, ktoré spravovali spolu 24 déchodko-
vych fondov. Cista hodnota aktiv déchodkovych
fondov pocas roka 2005 vzrastla z nuly na hodno-
tu 9,04 mid.

Graf 103 Cista hodnota aktiv déchodkovych
fondov prejednotlivé spravcovské spolo¢nosti
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Za rok 2005 zaznamenali vSetky ddchodkové
spravcovské spolocnosti negativny hospodéarsky
vysledok, ktory bol spésobeny vysokymi néklad-
mi stvisiacimi s propagéaciou a vybudovanim siete
sprostredkovatel’'ov a pobociek.

Graf 104 VePkost’ negativneho hospodarskeho
vydedku pre jednotlivé spravcovské spoloénos-
ti
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Déchodkoveé fondy

Prevaznd vaSina dbéchodkovych sporitelov
(65%) uprednostnila pri vybere typu déchodkové-
ho fondu rastové fondy, ktoré sa vyznacuju rizi-
kovejSim spdsobom investovania. Vyvéazené fon-
dy si zvolilo 31% sporitel'ov, konzervativne fondy
len 4% sporitel'ov.
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Graf 105 Podid jednotlivych typov fondov na
celkovom objemeich aktiv
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zdroj NBS

Aj ked objem spravovaného majetku
v déchodkovych fondoch pocas roka rastol, inves-
tovany bol vel'mi konzervativne. K 30. junu 2005
tvorili vklady na bankovych G¢toch 99% aktiv
vSetkych déchodkovych fondov. Ku koncu roka
2005 tento ukazovatel’ klesol na 82%. Dlhopisy
mali k 31.12.2005 11% podiel a vSetky boli de-
nominované v SKK. Akcie, ktoré tvorili 6% po-
diel, boli narozdiel od dihopisov az z 92% deno-
minované v eurach alebo inych cudzich menach.
V priebehu roka 2005 je zretelny trend postupné-
ho zvySovania podielu akcii a dlhopisov na inves-
tovanych prostriedkoch.

Vzhradom na vysoky podiel rastovych fondov
sa s pribudajacim majetkom v déchodkovych fon-
doch d& ocakavat’ ete omnoho agresivnejSia in-
vestiénd stratégia ako g pestrejSia diverzifikacia
ich aktiv.

Graf 106 Umiestnenie prostriedkov déchodko-
vych fondov podrla druhu aktiva
Akcie Ostatné

Dlhopisy 6% 1%
11%

Usty v
bankéach
82%

zdroj NBS

Vynos v déchodkovych fondoch od ich z&tiat-
ku sa k 31.12.2005 pohyboval v rozpéti 2,32% az
3,11% pre konzervativne fondy, 2,83% az 4,12%
pre vyvazené a 3,07% az 4,02% pre rastové fon-
dy. Nie vsetky fondy vSak zacali uplatnovat’ svoju
investicnu stratégiu v rovnakom ¢ase a rozsahu, a
preto porovnanie ich vykonov v nasledujicom
grafe ma len informacny charakter.

Graf 107 Vynos v déchodkovych fondoch od
ich zagiatku prejednotlivé spravcovské spoloc-
nosti atypy fondov
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Udajom na vodorovngj os je vynos fondu od jeho
zadiatku stanoveny na zéklade vel’kosti dochodkovej jednot-
ky ku koncu roka 2005

78/119



6 Bur za cennych papierov

Pocas roka 2005 vzrastol objem obchodov na Burze cennych papierov o 132% a dosiahol tak druhy
najvysSi objem historii. Na druhg strane vsak poklesol pocet obchodov o 38,7% a nadobudol svoju
najnizSiu hodnotu od roku 1993. Tiez sa izl pocet prevedenych kusov cennych papierov o 10,9% a
klesol tak na najniZSiu hodnotu od roku 1994. Celkovy objem novych emisii cennych papierov bol 83
mld., z toho vSak az 81% tvorili emisie atnych dihopisov. Len 0,5 mid. tvorili emisie dihopisov a 0,3
mid. emisie akcii nefinancnych spolocnosti. Burza preto stale nepredstavuje vyznamny zdroj financo-

vania sukromného sektora.

Pocty emisii cennych papierov
atrhova kapitalizacia®

Nakonci roka 2005 BCPB registrovala na svo-
jich trhoch spolu 381 emisii CP, z toho 35 emisii
na kétovanom hlavnom trhu, 46 na kotovanom
paralelnom trhu, Ziadnu na kétovanom novom tr-
hu a 300 emisii na volnom trhu. Jedna emisia na
vol'nom trhu je eurobond.

Celkové trhova kapitalizécia vsetkych emisii
cennych papierov registrovanych na BCPB
k 31.12.2005 bhola 573,6 mld., ¢o predstavuje n&
rast o 14,1% v porovnani s rokom 2004. Z toho
83,5% tvori kapitalizacia emisii kétovanych na
hlavnom alebo paralelnom trhu.

Trhova kapitalizécia akcii medziro¢ne vzras-
tla o 8,3% a dosiahla 151,7 mid. k 31.12.2005.
Trhova kapitalizacia kétovaného trhu akcii bola
78,9 mld. Sk (medziro¢ny rast 15%). Trhovéa kapi-
talizécia dlhovych cennych papierov bola 421,9
mid. (rast 16,5% na ro¢ne baze), z toho 400,4
mid. pripadlo na kétované emisie (rast 17,7% na
ro¢ngj baze).

Pomer trhovej kapitalizécie akcii k HDP do-
siahol 11% aostdva tak hiboko pod priemerom
krajin EU, kde dosahuje 80% HDP aje tiez vy-
razne mensi ako v okolitych &éatoch (s vynimkou
Ukrajiny), ktorych trhova kapitalizécia sa pohybu-
je od 31% (Mad’arsko) po 47% (Ceské republika)
HDP.

* Trhova kapitalizécia je trhova cena vietkych akcii ko-
tovanych na burze k danému datumu

Graf 108: Trhova kapitalizacia akcii a dlhopi-
sov apomer trhove kapitalizacie akcii k HDP

L ——_—_—_———_—_——_———————su - 40%

400 +
-+ 30%
300 +
-+ 20%
200 -+

-+ 10%
100

0 t t t t t 0%
1995 1997 1999 2001 2003

Akcie
— D |hopisy

Trh. kap./HDP (r.h.s.)

zdroj: BCPB
Udaje naTave os siv mid. SK
na prave os je pomer trhove) kapitalizacie k HDP

Graf 109: Pomer trhovel kapitalizacie akcii
k HDP v EU
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Primarny trh

V priebehu roku 2005 bolo na trhy BCPB pri-
jatych celkovo 27 novych emisii domacich cen-
nych papierov v objeme 23,4 mid. Okrem novo-
prijatych emisii boli navySené objemy u Styroch
emisii &é&nych dlhopisov v dhrnnej nominalnej
hodnote 59,8 mid. Celkova korunova hodnota no-
voprijatého kapitdlu na kapitédlovy trh v roku 2005
teda predstavovala 83,2 mid. Z toho hodnota kapi-
télu ziskaného prostrednictvom akcii bola 278,1
mil. Celkovo bolo prijatych na obchodovanie 5
novych emisii akcii, ktoré vyuzili tri spolo¢nosti z
regulovaného vorného trhu na navySenie svojho
z&ladného imania

Celkovy kapitdl emitovany prostrednictvom
dihovych cennych papierov predstavuje 82,9 mid.
Z toho 59,8 mid. predstavuje uz spominané navy-
Senie &tyroch emisii &atnych dlhopisov v nomi-
nalng} hodnote 59,8 mid. Dalsich 7,4 mid. tvori
jedina novoprijatd emisia Sétnych dlhopisov.
Zvysnych 15,7 mld. tvoria emisie sukromného
sektora, prevazne bank (15 emisii hypotekarnych
z8loznych listov v nominalnej hodnote 11,3 mid.,
2 bankové dlhopisy v nominanej hodnote 4,0
mid. a 4 emisie podnikovych dlhopisov v objeme
497,6 mil.).

Tabulka 13: Nové emisie cennych papierov

Objem

Objem novych emisii celkom 83.2
Emisie akcii 0.3
Emisie dlhovych CP 82.9
Emisie Statnych dlhopisov 67.2
Emisie sukromného sektora 15.7
Emisie bankovych dlhopisov 4
Emisie HZL 11.3
Emisie nefinanénych podnikov 0.5
zdroj: BCPB
objemy v mld. Sk

Sekundarny trh

Celkovy objem obchodov na burze bol 1 001,9
mld. Po prepade v roku 2004 (kedy bol objem ob-
chodov 432 mld., ¢o znamenalo pokles o 61%

oproti roku 2003) doslo teda k opaovnému navra-
tu priblizne na aroven roku 2003. Na druhej strane
vSak nad’alej dochadza k celkovému poklesu ob-
chodngj aktivity. Celkovo sa zrealizovalo 10 814
obchodov, pri ktorych sa previedlo 19,95 mil. ku-
sov cennych papierov. Na ro¢nej béze pocet ob-
chodov klesol o 38,7% a nadobudol svoju najniz-
Siu hodnotu od roku 1993. Poc¢et prevedenych ku-
sov cennych papierov sa medziroéne zniZil o
10,9% a klesol tak na najnizsiu hodnotu od roku
1994. Rast objemu obchodov pri si¢asnom pokle-
se poctu obchodov apoétu prevedenych CP ilu-
struje graf 110.

Finan¢ny objem REPO obchodov v roku 2005
dosiahol 346,1 mid., ¢o znamend medziro¢ny n&
rast na drovni 373,6%, pricom bolo uskuto¢ne-
nych 58 transakcii.

Graf 110: Obchodovanie na BCPB (vyvoj od
1995)
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Podiel obratu obchodov realizovanych nerezi-
dentmi na celkovom obrate obchodov predstavo-
val 50,9% (510,0 mld.), z toho 51,5% pripadlo na
stranu kupy a 50,4% na stranu predaja. Pritom na
celkovom obrate obchodov s akciami sa nerezi-
denti podiel'ali 46,4% (989,3 mil.), z toho 54,4%
pripadlo na stranu kupy a 38,5% na stranu predaja
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a na celkovom obrate obchodov s dihopismi sa
podielali 50,9% (508,9 mid.), z toho 51,5% pri-
padlo na stranu kdpy a 50,4% na stranu predaja.

Vyvoj trhovych indexov

Akciovy index SAX

SAX (Slovensky akciovy index) je oficidlnym
akciovym indexom BCPB. Je tzv. vyvojovym in-
dexom®.

Z&ladny prehrad titulov obsiahnutych v SAX
indexe a Udaje o jeho vykonnosti v roku 2005 su
obsiahnuté v nasledujucich tabulkach.

Tabulka 14: Bdza SAX indexu 31.12.2005
I

Biotika 2,1%

OoTP 31,0%

SES TImace 7,3%
27,6%
32,0%

Slovnaft

vUB
zdroj: BCPB
objemy v mld. Sk

TabulPka 15: SAX Index - vyvoj v roku 2005

Datum SAX
Otvéracia hodnota 10.01.2005 325,87
Zavereéna hodnota 23.12.2005 413,31
Roéné maximum 14.03.2005 507,98
Ro€né minimum 25.01.2005 324,19

zdroj: BCPB
objemy v mld. Sk

Dlhopisoveé indexy

Dna 2. septembra 2004 BCPB zacala so zve-
rejnovanim novej skupiny dlihopisovych indexov
SDXGroup, ktora sa stala hlavnym indikatorom
slovenského dlhopisového trhu. Indexy SDXGro-
up sa delia podra sektorovel klasifikacie na
SDXGroup pre &éne dihopisy (verejny sektor) a

% Vyvojovy index (tota return index) zohl'adiuje cel-
kovl zmenu majetku spojenu s investovanim do aktiv zara-
denych do indexu. V pripade akcii teda okrem zmien cien
index zahfnha g dividendové prijmy a v pripade dihopisov
prijmy z vyplatenych kupdénov. Cenovy index (price index)
reflektuje len zmenu cien aktiv zaradenych do indexu.

SDXGroup pre sukromny sektor, ktory sa podro-
bnejSie deli na subsektory podnikovych, banko-
vych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov
(HZL).

Vzhradom k medzirocnému poklesu Uroko-
vych mier v celom spektre vynosovej krivky, do-
Slo krastu vSetkych dlhopisovych indexov
v rozsahu 4,1% aZ 8,7% arast bol vyrazny predo-
vSetkym pri indexoch obsahujdcich tituly so
splatnost'ou nad pét’ rokov.

Tabulka 16: PrehPad vykonnosti niektorych
vyvojovych indexov SDXGroup

Néazov indexu

SDXG Celkovy

Typ dlhovych cennych papierov

Stéatne dlhopisy 110.16%  117.06%

SDXG (<=5) St. dihopisy s dobou splatnosti do 5 rokov ~ 108.33% 112.73%

SDXG (> 5) St. dihopisy s dobou splatnosti nad 5 rokov  111.83% 121.53%

SDXG Celkovy Podnikové dlhopisy 108.69% 116.22%

SDXG Celkovy Hypotekarne zalozné listy 109.57% 115.39%

31.12.2004 31.12.2005 Zmena

6.3%

4.1%

8.7%

6.9%

5.3%

zdroj: BCPB
Povinné ponuky na prevzatie

In&titdt povinnych pondk na prevzatie bol
od zagiatku roku 2005 ovplyvneny najma novelou
zékona o cennych papieroch, ktord nadobudla U-
¢innost’ 1. januéra 2005 a na zéklade ktoregj sa na
uskuto¢nenie povinng ponuky na prevzatie zacal
vyzadovat' znalecky posudok, na uréenie mini-
méalnej ceny akcii v povinngj ponuke. Zmena z&
kona o cennych papieroch sa v sledovanom obdo-
bi prejavila celkovym poklesom poétu uskutoc-
nenych povinnych ponuk prave vyZadovanim zna-
leckého posudku pri stanoveni minimélnej ceny
akcii v ponuke, ktory zasadnym spbsobom
ovplyvnil vy3ku tejto ceny, ¢im dodlo zaroven k
zredneniu vypoctu pondkanej ceny za predmetné
akcie.

V priebehu roka 2005 UFT posudzoval 29
povinnych ponuk na prevzatie, pricom jedno roz-
hodnutie o zamietnuti povinneg] ponuky na prevza-
tie nenadobudlo pravoplatnost. Navrhovatelia
tychto ponuk ich uskuto¢nili — podla zakona o
cennych papieroch — bud’ z dévodu prekrocenia
zdkonom ustanoveného podielu na hlasovacich
pravach spojenych s akciami jedného emitenta
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podra § 118 zakona o cennych papieroch alebo na
z& klade rozhodnutia valného zhromazdenia emi-
tenta o tom, Ze akcie tohto emitenta prestant byt
koto-vané, resp. Ze s akciami tohto emitenta sa
prestane obchodovat’ na burze cennych papierov v
Stlade s § 119, resp. § 170 ods. 3 v spojeni s § 119
zékona o cennych papieroch.

V pripade povinnych ponuk na prevzatie navr-
hovanych v zmysle § 119 zakona o cennych pa-
pieroch, t.j. na z&klade rozhodnutia valného
zhromazdenia emitenta, ze s jeho akciami sa pre-
stane obchodovat’ na burze cennych papierov, bo-
lo v roku 2005 schvalenych 14 navrhov povinnej
ponuky na prevzatie. Jeden navrh povinnej ponu-
ky na prevzatie podany podla § 119 zékona o
cennych papieroch bol zamietnuty, pricom roz-
hodnutie UFT o zamietnuti doposial’ nenadobud-

lo préavoplatnost. Z dévodu prekrocenia podielov
na hlasovacich pravach spojenych s akciami jed-
ného emitenta ustanovenych v 8§ 118 zakona o
cennych papieroch bolo v uvedenom obdobi
schvélenych 7 navrhov povinnej ponuky na pre-
vzatie. Dva navrhy povinnej ponuky na prevzatie
podané podra § 118 zékona o cennych papieroch
bol zamietnuté.

V roku 2005 UFT obdrzal oznamenie od 20
spolo¢nosti, Ze ich valné zhromazdenie prijalo
rozhodnutie, Zze s akciami sa prestane obchodovat’
na burze cennych papierov a Ze im nevznikla po-
vinnost’ uskuto¢nit’ povinnd ponuku na prevzatie,
ked’Zze valného zhromaZzdenia sa zUc¢astnili vSetci
akcionari uvedenych emitentov a za predmetné
rozhodnutie hlasovalo 100 % pritomnych akcion&
rov s hlasovacim pravom spojenym s akciami.
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7 Vybranatéma

Rast Uver ov domacnostiam

Vac&na novych clenskych &éatov EU zaznamenala v poslednych rokoch rast tiverov domacnostiam.
Fenomeén ,, household credit growth” sa dostal do pozornosti nielen financnych regulétorov, ale aj Sir-
Sg verginosti alebo medzinarodnych indtitlcii ako je napriklad Medz narodny menovy fond.

Rast Gverov domacnostiam zaznamenal v roku 2005 aj na Sovensku vyznamné hodnoty a to tak re-
lativne (42,4% medzirocne) ako aj absolutne (49,5 mid. medzirocne). Podiel Gverov domacnostiam na
HDP vzrastol z8,8% v roku 2004 na 11,6% v roku 2005. Podobne sa zvySl aj podiel Gverov doméac-
nostiam na celkovych aktivach bankového sektora, z9,5% v roku 2004 na 11,3% v roku 2005. Na dru-
hg strane, porovnanie tychto hodnét sinymi novymi clenskymi Statmi Eurdpskej Unie vypoveda
o relativnom zaostavani Sovenska za porovnate/nymi ekonomikami. Zaostavanie v tomto pripade viak
mbZze byt vywhodou pre zabezpecenie financhg stability.

Napriek rastu zadlZenia domacnosti v podednych rokoch, financna pozcia doméacnosti, hodnotena
na zaklade makroekonomickych cisdl, je dostacujlca na splacanie Gverov (pozri Kreditné riziko do-
macnosti).

Vdeobecne mozno povedar, Ze rast Uverov domacnostiam na Sovensku je v zhode so Struktural nymi
zZmenami, najma na strane ponuky, a poztivnym makroekonomickym vyvojom. Na strane ponuky bol
rast Uverov podporeny najma privatizaciou bank a celkovou financnou liberalizaciou. Dynamika ras-
tu je ovplyvnend pociatocnou nizkou Uroviiou zadlZenia. V sicasnosti je jednym z dominujucich fakto-
rov poztivny ekonomicky wwvoj prejavujuci sa na finanéng pozicii domécnosti a dihé obdobie poklesu
Urokovych sadzeb.

Vtomto modeli domécnost maximalizuje
Sprévanie sa domacnosti svoju uZito¢nost prostrednictvom vyrovnavania

Miera zadlZenia domécnosti v jednotlivych ~ SVOj€j spotreby pocas celého Zzivotneého cyklu.
krajindch ako & dovody Gverového zadlZovania V obdobi, ked je prijem nizky v porovnani
je do urcitej miery mozné vysvetlit pomocou S priemernym celozivotnym prijmom, domacnost
réznych charakteristik spravania sa domécnosti.  Si pozicia peniaze na financovanie svojej si¢asnej
Ich ekonomické spravanie je popisané v modeli ~ Spotreby. Ak prijem prevysuje priemerny celozi-
Zivotného cyklu®™. Jeho princip je postaveny na  votny prijem domacnosti, domacnost’ Gver splaca
tom, Ze kazda domécnost’ sa snazi maximalizovat Cize ak predpokladame rastuci sklon krivky
svoju uZitoénost apodla toho s vyberd svoju  Prijmu pocas pracovného Zivota domacnosti, do-
spotrebu. Zarovei je domécnost’ vystavena urdi- mécnost’ na zaciatku pracovného Zivota financuje
tym obmedzeniam. V najjednoduchsej forme toh- ~ Spotrebu Gvermi. Ako rastie prijem domacnosti,
to modelu, obmedzenia spogivajii v tom, 7e do-  zadlZenost’ sa znizuje aked’ je dih splateny, do-
macnost’ nembze konzumovat’ viac, ako je sli¢as mécnost’ kumuluje hodnotu aktiv. V neskorsom
n& hodnota jej celoZivotného prijmu asicasna Veku domécnost uz iba zniZuje uroven svojich
¢ista hodnota jgj aktiv. kumulovanych aktiv. Uroven zadlZenia doméc-
nosti pocas celého cyklu sa odvija od budiceho
prijmu doméacnosti aurokovych sadzieb (vo
vzt'ahu k zakladnej Urokovej sadzbe).

% Life cycle, individua thrift, and the wealth of
nations, Modigliani (1986); A theory of the consumption
function, Friedman (1957)
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Z tohto zé&kladného modelu spravania sa do-
mécnosti je mozné odvodit’ ukazovatele, ktoré
podmienuju resp. vysvetluju zadlZovanie sa do-
mécnosti Gvermi.

Rozdielna Uroven zadlZenia domécnosti
v roznych krajinéch tak mdze zavisiet’” od demo-
grafickej &ruktary, o¢akavani o budicom prijme
aredlnych Urokovych sadzieb. Spolo¢nost, kde je
prevaha relativne mladej generacie alebo doméc-
nosti s nizkym objemom aktiv a o¢akavanym ras-
tom prijmov, je tak ¢asto spojena svyssim zadl-
Zenim doméacnosti. Vyznamnym faktorom sl
predovsetkym ocakévania domécnosti o ich bu-
ducich prijmoch. Pri predpokladoch o budldcom
raste prijmov s0 domécnosti viac naklonené
k zadlZovaniu. Podobne g nizke Urokoveé sadzby
zvy8uju zadlZenost’, ked’ dochadza k poklesu n&
kladov na zadlZenie atiez zvy3uje ¢istl sicasnu
hodnotu buducich prijmov domacnosti. Na druhgj
strane zniZovanie Urokovych sadzieb negativne
ovplyviuje vynosy z aktiv, takZze konecny dopad
zniZzovania Urokovych sadzieb zavisi nggma od
toho, v ktorom &é&diu zivotného cyklu sa najviac
domécnosti nachadza.

Zatial ¢o model Zivotného cyklu aprijmu
domacnosti je postaveny najma na vplyve dopy-
tovych poloZiek na ich zadlZenie, vyznamnu ulo-
hu zohréva ponukova strana, t.j. dostupnost’ Gve-
rov pre domacnosti. Niektoré studie poukézali na
to, Ze préave rozdiely medzi krajinami z pohl'adu
dostupnosti Uverov (pristupnost’ Uverov pre do-
mécnosti, Uroven loan-to-value ratio, loan-to-
income ratio apod.) do velkej miery vysvetluju
rozdiely v zadlZeni v jednotlivych krajinach.

VySSia dostupnost’ averov
v zapadoeurdpskych krajinach aUSA slvisi ngj-
ma sdereguléciou afinanénou liberalizéciou
v 80-tych a90-tych rokoch. Vo Velkej Britanii
malo pred finanénou dereguléciou v 80-tych ro-
koch zamedzeny pristup k Uverom takmer 60%
domécnosti, zatial ¢o v roku 1987 to bolo len
30%*. Vysoky rast Gverov v niektorych kraji-
nach tak mdéze byt vysvetleny ako posun doméc-

* Financial deregulation and consumption in the U-

nited Kingdom, Bayoumi (1983)

nosti z nizkej Urovne zadlZenia pred dereguléciou
do vy53gj Urovne zadlZenia vzhladom na odstra-
nenie niektorych prekézok po financnej liberali-
z&cii. Rast Gverov domacnostiam tak v mnohych
pripadoch nemusi znamenat’ negativny trend, ale
je to mozno chapat’ ako raciondlnu odpoved’ do-
macnosti na odstranenie regulacie pri ich snahe
maximalizovat’ svoju uzito¢nost'.

Uroven zadlZenia domécnosti je tiez ovplyv-
nena mierou vlastnictva nehnutel’nosti. Kupa ne-
hnutelnosti si vyZaduje vaésiu mieru zadlZenia
ako prengjom nehnutel’'nosti. Krajiny kde je vys
Sia miera vlastnictva nehnutel’'nosti, vykazuju vy-
sokU mieru zadlZenia domécnosti (Verka Brita
nia, USA, Austrdlia).

Pomerne beznym a zéroven vyznamnym fak-
torom ovplyviujacim zadlZenie domécnosti je
angazovanie sa vlady prostrednictvom darovych
zvyhodneni alebo inych programov na podporu
byvania Najmakragjiny, ktoré v ur¢itom obdobi
vykazovali vysSiu mieru inflécie (dopad najma
pri  Overoch sfixnou Urokovou sadzbou)
azaroven mali domacnosti moznost’ odpogditania
urokovych platieb z danového zékladu, vykazo-
vali vysoké zadlZenie domécnosti vermi. VysSia
miera infl&cie ma pozitivny efekt na dlZznikov. Ak
predpokladdme kondtantné splatkove platby, in-
flacia zniZuje redlnu hodnotu splatok a znizuje sa
podiel spldtok na prijmoch domécnosti.

Ceny nehnutelnosti ovplyviuju rast Gverov
prostrednictvom tzv. finanéného akcelerdtora. To
Zznamenda, Ze vySSie ceny nehnutelnosti zvysuju
hodnotu nehnutelnosti ako zabezpeky pre pos-
kytnutie Uveru adomécnosti si tak mézu pozZicat
viac penazi na svoju spotrebu. Dopad tohto kané
lu v&ak zavisi od miery vlastnictva nehnutel’nosti.
ZvySenie ceny nehnutelnosti ma pozitivny efekt
na vlastnikov nehnutelnosti, zatial’ ¢o sa negativ-
ne prejavuje na domécnostiach, ktoré nevlastnia
nehnutel’nosti.

Por ovnanie rastu Uver ov domacnostiam
v ramci Eur6pskej Unie

Vo v&etkych ¢&lenskych &étoch EU mbzeme
kontatovat’ postupné zvySovanie objemu Uverov
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poskytnutych domacnostiam. Viaceré charakte-
ristiky amiera tohto fenoménu sa v réznych &&
toch odliduju v zavislosti od domécich podmie-
nok. Spolo¢nym znakom ostéva vysoka dynami-

ka zvySovania objemu poskytnutych Uverov (graf
113).

Box: 7 Meranierastu Gverov

Problematiku rastu Uverov je mozné analyzovat’ z réznych hlradisk. Analyza zv&t3a obsahuje dva
pohrady: dynamicky — teda samotny trend rastu celkového objemu poskytnutych Gverov vyjadreny na-
priklad ich medziro¢nou percentudlnou zmenou a pohl'ad staticky — teda porovnanie celkového objemu
poskytnutych Gverov s inou veli¢inou, napriklad HDP alebo s celkovymi aktivami bankového sektora

Graf 111 Percentudlny medziroény rast HU
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Takéto ukazovatele rastu vSak casto po-
stihuju iba ¢ast’ problému, pripadne mézu viest’
k dezinterpretacii ekonomickej reality. Problé-
mom pouZzite] metédy mbze byt napriklad vy-
spelost, pripadne zrelost’ prislusnej ekonomiky.

Ako priklad méze sl0zit’ naj¢astejSie pouzi-
vany ukazovatel’ dynamiky rastu. V pripade
hypotekérnych Gverov musela byt’ pouzita loga-
ritmicka mierka na zvislg) osi, kedZe objem
averov réstol prakticky z nulovej hodnoty (graf
111).

Ak by sme v&ak sledovali napriklad abso-
[itne medzimesatné zmeny v objeme poskytnu-
tych Uverov, rast Uverov domécnostiam
v Slovenskej republike by sa nam javil ako
podstatne dynamickejSi. Inymi slovami, rast
Gverov merany percentualnymi medziro¢nymi
zmenami sa spomal’oval, zatial' ¢o hodnota me-
dzimesacného prirastku réstla (graf 112).

K interpretécii a hodnoteniu rastu Gverov je
potrebné pristupovat’ obozretne, ked’ze jednot-
livé ukazovatele interpretované samostatne ne-
musia vzdy vystihovat’ situaciu.

85/119




Graf 113 Medziroény percentualny rast Gve-
rov na byvaniev krajinach EU
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V rdmci Eurépskeg Unie pozorujeme najvacsie
medziro¢né percentualne zmeny ngjma novych
¢lenskych &éoch (predovietkym v pobaltskych
krajinéch, v krajindch V4 av Slovinsku). Vysoké
percentualne zmeny sl okrem nizkej pociatocnej
zadlZenosti doméacnosti a pozitivneho makroeko-
nomického vyvoja vysvetlitel'né g nizkym pocia-
to¢nym podielom Uverov na aktivach bankového
sektoraa HDP.

Graf 114 Uvery na byvanie — percentuélny
rast a podiel na HDP (2004)
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- na vodorovng os je podiel objemu UGverov na
HDP

Zavislost medzi objemom Gverov (meranym
podielom na HDP) aich medzirocnym percentu-
anym rastom mbéZeme vidiet’ na grafe 114.

Aj ked’ vo vSeobecnosti zrejme plati, Ze kraji-
ny s relativne nizs§im objemom Gverov dosahovali
vySSi percentudlny medziro¢ny rast Gverov na
byvanie, tato zavislost' nedava postacujucu odpo-
ved’ napriklad na situaciu v irsku a Estonsku ale-
bo naopak v Nemecku.

Percentualny medziro¢ny rast Gverov na by-
vanie suvisi g smierou rastu HDP. Prave té&o
zavislost’ lepSie vysvetluje situédciu v Estonsku,
frsku alebo Nemecku. Na zéklade takejto analyzy
nie je mozné jednoznatne kondtatovat', Ze rast
Gverov na byvanie bol spdsobeny rastom ekono-
miky apodobne, Ze rast ekonomiky bol zavisly
od rastu uverov. V teto chvili mdéZeme konstato-
vat’ len ur¢itl sivislost’, medzi oboma veli¢inami.

Na z&klade porovnania miery medziro¢ného
rastu Uverov na byvanie a vzt'ahu tohto rastu
k podielu averov na HDP ak miere rastu HDP
(grafy 114 a 115) mbZzeme konStatovat’ viaceré
podobnosti medzi novymi ¢lenskymi Statmi.

Graf 115 Percentualny rast Gverov na byvanie
arast HDP
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Na druhg] strane, porovnanie podielu Uverov
na byvanie na celkovych aktivach bankového
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sektora nevytvéra podobné skupiny pre staré
anove ¢lenskeé &éty unie.

V novych ¢lenskych &étoch je velkost” ban-
kovych sektorov ¢asto porovnatelna s hodnotou
HDP, zatial’ ¢o v EU15 velkost” bankovych sek-
torov  niekol’konasobne prevySuje hodnotu
HDP.* Zatial’ o pri porovnani objemu Gverov
na hodnotu HDP sme teda mohli konstatovat’ re-
lativne zretelny rozdiel medzi v&Sinou novych
astarych ¢lenskych &étov EU, podobné rozdele-
nie nevidime v pripade podielu Uverov na akti-
vach prisluSného bankového sektora. Tento po-
diel (Gvery na byvanie na celkovych aktivach) je
v ramci &atov EU rozdeleny rovnomernejSe. Pri
takomto porovnani napriklad Esténsko, Lotyssko
alLitva dosiahli vySSie hodnoty ako Francluzsko,
Belgicko, irsko,  Taliansko, RakUsko
a Luxembursko (graf 116).

Graf 116 Podiel Uverov na byvaniena HDP
a na celkovych aktivach bankového sektora
(2004)
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V Seobecne teda mozno povedat’, ze g ked’ je
objem Uverov na byvanie na Slovensku a
v nhovych ¢lenskych &tatoch pomerne nizsi vzhl'a-

42 'V &atoch EU15 sa podie aktiv bankového sekto-
ra na HDP pohybuje od 138% (Grécko) do 468% (irsko),
vynimkou je Luxembursko s2706%. V novych ¢lenskych
&atoch (s vynimkou Cypru a Malty) je tento podie
v intervale od 47% (Litva) do 101% (L oty3sko).

dom na velkost” ekonomiky, citlivost” bankovych
sektorov na sektor domacnosti mbze byt vysSia
g Vv niektorych novych ¢lenskych &tétoch.

Por ovnanie Slovenska s novymi ¢lenskymi
Statmi

Vo v&sine novych ¢lenskych &é&ov (vynim-
kami si najma Malta a Cyprus) pozorujeme urdi-
té spolocné charakteristiky, ktoré sprevadzaju
vySSie miery rastu, ngiméa nizSi podiel objemu
Gverov domécnostiam na HDP v porovnani
SEU15, vysSi rast ekonomiky ako v EU15, rast
cien nehnutelnosti v poslednych rokoch, restruk-
turalizéciu bankovych sektorov, finanénu libera-
lizaciiu a rychlej§i rast aktiv bankového sektora
v porovnani sHDP. Z tohto dévodu je rast Gve-
rov v novych ¢lenskych &téatov osobitnym prob-
[émom a zasluhuje si samostatné porovnanie.

Porovnanie objemu Uverov

V ramci skupiny novych c¢lenskych &atov
(okrem Malty a Cypru) je zaujimavé porovnanie
vyvoja astavu podielu Uverov domacnostiam na
HDP a na celkovych bankovych aktivach

Graf 117 Vyvoj podielu Uverov domécnostiam
na celkovych aktivach bankového sektora
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Grafy 117 a 118 naznac¢uju dominantnl pozi-
ciu Estonska aLotySska, zatial’ ¢o Slovensko je
v ukazovateloch najmeng] vyznamné. NavySe,
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v pripade pobaltskych &étov je dynamika rastu
vySSia, takze rozdiely oproti Slovensku sa
v poslednom obdobi edte viac prehibili. Sloven-
sky bankovy sektor je pri takomto porovnani
sogatnymi novymi ¢lenskymi &t&tmi ngjmene)
citlivy na sektor domacnosti.

Graf 118 Vyvoj podielu Uverov doméacnostiam
na HDP
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Na druhg] strane, nizky podiel objemu Gverov
doméacnostiam na celkovych aktivach bankového
sektora slvisi, v pripade Slovenska, aj scelkovo
najniz8im podielom celkovych Gverov (doméc-
nosti a podniky) na tychto aktivach. Nizsia citli-
vost' slovenského bankového sektora na doméc-
nosti teda slivisi gj s relativne menSou orientaciou
slovenskych bank na Gvery klientom. Nemusi to
vSak znamenat’, Ze by slovenské banky poskyto-
vali ,malo" Gverov klientom, ale Ze v ich akti-
vach je vysSi podiel cennych papierov
a medzibankovych aktiv.

Porovnanie vyznamu Uverov domacnostiam
v cudzel mene

Pri  porovnavani Gverov domacnostiam
v novych ¢lenskych &étoch sl osobitnou kategé-
riou Gvery denominované v cudze] mene (najéas-
tgSie EUR a CHF). Vyznam tychto Uverov
v danom bankovom sektore zavisi od mnoZstva
faktorov.

Za najvyznamnejSi dévod rastu Uverov do-
macnostiam v cudzej] mene mbzeme povazovat
existenciu Urokového diferencidlu medzi domé
cou azahrani¢nou menou, ktory v niektorych
krajindch viedol k vyznamnejSim rozdielom
v cenach prislusnych Uverov. Druhym podstat-
nym faktorom bol devizovy rezim. V zavislosti
od fixného respektive volného devizového rezi-
mu existuju rozdiely vo velkosti devizového rizi-
ka, ktoré domacnosti podstupuju, ked’ze vacsina
ma prijem vdomacej mene. Tretim faktorom
mohol byt nedostatok doméacich zdrojov (Box 2)
a s nim spojena snaha zahrani¢ného kapitalu vyu-
Zit' rastovy potencial danej krajiny. Ten je pri-
méarne denominovany v cudzej mene a pre banky
modze byt efektivnglSie poskytnit’ Gvery
v rovnake] mene. Doplniujacim faktorom mdze
byt g sklon domécnosti podstupovat’ urcité devi-
Zoveé riziko, respektive predstava ziskat’ na posil-
neni domécej meny vocéi mene, v ktoregg mé do-
macnost’ denominovany Gver.

Graf 119 Vyvoj podielu Uverov doméacnostiam
v cudzgl mene na celkovych Gveroch domac-
nostiam
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Ceské republika je prikladom krajiny, kde e-
xistoval negativny Urokovy diferencidl avornejsi
devizovy rezim. Oba faktory mali vplyv na naj-
niZsi podiel Gverov domacnostiam v cudzej mene
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v ¢eskom bankovom sektore spomedzi novych
¢lenskych &étov.

Priklad Mad’arska aPol'ska opét’ naznatuje
vplyv Urokového diferencidlu, v Mad’arsku pod-
poreny a stabilnejSim devizovym rezimom. Slo-
vinsko zaznamenalo rast devizovych Uverov do-
mécnostiam ngjma v roku 2005, ¢co mbZe byt do-
sledok pretrvavajuceho drokového diferencialu
avstup do ERM 1.

Osobitne vysoké hodnoty su pobaltskych re-
publikach, ngimé Esténsku a Lotyssku. V tychto
krajinéch je vSak uz od roku 2002 nizky Urokovy
diferencid (graf 120), ¢o znameng, ze faktormi
rastu devizovych Uverov mohol byt skor nedosta-
tok domécich zdrojov v ekonomike (svedcia
otom g relativne vysoké hodnoty deposits-to-
loans ratio — Box 2), podporovany fixnym devi-
Zovym rezimom.

Graf 120 Vyvoj urokového diferencialu troj-
mesaéného peinazného trhu
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- zdrgj: centrdne banky prislusnych &tétov

- na zvidg os je hodnota Urokového diferenciau
v percentudlnych bodoch

- Urokovy diferencid pre kazda kragjinu je rozdie
medzi trojmesacnou Urokovou sadzbou v domécich me-
néch aEUR

- nad stipcami je hodnota diferencidu v roku 2005

Porovnanie &truktury Gverov domacnostiam
Rozdiely podielov Uverov na byvanie na cel-

kovych uUveroch domécnostiam pravdepodobne

slivisia s so situaciou na prislusnom trhu nehnu-

telnosti a Ucast’ou Stétu v podpore byvania (graf
121).

Vypovednad hodnota porovnania Struktury U-
verov domécnostiam je najmé v poslednych ro-
koch obmedzena Coraz v&Siu &ast’ totiZ tvoria
bezlc¢elové Uvery, ktorych najvécSia ¢ast’ je pou-
Zit prave na byvanie.

Graf 121 Vyvoj podielu Uverov na byvanie na
celkovych Gveroch domécnostiam
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- zdrgj: centrdne banky prislusnych &tétov
- nad stipcami je hodnota podielu v roku 2005

Struktdra rastu Gver ov na Slovensku

Sledovanie &ruktdry rastu Gverov je skompli-
kované dostupnostou dé, ich metodikou
av poslednom roku ngjma novymi produktmi.
Podgtatnym obmedzenim je fakt, Ze Sruktira U-
verového portfolia bank bola v minulosti reporto-
vana len z pohl'adu &tandardnych Uverov. Ked’Zze
od roku 1996 do decembra 2005 stupol podiel
Sandardnych Gverov domécnostiam k celkovym
averom domécnostiam z 89% na 95%, budeme
skupinu &tandardnych Uverov povaZzovat' za dos-
tato¢ne reprezentativnu vzorku.

V poslednych desiatich rokoch mdzeme pri is-
tom zjednoduSeni kondtatovat’ niekol’ko v3eobec-
nych trendov.

Od polovice 90-tych rokov, az do konca roku
2000 klesal objem spotrebitel’skych Uverov, ¢o
sliviselo srozvojom stavebného sporenia. To
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vtomto obdobi zaznamenalo najsilngSi rast,
najma ¢o sa tyka medzitverov. Aj ked prveé hy-
potekarne Uvery boli poskytnuté uz v roku 1997,
o hypotekarnom bankovnictve mozno hovorit’ az
od roku 2000, ked’ malo hypotekérnu licenciu uz
6 bank (grafy 111 a 112). Prave v tomto obdobi
sa spomalil rast stavebnych Gverov a byvanie bo-
lo, ) vd’aka &tatnej prémii na Urokové sadzby, v
coraz v&s3ej miere financované hypotekarnymi
avermi. V novembri 2004 bol uz objem poskyt-
nutych hypotekarnych Uverov v&si ako objem
poskytnutych stavebnych Gverov.

Graf 122 Korunové Gvery doméacnostiam
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Koniec roka 2004 priniesol zmenu v &ruktire
Gverov na byvanie. V bankovom sektore sa obja-
vili ,iné Gvery na byvanie* ktoré boli paralelnym
produktom hypotekarnych Gverov. Okrem tychto
Uverov sa zacalo sposkytovanim bezucelovych
uverov zaloZenych nehnutelnostou, ktoré st na
grafe 122 znézornené spolu so spotrebnymi U-
vermi ako rozdiel medzi celkovymi Gvermi
auvermi nabyvanie.

K roku 2005 boli uz medzimesaéné zmeny
hypotekérnych uverov, inych Gverov na byvanie
a spotrebitel’skych (resp. beztcéelovych) Gverov
na podobnej Urovni. Vysvetlenim takého sprava-
niajavu je prave poskytovanie bezti¢elovych Gve-

rov zaloZenych nehnutel’nostami, ktorych vécsina
je pouzita na byvanie®.

Vzhradom na typy produktov nie je mozné
presne urcit’, kol'ko Gverov poskytnutych doméc-
nostiam je skuto¢ne na byvanie.

Zhodnotenierastu Uver ov domacnostiam
na Slovensku

S vysokym rastom Uverov je namieste otazka
primeranosti tohto rastu. Ekonomicka teodria ho-
vori 0 neimernom raste Uverov ak:

- vedie k v&Siemu poskytovaniu Uverov rizi-
kovejSim Gverom, pri ktorych je vysoka prav-
depodobnost’, Ze nebudl splécané, alebo

- vedie k nerovnovdZnemu makroekonomickeé-
mu vyvoju, ngjma externych ukazovatel'ov.
Zmerat vztah medzi rastom Overov

auvedenymi ukazovatelmi je vSak vel'mi naroc-

né.

V niektorych analyzach je rast Gverov defino-
vany ako nadmerny, ak dynamika rastu je vySSia
ako sledovany trend*. Napriklad , credit boom"
je podla Medzinarodného menového fondu defi-
novany, ak rast Uverov presiahne 1,75 nasobok
Sandardne] odchylky fluktuacie rastu UGverov
v krgjine okolo trendu. Pouzitie tejto metodiky
v slovenskych podmienkach je velmi tazké
vzhl'adom na kratke ¢asové rady aStrukturdne
zmeny.

V&eobecne je vel'mi malo odbornych ¢lankov,
ktoré sa venuju kvantifikécii primeranosti rychle-
ho rastu Gverov v novych ¢lenskych krajinach
EU*. V&sSina autorov sa zameriava na teoreticky
popis rastu Uverov a dévodov tohto rastu.

Podobne g v nagj analyze, vzhl'adom na ne-
dostatok relevantnych dat, sa zameriavame na
teoreticky popis dévodov rastu Gverov.

Rast Uverov domacnostiam je trend, ktory je
mozné vidiet' vo viacerych krgjinédch. Dovodov

“3 vyd edky marketingovych prieskumov

* V&:8inou sa pouZiva Hodri ck-Prescott filter

“> Early Birds, Late Risers, and Sleeping Beauties
Bank Credit Growth to the Private Sector in Central and
Eastern Europe and the Balkans (IMF 2003), Explaining
Credit Growth Dynamics in Central and Eastern Europe
(ECB, 2005)
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pre tento trend je niekol’ko a odlisuju sa od kraji-
ny ku krajine, ¢o je dané odliSnym ekonomickym
vyvojom, postavenim bankového sektora, prav-
nym systémom a pod. Len v méloktoregj krajine je
rast Uverov vysledkom vplyvu len jedného fakto-
ra. Vo vasSine pripadov je to kombinécia r6znych
dévodov, pricom je vel'mi komplikované presne
kvantifikovat’ vahu jednotlivych faktorov.

Slovensko, spolu sostatnymi novymi ¢len-
skymi krajinami EU ako aj d'al&imi pristupujlci-
mi krajinami, patri do skupiny krajin, ktoré
v poslednych rokoch zaznamenali prudky rast
averov domacnostiam.

V 90-tych rokoch sa celkovy rast bankovych
averov len v malgj miere prejavil na Gveroch do-
mécnostiam. Domacnosti si prevaZzne poZiciavali
od stavebnych sporitel'ni prostrednictvom stétom
dotovaného programu. Skusenost bankového
sektora sfinancovanim domécnosti bola tak
v tomto obdobi na nizkej drovni. Vyraznym im-
pulzom rastu Uverov domécnostiam inych typov
ako s Uvery zo stavebnych sporitel’ni, bola pri-
vatizacia a nasledne konsolidécia bankového sek-
tora. Vstup zahrani¢nych vlastnikov sa prejavil na
rekapitalizécii bank, zavedeni novych produktov,
ZlepSeni riadenia rizik a celkovou zmenou riade-
nia obchodne] politiky bank. K uvorneniu ponu-
ky prispeli g ekonomické apravne reformy, naj-
ma lepSia vymoZitel'nost’ préva.

Rast Uverov na Slovensku ako g inych no-
vych ¢lenskych &étoch EU a najméa jeho dynami-
ka je tak do velkej miery vysvetleny uvol'nenim
redtrikcii na strane ponuky asi¢asnou snahou
domécnosti o prispdsobenie spotreby svojmu Zi-
votnému ekonomickému cyklul.

Zatial' ¢o konsolidécia bankového sektora u-
volnila ponuku Uverov, samotny dopyt domac-
nosti po Uveroch na Slovensku je determinovany
slicasnou Uroviou ich zadlZenia ako g o¢akavar
nym makroekonomickym vyvojom avyvojom
financngj situécie v jednotlivych domacnosti.

Otazke zadlZenia slovenskych domécnosti sa
blizSie venujeme v ing ¢asti analyzy, vSeobecne
v3ak mozno povedat, Ze zadlZenost domacnosti
na Slovensku patri k najnizsim v ramci EU. Do-

pyt po Uveroch tak mdze byt vysvetleny nizkou
aroviou zadlZenia atzv. catch-up efektom, ktory
sa prejavuje vo va&Sine krajin s pocéiato¢nou niz-
kou Urovniou zadlZenia domécnosti.

V podednych rokoch poklesla nezamestna-
nost’ a zvysili sa disponibilné prijmy doméacnosti,
ktoré duZia ako primarny zdroj splacania Gverov.
Zlepsili sa oc¢akavania domacnosti o budldcom
ekonomickom vyvoji avyvoji ich prijmov.
K najvyraznejSiemu rastu Gverov domacnostiam
doSlo prave v regione, ktory vykazuje ngjniZsiu
mieru nezamestnanosti a ngjvyssie prijmy (v Bra-
tislavskom regione bolo ku koncu roka 2005 pos-
kytnutych 62% z celkovych Uverov doméacnos-
tiam). Domécnosti tak zvySuju svoju spotrebu
afinancuju ju prostrednictvom Uverov.

V rdmci makroekonomickej stabilizacie po-
klesli Urokové sadzby, ¢im sa zniZili ndklady do-
mécnosti na splécanie poskytnutych Gverov. Zni-
Zenie n&kladov na splacanie Uveru tak urobilo
z bankového uveru bezny prostriedok na financo-
vanie krétkodobej aj dlhodobej spotreby.

Do roku 2004 narast objemu Gverov vplyvala
g podpora &étu prostrednictvom bonifikacie uro-
kov. S poklesom trhovych Urokovych sadzieb &tét
od tejto podpory ustupil. Slovensko v si¢asnosti
patri k &&om bez priamej podpory domacnosti
zo strany &tatu prostrednictvom bankovych Uve-
rov (vynimku tvori &atna prémia na vklady
v stavebnych sporitelniach afinancovanie néku-
pu nehnutel'nosti prostrednictvom Stétneho fondu
rozvoja byvania).
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Graf 123 Pokles Urokovych sadzieb hypote-
kérnych uverov
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Sektor domacnosti vyraznou mierou prostred-
nictvom urokovych a nedrokovych prijmov pri-
spieva k ziskovosti bank. Snaha bank presadit’ sa
na tomto trhu sa tak prejavuje na raste konkuren-
cie medzi bankami. Ngma vplyvom malych
astrednych bank dochédza k zmiernovaniu Uve-
rovych Standardov aniektorych podmienok pri
poskytovani Gverov ako g zrychl'ovaniu procesu
poskytovania uverov. Napriek tomu, vzhl'adom
na vysoku koncentréciu, méZzeme len vel'mi taz-
ko hovorit’ o efektivne] konkurencii na trhu Gve-
rov domécnostiam.

Dopad rastu cien nehnutelnosti na objem
poskytnutych Uverov na Slovensku nie je jedno-
zna¢ny. Aj ked” miera vlastnictva nehnutel’nosti je
pomerne vysokd, je otézne ¢i finanény akcelera&
tor prostrednictvom rastlice] hodnoty kolaterdlu je
faktorom, ktory vyrazne prispieva k rastu objemu
poskytnutych Gverov. Financny akcelerator by
zohraval vyznamnu Ulohu, ak by vagSina Uverov
bola poskytnuta vlastnikom nehnutelnosti.
V takomto pripade by sme mohli hovorit
o financovani spotreby prostrednictvom rastlce]
hodnoty nehnutelnosti. Predpokladame v3ak, Ze
velkda ¢ast” Gverov, ngjma na byvanie, je poskyto-
vand domécnostiam, ktoré nie si vlastnikmi ne-
hnutelnosti. Teda v prevazng miere ide
o mladych Tudi, ktori si ber Gvery na kdpu ne-

hnutelnosti. V takomto pripade rast cien nehnu-
telnosti je vysledkom dopytu domécnosti po ne-
hnutel'nostiach.

Rast cien nehnutel’nosti na Slovensku je pod-
poreny g pomerne nizkou elasticitou ponuky na
trhu nehnutelnosti (vystavba novych bytov nie je
adekvatna dopytu po nehnutel’nostiach).

Graf 124 Vyvoj ceny nehnutePnosti v SKK za
m? na predaj nehnutef’nosti
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Dopady rastu Uver ov na bankovy sektor

Bankovy sektor sa poskytovanim Uverov do-
macnostiam zmenil vo viacerych smeroch.
V tejto casti sU popisané len &yri hlavné zmeny.
Prvou je zmena ¢asove Struktlry aktiv apasiv,
druhou je zvy3enie citlivosti bank na sektor do-
mécnosti, tretou je zvySenie dominantného pos-
tavenia najvécSich bank a tvrtou zniZenie kapita-
love] primeranosti.

Casova &ruktura aktiv a pasiv

Rast Uverov domécnostiam znamenal pre
banky poskytovanie dihodobych Gverov, ked'ze
financované bolo ngjméa byvanie. Od zaciatku
roka 2003 do decembra 2005 stUpol podiel Gve-
rov so zostatkovou splatnostou dihsou ako 5 ro-
kov na celkovych Gveroch klientom zo 14% na
25% apodiel Uverov so zostatkovou splatnostou
dihSou ako 2 roky z 38% na 46% (graf 125).
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Graf 125 Podiel dlhodobych tverov na celko-
vych Gveroch
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Aj napriek rychlemu rastu objemu kréatkodo-
bych medzibankovych aktiv vzrastol vd’aka rastu
dihodobych Uverov podiel aktiv so zostatkovou
splatnostou dihdou ako 5 rokov na celkovych ak-
tivach z 5% v januari 2003 na 16% v decembri
2005. V bankovom sektore sa tak zvysil podiel
investicii do menej likvidnych aktiv.

V kombinacii  spoklesom  terminovanych
auspornych vkladov arastom neterminovanych
vkladov* sa prehibil ¢asovy nestlad medzi akti-
vami apasivami (pozri Riziko likvidity). Prehi-
benie nestladu bolo relativne vySSie aj désled-
kom skuto¢nogti, Ze pri poskytovani bezic¢elo-
vych Gverov zaloZzenych nehnutel'nostou banke
nevznika povinnost’ emitovat’” hypotekérne zaloz-
né listy (pozri Pasiva).

Expozicia bank vo¢i sektoru domacnosti

Podstatnou zmenou v sivislosti s rastom Gve-
rov domacnostiam je ich podiel na aktivach ban-
kového sektora. Uvery domécnostiam sa stali
jednou z najrychlejSie rasticich poloziek aktiv
bank. Od roku 1996 do 2005 saich podiel na cel-
kovych aktivach bankového sektora zvysil z 2,5%
na 11,7% (graf 126).

“6 Zmeny na pasivach neboli désledkom rastu Gverov,
ale menili sanagjma vplyvom poklesu Grokovych mier.

Najma v poslednych rokoch réastli Gvery do-
macnostiam rychlejSie ako Gvery poskytnuté
podnikom. Od zaciatku roka 2004 do konca 2005
sa podiel cennych papierov na celkovych akti-
vach bankového sektora znizil z28% na 23%,
zatial’ ¢o podiel Uverov domécnostiam na celko-
vych aktivach sttpol z 8 na 11%.

V bankovom sektore sa tym podstatne zvySila
expozicia vo¢i domacnostiam ateda g citlivost’
na pripadné kreditné udalosti v tomto sektore. Na
druhej strane, g napriek rychlej dynamike rastu
tohto podielu je jeho hodnota najniZsia v novych
¢lenskych &éoch Unie (graf 117) ajedna
z ngjnizsich z celej Eurdpskej Unie (graf 116).

Graf 126 Podiel uverov domacnostiam na ak-
tivach bankového sektora
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Poskytovanie Gverov domécnostiam malo
vplyv na koncentrécie objemu poskytnutych Uve-
rov atvorbu zisku.

Podiel skupiny velkych bank na zisku sektora
je relativne vysSi ako je podiel ich aktiv (graf
127). Vysokéa ziskovost’ tychto bank je tiez vy-
sedkom ich  dominantného  postavenia
v retailovom bankovnictve, ktoré navyse rastie.
Toto dominantné postavenie suvisi s velkostou
pobockovej siete, ktorg velkost” pozitivne kore-
luje s medziro¢nou zmenou objemu Uverov pos-
kytnutych domécnostiam (graf 128).

93/119



Graf 127 Podi€l troch najva¢sich bank na Gve-
roch domacnostiam
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Graf 128 Zavislost’ narastu objemu Uverov
domécnostiam od vePkosti pobockove siete
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- na vodorovng osi si hodnoty logaritmu poctu
pobociek

- na zviseg os st hodnoty logaritmu medziroéne
zmeny Uverov domacnostiam (vyjadreng v mil. SKK)

- logaritmicka miera bola zvolena kvéli prenladnos-
ti

- na grafe nie sii zobrazené banky snizkym po-
didlom retailovych Uverov na celkovych retailovych Gverov
bankového sektora

K apitalova primeranost’

Vplyvom rastu Gverov domacnostiam sa zvy-
Soval objem rizikovo vézenych aktiv (g ich po-
diel na celkovych aktivach). Slvisi to g
spoklesom podielu &atnych cennych papierov
s nulovou rizikovou vahou.

Rast objemu &) podielu rizikovo vaZzenych ak-
tiv pochopitel’ne nesivisi iba srastom Gverov
domacnostiam. Je vSak pravdou, Ze tak ako sa
Slovensko priblizuje k priemeru EU podielom
Gverov doméacnostiam na aktivach ana HDP,
zmenduje sa g rozdiel v kapitdlovej primeranosti.

Graf 129 Vyvoj podielu RWA na aktivach
apriemerng kapitédlove primeranosti
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8 Prilohy

A Informacie o strukture finanéného trhu

A.1 Udaje o poétoch in&titucii
A.1.1 Pocet finanénych in&titucii v roku 2005

Poget institdcii Poget institdcii Zmena
k 31.12.2005 k 31.12.2004

Pocet bank v SR 18 18 0
stavebné sporite/ne & 3 0
banky s hypotekarnou licenciou 9 9 0
ostatné banky 6 6 0
Pocet pobociek zahraniénych bank v SR 5 3 +2
z toho: na zéklade povolenia NBS 1 1 0
na principe jedného bankového povolenia 4 2 +2
z toho: pobocky zahraniénych béank s hypotekarnou licenciou 1 1 0
Pocet pobociek zahraniénych bank prispievajucich do Fondu ochrany vkladov 2 1 +1
Pocet zastupeni zahraniénych bank v SR 9 7 +2
Pocet pobociek (organizaénych jednotiek) bank v SR 685 587 +97
Pocet nizSich organizacnych zloZiek v SR 457 526 -69
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zasttpeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zahraniénych subjektov volne poskytujdcich cezhraniéné bankové sluzby 104 48 +56
z toho: intitdcie elektronickych penfazi 2 0 +2
z toho: zahraniéné finanéné indtitdcie 3 0 +3
Slovenské banky poskytujuce volné cezhraniéné bankové sluzby v zahraniéi 1 1 0
z toho: intitdcie elektronickych pefiazi 0 0 0
Pocet zamestnancov bank a pobogiek zahraniénych bank 19850 19720 +130
Pocet poistovni v SR 25 25 0
z toho: poistovne poskytujdce len Zivotné poistenie 5 5 0
poistovne poskytujice len nezivotné poistenie 4 4 0
poistovne poskytujlice Zivotné aj neZivotné poistenie 16 16 0
Poget poistovni v SR poskytujdcich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spdsoben( prevadzkou motorového 8 8 0

Pocet zamestnancov poistovni 6493
Pocet déchodkovych spravcovskych spoloénosti 8 0 +8
Pocet tuzemskych spravcovskych spoloénosti v SR 10 8 +2
z toho: sprav. spol. s rozsirenym povolenim podla § 3 ods. 3 Z&kona o kolektivnom investovani (ZKI) 7 5 +2
Pocet zahraniénych spravcovskych spoloénosti pdsobiacich v SR a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 17 5 +12
z toho: pdsobiace na zaklade povolenia pod/a § 75 ZKI 3 4 -1
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 3 1
bez zriadenia pobocky 1 1 0
pbsobiace v rezime jednotného eurdpskeho povolenia 14 1 +13
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 0 0 0
bez zriadenia pobocky 14 1 +13
v ramci toho: pocet zahraniénych podielovych fondov 50 0 +50
pocet podfondov zahraniénych investi¢nych spolognosti a zahrani¢nych 246 20 +226
z toho:predaj cennych papierov vydavanych zahrani¢nymi sprav. spolo¢nostami prostrednictvom 0 222 -
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 36 36 0
z toho: banky a pobocky zahraniénych bank 15 15 0
Pocet zahraniénych subjektov pdsobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 204 87 +117
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
bez zriadenia pobocky 202 85 +117
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujdcich sluzby v zahranici 9 6 +3
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Bankovy sektor
Dna 24. januara 2005 zaregistrovala Narodna banka Slovenska zastUpenie zahrani¢ngj banky, Ban-
gue Privee Edmond De Rothschild Europe, a. s., Luxemburg.

Dna 14. aprila 2005 Néarodna banka Slovenska potvrdila prijatie ozndmenia od Niederdsterreichis-
che Landesbank- Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Raklisko o zriadeni zastUpenia zahrani¢nej ban-
ky na izemi SR. Celkovy pocet zastUpeni zahrani¢nych bank tak vzrastol na devér'.

Dna 1. juna 2005 zatala vykonavat’ bankové ¢innosti HSBC Bank plc, pobocka zahrani¢negj banky
na zéklade jedného bankového povolenia. Vklady pobocky si poistené v slovenskom Fonde ochrany
vkladov.

Dna 19. septembra 2005 zac¢ala ¢innost’ Banco Mais, S. A, pobocka zahrani¢ngj banky na zéklade
jedného bankového povolenia. Vklady pobocky st poistené v Zaru¢nom fonde vkladov v Portugalsku.

Dna 4. novembra 2005 oznamila Narodna banka Slovenska lissom J& T, Banka, a. s. podmienky po-
sobenia pobocky zahrani¢nej banky na tizemi SR na zaklade jedneho bankového povolenia. Predmetna
pobocka zahrani¢nej banky bude prispievatelom do Fondu poistenia vkladov v Ceskej republike.*’

K olektivne investovanie

Pocet tuzemskych spréavcovskych spolo¢nosti pocas roku 2005 vzrastol o dve vznikom dvoch no-
vych spravcovskych spoloénosti — OTP Asset Management, sprav. spol., a.s. aKD Investments, spréav.
spol., as., ktorym bolo udelené povolenie na vznik acinnost’ spravcovskej spoloénosti este na konci
roku 2004. Tymto spolo¢nostiam bolo ku koncu roku 2005 udelenych 5 povoleni na vytvorenie otvore-
nych podielovych fondov.

Pocas roku 2005 sa vyrazne zvySil pocet intitlcii, ktoré posobili na Uzemi SR v rAdmci systému
jednotného eurépskeho povolenia. Ked’ze podra prechodného ustanovenia § 118 ods. 4 zakona
o kolektivnom investovani®® (d'alej len ,, ZK1“), ak bolo povolenie podla § 15 zékona &. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani a o zmene adoplneni niektorych zakonov (d’alej len ,dovtedajsi zékon*)
vydané obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢cnému obchodnikovi s cennymi papiermi na
predaj cennych papierov vydavanych zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou, bola tato zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ povinna do 12 mesiacov od nadobudnutia U¢innosti ZKI predloZit’ Ziadost’ o
vydanie povolenia podl'a § 75 alebo ukongit’ tito ¢innost’ na Uzemi Slovenskej republiky. To neplatilo,
ak eurdépsky fond alebo zahrani¢na spravcovska spolocnost’ so sidlom v ¢lenskom &tate vyuzila postup
podra § 28, 29 alebo 61, t.j. zatatie pbsobenia v ramci systému jednotného eurépskeho povolenia
V priebehu roku 2005 boli teda notifikované vSetky zahrani¢né spravcovské spoloc¢nosti, ktoré dovtedy
pbsobili na z&klade povoleni vydanych obchodnikom s cennymi papiermi podl'a dovtedajSieho zakona
(svynimkou Activest Luxembourg s.a. a Activest Investmentgesellschaft mbH, Mnichov).

Pocas roku 2005 doslo k d’alsim mensim zmenam v po¢te subjektov pdsobiacich v ramci povolenia
podra § 75 ZKI. Spolo¢nost’ Erste-Sparinvest, Vieden, Rakusko, ktorav predchadzajacom roku posobi-
la na tizemi SR na z&klade povolenia podla § 75 ZKI, sarozhodlarovnako ako vysSie uvedené indtitu-

" 38T, Banka, a.s. zatala vykonavat’ bankové ¢innosti aZ v roku 2006
“8 Zé&kon ¢&. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a0 zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskordich
predpisov
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cie pbsobit’ v ramci systému jedného eurépskeho povolenia. Bolo udelené nové povolenie podla § 75,
ato spolo¢nosti ING International Il SICAV z Luxemburska. Zahrani¢na investi¢na spolo¢nost’ Pione-
er Global Investments Limited, Dublin, rska republika sa rozhodla ukonéit’ svoje pdsobenie na sloven-
skom trhu ana zéklade predchadzajlceho sihlasu vrétila povolenie udelené podla 8 75 ZKI. Tento
krok nadvdzoval na celkovu redtrukturalizéciu skupiny Pioneer Investments, ktora prebehla aj u jg lu-
xemburskej ¢asti, ktora na Slovensku posobi v ramci systému jednotného eurdpskeho povolenia.

A.1.2 Vytvorené otvorené podielove fondy v roku 2005

Spravcovska spoloénost Typ fondu
pefazny | dlhopisovy | akciovy zmiesany | fond fondov

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. 6
Asset Management SLSP, sprév. spol., a.s. 1
AIG Funds Central Europe, sprav. spol., a.s. 1
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. 1 1
OTP Asset Management, sprav. spol., a.s. 1 1 1
KD Investments, sprav. spol., a.s. 1 1

A.2 Udaje o vlastnickej &ruktdre dohliadanych subjektov

A.2.1 Podi€l jednotlivych krajin na zakladnom imani jednotlivych typov finanénych in&itucii
k 31.12.2005

Banky Poistovne (*) Déchodkové sprav-| Spravcovské spo- | Obchodnici s cen-
covské spoloénosti | loénosti nymi papiermi

Slovensko 10,35 9,16 57,19 80,55 11,43
Krajiny EU (bez SR) 85,91 86,8 14,19 19,45 84,25
Cesko 7,86 05 7,74 10,61 1,34
Franclzsko 1,13 1,04 1,31
Holandsko 1,39 13,23 6,45 0,09
Luxembursko 28,24 32,8
Madarsko 4,52 1,32 5,26
Nemecko 1,94 42,04
Rakusko 35,34 17,51 37,24
Taliansko 4,26 4,95
Portugalsko 0,09
Spojené kréalovstvo 1,14 8,46 1,25
Ostatné 2,7 8,84
Krajiny mimo EU 3,74 4,04 28,62 4,32

Udaje v tabul’ke vyjadruja podiel jednotlivych krajin nazékl adnom imani finanénych indtitdcii podra prvého vlastnika. Udaje s v percentach.
(*) Udaie zakoniec roka 2004. Udaje o vlastnickej &ruktire poistovni st k dispozidii len raz roéne. Udgje za koniec roka 2005 budd vykéazané v Strukturdnej spréve zaprvy
Stvrt'rok 2006.
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Bankovy sektor

V Banke Slovakia, a. s. al’udovej banke, a. s. boli zaznamenané v priebehu prvého &vrtroka 2005
zmeny vlastnickeho podielu na z&kladnom imani medzi zahrani¢nymi investormi, ktoré v3ak neov-
plyvnili celkovy podiel zahrani¢nych investorov na zakladnom imani uvedenych bank.

ZvySenie podielu na zakladnom imani banky spolo¢nosti Calyon Global Banking (pévodne Credit
Lyonnais Global Banking S. A.) 290 % na 100 % bolo spésobené nadobudnutim 10 %-neho podielu
odVUB, a s.

Zmena hlavného akciondra v Dexia banka Slovensko, a. s. na Dexia Kommunalkredit Bank AG,
Rakusko (pbvodne Dexia Kommunalkredit Holding, GesmbH, Rakisko).

K olektivne investovanie

Dna 13.12.2005 bolo na valnom zhromazdeni KD Investments, sprav. spol., a.s. schvalené zvySenie
z&kladného imania 0 15,0 mil. Sk, ktoré bolo splatené dia 16.12.2005 a zapisané do obchodného regis-
tradna 31.1.2006.

Starobné déchodkové sporenie
V priebehu roka 2005 boli zvySené zakladné imania dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti na-
sledovne:
- (CSOBd.ss, a s.z 350 000 000 Sk na 360 000 000 Sk,
- VUB Generali d.s.s, a. s. z 300 000 000 Sk na 304 000 000 Sk,
- INGd.ss, a s. z 300 000 000 Sk na 654 000 000 Sk,
- Credit Suisse Life & Pensionsd. s. s, a s. z 300 000 000 Sk na 1 330 800 000 Sk,
- Allianz — Slovenska d.s.s, a. s. z 300 000 000 Sk na 1 100 000 000 Sk.
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B Analytické data

B.1 Banky a poboc¢ky zahraniénych bank
B.1.1 Struktura aktiv a pasiv bank a pobo¢iek zahr. bank (objemové tdajeV tis. Sk)

Objem spolu Podiel cu- | Medziro€. | Podiel na CR3 CR5 HHI
(k 31.12.2005) dzej meny | zmena bilanénej
sume
AKTIVA CELKOM (brutto) 1463908 674 14% 19% 100% 48% 68% 1084
UVERY KLIENTOM CELKOM 556 537 313 25% 26% 38% 47% 60% 970
Uvery retailu 181 867 817 1% 41% 12% 64% 81% 1610
z toho: Uvery domécnostiam 166 603 539 1% 43% 11% 65% 82% 1660
Uvery podnikom 272 997 956 37% 21% 19% 40% 58% 907
Uvery finanénym spoloénostiam okrem béank 55 389 457 22% 49% 4% 48% 68% 1119
Uvery verejnej sprave 27 897 393 32% -24% 2% 76% 90% 2471
Uvery nerezidentom 18 384 690 88% 42% 1% 51% 69% 1256
OPERACIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM 513 204 905 % 31% 35% 59% T4% 1456
z toho: OQerécie sNBS a %Eahr. emisnymi bankami 412 999 384 0% 10% 28% 62% 76% 1534
(vratane pokl. poukdzok NBS)

CENNE PAPIERE CELKOM 323923 136 10% 1% 22% 76% 82% 2039
Cenné papiere emitované rezidentmi 274549 311 4% 1% 19% 78% 83% 2180
Pokl. poukéazky a zmenky drzané do splatnosti 2173 497 28% -75% 0% 88% 99% 2798
Dihopisy Statne 202 586 731 4% -12% 14% 78% 84% 2 460
Dihopisy podnikov 7758 749 25% -37% 1% 68% 90% 1929
Dihopisy béank 22702 658 0% 33% 2% 69% 81% 1831
Ostatné dhové cenné papiere 33291515 0% 9029% 2% 100% 100% 9890
Majetkové cenné papiere 6036 161 0% 30% 0% 4% 90% 2224
Cenné papiere emitované nerezidentmi 35 879 965 60% -2% 2% 4% 85% 2025
Dlhové cenné papiere 32 816 584 60% -6% 2% 76% 88% 2077

z toho: emitované bankami 14 858 592 32% N.A. 1% 78% 96% 2339

z toho: emitované verejnou spravou 3699 150 100% N.A. 0% 62% 86% 1745

z toho: ostatni emitenti 14 258 842 78% N.A. 1% 83% 97% 3073
Majetkové cenné papiere 3063 381 64% 93% 0% 98% 100% 4 688

z toho: emitované bankami 1439 100% N.A. 0% 100% 100% 10 000

z toho: ostatni emitenti 3061942 64% N.A. 0% 98% 100% 4693
Derivaty - kladna redina hodnota 13 493 860 % 5% 1% 61% 85% 1717
PASIVA CELKOM 1404 762 510 26% 21% 100% 47% 68% 1076
VKLADY A PRIJATE UVERY OD KLIENTOV CELKOM 829 082 916 28% 8% 59% 56% 68% 1246
z toho: vklady poistené vo fonde ochrany vkladov 419 717 236 11% -1% 30% 60% 4% 1532
Vklady a prijaté Gvery od retailu 396 014 506 11% 0% 28% 61% 75% 1612
Vklady a prijaté Gvery od domécnosti 360 016 101 11% 0% 26% 61% 75% 1636
Vklady a prijaté Gvery od podnikov 250 920 299 21% 11% 18% 52% 68% 1314
Vklady a prijaté Gvery od finan€. spolog. okrem bank 66 823 558 4% 8% 5% 51% 4% 1241
Vklady a prijaté Gvery od verejnej spravy 93 147 313 % 18% % 2% 95% 2559
Vklady a prijaté Gvery od nerezidentov 22 177 240 70% 174% 2% 58% 70% 1774
ZDROJE OD BANK CELKOM 364 932 192 64% 75% 26% 60% 75% 1571
Zdroje od NBS a zahraniénych emisnych bank 6114 948 1% 18% 0% 98% 99% 4299
Zdroje od nerezidentskych bank 77073 690 5% 34% 5% 57% 79% 1447
EMITOVANE CENNE PAPIERE CELKOM 43 646 338 0% 46% 3% 67% 84% 1774
Hypotekérne zé&lozné listy 12 864 631 17% 28% 1% 75% 90% 2451
Zmenky 6 027 504 0% 0% 83% 100% 2774
Ostatné emitované cenné papiere 14 535 217 13% -17% 1% 62% 89% 1727
Derivaty - zéporna reélna hodnota 1404 762 510 26% 21% 100% 47% 68% 1076
Rizikovo vaZené aktiva bankovej knihy 583 254 232 30% 42% 50% 64% 1059
Rizikovo vaZené aktiva obchodnej knihy 24918 337 43% 2% 58% 76% 1640
Iné rizikovo vazené aktiva 27 371 061 466% 2% 88% 95% 3979
Vlastné zdroje 78 270 859 1% 6% 50% 66% 1086

CR3 je podiel troch indtiticii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.
CRS5 je podiel pidtichin&iticii s ngvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.
HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky.

Do vypocétu véetkych troch ukazovatel'ov vstupuju ibaingtitlcie, v ktorych je hodnota danej pol ozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtiticii by pri pocte 23 indtitlcii bolahodnota HHI 435.

Aktiva st vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnost’ s pasivami sa dosi ahne odrétanim hodnoty odpisov, opravnych poloZiek arezerv.
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B.1.2 Vynosy a naklady bank a pobo¢iek zahraniénych bank (hodnoty ndkladov a vynosov v tis.
SK)

Hodnota Medziroéna CR3 CR5 HHI
(k 31.12.2005) zmena

(a) PREVADZKOVE NAKLADY CELKOM (b + € + f) 28010 473 6% 57% 69% 1266
(b)  Administrativne naklady (c + d) 23489 515 8% 57% 69% 1252
(c) Nakupované vykony 11 360 542 3% 53% 66% 1153
(d) Personalne naklady 12 128 973 13% 60% 71% 1358
()  Odpisy hmotného a nehmotného majetku 4393 253 1% 58% 70% 1401
()  Dane a poplatky 127 705 -9% 42% 60% 1003
(9) HRUBY PRIJEM (h + ) 42 673 741 -1% 60% 1% 1365
(h)  Cisty drokovy prijem (j - i) 29 693 682 -6% 63% 2% 1458
(i) Urokové néklady 24823 777 -T% 47% 67% 1095
() Urokové vynosy 54 517 459 -6% 54% 67% 1218
(k) z toho: Urokové vynosy z cennych papierov 16 255 412 -21% 70% 81% 1841
()  Cisty netrokovy prijem (m +n + o + p) 12 980 059 13% 54% 70% 1360
(m) Vynosy z akcii a podielov 98 091 -65% 81% 95% 3171
(n) Cisty prijem z poplatkov 11 242 961 20% 65% 79% 1670
(0) Cisty prijem z obchodovania 8 060 150 35% 43% 61% 994
(p) Iné Cisté prevadzkové prijmy - 6421143 56%
(q) CISTY PRIJEM (g - &) 14 663 268 -12%
() Cistéa tvorba opr. pol. a gisty prijem z odpis. pohl. - 1037 336 -139%
(s) Cista tvorba rezerv - 541976 146%

. . 16 242 580 14% 69% 79% 1722
(u)  Mimoriadny zisk 0 -100% N.A. N.A. N.A.
(v)  Dan z prijmu 2321382 30% 68% 79% 1752
(w) CISTY ZISK PO ZDANENI (t + u - V) 13921198 13% 69% 79% 1734

CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

CRS5 je podiel piatichin&iticii s ngvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypoctu véetkych troch ukazovatel'ov vstupuju ibaingtitlcie, v ktorych je hodnota danej pol ozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 23 indtitlcii bolahodnota HHI 435.

B.1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobo¢iek zahraniénych bank aich rozdelenie v bankovom
sektore

Priemer vazeny |Priemer vazeny |Priemer vazeny |Minimum Dolny kvartil |Median Horny kvartil |Maximum
menovatefom |menovatefom |objemom aktiv
(31.12.2005) (31.12.2004)

ROA 1,05% 1,16% 1,02% “22,34% 0(131/03 (()363% %1%% %513‘;;/;
ROE (bez pobogiek) 16,76% 15,74% 18,32% 0,28% 6'&% 9(3% 12(1%% 2?6%%
o o sy mow  oume e UM g Tem o wen o
Relativny vyznam drokovych prijmov 69,58% 73,29% 66,86% -662,96% 5?20720/‘:]/; 64('222?;]/; 77(28550;]/; 14(22%2,;]/;
Cisté urokové rozpétie 2,11% 2,79% 2,06% 0.05% %2134% %175?]/‘:]/; %ﬁ% ?482%/1/;
el s sew  eank VR dMM o sew o aam o e
—_— s ok gam  SOM IEM o aummew
finantné spolocnosti 1,03% 2,04% 0,85% "L11% (22%% %32% %205% 4@%
vy it NS o, poukiz " YEEEE SRR
Cista Grokova marza 2,15% 2,87% 2,08% 0,06% %213% %175?]/1/; %33330/‘:3 ?;;/1/;

Cislav zétvorkéch pod hodnotami kvartilov vyjadruja podiel bank (merany objemom cistych aktiv), u ktorych je hodnota prisl usného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchéadzaj ticeho kvartilu.
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B.1.4 Ukazovatele rizik a kapitadlovel primeranosti bank a pobociek zahraniénych bank aich
rozdelenie v bankovom sektore

Priemer vazeny [Priemer vazeny |Priemer Minimum  |Dolny Median Horny Maximum  [Poéet
menovatefom |menovatelom |vazeny kvartil kvartil prekroéeni
(31.12.2005)  (31.12.2004)  |objemom
aktiv
KREDITNE RIZIKO
. P p . . 0, 0, 0, 0 9
L]P\(/J: rlg\llli:?:ﬂé?r\]lanwh Uverov na celkovom objeme 3.74% 7.15% 4,46% 0,00% (21?;3) A]A; %24{3% A;/; 4(13%?) A]A; 1?23:&) A;/;
i i (] i 0, 0, 0, 0, 0,
Retail (podiel na Gveroch retailu) 2.50% 5.45% 2.73% 0,00% (2182% A]A; %4318‘3) A;/; 4(13?) A]A; 1%1223; A;/;
. . . . 0, 0, 0, 0 0
Podniky (podiel na Gveroch podnikom) 5.93% 11,03% 6,81% 0,00% (21%(?) A]A; ?36150 A;/; ?2%% A]A; 2‘:3%?3 A;/;
. . s v . . p . ~ 0, 0, 0, 0, 0/
én??t?gzr;Tozﬁgg%nOStl (podiel na Gveroch finan: 0,13% 0,20% 0,09% 0,00% (2603(3 A]A; 0(%0D A;/; (21%(3 A]A; %14(;8‘3) A;/;
i Vi VAl i ifi - 0, 0, 0, 0, 0,
E;Cd r:e[l] sgngﬂﬁgtﬁﬁ:mmk na objeme klasifikova 84,03% 71.94% 71.87% 56,47% 6?295?) A]/; 8%22183 A;/; 86,(88(1/3 10(230700 A;/;
. A . A . 0 7 0 7 )
\Z/(;e:(l:ji nzzfztl?(:/;ogir;gke)xzovanost (vazend) / vlastné 160,34% 128.71% 164,17% 0,00% 1422%20 A]/; ZO%ZQZA; A;/; 31523922D A]/; 4511765D A;/; 0
Velké majetkova angazovanost v ramei skupin 8

(pocet prekrocenti)

Podiel narokovatel. hodnoty zabezpeeni na celko- 0,00% 7,26% 16,62% 40,44% 95,63%

0, 0 0
vom objeme Klasf. verov klientom e 18,56% RLOSLS (35%) %) (11%) (8%)
DEVIZOVE RIZIKO
Devizova otvorend stivahova pozicia/ vlastné zdroje -19,51% -25,49% -24,07%  -280,20%  -44,51% -11,32% 0,00% 227,42%
(bez pobociek) (36%) (44%) (8%) (12%)
Devizova otvorend podsuv. pozicia/ viastné zdroje -32,86% -2,51% -27,21%  -680,00% -113,02% 0,00% 35,53% 230,98%
(bez pobociek) (19%) (10%) (11%) (60%)
Celkova otvorena devizova pozicia/ vlastné zdroje -52,38% -28,00% -51,29%  -693,21%  -100,04% -0,09% 29,66% 184,67%
(bez pobociek) (19%) (31%) (6%) (43%)
Celkova otvorena devizova pozicia/ vlastné zdroje -68,98% -40,95%
(vratane pobociek)
VaR / vlastné zdroje -1,46% -1,38% -7,05% -2,08% -0,94% -0,42% -0,07%
(bez pobociek) (18%) (11%) (32%) (39%)
UROKOVE RIZIKO
Celkov,é\ otvo_rené urokové}_pozicia do 1mesiaca -88.60% 75.48% -800,3% -232% 13,63% 93,99% 254,47%
Iviastné zdroje (bez pobociek) ' ' (33%) (13%) (25%) (29%)
Celkova otvorena Urokova pozicia do 1 roka / -19.58% -22.94% -262,1% -139% 8,36% 96,41% 379,63%
vlastné zdroje (bez pobociek) PR Bl (28%) (27%) (29%) (15%)
Celkova otvorena Grokova pozicia do 5 rokov / 34.43% 21279 -947,1% -14,1% 23,33% 112,52% 438,69%
vlastné zdroje (bez pobotiek) RSHE P (32%) (30%) (25%) (14%)
RIZIKO LIKVIDITY
Pgdriel é)ka_lmihite likvidnych aktiv na vysoko volatil- 9.26% 23.80% 511.21% 0,52% 4(11%(3/0? S()Sg/ﬂ/; 26(29@;;/; 75942(,245%/0/;
nych zdrojoc ! ! ! (] (] b (]
Podiel likvidnych aktiv (vratane kolateralov z obr. . 0 . 18,09% 40,25% 54,03% 81,07%  3256,80%
REPO obchodov) na volatiiych zdrojoch it 364,66% [LOS2a% 8%)  (6%)  (23%) (22%)
Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv 2,02% 15.40% 38 16% 55 39% 86.52%
v 0, 0, 0, ' ! ! ’

(bez pobodiek) 46,31% 43,20% OIS a3%) %) (12%) (54%)
Podiel Gverov na vkladoch a emitovanych cennych . ) 7 29,63% 50,35% 73,58% 103,71%  3506,68%
papierov it 33,46% [ETICH 4%)  (33%)  (14%) (9%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 7 dni /aktiva -63,02%  -42,76% -13,53% 4,45% 51,40%

-32,66% -31,23% -31,83% (39%) (39%) (5%) (17%)
Celkova pozicia likvidity odhadované do 7 dni -29,66%  -10,70% 0,00% 9,27% 51,40%

. -2,04% -1,34% -0,92% ’ p ! 2 .

Jaktiva i i : (43%) (9%) (27%) (22%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 3 mesiacov 2 7 2 0 2 7 -68,68%  -49,70% -22,64% 2,52% 52,61%
Jaktiva Bl 36.97% EREE ao%) QM%) (23%) (10%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 3 mesiacov A5 000 @0 -43,98%  -15,58% -2,09% 13,15% 52,61%
Jaktiva it 722% RS Q%)  (34%)  (16%) (22%)
KAPITALOVA PRIMERANOST
e I -
Podiel Tier | na viastnych zdrojoch 56,96% 84,79% 92,39% 97,75% 99,73%
(bez pobodiek) o 93,80% [EEO2CH A1%)  (A9%)  (29%) (11%)
Podiel viastnych zdrojov na bilanénej sume (bez . 0 . 0,00% 4,26% 6,48% 11,02% 19,94%
pobogiek) ehkE 8.18% R %) (13%)  (16%) (10%)
Podiel moZnej straty na vlastnych zdrojoch pri . 9 . 15,51% 35,25% 59,09% 65,22% 74,73%
dosiahnuti KP 8% (bez pobotiek) Ankni 54300 e Bo%)  (31%)  (14%) (6%)

Cidav zétvorkéch pod hodnotami kvartilov vyjadruja podiel bank (merany objemom ¢istych aktiv), u ktorych je hodnota prisl usného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchéadzaj ticeho kvartilu.
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B.2 Poist’ovne

B.2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni ((daje o zisku v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel na cel- | CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 k 31.12.2004 zmena kovom predpi- 31.12.2005 | 31.12.2004
sanom pois-
tnom
Cisty zisk celkom 2732884 2201741 24.12% 5.29% 90% 2985 4854
Hruby zisk z neZivotného poistenia 3542814 1319225 168.55% 6.85% 98% 7220 9941
Hruby zisk zo Zivotného poistenia 1587730 1347839 17.80% 3.07% 86% 3018 3892
Hrubé prevadzkové néklady 22.14% 27.11%
k predpisanému poistnému
ROA 2.22% 2.09%
ROE 12.33% 12.28%
CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.
HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu v3etkych indtitlcii by pri pocte 25 indtitlcii bolahodnota HHI 400.
B.2.2 Predpisané poistné (objemové udaje v tis. Sk)
Hodnota Hodnota Medziroéna  [Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 |zmena celkovom 31.12.2005 [31.12.2004
predpis.
poistnom

Celkom 51698642 48087313 7.51% 100.00% 64% 1920 2180
Zivotné poistenie 21924 092 19 311 862 13.53% 42.41% 53% 1390 1485

Poistenie pre pripad smrti alebo dozitia (A1) 13 360 518 11903 802 12.24% 25.84% 58% 1383 1510

Poistenie spojené s investiénym fondom (A4) 3800 689 2909 043 30.65% 7.35% 79% 2736 3311

Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby (A6) 2 475 587 2183 846 13.36% 4.79% 69% 1761 1748

Ostatné 2287299 2315172 -1.20% 4.42% 83% 3652 3850
NeZivotné poistenie 29774549 28775451 3.47% 57.59% 1% 2677 3067
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou 11576 274 11 698 049 -1.04% 22.39% 81% 3260 4036
motorizovaného vozidla (B10a)

Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 8716 195 7426 741 17.36% 16.86% 81% 2681 2959

Poistenie $kod na majetku (B8+B9) 6 053 800 6373 694 -5.02% 11.71% 67% 2648 2750

Ostatné 3428 280 3276 968 4.62% 6.63% 58% 1734 1644
Podiel predpisaného poistného k HDP 3.59% 3.63%

CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.
HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.
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B.2.3 Predpisané poistné postupené zaist’ovatel’om (objemové udaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna  |Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 |zmena celkovom 31.12.2005 31.12.2004
predpis. pois-
tnom
Celkom 10281625 10571757 -2.74% 19.89% 65% 1981 2020
Podiel na predpisanom poistnom 19.89% 21.98%
Zivotné poistenie 1343212 1088235 23.43% 2.60% 84% 2596 2513
Podiel na predpisanom poistnom 6.13% 5.64%
NeZivotné poistenie 8938 413 9483522 -5.75% 17.29% 69% 2130 2136
Podiel na predpisanom poistnom 30.02% 32.96%
CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.
HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingitlcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.
B.2.4 N&klady na poistné plnenia (objemové Gdaje v tis. SK)
Hodnota Hodnota Medziroéna [Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 [zmena celkovom 31.12.2005 [31.12.2004
predpisanom
poistnom

Celkom 17018344 16790134 1.36% 32.92% 1% 2599 3009
Zivotné poistenie 7267373 6572882 10.57% 14.06% 2% 3252 3742

Poistenie pre pripad smrti alebo dozitia (A1) 4547 079 4136 090 9.94% 8.80% 76% 3241 3562

Poistenie spojené s investiénym fondom (A4) 749 201 420 930 77.99% 1.45% 92% 5953 6444

Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby (A6) 433504 421 070 2.95% 0.84% 65% 1763 1946

Ostatné 1537 587 1594 792 -3.59% 2.97% 94% 7475 7286
NeZivotné poistenie 9750972 10217 253 -4.56% 18.86% 76% 2499 2871

Poistenie zodp. za Skodu spdsobent prevadzkou mot. 3140 434 2942 186 6.74% 6.07% 84% 3089 3947
vozidla (B10a)

Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 4201731 4514 346 -6.92% 8.13% 76% 2335 2721

Poistenie $kod na majetku (B8+B9) 1509 676 1854 389 -18.59% 2.92% 8% 2829 2775

Ostatné 899 130 906 332 -0.79% 1.74% 63% 1951 2049

CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B.2.5 Skodovost’ v neZivotnom poisteni

|Hodnota Hodnota

k 31.12.2005 k 31.12.2004
Celkom 38.35% 51.96%
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou mot. vozidla (B10a) 39.31% 63.34%
Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 42.91% 63.17%
Poistenie $kdd na majetku (B8+B9) 29.53% 28.05%
Ostatné 33.28% 33.39%
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B.2.6 Struktura technickych rezerv poistovni (objemové tdaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna |Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 [zmena celkovych 31.12.2005  |31.12.2004
rezervach

Celkom 84230650 73087 142 15.25% 100.00% 69% 2444 2872
Zivotné poistenie 57964949 50845184 14.00% 68.82% 1% 2303 2677
Rezerva na krytie zavazkov z finanéného umies- 7273916 5068 254 43.52% 8.64% 83% 3780 4348
tnenia v mene poistenych
NeZivotné poistenie 18 991 786 17 173 704 10.59% 22.55% 86% 4562 5231
Podiel technickych rezerv k HDP 5.85% 5.51%

CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtitlcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B.2.7 Umiestnenie technickych rezerv poistovni okrem rezervy na krytie zavazkov
z finanéného umiestnenia v mene poistenych (objemové udaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna [Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 31.12.2004 [zmena celkovych 31.12.2005 31.12.2004
rezervach

Dlhopisy vlad a centralnych bank SR a €lenskych 43 445 846 35049 222 23.96% 56.45% 1% 3413 2998
Statov EU alebo garantované SR, dihopisy EIB,
EBOR a MBOR
Dihopisy bank 11 448 181 1616 189 608.34% 14.88% 65% 1881 3262
Terminované Ucty v bankach 12 140 888 10 943 861 10.94% 15.78% 80% 3770 5091
Hypotekarne zélozné listy 8389 370 7717 641 8.70% 10.90% 83% 3650 4109
Ostatné 8270577 14 960 279 -44.72% 10.75% 76% 3184 4127

CR3 je podiel troch in&titdcii s ngvy3Sim objemom danej pol ozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.
Do vypodtu oboch ukazovatel'ov vstupujl ibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B.2.8 Solventnost’

| 2005 2004
Skutoéna miera solventnosti (SMS) 19731035 16 863 622
PoZadovana miera solventnosti (PMS)(*) 8187 029 7804 876
SMS/PMS 241% 216,07%

(**) PMS zacely poistny trh je sictom PM S adebo garanéného fondu (ak je garancny fond vacsi ako PMS) jednotlivych poistovni. Pre kazd( jednotlivi poistoviiu sa pocita
pozadovana miera sol ventnosti (nazéklade objemu ¢innosti) a garanc¢ny fond (ktorého vyskaje stanovena zékonom avyhl&kou MF SR). Poistoviia je povinna disponova’
kapitd om vo vyske vatSieho z tejto dvojice.
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B.3 Star obne déchodkové spor enie
3.3.1 Déchodkoveé spravcovske spoloénosti k 31.12.2005

| Podiel na trhu | NAV fondov (tis. Sk) | Poget klientov
Credit Suisse Life & Pension DSS 30% 2696 583 326 196
Allianz - Slovenska DSS 27% 2398 887 288 175
VUB Generali DSS 17% 1538576 180 382
ING DSS 9% 781971 83 662
CSOB DSS 6% 529 986 69 716
AEGON DSS 4% 385975 57 204
Sympatia - Pohoda DSS 4% 330107 40611
Prva dochodkova sporitelfia 4% 375980 65 206

NAV — Net Asset Va ue (Cista hodnota aktiv)

B.3.2 Hospodéarsky vysledok DSS k 31.12.2005 (Udaje v tis. Sk)

vynosy Néklady | Hospodarsky vy- | ROA | ROE
sledok
Credit Suisse Life & Pension DSS 127 832 321177 -193 345 -0,14 -0,14
Allianz - Slovenskéa DSS 37944 247793 -209 849 -0,25 -0,26
VUB Generali DSS 32891 561 747 -528 856 -1,19 -1,47
ING DSS 68 596 290 858 -222 262 -0,41 -0,60
CSOB DSS 8971 134 766 -125 795 -0,19 -0,20
AEGON DSS 11 509 329 458 -317 949 -1,09 -1,29
Sympatia - Pohoda DSS 22 891 150 132 -127 241 -0,41 -0,44
Prva dochodkova sporitelfia 14 036 236 094 -222 058 -0,72 -0,83

B.3.3 Dochodkové fondy (Gdaje v tis. Sk)

| NAV k 31.12.2005 | NAV k 31.12.2004

Celkom 9 038 065 N.A
Konzervativny 402 200 N.A
Vyvazeny 2809 294 N.A
Rastovy 5826 571 N.A

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

B.3.4 Strukturainvesticii déchodkovych fondov (Udaje v tis. Sk)

Hodnota Podiel EUR Podiel inych cu- Hodnota

k 31.12.2005 dzich mien k 31.12.2004
Celkom 9 038 065 4,18% 2,05% N.A.
Uéty v bankach 7 436 966 0,00% 0,24% N.A
Dlhopisy 1020 311 0,00% 0,00% N.A
Akcie 568 822 58,19% 29,42% N.A
Ostatné 58 407 79,89% 12,29% N.A
Zéavazky -46 441 -0,11% -15,43% N.A
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B .4. Kolektivne investovanie

B.4.1 Spravcovske spoloénosti k 31.12.2005

|Spravcovské spoloénost | NAV podielovych Podiel na trhu

fondov (tis. Sk)

Spolu 104 467 364 100,00%
Tatra Asset Management 32533401 31,14%
Asset Management SLSP 32519137 31,13%
VUB Asset Management 28770 273 27,54%
Prva Penzijna 4363 665 4,18%
Istro Asset Management 2824 051 2,70%
AIG Funds Central Europe 2145335 2,05%
CSOB Asset Management 535 604 0,51%
OTP Asset Management 476 853 0,46%
Investiéna a dochodkova 259 467 0,25%
KD Investments 39578 0,04%

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

B.4.2 Naklady, vynosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych spravcovskych spoloénosti
k 31.12.2005 (UdajeV tis. Sk)

| Spravcovska spoloénost | Vynosy Naklady Hospodarsky vysledokl ROA ROE

Spolu 1702 876 1382233 320 643 23.62% 33.41%
AIG Funds Central Europe 51192 39870 11322 16.03% 18.15%
Asset Management SLSP 481 159 376 286 104 873 43.45% 58.15%
CSOB Asset Management 101 321 65708 35613 30.97% 36.60%
Investiéna a dochodkova 13798 13334 464 0.66% 0.68%
Istro Asset Management 47 846 36785 11 061 14.29% 16.01%
KD Investments 1328 18 746 -17 418 -34.91% -36.76%
OTP Asset Management 3805 11725 7920 -17.64% -18.39%
Prva Penzijna 82699 70 250 12 449 4.62% 16.06%
Tatra Asset Management 429 622 307 549 122 073 45.60% 57.61%
VUB Asset Management 490 106 441 980 48126 31.82% 47.15%
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B.4.3 Struktura podielovych fondov k 31.12.2005 (tidaje v tis. Sk)

Typ fondu Podiel natrhu | Cista hodnota Pocet fondov CR3 CR5 HHI | HHI pri
aktiv rovnomernom
rozloZeni

Podielové fondy celkom 100.00% 125 549 461 394 1% 86% 2045 25
Tuzemské 83.21% 104 467 364 100 42% 58% 942 100
Fondy pefiazného trhu 38.07% 47 797 500 9 90% 97% 3292 1111
Dlhopisové fondy 30.80% 38671 065 16 64% 86% 1721 625
Akciové fondy 2.84% 3570299 7 86% 95% 3392 1429
ZmieSané fondy 6.22% 7806 057 12 58% 81% 1517 833
Fondy fondov 4.18% 5248 367 7 66% 90% 1841 1429
Uzavreté podielové fondy 1.09% 1374076 49 34% 45% 594 204
Zahrani¢né (*) 16.79% 21082 097 294 70% 89% 2302 34
Fondy pefiazného trhu 3.93% 4934 630 23 99% 100% 6243 435
Dlhopisové fondy 5.10% 6 398 569 74 5% 92% 2096 135
Akciové fondy 4.42% 5548 976 150 69% 94% 2106 67
ZmieSané fondy 0.45% 561 994 12 100% 100% 9675 833
Fondy fondov 0.34% 426 453 15 100% 100% 9487 667
Iné fondy 2.56% 3211475 20 100% 100% 6 996 500

(*) Pre zahrani ¢né podielové fondy je uvedena ¢ista hodnota aktiv podielov predanych v Slovenskej republike

CR3 (CR5) je podiel troch (piatich) ingtiticii s ng vysim objemom danej pol ozky na celkovom objeme danej pol ozky v sektore. HHI je definovany ako sicet druhych mocnin
podielov jednotlivych indtitacii na celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v %. Do vypoctu v3etkych troch ukazovatel'ov vstupuju ibaindtitdcie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna. V stipci ,, HHI pri rovnomernom rozl oZeni“ je uvedena hodnota HHI, ktord by vyjadrova a koncentraciou pri rovnomernom rozdeleni gistej hodnoty aktiv

v rémci dangj skupiny fondov.

B.4.4 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov k 31.12.2005 (Gdaje v tis. Sk)

3 mesiace 1 rok Kumulativne Pocet fon- | CR3 CR5 HHI HHI pri rovno-

dov mernom rozloZe-
ni

Otvorené podielové fondy celkom 8792 808 38727 680 109 269 005 345 66% 88% 1851 29
Tuzemské 5631 264 32138 381 92 604 135 51 95% 100% 3302 196
Fondy pefiazného trhu -1161 975 11 894 568 45915 072 9 99% 100% 7144 1111
Dihopisové fondy 2515198 16 797 971 36 583 166 16 88% 97% 5019 625
Akciové fondy 556 222 1245572 3390 288 7 98% 100% 5 146 1429
ZmieSané fondy 915 404 2200 270 1548 886 12 80% 100% 3154 833
Fondy fondov 2806 415 0 5166 723 7 65% 90% 1845 1429
Zahraniéné 3161544 6589 299 16 664 870 294 83% 92% 3878 34
Fondy periazného trhu -584 125 1154 453 4521012 23 100% 100% 4339 435
Dihopisové fondy 553 472 2784 495 4297 492 74 92% 100% 5422 135
Akciové fondy 1764 549 2387 468 4 471 653 150 85% 95% 2948 67
ZmieSané fondy 65 981 180 040 507 462 12 100% 100% 9572 833
Fondy fondov 38593 118 262 373825 15 100% 100% 10 000 667
Iné fondy 1323075 -35 419 2 493 426 20 100% 100% 5057 500

CR3 (CR5) je podiel troch (piatich) ingtiticii s ngvysSim objemom danej pol ozky na celkovom objeme danej pol ozky v sektore. HHI je definovany ako sicet druhych mocnin
podielov jednotlivych indtitacii na celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v %. Do vypoctu v3etkych troch ukazovatel'ov vstupuju ibaindtitdcie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna. V stipci ,, HHI pri rovnomernom rozl oZeni“ je uvedena hodnota HHI, ktord by vyjadrova a koncentraciou pri rovnomernom rozdeleni &istej hodnoty aktiv

v rémci dangj skupiny fondov.
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B.4.5 Priemerné vykonnosti otvorenych podielovych fondov k 31.12.2005 (adajev % p.a.)

| 3 mesiace | 1 rok | 3 roky

Min Priemer Max Min Priemer Max Min Priemer Max
Tuzemské -3,33% 0,16% 4,61% 0,35% 7,51% 38,43% -5,99% 4,81% 19,17%
Fondy pefiazného trhu -0,57% 0,12% 0,63% 1,87% 2,34% 3,56% 2,22% 3,51% 3,98%
Dihopisové fondy -3,33% -0,98% 1,04% 0,35% 4,69% 15,19% -5,99% 2,76% 9,63%
Akciové fondy 0,31% 1,95% 2,93% 8,45% 15,96% 20,01% 2,06% 7,74% 10,48%
ZmieSané fondy -1,99% -0,09% 2,26% 1,09% 9,70% 38,43% 2,47% 6,67% 19,17%
Fondy fondov 0,00% 1,46% 4,61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Zahrani¢né -4,66% 2,11% 15,52% -11,24% 15,66% 82,41% -0,81% 11,69% 55,47%
Fondy pefiazného trhu -2,52% 0,10% 0,94% -8,97% 1,29% 3,34% 0,82% 1,27% 2,09%
Dihopisové fondy -2,09% -0,13% 2,50% -8,40% 3,82% 16,47% -0,81% 4,71% 15,16%
Akciové fondy -4,66% 3,76% 15,52% -11,24% 24,83% 82,41% 4,02% 16,62% 55,47%
ZmieSané fondy -2,21% 2,01% 5,75% -6,72% 13,37% 29,60% 4,15% 6,05% 8,06%
Fondy fondov -0,54% 2,66% 4,92% 3,68% 14,96% 23,96% 3,59% 8,79% 15,21%

Iné fondy -4,08% -0,11% 3,35% 3,15% 8,67% 18,17%

B.4.6 Struktura aktiv tuzemskych podielovych fondov k 31.12.2005 ((daje v tis. Sk)

Fondy pefiazného Ostatné fondy

trhu
Spolu 48 066 914 57 267 976
Vklady uloZené v bankéach 14 953 416 7 342 985
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 31434 085 37022 075
Akcie a podielové listy podielovych fondov 304 235 5624 279
Akcie a iné majetkové Ucasti 961 244 6 744 694
Finanéné derivaty - 465 816
Ostatné aktiva 413933 68 127

B.4.7. StruktUra sluZieb poskytovanych podra § 3 ods. 3 ZK |

Spravcovska spoloénost Riadenie portfélia Uschova a sprava podielovych listov (v
Pocet zmlav Objem spravov. majetku (v tis. Sk) tis. Sk)
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 | 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
Spolu spravcovské spoloénosti 8 1 7 266 902 3128744 33092 012 19 616 344
Tatra Asset Management 1 1 4204 410 3128744 0 0
VUB Asset Management 6 0 338074 0 0 0
Investi¢na a dochodkova 0 0 0 0 0 0
CSOB Asset Management 1 0 2724 418 0 535 602 0
OTP Asset Management 0 0 0 0 41319 0
Asset Management SLSP 0 0 0 0 32515091 19 616 344
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B.5. Obchodnici scennymi papiermi
3.5.1 Z&kladné charakterigiky obchodnikov s cennymi papiermi k 31.12.2005 (Udgjevtis SK)

Podiel na trhu Objem spravo- Podiel na trhu

Objem obchodov
vaného majetku

Banky a pobo¢ky zahr. bank 1538 403 635 94% 1679 055 9%
Z&kladné imanie 35 mil. 88 376 435 5% 4046 613 22%
Z&kladné imanie 6 mil. 11762 475 1% 12 328 360 68%

Obchodnici s cennymi papiermi st v tabulke rozdeleni podlaverkosti zakladného imania

B.5.2 Trhové koncentracie objemu obchodov obchodnikov s cennymi papiermi (*)

| Poéet obchodnikov | CR3 | crs | HH
Spolu 36 54% 70% 1406
Banky a pobocky zahraniénych bank 15 63% 82% 1805
Zékladné imanie 35M (**) 10 94% 99% 3987
Zé&kladné imanie 6M (**) 11 86% 100% 2951

(*) Trhové koncentrécie st vypocitané z (dajov za podedny Stvrtrok roku 2005

(**) Obchodnici s cennymi papiermi (OCP), ktori nie st bankami a maj i miniméa ne zékladné imanie 35 resp. 6 miliénov. Rozdiel medzi tymito dvomakategoériami OCP spociva
v tom, Ze OCP s minim&dnym z&kladnym imanim 6 mil. nemgj G licenciu na vykondvanie investi¢ngj sluzby 1S-3 (prijatie pokynu klienta na nadobudnutie aebo predq investic-
ného néstroja ajeho vykonanie navlastny Ucet)

CR3 je podiel troch indtitlcii s ngjvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

CRS5 je podiel piatichin&iticii s ngvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej polozky v sektore.

HHI je definovany ako sticet druhych mocnin podiel ov jednotlivych ingtittcii na celkovom objeme danej pol ozky vyjadreny v %.

Do vypocdtu véetkych troch ukazovatel'ov vstupuju ibaingtitlcie, v ktorych je hodnota danej pol ozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 36 indtitlcii bolahodnota HHI 278, pri pocte 15 in&titlcii 667, pri pocte 10 indtiticii 1000 a pri pocte 11 indtitucii
909.

B.5.3 Objem obchodov podra jednotlivych investiénych suzieb k 31.12.2005 (Udaje v tis. Sk)

| 1s-1 | 1s-2 | 1s-3
Obchody celkom 35747 160 308 949 602 1293 845783
Akcie 416 336 17 318 089 463 169
Dlhopisy 161 656 81231947 14 254 725
Podielové listy 8625 762 9054 727 0
Zastupite/né CP 0 499 239 111 670
Zahraniéné CP 9612 924 16 980 479 1556 488
Nastroje pefiazného trhu 429 2052 105 489 966 136
Futures 110 363 0 0
Forward 208 582 61 881 855 507 936 166
Swap 0 23892 559 117 961 280
Opcie 16 611 108 45191 607 160 651 422
Kombinécie 0 50 846 995 944727

I1S-1 - prijatie pokynu klienta nanadobudnutie, predg aebo iné nakladanie sinvesticnymi nastrojmi anésledné postipenie pokynu klienta na Gcel jeho vykonania
1S-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo preda investicného nastroja ajeho vykonanie nainy Ucet ako na Ucet poskytovatelas uzby.
1S-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predg investi¢ného néstroja ajeho vykonanie navlastny Gcet.
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B.5.4 Primeranost’ vlastnych zdrojov

| Min | Median | Max
Spolu 9% 35% 30389%
Banky 9% 18% 32%
Zé&kladné imanie 35 mi. 33% 96% 5800%
Zé&kladné imanie 6 mil. 14% 113% 30389%

B.6. Garanény fond investicii
B.6.1 Zakladné charakteristiky Garanéného fondu investicii (d’ale) GFI, adaje v tis. Sk)

| Détum | Vynosy fondu * | Néklady fondu | Kumulativna hodnota fondu | Vy3ka klientskeho majetku | Maximéina vyska nahrad

31.12.2005 11 456 2148 26 694 9257913 1598 459

* pozostavajlce z prijatych prispevkov uhradenych do GFl az vynosov z Urokov z bezného aterminovaného Uctu GFI

Garan¢ny fond investicii sUstred’uje pefiazné prostriedky obchodnikov s cennymi papiermi, zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi asprévcovskych spoloénosti poskytu-
jucich vybrané investi¢né duzby za iéel om poskytovanianéahrad za nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, zahraniénym obchodnikom s cen-
nymi papiermi aebo sprévcovskou spolognostou na vykonanie investiénej sl uzby a naklada s nadobudnutymi peiiaznymi prostriedkami v stl ade so z&konom o cennych papie-
roch.

Garangny fond investicif bol zriadeny zé&onom o cennych papieroch. Cinnost Garanéného fondu investicii upravujd v zékone o cennych papieroch ustanovenia § 80 a2 98.

B.7. Burza cennych papierov
B.7.1 Trhova kapitalizacia k 31.12.2005 (udajev tis. Sk)

| Kétované | Volny trh | spolu
Cenné papiere spolu 479 218 099 94 413 249 573631 348
Akcie 78 851 135 72 851 857 151 702 992
Dlhopisy 400 366 964 21561 392 421 928 356

B.7.2 Objem obchodov v roku 2005 (UdajeV tis. Sk)

| Kétované | Nekétované | Spolu

Cenné papiere spolu 1000 672 823 1203 605 1001 876 428
Akcie a podielové listy 1417998 712 761 2130759
Kurzotvorné obchody 178 633 251576 430 208
Priame obchody 1239 366 461 185 1700 551
Dihopisy 999 254 825 490 843 999 745 669
Kurzotvorné obchody 7 789 566 438 7790 003
Priame obchody 991 465 260 490 406 991 955 665
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B.7.3 Vyvoj trhovych indexov

Datum SDXGroup - SDXGroup - stkromny | SAX
verejny sektor sektor
23.12.2004 110,16 109,48 326,63
31.3.2005 115,22 111,3 448,69
30.6.2005 117,81 113,21 436,11
30.9.2005 118,95 114,73 459,74
23.12.2005 117,06 115,6 413,31

B.8 Centralny depozitar cennych papierov
3.8.1 Pocet evidovanych emisii a emitentov podPa jednotlivych druhov cennych papierov

| Druh cennych papierov | Pocet emisii | Pocet emitentov | Objem*

Spolu 3251 2466 986 492 770
Akcie 2221 1672 541 929 816
Dihopisy 361 218 431237732
Podielové listy 70 1 1105 740
Podielnické listy 598 508 11 919 392
Ostatné 1 1 300 090

* Objem cennych papierov v tis. Sk, prepocitany kurzom NBS
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M etodika pouzita pri zber e Udajov

A. Banky a pobo¢ky zahraniénych bank

A.1 Strukttra aktiv a pasiv bank a pobogiek zahraniénych bank

V&etky aktiva sl vykazané v hrubej hodnote, t.j. nezniZené o opravné polozky.

Kategoria ,, Operécie na medzibankovom trhu celkom* zahfna okrem Gverov avkladov poskytnu-
tych centrdinym bankédm a ostatnym bankam aj nakupené pokladni¢né poukazky NBS, &tétne poklad-
ni¢né poukézky a zmenky okrem tych, ktoré banka drzi v portfdliu ,,cenné papiere drzané do splatnos-
ti®.

Zdroje tdajov:

Nazov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery klientom V (NBS) 33 - 12
Operécie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1 - 12
Cenné papiere V (NBS) 8 - 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté Gvery V (NBS) 5-12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1 - 12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1 - 12
Rizikovo vazené aktiva BD (HKP) 1 - 12 (ast 7)
Vlastné zdroje BD (HKR) 1 - 04

Komentér k vypoctu indexov koncentracie:

CR3 index — podiel troch bank s najvysSim objemom danej poloZzky na celkovom objeme danej po-
lozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie, v ktorych je hodnota danej polo-
Zky kladna

CR5 index — podiel piatich bank s najvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako stcet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v percentéch, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI moZzno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v dangj polozke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI in&itdcii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v dangj polozke.
Podra definicie US Department of Justice sa trh povaZuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

A.2 Vynosy a ndklady bank a pobociek zahraniénych bank

Komentér k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovania zahfia gisty prijem z operécii s cennymi papiermi (okrem trokovych
prijmov), ¢isty prijem z devizovych operacii a ¢isty prijem z derivatovych operacii.

Iné cisté prevadzkové prijmy zahtnaju ¢isté prijmy z postipenych pohl'adavok, z prevodu hmotného
anehmotného majetku, z podielu na zisku s podielovych cennych papierov avkladov v ekvivalencii,
z prevodu podielovych cennych papierov a vkladov, z ostatnych operécii ainé cisté prevadzkové prij-
my.

Anualizovana hodnota predstavuje odhadovanu hodnotu na konci roku za predpokladu, Ze dana vy-
sledovkova poloZzka sa vyvija v ¢ase rovnomerne.

Zdrojom Udajov je vykaz Bil (NBS) 2 —12.
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A.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahraniénych bank aich rozdelenie v bankovom
sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote ¢istych aktiv, (Zdroj:
Bil (NBS) 2—-12, Bil (NBS) 1-12)

- ROE = podiel kumulativne] hodnoty c¢istého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuju pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HKR) 1 —04)

- Ukazovatel’ prevadzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevédzkovych nékladov ku
kumulovanej hodnote si¢tu cistého Urokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Relativny vyznam urokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty ¢istych urokovych prijmov
ku kumulovanej hodnote st¢tu ¢istého urokového a netirokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Cisté rokové rozpatie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (trokovych & netro-
kovych) okrem Urokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktudlnej hodnote Uverov poskytnu-
tych dangj protistrane a podielu kumulovanej hodnoty nékladov na aktudnej hodnote vkladov pos-
kytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 —04)

- Cistd Grokova marza = podiel gistych Grokovych prijmov znizenych o Grokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote ¢istych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 —
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, mediadnu, horného kvartilu a maxima vyjadruju rozloZenie hod-
ndt daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje taku hodnotu
daného ukazovatela, Ze 25% vSetkych bank (vyjadrené po¢tom) ma hodnotu daného ukazovatel'a rovnu
najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nizsiu). Analogicky hodnota medianu vyjadruje takd hodnotu
ukazovatel'a, Ze 50% v3etkych bank ma hodnotu daného ukazovatel'a rovnu najviac hodnote medianu.
Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje taki hodnotu ukazovatel'a, ze 75% vSetkych bank ma
hodnotu daného ukazovatel’a rovnu najviac hodnote horného kvartilu. Ked’Ze toto rozdelenie neberie do
Gvahy velkost’ jednotlivych bank, tato je zoh'adnena v percentudlnych podieloch v zétvorke. Napr. ¢is-
lo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany objemom aktiv), ktorych hodnota da-
ného ukazovatela lezi v uzavretom intervale medzi hodnotou minima ahodnotou dolného kvartilu.
Obdobne ¢islo pod hodnotou medianu vyjadruje podiel bank, ktorych hodnota daného ukazovatela lezi
v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného kvartilu a hodnotou medianu.

A.4 Ukazovatelerizik a kapitélove primeranosti bank a poboéiek zahraniénych bank aich
rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- Podiel klasifikovanych Uverov na celkovom objeme Uverov klientom = podiel hrubej hodnoty
neStandardnych, pochybnych a stratovych Gverov voci klientom k celkove] hrubej hodnote poskyt-
nutych averov, (Zdroj: V (NBS) 33 -12)

- Podiel opravnych poloZiek na objeme klasifikovanych Gverov = podiel vytvorenych opravnych
poloZiek k hrubej hodnote netandardnych, pochybnych a stratovych Gverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 -
04)

- Velka majetkova angazovanost' (vazend) / viastné zdroje = podiel vazene velkej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; podl'a zakona o bankach neméze tento podiel presiahnut’ 800%
(Z&kon ¢. 483/2001 Z.z., 839, ods. 2); netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8
—12, ¢ast’ C)

- Velka maj etkova angazovanos’ v ramci skupin — sleduje sa pocet prekroceni ku koncu jednotli-
vych mesiacov limitov stanovenych z&konom o bankéch (839, ods. 1) ku koncu jednotlivych me-
siacov, netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8 — 12, ¢ast’ A aB)
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Podiel ndrokovatel'ng] hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme klasifikovanych Gverov klien-
tom — ukazovatel’ nezahr7ia banky, ktoré v zmyde 88 Opatrenia NBS ¢. 13/2004 nezatriedovali po-
h/adavky do jednotlivych skupin z dévodu tvorby opravnych poloziek na portfoliovom zaklade pod-
/'a medzinarodnych Uctovnych &tandardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 —04)

Devizova otvorena slivahova pozcia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv apasiv v cudzej
mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Devizova otvorena podsivahova pozicia / viastné zdroje = podiel rozdielu podsivahovych aktiv
apasiv (s vynimkou usporiadacich a evidencnych U¢tov a pohl'adavok/zavazkov zo zverenych hod-
ndt) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova otvorena devizova pozicia / viastné zdroje = podiel si¢tu sivahovej a podsiivahovej
devizovej pozicie navlastnych zdrojoch; kladna hodnota devizovej pozicie znamenariziko straty zo
zhodnocovania domacej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1—-12)

VaR / viastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo vymennych kurzoch, ktorgl hodnota by pocas
1 dina nemala byt’ na zaklade historickej simulécie (za obdobie 1 roka) prekro¢ena s 99%-nou prav-
depodobnost'ou k vlastnym zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 —12)

Celkova otvorena Urokova pozcia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv s fixaciou U-
rokovej sadzby alebo zostatkovou splatnost’'ou kratSou ako je dané ¢asové obdobie (1 mesiac, 1 rok,
resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HKR) 1 —
04)

Podiel okamZite likvidnych aktiv na vysoko volatilnych zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva za-
hiiiaju prostriedky v hotovosti a nakUpené pokladni¢né poukazky NBS a &tétne pokladni¢né pou-
kaZzky okrem pokladni¢nych pouk&Zzok drzanych do splatnosti a zostatky na beznych G¢tov centrél-
nych a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje zahrinaju bezné Ucty centrdlnych a ostatnych bank,
bezné Gty aostatné neterminované vklady klientov avsetky vklady verejnej spravy, (Zdroj: Bil
(NBS) 1-12)

Podiel likvidnych aktiv (vratane kolaterélov z obréatenych REPO obchodov) na volatilnych
zdrojoch: Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahrnuju & prijaté cenné papiere
z obratenych REPO obchodov, pokladni¢né poukazky drzané do splatnosti a vsetky naklpené stat-
ne dlihopisy; ich hodnota je v3ak zniZzena o zaloZené cenné papiere a poskytnuté kolateraly v REPO
obchodoch. Volatilné zdroje zahtnaju navySe terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —
12,V (NBS) 8-12)

Ukazovatel’ stélych a nelikvidnych aktiv = podiel stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym polo-
Zkam pasiv; podl'a Opatrenia NBS ¢. 3/2004 ukazovatel’ nesmie prekrocit’” hodnotu 1 (netyka sa po-
bociek zahrani¢nych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3—-12)

Podiel tverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova pozcia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv apasiv splatnych v danom ¢asovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilanénej sume. Zo stivahovych poloZiek do vypoctu u-
kazovatel'a nevstupuju cenné papiere, na ktoré je zriadené zalozné pravo. Z podsiivahovych polo-
Ziek do vypoctu vstupuju iba prisuby na prijatie/poskytnutie Uveru a hodnoty podkladovych na
strojov pri spotovych aterminovanych operaciéch (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym néstro-
jom finan¢né aktivum adochédza k vymene tohto podkladového néstroja), (Zdroj: BD (LIK) 3 —
12)

Kapitalova primeranoss’ = podiel viastnych zdrojov k rizikovo vé&Zzenym aktivam (nesmie kles-
nGt’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 — 12, BD (HKR) 1 —04)

Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch = podiel zakladnych vlastnych zdrojov zniZzenych
o prislusnt ¢ast’ poloZiek znizujacich hodnotu zakladnych adodatkovych vlastnych zdrojov
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 —04)

Podiel viastnych zdrojov na bilanéneg sume, (Zdroj: BD (HKR) 1 —04)
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- Podid mozng straty na viastnych zdrojoch pri dosiahnuti kapitélovej primeranosti 8% = podiel
straty, ktora spésobi pokles hodnoty ukazovatel’a kapitédlovej primeranosti na 8%, k celkovému ob-
jemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1 -12, BD (HKR) 1 —04)

B. Poist’ovne

Komentér k vypoctu indexov koncentracie:

CR3 index — podiel troch bank s najvysSim objemom danej poloZzky na celkovom objeme danej po-
loZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie, v ktorych je hodnota danej polo-
Zky kladna

CR5 index — podiel piatich bank s najvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoétu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako stcet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v percentéch, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI moZzno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v dangj polozke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI in&itdcii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v dangj polozke.
Podra definicie US Department of Justice sa trh povaZuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni
Hrubé prevadzkové naklady k predpisanému poistnému — obstaravacie naklady na poistné zmluvy +
spravnarézia+ zmena stavu vysky prevedenych obstaravacich nékladov na poistné zmluvy

Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

ROA = podiel kumulativnej hodnoty c¢istého zisku k aktudlnej hodnote ¢istych aktiv

ROE = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k aktudlne] hodnote vlastnych zdrojov; do vypo-
¢tu nevstupuju pobocky

B.5 Skodovost’ v neZivotnom poisteni

Skodovos!’ je definovana ako pomer poistnych udalosti vzniknutych nahlasenych aj nenahlésenych
voci zaslizenému poistnému:

Skodovost = (sticet nékladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) /
(predpisané poistné — zmena rezervy na poistné budicich obdobi)

B.8 Solventnost’

PoZadovana miera solventnosti (PMS) za cely poistny trh je sictom PMS alebo garanéného fondu
(ak je garan¢ny fond v&csi ako PMS) jednotlivych poistovni. Pre kazdu jednotlivi poistoviiu sa pocita
poZadovana miera solventnosti (na zéklade objemu ¢innosti) agarancny fond (ktorého vyska je stano-
vena zakonom a vyhlaskou MF SR). Poist'ovia je povinna disponovat’ kapitdlom vo vyske vasSieho z
tejto dvojice.

Uplny zoznam spdsobov umiestnenia prostriedkov technickych rezerv podrPa § 1 ods. 1 vyhladky
¢. 197/2002 Ministerstva financii Slovenskej republiky.

V zaujme lepSe) prehladnosti tabuliek boli skrétené nazvy niektorych spésobov umiestnenia pros-
triedkov technickych rezerv. Tiez boli uvedené len tie kategorie, ktorych podiel na celkovych rezervach
presahuje 1%. Nasleduje preto Uplny zoznam spésobov umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
podra§ 1 ods. 1 vyhl&sky ¢. 197/2002 Ministerstva financii Slovenskej republiky:
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pism. a) Stétne dihopisy vydané SR alebo NBS

pism. b) DIlhopisy vydané bankami

pism. c) Pokladni¢né poukazky

pism. d) Dlhopisy prijaté natrh kétovanych cennych papierov

pism. €) Akcie prijaté natrh kétovanych cennych papierov

pism. f) Podielové listy uzavretych podielovych fondov

pism. g) Podielové listy otvorenych podielovych fondov

pism. h) Terminované Ucty v bankéach

pism. i) Hypotekarne zalozné listy

pism. j) Vkladoveé listy

pism. k) Nehnutel'nosti na izemi SR

pism. 1) PoZicky poistenym

pism. m) P&Zi¢ky alebo Gvery zabezpecené bankovou zarukou

pism. n) Zmenky zabezpecené bankovou zérukou

pism. 0) Stétne dihopisy, ktorych emitentmi st ¢lenské &téty alebo centrélne banky tychto &éov a
dlhopisy vydané EIB, EBRD alebo IBRD

F. Obchodnici s cennymi papier mi

PouZité oznacenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investicnymi né&
strojmi a nésledné postupenie pokynu klienta na Gc¢el jeho vykonania.

|S-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢cného nastroja a jeho vykonanie
na iny Ucet ako na Ucet poskytovatela sluzby.

|S-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢cného nastroja a jeho vykonanie
na vlastny Ucet.

H. Bur za cennych papierov
Zdrojom Udajov je mesatna Statistika Burzy cennych papierov.
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9 Pouzita terminologia a skratky

Nazvy bank a delenie do skupin

Verké banky

VUB — V 3eobecné Gverova banka, a.s.
9. SP — Slovenska sporitelna, a.s.
Tatrabanka — Tatra banka, a.s.

Stredne vePké banky

OTP — OTP Banka Slovensko, a.s.
Dexia — Dexia Banka Slovensko, a.s.
Unibanka — UniBanka, a.s.

Ludova banka — Ludova banka, a.s.

| strobanka — | strobanka, a.s.

Banky a pobo¢ky naviazané na vlastné finan¢-

né skupiny

HVB — HVB Bank Slovakia, as.

Citibank — Citibank (Slovakia), a.s.

Komer¢ni banka — Komer¢ni banka Bratislava,
as.

Calyon — Calyon Bank Slovakia, a.s.

CS0B — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
pobocka zahr. banky v SR

ING — ING Bank N.V., pobocka zahr. banky

Commerzbank — Commerzbank Aktiengesells-
chaft, pobocka zahr. banky, Bratislava

HSBC — HSBC Bank plc, pobocka zahr. banky

MAIS— Banco Mais, S.A., poboc¢ka zahr. banky

Stavebné sporitel’ne

PSS — Prva stavebna sporitelna, as.

Wustenrot — Wistenrot stavebna sporitel'na, a.s.

C'SOB stavebna sporitelyia - CSOB stavebna spo-
ritelna, as.

Nezatriedené

Postova banka — Po&ova banka, a.s.

Privatbanka — Privatbanka, a.s.

9 7B - Slovenska zéru¢na arozvojova banka,
as.

PouZzita terminologia

Domécnosti — obyvatel'stvo, teda Ucty obcanov,
ekvivalent anglického pojmu ,, households®

Retail — domacnosti, Zivnosti a neziskové spoloc-
nosti sliziace prevazne doméacnostiam

Podniky — nefinan¢né spolo¢nosti

Financné spolocnosti okrem bank — ostatné fi-
nan¢né spolo¢nosti, finanény sprostredkovate-
lia, penzijné apodielové fondy, poistovacie
spolo¢nosti

Vergna sprava — organy statnej spravy a miestnej
samospravy

Acid ratio - okamzite likvidné aktiva / vysoko
nestdle zdroje

Celkova cista pozicia - definovana ako sicet ¢is-
tg sivahove) a ¢iste] podsivahovej pozicie

CR n index — koncentrécia n najvasich bank, te-
da suma podielov ich aktiv na celkovych akti-
vach.

Cista stvahova pozicia - definovana ako rozdiel
medzi  devizovymi  aktivami  apasivami
v sivahe.

Cista podsivahova pozicia - definovana ako roz-
diel medzi devizovymi aktivami a pasivami
v podstivahe.

Cost-to-income ratio - definované ako podiel cel-
kovych prevadzkovych nakladov acistého
prijmu z bankovej ¢innosti (nakupované vyko-
ny + naklady na zamestnancov + socidlne n&
klady + odpisy HIM aNIM + dane a poplatky /
vynosy zakcii apodielov + ¢isty prijem
z poplatkov aprovizii + Cisty prijem z operécii
scennymi papiermi + ¢isty prijem z operécii
sderivatmi + ¢isty prijem z devizovych operéacii
+ Cisty prijem z ostatnych operacii)

Deposits-to-loans — pomer st¢tu vkladov (retail,
podniky, financné spol., verejnd spréava okrem
ARDALuU) aemitovanych dlhopisov k Gverom
(retail, podniky, financné spol. averejna spré-
va)

DIh& pozicia - pozicia, pri ktorej aktiva st va&Sie
ako pasiva
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Herfindhalov index - definovany ako sicet dru-
hych mocnin podielov aktiv jednotlivych bank
na celkovych aktivach.

Klasifikované Uvery - definované ako uvery klien-
tom a bankédm nesplécané 90 dni aviac.

Krétka pozcia - pozicia, pri ktorg pasiva sl
vacSie ako aktiva

Kumulativny gap — su¢et otvorenych pozicii
(kratkych aebo dlhych) v urg¢itych ¢asovych
pasmach

Loan-to-value ratio — definovany ako pomer ob-

jemu poskytnutého Uveru a hodnoty zabezpecenia

averu

Miera Zlyhania (default rate) - vyjadruje, aké

percento Uverov zlyha pocas sledovaného obdo-

bia

Zoznam poistnych kategorii

A - Zivotné poistenie

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre
pripad doZitia alebo poistenie pre pripad smrti
alebo dozitia (A1)

2. Poistenie vena alebo progtriedkov na vyZzi-
vu deti (A2)

3. Poistenie spojené s kapitalizatnymi zmlu-
vami (A3)

4. Poistenie podl'a bodov 1 a 3 spojené s in-
vesticnym fondom (A4)

5. Déchodkoveé poistenie (A5)

6. Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby,
ak je pripoistenim podl'a tohto druhu uvedenom v
bodoch 1 az 4 (A6)

B - neZivotné poistenie

1. Poistenie Urazu (B1)

2. Poistenie choroby (B2)

3. Poistenie &kéd na pozemnych dopravnych
prostriedkoch inych nez kol'sjovych (B3)

4. Poistenie $kdd na kol'ajovych dopravnych
prostriedkoch (B4)

5. Poistenie 3kdd na leteckych dopravnych
prostriedkoch (B5)

6. Poistenie k6d na plévajucich dopravnych
prostriedkoch (B6)

7. Poistenie dopravy tovaru pocas prepravy
vratane batozin a iného majetku bez ohl'adu na
pouZity dopravny prostriedok (B7)

8. Poistenie skdd na majetku inom, ako je u-
vedené v bodoch 3 az 7, spdsobenych poZiarom,
vybuchom, vichricou, prirodnymi Zivlami inymi
ako vichrica, jadrovou energiou, zosuvom alebo
zosadanim pbdy (B8)

9. Poistenie inych 3kéd na majetku inom, ako
je uvedené v bodoch 3 az 7, vzniknutych krupobi-
tim alebo mrazom, alebo inymi pric¢inami (napr.
kradezou), ak nie sl tieto pri¢iny zahrnuté v bode
8 (B9)

10.9) Poistenie zodpovednosti za Skodu spo-
sobenu prevadzkou motorového vozidla (B10a)

10.b) Poistenie zodpovednosti dopravcu
(B10b)

11. Poistenie zodpovednosti za Skodu vyply-
vgjucu z vlastnictva alebo z pouZivania leteckého
dopravného prostriedku vrétane zodpovednosti
dopravcu (B11)

12. Poistenie zodpovednosti za Skodu vyply-
vgjucu z vlastnictva alebo z pouzivania riecneho,
jazerného aebo ndmorného dopravného pros
triedku vrétane zodpovednosti dopravcu (B12)

13. V3eobecné poistenie zodpovednosti za
Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12
(B13)

14. Poistenie Uveru (B14)

15. Poistenie kaucie (B15)

16. Poistenie réznych financnych stra vyply-
vgjucich z vykonu povolania, z nedostato¢ného
prijmu, zo zlych poveternostnych podmienok, zo
straty zisku, z trvalych vSeobecnych ndkladov, z
neoc¢akavanych obchodnych vydajov, zo sraty
trhove] hodnoty, zo straty pravidelného zdroja
prijmov, z inej nepriamej obchodng financnej
straty az ogtatnych financnych stré (B16)

17. Poistenie pravnej ochrany (B17)

18. Poistenie pomoci osobdm v nldzi pocas
cestovania alebo pobytu mimo miesta svojho tr-
valého pobytu (B18)
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Skratky

AT
BE
CcY
cz
DE
DK
EE
ES
Fi
FR
GR
HU
IE
I'T
LT
LU
LV
MT
NL
PL

Rakusko
Belgicko
Cyprus

Ceska republika

Nemecko
Dansko
Estonsko
Spanielsko
Finsko
Francizsko
Grécko
Mad’arsko
frsko
Taliansko
Litva
Luxembursko
Lotyssko
Malta
Holandsko
Pol'sko

PT
SE
Sl
SK
UK
EU
MU

OCP
RWA
HZL
NBS
ECB
CNB
SFRB

Portugalsko
Svédsko
Slovinsko
Slovensko
Velka Britania
Eurépska Unia
Menova Unia

obchodnik s cennymi papiermi
riziko-vazené aktiva
hypotekérne zalozné listy
Narodné banka Slovenska
Europska centrélna banka
Ceskéa nérodna banka

Statny fond rozvoja byvania

ARDAL Agentarapreriadenie dihu a likvidity

BCPB  Burzacennych papierov v Bratislave
EIB Europska investicna banka

EBOR  Eurépska banka pre obnovu arozvoj
MBOR Medzinér. banka pre obnovu arozvoj
SASS  Slovenska asocidcia spravcovskych
spolo¢nosti
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