NARODNA BANKA SLOVENSKA

Sprava o vysledkoch analyzy slovenského
finanéného sektora

za prvy polrok 2006
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Zhrnutie analyzy

V prvom polroku 2006 pokracovali v
slovenskom finanénom sektore trendy z roka
2005. Finan¢ny sektor nad’ale rastol. Od
decembra 2005 narastol objem aktiv a
spravovaného majetku o takmer 100 mid. Sk,
respektive 0 5,9% a dosiahol hodnotu 1797 mid.
Sk. V porovnani s rokom 2005, ked’ finan¢ny
sektor rastol za 12 mesiacov o 318 mid. Sk,
respektive 23%, sarast spomalil.

Ciasto¢ne sa zmenila &ruktira finanéného
sektora, ngma v dbsledku rastu Urokovych
sadzieb. Dominantné postavenie v  ramci
slovenského financného sektora mal a napriek
pomalSiemu rastu v prvom polroku 2006 bankovy
sektor. V juni 2006 drzali banky 81,9% z aktiv a
spravovaného  majetku  sektora.  Celkovo
pokracuje dihodoby trend poklesu podielu aktiv
bankového sektora. Poistovne boli  druhym
najvyznamnejSim segmentom finan¢ného sektora
s podielom 7,5% na aktivach a spravovanom
majetku financného sektora. V porovnani s
decembrom 2005 ide o mierny rast, ktory
zodpoveda a vyvoju pocas roka 2005. Vyznam
kolektivneho  investovania  prostrednictvom
podielovych fondov, ktory v poslednych rokoch
réstol, v prvom polroku 2006 poklesol. Rast v
predodlych rokoch savisel ngma s nizkymi
arokovymi sadzbami na finan¢nych trhoch a
snahou klientov o vySSie zhodnotenie volnych
prosriedkov  prostrednictvom  rizikovejSich
investicii. Naopak, rast urokovych mier v prvom
polroku 2006 a pokles vynosov v niektorych
fondoch opa’” motivoval domacnosti drzat’ voI'né
penazné prodriedky v bankdch. Majetok
spravovany  déchodkovymi  spravcovskymi
spolo¢nostami pocas roka 2005 vrastol z nuly na
9 mid. Sk a v prvom polroku 2006 o d’aSich 8
mid. Sk.

Réstla ziskovost’ vaesiny indtitdcii financného
sektora. Pokles ziskovosti zaznamenali iba
spravcovské spolocnosti. Naopak vyrazne stupla
ziskovost’ v sektore poistovni.
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NajvyznamnejSi segment financného sektora,
bankovy sektor, zaznamenal v prvom polroku
2006 pozitivne trendy.

Stupa ngima objem poskytnutych Gverov. V
juni 2006 tvorili Gvery poskytnuté klientom
najvyznamnejSiu ¢ast’ aktiv bankového sektora.
Struktira aktiv bankového sektora sa tak vd’aka
vySSiemu podielu Uverov stale viac priblizuje
&ruktire aktiv bank v EU. Banky poskytovali
avery ngima podnikom, retailu a rastli tiez Gvery
finanénym spolo¢nostiam okrem bank. Napriek
rastu Urokovych sadzieb na Gvery nie je zatial
vidiet vyznamnejSi pokles tempa rastu Gverov.
Medziro¢ny pokles objemu cennych papierov v
bankovom sektore je do velkej miery spojeny s
ukoncenim splatnosti  &atnych dlhopisov  z
obdobia restrukturaizéacie vo vybranych bankéch.
S vynimkou domécich bankovych dlhopisov a
zahrani¢nych majetkovych cennych papierov,
banky zniZovali drzbu cennych papierov.

Z&ladnym zaverom analyzy zdrojov bank je
skuto¢nost’, Ze v&sSina domacich bank a
slovensky bankovy sektor ako celok zatial
disponuje dostatocnym objemom zdrojov od
klientov na zabezpecenie d’alSieho rastu Gverov.
Vo wvyvoji &ruktiry a objemov hlavnych
agregétov pasiv nebola, z tohto pohladu, na
nijakom mieste kon&tatovana  negativna
tendencia. V porovnani s minulym rokom sa v
bankovom sektore zvysil objem vkladov klientov
a objem emitovanych cennych papierov a
vzrastol gj ich podiel na celkovych pasivach.

Vyvoj na medzibankovom trhu  bol
charakterizovany zvySenim zakladnej Urokove
sadzby NBS spolu o 1 percentudny bod v
priebehu prvého polroka 2006. V sivislosti s
o¢akavaniami o d’alSom vyvoji a so situéciou na
devizovom trhu doslo k nérastu ngjma urokovych

sadzieb v dlhSich splatnostiach. Objem
progriedkov  ukladanych do NBS aebo
investovanych  do  nakupu  pokladni¢nych

poukdzok vzréstol medziro¢ne iba mierne, ngjma
Vv porovhnani s vysokym narastom pocas prvého
polroka 2005. Zaroven vzrastol objem vkladov
zahrani¢nych bank, ako aj objem podkladovych
nastrojov menovych derivatov obchodovanych na
medzibankovom trhu.



Bankovy sektor dosiahol k junu 2006 cisty
zisk po zdaneni na urovni 8,1 mid. Sk. Ziskovost’
bank tak medziro¢ne stipla o takmer 7%. V
porovnani s minulymi obdobiami, sa zastavil
pokles ¢istych Urokovych prijmov. S rastom

arokovych sadzieb arastom objemu
poskytnutych  Gverov  banky  zaznamenali
vyraznegjSi rast drokovych vynosov  ako

arokovych nékladov. Ré&stli najma drokové
vynosy od NBS a klientov. Pokracoval pokles
urokovych vynosov z cennych papierov. RastUci
vyznam pre celkovy zisk bankového sektora maju
nedrokové prijmy. Rastli poplatkové prijmy a
prijmy z obchodovania. Ziskové boli najma
devizové operécie. V bankovom sektore stupli
prevddzkové ndklady, nama naklady na
zamestnancov. Tempo rastu prevadzkovych
nékladov bolo niZSie ako rast prijmov z bankovej
¢innosti, ¢o sa prejavilo na medziro¢nom raste
prevéddzkove] efektivity bankového sektora S
rassom  objemu  zlyhanych  pohladavok
medzirocne stupli @ néklady na odpisovanie
pohradavok voci klientom a néklady na tvorbu
opravnych poloZiek. Aj v prvom polroku 2006
pokracoval trend rastu koncentrécie ziskovosti v
najvacsich bankach.

Vyvoj kapitdlove] primeranosti sa v prvom
polroku 2006 stabilizoval. Od zaciatku roka
klesla priemerna hodnota kapitadlovej
primeranosti iba mierne a stabilizoval sa g vyvoj
rozpdtia medzi minimanou a maximanou
hodnotou v sektore. Rast rizikovo vézenych aktiv
bol sprevadzany narastom vlastnych zdrojov,
najma nerozdeleného zisku. Uroven kapitalovej
primeranosti bola v juni 2006 u v3etkych bank
nad minimanou Uroviou 8%.

V prvom polroku 2006 sa expozicia bank voci
financnym rizikdm vyrazne nezmenila. Bankovy
sektor vykazoval zlepSenu finan¢nd poziciu, ked’
réstla ziskovost a drzal dostatocny objem
kapitalu. Vyrazne sa nezmenila ani financna
pozicia sektorov voci ktorym maja banky
vyznamné vystavenie. S rastom Uverov
domécnostiam stUpol vyznam kreditného rizika
domécnosti. Aj v prvom polroku 2006 pokracoval
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narast zadlZzenosti domécnosti. Na zéklade
makroekonomickych da& domacnosti  v3ak
nad’alej generovali dostato¢ny objem prijmov na
spléacanie tverov. Simulécie rdznych negativnych
dopadov na vybrang vzorke domécnosti
naznacuju, Ze schopnost domécnosti s Uverom
uhradzat’ zavazky bankam by mohla byt’ znizena
pri vypadku ich prijmov. Makroekonomicke déta
zaroven naznauju, ze domécnosti zaroven drzia
dostatoc¢ne velky objem finan¢nych aktiv, ktoré
mozu byt pouZzité na splacanie Gverov. Kvalita
portfélia Gverov poskytnutych doméacnostiam,
merana podielom zlyhanych Gverov na celkovych
Gveroch domécnostiam, sa vyrazne nezmenila,
najma vd’aka narastu novych uverov. Samotny
objem zlyhanych Gverov stupol.

V prvom polroku 2006 pokracoval trend
poklesu podielu zlyhanych tverov podnikom na
celkovych  Gveroch  podnikom.  Relativne
ZlepSenie kvality portfélia podnikovych Uverov
bolo vysledkom rastu celkovych UGverov
podnikom a ngma odpisom a postipenim
stratovych UGverov. Objem zlyhanych Uverov
poslednych 18 mesiacov klesal.

Struktdra cennych  papierov  bankového
sektora bola konzervativna. Prevladali najméa
&atne dlhopisy. V niektorych bankéch, v snahe
zvysit a diverzifikovat' prijmy, stdpal podiel
rizikovejSich cennych papierov.

Vystavenie bankového sektora devizovému
riziku bolo v juni 2006 na zanedbatel'ngj Urovni.
Vo v&sSne bank bol objem pasiv
denominovanych v cudzich menéach vysSi ako
objem aktiv v cudzich menéch. Banky tieto
otvorené pozicie uzatv&rali  derivatovymi
obchodmi, nama menovymi forwardmi a
swapmi. Takmer vietky banky, ktoré obchodovali
S menovymi opciami, mali pozicie z opcnych
kontraktov uzatvorene.

Aj vystavenie bank Urokovému riziku bolo z
hradiska dopadu zmien Urokovych sadzieb na
realnu hodnotu aktiv a pasiv v juni 2006 na
relativne nizkej urovni. Dévodom bolo, Ze velka
Cast’ aktiv a pasiv mala variabilni sadzbu alebo
iba krétkodobu fixaciu Urokovych sadzieb. Banky
boli citlivé ngjma na narast Urokovych sadzieb, a
to nggméakvoli poklesu hodnoty cennych papierov



s fixnou Urokovou sadzbou, ktoré drZia vo
svojich portfoliach. Na druhej strane, kratkymi
fixaciami Urokovych sadzieb prenaSaju banky
arokoveé riziko na svojich klientov, ¢im rastie
kreditné riziko bank.

V prvom polroku 2006 sa vyznam rizika
likvidity v bankovom sektore vyrazne nezmenil.
Na jednej strane, dobsledkom poskytovania
dlhodobych Gverov, pokratovalo prehlbovanie
¢asového nestladu medzi aktivami a pasivami, ¢o
sa prejavilo na poklese medianu ukazovatel'ov
likvidity do 7 dni a do 3 mesiacov. Na druhgj
strane podiel likvidného vankisa na celkovych
aktivach bankového sektora prestal koncom roka
2005 klesatt a v prvom polroku 2006 sa
pohyboval narelativne stabilngj drovni.

Predpisané poistné za prvy polrok 2006
dosiahlo hodnotu 26,6 mld. Sk, predpisané
poistné v Zivotnom poisteni dosiahlo hodnotu
11,3 mid. Sk a predpisané poistné v nezivotnom
poisteni 15,3 mld. Sk. Tieto hodnoty vSak nie je
mozné porovna’ s hodnotami predpisaného
poistného vykazanymi k prvému polroku 2005 v
dédedku metodickej zmeny vo vykazovani
predpisaného poistného v suvislosti s aplikéciou
medzinarodnych U¢tovnych &tandardov. Dodlo k
dalSiemu poklesu trhového podielu troch
najvassich poistovni z 67,5% na 60,7% na
predpisanom poistnom, nadalej tak pokracuje
trend postupného ZniZovania trhovej
koncentrécie. Vzréstli ndklady na poistné plnenia
0 16,6% v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roku na hodnotu 10 mid. Sk. Zisk
poistovni v prvom polroku 2006 dosiahol
hodnotu 2,9 mld. Sk. Poistovne tak celkovo
vytvorili @& o 52% v&si cisty zisk ako za
porovnatelné obdobie minulého rokul V
umiestneni  technickych  rezerv  nenastali
podstatné zmeny a nad’alej s umiestnené v nizko
rizikovych aktivach.

! medzirotné porovnanie ziskovosti poistovni je

obmedzené  vyznamnymi zmenami v U¢tovnych
Standardoch od 1.1.2006
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Tak ako v roku 2005, g v prvom polroku
2006 bolo az 95% obchodov klientov
obchodnikov s cennymi papiermi realizovanych
progtrednictvom bank, avSak celkovy objem
obchodov poklesol oproti rovnakému obdobiu
roka 2005 o 41%. Najviac obchodovanymi
nastrojmi  boli dlhopisy a forward kontrakty.
Objem spravovaného majetku naréstol o 58% na
aroven 29 mid. Sk. Kapitdlova primeranost’
slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi
spinala  predpisand  minimalnu  Uroveii s
dostato¢nou rezervou.

Cistd hodnota majetku spravovana v
otvorenych podielovych fondoch sa pocas prvého
polroka 2006 prakticky nezmenila. Investori vsak
zacali svoje podiely v penaznych a dlhopisovych
fondoch postupne odpredavat’ alebo presiivat’ do
rizikovejSich fondov. Dévodom k takémuto
spravaniu bol ngjmé rast drokovych mier. Ten
mal za nasledok negativhu  vykonnost
dihopisovych fondov, podobne penazné fondy
stratili  svoju vyhodu oproti terminovanym
vkladom. Predajnost s zvysili rizikovejSie,
hlavne akciové fondy, ktoré podporil rast cien na
europskych akciovych trhoch.

Prvy polrok 2006 bol poslednym terminom na
dobrovolny vstup do druhého piliera nového
déchodkového systému. K 30.6.2006 evidovali
déchodkové spravcovské spolocnosti 1,39
milidna sporitelov. Objem aktiv investovanych
progtrednictvom déchodkovych fondov sa pocas
tohto obdobia skoro zdvojnasobil a dosiahol tak
objem 17,27 mid. Sk. V tretom pilieri dokoncili
tri doplnkové dbchodkové poistovne svoju
transforméciu  na  doplnkové  déchodkové
spolo¢nosti a k junu 2006 spravovali vo svojich
fondoch 14,9 mid. Sk.



Box 1 M akroekonomické prostrediev SR

Rast hrubého doméceho produktu v stalych cendch dosiahol v prvom polroku 2006 6,5%. Vyvoj
HDP bol v 1. polroku 2006 ovplyvneny redlnym rastom zahrani¢ného i doméceho dopytu. Spotrebna
ZloZka doméceho dopytu vzrastla v medzirocnom porovnani o 6,1% v stalych cenach. Rastli investicné
aktivity (nédrast 0 10,8% v stélych cenéch). Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahli v prvom polroku
2006 dvojciferné tempa rastu, pricom vySSia dynamika dovozu ako vyvozu sa prejavila v medzirocnom
zhorSeni salda zahrani¢ného obchodu. Celkova zamestnanost’ v hospodarstve stdpla v druhom Stvrt'roku
2006 medziro¢cne podla vyberového zistovania pracovnych sil o 4,5%, pokracoval pokles
nezamestnanosti (medziro¢ne z 11,1% na 10,4%). Podl'a vyberového zistovania pracovnych sil bola v
druhom &tvrtroku nezamestnanost’ na Urovni 13,5%. V slvislosti s rychlejSim medzirocnym rastom
beznych prijmov oproti beznym vydavkom vzrastol hruby disponibilny déchodok domécnosti v prvom
Stvrtroku 2006 o 12,8%.

Spotrebitel'ské ceny merané CPI vzrastli v juni 2006 v porovnani s rovnakym obdobim minulého
rokao 4,6%.

V prvej polovici roka 2006 NBS zvySila rokové sadzby dvakrét. V juni 2006 dosiahla zékladna
urokova sadzba Uroven 4,0%. Réastli tieZz dihodobé trhové Urokové sadzby a Urokové sadzby z Uverov a
vkladov v bankéach.
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Charakteristika slovenského finanéného sektor a

Vyvoj aktiv a spravovaného majetku
finanéného sektora

Slovensky finan¢ny sektor tvorili v juni 2006
banky, poistovne, spréavcovské spolocnosti
(kolektivne investovanie), déchodkové
spravcovske spolo¢nosti, doplnkoveé déchodkove
spolo¢nosti (poistovne) aobchodnici s cennymi
papiermi (d’alej OCP)?.

Kjanu 2006 tieto indtitucie spravovali
majetok vobjeme 1 797 mid. Sk, ¢o
predstavovalo takmer 122% HDP v beZznych
cenéch. Od decembra 2005, teda za 6 mesiacov,
objem spravovaného majetku aaktiv narastol
otakmer 100 mld. Sk, respektive 0 5,9%.
V porovnani srokom 2005, ked’ finanény sektor
réstol za 12 mesiacov 0 318 mld. Sk, respektive
23%, sarast spomalil. Hlavnhou zmenou st ngjméa
aktiva bank, ktoré rastli pomalSie dbsledkom
spomalenia prilevu krédtkodobého kapitalu, ngjma
zo zahranicia.

Dominantné postavenie v ramci slovenského
finanéného sektora mal @ napriek pomalSiemu
rastu v prvom polroku 2006 bankovy sektor. V
juni 2006 drzali banky aktiva vo vyske 1 472
mid. Sk (v cistej hodnote), ¢o tvorilo 81,9%
z aktiv aspravovaného majetku financného
sektora (Graf 1 a Graf  2). Celkovo teda
pokracuje dihodoby trend poklesu podielu aktiv
bankového sektora (v roku 2004 bol podiel na
arovni 85%). Vyznamné postavenie bankového
sektora je dané najma historickym vyvojom, ked’
banky vystupovali ako hlavny finan¢ny
sprostredkovatel. Tento model, zaloZzeny na
dominantnom postaveni bankového sektora, je
typicky pre vasSinu eurépskych ekonomik®,

2 Pod finanénym sektorom rozumieme financné
spolo¢nosti, ktoré st regulované NBS.

8 VUSA naopak dominuje priame financné
sprostredkovanie, ked” klienti ziskavaju zdroje alebo
investuju prebytoéné prostriedky priamo na kapité ovych
trhoch.
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Graf 1 Podiely finanénych in&itacii na
aktivach a spravovanom maj etku finanéného
sektora v decembri 2005 a v juni 2006
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DDS+DDP

1.1%
poistovne
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Jan 2006 DSs
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zdroj: NBS

podid je hodnoteny pri bankéch a poistovniach
prostrednictvom &istych aktiv a pri ostatnych
sektoroch hodnotou spravovaného majetku,
hodnota DDP za jiin 2006 je odhadovana

OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem
béank

DSS — dochodkové sprévcovské spol ocnosti (1.
pilier)

DDS - doplnkové dochodkové spolocnosti (111.
pilier)

DDP — doplnkové déchodkové poistovne
(netransformovany I11. pilier)

Poistovne boli druhym najvyznamnejSim
segmentom financného sektora s podielom 7,5%
na aktivach a spravovanom majetku finan¢ného
sektora. V porovnani sdecembrom 2005 ide
o mierny rast, ktory zodpoveda aj vyvoju pocas
roka 2005.

Vyznam kolektivneho investovania
prostrednictvom podielovych fondov, ktory v
poslednych rokoch réstol, v prvom polroku 2006



poklesol. Kym v roku 2004 bol ich podiel na
finanénom sektore 5,3% a vroku 2005 7,4%,
v prvom polroku 2006 sa ich rast zastavil
apodiel na finanénom sektore klesol na 7,1%.
Rast vrokoch 2004 a2005 suvisel nama
snizkymi Urokovymi sadzbami na financnych
trhoch asnahou klientov o vysSSie zhodnotenie
vol'nych prostriedkov prostrednictvom
rizikovejSich investicii. Naopak, rast Urokovych
mier v prvom polroku 2006 apokles vynosov
v niektorych fondoch opé’ motivoval domécnosti
drZat’ vol'né penazné prostriedky v bankach.

Graf 2 Podid ingtitdcii na finanénom sektore,
december 2000 —jan 2006
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‘I:Ibanky B poistovne Opodielové fondy OOCP BDSS @DDS+DDP ‘

- zdroj: NBS

- Udaje za OCP vrokoch 2001-2003 auldaje za
DDS v rokoch 2001 — 2002 nie si dostupné

- hodnota DDP za jin 2006 je odhadovana

- OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem
béank

- DSS- déchodkové spravcovské spol oénosti

- DDS - doplnkové déchodkové spol o¢nosti

- DDP - doplnkové déchodkové poistovne

Pomerne maly podiel spravovaného majetku
maj obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie st
bankami. Pocas roka 2005 ich podiel klesol,
v prvom polroku 2006 réstol, vd’aka rychlemu
rastu objemu spravovaného majetkul.

Majetok Spravovany déchodkovymi
spravcovskymi spolocnostami pocas roka 2005
vréstol z nuly na 9 mid. Sk av prvom polroku
2006 o dasich 8 mid. Sk. Klientsky majetok
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spravovany Vv 1. pilieri déchodkového sporenia
bol tak narychlgSie rasticim segmentom
slovenského finanéného sektora. Jeho podiel na
aktivach finan¢ného sektora sa v prvom polroku
2006 takmer zdvojnasobil. Ak vychadzame
z odhadovanych hodnét doplnkové déchodkove
spolo¢nosti a poistovne za jun 2006, majetok
spravovany Vv I11. pilieri déchodkového sporenia
(respektive poistenia) rastol mierne, jeho podiel
na finan¢nom sektore sa nezmenil.

Graf 3 Objem spravovaného majetku
jednotlivymi finanénymi in&ittuciami,
december 2005 —jan 2006
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- zdroj: NBS

- Udaje vyjadruju hodnoty ¢istych aktiv
jednotlivych sektorov v mid. Sk

- hodnota DDP za jin 2006 je odhadovana

- OCP - obchodnici s cennymi papiermi okrem
béank

- DSS - déchodkové spravcovské spol oénosti

- DDS - doplnkové déchodkové spol o¢nosti

- DDP - doplnkové déchodkové poistovne

Ziskovost’ finanéného sektora

Jednotiacim  pristupom pre porovnanie
ziskovosti v jednotlivych sektoroch financného
trhu je porovnanie priemerng rentability
vlastnych zdrojov (ROE — Return on Equity)
arentability aktiv (ROA — Return on Assets)
in&titdcii v danom sektore,

Rentabilita vlastnych zdrojov je zaujimava
predovsetkym pre vlastnikov danej spolo¢nosti,
kedZe je ukazovatelom vynosovosti z akcii.
Tento ukazovatel bol najvyssi v sektore



kolektivneho investovania, zisk teda priniesol
nggma domécim bankam, ktoré velkl cast
spravcovskych spolo¢nosti  vliastnia.  Naskok
spravcovskych  spoloénosti  oproti  bankédm
apoistovniam v rentabilite vlastnych zdrojov sa
v prvom polroku 2006 zmensil. Bol to désledok
relativneho zvysenia ziskovosti bank a poistovni
a zniZenia ziskovosti spravcovskych spolo¢nosti.
ZniZzend dynamika tvorby zisku v spravcovskych
spolocnostiach v prvom polroku pravdepodobne
slvisi so zgpornymi predajmi fondov v tomto
obdobi. T&o skuto¢nost je viditelna pri
porovnani ROE z decembra 2006
aanualizovangj hodnoty  zjuna 2006. Pri
porovnani bank apoistovni je zaujimave, Ze
zatia ¢o bankovy sektor za prvych Sest
mesiacov 2006 vytvoril viac ako polovicu zisku
zroku 2005, poistovne za prvy polrok 2006
vygenerovali takmer taku rentabilitu vlastnych
zdrojov ako za cely rok 2005 (Graf 4).

Graf 4 Rentabilita vlastnych zdrojov (ROE)
vo finanénom sektore
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zdroj: NBS
hodnota k 31.12.2006 je je extrapolovana
anuaizovanim hodnoty z jina 2006

Priemern4 rentabilita vlastnych zdrojov
déchodkovych  sprévcovskych  spolo¢nosti
adoplnkovych déchodkovych spoloénosti bola
Vv juni 2006 na urovni -25% respektive 23%.

Na druhej strane, rentabilita aktiv vypoveda
o celkove] efektivnosti tvorby zisku v danej
in&titucii. Na rozdiel od ukazovatel'a ROE, ktory
umoznil porovnanie ziskovosti Vv jednotlivych
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financnych sektoroch cez prizmu zisku na akciu,
ukazovatel ROA  reprezentuje v kazdom
z finan¢nych sektorov nieco iné. V pripade bank,
ktorych aktiva sl v prevaznej miere tvorené
financnymi  investiciami, ide o ukazovatel
celkovej efektivnosti investicii, ktoré dané
in&titucie urobili. Inym pripadom si sprévcovské
spolo¢nosti, ktoré len spravuju fondy asamy
nedrzia finanéné aktiva. Aj ztoho doévodu sa
rentabilita ich aktiv blizi k rentabilite ich
vlastnych zdrojov anie je pre financna
spolo¢nost’ smerodajnd.  Pri poistovniach ide
predovsetkym o ziskovost’ aktiv, do ktorych su
investované technické rezervy a ziskovost’
ogtatnych finan¢nych aktiv.

Graf 5 Rentabilita aktiv (ROA) vo finanénom
sektore
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Priemerna rentabilita aktiv ddchodkovych
spravcovskych  spoloénosti  adoplnkovych
déchodkovych spolo¢nosti bola v juni 2006 na
arovni -23%, respektive 16%. Podobne ako pri
kolektivnom investovani, ide o spravcovské
spolocnosti, pre ktoré ukazovatel ROA nema
vel’ky vyznam.

Graf 5 teda neumoziuje celkoveé porovnanie
ziskovosti v jednotlivych sektoroch (tak ako
ROE), zobrazuje vSak zrychlend dynamiku
ukazovatela v prvom polroku 2006 vo vSetkych
sektoroch.



Finanéné sprostredkovanie

Hlavnou funkciou finan¢ného sektora je
financné sprostredkovanie medzi  subjektmi
disponujdcimi  vo'nymi zdrojmi atymi, ktoré
vol'né zdroje potrebuju. Zachytenie takychto
vztahov vypovedad o charaktere prislusného
financného sektora. Sumérny pohlad na vzt'ahy
doméceho financného sektora avybranych
agregatov je v schéme 1, detailngjSia informacia
o vztahoch medzi jednotlivymi ekonomickymi
subjektmi je v matici (Tabulrka 1).

Hodnota v&Siny tokov medzi financnym
sektorom a ostatnym subjektmi v prvom polroku
réstla. Finanény sektor ziskaval zdroje ngjma od
subjektov realngl ekonomiky. Na konci roka
2005 bol stav vkladov sektora domécnosti,
podnikov averejnej spravy vo finan¢nom sektore
na arovni 873,5 mld. Sk. V&:Sina z tohto objemu
(704 mid. Sk) bola umiestnena v bankach. V juni
2006 to bolo az 948 mid. Sk, ztoho 770 mid. Sk
v bankadch. Banky s teda zachovavaju
dominantné postavenie v  zhromazd’ovani
zdrojov.

K decembru 2005 umiestnili  finan¢né
spolo¢nosti do sektora domacnosti
apodnikového sektora priblizne 448 mid. Sk, v
juni 2006 to bolo az 501 mid. Sk. Financovanie
jednotlivych sektorov redlngj ekonomiky bolo
vykonavané predovietkym  prostrednictvom
bank.

Urcita ¢innost’” v tejto oblasti vykonavali g
odatni financni sprostredkovatelia. Informécia o
celkovom objeme Uverov, ktoré tieto spolo¢nosti
poskytli, zatial nie je dostupng, kedZze ide
0 subjekty, ktoré nemaju voci NBS vykazovaciu
povinnost’. Pribliznd informéciu je mozné ziskat’
len zvykaznictva bank, ktoré ku koncu roka
2005 poskytli finanénym sprostredkovatel’om
55,3 mid. Sk a61,8 mld. Sk v juni 2006. MozZno
predpokladat’, Ze hlavni ¢ast’ Uverov finanénym
sprostredkovatel’om tvoria prave ostatni financni
sprostredkovatelia, ktori tieto zdroje vyuZili na
poskytovanie Gverov napr. formou leasingu alebo
spldtkového predgja. Okrem tychto zdrojov,
ziskavaju viaceri ostatni finan¢ni
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sprostredkovatelia zdroje zo zahrani¢nych bank,
respektive od viastnych finan¢nych skupin.

Schéma 1 Vybrané vzt’ahy finanéného sektora
a ostatnych sektorov, jun 2006 a december
2005

4 - 16

- Narodna banka
- Slovenska
415 - 424
n 94 - 149
S - — "
b >| vergjna sprava
; 264 - 243
L
g
= 780 - 800
§ -
domacnosti a podniky
B >
448 - 501
324 - 299
-
Zahranitie
>
80 - 104
zdroj: NBS
Udaje st v mid. Sk
¢idanad Sipkami:

0 prvézlava- december 2005
0 druhézlava- jin 2006
Udaj o verging sprave zahita g Stétne dihopisy
a Statne pokladniéné poukazky
Udaj o NBS zahiha aj pokladniéné poukézky NBS

Velky vyznam pre finanény sektor si
zachovavaju obchody s NBS. Napriek miernemu
medzirocnému poklesu objemu prostriedkov,
ktoré NBS serilizovala z medzibankového trhu
(z 438 mld. Sk na 424 mid. Sk), aich podielu na
celkovych aktivach bankového sektora (z 33% na
29%) je ich objem stale pomerne vyznamny.

Vztah so zahrani¢nymi financnymi
subjektmi, vroku 2005 charakterizovany
prilivom zdrojov zo zahrani¢nych bank do
domécich bank, sa vyznamne nezmenil. V prvom
polroku 2006 sa dynamika rastu zahrani¢nych
zdrojov spomalila. Na druhg strane vSak
v prvom polroku 2006 vzrastol objem Uverov
poskytnutych zahrani¢nym bankam.

Hlavné ekonomické subjekty (domécnosti,
podniky aj verejna sprava) drZia podstatni ¢ast’
svojich finanénych aktiv v bankéch, ktoré si



z&oven ich hlavnymi veritelmi. Banky teda
tvoria, vdaka moznosti prijimania vkladov
aposkytovania uverov, hlavné prepojenie medzi
realnou ekonomikou a finan¢nym sektorom. Této
exkluzivna funkcia bank sa odzrkadl'uje aj naich
podiele na celkovom objem spravovaného
majetku intitaciami financného trhu (Graf 1).
Do finanéného sektora prichadzaju zdroje aj
prostrednictvom podielovych fondov, ktorych

popularita na Slovensku rastla najma
v poslednych rokoch, a to predovietkym
v slvislosti  spoklesom  drokovych — mier.

V druhom polroku 2005 zacali rast’ arokove
sadzby na Usporné vklady, koncom roka g na
terminované. Bol to jeden z dbvodov zmeny
trendu presivania prostriedkov  doméacnosti
z bankovych Gétov do podielovych vkladov.
V prvej polovici roku 2006 podielové fondy
stagnovali, zatial ¢o zostatky na bankovych
Gctoch vyrazne réstli. Ur¢itd ¢ast  svojich
financnych aktiv drZia domécnosti a vo forme
investicného a kapitdlového Zivotného poistenia
adochodkového sporenia, ich rast viak nemal
nepriaznivy vplyv na bankoveé vklady.

Délezitost’ bank v rdmci finanéného sektora
zdbraznuje aj fakt, Ze v nich maju svoje aktiva aj
odané intitucie financného trhu vratane
poistovni azahranicnych bank. MoZu preto
sprogredkovat’ finanéné toky nielen medzi
subjektmi  redlngj ekonomiky a financnym
sektorom, ale g medzi jednotlivymi financnymi
in&tituciami navzajom.

Osobitny vyznam mau vo finanéhom
systéme poistovne, ktoré svojou poistovacou
¢innostou prispievaju k diverzifikacii rizik. Pre
doméacnosti navySe poskytuju moznost’ dihodobej
investicie vo forme investicného a kapitalového
Zivotného poistenia, ktoré tvori v&sinu
poistného plateného domacnost’ami.
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Graf 6 Vyvoj priemernych urokovych mier
na vklady retailu
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Taburka 1 ponuka schematicky pohl'ad g na
finanéné aktiva domécnosti. Okrem typickych
vkladov v bank&ch aspominaného Zivotného
poistenia s vyznamnou poloZzkou podielové
fondy. Na zaklade podielu domécnosti
v domécich fondoch moZno predpokladat’ ich
vysoky podiel g v zahrani¢nych fondoch (tieto
Udaje v3ak nie sU k dispozicii). Zatial’ najmensi
objem finanénych aktiv domécnosti je
koncentrovany v déchodkovom sporeni, avsak s
postupnym uplatiovanim ddchodkovej reformy
jeho vyznam vyrazne vzrastie.

Taburka 1 zndzornuje g polia, pre ktoré plati,
Ze financny vztah medzi subjektmi existuje, ale
dida onom nie s0 dostupné. Typickym
prikladom je aktivita zahraniénych bank
a zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti.

Vztahy medzi domécnostami, podnikmi
averginou sprdvou nie si predmetom analyzy
finanéného sektora, a preto v prave] dolng casti
tabul’ky Udaje takisto chybaju.



Taburlka 1 Vybrané finan¢né vzt'ahy medzi ekonomickymi subjektmi, december 2005 a jun

Domaci finanzny sekior Dormaci nefin, sakior Lalaricie
o Labw.  Zahr. veregna sprava
MES v \

[:d”r‘:_‘_" Fustowe  DSS  DDG 5""*" “Ur:’l:': Domacnosti Podriky ‘J“r::','j szl_'; spri, amedzngr.  Ostains
v mid. SKK ¥ spal pet i Y sl institicis
MNES 4-18 0-0  0-0 0-0 0-0  0-0 |[ 02-n2 | 01-09 5-18 265 - I 47-47
Camace banky 415-424 | 57-47 004 - 0.0 0-0 | s5-82 ([ 167-103 |21 w8 | e4-243 | 2558 4-3 51-43
Prisfowne 0-0

3241
[=5 + ODG 0-0 .
Spravcovske spol, a-0 15.11 11-23
Ostatne fin. spol, 0.1-01 19.21
Domcnoel 0.5-05 [ 360-300] 54.57 [ 917 [ 14-15 [ 9158
Poedniky 0-0 [ 281-232 08-0.7 2-23
Vergjrd sprdva 3-02 | 03-148 07-05
cabvanicre banky [ 9536 | 202282
Zalw. spréw. spal.
Zahr. vergjra spraval

a mesdzinar, 2-1 22-17
institicis
Cistatne
| nesEisiuje priamy vziah vertsla - danika | déba rie i dostupng |

- zdroj: NBS
- Udajesiv mld. Sk
0 prvézlava- december 2005
0 druhézlava- jin 2006
- riadky: pohrad nafinan¢né aktiva (Gvery, poskytnuté vklady a cenné papiere) investované v indtitliciach
uvedenych v stipcoch

- stipce: pohrad nazavizky (vklady a prijaté Gvery) voci indtitdiciam uvedenym v riadkoch
- pri poistovniach je zobrazena hodnota technickych rezerv na zivotné poistenie

Vlastnicka struktara
Tabulka 2 Vlastnicka &ruktura finanéného sektora podPa krajin v juni 2006 (v %)
Banky Poistovne * Esg\]/ggl\(/:xz Sprévvcovsl_(é Obchpd_nicis_ ;
spolognosti spolo¢nosti cennymi papiermi
Slovensko 10,44 8,47 44,62 78,47 16,31
Krajiny EU (bez SR) 85,80 87,67 27,82 21,53 79,61
Cesko 7,90 1,21 6,44 10,34 1,27
Franclzsko 0,99
Holandsko 1,40 13,38 18,62 0,09
Luxembursko 28,37 0,00 2,76 31,05
Madarsko 4,55 1,26 4,98
Nemecko 1,95 40,43
Rakusko 36,04 17,53 36,34
Taliansko 4,29 0,00 4,69
Portugalsko 0,17 0,00
Spojené kréalovstvo 1,14 8,07 1,19
Ostatné 4,80 11,20
Krajiny mimo EU 3,76 3,86 27,56 (*) 4,09

- vlastnicka Struktdra vyjadruje prvého vlastnika spol oénosti; podiely s merané ako percento nazékladnom

imani

- * (Udaje zarok 2005

- ** Sygjciarsko
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Va&ssina ingitucii slovenského finanéného

sektora  je  vlastnena
spolo¢nostami.

zastUpené c¢lenské &aty EurOpske) Unie.

zahrani¢nymi

Banky apoistovne si spravidla vlastnené

priamo zahranicnou finanénou skupinou,
spravcovské  spolo¢nosti

prostrednictvom bank alebo poistovni.
Podl'a kritéria posledného vlastnika bol

podiel zahrani¢nych spoloénosti na majetku

finanéného sektora v juni 2006 na Urovni
85%, zvy3ok vlastni doméaci kapitél.

Najvacsi podiel namajetkove] Sruktire

finanéného sektora maju zahrani¢né banky.
Vyznamny podiel vykazovali

sporenia.

Zahrani¢né poistovne investovali najma
spravcovskych
spolo¢nosti. V kolektivhom investovani st po
druhym

do déchodkovych

zahrani¢nych bankéch
najvyznamnejsim investorom.

V najv&sej miere s tu

a déchodkove
spravcovské spolo¢nosti si ¢asto vlastnené

v doméacom
bankovom sektore asektore kolektivnheho
investovania. MenSou mierou sa podiel'aju na
majetku in&titdcii v sektore dbéchodkového

Z domécich subjektov mali
najvyznamnejSie postavenie ostatné doméce
subjekty. Ide prevazne o finan¢né spoloc¢nosti,
S Vvyznamnym podielom v kolektivhom
investovani. Doméaci kapital dominuje pri
obchodnikoch s cennymi papiermi.

Graf 7 Vlastnicka &truktudra finanéného
sektora

Ostatné Domacnosti -

fyzické osoby
0%

zahrani¢né
subjekty
3%

Statna a

komunalna sprava

o 3% . .
Zahrani¢né Ostatné domace

poistovne
20%

subjekty
9%

Zahrani¢né banky
65%

- zdroj: NBS

- podidy st merané ako percento na zakladnom
imani

- vlastnicka Struktdra podra konesného vlastnika,
pri¢om v pripade nepriameho ovl&dania moze
byt za pod edného vlastnika povazovandiba
finanéndintitdcia

Tabulka 3 Vlastnicke prepojenia v dovenskom finanénom sektore v juni 2006

Bankovy sektor Poistovaci sektor i r:<v %I;kgc;nn? B DSS DDS OoCP
Domécnosti 0,1% 0,3%
Statna a komunélna sprava 4,5% 0,3%
Doméce banky
Ostatné doméce subjekty 5,0% 3% 31,4% 2,4% 98,5%
Zahrani¢éné banky 87,1% 21% 43,2% 9,5% 55%
Zahrani¢né poistovne 0,3% 1% 14,2% 84,9% 33% 0,5%
Ostatné zahraniéné subjekty 2,9% 4% 11,2% 2,9% 12% 1,5%

- zdroj: NBS

- podidy si merané ako percento na zakladnom imani
- vlastnicka Struktdra podra podedného vlastnika, pricom v pripade nepriameho ovlédania méze byt za pos edného

vlastnika povaZovanaiba finan¢éna institdicia
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1 Bankovy sektor

Hlavné zmeny atrendy v pasivach bank

Zakladnym zaverom analyzy pasiv je skutocnost, Ze vacSina domacich bank a dovensky bankovy
sektor ako celok zatial’ disponuje dostatochym objemom zdrojov od klientov na zabezpecenie d'alSieho
rastu Gverov. Vo wvoji Struktiry a objemov hlavnych agregatov pasiv nebola, ztohto poh/adu, na
nijakom mieste kondtatovana negativna tendencia.

V porovnani sminulym rokom sa v bankovom sektore zwysl objem vkladov klientov a objem
emitovanych cennych papierov a vzrastol aj ich podiel na celkovych pasivach.

Vjani 2006 dosiahol podid pasiv so splatnosfou dihSou ako 1 rok na celkovych pasivach 18-
mesacné maximum (8,3%). Tento stav je désledkom nieko/kych faktorov. Prvym je spomalenie rastu
kréatkodobych vkladov zahranicnych bank, ktoré sa edte v roku 2005 takmer zdvojnésobili (bliZSie
v casti Medzibankovy trh), vd'aka comu vzrastla miera klientskych zdrojov. Druhym je zmena trendu na
terminovanych Uctoch domacnosti, ktoré zreime désedkom vySSich drokovych mier a zniZeng
vynosovosti periaznych fondov zacali v decembri 2005 po dihodobom poklese ve/mi vyrazne ras’.
Soochybnenie trendu presiivania financnych aktiv domacnosti zbank do podielovych fondov
a Zivotného poistenia kondtatované v decembri 2005 dnes mdzeme potvrdiz. Tretim faktorom je emisia
bankovych dlhopisov, ktoré zacala v auguste 2005.

Jedno z kritérii stability bankového sektoraje  tohto ukazovatela v slovenskom bankovom
miera, ktorou je bankovy sektor schopny  sektore ostdva jednou z ngjnizSich v Eurdpske)
financovat poskytovanie Uverov  Kklientom  Unii.
zvkladov klientom. V pripade nedostatku
zdrojov od Klientov rastie zavislost ekonomiky  Graf 8 Domace zdroje od klientov a Gvery

od domacich medzi bankovych zdrojov a zdrojov 900 7 65% 69% 71% 2% 75%
zo zahrani¢ia, ¢o zvyduje riziko likvidity, 8001

systémové riziko, pripadne devizové riziko. 700 _
Naj¢astejSie pouzivanym ukazovatelom je loan- 000 PP
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Napriek  postupnému nérastu  hodnoty
ukazovatela loan-to-deposit (z 65% Vv juni 2005
na 75% v juni 2006) slovensky bankovy sektor
disponuje dostatoénym objemom doméacich

100 +
0

zdrojov od klientov (Graf 8). Na druhej strane, Vi-05 .05 X105 1106 V106
scielom uzatvérat devizovl poziciu, viaceré
banky vyuiival U zahranicné medzibankové C— vklady retailu E===9 vklady podnikov
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@ pohladavky voci klientom

zdroj: NBS

zdroje pri poskytovani Uverov v cudzej mene.
V juni 2006 vykézali Styri banky hodnotu loan-

to-deposit vySSiu ako 1, rast ukazovatela ~ Gdajesiv mid. Sk
zaznamenalo 13 bank. Napriek tomu hodnota - hodnota nad stipcom vyjadruje podiel loan-to-
deposit
vklady verging sprévy do vypoctu nie st zahrnuté,
* Ukazovatel' loan-to-deposit je podidom UGverov pretoZe v&cSinu z nich tvoria krétkodobé
klientom ast¢tu vkladov retailu, podnikov vkladov fin. prostriedky ARDAL-u

spoloénosti aemitovanych HZL. V analyze k decembru
2005 bol pouzity ukazovatel’ deposits-to-loans.
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Zdrojeod klientov

Podiel zavazkov voci klientom na celkovych
pasivach sa v poslednych 18-tich mesiacoch
pohyboval medzi 59% a63%. Ich celkovy
vyznam, v porovnani s obdobim do januéra 2005,
prestal klesat’, v aprili 2006 dokonca dosiahol 16-
mesa¢né maximum.

Graf 9 Hlavné agregaty vkladov klientov
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Vklady retailu

Medzi vkladmi retailu nad’alej dominuju
vklady domécnosti (poc¢as podednych 12-tich
mesiacov sa ich podiel na retaili pohyboval od
90% do 92%), ktoré g nad’ale] predstavujd,
z pohladu bank, najvyhodnejSiu formu zdrojov.
Na rozdiel od vacésiny mesiacov v rokoch 2004
a2005, zacali vdecembri 2005 vklady
domécnosti vyrazne rast. Kym od februara 2004
do novembra 2005 klesli z371,8 mld. Sk na
349,9 mid. Sk., v juni 2006 bola ich hodnota na
arovni 390 mid. Sk. Predstavuje to nérast o 40,5
mid. Sk za 7 mesiacov. Medzimesa:né prirastky
na vkladoch domécnostiam boli vo viacerych
mesiacoch v roku 2006 vysSie ako pri Gveroch
domacnostiam, ktorych rast sa stale povazuje za
velmi  dynamicky. Inymi slovami, v prvom
polroku 2006 s kazdy mesiac doméacnosti
pozicali zbank od 2,3 mid. Sk do 6 mid. Sk
azaroven do bank vloZzili od 3,4 mid. Sk do 6,9

Medzi vkladmi retailu dominujua korunové
vklady, ktorych podiel na celkovych vkladoch
retailu sa dihodobo mierne zvysuje. V juni 2006
dosiahol takmer 90%.

Graf 10 Medzimesaéné zmeny Uverov
a vkladov domacnosti
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Ked’Ze neterminované vklady nad’ale] plynule
réstli, zmena trendu nastala na terminovanych
vkladoch, predovsetkym korunovych. (Graf 11)
Devizové vklady domécnosti rastli rovnakou
mierou, ale v menSich objemoch.

Graf 11 VKklady retailu a priemerné arokové
miery
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zdroj: NBS

Udaje o objemoch (l'ava zvisa os) st v mid. Sk
Udaje o priemerng Urokove] mier (prava zvida os)
sl v percentéach



Celkovy priebeh vkladov retailu je do urcitej
miery vysvetlitel'ny cyklickymi faktormi, akymi
s g zmeny Urokovych mier. Narast vkladov
retailu nie je mozné vysvetlit pomocou vyvoja
objemu prostriedkov v podielovych fondoch
alebo v Zivotnom poisteni, kedZe v rovnakom
obdobi tieto objemy taktiez rastli.

Zavislost’ objemu vkladov od Urokovej miery
je moZné pozorovat’ pri terminovanych vkladoch.
Neterminované vklady rastli g napriek poklesu ¢i
stagnécii urokovych mier.

Pri analyze vkladov domacnosti sa potvrdzuje
dominantn& pozicia troch najvéacsSich bank.
Trendy poklesu arastu vkladov domécnosti
v réznych obdobiach sa vysSSou dynamikou
prejavovali prave vtroch najvasSich bankach.
V obdobi ich poklesu klesal g podiel troch
najvassich bank na celkovych vkladoch
domacnosti anaopak, v obdobi nédrastu tento
podiel réstol. (Graf 12)

Graf 12 Podiel troch najvacsich bank na
celkovych vkladoch domacnosti
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Vklady  neziskovych organizacii  mali
vyrovnany priebeh amedzirocne sa takmer
nezmenili, ostavaju na trovni 15 mid. Sk. Vklady
Zivnosti sa pohybovali medzi 22 mid. Sk a24,6
mid. Sk, maximum dosiahli v juni 2006.
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Vkladové uéty podnikov

Prostriedky na vkladovych Gétoch podnikov,
ako druhy najvyznamnejSi zdroj bankove)
¢innosti, maju celkovo odlisny priebeh ako
vklady retailu. SO0 podsatne volatilngjSie
av korunovej zloZke vykazuju urgitu sezdénnost,
ktora zaroven do velkej miery uréuje ich celkovy
trend. Sezénnost’ vkladov podnikov spocéiva
v jednomesatnom naraste o cca 10% v decembri
daného roku (pozorované v decembri 2004 a
2005). V tomto kontexte je potrebné vnimat' g
ich priebeh. (Graf 13)

Graf 13 Vklady podnikov
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Medziro¢ne vzrastli vklady podnikov z 203
mid. Sk na 232 mid. Sk. Natejto zmene sa okrem
dominantnych korunovych vkladov podielali g
devizové vklady. Vzgomne porovnatelny
pricbeh  mali neterminované aterminované
vklady. Zmeny v objemoch podnikovych vkladov
v3ak nie je mozneé vysvetlit pomocou urokovych
mier.

Vklady finanénych spolo¢nosti okrem
bank
Po vyznamnom raste vkladov financnych

spolo¢nosti okrem bank (o 64% v roku 2004) sa
pocas roku 2005 aprvého polroku 2006 ich



celkovd hodnota viac stabilizovala. V tomto
obdobi sa objem tychto vkladov pohyboval od 65
mid. Sk do 74 mid. Sk. (Graf 14)

Graf 14 Struktura vkladov finanénych
spoloénosti okrem bank podl’a mien
a splatnosti
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V druhom polroku 2006 sa zvyraznil trend
rastu neterminovanych vkladov finan¢nych
spolo¢nosti. S ngjvécSou pravdepodobnostou ide
o korunové bezné acty poistovni
a déchodkovych spolo¢nosti.

Prostriedky finan¢nych spolo¢nosti ¢iasto¢ne
strécgju cisto investicny charakter, ako to bolo
viackrdt kontatované v predoslych analyzach.
V juni 2006 tvorili neterminované vklady 19,2%
celkovych vkladov finanénych spolo¢nosti okrem
bank, kym v juni 2005 to bolo 7,2%.

V polovici minulého roka nastala zmena
v &truktare vkladov finan¢nych  spolo¢nosti
okrem bank. Objem vkladov podielovych fondov
zacal klesat’, pravdepodobne désledkom znizenia
predajov penaznych fondov. Koncom roka potom
zacali rast vklady poistovni adbéchodkovych
spolo¢nogti. (Graf 15)
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Graf 15 Struktura vkladov finanénych
spoloénosti okrem bank podra protistran
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Vklady vereing spravy

Vklady vereingg sprdvy si tvorené
predovsetkym prostriedkami Ustrednej verejnej
spravy aprogriedkami  miestnych samosprév.
V pripade Ustrednej &tétnej sprévy ide z velke)
Casti 0 zdroje verejngj spravy, ktoré spravuje
Agenturapreriadenie dlhu a likvidity (ARDAL).

Graf 16 Strukturavkladov vergjng spravy
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Takmer v3etky vklady verejngj spravy maju
splatnost’ kratSiu ako 1 rok, viac ako polovica
kratSu ako 1 mesiac. Pri Ustredng] vergjng
sprave ide ngjma o terminované vklady, ktoré
boli bankami prevaZzne uloZené do steriliza¢nych



tendrov NBS. Tie st tieZ najvolatilnejSou zlozkou
vkladov verejngj sprévy. Znizenie vkladov
Gstrednej verejnegj sprdvy na konci minulého
azaCiatkom tohto roku sa udialo na korunovych
terminovanych vkladoch, opétovny rast v aprili
zaznamenali predov3etkym devizoveé terminované
vklady. ZniZenie vkladov ARDAL-u
pravdepodobne  slviselo so  splatnostou
redtrukturalizacnych dlhopisov. Pohladavka MF
voéi bankam — terminovany vklad bol nettovany
s pohradavkou bank voc¢i MF — dihopismi.
V&Sinu vkladov GUzemnej samospravy tvoria
neterminované vklady, teda beZzné Ucty miest
aobci. Ide nggméa o korunové progriedky. Pre
prostriedky Gzemnej samospravy je
charakteristick& vel'mi vysoké koncentrécia

Zdroje ziskané z emisie cennych
papierov

Graf 17 Struktura emitovanych cennych
papierov
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Napriek tomu, Ze objem emitovanych
cennych papierov je zatial relativne maly,
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vyznam prostriedkov ziskanych takouto formou
neustdle rastie. Kym na zaciatku roka 2004 bol
podiel emitovanych cennych papierov na
celkovych pasivach 1,9%, v juni 2006 to bolo uz
4,9 %.

Podgtatnu ¢ast’ tvoria dihodobé cenné papiere,
nggma hypotekdrne zalozné listy (68%
emitovanych  cennych  papierov),  mengj
vyznamné st zmenky. (Graf 17)

Okrem HZL azmeniek boli v auguste 2005
emitované g prvé bankové  dlhopisy,
denominované v slovenskej korune. Dévodom na
emisiu, inak drahych zdrojov aoto skér pri
rasticich drokovych mierach, mdze byt potreba
dihodobych zdrojov na  vyrovnanesie
financovanie rastu investi¢nych Uverov podnikom
a uverov na byvanie domécnostiam. Aj ztoho
dévodu rastli  predovSetkym dlhopisy so
zostatkovou splatnostou od 2 do 5 rokov, teda
relativne dihodobé zdroje. (Graf 18)

Graf 18 Emitované cenné papiere podra
aktuélng zostatkove splatnosti
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Box 2 Vklady a Gvery v bankovych sektoroch EU

Struktira pasiv eurépskych bankovych sektorov® sa za poslednych pét’ rokov vyrazne nezmenila.
Vklady klientov g nadalej tvoria ich hlavna ¢ast’ — cca 36% pasiv (61% v slovenskom bankovom
sektore). Na druhom mieste je financovanie prostrednictvom trhu — cca 25% (5% v slovenskom
bankovom sektore), nasleduje medzibankovy trh — cca 19% (23% v slovenskom bankovom sektore).
Vo vasine &étov EU rastt Gvery rychlejSie ako vklady, najma dosledkom rastu Gverov domécnostiam.
Celkové uvery tak tvoria cca 42% celkovych aktiv, ¢o znameng, Ze nie sl v plngj miere financované
vkladmi klientov (tie tvoria len spominanych cca 36% pasiv). Sved¢i otom g rozloZenie loan-to-
deposit ratio v Eurépske) Unii.

Graf 19 Loan-to-deposit ratio v &atoch EU, december 2005
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Pre nové clenské &éty je charakteristickd skor nizSia hodnota. Z ésmych ¢lenskych &atov, ktoré
dosiahli niZzSiu hodnotu ako 100 je pé’ novych. Tato situacia suvisi predovsetkym s celkovo menSim
objemom poskytnutych Gverov klientom, ngjma domécnostiam. V novych ¢élenskych &étoch, vratane
Slovenska, bolo v minulosti poskytnutych relativne viac Uverov podnikom. Vo vagsine tychto &atov je
objem podnikovych uverov dodnes vySSi ako objem Uverov poskytnutych domécnostiam.

®> Navzorke konsolidovanych dét 2005 najvéassich bank EU
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Graf 20 ZloZenie Gverov v bankovych sektoroch ¢lenskych &atov EU, december 2005

100% ~

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10%

0%

UK DK DE NL FI EU BE MU SE FRPT IE ES@GR AT@@LU @@ IT @@@

‘I Gvery podnikom B Gvery na byvanie O spotrebitelské Gvery Oostatné Gvery domécnostiam ‘

§aty v v krdzku* st nové ¢lenské téaty
graf neobsahuje Udaje o Cypre

20/124




Hlavné zmeny atrendy v aktivach bank

V jani 2006 tvorili Gvery poskytnuté klientom najvyznamnejSiu ¢asr’ aktiv bankového sektora (40% z
celkovych aktiv sektora). Zarovei podiel Uverov klientom zaznamenal medzirocne vyrazny narast.
Sruktdra aktiv bankového sektora sa tak vd'aka vySSiemu podielu Uverov stale viac priblizuje Struktire

aktiv bank v EU.

Banky poskytovali Gvery najma podnikom, retailu arastli tiez Gvery finanénym spoloc¢nostiam
okrem bank. Napriek rastu Urokovych sadzieb na Gvery nie je zatial’ vidier' vyznamnejSi pokles tempa

rastu Gverov.

Medzirocny pokles objemu cennych papierov v bankovom sektore je do velkegl miery spojeny
sukoncenim splatnosti &tétnych dihopisov z obdobia reStrukturalizicie vo vybranych bankéach. S
vynimkou domécich bankovych dlhopisov a zahrani¢nych majetkovych cennych papierov, banky

mizovali drZbu cennych papierov.

Graf 21 Struktira aktiv bankového sektora
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Uvery klientom

V bankovom sektore pokracoval trend zmeny
&ruktary Gverového portfélia, ked sa zvySoval
podiel retailovych Gverov a Gverov poskytnutych
finanénym spolo¢nostiam okrem bank. Napriek
nérastu v absolttnych hodnotéch, klesol podiel
averov podnikovému sektoru, verejnej sprave a
nerezidentom.
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Graf 22 Uverové portfolio bankového sektora
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K absolitnemu nérastu Gverov prispeli najma
Gvery poskytnuté retailu, podnikom a financnym
sprostredkovatel’'om okrem bank.

Banky poskytovali najma uvery v domécej
mene. Necelych 25% z celkového objemu Uverov
klientom bolo denominovanych v cudzich
menach. Tieto Uvery od juna 2005 stupli 0 23%.
Uvery v cudzich menéch boli poskytované najmé
podnikom (devizové UGvery podnikom tvorili
takmer 84% zcelkového objemu devizovych
averov klientom).



Graf 23 Podiel kategorii Gverov na
absolutnom raste Uverov klientom
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Uvery podnikom

Histéria Uverov podnikom v slovenskom
bankovom sektore je podstatne dihsia ako pri
averoch  domacnostiam.  Ich  spolo¢nym
kracovym obdobim s v&ak roky 2000 — 2001,
ked po konsolidéacii bankového sektora zacali
vyraznejSie rést’ Gvery domacnostiam a vznikol
priestor pre poskytovanie Gverov podnikovému
sektoru.

Oraste podnikovych Gverov vSak mdzeme
hovorit’ az od decembra 2004, ked’ do juna 2006
vzréstli avery podnikom z2259 mid. Sk na
300,8 mid. Sk. Z hradiska menového zloZenia bol
tento rast zloZeny z rastu korunovych Gverov o
40,1 mid. Sk a devizovych Uverov 0 34 mid. Sk.
Z hradiska splatnosti réstli dihodobé Gvery nad 5
rokov (32,7 mld. Sk.) akrétkodobé do 1 roka
(41,3 mid. Sk.), tvery so splatnostou od 1 do 5
rokov sa zmenili len mierne (0,5 mid. Sk.).

Podnikové uvery tvorili v juni 2006 ngjvacsiu
Castt v Uverovom portféliu bank. Aj napriek
miernemu poklesu ich podielu na celkovych
averoch klientom, v absolitnych ¢&islach
zaznamenali podnikové Gvery vyrazny nérast.
Pokracovali trendy, ktoré vidime v sektore od
zaciatku roka 2005. Kym do konca roka 2004
réstli iba podnikové Gvery v cudzich menach, od
zaciatku roka 2005 zacali rést’ aj podnikové Uvery
v domécej mene. V prvel polovici roka 2006
korunové Uvery zaznamenali V&S relativny
narast ako Uvery v zahraniénych menéch.
V prvom polroku 2006 sa zvysil dopyt po

22/124

Gveroch zo dstrany velkych podnikov ako g
malych astrednych podnikov. Kym velké
podniky zvySili ngjma dopyt po dlhodobych
averoch, pri malych a strednych podnikoch
réstol dopyt po krékodobych g dlhodobych
averoch.

Graf 24 Objem apodiel Gverov podnikom
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Na rast dopytu podnikov mala vplyv zlepSena
financna situacia podnikového sektora. Podniky
financovali ngima dlhodobé investicie atiez
prevédzkovy kapitdl. V porovnani s predodymi
obdobiami si podniky v niektorych bankach vo
v&tSe] miere brali Gvery na financovanie fazii,
akvizicii aredtrukturaizécii. Vo vybranych
bankéach tieZ rastol dopyt podnikov po Gveroch na
financovanie inych Uverov.

K ndrastu dopytu po UGveroch zo srany
podnikov prispelo a zmiernenie UGverovych
Standardov. Banky v prvom polroku 2006
zmiernili Standardy na poskytnutie Gverov pri
vacSine tverov velkym podnikom, podobne aj pri
malych astrednych podnikoch. K zmierneniu
prispela ngjma konkurencia zo strany ostatnych
bank aprvykrd niektoré banky uviedli g
konkurenciu zo strany nebankovych spolo¢nosti.
Nadruhgj strane v niektorych bankach ako dévod
na sprisnenie Sandardov uviedli ocakévany
makroekonomicky vyvo;.



Graf 25 Vyvoj Uverovych Standardov na
Gvery podnikom
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- zdroj: Dotaznik o vyvoji ponuky a dopytu na
trhu Uverov, NBS

- Udaje zadruhy polrok 2006 hovoria
0 o¢ak&vanom vyvoji Uverovych Standardov

- Udajenazvidg os sl uvedenévo formetzv.
Cistého percentudneho podielu bank, ktory je
vypocitany ako rozdiel percentuéineho podielu
Gverov podnikom poskytnutych bankami,
ktoré uviedli zmiernenie &andardov, na
celkovych Gveroch, a percentudlneho podielu
Gverov podnikom poskytnutych bankami,
ktoré uviedli sprisnenie Standardov, na
celkovych Uveroch; kladnd hodnota znamena
zmiernenie Standardov (bliZzSe pozri Box 3)

V druhom polroku 2006 banky ocakéavaju
d’alSie uvolnovanie tverovych standardov, ale uz
v men3egj miere. Sprisnenie Uverovych Standardov
sa ocakdva pri dlhodobych Gveroch malym
a strednym podnikom v domacej mene.

K rastu dopytu podnikov po Uveroch prispelo
g zmiernenie vybranych podmienok na
poskytnutie  Gveru. Podla zisteni z dotaznika
banky znizili poplatky z Gverov podnikom,
zvysili limity na maximanu vysku asplatnost’
Gveru apodla bank klesla aj Urokova marZza bank
z Uverov podnikom. Toto tvrdenie je mozné
potvrdit & zo zvergnovanych Urokovych
sadzieb. V porovnani skoncom roka 2005
v bankach poklesol rozdiel medzi drokovymi
sadzbami na Uvery podnikom atrhovymi
Urokovymi sadzbami s prisluSnou splatnost’ou.
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Graf 26 Urokové marze bank z Giverov
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- hodnoty naTaveg osi si v percentach a vyjadruju
rozdiel medzi drokovymi sadzbami na
novoposkytnuté Gvery do 1 roka, 5 rokov resp.
nad 5 rokov a vynosmi z 1 ro¢neg medzibankovej
sadzby, 5 ro¢nych resp. 10 ro¢nych &tétnych
dihopisov

Koncentrécia na trhu podnikovych Gverov®,
merana podielom piatich ngjvacsich bank v tomto
segmente, v prve] polovici roka 2006 mierne
stupla.

Graf 27 Rast a koncentrécia natrhu Gverov

podnikom
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® Udaje zahriajt iba Gvery doméacim podnikom. Uvery
zahranicnym  podnikom s0  zahrnuté v Gveroch
poskytnutych ostatnym sektorom.



Z pohl'adu odvetvového ¢lenenia rastli ngjma
Gvery podnikom sobchodnymi  ¢innostami,
spolo¢nostiam  zapberajucim sa financovanim
nehnutelnosti,  podnikom v  stavebnictve
avybranych odvetvi priemyselngj vyroby (vyroba
chemikalii, celul6zy, papiera, gumy a plastov).

Graf 28 Odvetvova &ruktura podnikovych
averov
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Uvery retailu
Retailové Gvery patria k najrychlegjSie
rasticim polozkam v sivahe bank. Od juna 2005
sa ich objem zvySil o takmer 38% a v juni 2006
uz tvorili takmer 40% 2z uGverov Kklientom.
Retailové Gvery boli takmer vyluéne tvorené
korunovymi Gvermi. Podiel Uverov v cudze
mene na celkovych Uveroch dosiahol v juni 2006
1,2% oproti 1% v juni 2005. Objemovo to
predstavuje narast z 1,5 mid. Sk. na 2,6 mid. Sk.
Takmer 92% z retalovych averov  boli
poskytnuté domécnostiam. )
Napriek vysokému medzirocnému rastu,
dynamika rastu v prvom polroku 2006 (nérast o
15% od 31.12.2005 po 30.6.2006) bola mierne
nizSia ako dynamika rastu v prvom polroku 2005
(nérast 0 18% od 31.12.2004 po 30.6.2005).
Uvery retailu réstli takmer vo vsetkych
bankach, ktoré ich ponukali svojim klientom.
Vyrazne stupli v troch dominantnych bankach.
Doméacnosti  zvySovali dopyt nama po
ucelovych a bez(celovych Gveroch
zabezpecenych nehnutel’nost’ou.
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Graf 29 Urokové sadzby na novoposkytnuté
Gvery domécnostiam podPa skupin bank
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Udaje naTavel os sU v percentach
Urokové sadzby na novoposkytnuté Standardné
avery

Dopyt réstol a napriek rastu Urokovych
sadzieb na novo poskytnuté Gvery. Podobne ako
pri podnikovych Uveroch, Urokové marze bank
poklesli, nggma pri dlhodobejSich Gveroch (Graf
26).

Graf 30 Vyvoj cien nehnutePnosti na byvanie
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nazvislg os si percentudlne zmeny cien oproti
predchadzajticemu Svrtroku
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nehnutel’nosti uréenych nabyvanie

BA —region Bratidavy

Banky ako jeden z hlavnych dévodov rastu
dopytu doméacnosti po Uveroch uviedli nérast cien
nehnutelnosti. Domacnosti tak boli  nitené
financovat’ nakup nehnutel’'nosti vysSim objemom



averov. Ceny nehnutel'nosti vyrazne stupli najméa
vprvom &vrtroku 2006, ked” v porovnani
spredodym &vrtrokom vzrastli o takmer 5,5%,
najvyraznejSie v regione Bratislavy, kde stupli
oviac ako 7%. V druhom S&tvrtroku 2006 bol
nérast miernejsi.

Dopyt domacnosti bol tiez podporeny
pozitivnymi o¢akavaniami domécnosti o dalSom
makroekonomickom vyvoji a nérastom ich
prijmov.

Graf 31 Vyvoj uverovych Standardov na
Gvery domécnostiam
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Ostatné Gvery

- zdroj: Dotaznik o vyvoji ponuky a dopytu natrhu
Gverov, NBS

- Udaje zadruhy polrok 2006 hovoria o ogak&vanom
vyvoji Gverovych Standardov

- Udajenazvidg os sl uvedenévo formetzv.
Cistého percentudneho podielu bank, ktory je
vypocitany ako rozdiel percentuéineho podielu
Gverov domécnostiam poskytnutych bankami,
ktoré uviedli zmiernenie &andardov, na celkovych
Gveroch, a percentudneho podielu Gverov
domécnostiam poskytnutych bankami, ktoré
uviedli sprisnenie Standardov, na celkovych
Gveroch; kladnd hodnota znamené zmiernenie
Standardov (bliZzSe pozri Box 3)

Zo strany bank bol rast Gverov domécnostiam
podporeny pokragujucim uvolnovanim
averovych &andardov. Hlavnym dévodom
zmiernovania Standardov je tlak zo dtrany
ogtatnych bank a snaha bank udrzat’ si trhovy
podiel. V niektorych bankdch doSlo tiez
k zmierneniu rizikového apetitu vo¢i segmentu
domacnosti. Zmiernenie Uverovych &andardov
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malo naj¢astejSie podobu uvolnovania limitov na

maximalnu splatnost’ averov, kvalitu
poZzadovaného  zabezpecenia  apozadovang
financngj situécie klienta.

V druhom polroku banky  ocakavaju

sprisnenie Gverovych &tandardov na ostatné Uvery
doméacnostiam. Uvolnovanie Standardov by malo
pokracovat’” pri  Gveroch  zabezpecenych
nehnutel’'nostou, ¢o odzrkadluje dbveru bank
v d’al§i rast cien nehnutel’nosti.

Graf 32 Rast a koncentracia natrhu
retailovych Gverov
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- Udajenarlave os siv mid. Sk

- naprave os jepodie troch najvassSich bank na
retailovych Gveroch

- CR3-podid troch bank s najvacsim podielom na
trhu Uverov retailu

- Udaje zarok 2005 zahfiigju iba Standardné Uvery

Koncentracia na trhu retailovych Gverov sa v
prvom polroku 2006 zniZila len mierne, pricom
pre tento trh je typickd dominancia troch

iy M/

najvassich bank.

Z  produktového  hradiska  dominuja
retailovému trhu Uvery na byvanie. Tie v juni
2006 tvorili 65% z retailovych Gverov. Zaujem
bol najmé o hypotekarne Gvery, medziavery ainé
Gvery na byvanie, naj¢astejSie vo forme
beztcelovych averov zabezpecenych
nehnutel’nost’ou. Klesal podiel stavebnych Gverov
poskytnutych stavebnymi sporitelnami.



Box 3 Vyvoj ponuky a dopytu natrhu tverov v prvom polroku 2006

V jani 2006 NBS vykonala dalSie kolo zistovania o vyvoji ponuky a dopytu na trhu Gverov.
Dotaznik poskytuje pravidelné kvalitativne informécie o zmenéach v Gverovych Standardoch a inych
podmienkach pri poskytovani Uverov podnikom a domacnostiam. Vysledky dotaznika tiez ponukaju
pohl'ad na zmeny v dopyte po Uveroch z pohl'adu bank. Zistenia tak méZzu pomoct’ pri analyze zmien
kreditného cyklu, jeho determinantov atak prispiet’ k lepsiemu zhodnoteniu finanénej stability. Udaje v
grafoch si uvedené vo forme tzv. cistého percentualneho podielu. Napr. ¢isty percentualny podiel
bank, ktoré zmiernili svoje Uverové Standardy na poskytovanie Uverov obyvatel'stvu, je vypocitany ako
rozdiel percentudlneho podielu Gverov obyvatel'stvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli zmiernenie
Standardov, na celkovych Uveroch, a percentudineho podielu Gverov obyvatelstvu poskytnutych
bankami, ktoré uviedli sprisnenie Standardov, na celkovych Uveroch. ZjednoduSene povedané,
jednotlivé odpovede bank st vazené priemernym objemom Uverov prislusného typu za prvy polrok
2006. Kladna hodnota znamena zmiernovanie Uverovych standardov.

V prvom polroku 2006 banky zaregistrovali ngjma dopyt vel’kych podnikov po dihodobych Uveroch
a rast dopytu malych a strednych podnikov po krétkodobych g dlhodobych Gveroch. Naopak klesol
dopyt verkych podnikov po kratkodobych Gveroch. V porovnani s druhym polrokom 2005 bol dopyt
vel’kych, strednych a malych podnikov mensi. Dopyt bol ovplyvneny najma financovanim dihodobych
investicii a prevadzkového kapitélu, hoci véha tychto dévodov v porovnani s druhym polrokom 2005
klesla. Stapol vyznam zlepSenej financnej pozicie podnikov, splécanie Uveru inym Gverom a
financovanie fazii, akvizicii aredtrukturalizacii.

Pocas prvych Siestich mesiacov roka 2006 pokratovalo zmiernovanie Standardov na UGvery
podnikom. V porovnani s druhym polrokom roka 2005 bolo zmiernovanie miernejSie pri velkych
podnikoch. Naopak banky viac zmiernovali Standardy voci malym a strednym podnikom. V' druhom
polroku 2006 bankovy sektor neoc¢akéva zmeny Uverovych Standardov (okrem krétkodobych Uverov
malym a strednym podnikom).

Graf 33 Zmeny Uverovych Standardov
na uvery velkym podnikom

Graf 34 Zmeny Uverovych Standardov
na Gvery malym a strednym podnikom
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Zmiernovanie Standardov na uavery podnikom bolo ovplyvnené najméa konkurenciou zo strany
odatnych bank. Prvykré banky uviedli ako dévod zmiernovania &tandardov narast konkurencie zo
strany nebankovych subjektov. Banky v prvom polroku zniZzovali rozdiel medzi Grokovymi sadzbami
na Uvery a trhovymi sadzbami, poplatky na UGvery podnikom a limit na minimdnu vysku
spolufinancovania. Banky tiez zvySovali limity na maximanu vysku a dobu splatnosti Gveru.

Dopyt obyvatel'stva po Gveroch v prvom polroku 2006 bol priblizne na rovnakej Grovni ako v
druhom polroku 2005. VyraznejSie klesol iba dopyt po ostatnych Gveroch. ZvySeny dopyt vo
vybranych bankéch bol ovplyvneny zmenou cien nehnutelnosti, pozitivnymi oc¢akévaniami d’alSieho
makroekonomického vyvoja a zmenami vo vyske prijmov. V prvom polroku 2006 mali na dopyt
obyvatel'stva vplyv zmeny v Urokovych sadzbach, poplatkoch a zavadzanie novych produktov. V
druhom polroku sa oc¢akava narast dopytu namd u bezlGcelovych UGverov zabezpecenych
nehnutel’nost’'ou.

Graf 35 Zmeny uverovych tandardov Graf 36 Zmeny dopytu po Uveroch
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Banky g v prvom polroku zmierovali Uverové Standardy obyvatel'stvu. Dévodom bola ngma
konkurencia zo strany inych bank, zmena v rizikovom apetite bank a vyvoj na trhu nehnutel’nosti.
Zmiernovanie sa prejavilo nggma v uvolneni limitov na maximdnu dobu splatnosti Uverov, miere
rozhodovacich pravomoci pri poskytovani Uveru a pozadovanej hodnote financneg) situécie klientov.
Banky tiez mierne znizili rozdiel medzi Urokovymi sadzbami UGverov obyvatelstvu a trhovymi
Urokovymi sadzbami.

spolo¢nostiam a pod.), len mala cast bola

Uvery poskytnuté ostatnym sektorom
Uvery finanénym spolo¢nostiam okrem bank
tvorili v jani 2006 viac ako 10% z Uverov
klientov. Podobne ako pri retalli a podnikoch, g
Gvery poskytnuté finanénym  spolo¢nostiam
okrem bank zaznamenali vysoku dynamiku rastu
(takmer 60% od juna 2005). Takmer cely objem
bol poskytnuty financnym sprostredkovatel’om
(leasingovym spolo¢nostiam, splatkovym

poskytnuta penzijnym fondom a poistovniam.
Priblizne 60% Uverov financnym spolo¢nostiam
poskytli styri banky.

Uvery vergjngj sprave zaznamenali v prvej
polovici roka 2006 klesgjuci trend. V sektore
verejngj spravy mali dominantné postavenie dve
banky. Kym jedny banka dominovala pri Gveroch
poskytnutych samosprave, druha banka mala
vyznamny podiel pri Gveroch Ustredng &tétnej
sprave.
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Uvery poskytnuté do zahranicia tvorili v jani
2006 necelé 3% na klientskych Gveroch. Od
zaciatku roka stupli 0 23%.

| nvesticie do cennych papierov

Objem cennych papierov v drzbe bank sa k
junu 2006 medzirocne zniZil o 25%, ¢o je viac
ako 100 mid. Sk. Cenné papiere sa znizovali
najma v poslednom &vrtroku 2005 av janudri
2006, ked’ klesal objem &éatnych dlhopisov. Od
konca januara 2006 objem cennych papiere
mierne vzrastol.

Napriek zniZzeniu objemu mali cenné papiere
vyznamné postavenie v aktivach bank. V jani
2006 tvorili priblizne 20% z celkovych aktiv.

Struktara portfolia cennych papierov bank
bola konzervativna. Sténe cenné papiere a
pokladni¢né poukazky tvorili spolu takmer 79%
Z cennych papierov. Vyznamné postavenie mali
g zahrani¢né dihové cenné papiere a hypotekarne
z43lozné listy.

Graf 37 Struktira portfélia cennych
papierov vo vlastnictve bankového sektora v
juni 2006

rezidentskych
podnikov 2%

zahrani¢né dlhové R
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akcie ainé

dlhopisy
rezidentskych bank
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3%

Statne dlhopisy
rezidentské 64%

zdroj: NBS

CP — cenné papiere

v grafe sl podiely z&kladnych kategdrii cennych
papierov na celkovom objeme cennych papierov

Dlhové cenné papiere

V janu&ri 2006 sa vyrazne znizil objem
Sétnych dlhopisov. |8lo o pokles v sektore o0 viac
ako 32 mld. Sk, pricom 97% z tohto objemu
tvorilo znizenie objemu &étnych dlhopisov
v dvoch bankédch. Doévodom bola splatnost’
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dihopisov, ktoré banky ziskali od &é&tu v ramci
restrukturalizécie Uverového portfdlia. Ukoncenie
splatnosti d’alSich redtrukturalizacnych dlihopisov
v bankovom sektore sa oc¢akava v rokoch 2008
a2011. V prvom polroku 2006 objem &étnych
dlihopisov v oboch bankéach opét’ stipol.

Graf 38 Strukttra doméacich dlhovych
cennych papierov
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Rast objemu domécich dihopisov bank, ngjma
hypotekéarnych zaloZznych listov mal skokovity
charakter a slvisel s povinnostou bank emitovat’
tieto cenné papiere na  financovanie
hypotekérnych Gverov.

Zahrani¢né dlhové cenné papiere boli tvorené
prevazne dlhopismi bank a ostathymi dlhovymi
cennymi papiermi. Emitentmi dlhopisov boli v
prevaznej miere zahranicné subjekty zo &téaov
eurozony.

M aj etkové cenné papiere

V rédmci majetkovych cennych papierov
prevazuju doméce cenné papiere. Tie vSak v
priebehu roka klesali. Banky drzali ngjmé akcie a
podiely vo finanénych spolo¢nostiach (takmer
68% z domécich majetkovych cennych papierov)
a podnikoch (32%).

DrZzba zahrani¢cnych majetkovych cennych
papierov. mala stUpajucu tendenciu. Banky
vlastnili akcie a podiely spolo¢nosti v ramci EU
(mimo eurozony), prevazne v Ceskej republike a
Velke Britanii.



M edzibankovy trh

VWvoj na medzbankovom trhu bol charakterizovany zvySenim zakladnej Urokovej sadzby NBS spolu
0 1 percentualny bod v priebehu prvého polroka 2006. V sividosti socakavaniami 0 dalSom vyvoji
a so situaciou na devizovom trhu dodo k narastu najma Urokovych sadzieb v dihsich splatnostiach.
Objem prostriedkov ukladanych do NBS alebo investovanych do nakupu pokladnicnych poukazok NBS
vzrastol medzirocne iba mierne, najma v porovnani s vysokym narastom pocas prvého polroka 2005.
Zaroven vzrastol objem vkladov zahranicnych bank, ako aj objem podkladovych nastrojov menovych

derivatov obchodovanych na medzbankovom trhu.

Pocas prvého polroku 2006 sa podiel
aktivnych ani  pasivnych  medzibankovych
operécii na bilanénej sume bankového sektora
vyrazne nezmenil, ngjma v porovnani s vyraznym
nérastom tychto operécii v prvom polroku 2005.

Podiel prostriedkov, ktoré NBS sterilizovala
z0  dovenského  medzibankového  trhu,
aprostriedkov, ktoré banky poskytli ako vklady
alvery inym komer¢nym bankam, na bilancngj
sume bankového sektora sa medzirocne iba
mierne znizil, z 39% na 37%. Od juna 2005 do
juna 2006 pritom bola tao hodnota v rozmedzi
35% az 39%. V skupine verkych bénk tento
podiel klesal poc¢as druhého polroka 2005 (z 30%
na 22%) aréstol v prvom polroku 2006 (na 30%).
Nadruhej strane, v skupine bank previazanych na
vlastné bankové skupiny, v ktorg bol podiel
medzibankovych operécii ngjvyssi, vzrastol tento
podiel pocas prvého polroka 2005 (zo 64% na
68%), ale klesol v druhom polroku (na 59%).

Objem prostriedkov, ktoré NBS serilizovala
progtrednictvom  vkladov auverov od
komercnych bank, prostrednictvom povinnych
minimalnych rezerv alebo emisiou pokladni¢nych
poukézok NBS do portfélii bank, sa medzirocne
vyrazne nezmenil (mierne poklesol zo 436 mid.
Sk na 421 mid. Sk). Jednym z dévodov moze
byt, Ze g objem devizovych rezerv NBS, ktory
koreluje s objemom sterilizovanych prostriedkov,
bol od polovice roka 2005 priblizne stabilny.
Tento objem (prepocitany na slovenskd korunu
vzdy kurzom k aktualnemu dnu) poklesol zo 480

" Pokial nie je uvedené inak, Udaje o peiiaznych
objemoch v tomto texte vyjadruji bilanény stav k ur¢itému
datumu, nie objem obchodov za dané obdobie.
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mid. Sk na471 mid. Sk. Na devizovom trhu NBS
intervenovala iba v oktébri 2005 (vo vyske 220
mil. EUR scielom oslabit’ slovenski menu)
av juni 2006 (vo vyske 1335 mil. EUR sciel'om
posilnit’ korunu)®. Pre slovensky bankovy sektor
ztoho vyplyva, Ze v prvom polroku 2006 sa
prostrednictvom devizovych intervencii
nezvySoval objem slovenskej meny, ktoru by
banky mohli ukladat’” do NBS aebo vyuzit' na
nakup pokladni¢nych poukédzok. NBS pritom
vroku 2006 uskutocnovala kazdy tyzden
pravidelné repo tendre azakaZzdym akceptovala
cely dopyt bank.

Graf 39 Vyvo] medzibankovych aktiv a pasiv
aprostriedkov Ustredne) &tétnej spravy
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na grafe nie st zahrnuté operéacie medzi
domécimi bankami navzgom

8 zdroj: Menovy prehrad, NBS.



Oproti  roku 2005 klesol  vyznam
pokladni¢nych pouké&zok emitovanych NBS g
Séatnych pokladni¢nych poukazok. Velky objem
Séatnych pokladni¢nych poukazok totiz zostal po
primarngj emisii  kvéli priaznivému vyvoju
&atneho dihu v portféliach ARDALu (k 30. junu
2006 dokonca 100%)°. Na druhej strane, pokles
objemu  pokladnicnych  poukézok  NBS
v portfélidch bank je désledkom zniZenia dopytu,
resp. zvySenia poZadovaného vynosu zo srany
bank (nad Uroven vynosov v sterilizacnych repo
tendroch). Vyplyva to z meniacej sa vynosove
krivky urokovych mier.

Graf 40 Vyvo vynosovych kriviek BRIBORu
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Pri o¢akévaniach G¢astnikov trhu o zvySovani
rokovych sadzieb satotiz vyrazne zvySili irokové
sadzby v dihSich splatnostiach. Zatial’ ¢o v juni
2005 mala uUrokova krivka kvoli vtedajSim
oc¢akavaniam o poklese Urokovych sadzieb
inverzny charakter, poc¢as druhého polroka dodlo
k jg preklopeniu avdruhom  polroku
k paradelnému narastu. Dévodom bolo zvySenie
z&ladnej drokove] sadzby dvekra o pol
percentudlneho bodu (k 1. marcu a31l. m4u
2006). PoZadované vynosy z pokladni¢nych
poukdzok boli preto zddévodu ich dIhSg
splatnosti vySSie ako poZadované vynosy zo
serilizatnych  repo  obchodov, ¢o NBS

® Zdroj: www.ardal.sk. K 30. jinu 2006 predstavoval
objem emisi &étnych pokladni¢cnych poukédzok do
vlastného portfdlia Ministerstva financii SR 30 mid. Sk.
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neakceptovala. Pokles objemu pokladni¢nych
poukédzok, ktoré si na medzibankovom trhu
pokladané za likvidny nastroj, vsak bol
kompenzovany zvySenim objemu prostriedkov
ukladanych na Uc¢toch NBS svelmi krétkou
splatnost'ou (1 den).

Zatial’ ¢o o0 objeme prostriedkov poskytnutych
domécim komerénym bankdm nemozno vyslovit
jednoznacné tvrdenia rastu aebo poklesuy,
pohladavky voci zahrani¢cnym bankdm vyrazne
vzréstli poc¢as druhého &vrtroka 2006 (z 22,8
mid. Sk v marci na 57,8 mld. Sk v jani). Plati to
o pohradavkach v domécej g zahrani¢nej mene.

Graf 41 Vyvoj objemu Gverov a vkladov
poskytnutych komerénym bankam
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Spolu srastom dlhodobejSich arokovych mier
sa medziro¢ne zvysil g objem Uverov avkladov
poskytnutych bankam sdlhSimi  splatnostami.
Objem dverov avkladov so zostatkovou
splatnostou dihSou ako 3 mesiace, ktory pocas
tretieho stvrtroka 2005 poklesol na 6,8 mid. Sk
(v oktébri 2005), opéatovne vzrastol na 22,2 mid.
Sk. Zéroven sa mierne zvysila g likvidita
dlhodobejSich vkladov auUverov na domécom
medzibankovom trhu. Rozpétie medzi Urokovymi
mierami BRIBOR aBRIBID sa v splatnostiach 6
mesiacov aZ 1 rok zniZilo o 3 bazické body (t.].
relativne o 10%). Okrem rastu dlhodobejSich
urokovych sadzieb méze byt dbévodom g
substiticia znizeného objemu pokladni¢nych
poukézok v portfoliach bank.


http://www.ardal.sk

Poc¢as prvého polroka 2006 banky viackrét
vyuzivali pri krdtkodobom nedostatku likvidnych
progriedkov & refinancné obchody sNBS.
Takyto podstav likvidity bol v bankovom sektore
na konci januéra, na zatiatku aprilaav juni 2006.
Té&o dtudcia sa vyznatovala zvySenim
jednodiovych urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu nad Uroven jednodiovej
refinancnej sadzby NBS (Graf 42). Dna 31.
januara 2006 predstavoval objem refinancnych
prostriedkov 32,3 mid. Sk, 30. juna to bolo 15,5
mid. Sk. V dioch, ked’ banky nemali zaujem o
kratkodobé refinancovanie od NBS, bol objem
vkladov a Gverov od NBS v objeme 3,5 — 5 mid.
Sk. Graf 42 zéroven naznacuje, Ze v priebehu
prvého polroka 2006 bol v bankovom sektore
CastejSie prebytok jednodinovych likvidnych
prostriedkov ako ich nedostatok, ¢o naznacuje
CastgjSie vyuZivanie jednodnovych sterilizacnych
obchodov v porovnani s refinancnymi obchodmi.
Graf 42 Vyvoj jednodiiovych Urokovych
sadzieb na medzibankovom trhu
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Objem vkladov od zahranicnych bank sa
medziroc¢ne zvysil (priemerny objem v juni 2005
bol 237 mid. Sk, v juni 2006 bol 292 mid. Sk).
MOZe to slvisiet’ stym, Ze g Urokovy diferencial
medzi za&kladnymi drokovymi sadzbami NBS
aECB sa  medzirocne zvwysSil 00,25
percentualneho bodu (na 1,25 percentualneho
bodu v juni 2006). Spolu s narastom Urokovych
sadzieb na slovenskom medzibankovom trhu
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mozno pozorovat’ ¢iastoéné zvySenie Urokovych
sadzieb g natieto progtriedky, hoci toto zvySenie
je menej vyrazné.

Graf 43 Vyvoj objemu vkladov
nerezidentskych bank a implikovaneg
arokove miery
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implikovana drokova miera bola vypocitané ako
dvanast’nasobok podielu Urokovych nakladov na
vklady nerezidentskych bank vynalozené

v danom mesiaci a priemerného objemu tychto
vkladov

pri vypocte implikovang Urokovej miery boli
vynechané banky, ktoré nevykazovali ziadne
naklady navklady nerezidentskych bank

Ako uz bolo wuvedené velki cast
progtriedkov ziskavanych od zahrani¢nych bank
banky ukladali do dvojtyzdinovych sterilizacnych
REPO obchodov sNBS. Pomerne velka cast
(65% az 80%) tychto prostriedkov bola v cudzej
mene, preto banky museli najprv svyuZzitim

menovych  nastrojov  konvertovat  tieto
prostriedky na domacu menu. V&sSina tychto
menovych  konverzii bola uskuto¢novana

pomocou menovych swapov. Objem obchodov
smenovymi swapmi tak predstavoval viac ako
polovicu z celkového objemu medzibankovych
obchodov. Zahranicnym bankadm, ktoré maju
pozicie v slovenskych korunach, zaroven
umoznuju sprostredkovany pristup k obchodom
sSNBS pri nizSom kreditnom riziku v porovnani
s nezabezpecenym vkladom tychto prostriedkov
do niektorel slovenskej banky.



Podsuvaha

Velkl c¢ast’ podsuvahy tvori hodnota podkladovych nastrojov menovych a uUrokovych operécii,
ktorymi banky ciastoche zatvaraju svoje otvorené pozicie vzniknuté pri obchodovani s bankami alebo
klientmi. V prvom polroku 2006 rastli tak Urokové ako aj menové nastroje. K narastu prispela zmena

casti vkladov od nerezidentskych bank na swapové kontrakty srezidentskymi bankami. Ve/ka cast

)

tychto prostriedkov (¢i uz ziskanych z vkladov alebo swapovych kontraktov) bola ukladana do REPO
obchodov sNBS, objem evidovanych cennych papierov prijatych ako kolaterdl v tychto obchodoch
preto zostal na nezmenengj Urovni ako na konci roka 2005. Srastom Gverov sivisi @ narast hodnoty
nehnute/nosti, ktoré banky prijali ako zaruku pri poskytovani Gverov, a pris/ubov na poskytnutie Uveru.

Derivatoveé nastroje

Tabulka 4 Medziroéné zmeny v derivatovych nastrojoch

Hodnota podkladovych aktiv

Zmena oproti Kladné redlna Zéporna reélna

VI. 2006 XII. 2005 VI. 2005 Medziroéna zmena XIl. 2005 hodnota VI. 2006 | hodnota VI. 2006
Urokové nastroje 592 403 406 485 377 883 57% 46% 7858 7700
Menové néstroje 1007 813 684 541 559 800 80% 47% 9019 6 750
Akciové, komoditné a
Gverové nastroje 0 21 881 -100% -100% 0 N/A
(poht.)
Akciové, komoditné a 25 44 904 -97% -43% N/A 0
Gverové nastroje (zav.)
Opcie - Grokové 8262 3817 1550 433% 116% 285 74
Opcie - menové 325352 190 741 302 566 8% 1% 3610 3638
Opcie - akciové, 508 385 353 44% 32% 180 180

komoditné a kreditné

- zdroj: NBS

- Akniejeuvedenéinak, v tabul'ke st hodnoty podsivahovych pohladavok. Podsiivahové zavazky saliSaod

pohraddvok maximane o 0,1%
- Hodnoty st v miliénoch Sk

-V poslednom stipci je v zétvorke uvedeny percentudlny podiel danej banky na celkovom objeme podkladového

aktiva

Hodnota podkladovych nastrojov
z derivatovych operéacii dosiahla v juni 2006
vysku 1 936 mid. Sk, ¢o predstavuje 126%
celkovej bilanénej sumy. V prvom polroku 2006
tak prvykrét v historii vyrazne prekrocila celkovi
hodnotu bilancnej sumy.

V portfoliu  derivatov  dominuju  najméa
menové a Urokove néstroje, ktoré zaznamenali g
najvyssi rast. Banky tieto nastroje vyuzivali vo
vel’kej miere na zaistovanie otvorenych pozicii
devizového alebo CGrokového rizikal®. Ako
ukazuje Graf 44, zaistované boli ngma euro,
americky doldr aceska koruna, ktoré maju

10 BJiz&epozri v kapitole Rizika
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v podsivahe otvorené dlhé pozicie. Pozicie
v ostatnych menéch st v podsivahe uzatvorené.

NajvacSiu cast’ derivatovych operécii tvorili
pevné terminované operécie (ngima swapy
vUSD aEUR aurokové swapy v SKK)
amenové opcie. Hodnoty podkladovych aktiv
v pevnych terminovanych operaciach réstli
postupne pocas celého roka, no vyrazne vzrastli
najma v druhom Stvrtroku 2006.



Graf 44 Menova skladba podkladovych
nastrojov derivatovych operacii
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- zdroj: NBS

- nazvidg os je objem pohlradavok a zavazkov
z derivétovych operécii v prisusng mene
k 30.6.2006 v miliardach Sk

Menové opcie tvorili vjuni 2006 97%
vSetkych opcii, v&sina znich boli opcie na
menovy pa& SKK/EUR. Podobne ako v roku
2005 &g vprvg polovici roku 2006 doslo
k vyraznému néarastu menovych opcii. Vyznam
tychto operécii pre zaistovanie otvorenegj
devizovej pozicie bank nie je vyznamny, ked'ze
vatSina bank mala v tychto operéciéch prakticky
uzatvorent devizovl poziciu. Tieto operécie sa
predovSetkym uzatvargju pre domécich klientov
a banka sa zaist'uje back-to-back so zahrani¢nymi
bankami. VSetky tieto kontrakty si na Ucet
banky. Vo vSeobecnosti len 16% objemu
vSetkych derivdtovych operacii  vykonavaju
banky na ucet klienta, ostatné na vlastny Ucet.
Nérast méze byt spojeny g srastom zaistenych
vkladov, z ktorych niektoré §pekuluji na menu.

Na slovenskom trhu sa stale nevyuZzivaju
komoditné derivaty asvoju poziciu banky
ukoncili @ v kreditnych derivatoch. Doteraz
jedind banka s poziciou v kreditnych derivatoch,
uzatvorila svoju poziciu v credit default swapoch
v druhom &vrtroku 2006. Z derivatov na akciove
nastroje s najviac vyuzZivané opcie. V&Sina
bank otvara pozicie v derivdtoch na akciové
nastroje iba nakrétky cas.
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Ostatné podstvahové oper acie

Tabulka 5 Medziroéné zmeny v ostatnych
poloZkéach podsivahy

Zmena
Medziroéna | oproti XIl.
VI. 2006 XII. 2005 VI. 2005 zZmena 2005

Zaruky
Poskytnuté
zéaruky vratane 91 887 65 589 78 286 17% 40%
akreditivov
Prijaté zaruky
vratane 921 675 951 509 811 295 14% -3%
akreditivov

zioho 200324 281920 229733 26% 3%
nehnutefnosti

z toho CP z

0, 0,
REPO obchodov 390 994 386 487 324 186 21% 1%
Narokovatefna
hodnota 255 350 48 009 24 316 N/A N/A
zabezpeéeni
Uverové prisluby
Prisfuby na
poskytnutie 230916 192 392 174 825 32% 20%
Gveru
Prisfuby na 28094 32488 3733 | -25% -14%
prijatie Uveru
Uvery klientom
celkom 611 402 558 532 478 712 28% 9%
Operécie s NBS 421 242 394 146 332137 27% 7%
Hodnoty v ischove
Hodnoty prijaté 438258 393520 340833 20% 11%
do tschovy
Hodnoty
poskytnuté do 6 051 3100 3108 95% 95%
Gschovy
- zdroj: NBS

- hodnoty st uvedené v miliénoch Sk

- pri ndrokovatel’ngl hodnote zabezpeteni sa
zmenila metodika vykazovania. Od januara 2006
sa berie do Uvahy g zabezpeteniana Standardnych
Gveroch.

Druhou ngjvaésou polozkou v podsivahe sl
po derivdovych nastrojoch zaruky. Objem
prijatych zaruk medzirocne vzrastol o 14%,
najma v dosledku rastu operécii sNBS a Gverov.
Tento narast sa odohral nagmad ku koncu roka
2005, pocas prvého polroka 2006 celkové zaruky
klesi 03% ato g napriek rastu Gverov. Pri
operaciach sNBS neSlo onérast obraenych
REPO obchodov, preto g té&o forma kolaterdlov
zostala na nezmeneng Urovni. Klesli ngma
kolaterdly vo forme finanénych aktiv acennych
papierov. Narast naopak zaznamenali kolaterdly
vo forme  nehnutelnosti,  ktorymi s
zabezpecované najma Uvery na byvanie.



Vyvoj vysky zabezpetenia je rdzny pre
jednotlivé banky. Vo velkych bankéch vyska
zabezpecenia réstla, ¢im sa vykryl vyrazny
Ubytok zabezpecenia u pobociek zahrani¢nych
bank. Hlavnym dbévodom si vsak zmeny vo
vySke obrdtenych REPO obchodov sNBS, kde

Vyrazné tempo rastu zaznamenali g Gverové
prisfuby ato namd upobociek zahrani¢nych
bank. Ked'Ze rast Gverov je vyrazne pomalsi ako
rast Uverovych prisfubov, ide pravdepodobne
onovo poskytnuté Uvery, ktoré zatial neboli
Klientmi vycerpané.

nastala rovnaka situacia ako u kolaterdlov.
Rast zaznamenali @ poskytnuté bankové
zaruky.

Pokratoval g rast hodndt v Uschove z roku
2005, ktory by mohol slvisiet®” svykonom
funkcie  depozithra  pre  dbdchodcovské
spravcovské spolo¢nosti.

Box 4 Bankové sektory EU

Napriek niz&iemu tempu hospodérskeho rastu v EU, finanéné podmienky bank sa zlepsili. V
bankovych sektoroch pokracoval silny rast poskytnutych Uverov. Rast Gverov bol vyrazny ngma v
krajinich mimo eurozény vdaka pozitivnemu makroekonomickému vyvoju. Zatial ¢o Gvery
domécnostiam si udrZali tempo rastu, v niektorych krajinach vyraznejSie stupli Uvery podnikom. Rast
z&ujmu podnikov o financovanie z bank je do velkej miery vysvetlitel'né narastom fuzii a akvizicii v
podnikovom sektore a rastom zadlZenosti podnikov. Napriek poklesu urokovych marzi bank z Gverov,
Cisté urokové prijmy narastli vd’aka vysSiemu objemu poskytnutych Uverov. S rastom Gverov zaroven
stuplo financovanie bank prostrednictvom emisii dlhopisov.

V bankéach EU pokragoval rast netirokovych prijmov. Sttpali prevazne prijmy z poplatkov a prijmy
z obchodovania. V men3g miere ako v predodych obdobiach bola ziskovost bank vytvarana
zniZzovanim prevédzkovych nakladov. Prevadzkove néklady réstli ngjma v novych ¢lenskych krajinéch.

Trend zniZzovania nakladov na tvorbu opravnych poloziek bol v poslednych rokoch jeden z
hlavnych dévodov rastu ziskovosti bank v niektorych krajinach EU. V priebehu roka 2005 sa objavili
néznaky zmeny tohto cyklu, ked’ v niektorych krajinach stipala miera zlyhania podnikov a banky
zvySovali tvorbu opravnych poloZiek. Napriek tomu je este skoro hovorit’ o zmene cyklu Cistej tvorby
opravnych poloZiek v bankovych sektoroch EU, kedze vo v&ssSine krajin pokracoval pokles tychto
nékladov.

Napriek pozitivnym trendom vo finanénej pozicii bank v EU, mozné rizika sivisia s intenzivnou
konkurenciou medzi bankami a zmiernovanim Gverovych &andardov, najméa na trhu financovania
nehnutel’nosti.

Vo velkych bankach narasta zavislost’ na nelrokovych prijmoch, najméa prijmov z obchodovania.
Specifickym rizikom, najma v niektorych novych ¢lenskych krajinach, je rast devizovych Gverov.
Banky sa vystavuju nepriamemu devizovému riziku, ked” zmeny vymennych kurzov sa mdzu pretavit’
do kreditnych strét.
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Ziskovost’

Bankowvy sektor dosiahol k junu 2006 cisty zisk po zdaneni na Urovni 8,1 mld. Sk. Ziskovost’ bank tak

medzirocne stdpla o 6%.

V porovnani s minulymi obdobiami, sa zastavil pokles cistych drokovych prijmov. S rastom
Urokovych sadzieb banky zaznamenali vyrazngjSi rast Urokovych vynosov ako Urokovych nakladov.
Rastli najma Urokové vynosy od NBS a klientov. Pokracoval pokles Urokovych vynosov zcennych

papierov.

Rastlci vyznam pre celkovy zisk bankového sektora maju nelrokové prijmy. Rastli poplatkové
prijmy a prijmy z obchodovania. Ziskove boli najma devizove operacie.

V bankovom sektore stupli prevadzkové naklady, najma naklady na zamestnancov. Tempo rastu
prevadzkovych nakladov bolo nizSe ako rast prijmov zbankove cinnosti, ¢o sa prgavilo na
medzrocnom raste prevadzkove efektivity bankového sektora.

Srastom objemu Zlyhanych poh/adavok medziro¢ne stipli aj nadklady na odpisovanie poh/adavok
voci klientom a néklady na tvorbu opravnych polozek.

Aj v prvom polroku 2006 pokracoval trend rastu koncentracie ziskovosti v najvacsich bankach.

Priemerna hodnota ROE vaZzena objemom
vlastnych zdrojov bola v juni 2006 na urovni
9,8%, pricom medziroéne doslo k miernemu
néarastu (v jani 2005 8,9%).

V porovnani s junom 2005 ROE vzrastlo
najma vo vacsich bankach. Na druhej strane ROE
pokleslo ngjma v bankach s menSim podielom na
trhu (ROE pokleslo v 8 bankach so 17%
podielom natrhu). Tieto trendy naznatuju rastlcu
koncentraciu ziskovosti v najvécsich bankach.

Graf 45 Rozlozenie ukazovatela ROE
v bankovom sektore
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V bankovom sektore doso k pomerne
vyraznym zmendm ROE. Na jednej strane su
banky u ktorych sa ROE pomerne vyznamne
zvysilo, kym na druhej strane st banky u ktorych
dodo k vyraznému medzirocnému prepadu ROE.
Najc¢astejSie banky vykazovali medziro¢ny pokles
zisku kvoli poklesu prijmov z obchodovania
smajetkovymi cennymi  papiermi, dlhovymi
cennymi  papiermi  adevizami. V niektorych
bankach bol medzirocny pokles prijmu
spbsobeny rastom nékladov na tvorbu opravnych
poloziek.

Taburlka 6 Medziroéné zmeny v zakladnych
kategéribch ndkladov a vynosov

‘ V1.05 ‘ V1.06 “mena

(2) PREVADZKOVE NAKLADY 13,7 143 4%

(b) HRUBY PRIJEM (c + d) 21,9 24,7 12%

(c)  Cisty trokovy prijem 14,9 15,6 5%

(d)  Cisty nedirokovy prijem 71 91 29%

(€) CISTY PRIJEM (b - ) 8,3 105 25%

(f) CISTY ZISK PO ZDANENI 7.6 8,1 6%
zdroj: NBS

Udaje v tabulke st v mid. Sk

Z pohladu koncentrécie tvorby zisku, tri
najvassie banky v sektore vytvérali v juni 2006
viac ako 64% z celkového zisku v bankovom
sektore. V' porovnani s rovnakym obdobim



minulého roka, ich podiel narastol (v juni 2005
vytvarali 61% z celkového zisku sektora).

Pomer cistého zisku po zdaneni na
priemernych ¢istych aktivach (ROA) dosiahol v
juni 2006 hodnotu 0,57%. Medziro¢ne sa tento
pomer zniZil (0,59% v juni 2005), ¢o je mozné
vysvetlit ndrastom medzibankovych aktiv s
niZSou vynosnost'ou.

Cisty arokovy prijem

Urokové prijmy tvorili k junu 2006 hlavni
¢ast’” hrubych prijmov bank z bankovych ¢innosti.
Zé&roven vSak vidime g trend poklesu vyznamu,
ked’ vyraznejSie rastt neirokové prijmy.

V prvej polovici roka 2006 sa zastavil trend
poklesu ¢istych drokovych prijmov. Kym v
minulych obdobiach bankéam klesal ¢isty arokovy
prijem, k junu 2006 medziro¢ne naréstol, ked’
urokové vynosy stupali rychlejSie ako urokové
néklady.

Graf 46 Struktlra Grokovych néakladov a
VYNOSov
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Medziro¢ny narast Urokovych vynosov bol
najviac ovplyvneny rastom arokovych vynosov
od obyvatelstva (narat o 31%), z
medzibankového trhu (17%) a ostatnych sektorov
(32%), ngiméa podnikov. Kym pri raste vynosov z
medzibankovych operécii dominovali najma
poboc¢ky  zahrani¢nych bank, vynosy od
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obyvatel'stva a ostatnych podnikov ziskavali
hlavne vel'ké banky.

Urokové marze bank z Gverov boli stabilné
resp. mierne poklesli, ¢o naznacuje, ze banky pri
raste Urokovych vynosov taZili ngjma zrastu
objemu Uverov.

Graf 47 Urokové rozpétie
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Urokové rozpétie je rozdiel podielu kumulovang
hodnoty vynosov (Urokovych aj nelirokovych)
okrem drokovych vynosov z klasifikovanych aktiv
na aktualng hodnote Uverov poskytnutych dang
protistrane a podielu kumulovang hodnoty
nakladov na aktualng hodnote vkladov
poskytnutych daneg protistrane

podniky finanéné banky wrétane

spolo¢nosti NBS

V porovnani s predchadzajacimi obdobiami
na tempo rastu drokovych vynosov mal vplyv
nizsi vyznam arokovych vynosov z cennych
papierov. Tie medziro¢ne opat’ poklesli, ale kym
v juni 2005 tvorili ete 30% z urokovych
vynosov, V juni 2006 to bolo iba necelych 20%.
Vypadok vynosov z cennych papierov bol do
velkej miery dbésledkom splatnosti  vyhodne
arocenych  &&nych dlhopisov z obdobia
redtrukturalizécie bankového sektora, pricom sa
najviac dotkol ngjvacsich bank.

Medzirocne narastli  Grokové  néklady.
Podobne ako pri vynosoch, g tu bol narast
gpbsobeny rastom objemu pasiv a zvySovanim
urokovych sadzieb na zdrojovych produktoch.
Najva&csiu cast z nakladov platia banky na
medzibankovom trhu, obyvatel'stvu a podnikom.

Urokové néklady sa medziro¢ne zvy&ili najmé
voci medzibankovému trhu (o 23%) a ostatnym



sektorom. Bankam narastli naklady na emitované
cenné papiere, ngjma hypotekarne zalozné listy.

Cisty nedrokovy prijem

V  bankovom sektore pokracoval rast
vyznamu nedrokovych prijmov. Banky ziskavali
prijmy najméa z poplatkov a obchodovania.

Najvacsiu ¢ast’ netrokovych prijmov tvorili
Cisté prijmy z poplatkov (v juni 2006 tvorili 23%
z hrubych prijmov  bankového sektora).
Medzirocne mierne poklesol podiel ¢istého
prijmu z poplatkov na priemernej hodnote aktiv
z 0,39% na 0,38%.

Takmer 90% z prijmov z poplatkov ziskavaju
banky od Kklientov, pricom viac ako 80%
poché&dza z vkladovych produktov a bankovych
transakcii. Poplatky z Gverov tvorili v juni 2006
necelych 20% z klientskych poplatkov. Z
pohradu jednotlivych sektorov bankovy sektor
ziskal najviac poplatkov od obyvatel'stva (44%) a
ogtatnych klientskych sektorov (48%), ngjma od
podnikov.

Prijmy z obchodovania tvorili  druhd
najvyznamnejSiu polozku nedrokovych prijmov.
Ide o pomerne volatilny zdroj prijmov, ¢o sa
prejavilo na vyraznych medziro¢nych zmenach v
sektore. Negativny dopad na hospodarenie bank
mali prijmy z obchodovania s cennymi papiermi.
Nérast Urokovych sadzieb sa prejavil na raste
nékladov na precenenie cennych papierov kvoli
narastu Grokovych sadzieb. Urokové riziko mali
banky ciasto¢ne zaistené vynosmi z precenia
arokovych  derivatov. Korelacia  prijmov
z obchodovania s cennymi papiermi s prijmami z
arokovych derivdtov bola tak vramci celého
bankového sektora negativna. Celkové saldo
z tychto operécii za cely bankovy sektor bolo k
junu 2006 negativne (strata viac ako 500 mil. Sk).

V sektore stapli ¢isté prijmy z obchodovania s
majetkovymi cennymi papiermi. V&S&ina bank
ziskava tento prijem nama prostrednictvom
predaja majetkovych cennych papierov, ked’ze
vynosy a naklady nepochédzaju z precenenia
tychto cennych papierov. V pripade niektorych
bank viak vé&sina z tychto prijmov pochédza z
precenenia.
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Podobne ako prijmy ako pri obchodovani s
dihovymi  cennymi papiermi, tak &g pri
obchodovani s devizami vidiet negativnu
koreléciu s prijmami z derivatovych operécii, v
tomto pripade menovymi. Ten vzt'ah v&ak nie je
az taky jednoznacny ako pri dlhovych nastrojoch,
¢o sa prgjavilo na celkovych cistych prijmoch z
tychto operé&cii na drovni 4,4 mid. Sk.

Vyrazne naréstli prijmy z akcii a podielov vo
forme dividend.

Prevadzkové naklady

Naklady na prevédzku sa v bankovom sektore
medziroc¢ne zvysili 0 4%. Stapali hlavne néklady
na zamestnancov, ale rastli tiez ndklady na
nakupované vykony. Persondlne néklady
v prepocte na jedného zamestnanca medzirocne
stupli 0 7%.

Priblizne 45% z celkovych prevadzkovych
nékladov banky platia na svojich zamestnancov.
Asi 30% je vyplacanych externym spolo¢nostiam
za poskytnuté vykony a sluzby.

Graf 48 RozlozZenie prevadzkove efektivity v
sektore v juni 2006
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sektora
Napriek narastu nékladov, podiel
prevddzkovych nékladov na prijmoch z

bankovych ¢innosti (cost-to-income ratio) sa
zniZil av juni 2006 dosiahol hodnotu 58% (v jani
2005 62%).



Aj ked vSeobecne v bankovom sektore
prevddzkové naklady réstli, neplatilo to pre
vSetky banky. V niektorych bankéch pritom ide
o dlhodobejsi trend poklesu nékladov, pricom
pokles prevadzkovych nakladov v tychto bankéach
predstavuje vyznamny zdroj rastu ziskovosti.

Cisty prijem z odpisovania pohPadavok
a opravnych poloZziek

Hruby prijem bankového sektora z bankovej
¢innosti v juni 2006 bol zniZzeny o ¢ista tvorbu
opravnych polozZiek a odpisovania pohl'adavok o

1,6 mid. Sk. Naklady z odpisovania pohl'adavok
vocéi  Klientom tvorili takmer 86% z tychto
nakladov acistd tvorba opravnych poloziek

zvysnych 14%.
V  bankéch rastli nggma ndklady na
odpisovanie  pohladavok  vo¢i  klientom

(medziro¢ny néarast 0 130%). N&klady na tvorbu
opravnych poloZiek v bankéch narastli o 12%, ¢o
odréza rast zlyhanych Gverov, ngma
domécnostiam. Medzirocne  vzréstli  az
v &rnéstich bankéch o takmer 3,2 mid. Sk.
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K apitalova primeranost’

WWvoj kapitalovel primeranosti sa v prvom polroku 2006 stabilizoval. Od zaciatku roka klesa
priemernd hodnota kapitdlovej primeranosti iba mierne a stabilizoval sa aj vyvoj rozpatia medz
minimalnou a maximalnou hodnotou v sektore. Rast rizikovo vazenych aktiv bol sprevadzany narastom
viastnych zdrojov, najmé nerozdeleného zisku. Urover kapitalove primeranosti bola vjani 2006 u

v&etkych bank nad minimalnou Uroviiou 8%.

V prvom polroku 2006 sa kapitalova
primeranost’ bankového sektora pohybovala na
Urovni z konca roka 2005, oproti junu 2005 vSak
kleslao 2,6 p.b. na14,35%".

Graf 49 Vyvoj kapitélove primeranosti
v bankovom sektore
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graf zobrazuje vyvo] maximalng, minimang a
priemerng hodnoty ukazovatela kapitélovej
primeranosti vazengj aktivami bank

hodnota nezahtiia rizikovo véZené aktiva pobogiek
zahraniénych bank

Pocas prvého polroka 2006 sa relativne
stabilizovalo g rozpédtie medzi minimanou
amaximalnou hodnotou kapitadlove] primeranosti
v bankovom sektore. Kapitalova primeranost’
bank sa v st¢asnosti pohybuje od 10% do 30%.

Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti klesal vo
vacSine bank. Posun bankového sektora k nizSim
hodnotam kapitdlove] primeranosti ukazuje g

" Priemerna hodnota véZena rizikovo vézenymi
aktivami bank. Nezahiha RWA pobociek zahrani¢nych
bank.
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Graf 49. V juni 2006 az 39% bankového sektora
(merany podielom aktiv) malo kapitdlova
primeranost’ nizSiu ako 12% v porovnani s4%
Vv juni 2005. Ide predovsetkym o posun verkych
bank do tejto kategorie.

Hlavnou pricéinou poklesu kapitédlove)
primeranosti bol narast rizikovo vazenych aktiv
(dalegf RWA), spbsobeny najma rastom UGverov.
Oproti junu 2005 vzrastli RWA 0 24%, kym
vlastné zdroje vzrastli iba o 3%. Postupne rastli
naggma RWA bankovej knihy (hlavne svahou
50% a 100%), kym vyvoj RWA obchodnej knihy
ainych RWA bol volatilny, nagjma v désledku
devizového rizika. Ich hodnota je vSak oproti
RWA bankove] knihy mélo vyznamna Pokles
RWA obchodnej knihy ainych RWA v jani 2006
preto neovplyvnil rast celkovych RWA.

Graf 50 RozloZenie kapitalovel primeranosti
v bankovom sektore

8% az12% ‘ 12% az16% ‘ 16% az 20% ‘ 20% az24% ‘\ﬁac ako 24% ‘
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zdroj: NBS
nazvidej os je zobrazeny pocet bank
percento nad stipcami histogramu oznaguje podiel
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach
sektora

Do6vodom poklesu kapitalovej primeranosti
bank je okrem narastu RWA g snaha bank



o efektivnejSie riadenie kapitalovych
pozZiadaviek. Inymi slovami banky sa snaZia
riadit’ svoje rizik& pri menSom objeme kapitalu.
Tento trend sQvisi g spostupnym zavadzanim
sofistikovangjSich  metdéd  riadenia  rizik
v bankach.  Celkovy  pokles  kapitédlovej
primeranosti je tak potrebné hodnotit’ v kontexte
s aroviou riadeniarizik v bankéch.

Pocas roka 2005 nenastali vyznamné zmeny
v z&kladnom imani bank. Vo v&sine bank
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vzréstlo vlastné imanie v dbésledku narastu
hospodarskeho vysledku minulych rokov.

Banky vykazovali vysoku kvalitu vlastnych
zdrojov, ked boli tvorené prevazne Tier 1
kapitalom. Iba &tyri banky mali podriadeny dih,
¢o je zaroven jediny typ inych ako Tier 1
vlastnych zdrojov. V&Sina podriadeného dihu je
v kategorii Tier 2.



Rizika v bankovom sektore

V prvom polroku 2006 sa expozicia bank voci finanénym rizkdm vyrazne nezmenila. Bankovy
sektor vykazoval ZlepSent financhl poziciu, ked’ réastla ziskovost' a banky drzZali dostatocny objem
kapitdlu. VWrazne sa nezmenila ani financnd pozcia sektorov, voci ktorym maja banky vyznamné
vystavenie.

S rastom Gverov domécnostiam stdpol vyznam kreditného rizika domacnosti. Aj v prvom polroku
2006 pokracoval narast zadlZenosti domacnosti. Na zaklade makroekonomickych dat domécnosti viak
nadalegl generovali dostatocny objem prijmov na splacanie Gverov. Smulacie réznych negativnych
dopadov na wybrangj vzorke doméacnosti naznacuju, Ze schopnos: domacnosti s Gverom uhréadzar
zavazky bankam by mohla bys znizena pri vypadku ich prijmov. Makroekonomické data zaroves
naznacuju, Ze domacnosti zaroveri drzia dostatocne velky objem financnych aktiv, ktoré mbézu byr
pouzté na splacanie Uverov. Kvalita portfélia Uverov poskytnutych domacnostiam, merana podielom
dyhanych Gverov na celkovych Gveroch domacnostiam, sa vyrazne nezmenila, najma vd'aka narastu
novych Uverov. Samotny objem Zlyhanych Gverov stupol.

V prvom polroku 2006 pokracoval trend poklesu podielu Zlyhanych Gverov podnikom na celkovych
uveroch podnikom. Relativne ZiepSenie kvality portfélia podnikovych Gverov bolo vydedkom rastu
celkovych Gverov podnikom a najma odpisom a postipenim stratovych Uverov. Objem Zlyhanych
Gverov poslednych 18 mesiacov kiesal. Ekonometricky model potvrdil citlivost” schopnosti podnikov
splacar’ Gvery napriklad na podiel viastného imania na aktivach alebo na ekonomicky rast.

Struktdra cennych papierov bankového sektora bola konzervativna. Previddali najma &éatne
dihopisy. V niektorych bankach, v snahe zvwysir adiverzfikovar prijmy, stipal podiel rizikovejSich
cennych papierov.

V prvom polroku 2006 sa vyznam rizika likvidity v bankovom sektore vyrazne nezmenil. Na jednej
strane, désedkom poskytovania dlhodobych Gverov, pokracovalo prehlbovanie ¢asového nestladu
medz aktivami a pasivami, ¢o sa prejavilo na poklese medianu ukazovatelov likvidity do 7 dni a do 3
mesiacov. Na druhg strane podiel likvidného vankisa na celkovych aktivach bankového sektora
prestal koncom roka 2005 klesar’ a v prvom polroku 2006 sa pohyboval na relativne stabilng Grovni.

Vystavenie bankového sektora devizovému riziku bolo v jani 2006 na zanedbate/ngl Urovni. Vo
vacsine bank bol objem pasiv denominovanych v cudzich menach vysSi ako objem aktiv v cudzich
menéch. Banky tieto otvorené pozcie uzatvarali derivatovymi obchodmi, najmé menovymi forwardmi
aswapmi. Takmer vSetky banky, ktoré obchodovali smenovymi opciami, mali pozicie zopcnych
kontraktov uzatvorené. NajvacSa kurzova strata, ktora by na zaklade vyvoja vymennych kurzov pocas
druhého polroka 2005 a prvého polroka 2006 a za predpokladu drzby pozicii po dobu 10 pracovnych
dni nemala byr presiahnuta s pravdepodobnosrou 99%, neprevySovala vo vacsine bank 1% viastnych
zdrojov. Banky nezaisrovali svoje pozicie z Gverovych pris/ubov a vystavenych alebo prijatych zaruk.
Ich precenenie pri zmene vymennych kurzov by viak neovplyvnilo vys edok hospodarenia banky.

Aj vystavenie bank Urokovému riziku bolo z h/adiska dopadu zmien Grokovych sadzieb na realnu
hodnotu aktiv a pasiv v juni 2006 na relativne nizkej Urovni. Dévodom bolo, Ze velka cast’ aktiv a pasiv
mala variabilni sadzbu alebo iba kratkodobu fixaciu Urokovych sadzieb. Banky boli citlivé najma na
narast urokovych sadzieb, ato najma kvoli poklesu hodnoty cennych papierov sfixnou Urokovou
sadzbou, ktoré drZzia vo svojich portféliach. Na druhg strane, kratkymi fixaciami Urokovych sadzieb
prenasaju banky urokové riziko na svojich klientov. Narast Urokovych sadzieb tak mbze zws¢
zarazenie domacnosti Uverovymi splatkami a ohroz¢ ich schopnost’ splacar’ Gvery.
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Kreditnériziko

Kreditnériziko domacnosti

Uvery domécnostiam pokracovali aj v prvom
polroku 2006 vo vysokom raste, ¢im stUpal g ich
vyznam v sivahe bank. V juni 2006 tak tvorili uz
32% z celkovych Gverov poskytnutych klientom.
Uvery domécnostiam predstavovali v juni 2006
uz 12,5% z HDP. S rasticim vyznamom uverov
domacnostiam stdpa g ich vyznam z pohladu
kreditného rizika bank.

Graf 51 Vyvoj Gverov poskytnutych
domacnostiam k HDP a aktivam bank
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Kvalita Uver ového portfdlia - domacnosti

Na kreditné riziko sa mbézme pozerat g
progrednictvom sic¢asng) kvality Gverového
portfolia. To plati vtedy ak predpokladame, ze
kvalita Gverového portfélia sa bude vyvijat’
podobne ako v minulosti.

Objem zlyhanych Gverov domécnostiam sa od
zatiatku roka zvysil o takmer 20%™. Vyznamne
stupol objem zlyhanych hypotekéarnych Gverov
(40%), dalej kreditnych kariet  (59%),
medziGveroch (27%) a spotrebitel’skych Gveroch
(16%).

2 Objem zlyhanych Gverov mdze byt ovplyvneny
dodato¢nou zmenou metodiky v jednotlivych bankéch.
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Nérast objemu zlyhanych Gverov sa vSak
vzhladom na rast objemu novoposkytnutych
averov vyznamne neprejavil na podiele
zlyhanych Gverov. Podiel zlyhanych Gverov na
celkovych Gveroch doméacnostiam v sektore sa od
januara 2006 nezmenil a pohyboval sa na Urovni
3%. Od zatiatku roka stUpol pocet bank s
podielom zlyhanych Gverov presahujicim 5% z
celkového objemu Gverov domacnostiam.

Graf 52 RozloZenie podielu zlyhanych Gverov
na celkovych Gveroch domécnostiam
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- zdroj: NBS

- nazvidg os je zobrazeny pocet bank

- percento nad stipcami histogramu oznacuje
podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych
aktivach sektora

NajhorSiu kvalitu vykazovali spotrebitel’ské
avery, kde podiel zlyhanych Gverov dosahoval
takmer 6%. V porovnani s januarom stupol podiel
zlyhanych kreditnych kariet.

Tabulka 7 Podiel zlyhanych Gverov na
celkovych Gveroch za sektor domacnosti

| 1.06 | V1.06

Gvery domécnostiam 3,0% 3,1%
hypotekarne Gvery 1,0% 1,3%
spotrebitelské tvery 5,6% 5,9%
kreditné karty 6,6% 9,2%
medzidvery 3,4% 3,8%

stavebné Gvery 0,9% 1,7%

- zdroj: NBS



Finanéna pozicia domacnosti

Na zéklade dostupnych agregovanych ako g
mikro dét za sektor domacnosti, méZme povedat’,
Ze domécnosti generovali dostatocny objem
prijmov na uhrédzanie svojich zavazkov vogi
bankam.

Podra Zistovania o prijmoch a Zivotnych
podmienkach doméacnosti vykonaného
Statistickym Gradom v polovici roka 2005%,
priemerna hodnota pomeru Gverovych splatok k
disponibilnému prijmu sa pohybovala na drovni
21%. Pri zohladneni beznych vydavkov podra
po¢tu clenov domécnosti, priemerna hodnota
presiahla 24%. Po zohl'adneni beznych vydavkov
tieZz stupol podiel domécnosti, u ktorych Uverové
splétky presahovali disponibilny prijem.

Tabulka 8 Uverové splatky k disponibilnému
prijmu

. prvy s . ;
‘ priemer ‘ kvartil ‘ median ‘ treti kvartil
(verové splatky k 20,9% 8,2% 14,3% 25,1%
disponibilnému prijmu
(verové splatky k disp. prijmu
pri zohladneni vydavkov 24,3% 12% 20,8% 35%

domécnosti

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS

Simuléacie poklesu disponibilného prijmu
andrastu Urokovych sadzieb naznatuju, Ze
schopnost domécnosti uhradzat’” svoje zavéazky
bankam zavisi nggméa od vyvoja disponibilnych
prijmov. Vysoka miera nesplacania Uverov by
nastala pri vyraznom poklese prijmov. Dopad g
extrémnych narastov Urokovych sadzieb nebol
vyznamny.

Dogatocnost’  prijmov  potvrdzuji g
makroekonomické déta, ked pomer UGverovych
spldtok k  hrubému disponibilnému prijmu
dosiahol 4% v prvom Stvrtroku 2006. Velkost
tohto pomeru patri k najniz&im v &étoch EU.

'3 Popis pouzite vzorky ako & podrobnej§ia analyza je
v §pecidng téme.
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Graf 53 Pomer Gverovych splatok k prijmu

domécnosti pred odpoéitanim  beznych

vydavkov a po odpogitani beznych vydavkov
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O pomer Gverovych splatok na prijme domacnosti

O pomer Gverovych splatok na prijme domécnosti upravenom o
velkost doméacnosti (poet domacnosti)

zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS
- nahorizontalng osi je podid Uverovych splatok na
disponibilnom prijme domacnosti upravenom
0 bezné vydavky
- nazvidg os je pocet domécnosti v percentach

Graf 54 Uverova zat'aZenost’ doméacnosti v
pomerek prijmom domacnosti
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‘ B hruby disponibilny prijem O zatazenie domécnosti splatkami Gverov ‘

- zdroj: Statisticky Urad Slovenske republiky, NBS

- Udgjev grafe zahruby disponibilny prijem
vyjadruju percentualny nérast oproti rovnakému
obdobiu minulého roku

- hruby disponibilny prijem je definovany ako
rozdiel beznych prijmov a vydavkov domécnosti

- lUverova zatazenost’ je pomerom splaok a hrubého
disponibilného prijmu; Gverova zatazenost’ je
vypocitand z objemu Uverov domécnostiam
rozdelenych podl'a splatnosti aich drokovych mier




Doméacnosti zaroven drzali dostato¢ny objem
financnych aktiv, ktoré v pripade negativnych
Sokov mbézu byt pouzité na splacanie Uverov.
Podr'a podednych dostupnych Gdajov za rok 2004
financné pasiva (64% z finanénych pasiv tvorili
bankové Uvery) tvorili len 36% z financnych
aktiv. Zaroven boli financné aktiva tvorené
prevazne likvidnymi poloZzkami — hotovost a
bankové vklady (72% z finan¢nych aktiv).

Napriek rastu Urokovych sadzieb v prvom
polroku 2006 domécnosti nad’ale] preferovali
uvery s pohyblivou fixaciou resp. s fixaciou
urokovych sadzieb do jedného roka. Averziu
domécnosti voci riziku rastu Uverovych splatok
pri raste drokovych sadzieb je mozné vysvetlit
bud optimizmom domécnosti o vyvoji ich
budicich prijmov alebo neuvedomovanim si

moznych  rizik resp. snahou dosiahnut
kratkodobé vyhody nizSich Urokovych sadzieb.
Vysledky  stresového  tedtovania  zatial

nenaznatuju vyrazne negativny dopad rastu
urokovych sadzieb na schopnost domécnosti
uhradzat’ svoje zavazky bankam.

Graf 55 Novoposkytnuté tvery
domacnostiam podPa doby fixéacie Urokove)
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- zdroj: NBS

- napravg os si Udaje o vyske Urokovych sadzieb
v percentach

- naTlave os sU podiely Gverov podl’a doby fixéacie
Urokovej sadzby

Kreditnériziko podnikov

Hoci objem poskytnutych podnikovych
Gverov rastol, ich podiel na celkovych
pohladavkach vo¢i klientom v mnohych bankéach
klesal, ¢o je zvatSa gpbsobené rychlejsim
tempom rastu Gverov retailu v tychto bankach.

Kvalita Uver ového portfdlia - podniky

Celkovo mozno nadalej konstatovat' trend
ZlepSovania kvality podnikoveého portfdlia.

Taburka 9 Kvalita uverov podnikom podra
jednotlivych odvetvi v juni 2006

Podiel odvetvia Podiel klasifiko- Zmena podielu
Odvetvie na lcelkovych vanygh (verov kla§|f|ko-vanych
Gveroch na Uveroch Gverov od
podnikom odvetviu januéra 2006
Polnohospodarstvo, 7 0 7
polovnictvo 3,60% 6,22% 7,31%
Priemyselna vyroba 28,69% 8,22% 5,90%
Vyroba a rozvod elektriny 5,68% 0,05% 0,10%
Stavebnictvo 4,66% 5,93% 6,68%
Motorové vozidla 2.17% 3.74% 3.91%
a motocykle
Velkoobchod a sprostred. 1850% 7.26% 4.28%
obchodu
Maloobchod 8,10% 2,34% 2,28%
Pozemna doprava 6,47% 0,40% 14,26%
Cinnosti Yv ob[astl 7.59% 2.12% 2.64%
nehnutelnosti
Iné obchodné sluzby 6,33% 1,70% 2,29%
Ostatné odvetvia 8,22% 6,50% 4,18%
- zdroj: NBS

- ostatné odvetvia zahifigji Lesnictvo, Rybolov,
Tazbu nerastnych surovin, Vyrobu plynu, Vyrobu
arozvod pary ateplg vody, Upravu arozvod
vody, Hotely areStaurécie, Vodna dopravu,
Vzdudnl dopravu, VedlajSe pomocné cinnosti
v doprave, Postu atelekomunikécie, Prengom
strojov atovarov osobneg spotreby, Pogitacové
¢innosti a Vyskum a vyvoj

Podiel zlyhanych Uverov na celkovych
averoch podnikom medziro¢ne klesol 0 4,6 p.b.
na drovei 51%%. Pre kvalitu podnikového
portfélia je podstatné, Ze klesal nielen podiel, ale
g objem zlyhanych Gverov — medziro¢ne o9
mid. Sk.

14 Objem zlyhanych Gverov mdze byt ovplyvneny
dodatoénou zmenou metodiky v jednotlivych bankéch.
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Graf 56 RozloZenie kvality podnikového

portfdlia v bankovom sektore
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- zdroj: NBS

- navodorovng os je podiel zlyhanych Gverov na
celkovych Uveroch podnikom rozdeleny do 5
interval ov

- nazvidg os je pocet bank, ktorych podiel
zlyhanych Gverov patri do prislusného intervalu

- percento nad stipcami histogramu oznacuje podiel
aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach
sektora

Finanéna situacia podnikov

Pri analyze podnikov z hradiska velkosti™ sa
zameriame predovdetkym na ich rentabilitu,
kapitalizaciu a zadlZenost’, efektivitu a likviditu.

Rentabilita

V danom obdobi boli mediany a stredné
hodnoty ukazovatelov rentability podnikov pre
vzorky vel’kych, malych astrednych
a mikropodnikov na  podobnej arovni.
Rozdielnost” distribucii nepotvrdil ani Statisticky
ted.

Od velkosti podnikov vsak zavisela velkost
rozptylu rentability. Najmensi rozptyl bol vo
vzorke velkych podnikov, nav&si  pri
mikropodnikoch. Préve rozptyl reprezentuje
riziko, ktoré je v tomto pripade nepriamo Umerné
velkosti podniku. Takéto tvrdenie je v stlade

15 Statistické vzorka 3400 podnikov bola rozdelena na
tri skupiny podl'a objemu trzieb (t):

velké podniky: t3 1 mld. Sk

malé astredné podniky: 30 mil. Sk £t < 1 mld. Sk

mikropodniky: t < 30 mil. Sk
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sfaktom niZSich  rizikovych  marzi  pri
korporétnych Uveroch na rozdiel od Ulverov
malych a strednych podnikov.

ZadlZenost’ a kapitalizacia

Pri analyze kapitalizécie (podiel vlastného
imania na bilanénej sume)'® sa potvrdila vySSia
miera vlastnych zdrojov vo vé&Sich podnikoch,
priemerny median a priemer boli na arovni 47%
a48%. Kapitalizacia bola nizSia pri malych
a strednych podnikoch a mikropodnikoch.

Graf 57 Kapitalizacia a zadlZenost® podnikov
podla vel’kosti
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- zdro] Statisticky Grad SR, vlastné vypocty

- hodnoty v grafe (mediany, kvartily) sl priemermi
kvartalnych hodnét za rok 2005 a prvy kvartal
2006

- graf obsahuje kompletnd &atistickd vzorku
podnikov, teda g tie, ktoré bankové Gvery nemaju

- v pripade, Ze podnik vykézal zporné vlastné
imanie a sii¢asne mal bankovy Gver, bol
pokladany za 100%-ne zadlZeny

- VI —vlastnéimanie

Hodnoty priemerného medianu podielu
bankovych Gverov na vlasthom imani ukazali, ze
vo vsetkych troch kategoridch podnikov je
mnoZzstvo podnikov, ktoré nemaju bankové Gvery
aebo su zadlZzené marginane. V kategorii
mikropodnikov je dokonca v&:si pocet podnikov,
ktoré bankovy Uver nemaju ako tych ktoré
bankovy Gver maju. Relativne nizka miera

16 Referencné hodnoty kapitalizacie: podiel vlastnych
zdrojov na hil. sume viac ako 40% moZno povaZzovat' za
vel'mi dobra kapitalizéciu, hodnota podielu meng ako 10%
je nedostatoéné.



bankovych Gverov pri velkych podnikoch méze
byt dbésledkom skutocnogti, Ze velké podniky
maju v&Sie moznosti sa financovat’ (napr. emisia
dihopisov, zdroje od materskej spoloc¢nosti, ...)
anie su priamo odkazané na bankové Uvery ako
jeto v pripade malych a strednych podnikov.

Taburka 10 K apitalizacia a zadlZzenost’
podnikov podPa vePkosti

VI/ Bil. suma ‘ Bankové Gvery / VI
p:féz?;zy priemer rozptyl p:lne:jggy priemer rozpty!
velké 48% 47% 0.06 2% 24% 0.12
SME 37% 38% 0.08 3% 25% 0.15
mikro 31% 32% 0.15 0% 15% 0.13

- zdroj Statisticky Urad SR, vlastné vypocty
- tabul’ka obsahuje kompletn( Stati stickd vzorku
podnikov, teda g tie, ktoré bankové Gvery nemaju

Kategoria mikropodnikov sa od dvoch
predodlych kategorii 1i&i  celkove niZzSou
zadlZenostou a slabSou kapitalizaciou, ¢o vedie
k téze 0 vy53e) miere obchodnych zavézkov.

Pri porovnani podielu bankovych Gverov na
bilancnej sume apodielu viastného imania na
bilanéng] sume sa nepreukazala zavislost’ medzi
hodnotou vlastného imania a bankovych Gverov.

Graf 58 Vlastnéimanie a bankové Gvery
VvV porovnani sbilanénou sumou
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zdroj Statisticky Urad SR, vlastné vypocty

Podiel vlastného imania na bilancnej sume
preto nembzeme povazovat za hlavné kritérium
pri poskytovani bankovych Gverov.
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Graf 59 Bankové Gvery a bilanéna suma
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- graf zobrazuje len podniky, ktoré maja bankove
avery

Pri porovnani podielu bankovych Gverov na
bilanénej sume mbzeme pozorovat’ pomerne silnd
sivislos® medzi vyskou UOverov a vyskou
bilanénej sumy.!” Svedéi o tom g relativne maly
rozptyl tohto ukazovatela vo vSetkych troch
vzorkéch podnikov (tabulka 2). VSeobecne teda
rozdiely v zadlZenosti jednotlivych podnikov nie
st v pomere bankovych Gverov a bilanénej sumy,
ale vpomere bankovych Uverov a vlastného
imania. Prave ztohto dovodu je lepSim
ukazovatel'om miery bankovych Gverov ich
podiel na vlastnom imani. Pre dani vzorku
podnikov je charakteristické, Ze v pripade 7,3%
podnikov bola tento pomer v&s§i ako 1,5.'8

Efektivita

Efektivita podnikov merand podielom
velkosti zisku z bezného obdobia na objeme
trzieb bola vasSim problémom pri menSich
podnikoch. Svedéia otom nizSie hodnoty
priemeru a medidnu a najma ich podstatne vasi
rozptyl.

7 Vo vzorke podnikov obsahuijticg iba podniky, ktoré
bankové Gvery maji bola priemerna hodnota 14,5%,
rozptyl 0,017.

% Hodnota podielu bankovych Gverov na vlastnom
imani vécSia ako 1,5 sa povaZuje za nadmerné zadl Zenie.



Graf 60 Podi€l zisku natrzbach podra
vel’kosti podnikov - efektivita
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- zdro] Statisticky Grad SR, vlastné vypocty

- hodnoty v grafe (mediany, kvartily) sl priemermi
kvartalnych hodnét za rok 2005 a prvy kvartal
2006

Likvidita

Ukazovatel’ likvidity — podiel financnych
aktiv (najméa bankové Ucty apeniaze v pokladni)
na celkovych aktivach — bol vo vzorkéach velkych
amalych a strednych podnikov prakticky zhodny.
Vzorka mikropodnikov mala mierne vySSie
hodnoty a v&si rozptyl.

Graf 61 Finanéné aktiva a bilanénéa suma
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Celkovo v3ak patri ukazovatel likvidity medzi
najrovnomernejsie rozlozené ukazovatele
z hradiska velkosti podnikov. V celkovej vzorke
podnikov platilo, Ze objem likvidnych aktiv rastol
s objemom celkovych aktiv.

Graf 62 Podiel finanénych aktiv na celkovych
aktivach podPa vePkosti podnikov - likvidita
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- zdro] Statisticky Grad SR, vlastné vypocty

- hodnoty v grafe (mediany, kvartily) st priemermi
kvartalnych hodnét za rok 2005 a prvy kvartal
2006

Celkovo mozno povedat’, Ze kreditné riziko
vyplyvajace zfinan¢nej situécie podnikov je
vySSie pri mikropodnikoch ako pri verkych
podnikoch. Svedcia otom nielen horSie stredné
hodnoty viacerych ukazovatelov, ae casto
kon&tatovany rozptyl tychto hodnét. Pre
mikropodniky bola tiez charakteristick&d nizsia
miera bankovych UGverov, ¢o vytvara V&S
priestor pre dopyt. Naopak vé&csSie podniky
disponuju alternativnymi formami financovania.
V sllade stymito tvrdeniami si teda celkovo
vySSie rizikové marZze na mensie podniky avysSia
konkurencia v korporanom segmente.



Kvalita Gver ového portfdlia
v ostatnych sektor och™

Bankovy sektor vykazoval pomerne vysoku
kvalitu portfolii  Gverov  voci  ostatnym
sektorom. V priebehu roka sa zhorSla kvalita
portfélia Gverov nerezidentom.

TabulPka 11 Kvalita Uverového portfolia
ostatnych sektorov

Uvery fin. Uvery
spolo€. verejnej
okrem bank sprave

Uvery
nerezident.

Uvery
Zivnostiam

podiel zlyh.
V.06 Gverov na 5,6% 0,1% 0,0% 2,2%
(veroch sekt.
podiel na
Gveroch klient.
podiel zlyh.
1.06  Uverov na 6,8% 0,1% 0,0% 0,2%
(veroch sekt.
podiel na
Gveroch klient.

2,4% 10,1% 3,8% 2,6%

2,4% 9,5% 5,0% 3,1%

- zdroj: NBS

Vplyv zmeny metodiky na klasifikaciu
pohPadavok

Od 1. januara 2006 vstupilo do platnosti
nové opatrenie NBS o zatried’ovani pohl’adévok
a zavazkov. V tejto sivislosti je zaujimavé
zistit, ako sa nova metodika prejavila na
klasifikécii pohr'adavok v bankovom sektore.

Graf 63 porovnava pokrytie opravnymi
poloZzkami za marec a jun 2006. Kvéli zmene
vykazov nie je mozné do tohto grafu pridat’ aj
Udaje za rok 2005. Pokrytie opravnymi
poloZzkami sa mierne zniZilo oproti decembru
2005 pri zlyhanych averoch 105% v decembri
2005 na 98% v juni 2006. Podra novej
metodiky zlyhané Uvery nie s samostatnou
kategériou, ae zahfnaju Uvery z kategorie
uverov so znehodnotenim aj bez znehodnotenia.
Pre kategorie pochybnych a stratovych Uverov
nie je ekvivalentna kategoria narok 2006. Tieto
kategorie mdzeme prirovnat’ k pohladavkam so
zniZzenou hodnotou s intervalom znehodnotenia
nad 50%. Pri takomto porovnavani sa pokrytie
opravnymi polozkami vyrazne nezmenilo oproti
predchédzajucemu roku, kedy bolo 97% pri

1 Objem zlyhanych Gverov modze byt ovplyvneny
dodato¢nou zmenou metodiky v jednotlivych bankéch.
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pochybnych tveroch a 53% pri neStandardnych
averoch. Pokrytie opravnymi polozkami je
stabilné pre klientov — fyzické osoby a volatilné
pre pravnické osoby. Z tohto dévodu mbézeme
pozorovat’ g vysoky narast pokrytia zlyhanych
Gverov v marci 2005.

Graf 63 Pokrytie opravnymi polozkami
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Trhovérizika

Devizovériziko

Pre postidenie vystavenia bank devizovému
riziku je dolezity vyvoj hodndt avolatility
vymennych kurzov avy3ka otvorenych pozicii
bank v jednotlivych menéch.

Vyvoj na devizovom trhu, hodnoteny
vyvojom hodnoty kurzu voci hlavnym menam,
nezaznamenal oproti roku 2005 vyrazné
rozdiely. Mozno hovorit 0 miernom posilneni
slovenskegj meny. Priemerna hodnota kurzu
SKK/EUR, resp. SKK/USD sa za prvy polrok
2006 znizila 0 2,6%, resp. 4,4% v porovnani
spriemernou hodnotou za druhy polrok 2005.
Slovenska koruna zaroven mierne oslabila voci
deskej korune. Casovy vyvoj volatilit
jednotlivych vymennych kurzov nezaznamenal
vacsie zmeny.



Graf 64 Struktlra aktiv a pasiv v cudzej
mene
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z&vézky voti bankdm zahinaj aj
prostriedky Ministerstva financii SR
vlozené do bank prostrednictvom ARDALu,
ked’Ze maju podobny charakter ako vklady
béank

V dodedku nestladu menovej  Sruktary
aktivit bank na strane aktiv aich financovania
na strane pasiv vznikd bankam otvorend
sivahové devizova pozicia. Ta bola vyrazne
kratka, ¢o bolo ddsledkom vysokého objemu
devizovych prostriedkov od zahrani¢nych bank
(v jani v objeme 184 mid. Sk) a krétkodobych
devizovych vkladov Ustrednej &étnej spravy
(49 mid. Sk), zktorych velkd cast banky
v slovenskych korunach ukladali do NBS.
Objem  prostriedkov ~ zo  zahrani¢ného
medzibankového trhu sa medziro¢ne vyrazne
nezmenil (pokles o 6%), vzrastol vSak objem
krédtkodobych prostriedkov Ustrednej &tétne)
spravy. Na aktivnej strane vzréstli devizové
avery klientom, ato nama podnikom
(medzirocne 0 21%) afinancnym
spolocnostiam (0 74%). Vzniknuta otvorend
slivahova pozicia bola na arovni 9% bilan¢nej
sumy. Jegj podiel na bilan¢neg] sume bol najvacsi
v pobockéach zahrani¢nych bank, v ktorych je
objem prostriedkov od vlastnych bankovych
skupin vyrazny.
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Otvorent devizovu poziciu v stivahe banky
uzatvéarali derivatovymi obchodmi (menovymi
swapmi, spotovymi a forwardovymi
konverziami). Celkovo tak bola devizova
pozicia prakticky uzatvorend (-91 mil. Sk). To
plati nielen o agregovanej hodnote devizove]
pozicie za cely bankovy sektor, ale ani vo
vacSine bank pocas prvého polroka 2006
neprevysovala 2% bilancngj sumy. Vystavenie
bank devizovému riziku sa teda javi ako
zanedbatel'né.

Uvedena analyza zaloZzena na otvoreng
devizovej pozicii ma vsak niekolko problémov,
ktoré treba hibSie preskimat’. Po prvé, uzavreta
devizova pozicia eSte nevylucuje nesilad
z hradiska cudzich mien. V dosledku nizkej
korelécie medzi jednotlivymi  vymennymi
kurzami tak banka mdze utrpiet’ stratu g pri
uzavretej devizove] pozicii. Na z&klade
roz¢lenenia devizovej pozicie na jednotlivé
meny mozno vypocitat’ stratu (VaR), ktora by
nemala byt presiahnuta $99%
pravdepodobnostou. Pritom sa predpoklada, Ze
rozdelenie buddcich zmien vymennych kurzov
mozno simulovat’” rozdelenim zmien pocas
uplynulého roka (250 pracovnych dni) aZze
portfélio zostane nemenné pocas 10 dni®.
Vypocitané VaR sl zobrazené na Grafe 65. Vo
vacsine bank VaR pocas prvého polroka 2006
nepresahovala 1% vlastnych zdrojov.

% Pri vypocte VaR boli simulované iba jednodiiové
straty a ziskana hodnota bola nésl edne prenasobena /10 .



Graf 65 Vyvoj 10-diiového VaR (99%)
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- v grafe si zahrnuté vetky banky a pobocky
zahraniénych bank

Vyska regulatorneho kapitélu, ktory banky
drzali na krytie moznych str& v dbsledku
devizové rizika, priblizne zodpovedala VaR.
Z dévodu nizkeho vystavenia bank devizovému
riziku vsak v ziadnej banke nepresiahla 1%
celkového kapitalu.

Graf 66 Porovnanievysky VaR
aregulatérneho kapitalu
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- nagrafe sl zobrazené hodnoty
regulatérneho kapitdu podl'a Opatrenia
NBS¢. 4/2004 avyska VaR

- v grafe nie st zahrnuté Udaje za pobocky
zahrani¢nych bank a bank, ktoré na vypocet
trhovych rizik pouzivaju vliastny model
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Druhym problémom uvedengj analyzy je, Ze
neberie do Gvahy ¢asové hradisko stladu, resp.
nestladu aktiv apasiv v jednotlivych menéch.
Hoci na tito analyzu nie su k dispozicii
sporahlivé udaje, je mozné predpokladat’, Ze

Castt  strednodobych  aebo  dlhodobych
devizovych averov je financovana
kratkodobymi  devizovymi  prostriedkami

z medzibankového trhu. Hoci pri  zmene
vymenného kurzu sa podla G¢tovnych postupov
ihned” precenia oba nastroje, riziko mbéze
spocivat’ v poklese likvidity — devizového
medzibankového trhu. Pri splatnosti
devizovych zdrojov si banky natené hladat’
aternativny spésob zabezpecenia aktiv (formou
devizovych pasiv alebo menového derivétu),
pricom zvySenie rozpdia medzi ndkupnou
apredajnou cenou na devizovom trhu mbze
bankam spbsobit’ stratu.

Graf 67 Vyvo] cenového rozpétia roénych
forwardovych kontraktov SKK/EUR
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Vy&ka tohto rozpétia, ktoré zavisi do vel’kej
miery od likvidity trhu s danym nastrojom,
vyjadruje vlastne transakéné ndklady na
obchodovanie s tymto nastrojom. Na druhej
strane, rozpédtie medzi nakupnou a predajnou
kotaciou forwardovych vymennych kurzov sa
od roku 2004 postupne znizovalo. VySSia
likvidita je na trhoch s forwardami s kratSou
dobou splatnosti, prave pri nastrojoch s dlhSou
splatnostou vsak bol narast likvidity trhu



vyznamnejSi. Napriklad na trhu forwardovych
konverzii SKK/EUR sa toto podiel tohto
rozpdtia na hodnote forwardového kurzu
medzirocne znizil z 0,19% na 0,17% pri
dvojmesacnej splatnosti, z 0,47% na 0,33% pri
devéat'mesacnej splatnosti a z 0,46% na 0,34%
pri ro¢negl splatnosti. Pri samotnom kurze
SKK/EUR nebola zaznamenana vyraznejSia
zmena.

VySSie uvedena analyza, kon&tatujuc malé
vystavenie bankového sektora devizovému
riziku zo sivahovych operéacii z dévodu ich
zabezpecovania menovymi derivatmi,
vynechala &yri typy néstrojov, ktoré maju
banky v podsivahach: pris’uby na poskytnutie,
resp. prijatie Gvery, prijaté, resp. poskytnuté
zaruky a (menové) opcie aprijaté hodnoty do
aschovy.

Graf 68 Casovy vyvoj VaR pri zohPadneni
Gverovych prisubov a zaruk
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V juni 2006 bolo 30% celkového objemu
prisfubov na poskytnutie Uveru a95% objemu
prisfubov na prijatie Gveru v cudzej mene.
Otvorena devizova pozicia z tychto Gverovych
prisfubov bola dlha abola vo vyske 19%
bilancnej sumy bankového sektora. Banky ju
zvyéaine nezaistovali. Kedze pri zmene
vymennych kurzov sa neprecenuje, nema vplyv
na kurzovu stratu alebo zisk. Na zaklade Udajov
0 zaistovani stvahovych pozicii v&ak mozno
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predpokladat’, Ze banky tieto otvorené pozicie
pravdepodobne zaistia, ak prejdi do suvahy.
Ide teda orovnaky problém ako nestlad
devizovych pozicii diskutovany
v predchadzajlicom odseku.

Rovnako neboli zaistované ani pozicie
vyplyvajlce z prijatych resp. poskytnutych
z&uk v cudzich menach. Celkovo bola té&o
pozicia kratka na trovni 3% aktiv. V niektorych
bankadch vSak presahovala objem bilan¢ne]
sumy. Tu ide o prepojenie devizového
akreditného rizika: banky mdzu byt vystavené
devizovému riziku az vtedy, ked nastane
kreditnd udalost’.

Graf 69 Vyvo objemu podkladovych
nastrojov opcii
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Menové opcie nie je mozné zaradit' do
analyzy zdbévodu nedostatku Udajov oich
parametroch, ked’Ze ide o nelinedrne nastroje.
Devizové pozicie  vyplyvajuce  zich
podkladovych nastrojov boli v juni 2006
uzatvorené vo Vv&sSine bank. MoZzno teda
predpokladat’, Ze banky svoje pozicie z opcii
zaistuju uzatvéranim opacnych obchodov na
medzibankovom trhu. Tento predpoklad
potvrdzuje g fakt, Ze asi 50% z celkového
objemu podkladovych nastrojov  op¢nych
kontraktov prislicha obchodom so
zahrani¢nymi penaznymi financnymi



in&titaciami. To plati nie len pre bankovy sektor
ako celok, ale aj v ramci jednotlivych bank.

Zatial ¢o v druhom polroku 2005 objem
op¢nych obchodov poklesol, v prvom polroku
2006 zaznamenal opatovny prudky rast.

Okrem narastu objemu podkladovych
nastrojov.menovych opcii vzrastol g objem
podkladovych nastrojov menovych derivéatov,
najma menovych swapov. Velkost' otvorene)
devizovej pozicie, ktord tieto nastroje
zabezpedujU, savsak vyznamne nezmenila.

Okrem  priameho  vystavenia  bank
devizovému riziku, ktoré sa javi zanedbatelné,
st banky vystavené vplyvu zmien vymennych
kurzov g nepriamo. Rastlci objem devizovych
Gverov.  nagma  podnikom  afinancnym
gpolocnostiam mbze znamenat’ ohrozenie ich
schopnosti splécat’ Gvery pri oslabeni doméce]
meny. Na podrobnejSiu  analyzu tejto
skuto¢nosti viak nie su k dispozicii relevantné
Udaje.

Urokovériziko

Pri merani Urokového rizika sa zameriame
na citlivost’” Urokovych sadzieb vyjadrend cez
zmeny ekonomickej hodnoty v3etkych drokovo
citlivych aktiv a pasiv. Na rozdiel od
devizového rizika sa teda citlivost’ nevyjadruje
cez dopad na vysledok hospodarenia. Zmeny
urokovych sadzieb by totiz mali priamy
aokamzity vplyv na vysledok hospodérenia
banky iba z dévodu precenenia aktiv apasiv
precenovanych na redlnu hodnotu oproti zisku
alebo strate. Precenenie aktiv drZzanych na
predaj by sa prejavilo iba vzmene vysky
vlastného imania. Aktiva drzané do splatnosti
by sa neprecenili vébec. Ak totiz banka drzi
aktivum do splatnosti, pripadnd zmena reélnej
hodnoty sa bude totiz postupne zmenSovat’
avdobe splatnosti bude rovnd nominélnej
hodnote. Pri hodnoteni Urokového rizika sa
v3ak berie do Gvahy zmena v preceneni na
realnu hodnotu v&etkych aktiv apasiv. Zmena
cistej ekonomickej hodnoty bilancie sa preto
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nemusi prejavit’ vo vysledku hospodérenia. Ak
banka napriklad poskytne Uver sfixnou
urokovou sadzbou 5%, pri néraste trhovych
sadzieb klesne redlna hodnota tohto Uveru,
kedZze banka bude inkasovat' niZSie Urokové
platby v porovnani strhovymi  Urokovymi
sadzbami. Cim je dihda fixacia Urokovej
sadzby na Gver, tym je vyraznejSi pokles realnej
hodnoty Uveru. T&o zmena sa prejavi na
poklese ekonomickej hodnoty, nie vsak na
vykézanom vysledku hospodarenia (pokial’ je
aver vykazovany v amortizovanej hodnote).
Tento pristup vSak nehovori o dopade zmien
urokovych sadzieb na cisté drokové prijmy
bank. Pri zmene Urokovych sadzieb totiz
dochadza k postupnegl zmene Urokovych
vynosov resp. nakladov na stvahovych
poloZzkéach skrétkou fixéaciou Urokovej sadzby.
Tento dopad sa priamo odrazi vo vysledku
ziskov astré. Nezohladnuje sa ani mozny
dopad na Urokové marze bank ani na mozné
zmeny dopytu klientov po Uveroch alebo
vkladoch, resp. ¢isté urokoveé prijmy bank.

Graf 70 Cista pozicia Grokovo citlivych
aktiv a pasiv
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KedZze vdhSich c¢asovych pasmach
prevli&daju aktiva nad pasivami, negativny
dopad na banky vyjadreny poklesom ciste)
ekonomicke] hodnoty by mal nérast Urokovych



sadzieb, ngma v dlhSich ¢asovych pasmach.
Celkovo by vSak bolo drokové riziko
bankového sektora vijuni 2006 na nizkej
arovni. Aktiva ako g pasiva vykazuju pomerne
nizku arokovu citlivost, ¢o je dané ich nizkou
duréciou.

Urokova citlivost’ jednotlivych poloziek
aktiv a pasiv

Urokova citlivost predstavuje simulovan(
zmenu redlnej hodnoty jednotlivych poloZiek
aktiv apasiv pri paralelnom zvy3eni arokovych
sadzieb 01 béazicky bod. NavyraznejSiu
citlivost na strane aktiv vykazovali polozky
srozlozenim v dlhSich ¢asovych pasmach -
cenné papiere auvery. Urokova citlivost
cennych papierov sa v druhom polroku 2005
zvySila, v prvom polroku 2006 sa vSak zniZila
ZniZenie Urokovej citlivosti nastalo takmer vo
vSetkych bankéch. Dbvodom je, Ze v prvom
polroku 2006 relativne velku cast’ (asi 43%)
novoemitovanych &atnych dlhopisov tvorili
dihopisy s variabilnym kupdnom.

Na strane pasiv boli citlivé ngjma emitované
cenné papiere, tie viak netvorili vyznamnu ¢ast’
portfélia. Objemovo najvacsia polozka, vklady
klientov, vykazovala len malu citlivost'.

Taburka 12 Urokova citlivost’ vybranych
agregatov aktiv a pasiv bankového sektora v
SKK

‘ V1.05 ‘ XI1.05 ‘ V1.06

medzibankovy trh a NBS - aktiva -0.0007% -0.0006% -0.0007%
aktivne operécie s klientmi -0.0095% -0.0102% -0.0119%
operacie s cennymi papiermi -0.0168% -0.0203% -0.0183%
medzibankovy trh a NBS - pasiva 0.0052% 0.0047% 0.0036%
pasivne operécie s klientmi 0.0047% 0.0050% 0.0055%

ostatné pasivne operacie 0.0286% 0.0265% 0.0217%

zdroj: NBS

hodnoty v taburke vyjadruja percentudinu
zmenu v hodnote Urokovo citlivych poloziek
aktiv apasiv pri paralelnom zvy3eni drokovych
sadzieb o 1 bézicky bod
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Riziko likvidity

Faktory, ktoré ovplyviovali riziko likvidity
v roku 2005 sa vprvom polroku 2006
nezmenili. Na jednej strane ide o rozvijanie
klasickej bankovej ¢innosti, ktord priamo
vyplyva z ¢asového nestladu aktiv apasiv, na
druhej strane je silnym faktorom medzibankovy
trh.

Riziko likvidity savisi s prehlbovanim
¢asového nestladu medzi aktivami a pasivami.
Nie je v&ak mozné jednoznatne povedat, do
akej miery rast dlhodobych Uverov znizuje
likvidny vankus v bankovom sektore. Podobne
nie je mozné vylucit, Ze presvedcenie bank
odostatocnej vyske likvidného vankisa
podporuje rast dlhodobych Gverov. Riziko
likvidity v tomto pripade zavisi od fungovania
likvidného vankiSa: jeho umiestenie a udrZzanie
na dostatocngj Urovni a za predpokladu, ze
subjekty, na ktoré sa vztahuje, investuju do
likvidnych aktiv v mensej miere.

Casovy nestilad aktiv a pasiv

Finan¢cné sprostredkovanie takmer vzdy
vedie kcasovému nesiladu pohladavok
azavazkov sprostredkovatela. Je to prirodzeny
dédedok faktu, Ze sprostredkovanie sa netyka
len objemov, ale g splatnosti. Poskytovanie
dihodobych averov doméacnostiam
ainvesticnych Uverov podnikom prehlbuje
spomenuty c¢asovy nestlad. Na druhej strane,
rast podielu dihodobych Uverov klientom na
celkovych averoch sa koncom roka 2005
zastavil. Podobne prestal rast’ podiel vkladov do
7 dni na celkovych vkladoch, ¢o je dosledok
rastu terminovanych vkladov reagujlcich na
zmeny Urokovych mier.



Graf 71 Uvery avklady klientom podla
splatnosti
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Casovy nestlad aktiva apasiv nesvisi len
sposkytovanim dlhodobych Uverov arastom
zostatkov na beznych uétoch. Celkovu poziciu
ovplyviiuje ngima medzibankovy trh ado
velkej miery a cenné papiere. Priaznivou
zmenou je zniZzenie vel'mi krétkej pozicie
v nglkratSom ¢asovom pasme, ktora nastala
désedkom pomalSieho rastu pasiv ako aktiv
v tgjto splatnosti.

Graf 72 Cistd a kumulativna sivahova
pozicia bankového sektora

300 -

200 A

100
o4

-100

200

-300 -

-400 | Mo~

500 -

do7D 7D- 1IM- 3M- 6M- 9M- 1R- 2R- Vviac
iMm 3M 6M 9M 12M 2R 5R ako
5R

W CP - j0n 2005 B CP - december 2005
C—CP - jun 2006 e— P - j0N 2005
KP - december 2005 KP -jan 2006
- zdroj NBS

- Udgestvmld. Sk
- CP-cigéapozicia
- KP-kumulativna pozicia

54/124

Opxtna situacia je v dalSom ¢asovom
pasme (od 7 dni do 1 mesiaca), kde pokles aktiv
stouto splatnostou viedol kzmene dlhe)
pozicie na kratku.

Kumulativna stivahova pozicia v likvidite
sa, a hapriek spominanému zniZzeniu kratke)
pozicie do 7 dni, celkovo este viac znizila.

O prehlbovani ¢asového nestladu v bilancii
bank sved¢i a zmena medidnov ukazovatel'ov
likvidity do 7 dni ado 3 mesiacov.? Ich
postupny pokles je dbésledkom spominaného
vyvoja

PrevaZzovanie dihodobych Gverov (Graf 71),
prehlbovanie ¢asového nesuladu aktiv apasiv
(Graf 72) apokles ukazovatelov likvidity
(Graf  73) nevytvara celkovy obraz o riziku
likvidity v bankovom  sektore.  Nesllad
v splatnosti  aktiv apasiv nehovori do akej
miery s banky tomuto riziku vystavené.
Druhda cast’ informécie oriziku likvidity je
v analyze likvidného vankusa.

Graf 73 Likviditado 7 dni a do 3 mesiacov
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- graf zobrazuje median ukazovatel'ov
jednatlivych bank okrem pobogiek
a stavebnych sporitelni

2 ukazovatele st definované ako podiel likvidnych
aktiv avolatilnych zdrojov, kde likvidné aktiva zahitigju
pokladniénu hotovost’, beZné Uty banky v inych bankéach
a v&etky pokladniéné poukézky a &tétne dlihopisy, na
ktoré nebolo zriadené zalozné pravo, vratane tych, ktoré
banka ziskala v obratenych REPO obchodoch vsetky
pohradavky voci klientom a bankdm so zostatkovou
splatnost'ou do 7 dni, resp. do 3 mesiacov a volatiiné
zdroje sU stgtom zavézkov voei bankdm a klientom do 7
dni, resp. do 3 mesiacov.



Likvidny vankas

Aj preto ogtdva obchodovanie domécich
bank medzi sebou, so zahranicnymi bankami
asNarodnou bankou Slovenska a investicie do
niektorych typov cennych papierov zrejme
najvyznamnejSim faktorom rizika likvidity.
Medzibankové obchody, vd'aka ich krétkej
splatnosti aniektoré typy cennych papierov,
vd’aka ich likvidite, tvoria ochranny vankuis
rizika likvidity.

Problémom likvidného vanki3a je jeho
slaba aplikécia v pripade systémového rizika
Samotna likvidita vankuSa totiz vyplyva
z predpokladu obchodovania sdanymi
nastrojmi. V pripade systémového ohrozenia
bankového sektora je ohrozena a ochota bank
obchodovat'.

Graf 74 Rychlalikvidita a podiel likvidnych
aktiv na celkovych aktivach
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Pre potreby tejto analyzy sme likvidny
vankuS definovali ako sicet  objemu
progtriedkov na domacom medzibankovom trhu
a cistych pozicii domécich bank voci NBS?
vodi zahranicnym bankdm? a voti Gstrednej

Z (st pozicia voti NBS = objem poskytnutych

Gverov avkladov NBS anaklpenych pokladni¢nych
poukdzok NBS zniZzeny oobjem prijatych vkladov
alverov od NBS

% st pozicia vogi zahraniénym bankédm = objem
poskytnutych Gverov avkladov zahraniénych bank
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&4nej sprave®™. Do sictu neboli zahrnuté
napriklad Gverové linky domécich bank na ich
materské banky, z dévodu podstavu likvidity
Vv eurozone.

Median ukazovatela rychlej likvidity mal
celkovo klesajucu tendenciu, pokles podielu
likvidného vankiSa na celkovych aktivach sa
koncom minulého roka zastavil. Zachovanie
podielu likvidného vankisa na celkovych
aktivach nastalo dbésledkom zniZenia krétkej
pozicie domécich bank voc¢i zahrani¢nym
bankam (o 52 mid. od decembra 2005 do juna
2006 — doméce banky prijali mene vkladov
aposkytli viac uverov zahranicnym bankam),
zatial’ ¢o dlha pozicia domacich bank voéi NBS
saznizilaleno 1 mid. Sk.

Pre bankovy sektor je podstatné, Ze podiel
likvidného vankuSa sa v prvel polovici roku
2006 drZal narelativne stabilnej Grovni.

Graf 75 Zlozenie likvidného vankusa
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Stresové testovanie

V predchadzajuce c¢asti bolo identifikovanych niekol/ko rizik, ktorym je bankovy sektor vystaveny.
Téato cast’ je preto zamerana najma na odhad citlivosti bank v pripade extrémnych, ale stale moznych
zmien trhovych podmienok z h/adiska tychto rizk.

Smulécia dopadov kreditného rizika ukazala, Ze pre vacsinu bank by narast Zlyhanych Gverov ani
0 nieko/konésobok najvysSich medzimesachych zmien zminulosti nespdsobil zniZenie kapitalove
primeranosti pod Urover 8%. Analogicky zaver plati aj pre scenar, pri ktorom bol by bankam zlyhavali
Uvery zodpovedajuce podielu Zyhanych Uverov v portféliu aplikovaného na priemerny medzmesacny
narast objemu Gverov.

Z pohladu likvidity sa ako najrizikovejSim scenarom javi neocakdvany wyber velkého podielu
vkladov klientov alebo odliv prostriedkov zo zahrani¢nych bank. Sivisi to srasticou zavisosrou
niektorych bank pri financovani dihodobych mélo likvidnych aktiv potencidlne vysoko volatilnymi
zdrojmi. Pri odhade citlivosti na oba scenare mozno konstatovar, Ze pri vybere 20% vkladov klientov
alebo 90% vkladov nerezidentskych bank by stale vo vacdine bank bola vyska likvidného vankisa
dostatocnd. Vo viacerych bankéach by vSak dodo k relativne velkej zmene v jednotlivych ukazovateloch
likvidity (v porovnani s historickymi Gdajmi).

Sresové testovanie extrémnych dopadov trhovych rizik potvrdzuje, Ze vystavenie bankového sektora
tymto rizikam je pomerne nizke. Vo vacsine bank by ani simulované extrémne znehodnotenie alebo
posilnenie koruny voci euru a nadedne voci ostatnym menam o 15% po dobu 10 dni nespbsobilo stratu
presahujicu 1% vliastnych zdrojov. Dopady zmien Urokovych sadzieb by boli nepriaznivejSie, najma
v niektorych bankach kvoli vysokému objemu cennych papierov sdihou fixaciou v bankove knihe.
VacSina bank by bola vystavena negativnemu dopadu pri raste Urokovych sadzeb.

désedkom uvedeného zhorSenia finan¢ne)

Kreditnériziko

Pri kreditom riziku ako najvyznamnejSom
riziku v podnikani bank ide v podstate o analyzu
citlivosti kapitdlovej primeranosti na zmeny
v kvalite portfélia Uverov, ktoré si odvodené od
istych predpokladov aod vyvoja tejto kvality v
minulosti. Pri tom sa vyuZivaju dva typy
predpokladov, ktoré vedd k dvom stresovym
scenarom:

Scenar 1. Zmrazenie Gver ove aktivity
bank (credit crunch)

Prvy scen&r simuluje podstatné zhorSenie
financngj situacie klientov bank. Z tohto dévodu
sa predpokladd, Ze banky v nasledujicom obdobi
vyrazne obmedzia poskytovanie novych Uverov.
V scenari sa preto nemeni hodnota rizikovo
véZzenych aktiv. Predpokladd sa, Ze nérast
zlyhanych Uverov bude zapricineny vyhradne
prechodom uz existujucich Uverov z kategorie
nezlyhanych do kategérie zlyhanych, ¢o bude
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situécie podnikov a domécnosti.

Pri tomto scenari sa vypocita najvacsi
percentudlny medzimesacny narast hodnoty
zlyhanych Gverov (A) pocas prvého polroka
2006. Stresové testovanie potom vychédza
z predpokladu, Ze takyto nérast, upraveny
multiplikdtorom M, nastane g v nasledujicom
obdobi. Hodnota klasifikovanych UGverov pre
nasledujice obdobie sa potom vypocdita
nasledovne:

NPL,,; =NPL, * (D *M +1),

Pri simul&cii sa predpokladd, Ze tento nérast
zlyhanych Gverov sa cely premietne do straty, o
ktoru sa zniZia vlastné zdroje banky.

Pri interpretécii vysledkov tohto scenédra si
treba uvedomit’ dva zaékladné predpoklady -
100% tvorba opravnych polozZiek na kazdy uUver,
ktory sa dostane do kategérie zlyhanych
a odpocitanie nékladov na tieto opravné polozky



v plngj vyske z vlastnych zdrojov.”> Okrem toho
je vyznamnym obmedzenim tohto stresového
scendra zmena opatrenia o zatried’ovani majetku
azavazkov désledku prechodu bank uétovanie
podfa IAS/IIFRS od 1. janudra 2006, ktora
dovol'uje vypocitat hodnotu A iba z Udajov za
prvy polrok 2006. Aj pocas tohto obdobia sa v3ak
v bankach  mohli  uskuto¢novat’ dodatocné
presuny Vv jednotlivych kategoriéch Gverov, ktoré
nestiviseli so skuto¢nou zmenou ich kvality, ale
boli désledkom uvedenej legislativnej zmeny.

Scenér 2: Poskytovanie Uver ov s vySSou
mierou zlyhania

Druhy  scenar  vychadza  zrastlceho
konkurencného tlaku spojeného  srelativne
vysokou dynamikou rastu Uverov. Simuluje teda
situéciu, ked” banky v snahe zvySovat' trhovy
podiel poskytuju celkovo viac Uverov, pricom sa
zvySi podiel Uverov poskytnutych mengj
solventnym klientom. V' budlcnosti to vedie k ich
zlyhavaniu pri  splécani  Uverov, ktorého
désedkom je vysSi podiel zlyhanych Gverov
v portféliu novoposkytnutych Uverov.

V prvom kroku sa vypocita maximalny podiel
zlyhanych Gverov na celkovych Uveroch v prvom
polroku 2006. Tento podiel zlyhanych Gverov je
vychodiskom pre odhad podielu zlyhanych
averov z novoposkytnutych Uverov v budicnosti.
Ich vztah vyjadruje koeficient M;, ktorym sa
simuluje zvy3enie tohto podielu.

Dalsim predpokladom je pokratovanie rastu
celkového objemu averov, ktorych priemerné
medzimesacné absolUtne zmeny sa nasobia
koeficientom M,. Tento rast Uverov zaroven
vstupuje do zvySenia rizikovo vézenych aktiv,
ato so 100% rizikovou vahou. Multiplikator M;
mozno interpretova’ ako zvySenie (verove
aktivity banky, ale ekvivalentne aj ako predizenie
¢asového obdobia, pocas ktorého zostane

% Tu sa neberie do Gvahy, Ze banka pocas prvého
polroka 2006 vytvorila isty zisk, ktory sa nezapogitava do
objemu vlastnych zdrojov, ale je schopny pokryt’ stratu
alebo jg cast’ spdsobent zlyhanim Uverov. Dévodom tohto
postupu je, Ze velkost zisku zavisi od sledovaného
obdobia, apreto by pri jeho zapocitani vysedky napr. za
jun adecember neboli vzgomne porovnatelné.
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stresovy scenar v platnosti. Nasledne sa vypocita
objem NPL.1 pomocou vzt'ahu

jee NPL; 0

NPL,,; = NPL, + Max}_gvll* max ——=*

f i dhrn;

O jin06 5 U

*a?\/IZ*ia Uhrnj - Uhrnj_l_g, 7,
g 11 j=aug05 g

kde Uhrn; oznacuje celkovy objem Uverov v ¢ase
t.

Pri vypoc¢te dopadu tohto stresového scenéra
na kapitdlovl primeranost sa znizia vlastné
zdroje banky. Pritom sa opé’ predpoklada, Ze
hodnota, o ktord sa zlyhané Gvery zvysSia, sa
prejavi ako strata (LGD = 100%). Zéroven
vzrastie objem rizikovo véaZzenych aktiv, ato za
predpokladu, Ze novoposkytnuté Gvery maju
rizikovu vahu 100%.

Okrem predpokladov uvedenych pri prvom
scendri treba pri interpretécii vysledkov vziat do
avahy g predpoklad, Ze podiel zlyhanych Gverov,
ktory je vysledkom riadenia kreditného rizika
v minulosti, sa vyuZiva pri odhade zlyhanych
Gverov Vv sOcasnosti. Tento predpoklad v3ak
nemusi byt sprévny, pokial’ sa v banke zmenilo
riadenie kreditného rizika, alebo na druhej strane
pokial banka odpredala alebo odpisala cast’
svojich zlyhanych pohladavok.



Graf 76 Porovnanie dopadov jednotlivych scenarov kreditného rizika na rozlozenie kapitalovej
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na grafe je zobrazeny dolny kvartil, median ahorny kvartil rozloZzenia odhadovanych hodnét kapital ovej

primeranosti v sektore po aplikovani jednotlivych scenarov

Dopady stresovych scenérov kreditného
rizika

Pri kazdom scenari sa sledoval ich dopad
vzhl'adom na najvyznamnejSie portfolid — Gvery
retallu apodnikom. Ako vyplyva z popisu
scendrov, ¢asove obdobie, za ktoré mdzu nastat’
uvaZzované zmeny Vv kapitdlove] primeranosti, je
jeden mesiac. Na Grafe 76 s zobrazené dopady
oboch scenérov vzdy v dvoch verzidch — miernej
(multiplikétory maja hodnotu 2) akrizovej
(multiplikétory maju hodnotu 5).

Z vysledkov pre prvy scenar vyplyva, ze ak
vychddzame  z minulych  hodndt  nérastu
zlyhanych Overov pocas prvého polroka
v jednotlivych bankach, na v&sinu bank by ani
niekolkonasobné  zvy3enie  medzimesa¢ného
narastu objemu klasifikovanych pohladavok
nemalo vyrazny dopad. Takyto vysledok je vsak
Ziaduci, ked'Zze opacny pripad by znamenal, Ze
zopakovanie najvacsieho narastu  zlyhanych
averov (prip. niekorkonasobne zvéacsené) by
banke spdsobilo vyznamné zniZenie kapitdlovej
primeranosti, ato uz v ¢asovom obdobi jedného
mesiaca.

Celkovo mozno povedat, ZzZe zhladiska
porovnania dopadov prvého scenara v decembri
2005 avjuni 2006 sa jeho dopad v portfoliu
retailovych UGverov znizil. Na druhe strane,
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v portféliu Uverov poskytnutych podnikov su
tieto dopady vyznamnejSie.

Graf 77 Porovnanie dopadov scenara 1 na
median kapitalove] primeranosti v jani 2006
a v decembri 2005
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na vodorovng osi st hodnoty parametraM
nazvislg osi si medidny rozlozenia
odhadovanych hodnét kapitél ovej primeranosti
v sektore po aplikovani scendra 1

Zavery vyplyvajuce zaplikacie druhého
scendra su odlisné od zéverov uvedenych pri
prvom scenari. Je tazké porovnat’ celkovy dopad
na bankovy sektor sdopadom prvého scenara,
ked’Zze ide o iny poh'ad na meranie citlivosti na



kreditné riziko. Odlisna je g skupina bank, ktoré
by boli tomuto scenaru vystavené ngjviac.

Hoci dopad scenara pri jednomesacnom
¢asovom horizonte je zanedbatelny, pri
dvandstmesatnom  obdobi  (M;=12) by

v niektorych bankéch klesla simulovana hodnota
kapitalove] primeranosti na hranicu 8% pre
Mi1=2, a M;=3. Znamena to, Zze ak by v tychto
bankéch pocas jedného roka zlyhavali Uvery,
ktorych podiel by zodpovedal dvojnasobku, resp.
trojndsobku aktudlnej hodnoty zlyhanych Gverov
aak by na tieto Gvery banky tvorili opravné
poloZzky v 100% vyske, dostai by sa na hranicu
8%-nej kapitédlovej primeranosti.

Graf 78 Dopad scenara 2 na median
kapitélove primeranosti prejednotlivé
hodnoty parametrov M; a M
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1

- zdroj: NBS
na vodorovngj os st hodnoty parametra My, na
zvidg osi hodnoty parametra M,
na grafe su farebne vyznacené oblati, pre ktoré je
median kapitaove primeranosti bank postupne od
rozmedzia 18%-19% (vl'avo dol€) aZ po rozmedzie
10%-11% (vpravo hore). Jednotlivé vrstvy
zobrazuji zmenu medianu kapitélovej primeranosti
0 jeden percentuany bod.

Riziko likvidity
Testovanie rizika likvidity sa spga
S osobitnymi obmedzeniami. Typickym

problémom je nejednoznacnost’ prepojenia rizika
likvidity s kapitédlovou primeranostou. Aj ked’ pri
probléme slikviditou banke vznika drata
(napriklad rychlym predajom cennych papierov),
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nie je jednoduché takdto situdciu simulovat'.
Scenare tieZz neberl do Uvahy existujlce Uverové
linky na iné banky a materski banku alebo jadro
vkladov.

Testovana  preto  nebola  kapitdlova
primeranost’, ale tri vybrané ukazovatele likvidity
(ukazovatel’ rychlej  likvidity, ukazovatel
likvidity do 7 dni aje ukazovatel’ likvidity do 3
mesiacov)?®. Kazdy ukazovatel’ je vypo&itany ako
podiel likvidnych aktiv avolatilnych zdrojov
v prisludnegj  kategdrii. Velkost 3Soku bola
posudzovana vzhladom na absolGtnu hodnotu
priemerngj  medzimesaénej  zmeny  tychto
ukazovatel'ov. Analogicky ako pri kredithom
riziku nie je cielom kvantifikécia dopadov. Ide
skbr o identifikéciu bank, na ktoré by mali
jednotlivé scenare najhorSi dopad, spolu s
krédtkou analyzou dévodov. Zé&roven je mozné
ur¢it banky, v ktorych nastali pocas prvého
polroka 2006 vyraznejSie zmeny (negativne alebo
pozitivne).

Pre stresové testovanie rizika likvidity boli
zvolené tri z&kladné scenare. Prvé dva sU
Sandardné, vréznych obmenach pouzivané
centrdlnymi  bankami v EU. Treti sa snazi
reflektovat’  situéciu v slovenskom  bankovom
sektore.

Scenar 1: Pokles hodnoty Statnych
dihopisov 0 10%

Ide o jednoduchi simul&ciu, ked’ je hodnota
Sénych dlhopisov apokladni¢nych poukazok
v portfdliu banky (s vynimkou cennych papierov,
ktoré banka ziskala ako kolatera v REPO
obchodoch) znizend vo vsetkych troch
ukazovatelov 010%. Jednym z dbévodov pre
pokles hodnoty &étnych dlhopisov mdze byt
zvySenie Urokovych mier.

Scenar 2: Pokles vkladov klientov 0 20%

lde o neocakavany vyber casti vkladov
Klientov. O tdto hodnotu je znizeny objem

% Definicia ukazovatelov je uvedena v Gasti Riziko
likvidity.



likvidnych aktiv. Pri pasivach sa predpokladg, Ze
prostriedky klientov sa zniZia rovnomerne vo
vSetkych ¢asovych padsmach. Volatilné zdroje su
preto znizené 020% vsetkych zavazkov vogi
klientom (pri prvom ukazovateli), resp. o 20%
zdvazkov voci  klientom so  zogtatkovou
splatnostou do 7 dni (pri druhom ukazovateli)
ado 3 mesiacov (pri tretom ukazovateli).

Scenar 3: Odliv kratkodobého kapitalu
z bankového sektora z exter nych dévodov

Ide osmuléciu situécie, ked sa investori
rozhodnl vyrazne znizit' pozicie v slovenskych
bankéch bez ohladu na domace podmienky.
V zjednoduSengj podobe ide o pokles vkladov
nerezidentskych bank o 90%. Tak&o situécia by
mohla nastat’ napriklad jednoduchym
rozhodnutim  investorov  investovat’ svoje
kratkodobé prostriedky na inych, vynosnejSich
trhoch.

Pri aplikovani scenara su likvidné aktiva
znizené 090%  hodnoty  vkladov od
nerezidentskych  bank. Pri  pasivach sa
predpokladd, Ze ako prvé odchadzaju zdroje
sngkratSou zostatkovou splatnostou, preto sa
uvedeny objem (90% vkladov zahrani¢nych
bank) odpocitava a od volatilnych zdrojov,
najviac vS&ak do vy3ky beznych Uctov bank (pri
prvom ukazovateli), resp. do vysky vkladov bank
so splatnhost’ou do 7 dni (pri druhom ukazovateli)
ado 3 mesiacov (pri tretom ukazovateli).

KedZze  samotnu
ukazovatelov mozno vyuzit
likvidity

hodnotu  uvedenych
na posudenie
iba vobmedzengj miere, vysledky
stresového  testovania S0 zamerané na
percentudlne anie absolutne zmeny
ukazovatel'ov. Vyznamnost' scendra bola uréena
porovnanim dvoch hodnét. Prvou bola
percentudlna zmena hodnoty  ukazovatela
zdbvodu aplikovania scenara vzhladom na
hodnotu k 30. junu 2006. Druhou bola priemerna
medzimesa¢na percentudlna zmena hodnoty toho
istého ukazovatela v obdobi pocas druhého
polroka 2005 aprvého polroka 2006. Tymto
prissupom bolo vylu¢ené, aby bola zmena
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ukazovatela dosiahnutd v urcitom  scenari
pokladand za vyznamnu, ak bola na podobnej
Urovni, ako jeho obvyklé medzimesacné zmeny.

Prvy scendr nema na banky vyznamny dopad.
Pokles hodnoty &tétnych dlhopisov o0 10% by sa
najviac prejavil v bankach svysokym podielom
Séatnych cennych papierov na bilanéngl sume. Na
druhej strane, vd’aka vysokému podielu &téatnych
dlhopisov  dosahuju  prave tieto  banky
najstabilnejSie hodnoty ukazovatelov likvidity
s nizkou priemernou medzimesacnou zmenoul.

Graf 79 Porovnanie dopadov jednotlivych
scenérov rizika likvidity
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na grafe je zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozlozeniapodielu zmien

v ukazovatel'och likvidity po aplikovani
jednotlivych scenarov k priemernym
medzimesaénym zmenam v obdobi pocas druhéno
polroka 2005 a prvého polroka 2006

Scenér vyberu 20% vkladov klientov by mal
najvasi vplyv ngjma na stredne velké banky.
Dévodom je, Ze stredne velké banky maju vyssi
podiel Uverov poskytnutych klientom na
bilancnej sume, ¢o zniZzuje podiel likvidnych
aktiv. Zdroje stredne velkych bank si navySe
kratkodobé, preto je prave tato skupina bank
najcitlivejSia na tento scenar.

Scenar 2 by mal najv&si dopad na ukazovatel
rychlgj likvidity (Graf 79). Je to viak spdsobené
najma definiciou tohto ukazovatela, kedZe za
volatilné zdroje si povaZzované vsetky vklady



Klientov. V skuto¢nosti st v&ak vysledky scenédra
zpohladu tohto ukazovatela analogické ako
zpohladu zvySnych dvoch  ukazovatelov.
Vynimkou s préave <skupina stavebnych
sporitel’ni, v ktorgj by mal neocakévany vyber
20% vkladov klientov napriek ich dihodobému
charakteru relativne vel’ky dopad na ukazovatel
rychlgj likvidity.

Cielom hodnotenia dopadu poklesu vkladov

nerezidentskych bank 090% je vlastne
identifikovat banky, ktoré z vkladov
nerezidentskych bank financuja nelikvidné

aktiva. V tychto bankach by objem likvidnych
aktiv nestatil na krytie vyberu 90% objemu
vkladov nerezidentskych bank.

Mozno v3ak kon3tatovat, Ze na bankovy
sektor ako celok by mal v&si dopad scendr
vyberu 20% vkladov klientov.

Devizovériziko
Pri stresovom testovani devizového rizika

pouzijeme dva pristupy tvorby stresovych

scenérov:

- prisup zaloZzeny na predpoklade
zopakovania historicky ,najhorSich* zmien
vo vymennych kurzoch v stanovenom obdobi,

- prisup zaloZzeny na simulovanych
zmenédch  vymennych  kurzov, pricom
simulécia je zaloZzend na expertnom odhade
vyvoja jedného kurzu avzgomnych korelécii
medzi vymennymi kurzami odhadnutych
z historickych dét.

Stresové  testovanie  je  zalozené na
kvantifikacii velkosti straty vypocitang ako
sicin predpokladangj zmeny vymenného kurzu
ahodnoty otvorengj pozicie anasledngj zmeny
ukazovatela  kapitalove]  primeranosti  po
odpogitani tejto straty z vlastnych zdrojov.

Scenar 1 az 3. Higtoricky ,najhor§e* zmeny
kurzov

Tento pristup tvorby stresovych scenérov je
zaloZzeny vyluéne na historickom  vyvoji
vymennych kurzov (v ¢ase od 1. jula 2004 do 30.
juna 2006) v sledovanom obdobi pocas 10
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pracovnych dni. Zvolena doba 10 dni pritom
zohladnuje predpoklad, Ze v pripade néhlych
avyraznych zmien vymennych kurzov nebudi
pozicie uzatvorené ihned’. Pri vypocéte sraty
kdanému dnu sa potom predpoklada, Ze
»najhorsie" relativne zmeny kurzov sa zopakuju
pocas nasledujucich 10 dni.

Prvou moznostou je zvolit’ sledované obdobie
10 dni rovnako pre cely bankovy sektor. Je
zvolené tak, Ze vdbsledku zmeny Kkurzov
rovnakej ako v tomto obdobi by bankovy sektor
ako celok utrpel ngjvacsiu stratu. V tomto pripade
by bankovy sektor ako celok dosiahol najvacsiu
stratu pri zopakovani vyvoja kurzov v obdobi od
7. marca 2006 do 20. marca 2006 (scenar 1), resp.
v obdobi od 14. aprila 2005 do 28. aprila 2005
(scen&r 2). V oboch obdobiach prislo
k vyraznejSiemu oslabeniu slovenskej meny voci
EUR (0 3,7%, resp. 2,8%) a USD (0 7,1%, resp.
3,0%). Dopady oboch scendrov na rozlozenie
kapitalovej primeranosti bank zobrazuje Graf 81.

Graf 80 Vyvo kurzu EUR a USD v roku
2005
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Druhou moznostou je zvolit sledovanie
obdobie 10 dni individudlne pre kazdd banku
(scen&r 3). Pre kazdu banku teda bolo vybrané
obdobie 10 dni, pocas ktorého nastala taka zmena
vymennych kurzov, ktord by banke spdsobila
najvacsSiu stratu. Hoci vysledky tohto stresového



scenara nemozno agregovat za cely bankovy
sektor, tento pristup mbze slizit' ako doplnenie
vypoétu VaR. Zatial ¢o VaR udava
predpokladant stratu, ktord by na zaklade
historického vyvoja vymennych kurzov nemala
byt prekro¢ena s99%-nou pravdepodobnostou,
uvedeny stresovy scendr hovori o moznej strate
v pripade zopakovania toho historického vyvoja,
ktory by bol v si¢asnosti najnepriaznivejsi.

Scendr 4 a5 Simulované zmeny kurzov so
zohPadnenim korelécii

Prirodzenou nevyhodou stresovych scenarov
vychadzajacich  vylucne z  pozorovania
historického vyvoja kurzov je ich obmedzena
moznost’ predikovat’ budldci vyvoj. Toto

obmedzenie este viac vystupuje do popredia
v pripade snahy o predikovanie extrémnych
udalosti, pretoze ich vyskyt v historickych
udajoch je prilis zriedkavy. Preto je nevyhnutné
vytvérat’ stresové scendre aj na zéklade simulacii,
resp. predpokladoch o vyvoji vymennych kurzov.
Potom v&ak treba rieSit’ otazku, ako sa zmena
Vv jednom vymennom kurze prejavi
v odhadovanych zmenéch ostatnych kurzov. Do
Gvahy treba vziat vzagomné korelacie medzi
kurzami, tie vSak mdzu byt v obdobiach
vyraznych zmien kurzov (tzv. hektické obdobia)
iné ako korelécie odhadované z historického

vyvoja

Taburlka 13 Odhady korelacii medzi vymennymi kurzami a smulované zmeny kur zov pouZité

pri stresovom testovani (scenare4 ab)

| CHF | CzZK | DKK | EUR

GBP | HUF | JPY | PLN | SEK | SIT | usb

korelacia v pokojnom obdobi 2% 28% 98%

korelacia v hektickom obdobi 94% 68% 99%

odhad. zmena pri oslabeni koruny
voci euru 0 5%

odhad. zmena pri posilneni koruny
voci euru 0 5%

odhad. zmena pri oslabeni koruny
voci euru 0 15%

odhad. zmena pri posilneni koruny
voci euru 0 15%

4.9% 2.8% 4.9% 5.0%

-5.0% -2.6% -4.9% -5.0%

14.8% 8.3% 14.7% 15.0%

-14.9% -8.1% -14.7% -15.0%

-13.5%

44% 17% 36% 5% 50% 84% 36%

81% 41% 6% 28% 86% 98% 1%

4.4% 2.2% 4.7% 1.4% 4.5% 4.8% 4.9%

-4.5% -2.5% -5.2% -1.6% -4.5% -4.9% -5.5%

13.4% 6.8% 14.7% 4.3% 13.5% 14.6% 15.3%

-1.1% -15.2% -4.5% -13.4% -14.6% -15.9%

- zdroj: NBS

Pri.  odhade korelacie v hektickych
obdobiach odhadneme z historického vyvoja
logaritmov  relativnych  zmien  vymennych
kurzov vrokoch 2002 — 2005 na zaklade
nasledujiceho modelu:

|n§eei::-tl %‘W N(meur 'S eur )+ (1- w) N(ﬁ'bur S eur )1

kde eur; je vymenny kurz EUR/SKK
v obdobi t. Predpoklada sa, Ze logaritmy zmien
kurzu EUR s0 spravdepodobnostou
z pokojného obdobia (simulované normanym
rozdelenim) a spravdepodobnostou 1 — w
z hektického obdobia (simulované inym
normanym rozdelenim svaSou Standardnou
odchylkou), ktoré je zastUpené menej
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avyznacuje sa nahlymi zmenami v hodnote
vymennych kurzov askokovym narastom
volatility. Parametre uvedeného  modelu
(vrdtane pravdepodobnosti @  pokojného
obdobia) boli odhadnuté z historickych udajov
¢asového radu vymennych kurzov v rokoch
2002 az 2005. Uvedeny model néasledne
umoznuje vypocita podmienené korelacie
medzi vymennymi kurzami za predpokladu, Ze
Udaje sU z hektického obdobia, ¢o mbZeme pri
simul&cii extrémnych zmien predpokladat’. %/

" Popis uvedengj met6dy mozno ngst’ v ¢léanku

Jdurca, P. — Rychtarik, S: Stresové testovanie
slovenského bankového sektora, Biatec 04/2006, NBS a
v Spréve o vydedkoch analyzy dovenského finanénéno
sektora zarok 2005.



Ako je uvedené v ¢asti Devizové riziko,
vaésina bank ma prakticky uzatvorenu
devizovu poziciu, pokial do ne nezhthame
otvorenl poziciu zo z&uk aprislubov na
poskytnutie, resp. prijatie Uveru evidovanych
v podsivahe. Stresové testovanie ukazuje, Ze
ani extrémne znehodnotenie alebo posilnenie
slovenskegj koruny voci euru anésledne vodi
vSetkym ostatnym menam by pre vagSinu bank
neznamenalo kurzovl stratu v&Siu ako 1%
vlastnych zdrojov. V Ziadnej banke by
kapitalova primeranost neklesla pod hranicu
8%.

Hoci zGrafu 81 moZzno usudit, Ze na
bankovy sektor ako celok by malo negativny
dopad skér posilnovanie slovenskej koruny, je
to z dévodu vysSich strat menSgj skupiny bank.
Pri posilneni koruny o 15% by totiz az 12 bank
zaznamenalo zisk. Co sa tyka pobogiek
zahrani¢nych bank, pri ktorych dopad nemozno
skimat’ pomocou zmeny hodnoty ukazovatela
kapitédlove] primeranosti, v vacSine pobociek by
strata ani v extrémnom scen&ri  nepresiahla
0,5% bilancnej sumy.

Situécia by vak bola odliSna v pripade, ak
do vypoctu otvorengj devizovel pozicie
zahrnieme @  podsivahové  pohladavky
azavazky zlaverovych prisfubov azaruk.
V niektorych bankéch by dodlo k vyraznému
poklesu kapitdlovej primeranosti. V skuto¢nosti
vSak strata z tychto operécii by sa nepregjavila
ako kurzova strata v U¢tovnictve.
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Graf 81 Porovnanie dopadov jednotlivych
scenérov devizového rizika na rozloZenie
kapitédlovel primeranosti v sektore pri
zohPadneni zaruk a Gverovych prisfubov
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Stav k 30.6.2006

- zdroj: NBS

- nagrafeje zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozlozenia odhadovanych hodnét
kapitdove primeranosti v sektore po aplikovani
jednotlivych scenarov

-z vypoctu boli vylicené pobocky zahr. bank

- popis scenérov:

- Scenare la?2: vyvoj kurzov v obdobi od
7.3.2006 do 20.3.2006, resp. v obdobi od
14.4.2005 do 28.4.2005

- Scenar 3: ngjnepriaznivg s vyvoj kurzov
pocas 10 dni (v obdobi od 1.7.2004 do
30.6.2006) pre kazdu banku individualne

- Scendr 4: Odabenie/posiinenie koruny vodi
euru o 5%

- Scend 5: Odabenie/posiinenie koruny vodi
euru o 5%



Graf 82 Porovnanie dopadov jednotlivych
scenarov devizového rizika narozloZenie
kapitélove primeranosti v sektore bez
zohPadnenia zaruk a uverovych prisPubov
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- nagrafeje zobrazeny dolny kvartil, median
ahorny kvartil rozlozenia odhadovanych hodnét
kapitdove primeranosti v sektore po aplikovani
jednotlivych scenarov

- popis scenérov:

- Scenare 1l a?2: vyvoj kurzov v obdobi od
7.3.2006 do 20.3.2006, resp. v obdobi od
14.4.2005 do 28.4.2005

- Scenar 3: ngjnepriaznivg s vyvoj kurzov
pocas 10 dni (v obdobi od 1.7.2004 do
30.6.2006) pre kazdu banku individualne

- Scendr 4: Odabenie/posiinenie koruny vodi
euru o 5%

- Scend 5: Odabenie/posiinenie koruny vodi
euru o 15%

Urokovériziko

Zatial ¢o stresové testovanie devizového
rizika bolo zamerané na simuléciu dopadu
extrémnych zmien vymennych Kkurzov na
vysledok hospodérenia banky anasledne na
ukazovatel’ kapitdlove] primeranosti,  pri
stresovom testovani Urokového rizika je
metodika odlisna. Nesimuluje sa dopad
precenenia na vysledok hospodarenia, ale
dopad na zmenu tzv. ciste) ekonomicke)
hodnoty. Pri stresovom testovani sa v3ak
odhaduje zmena v preceneni na redlnu hodnotu
vSetkych aktiv apasiv, nie iba tych, ktoré sa
precenuju na realnu hodnotu podla G¢tovnych
Sandardov. Pre porovnanie vysky tejto zmeny
s dopadom devizového rizika sa v3ak simuluje
dopad na zmenu kapitdlovej primeranosti.
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ZniZzenie ekonomickej hodnoty sa pritom
odpoc¢ita od vy3ky vlastnych zdrojov. Druhym
obmedzenim stresového testovania je, Ze sa
simuluje dopad na zmenu ekonomickej hodnoty
iba bilan¢nych poloziek, do Uvahy sa nebert
derivaty ani ostatné podsivahové nastroje.

Tabulka 14 Stresové scenare dopadov
arokového rizika

Scenére Popis

Scenar 1 Paralelny narast drokovych sadzieb v SKK 0200 (resp. o 500)
bézickych bodov

Scenar 2 Narast kratkodobych (rokovych sadzieb vSKK o 200 (resp.
0 500) bazickych bodov

Scenar 3 Narast dihodobych drokovych sadzieb v SKK o 200 (resp. o 500)
bézickych bodov

Scenar 4 Paralelny nérast Urokovych sadzieb v EUR o 200 bézickych bodov

- zdroj: NBS

Analogicky ako pri kreditnom a devizovom
riziku, g pri drokovom riziku vyuzivame dve
verzie scenarov: miernu akrizovld. Mierna
verzia predpoklada zmenu drokovych sadzieb
0 200 bazickych bodov, krizova verzia simuluje
zmenu o 500 bézickych bodov.

Z uvedenych scendrov zmien Urokovych
sadzieb v SKK (scenare 1 az 3) by na banky
mal najvasSi odhadovany dopad scenér
paralelnej zmeny Urokovych sadzieb. Na
z&lade analyzy hlavnych komponentov
korelacngj matice zmien Urokovych mier pre
dvojroéné historické Udaje (1.7.2004 az
30.6.2006) predstavovali prave paralelné zmeny
56% vsetkych zmien. Preklopenie krivky
(pokles kratkych sadzieb anérast dlhych
sadzieb) predstavovalo 21% vSetkych zmien.

Vo v&sine bank by sa ekonomicka hodnota
ich bilancie zniZila pri néraste Urokovych
sadzieb. Banky by boli citlivé ngjma na narast
dihodobych Urokovych sadzieb. Pri ich naraste
by sa totiz precenili aktiva apasiva v dihSich
obdobiach  zostatkovej fixécie Urokovych
sadzieb. To ma na zmenu ekonomicke] hodnoty
vacsSi dopad ako precenenie aktiv apasiv
v kratkych obdobiach fixéacie.

Na druhg] strane, scendr poklesu Urokovych
sadzieb by spbsobil zniZzenie ekonomicke]
hodnoty iba v troch bankéch.




Graf 83 Porovnanie dopadov jednotlivych
scenarov urokového rizika na rozlozenie

kapitélove primeranosti v sektore
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primeranosti v sektore po aplikovani
jednotlivych scenarov
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2 Sektor poistovni

Predpisané poistné za prvy polrok 2006 dosiahlo hodnotu 26,6 mlid. Sk, predpisané poistné
v Zivotnom poisteni dosiahlo hodnotu 11,3 mid. Sk a predpisané poistné v nezivotnom poisteni 15,3
mid. K. Tieto hodnoty v3ak nie je moné porovnar’ s hodnotami predpisaného poistného vykazanymi
k prvému polroku 2005 v déd edku metodickel zmeny vo vykazovani predpisaného poistného s stivid osti
s aplikaciou Medznarodnych Uctovnych tandardov. Dodo k dalSiemu pokiesu trhového podielu troch
najvacsich poisfovni z 67,5% na 60,7% na predpisanom poisthom, nadale] tak pokracuje trend
postupného zniZzovania trhovej koncentrécie. Vzrastli ndklady na poistné plnenia o 16,6% v porovnani
srovnakym obdobim minulého roku na hodnotu 10 mid. Sk Zisk poisfovni v prvom polroku 2006
dosiahol hodnotu 2,9 mid. k. Poisfovne tak celkovo wytvorili az 052% vacsi cisty zisk ako za
porovnate/né obdobie minulého roku. V umiestneni technickych rezerv nenastali podstatné zmeny

anadalg st umiestnené v nizko rizikovych aktivach.

Poistny trh

K 30.6.2006 pbsobilo na slovenskom
poisthom trhu 24 poistovni (z toho 14
univerzalnych, 5 Zivotnych a5 nezivotnych
poist'ovni), Slovenska kanceléria poistovatel'ov
a 4 pobocky zahrani¢nych poistovni, ktoré
poskytuju svoje sluzby na izemi SR na zéklade
povolenia, ktoré im bolo udelené v &éte ich
sidla. Poc¢et poistovni sa zniZil o 1, ked’ doSo
k zéniku dvoch poistovni  avzniku jednej
poistovne.  Zanikla Vzjomnd  Zivotn4
poistoviia Sympatia, a.s. (VZP), povolenie
vratila 30.1.2006, jej poistny kmen neZivotného
poistenia bol prevedeny na poistoviiu Union a
poistny kmen Zivotného poistenia na ING
Zivotn( poistoviiu a Credit Suisse Life &
Pensions Poistovia, a s, ktora vrétila
povolenie 26.5.2006 ajej poistny kmen bol
prevedeny na spolo¢nost’ Credit Suisse Life &
Pensions Pojistovna, a s, ktora vykonava
¢innos na Uzemi Slovenskej republiky
prostrednictvom svojej pobocky  Winterthur
pojistovna a.s. Naopak, 6.2.2006 bolo udelené
povolenie  spolo¢nosti  AEGON  Zivotna
poistovia, a.s. za prvy polrok 2006 vSak zatial
nevykézala Ziadne predpisané poistné. Vznik
spolocnosti AEGON  Zivotna poistoviia, as.
vSak nemozno oznatit za prichod nového
subjektu na slovensky poistny trh, pretoze uz
predtym AEGON Levensverzekering, N. V.
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poskytoval svoje sluzby na Uzemi SR na
zé&klade dlobodného poskytovania sluzieb
prostrednictvom pobocky, ide teda len 0 zmenu
formy p6sobenia na slovenskom poistnom trhu.
V prvom polroku 2006 bol pripravovany
prevod poistného kmena pobocky AEGON
Levensverzekering, N. V. na gpolo¢nost
AEGON Zivotna poistoviia, as.

Na z&klade Ziadosti Q B E poistovne, a.s.
apo udeleni predchadzajuceho  sthlasu
Narodnou bankou Slovenska, bolo zmenené
povolenie na vykonavanie poistovacej ¢innosti
poistovinou Q B E poistovia, as. ato tak, ze
boli vypustené poistné odvetvia Zivotného
poistenia, ¢oho désledkom bolo zvySenie poctu
neZivotnych azniZenie poctu univerzalnych
poistovni pdsobiacich na slovenskom poisthom
trhu.

Na uzemi Slovenskej republiky mézu po
splneni  stanovenych podmienok vykonavat
¢innost’” g poistovne so sidlom v niektorom
Séde Eurdpskel Unie alebo Eurépskeho
hospodarskeho priestoru na zéklade povolenia,
ktoré im bolo udelené v &éte ich sidla. Tieto
poistovacie spolo¢nosti sa mdzu rozhodnit’
vykonavat' ¢innost na Uzemi Slovenskej
republiky bud® na zéklade préva zriad'ovat
pobocky (4 poistovne z inych ¢lenskych &étov)
aebo na zéklade prava slobodného
poskytovania sluzieb (asi 230 poistovni z inych
¢lenskych &étov).



K infradtruktdre poistného trhu d’alej patria
sprostredkovatelia poistenia
asprostredkovatelia zaistenia. S G¢innostou od
1.9.2005 sa podra zékona ¢. 340/2005 Z. z. o
sprostredkovani  poistenia a sprostredkovani
zaistenia a 0 zmene a doplneni niektorych
z&onov zriadil register sprostredkovatel'ov
poistenia a sprostredkovatelov zaistenia, ktory
vedie NBS.

Udaje za rok 2006 si prvy krét vykéazané
podrla medzindrodnych Gc¢tovnych &andardov
IFRS/IAS atak nie S0  zrovnatelné
spredchadzajucimi  rokmi, ktoré su podlra
slovensky U¢tovnych Standardov.

Na poistnom trhu dochédza <édle k
postupnému  poklesu koncentracie. DoSlo
k dalSiemu zniZeniu podielu Allianz -
Slovenskej poistovne na trhu, ked g
predpisané poistné dosiahlo za prvy polrok
2006 31,4% podiel na trhu apokleslo tak
zhodnoty 40,5% k rovnakému obdobiu
predchédzajiceho roka. V roku 1995 bol jej
podiel 78%. Druhou najvyznamnejSou
poistoviiou z hl'adiska celkového predpisaného
poistenia ostava poistoviia Kooperativa, ktora
za rovnaké obdobie zvysila svoj trhovy podiel
219,6% na 22,3%. Trhovy podiel troch
najvassich poistovni klesol z 67,5% na 60, 7%.

Predpisané poistné

Predpisané poistné za prvy polrok 2006
dosiahlo hodnotu 26,6 mid. Sk, predpisané
poistné v Zivotnom poisteni dosiahlo hodnotu
11,3 mid. Sk a predpisané poistné v nezivotnom
poisteni 15,3 mid. Sk.

Tieto hodnoty vSak nie je mozné porovnat’
s hodnotami predpisaného poistného
vykazanymi Kk prvému polroku 2005. Vo
vykazovani predpisaného poistného dodo od
1.1.2006 k metodickej zmene v dosledku
aplikécie Medzinarodnych Uc¢tovnych
Standardov. Jednym z hlavnych rozdielov novej
metodiky oproti metodike pouzivang pred
rokom tykajucich sa vykazovania predpisaného
poistného je spdsob Uctovania bonusov — podla
predchadzajucich postupov Gétovania sa bonusy
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zahtnali do predpisaného poistného, g ked’
realne iSlo o poskytnuté zl'avy, podla novych
postupov sa tieto bonusy do predpisaného
poistného nezahinaju. Predchadzajlica metodika
teda spdsobovala, Ze vykazované predpisané
poistné bolo trvalo nadhodnocované, kedze
zahtnalo a bonusy, ktoré vSak zakaznici
poistovniam redlne nezaplatili. Teda predtym
ako by bolo moZzné porovnat medziro¢ne
predpisané poistné, bolo by nevyhnutné
odpocita od  predpisaného  poistného
vykézaného k 30.6.2005 vysku tychto bonusov.
Toto v&ak nie je mozné, lebo poistovne tuto
vySku bonusov podlra starej metodiky zahrnali
vo Vykaze ziskov a strat pod polozkou ,, Prémie
a zlavy, bez zaistenia', ktora okrem tychto
bonusov obsahuje g iné zlozky. Podstatna ¢ast’
tohto Uctu je vSak tvorend préave spominanymi
bonusmi, preto je mozné ziskat' priblizne
spravhu  predstavu o0 vyvoji  predpisaného
poistného v prvom polroku 2006 tak, Ze sa
predpisané poistné vykazané k 30.6.2006
porovna s predpisanym poistnym vykazanym
k 30.6.2005 zniZzenym o hodnotu vykazani na
Ucte ,Prémie a zlavy, bez zaistenia‘. Pri
takomto porovnani vychadza, Ze predpisané
poistné za prvy polrok 2006 sa zvysilo o 5,5%
v Zzivotnom poisteni akleslo 02,3%
v nezivotnom poisteni, celkové predpisané
poistné mierne vzrastlo 00,9%. Ide teda
0 zniZzenie dynamiky rastu pozorovanej za rok
2005, kedy Zivotné poistenie vykazalo
v predpisanom poisthom rast 17%, nezZivotné
3,4% a poistenie ako celok 7,5%.

Dalsim rozdielom novej metodiky oproti
metodike pouzivanej pred rokom je, Ze niektoré
zmluvy  podla Obcianskeho  zakonnika
nespinajii  charakteristiku poistngj  zmluvy
stanovenu medzinarodnymi actovnymi
Sandardami |AS/IFRS asi vykazované ako
investicné kontrakty.



Graf 84 Vyvoj predpisaného poistného
60 - - - mm - re----- ———--- T e - -
50 4
40 +
30 1

20 4

104

b w s =]

0 f f T T T T
XI.93 XI.95 Xna7 XI.99 XI.01 XI.03 XI.05

Zivotné poistenie

= = = »NeZvotné poistenie

Spolu

- zdroi: NBS
- Udgesiv mid. Sk

NeZivotné poistenie predstavuje 57%
celkového predpisaného poistného (pokles
zhodnoty 58%  vroku 2005). 65%
predpisaného poistného v nezivotnom poisteni
tvori poistenie aut — povinné zmluvné poistenie
motorovych vozidiel a havarijné poistenie.

Graf 85 Podiel Zivotného poistenia na

celkovom predpisanom poistnom
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Predpisané poistné podl’a poistnych
odvetvi

Poistovne vykazuju predpisané poistné
rozdelené do 6 odvetvi v pripade Zivotného
poistenia al8 odvetvi v pripade nezivotného

68/124

poistenia. Uplny zoznam tychto 24 odvetvi je
mozné ngjst’ v kapitole ,,PouZita terminologia
askratky“. V zaujme lepSgj prehladnosti su
nédzvy niektorych poistnych odvetvi kréatené
(zoznam pouzitych skrétenych nédzvov je mozné
takisto n§jst’ v kapitole , Pouzita terminologia
a skratky®).

Graf 86 Rozdelenie Zivotného poistenia na
poistné odvetvia
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NajvacSie z odvetvi Zivotného poistenia
— odvetvie poistenia pre pripad smrti alebo
doZitia (Al) réstlo medziroéne o0 10% as7,4
mid. predpisu predstavuje 65% podiel
Zivotného poistenia. Bolo tak tiez najrychlejSie
rasticim odvetvim Zivotného poistenia. Druhé
najvacSie odvetvie — Zivotné poistenie spojené s
investicnym fondom (A4) vykézalo pokles
predpisaného poistného o 13,5%. Medziro¢ni
dynamiku vyvoja vtychto dvoch poistnych
odvetviach vSak skresfuje fakt, ze dodo tiez
k reklasifikécii niektorych zmllv, ktoré patrili
do odvetvia A4 na zmluvy patriace do odvetvia
Al. Je preto pravdepodobné Ze rast resp.
pokles predpisaného poistného v odvetviach A1
resp. A4 je nadhodnoteny, avsak z dostupnych



Udajov nie je mozné rozsah tohto
nadhodnotenia urcit. Tretie najvyznamnejSie
odvetvie — poistenie pre pripad Urazu alebo
choroby, ak je pripoistenim Zivotného poistenia
réstlo o 8,4%.

Graf 87 Rozdelenie nezivotného poistenia na
poistné odvetvia
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Graf 88 M edziroéné zmeny predpisaného
poistného v odvetviach Zivotného poistenia
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Pri interpretécii  zmien v poistnych
odvetviach neZivotného poistenia treba byt
opatrny kvoli uz spominanej zmene metodiky
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vykazovania predpisaného poistného, kedze
poskytované prémie boli podstane v&Sie
v neZivotnom poisteni (5,75%) ako v Zivotnom
(0,25%) a spdsob vypoctu pouZity na uréenie
medzirocnej dynamiky predpisaného poistenia
za Zivotné a nezivotné poistenie ako celok vsak
nie je mozné pouZit na urovni jednotlivych
poistnych odvetvi. Do istgf miery je vsak
opravneny predpoklad, Ze v nezivotnom
poisteni bola podstatna ¢ast’” prémii udelena
v povinnom zmluvnom poisteni motorovych
vozidiel (B10a) alebo havarijnom poisteni (B3),
surcitou mierou presnosti ma preto zmysel g
priame porovnanie vykazaného predpisaného
poistného v poistnych odvetviach nezivotného
poistenia okrem spominanych dvoch odvetvi.

Predpisané poistné v nezivotnom poisteni
sice kleslo v absoldtnom vyjadreni o 1,25 mid.
Sk, pritom ale len samotné povinné zmluvné
poistenie motorovych vozidiel (B10a) vykazalo
pokles 01,61 mid. Sk, tj. bez zapocitania
povinného zmluvného poistenia motorovych
vozidiel (B10a) predpisané poistné
Vv neZivotnom poisteni réstlo 0 4%. Predpisané
poistné v odvetviach neZivotného poistenia
inych ako je poistenie &ut (teda okrem odvetvi
B10a aB3 — havarijné poistenie) vzrastlo este
viac — 07,7%, pritom v roku 2005 vykézalo
pokles 0 1,9%.

Graf 89 M edziroéné zmeny prepisaného
poistného v odvetviach neZivotného poistenia
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Podiel predpisaného poistného k HDP

Pomer predpisaného poistného k HDP
medziro¢ne klesol z hodnoty 3,59% na konci
roku 2005 na hodnotu 3,38% v prvom polroku
2006. Ide ongnizSiu hodnotu tohto
ukazovatela od roku 2002. Tento ukazovatel
zaznamenal postupny rast v rokoch 1993-2003
z hodnoty 2% na hodnotu 3,5%, okolo ktorgl sa
pohyboval aZ do roku 2005 ateraz dochédza
k jeho poklesu. Tento ukazovatel je pritom
hlboko pod priemerom EU15 (8,5%).

Graf 90 Podiel predpisu k HDP
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Predpisané poistné postupené
zaist'ovatePom

Zaigtenie dlUZi na postUpenie ¢asti rizika,
ktoré kryje poistovia, zaistovatelom. Ak
zaistnou zmluvou poistovne postupuju cast’
poisteného rizika zaistovniam, ide otzv.
pasivhe zaistenie. Pasivne zaistenie
slovenskych poistovni  vykonavajd ngma
zahrani¢né zaistovne.

Aktivne zaistenie, pri ktorom poistovne
okrem poistovacej ¢innosti  vykonévaju
zaistovaciu ¢innost, t. j. zaist'uju iné poistovne,
vykonavali v minulosti Kooperativa a Allianz —
Slovenska poistovia, ato len v nezivotnom
poisteni. Posledné viac ako &yri roky vsak
slovenské poistovne nevykézali  Ziadne
predpisané poistné z aktivneho zaistenia

Z celkového predpisaného poistného bolo
vprvom polroku 2006  zaistovatelom
postUpené predpisané poistné vo vyske 5,44
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mid. Sk, ¢o tvori 20,5 % zcelkového
predpisaného poistného, ¢o znamend, Ze pomer
postUpeného poistného k celkovému
predpisanému  poistnému ostava priblizne
kon&tantny. lde o medzirocny pokles 01,4
percentualneho bodu. Velka ¢ast’ postupeného
predpisaného poistenia pripada na nezivotné
poistenie, kde bolo postUpenych 4,8 mid. Sk,
tj. celkovo 31% zpredpisaného poistného
v neZivotnom poisteni (rast z hodnoty 29,6%
pred rokom).

Taburka 15 Predpisané poistné postupené
zaist’ovatel’om

Podielna | Podiel na
Zmena predpise predpise
2006 2005

1. polrok 1. polrok
2006 2005

Celkom 5477 630 5507 771 -0,5% 20,6% 20,2%
Zivotné

poistenie
NeZivotné
poistenie

679 447 612 324 11,0% 6,0% 5,7%

4798 182 4895 447 -2,0% 31,4% 29,6%

zdroj: NBS
Udaje st v tis. Sk

Naklady na poistné plnenia

Po poklese vroku 2005 (jedinom
v sledovanej historii od roku 1996), dodo
v prvom polroku 2006 k opdovnému rastu
nékladov na poistné plnenia 0 16,6%
v porovnani srovnakym obdobim minulého
roku na hodnotu 10 mid. Sk. V sllade
strendom, ktory mozno pozorovat’ uz od roku
1999, vyrazne rychlejSie rastli naklady na
poistné plnenia v Zivotnom poisteni (28,5%)
ako v nezivotnom (8,6%). DIhodobé priemery
rastu nakladov na poistné plnenia za roky 1996-
2005 su 13,9% v Zivotnom poisteni, 9%
v neZzivotnom poisteni al0% za poistenie
celkom. Tempo rastu nakladov na poistné
plnenia za prvy polrok 2006 je teda v Zivotnom
poisteni vyrazne nad dlhodobym priemerom.

Pri analyze vyvoja nakladov na poistné
plnenia je v&ak nutné vziat' do Gvahy nielen
vyvoj tohto ukazovatela ale a vyvoj
predpisaného poistného, zmeny technicke
rezervy na poistné plnenia (RPP) a zmeny
brutto technickej rezervy na poistné buddcich
obdobi (RPBO), tzv. zaslGZeného poistného.



Toto umoziuje ukazovatel’ Skodovosti, ktora sa
vyp0c ita ako percentuany podiel:
si¢étu nékladov na poistné plnenia a
zmeny brutto technicke] rezervy na
poistné plnenia (RPP) a
predpisaného poistného v hrubej vyske
po odrdani zmeny brutto technicke)
rezervy na poistné buducich obdobi
(RPBO), tzv. zasliZzeného poistného.
Spominana metodickda zmena vykazovania
predpisaného poistného ma vplyv g na vypocet
Skodovosti — nadhodnotenie predpisaného
poistného za minulé roky znamena podhotenie
v minulosti vypocitanej Skodovosti. Napriek
tomu je zjavné Ze medzirocne doslo
k miernemu poklesu Skodovogti v odvetvi
poistenie zodp. za Skodu spOs. prev. mot.
vozidla (B10a) anédrastu v odvetvi poistenie
&o6d na dopravnych prostriedkoch (B3)
a poistenie skod na majetku (B8+B9).

Graf 91 Vyvoj Skodovosti od roku 1997

80% -
60% -
40%

20%

0% T T T T
1997 1999 2001 2003 2005

- zdroj: NBS

Taburka 16 Skodovost’ najva¢sich odvetvi
nezivotného poistenia

‘ 30.V1.06 ‘ 30.V1.05

NeZivotné poistenie celkom 44% 39%

Poistenie zodp. za Skodu spds. prev. mot. vozidla
(B10a)

Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 57% 42%

40% 42%

Poistenie $kdd na majetku (B8+B9) 46% 25%

Ostatné 26% 51%

- zdroi: NBS
- predpisané poistné v mld. Sk, predpisané poistné
len zanezivotné poistenie
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Technickérezervy

Z dévodu prechodu na medzinarodne
Uctovné Standardy |AS/IFRS sa nembze tvorit’
rezervu na vyrovnavanie mimoriadnych rizik
(napriek tomu, Ze do 30. juna 2006 bolo mozno
podla zakona o poistovnictve tato rezervu
tvorit).

Technické rezervy poistovni dosiahli k 30.
junu 2006 hodnotu 88 mid. Sk avykazali tak
medzirocny rast 11,8%. Ide o pokles dynamiky
tvorby technickych rezerv z 15% za rok 2005.
Dodo k daSiemu zniZzeniu rastu rezerv v
neZzivotnom poisteni na medzirocné tempo 8%
po tom, ako v roku 2005 réstli 0 13% ao 22%
resp. 30% vrokoch 2003 a2004. Rezervy
Zivotného poistenia dostihli hodnotu 68,4 mid.
pri miernom poklese medziro¢ného tempa rastu
z 16,8% k 31.12.2005 na 13,2% k 30.6.2006.

MensSia tvorba rezerv sa priaznivo odrazila
na tvorbe zisku poistného sektora.

Graf 92 Vyvoj rezerv od roku 1997
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Graf 93 StruktUrarezerv v Zivotnom
poisteni
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- zdroi: NBS

Graf 94 StruktUrarezerv v nezivotnom
poisteni
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- zdroi: NBS

Finanéné umiestnenie prostriedkov
technickych rezerv

Celkové vytvorené technické rezervy
znizené o technickl rezervu na krytie zavazkov
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z finanéného umiestnenia v mene poistenych®®
dosiahli k 30.6.2005 hodnotu 80,2 mid. Sk a
boli kryté aktivami v celkovej vyske 84,5 mid.
Sk, tj. 105,3% zvytvorenych technickych
rezerv bez technickej rezervy na krytie
z&vazkov z finanéného umiestnenia v mene
poistenych. Poklesol podiel rezerv
umiestnenych v dlhopisoch SR a inych &atov
EU, NBS a inych centrdnych bank, dihopisov
garantovanych vladdou SR, dlhopisov EIB,
EBOR aMBOR z 55% na 50%. Do dlhopisov
bank, hypotekarnych zaloznych listov alebo
bankovych vkladov bolo umiestnenych 39%
rezerv (rast zhodnoty 37% k 31.12.2005).
Rezervy s teda nadale) umiestnené z velke)
¢asti v nizko rizikovych aktivach.

Graf 95 Umiestnenie prostriedkov
technickych rezerv
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- pod terminom ,, VI&dne dihopisy* sarozumeu
dihopisy SR ainych stétov EU, NBS ainych
centranych bank, garantované SR, dihopisy
EIB, EBOR aMBOR

% |de otechnick( rezervu, ktord sa vytvéra v
Zivotnom poisteni spojenom s investicnym fondom v
poistnom odvetvi A4. Oznacuje sa tieZ ako ,, unit-linked"
rezerva. Ekonomické riziko investovania nesie poistnik,
preto sa deduje umiestnenie prostriedkov technickych
rezerv po odrétani unit-linked rezervy.



Mierne stupol podiel aktiv umiestnenych
v nehnutel'nostiach z 3,3% k 31.12.2005 na
40% k30.6.2006 avakciach z 0,13%
k 31.12.2005 na 0,16% k 30.6.2006.

Graf 96 Zmeny v umiestneni technickych
rezerv medz 31.12.2005 a 30.6.2006
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Finanéna pozicia poistného sektor a

Zisk poistovni v prvom polroku 2006
dosiahol hodnotu 2,9 mid. Sk. Poistovne tak
celkovo vytvorili aZz 0 52% v&acsi ¢isty zisk ako
za porovnatelné obdobie minulého roku.
Vykézany zisk je dokonca v&si ako zisk za
cely rok 2005. Rastli ukazovatele ziskovosti —
ROA vzrastol z 1,7% v prvom polroku 2005 na
2,19% aROE z9,07% na 12,6% (obidva
ukazovatele neanualizované).

Graf 97 Celkovy zisk poistovni
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Zisk pred zdanenim vzrastol este viac —
073%, z2,1 na 3,6 mld. Tento rast je vsak
v plngj miere spdsobeny priaznivym vyvojom
v oblasti tvorby rezerv v Zivotnom poisteni —
ich tvorba v prvom polroku 2006 bola az 0 1,8
mid. niZzSia ako za prvy polrok 2005. Rastlo sice
g zaslUZené poistné v Zivotnom g nezivotnom
poisteni, jeho rast bol v&ak v oboch pripade
niz§i ako rast ndkladov na poistné plnenia
a prevadzkovych nakladov.

Taburlka 17 M edziroéné zmeny v zakladnych
prijmovych kategériach za cely poistny
sektor

| | 30.6.2006 | 30.6.2005 | Zmena

(@ Vysledok hospodarenia za
Gétovne obdobie (b+c) 2933 862 1929524 52%
b)  Mimoriadny Cisty zisk

( 0 -184
(c)  Zisk po zdaneni (d+e)
2933862 1929 708 52%
(d) Dane
-711 507 177747 300%
(e)  Zisk pred zdanenim (f+o+x)
3645 369 2107 455 73%
(f)  Technicky vysledok z nezivotného
poistenia (g+j)
1398844 1590 989 -12%
Vynosy (h+i
@ Vinosy (i) 12 572 980 10 679 405 18%
(h)  ZasliZené poistné*
9373142 9205 432 2%
(i)  Ostatné wnosy
3199 838 1473973 117%
()  Néaklady (k+l+m+n)
-11 174 136 -9 088 416 23%
(k)  Néklady na poistné plnenia*
-4 116 469 -3 775 986 9%
()  Prevadzkové naklady**
-3 659 169 -3719 443 -2%
(m) Ostatné naklady*
-1335 882 -1 690 004 -21%
(n)  Zmena stavu inych tech. rezerv***
-2 062 616 97018 -2226%
(o) Technicky vysledok zo Zivotného
poistenia (p+s) 452 752 -837 068 -154%
Vynosy (q+r
() Vinosy (a+) 11 065 766 10 766 419 3%
(@) ZasliZené poistné*
10 629 929 10 189 087 4%
r)  Ostatné vynos;
0 wnesy 435837 577 332 -25%
(s)  Néklady (ttutv+w)
-10 613 013 -11 603 486 -9%
(t)  Néaklady na poistné plnenia*
-4298 414 -3511 854 22%
(u) Prevadzkové naklady**
-3319 896 -3 134 665 6%
(v)  Ostatné naklady*
-366 858 -474790 -23%
(W)  Zmena stavu inych tech. rezerv***
-2 627 844 -4 482 178 -41%
(x)  Hruby zisk z ostatnych €innosti

(y+2) 1793 772 1353534 33%

Finanény vysledok
o) v 1813843 2164779 -16%
(z)  Vysledok z inych €innosti
-20 071 -811 245 -98%

- zdroi: NBS
- Udgesivtis. Sk

V pripade nezivotného poistenia zaslUzené
poistné rastlo 02% pri raste nakladov na



poistné plnenia 09% amiernom poklese
prevddzkovych nékladov o0 2%. V dosledku
toho dodo k poklesu technického vysledku
z nezivotného poistenia 0 12%. V Zivotnom
poisteni zaslizené poistné réastlo 04% pri
stcasnom raste nékladov na poistné plnenia
022% aprevadzkovych nakladov o0 6%. Aj
napriek tomuto nepriaznivému vyvoju vsak
vd’aka uz spominanej niz3ej tvorbe technickych
rezerv dodlo k rastu technického vysledku zo
Zivotného poistenia zo straty 453 mid. v prvom
polroku 2005 na zisk 837 za prvy polrok 2006.
Mozno teda zhrnit, Ze priaznivy vyvoj zisku je
désedkom rastu zaslUZzeného poistného a
stcasného poklesu tvorby rezerv v Zivotnom
poisteni, ktorych pozitivny efekt dostatocne
kompenzuje prudky rast nakladov na poistné
plnenia v Zivotnom poisteni, niZsiu tvorbu zisku
v neZzivotnom poisteni apokles finanéného
vysledku o 16%.
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3 Obchodnici s cennymi papiermi

Tak ako v roku 2005, aj v prvom polroku 2006 bolo az 95% klientskych obchodov cennymi papiermi
realizovanych prostrednictvom bank, avSak celkovy objem obchodov poklesol oproti rovnakému
obdobiu roka 2005 0 41%. Najviac obchodovanymi nastrojmi boli dlhopisy a forward kontrakty.
Objem spravovaného majetku narastol o 58% na Uroverr 29 mid. K. Kapitalova primeranost
sovenskych obchodnikov s cennymi papiermi spiiiala predpisant minimélnu Uroveri s dostatocnou

rezervou.

Primeranost’ vlastnych zdr ojov

Primeranost’ vlastnych zdrojov obchodnikov
s cennymi papiermi, ktori nie si bankami, sa
pocas prvého polroka 2006 pohybovala u
vSetkych subjektov nad z&konom stanovenou
hranicou 8% (v pripade OCP so zakladnym
imanim min. 35 mil. bola v priebehu prvého
polroka 2006 minimélna hodnota primeranosti
vlastnych zdrojov 12%, pri OCP so zakladnym
imanim min. 6 mil. minimélne 21%).

Graf 98 Vyvoj priemerng primeranosti
vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi
papiermi, ktori nie si bankami
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B zakladné imane 35 mil. O Zakladné imane 6 mil. |

zdroj NBS

I nvestiéné sluzby a sprava majetku
Celkovy objem klientskych obchodov v

rdmci poskytnutych investi¢nych sluzieb 1S-1

a? 1S-3% bol za prvy polrok 2006 v objeme

# 1S-1= investi¢na sluZba podra § 6 ods. 2 pism. a)
zékona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta
na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s
investicnymi néstrojmi a nasledné postlpenie pokynu
klientana ucel jeho vykonania
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723 mid. Sk. Az 95% tychto obchodov bolo
uskutocnenych prostrednictvom bank. Oproti
rovnakému obdobiu roka 2005 poklesol tento
objem o 41%.

Graf 99 Podiel jednotlivych typov OCP na
obchodoch za prvy polrok 2006
Zakladné Zakladné
imanie 35 imanie 6 mil.
mil. 1%
4%

Banky a
poboéky
zahr. bank
95%

zdroj NBS

Obchody boli uskutocnované prevazne v
rdmci 1S-2 a 1S-3. Oproti junu 2005 vyznamne
narastol objem obchodov na Gcet klienta. Kym
k 30.6.2005 tvorili obchody na Ucet klienta (IS
2) len 15% celkového objemu obchodov, k
30.6.2006 to bolo 41%.

IS-2 = investiéna duZba podla § 6 ods. 2 pism. b)
zékona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta
na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a
jeho vykonanie na iny Gc¢et ako na Ucet poskytovatela
sluzby

IS-3 = investiéna duzba podla § 6 ods. 2 pism. )
zékona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta
na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a
jeho vykonanie na vlastny Ucet



Graf 100 Vyvoj objemu a &ruktury
klientskych obchodov podPa druhu
investi¢ng duzby.
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Zmenila sa g &ruktira obchodovanych
nastrojov. V prvej polovici roku 2005 boli
najviac obchodované forward kontrakty (452
mid. Sk) a néstroje penazného trhu (426 mid.
Sk), k janu 2006 to boli hlavne dihopisy (225
mld. Sk), forward kontrakty (160 mld. SKk) a
opcie (156 mid. Sk).

Graf 101 Strukttra obchodov podra
jednotlivych investi¢nych nastrojov
Dlhopisy :|:|='
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zdroj NBS
Udaje navodorovng os stlv mid. Sk

Az 95% obchodov s dlhopismi bolo
urobenych na ucet klienta v ramci 1S-2,
rovnako a 92% obchodov s akciami a 56%
obchodov so zahraniénymi cennymi papiermi.
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V&Sina derivatovych obchodov (opcie 88%,
forward kontrakty 85%, swapy 70%,
kombinacie 100%) a rovnako & 100%
obchodov s néstrojmi peinazného trhu bolo
robenych na Ucet poskytovatela investicne]
sluzby (1S-3). Vsetky pokyny Kklientov na
nakladanie s futures kontraktmi a vacsSina
obchodov s podielovymi listami (71%) boli
postUpené inym subjektom v rdmci |S-3.

Objem klientskeho majetku, spravovaného
progtrednictvom  obchodnikov s cennymi
papiermi (vrédtane bank) vzrastol v priebehu
prvého polroka 2006 z 18 mld. Sk na 29 mid.
Sk. Cely tento ragt vsak spbsobila len jedna
spolocnost’, ktord k 31.12.2005 nevykazala
Ziaden spravovany majetok, a k 30.6.2006
vykéazala objem spravovaného klientskeho
majetku vo vyske 11 mld. Sk. Ostatné
spolocnosti vykézali vaésinou pokles alebo len
vel’mi mierny narast.

Graf 102 Vyvoj objemu klientskeho majetku
spravovaného obchodnikmi s cennymi

papiermi.
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K 30. junu 2006 NBS evidovala 836
sprogtredkovatel'ov investi¢énych sluZieb, z toho
48 pravnickych osdb, ktori vyznamnou mierou
prospeli k zabezpecovaniu cinnosti
obchodnikov s cennymi papiermi.



4 Kolektivneinvestovanie

Cistd hodnota majetku spravovana v otvorenych podielovych fondoch sa pocas prvého polroka
2006 prakticky nezmenila. Investori vSak zacali svoje podiely v peiraznych a dihopisovych fondoch
postupne odpredavar’ a presivar’ do rizikovejSich kategorii. Dévodom k takémuto spravaniu bol najma
rast rokovych mier. Ten mal za nasledok negativnu vykonnos:’ dlhopisovych fondov, podobne peiiazné
fondy stratili svoju vyhodu oproti terminovanym vkladom. Predajnos’ s 2wsili rizikovejSie, hlavne
akciové fondy, ktoré podporil rast cien na eurdpskych akciovych trhoch.

Zdrojev podielovych fondoch

Celkovd ¢istd hodnota majetku v
tuzemskych otvorenych podielovych fondoch a
majetku v zahrani¢nych podielovych fondoch
pripadajuca predgjom investorom na Uzemi
Slovenskej republiky vzrastla pocas prvého
polroka 2006 len minimédlne a to zo 124 mid.
Sk k 31.12.2005 na 126 mid. Sk k 30.6.2006.
Réastol pritom skoro vylucne len objem aktiv
investovanych prostrednictvom zahrani¢nych
podielovych fondov, kde pribudlo 2,5 mid. Sk.
Cistd hodnota majetku slovenskych fondov
vzrastlalen o 18 milibnov Sk.

Graf 103 Vyvoj objemu investicii v
otvorenych podielovych fondoch
predavanych v SR
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V&Sinu zdrojov tuzemskych podielovych
fondov (89%) tvorili podiely naklpené
domacnostami. Oproti koncu roka 2005 vSak
tento podiel mierne klesol, vtedy tvorili
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investicie doméacnosti 92% objemu v3etkych
prostriedkov vloZenych v tuzemskych
podielovych  fondoch.  Podiel  vkladov
nerezidentov bol zanedbatel’ny (0,7%).

Vyrazny rast objemu  prostriedkov
uloZzenych v podielovych fondoch, ktory trval
niekol’ko rokov, sa v tomto polroku zastavil.
Kym v poslednom &vrtroku 2005 boli ¢isté
predaje podielovych listov na Grovni 6,4 mid.
Sk, v prvom stvrtroku 2006 to bolo uz len 988
mil. Sk a v druhom &vrtroku 2006 bola této
hodnota dokonca zépornd. Investori odpredali
svoje podiely v hodnote az 3,3 mid. Sk. Mierny
rast c¢iste) hodnoty majetku v podielovych
fondoch bol teda spdsobeny len vykonnostou
samotnych fondov a v skutocnogti sa zacal
presun prostriedkov do inych segmentov.

Graf 104 M esa¢ny vyvoj ¢istych predajov
otvorenych podielovych fondov v SR
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Udaje nazvidg os st v mid. Sk



Pocas prvého polroka 2006 boli najviac
redemované dlhopisové fondy, z ktorych
investori vybrali az 11,2 mid. Sk a penazné
fondy z ktorych sa vybralo necelych 9 mid. Sk.
Takto ziskaneé prostriedky boli presunuté hlavne
do fondov fondov, ktorych cisté predaje za prvy
polrok 2006 boli 10,6 mid. Sk a akciovych
fondov, ktorych sa predalo 4,7 mid. Sk.

Trhové podiely spréavcovskych spoloc¢nosti
na celkovom objeme spravovanych aktiv vSak
tento vyvoj zmenil len minimélne.

Graf 105 Cista hodnota majetku
v podielovych fondoch spravovanych
tuzemskymi spravcovskymi spoloénost’ami
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V&etky vacSie spravcovské spolo¢nosti,
ktorych ¢istd hodnota spravovaného majetku
bola viac ako 1 mld. Sk, hospodérili v prvom
polroku 2006 zo ziskom. Priemerna hodnota
ROE spravcovskych  spolocnosti  vézena
objemom vlastnych zdrojov bola 14,7%
(priemerna hodnota u bank bola 9,8%).

Vykonnost’ podielovych fondov

K 30.6.2006 vykazovali otvorené podielovée
fondy niZzSie medziro¢né vykonnosti, ako tomu
bolo koncom roka 2005. Rast Urokovych mier v
prvej polovici roku 2006 sposobil pokles cien
dihopisov ato sa odrazilo na vykonnosti nielen
dihopisovych, ale g ostatnych fondov, ktoré
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maju dlhopisy vo svojom portféliu (vSetky
okrem akciovych). RizikovejSie skupiny
fondov, hlavne akciové, naproti tomu ziskali na
pokracujucom raste eurépskych akciovych
trhov, ktory vSak uz nebol taky rychly ako v
roku 2005.

Graf 106 Porovnanie priemernych ro¢nych
vykonnosti otvorenych podielovych fondov
podra jednotlivych kategorii

Fondy perniazného trhu El

Dlhopisové fondy |:|:|

Akciové fondy |
ZmieSané fondy f:l__l
Fondyfondov ey

5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

[@XII. 2005 DIVI. 2006 |
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véha kazdého fondu je rovnaka

Na vykonnost fondov malo vplyv g
posilnovanie Slovenskej koruny oproti cudzim
menam. Cenné papiere  denominované
v americkych doléroch sratili na vymennom
kurze k 30.6.2006 medzirocne 3,9%, tie ktoré
boli denominované v euréch 0,13%.

Priblizne tretina investicii v podielovych
fondoch je uloZen& vo fondoch penazného trhu
denominovanych v Sk, z nej az 84% v troch
najvasSich fondoch. Hruby vynos fondov
penazného trhu by mal byt priméarne uréeny
medzibankovou Urokovou sadzbou (v pripade
Sk je kétovany BRIBOR).



Graf 107 Porovnanie jednoro¢nych vynosov
fondov peinazného trhu s medzibankovou
arokovou sadzbou a terminovanymi vkladmi
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- zdroj: NBS

- Udajenavodorovng os s v % zarok

- sadzbanaterminovanych vkladoch je priemerna

sadzba za pod ednych 12 mesiacov

- ostatnéfondy si vadzené objemom ich aktiv

Spomedzi troch ngjvéacsich fondov dosahuje
Uroven sadzby na medzibankovom trhu len
jeden fond, zvysné dva fondy dosiahli vynos
01% resp. 2,6% nizsi. Osané fondy
penazného trhu dosahuju hruby vynos takisto
priblizne o 1% niZsi, ako je medzibankova
urokova sadzba. Od hrubého vynosu vsak treba
edte odpocitat’ poplatok za spravu a depozitara
(v priemere 0,8%). Z uvedeného teda vyplyva,
Ze zaposednych 12 mesiacov bolo zhodnotenie
penaznych fondov dokonca nizSie, ako
zhodnotenie prostriedkov na terminovanych
Gctoch v bankéch.

V dlhopisovych fondoch bola investovana
viac ako S&vrtina celkového objemu aktiv,
pricom najvacsie fondy investovali hlavne do
vlddnych a korpordnych dlhopisov SR a
odatnych &éatov EU. Ostatné fondy investovali
do Sirokého spektra dihopisov vydanych v EU a
USA. Hruby vynos dlihopisovych fondov by
mal viac menej kopirovat’ vyvoj dlhopisovych
indexov.
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Graf 108 Porovnanie jednoro¢nych vynosov
dlhopisovych fondov s dlhopisovymi indexmi

Dlhopisové fondy priemer %:
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- vynos slovenskych dihopisov je stanoveny na
z&klade vyvojaindexu SDX Group — vyvojovy
index (kétovaného na BCPB), vynos dlihopisov
§tatov EMU nazéklade indexu MSCI EMU
Sovereign TR avynos dihopisov USA na
z&klade indexu MSCI US Treasury TR

- véhakazdéno fondu v priemernom vynose je
rovnaka

Rast Urokovych mier v Eurdpe a ngma
USA gpdsobil  pokles cien  dlhopisov.
Medziro¢ny vynos slovenskych dlhopisov sa
pohyboval v Sirokom rozpéi -5% (dlhopisy
verginého  sektora) az  2,2%  (dlhopisy
sikromného sektora). Vynos v dlhopisoch
krajin Eurozény bol -1%, v dlhopisoch USA -
5,5%. Vynos jednotlivych fondov sa
pohyboval v Sirokom rozpéti danom vynosom
trhovych indexov v zavislosti od investicnej
stratégie daného fondu.

V akciovych fondoch bolo investovanych
15 mid. Sk. Vynos tychto fondov bol
ovplyvneny hlavne cenami na eurépskych a
americkych burzach, kedZze na slovenskom
akciovom trhu sa obchoduje len minimalne.



Graf 109 Porovnanie jednoro¢nych vynosov
akciovych fondov svyvojom trhovych
indexov

priemer |
Slovensky |
akciovy index —]
Eurépske |
akcie (index) ———
Americké akcie
(index) —
-20% -10% 0% 10% 20%
‘ OHruby vynos @ Cisty vynos ‘
- zdro: NBS

- Udajenavodorovng os s v % zarok

- vynos slovenskych akcii je stanoveny na
z&klade vyvojaindexu SAX (kétovanéno na
BCPB), vynos eurdpskych akcii je stanoveny na
z&klade indexu DJ Euro Stoxx 50 TR a vynos
Americkych akcii nazaklade indexu S& P 500
TR

- véhakazdéno fondu v priemernom vynose je
rovnaka
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Hruby vynos v najv&Sich akciovych
fondoch dosahoval ba a presahoval vynos
uréeny trhovymi indexmi, v priemere dosiahli
akciové fondy hruby vynos 16,3%, ktory je
porovnatelny so zhodnotenim eurdpskeho
indexu DJ Euro Stoxx 50.

Riadenie portfolii

V  priebehu prvého polroka 2006
predstavoval priemerny mesatny  objem
spravovaného majetku pri riadeni portfélia
klientov 3,82 mld. Sk, pricom az 82,36 %
podiel zo vsetkych spravcovskych spolo¢nosti
(8), ktoré mdzu poskytovat' tito investi¢nu
sluzbu, mala jedna spravcovska spolo¢nost’.

Investicnh  sluzbu Uschova a sprava
podielovych listov poskytovali v priebehu
prvého polroka 2006 len dve sprévcovské
spolocnosti, prva v priemere 2,21 mld. Sk a
druhav priemere 0,48 mid. Sk.



5 Dochodkove sporenie

Prvy polrok 2006 bol podednym terminom na dobrovo/ny vstup do druhého piliera nového
déchodkoveého systému. K 30.6.2006 evidovali déchodkové spravcovské spolochosti 1,39 milidna
sporitelov. Objem aktiv investovanych prostrednictvom déchodkovych fondov sa pocas tohto obdobia
skoro zdvojnasobil a dosiahol tak objem 17,27 mld. k. V trerom pilieri dokoncili tri doplnkové
déchodkové poisfovne svoju transformaciu na doplnkové déchodkové spolocnosti a kjunu 2006

spravovali vo svojich fondoch 14,9 mid. k.

Zdroje v déchodkovych fondoch

Prvy polrok 2006 bol poslednym terminom,
kedy mohli existujlci poistenci Socialnej
poistovne vstapitt do druhého piliera
déchodkového zabezpedenia a uzavriet’” zmluvu
s doéchodkovou spravcovskou spolo¢nostou
(DSS). Tdto moznost’ vyuZilo eSte 279 tisic
ob¢anov, k 30. junu 2006 evidovali déchodkové
spravcovské  spolocnosti 1,39 milidéna
sporitel'ov.

Objem aktiv na dbchodkovych Gétoch
spravovanych prostrednictvom DSS vzrastol od
konca roku 2005 skoro dvojnasobne na 17,27
mid. Sk. Trhové podiely jednotlivych DSS sa
viak uz vyrazne nezmenili. Tri nav&sie
spravcovské spolocénosti - spravuju  az  76%
vSetkych aktiv déchodkovych fondov (k
31.12.2005 to bolo 78%).

Graf 110 Cista hodnota aktiv déchodkovych
fondov prejednotlivé déchodkové
sprévcovskeé spoloénosti
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Naviac prostriedkov (az 65%) je
sustredenych v rastovych  ddchodkovych
fondoch, ktoré sa vyznatuja rizikovejSim
spdsobom investovania a  navysSim
predpokladanym  zhodnotenim  prostriedkov
v dlhodobom horizonte. Vyvézené fondy tvoria
31% a konzervativne len 4% celkového
objemu.

Graf 111 Podid jednotlivych typov fondov
na celkovom objemeich aktiv

Konzervativne

1%

Vyvazené
31%

Rastové
65%

zdroj: NBS

Aj napriek tomu, ze v&sina prostriedkov je
spravovana v rastovych fondoch, az 66% aktiv
tvoria peniaze uloZené na bankovych uctoch.
Déchodkové fondy teda edte stale nezatali
aplikovat’ svoje investicné stratégie. Od konca
roka sa vyrazne zvysil jedine podiel dlhopisov
na celkovych aktivach (z 12% na 23%).



Graf 112 Podid jednotlivych druhov
investicii na celkovom objeme spravovanych
aktiv
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Vykonnost’ déchodkovych fondov

Vynos v dbchodkovych fondoch od ich
vytvorenia sa k 30. junu 2006 pohyboval
vrozpdi 3,7% a2 4,5% pre konzervativne
fondy, 3,8% az 5,3% pre vyvazené a4,0% az
53% pre rasové fondy. Prostriedky v
déchodkovych fondoch si vSak sale
investované dost konzervativne. Udty v
bankéach tvoria az 66% aktiv, dlhopisy 23%.
Preto rozdiely medzi vykonnost'ami
jednotlivych druhov fondov su zatial’ relativne
malé.

Graf 113 Vynosv déchodkovych fondoch od
ich zaciatku prejednotlivé déchodkové
spravcovské spoloénosti a typy fondov

7
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zdroj: NBS

Udajom navodorovng osi je vynos fondu od
jeho vytvorenia sanoveny na zéklade velkosti
dbchodkove jednotky k 30. jinu 2006
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Rovnako ako v roku 2005, g v prvom
polroku 2006 vsetky déchodkové spravcovské
spolo¢nosti hospodarili so stratou, ktord bola
spbdsobena vysokymi vstupnymi nakladmi.

Doplnkové déchodkoveé sporenie

V prvom polroku 2006 bola dokoncend
transformécia troch doplnkovych
déchodkovych  poistovni na  doplnkové
déchodkové spolo¢nosti (DDS), ktoré spravuju
doplnkové ddchodkové fondy. K 30. junu 2006
evidovali tri DDS dohromady 673 tisic
sporitel'ov, ktori maju v ich fondoch nasporené
prosriedky v celkove] vyske 14,9 mid. Sk.
Tieto sU investované podobnym spésobom ako
progtriedky doéchodkovych fondov: 57% tvoria
bankové Ucty a 39% dihopisy.

Subjektom, ktory svoju transforméciu este
nedokon¢il, je DDP Stabilita. Jej ziadost o
vydanie povolenia na vznik acinnost’ DDS bola
Narodne] banke Slovenska v prvom polroku
dorucend a jg transformécia by mala byt
ukoncena zaciatkom roka 2007.



6 Infrastruktura
finanéného trhu

Bur za cennych papier ov

Za prvy polrok 2006 dosiahli obchody na
Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB)
objem 313 mld. Sk, ¢o je v porovnani
srovnakym obdobim minulého roka pokles
0 37%. Rovnako to bolo g s po¢tom obchodov,
ktoré klesli v porovnani sprvym polrokom
2005 029%, ¢o predstavuje 4660 uzavretych
obchodov. Za prvych 6 mesiacov roku 2006
boli prijaté na trhy BCPB nové emisie
v Uhrnnom objeme 38,93 mid. Sk, z toho tvorili
58% &éne dlhopisy a36% hypotekérne
za3lozné listy. Celkovatrhova kapitalizécia sa od
Decembra 2005  prakticky  nezmenila
amomentalne je na trovni 564 mid. Sk.

Centralny depozitar cennych
papier ov

Predmetom ¢innosti CDCP je ngma
evidovanie zaknihovanych cennych papierov,
majitel'ov zaknihovanych cennych papierov na
Gctoch majitelov, Udajov o cennych papieroch
na klientskych G¢toch ¢lenov, pridelovanie,
menenie arusenie ISIN a zabezpecovanie
z(¢tovania avyrovnania burzovych obchodov
sinvesticnymi néstrojmi*°,

K 30.6.2006 evidoval CDCP spolu 3427
emisii cennych papierov 2523 emitentov
v celkovej nominalngj hodnote 1 147 mid. Sk.
¢o predsavuje dvojnasobnl  kapitalizaciu
v porovnani s BCPB.

Rozsah evidencie vedeng na U¢toch podra
zékona o cennych papieroch bol k 30.6.2006
nasledujUci:

% Popis vsetkych ginnosti CDCP je v zékone ¢.
566/2001 Z.z. ocennych papieroch ainvesticnych
sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
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1168838 Gctov majitel’ov  cennych
papierov  zriadenych podla dotergjSich
predpisov (8164 ods. 3 z&kona),

20 klientskych G¢tov vedenych v zmysle
ustanovenia § 106 =zakona o cennych
papieroch, na ktorych evidoval Udaje o
cennych papieroch, ktorych magjitel'ov
evidovali jednotlivi ¢lenovia CDCP SR.

30 G¢tov majitelov cennych papierov
vedenych v zmysle ustanovenia 8 105 ods. 2
zékona o cennych papieroch, z toho 10 G¢tov
vedenych pre iné osoby ako pre ¢lena CDCP
SR.

Clenovia CDCP SR vo svojich
evidenciach viedli celkovo 52 767 uctov
majitelov cennych papierov vedenych v
zmysle ustanovenia § 105 ods. 3 z&kona o
cennych papieroch.

Fond ochrany vkladov

Poslanim Fondu ochrany vkladov je chréanit’
vklady Kklientov v bankach av pobockéch
niektorych bank. Posilnenie dbévery klientov
v bankovy sektor atym g vo finan¢ny sektor
ako celok je hlavnym prinosom regulécie.

Zo slovenského bankového sektora bolo
k 30.6.2006 vo Fonde ochrany vkladov
poistenych vsetkych 17 bank a2 pobocky
zahrani¢nych bank (CSOB a HSBC). Vklady
ogtatnych syroch pobociek zahrani¢nych bank
boli poistené v krajinach svojich bankovych
skupin. Oproti decembru bola hlavnou zmenu
transformécia banky Calyon  z dcérskej
gpolo¢nosti na pobocku zahraniéne] banky,
désledkom ¢oho zmenila g poistenie z Fondu
ochrany vkladov na Fonds de Garantie des
Dépbts.

Prvy polrok 2006 nadviazal na posledné
&yri roky, v ktorych nevznikla neschopnost’
niektorej z bank vypléacat’ vklady.



Garanény fond investicii

Prostriedky zhromaZdené v tomto fonde®™ sii
uréené na krytie nedostupného majetku klientov

spravovaného obchodnikmi s cennymi
papiermi, pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi,
spravcovskymi  spolo¢nostami  a pobockami
zahrani¢nych  spravcovskych  spolo¢nosti.

Podobne ako pri Fonde ochrany vkladov,
zdrojom prostriedkov vo fonde s0 ngma
prispevky tychto in&titucii andhrada sa
poskytuje vo vyske 90% klientskeho majetku,
najviac viak do vysky 20 000 EUR*.

V priebehu prvého polroka 2006 nenastala
Ziadna udalost’, ktora by viedla k poskytnutiu
néhrad z fondu.

Slovenska kancelaria
poist’ovatel’ov
Slovenska kanceléria poistovatel'ov
zdruzuje poistovne, ktoré maju oprévnenie
poskytovat’ v Slovenskej Republike zmluvné
poistenie zodpovednosti za Skodu pri prevadzke
motoroveho vozidla (d’alej PZP). Predmetom
Ci g\snosti Slovenskej kancelarie poistovatel'ov
je™:
sprava poistného garan¢ného fondu
vedenie registra PZP
poskytovanie hrani¢ného poistenia
zastupovanie domacich poist'ovatel'ov
Vv medzinarodnych in&tituciach
zaoberajlcich sa PZP
uzatvéaranie dohdéd skancelariami
poist'ovatel'ov cudzich Séatov
a zabezpetovanie uloh vyplyvajucich
z tychto dohdd

3 7droje fondu apouZitie prostriedkov fondu
upravuje 891 z&kona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch v zneni neskorsSich predpisov.

% Uvedena vyska néhrady plati od 1.5.2007. Do
30.4.2007 je ndhrada vo vyske 16 000 EUR.

% Cinnost’ kancelérie upravuje zékon &. 381/2001
Z.z. o povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za
Skodu spbsobentt  prevadzkou motorového vozidlia
v zneni neskorSich predpisov.
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na Ziadost' poskodeného a na zéklade
Udajov  poskytnutych  poskodenym
poskytuje informacie o spdsobe
uplatnenia a vyrovnania jeho naroku
na nahradu Skody

evidencia a &tatistiky na ucely PZP
spolupréca so &t&nymi orgdnmi vo
veciach tykajucich sa poistenia
zodpovednosti

podiel'anie sa na predchadzani Skodam
v cestng] doprave a na predchédzani
poistnym podvodom v PZP

Poistny garan¢ény fond
Slovenska kanceléria poistovatel'ov
poskytuje z poistného garanéného fondu
poistné plnenia za Skodu  spdsobeni
prevédzkou:
nezisteného motorového vozidla

motorového  vozidla, za ktoré
zodpoveda nezistena osoba
motorového  vozidla, za ktoré

zodpoveda osoba bez uzatvoreného
PZP

motorového vozidla s uzatvorenym
PZP, kde poskytovatel! poistného
krytia je platobne neschopny
cudzozemského motorového vozidla,
ktoré je kryté hrani¢nym poistenim
cudzozemského motorového vozidla
vodicom, ktorému nevznika pri
prevadzke tohto motorového vozidla
na Uzemi Slovenskej republiky
povinnost’ uzavriet’ hrani¢né poistenie

Clenovia kancelérie platiaro¢ny prispevok®
uréeny percentualnym podielom podla
poctu poistenych motorovych vozidiel za
predchadzajuci kalendarny Stvrt'rok.

3 Zdroje fondu apouZitie prostriedkov fondu
upravuje 820 a §24 z&kona ¢. 381/2001 Z.z. o povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobent
prevadzkou motorovéno vozidla v zneni neskorSich
predpisov.



7 Vybranétémy

Struktr ované produkty

V podednych rokoch sme svedkami rastlicg ponuky produktov zo strany bank, ktoré su
kombinaciou vkladu a investicie. Pozname ich pod spolocnym nazvom &ruktirované alebo tiez
garantované ¢i zaistené vklady. Tieto produkty ponukaju pre klientov vynosy, ktoré sa odvijaju od
vykonnosti financnych trhov, najcastejSie akciovych. Pritom klient vacSinou nepodstupuje riziko
nehodnotenia igtiny, pretozZe jg splatenie v ping vy3ke je garantované predajcom produktul.

Motivacia bank na ponukania takychto produktov je rézna. Najcaste/Sie je to snaha 0 generovanie
netrokovych prijmov - poplatkov, snaha o ziskanie lacnych dihodobych zdrojov, zaujimava Urokova
marza alebo snaha banky ponuknus klientom novy zaujimavy produkt. Doméace banky vacSinou pri
tychto produktoch nie sii vystavené trhovym rizikdm, kedZe ich pozcie s uzavreté. Nadalg vSak
existuje kreditné riziko slivisiace s ochotou a schopnosfou protistrany uhradiz svoj zavazok banke.

Medz doméacnosrami stupol zaujem aj o zaistené vklady ponukané spravcovskymi spolocnostami.
Ich Struktira je vacSinou podobna zaistenym vkladom v bankach. Nie v3etky zaistené fondy vak

garantuju navratnost’ vioZeng istiny.

Zakladné charakteristiky
Struktur ovanych vkladov

Struktirované vklady si kombinéciou
vkladu a investi¢cného produktu, pricom ich
vynos je kon&ruovany v Zzavislosti od
vykonnosti podkladového financného néstroja
Typicky s takéto druhy produktov previazané
s trhovymi indexmi, akciami, Urokovymi
mierami, vymennymi  kurzami, ¢i ich
kombinaciou.

Vo vSeobecnosti sa jednd o produkty,
ktorych splatnost’ je niekol’ko rokov. Hoci tieto
vklady maju opciu s moznostou predéasného
vyberu, poplatky za jeho realizéciu su velmi
vysoké. Klient pride nielen o podiel na vynose,
ale zvycane tiez o cast istiny. Preto je pri
tychto produktoch vel'mi doleZité zvé&zit, ¢i su
investované financné prostriedky redlne k
dispozicii pocas celegj doby ,Zivota' tohto
vkladu.

MoZno sa tiez stretnit’ so Struktirovanymi
vkladmi, pri ktorych nie je garantované
splatenie istiny v 100%-nej vyske, ateda klient
mbZe v pripade nepriaznivého vyvoja na trhu
prist 0 jeg cast. Aj tu totiz plati, Ze s vySSim
rizikom sa spgja vyssi potenciany vynos. Na
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Slovensku sa vsak takéto produkty zatial
nevyskytuju.

Slovensky trh

Struktdrované vklady slovenskych bank st
do verkej miery ovplyvnené konzervativizmom
ich klientov — investorov. Z toho vyplyva hned’
jedna z charakteristickych ¢it tychto produktov
na Slovensku, asice garancia splatenia plnegj
vysky istiny vden splatnosti  vkladu.
V porovnani sinymi krajinami, kde nastupuje
trend nizSej ako 100%-nej garancie splatenia
istiny astym spojenym vy3Sim oc¢akavanym
zhodnotenim vloZenych finan¢nych
prostriedkov, mozno hovorit o0 slovenskom
klientovi banky ako o konzervativhom
investorovi.

Ako podkladové nastroje zaistenych
vkladov mozZno v sli¢asnosti na Slovensku
identifikovat’ ngjméa akciové indexy ako DJ
Euro Stoxx 50, S&P 500 alebo rézne kose,
ktoré si poskladané ztychto, ae g inych
indexov.

ZriedkavejSie  s0  produkty,  ktorych
vynosnost’ je viazand na posilnenie slovenskej
koruny vo¢i EURO aebo posiinenie EURO
voci americkému dolérul.



V nasledujucej tabul’ke prehladu sa
pokisme o hrubé porovnanie zaékladnych
charakteristik &trukturovanych aterminovanych

vkladov:

Tabulka 18 Porovnanie &ruktarovanych
a terminovanych vkladov

Struktirovany vklad

Terminovany vklad

Minimalny vklad

10 000 Sk — 40 000 Sk

nie je stanoveny

Splatnost 12 - 60 mesiacov 1 - 60 mesiacov
Vstupny poplatok 1 - 3% z .
Poplatky Wil za vedenie Uctu
A ol Sankény poplatok, pokles
Pred¢asny vyber anic?agtl:li(ﬁ r?arla\\/l ’Ongasle +1 (rokovych vynosov (v
vy [FEIMTEY v niektorych pripadoch iba
- 12% z vkladu
na0,1% p.a.)
) - ) splatena na konci obdobia
Istina splatend pri maturite . .
viazanosti
zavislé na vykonnosti . —
Vynosy podkladového finanéného podfa dohodnutej fixnej

néstroja Grokovej miery

Istina + vynos podfa
dohodnutej fixnej trokovej
miery

Garantovana vyplata Istina + 0 - 2,6% p.a.

- zdrgj: jednotlivé banky

Struktara produktov pontkanych na
slovenskom trhu

Z pohladu &ruktury garantovanych vkladov
mozno na Slovensku rozliSovat 3 zékladné
skupiny:

1. Banka sama tvori Struktdru produktu

Banka vyzbiera finan¢cné prostriedky od
vkladatel'ov, pricom v&sSinou im garantuje
navratnost’ vlozeng ciastky popripade aj urcity
vynos. Aby zaistila klientom névratnost
vloZengj istiny, banka vyzbierané prostriedky
investuje na finanénom trhu. lde v&Sinou o
investicie s nizkym kreditnym rizikom, napr.
uloZzenie prostriedkov do  serilizacnych
repotendrov NBS. Tym banka zabezpeci, Ze na
konci splatnosti  &rukturovaného produktu
klientovi vrati vloZzené finan¢né prostriedky.

Samotny vynos &truktirovaného produktu je
naviazany na in0 operaciu. Ako uZz bolo
spominané vyska vynosu zavisi od vyvoja
Specifikovaného podkladového néstroja, napr.
akciové indexy a pod. Banka preto uzavrie s
protistranou, ktorou je zvaéSa materska banka
aebo velkd zahrani¢na investicna banka,
derivatovy obchod. Obchod je zaloZzeny na
vymene penaznych tokov. To znameng, Ze
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banka plati protistrane napriklad urcity
jednorazovy poplatok alebo pravidelne platby a
na druhg strane od protistrany dostava platby
ktoré sl naviazané na vyvoj podkladového
nastroja.  Platby naviazané na vykonnost
podkladového nastroja sl nasledne vyplacané
klientom banky, ktori investovali do
&ruktdrovanych produktov. Riziko niZse]
vykonnosti  podkladového nastroja je tymto
plne prenesené na klientov banky. Participécia
klienta na vynose viak nemusi byt iba 100%.
Jgj vyska mdze byt menegj ako 100%, de
rovnako g viac ako 100%. Od rbéznej Urovne
participacie na zhodnoteni podkladového aktiva
sa tiez odvijaju miniméalne vynosy garantované
vkladatelovi. Inymi slovami banka mbze
garantovat’ klientovi jedno percentny vynos ale
na druhej strane znizuje klientovi horna hranicu
jeho vynosu.

Banky vymenu tokov  uskutoénuju
progtrednictvom swapovych aebo opcnych
kontraktov.

Schéma 2 Struktura produktu

Vklad
Hoat + vstupny

Interest Rate poplatok
4 | &—m— —
Externa Banka
Banka _ —_ >
Participacia Vklad

+ Participacia
SR Y I Y
Up-front Fee § 1S
¥

Vklad
Rate

Finaneny
trh

Pri takomto modeli plynie pre domacu
banku hned’ niekorko vyhod. V prvom rade st
to vynosy v podobe vstupnych poplatkov od
klientov, Up-front Fee od externgj banky, atiez
diferencid  medzi  drokovymi  vynosmi
plyndacimi z drzby istiny a trokovymi platbami
protistrane, ktoré s v&Sinou naviazané na
medzibankové sadzby (pri  swapovych
kontraktoch). Nemenej dolezity je taktiez fakt,
Ze banka takymto pristupom ziska dlhodobé
zdroje, ktoré pouziva nariadenie likvidity.



Alternativou predchédzajucej  Struktary
modze byt kombinécia dlhopisov a opcie.
Nakupom dlhopisov s rovnakou splatnostou
ako &ruktarovany vklad banka zabezpeci
navratnost istiny klientom. Dlhopisy sU
nakUpené v takej nominalnej hodnote, aby
suma vyplatend pri ich splatnosti bola totozné s
celkovym objemom finan¢nych prostriedkov,
ktoré Kklienti vloZili do daného produktu.
Pripadny minimdlny garantovany vynos je
taktieZz zabezpeceny dlhopismi. Za zvysné
zdroje je priamo kupené opcia (bez uzatvarania
swapového  kontraktu), ktora zabezpeci
participaciu na zhodnoteni podkladového
aktiva.

Schéma 3 Struktura produktu zloZzeného
zdlhopisov a opcie

~

Peniaze na
kapu opcie
A

Dlhopisy

Peniaze naklpu
dlhopisov
A

——
Doba,, Zivota“ produktu

Aj v tomto pripade plati, Ze participacia ha
zhodnoteni podkladového financného néstroja
nemusi byt 100%. Ta je v tomto pripade
ovplyvnend najma trhovymi  Urokovymi
mierami a diZkou viazanosti finanénych
prosriedkov v danom produkte. Oba tieto
faktory totiz vyznamne vplyvajl na objem
penazi potrebnych na zakupenie dlhopisov,
ktoré zarucuju vyplatenie istiny pri splatnosti,
pripadne garantovany minimalny vynos.

Pri  takejto  Struktire  garantovaného
produktu je jedinym zdrojom zisku banky
vstupny poplatok od klienta.
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2. Banka vystupujelen ako
sprostredkovatel

Banka sprostredkuje za proviziu, v podobe
vstupného poplatku vyberaného od klientov,
predaj produktu tretgl strany prostrednictvom
svojgj pobockovel siete. V tomto pripade sa
teda banka nepodiela na tvorbe daného
produktu a vystupuje iba ako sprostredkovatel'.

Schéma 4 Struktura produktu

Vklad
+ vstupny
Externa

Vklad poplatok
— —
Banka _— Banka B
Vklad Vklad

+ Participacia + Participacia

3. Banka vystupuje ako obchodnik so
&trukturovanymi produktmi

Banka preda produkt klientovi anésledne
produkt kipi za niZzSiu cenu od svoj€]
protistrany. V tomto pripade, podobne ako
v predchadzajicom, vystupuje banka tiez ako
sprosredkovatel’.

Schéma 5 Struktura produktu

Cena Cena
produktu (Bid) produktu (Ask)
Externa | «—— —
Banka - Banka -
Cena produktu Cena produktu
(Ask) (Ask)
+ Participacia + Participacia

Vyvoj &truktarovanych vkladov na
Slovensku

Na Slovensku sa produkty tohto typu zacali
rozméhat nama za ostatny rok. Objem
financnych prostriedkov  retailu v tychto
vkladoch v slcasnosti dosahuje Stvornasobok
arovne z juna 2005. Celkovy objem je 6,4 mid.
Sk, ¢o predstavuje 1,5% vSetkych vkladov
retailu.



Graf 114 Rast objemu finanénych
prostriedkov retailu v &ruktirovanych
vkladoch
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StruktUrované vklady
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Z pohradu klientov ponukaju tieto produkty
potencidlne vySSie vynosy ako klasické
terminované vklady, a z pohl'adu bank sa jedna
0 moznost ziskat dlhodobé finan¢né
progtriedky za prijatel’nych podmienok a s nimi
spojeny zisk alebo zvysit' svoj zisk na zéklade
provizii plynucich zo sprostredkovania predaja
produktov tohto typu. Z predchédzajluceho
mozno ocakavat, Ze nastUpeny trend Vv
poskytovani garantovanych vkladov bude
pokracovat’ g v budicnosti.

Zaistené fondy

V oganom ¢ase si hagjma zo strany Asset
Managementov réznych bank hradaju cestu k
slovenskému klientovi prave zaistené fondy.
Hoci ndzov k tomu urcite zvadza, nie vzdy ide
o produkty, ktoré by spadali medzi zaistené
vklady.

Velmi ¢asto s tieto fondy riadené podra
modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio
Insurance)®, ktorého ciefom je taktie?
zabezpecit' v ¢ase splatnosti vyplatu celgj istiny
vkladu do fondu. Toto v3ak nie je metddou
CPPI garantované. Tento model totiZz zlyhava

% Model je bliz&ie popisany napriklad v Theory of
Constant Proportion Portfolio Insurance od F. Black a A.
Perold, Journal of Economic Dynamics and Control,
1992
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pri nahlom prepade cien rizikovych finanénych
nastrojov, do ktorych podielové fondy
investuju, a teda pri nepriaznivom vyvoji na
financnych trhoch sa méZe stat’, Ze pri ukonceni
trvania fondu, nebude klientovi vyplatena ani
vySka jeho pociatocneg) investicie.

Celkovy objem finan¢nych prostriedkov v
zaistenych fondoch bol na konci juna 2006 na
arovni 3,8 mld. Sk.

Rizika

Struktdrované vklady st na prvy pohlad
spojené s réznymi druhmi rizik podlra
podkladového financného néstroja daného
vkladu.

Pri &ruktarovanych vkladoch, ktoré sa
spojené s akciovymi indexmi, si klienti bank
vystaveni akciovému riziku, ak sl naviazané na
vymenny kurz, ide o devizové riziko, atd.
Banky v&sSinou pri tychto produktoch
nepodstupuju trhové rizika, ked’Zze svoje pozicie
uzatvaraju, a ide teda o tzv. Back-to-Back
operécie. Akeékolvek riziko vyplyvajuce z
ponukania takychto produktov na trhu sa banky
snazia ,hedgovat™ kipou derivdtu, aby
preniesli riziko na svoju protistranu.

Z pohladu rizik vyplyvajucich pre banky z
ponuky tychto produktov na trhu mozno teda
povedat, Ze vSetky rizikd sa redukuju na
kreditné riziko. Toto sa tyka Struktiry, kedy
banka vytvéra produkt kombinaciou dihopisov
a opcie, ale tiez pri sprostredkovani formou
kupy daného produktu od svojej protistrany a
nasledného predaja tohto produktu Klientovi.
NajzaujimavejSi je viak model, kedy banka
uzavrie swapovy kontrakt a istina zostéava v jej
drzani. V tomto pripade mozno identifikovat’
okrem kreditného g riziko Urokové, ktoré
vyplyva z faktu, Ze cely objem vkladov, istina,
zostdva v banke, a t4 musi teda zo svojich
vynosov splacat’ zavazky voci tretgl strane, s
ktorou uzavrela swapovy kontrakt. Urokové
riziko je teda riadena bankou, a td mbZe svojimi
rozhodnutiami o nakladani so zverenymi



finanénymi prostriedkami  ovplyviiovat’ jeho
velkost.

V snahe obmedzit' kreditné riziko banky
uzatvaraju swapy s materskymi bankami,
pripadne s vel’kymi investicnymi bankami.

Ako uzZ bolo spominané, kreditné riziko je
spojené taktiez s ostatnymi typmi Struktlry
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garantovanych vkladov. V tejto oblasti banky
takmer vyhradne spolupracuju s materskymi
spolo¢nostami. Doméce banky v3ak vacsinou
nie si informované ako ich protistrana d’algj
naraba s tymito produktmi, ¢o len umocnuje
nebezpe¢enstvo spojené s kreditnym rizikom.



Analyza sektora domacnosti

S rastom vyznamu domacnosti z poh/adu kreditného rizika bank rastie aj vyznam analytickych
informacii za tento sektor. DoterajSie analyzy sektora doméacnosti boli zal oZzené na makroekonomickych
datach a ponukali len obmedzeny agregovany poh/ad na riziko doméacnosti. Na druhg strane
mikroekonomické data umoziuju analyzovar’ distriblciu zadlZenia a dedovar’ rizikovost’ jednotlivych
skupin domacnosti.

Analyza zal oZzena na mikroekonomickych datach nam ponuka nieko/ko zisteni.

Sektor doméacnosti vykazuje nerovnomernos:’ zadlZenia bankovymi Gvermi, ked” mendi pocet
doméacnosti ma vacsi objem Gverov. Podobne aj pri dedovani zadlZenia z poh/adu prijmov existuje
nerovnomernost, ked’ domacnosti s vySSim prijmom maju vacsi objem Gverov ako domacnosti s nizsim
prijmom.

Z poh/adu kreditného rizika bank je doleZité, Ze rizikovost' Gverov domacnostiam do velkgl miery
slvisi s poskytovanim Uverov niZSim prijmovym skupindm. Prave tieto domacnosti vykazovali najvyssi
pomer Uverovych splatok na disponibilnom prijme. Zarover: sl aj najzranite/ngSie z poh/adu mozného
negativneho makroekonomického vyvoja. Z tohto poh/adu je z casového h/adiska mozné kon&atovar
rast rizikovosti Uverovych portfdlii bank, kedZe od roku 2003 vzrastol podiel Uverov poskytnutych
nizSim prijmovym skupinam. Podobne v podednych rokoch bolo zaznamenané zvySenie pomeru
Gverovych spléatok na prijme.

domécnosti.*® Analyzy zaloZené na takychto

RozloZenie zadl Zenia domacnosti na détach majd vyznam nagma  z
Slovensku makroekonomického pohladu, pri hodnoteni

V méji ajani 2005 Statisticky drad vykonal agregovanych  ukazovatefov. Pre  (cely
zistovanie 0 pn’l moch azivotnyCh hodnotenia vztahu zadlZenia domécnosti k

podmienkach domécnosti. Zistovanie sa ako stabilite financného sektora je vsak d@leilty

jedno z prvych venovalo a otézke zadlZenia
domécnosti bankovymi Gvermi na byvanie. Zo
zistovania  boli vylGcené stavebné uUvery
amedzilvery. V tejto ¢asti preto budeme pod
Gvermi na byvanie rozumiet iba Gvery na
byvanie poskytnuté domécnostiam okrem
stavebnych Gverov a medzitverov. Do analyzy
nie su zahrnuté Ziadne iné avery, napr.
spotrebné Uvery alebo precerpania bezného
Gctu.

Aj ked vysledky prieskumu maja skor
indikativny charakter (pozri Box 5) poskytuju
ndm pohad na rozloZzenie  rbznych
charakteristik a finanénych indikatorov sektora
domé&cnosti.

Pri predchadzajucich analyzach zadlZenia
domécnosti sme vyché&dzali z agregovanych
makroekonomickych déat za sektor
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pohad na rozlozenie zadlzenia v sektore
domé&cnosti. Analyza na z&lade
makroekonomickych da mbZze naznacovat
nizku zadlZzenost domécnosti, pri pohlad na
rozloZenie toho istého ukazovatela viak mdze
hovorit o koncentracii zadlZenia v urcite)
skupine domacnosti.

V nasledujuce] analyze sa preto snazime
identifikovat” mieru rovnomernosti, resp.
nerovnomernosti rozlozenia  zadlzenosti
domacnosti  z hradiska Uverov na byvanie
(okrem stavebnych Uverov amedzilverov).
Zaoberdme sa g tym, ako slvisi srozlozenim
domécnosti  podla vysky  disponibilnych
prijmov, resp. podla geografického c¢lenenia
Z pohradu kreditného rizika domécnosti je viak
edte vyznamnejSie sledovat’ rozloZenie pomeru
splatok Kk disponibilnym prijmom, pripadne

% oSprava ovydedkoch andyzy sovenského

bankového sektora 2004, Spréva ovysedkoch anayzy
dovenského finanéného sektora 2005



jeho  zmenu pri  simulovanom zvySeni domacnosti mbéze identifikovat’ vySSie kreditné
urokovych sadzieb alebo poklese prijmov. Jeho riziko v buducnosti.
vySSia hodnota v niektorych  skupinach

Box 5 Interpretacia vydedkov zistovania o prijmoch a Zivotnych podmienkach domacnosti

Zistovanie o prijmoch a Zivotnych podmienkach domécnosti (EU SILC 2005) bolo vykonané na
vzorke 6000 domacnosti, z ktorych vyplneny dotaznik odovzdalo asi 5100 domacnosti (resp. 12 800
ob¢anov). Predstavuje to asi 0,3% z celkového poétu domécnosti. Z hradiska vyberu respondentov
postupoval Statisticky Urad podla dtandardnych metéd pouzivanych pri podobnych prieskumoch.
Kazdej domécnosti, ktorej data uvedené v dotazniku boli pouzité na analyzu, bola priradena véha
vyjadrujlca je reprezentativnost’ vzhladom na zékladny stbor vSetkych slovenskych domécnosti
podlra S¢itania obyvatel'ov, domov a bytov vykonaného v roku 2001.

Pri interpretécii prezentovanych vysledkov vychadzajucich z uvedeného dotaznika si treba
uvedomit’, Ze priméarnym cielom tohto prieskumu nebolo zistovanie udajov o zadlZeni obyvatel'stva
Zozbierané Udgje sltzia skér ako dopliujuca informacia o nakladoch na byvanie tykajdca sa vliastnikov
bytov a domov ako alternativa (tzv. ,imputované naklady“) k ngomnému, ktoré musia platit
najomnici. V agregovanych udajoch sa navySe prejavuje typicka ¢rta podobnych dotaznikov, ked’
celkova prepocitana vyska Gverov g pocet zmllv podra prieskumu st nizSie ako Udaje podl'a vykazov
predkladanych bankami NBS. V m§ji 2005, kedy sa prieskum uskutocnil, bol celkovy objem
poskytnutych Gverov na byvanie okrem stavebnych Gverov a medzitverov podl'a vykazov bank 59 mid.
Sk, podla udajov zozbieranych v prieskume bol tento objem iba priblizne 23 mid. Sk. Pri pocte
uzavretych zmlav je rozdiel mensi. Podla prieskumu medzi domécnostami bolo uzavretych asi 55 tis.
zmllv, podla idajov od bank 60 tis. (tento Udaj zahrha iba hypotekarne Uvery ktoré uz boli ¢erpané).
Podobne ako pri objeme Gverov, tak g pri objeme disponibilnych prijmov bol Udaj z dotaznika niZsi
(priblizne 430 mid. Sk, udaje za disponibilné prijmy st ku koncu roka 2004) ako makroekonomicky
Udaj zverejiovany Statistickym Gradom (810 mid. Sk v roku 2004). Treba vziat' do Gvahy, Ze odpovede
na otézky s dobrovolné. Pri niektorych otézkach mohlo déjst k zlému pochopeniu otazky
respondentom. Problematické st otazky pri ktorych nie st uvedené moznosti odpovedi. Znamenato, ze
napriklad ak pri otazke o pociatocngj vyske tveru respondent neuviedol odpoved’, nevieme rozlisit, ¢i
domécnost’ neodpovedala zamerne, alebo jej skutodne nebol poskytnuty Gver na byvanie. Dalsim
vyznamnym nedostatkom dat z uvedeného prieskumu pre analyzu zadlZenia domécnosti je g to, Ze
Udaje zahtnaju iba Uvery na byvanie s vynimkou stavebnych Uverov a medzilverov, nezahiiaju vSak
Ziadne spotrebitel’ské Gvery ani ostatné Uvery poskytnuté domécnostiam. Z toho vyplyva, Ze hoci
analyzované Udaje mbzu byt vyuzité na ziskanie priblizného obrazu o rozloZeni zadlZenosti
domacnosti, Udaje o objemoch a poétoch Gverov treba interpretovat’ obozretne.

percento domécnosti drZiacich Uver oproti

RozlozZenie Uver ov podla pociatoéne kumulativnemu percentu tychto Gverov, pricom
vy3ky, podPa geogr afického hPadiska Udaje s0 usporiadané  vzostupne podra
a podPa prijmovych skupin pociatocnegj vysky Uverov. Ak by bolo

rozloZzenie UGverov medzi domacnostami
rovnomerné, krivka by lezala na osi kvadrantu.
Cim dale je krivka od os kvadrantu, tym
nerovnomernejsie je rozlozenie.

Rovnomernost’ rozlozZenia Uverov podlaich
pociatocng vysky v ramci domacnosti, ktoré
maju Gver, mbzeme zistit’ pomocou Lorenzovej
krivky. V tomto pripade zobrazuje kumulativne
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Lorenzova krivka naznatuje nerovhomerné
rozlozenie zadlZenia domécnosti na sledovaneg
vzorke, ked menSia skupina doméacnosti drzi
vacSie percento objemu Uverov (pozri Graf
115). Nerovnomernost’ zadlZenia slovenskych
domécnosti  nie je vynimoénym javom.
Podobny tvar krivky je mozné vidiet' g pri
distriblcii zadlZenia v inych krajinéch®.

Graf 115 RozloZenie Gverov podlaich
pociatoéng vysky — Lorenzova krivka
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- zdrgj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS

- objem Uveru vyjadruje pociatoni vysku Gveru

- v grafe s zahrnuté iba Uvery na byvanie okrem
stavebnych Gverov a medziGverov

- v grafe st zahrnuté iba tie domécnosti, ktoré
uviedli, Ze maju Gver auviedli g jeho
pociatoénu vysku (142 domécnosti)

Z hradiska geografického  ¢lenenia je
najvacsSi  objem  poskytnutych  Uverov
v Bratislavskom kraji. Podla  udajov
zprieskumu ide 030% celkového objemu
uverov. Podla Udajov z bank je to az 60%, tato
hodnota v&ak zahtna vSetky Uvery poskytnuté
domacnostiam aje vypocitana pomocou
zostatkovych objemov averov, nie
pociatocnych. Vzhl'adom na pocéty Uverov je
v3ak podiel bratislavského kraja v porovnani
k ostatnym krajom menej vyrazny. To mozno
Ciastocne vysvetlit’ vysSou priemernou vyskou
Uveru zdbévodu vySSich cien nehnutelnosti

3" The distribution of assets, income and liabilities
across UK households: results from the 2005 NMG
Research survey, Quarterly bulletin, Spring 2006
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v bratislavskom kraji v porovnani sostatnymi
krajmi: priemerné ceny bytov adomov boli
v rokoch 2002-2005 priblizne o 130% vySSie
ako boli priemerné ceny v ostatnych krajoch.
Medidan pociatocnej vysky Gveru bol pritom
0 70% vySSi v Bratislavskom kraji v porovnani
soganymi  krajmi. Druhym dbévodom
dominantného podielu bratislavského kraja
z hradiska objemu poskytnutych Uverov je, ze
vtomto krgi mal domacnosti najvysSi
disponibilny  prijem. Rozdiely s0 este
vyraznejSie pri zohladneni velkosti
domécnosti.*®

Taburlka 19 RozloZenie disponibilnych
prijmov a poskytnutych Gverov podPa
krajov

Disp. prijem Disbon Rozlozenie Rozlozenie

) | velkost >pon. poctu objemu

Kraj domécnosti prijem (verov Gverov podla
R (median) b :

(median) podla krajov krajov
Bratislavsky 127 223 18% 30%
Trnavsky 111 215 11% 9%
Trenciansky 107 191 11% %
Nitriansky 99 178 19% 17%
Zilinsky 112 206 9% 8%
Banskobystricky 109 187 8% %
PreSovsky 100 187 % %
Kosicky 110 203 16% 15%
- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,

NBS

- Udaje o disponibilnom prijme st v tis. Sk

- vtaburke sl zahrnutéiba Gvery nabyvanie
okrem stavebnych Gverov a medziGverov

- objem Uveru vyjadruje pociatoni vysku Gveru

Iny pohlad na rozloZenie Uverov je ich
rozloZzenie podla jednotlivych prijmovych
skupin domécnosti. Toto rozloZenie nie je
rovnomerné (pozri Graf 115). Prvych 25%

3 Statistické testy pre testovanie rovnosti medidnov
(f* test, Kruskal-Wallisov test) zamietli na hranici
vyznamnosti 1%  rovnost  medidnu  hodnoty
disponibilnych ~ prijmov  vydelenych  velkost'ou
domécnosti  pre bratidavsky kraj v porovnani so
v3etkymi ostatnymi krajmi. Na druhg strane, nezamietli
vzajomnu rovnost’ medidnov tychto hodnét v trnavskom,
trencianskom, Zilinskom, banskobystrickom akoSickom
kraji, ani rovnost’ medidnov v nitrianskom a preSovskom
kraji.



s

domécnosti s najniZsim disponibilnym prijmom
ma iba 5% z celkového poctu poskytnutych
uverov (4% zcelkového objemu). To vsak
plati, iba pokial nezohladiujeme velkost’
domécnosti. Ak totiz vezmeme do Gvahy, Ze
nevyhnutné vydavky domécnosti rasta pri
rasticej velkosti domécnosti, rozloZenie sa
zmeni. Napriklad pri zniZzeni disponibilnych
prijmov o sumu 4000 Sk mesacne pre prvého
dospelého, 2000 Sk pre kazdého ¢lena rodiny
vo veku aspon 14 rokov a 1200 Sk pre kazdého
¢lena rodiny vo veku menej ako 14 rokov bude
prvym 25% domacnosti sngjnizSim takto
upravenym  prijmom  prislichat  16%
z celkového poctu poskytnutych Gverov (14%
z celkového objemu).

Graf 116 Rozlozenie zadlZzenosti podPa
disponibilnych prijmov — Lorenzova krivka
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= | orenzova krivka pri idajov usporiadanych vzostupne
podra disp. prijmu
Lorenzova krivka pri idajov usporiadanych vzo stupne
podra disp. prijmu uprav. o velkost doméacnosti
- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS
- v grafe si zahrnuté iba Uvery na byvanie okrem
stavebnych Gverov a medziGverov
- Udaje navodorovng os, vyjadrujlce
kumulativne percento domécnosti drziacich
Gver, st usporiadané vzostupne podl'a
disponibilného prijmu (upraveny o verkost’
domécnosti znizeny o bezné vydavky)
nazvisg os je kumulativne percento Uverov

Pokial' teda berieme do Uvahy velkost’
domacnosti anevyhnutné vydavky, mbézeme
urobit’ zaver, Ze pri poskytovani Uverov banky
nevyluéujd  ani  nizkoprijmové  skupiny
obyvatel'stva. Tento zaver mozno zéroven
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potvrdit & porovnanim rozloZenia poctu
domécnosti  apoétu  Uverov  poskytnutych
domécnostiam podrl'a jednotlivych prijmovych
skupin. Hoci plati, Zze v nizSich prijmovych
skupinach je podiel domacnosti vyssi ako
podiel poskytnutych Gverov avo vySSich
prijmovych  skupindch je to  naopak,
v ngnizsich prijmovych skupinach podiel
domécnosti zodpoveda podielu poskytnutych
averov.

Graf 117 RozloZenie poétu doméacnosti
a poskytnutych Gverov podPa prijmovych

skupin
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O Podiel doméacnosti v jednotlivych prijmovych skupinach na celkovom pocte domacnosti

- zdrgj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS

- Udajenavodorovng os sU v tis. Sk avyjadruju
prijmové skupiny podr’a disponibilného prijmu
prepocitanéno naverkost domacnosti

- v grafe si zahrnuté iba Uvery na byvanie okrem
stavebnych Gverov a medziGverov

- objem Uveru vyjadruje pociatoni vysku Gveru

Ked'Ze zistovanie o prijmoch aZivotnych
podmienkach domécnosti uskutoenil Statisticky
trad SR v roku 2005 prvykrét, vyvoj rozloZenia
v Uveroch v ¢ase mozno sledovat’ iba Ciastocne
podrl'a roku, v ktorom bol Gver poskytnuty. Graf
1178 zobrazuje porovnanie rozlozenia poctu
domécnosti  usporiadanych v zavislosti  od
disponibilného prijmu (upraveného o velkost’
domacnosti) pre Gvery poskytnuté do konca
roka 2002 apre Uvery poskytnuté v roku 2003.
Z tohto porovnania vyplyva, Ze ak berieme do
uvahy velkost domécnosti, od roku 2003
vzréstol relativny podiel Gverov  niZSim



prijmovym kategériam. Ak sa nezohladnuje
velkost domaécnosti, potom poskytovanie
averov domécnostiam v najniZsich prijmovych
kategoriéch nie je tak vyznamné, celkovo je
vSak rozlozenie tychto UGverov  podlra
prijmovych skupin rovnomernejSie.

Graf 118 RozloZenie zadlZzenosti v zavislosti
od datumu poskytnutia Uveru — Lorenzova
krivka
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Lorenzov a krivka pre Gvery poskytnuté do konca roku 2003

| orenzov a krivka pre Gvery poskytnuté od roku 2002

- zdrgj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS

- v grafe si zahrnuté iba Uvery na byvanie okrem
stavebnych Gverov a medziGverov

- Udaje navodorovng os, vyjadrujlce

kumulativne percento domécnosti drziacich

Gver, si usporiadané vzostupne podl'a

disponibilného prijmu (upraveny o verkost’

domécnosti znizeny o bezné vydavky)

nazvisg os je kumulativne percento Uverov

RozloZenie pomer u splatok
k disponibilnému prijmu
Domécnosti na splécanie Uverov primarne
vyuzivgju svoj disponibilny prijem. Vyska
averovych splatok v pomere k disponibilnym
prijmom je preto podstand z pohladu
schopnosti domécnosti splacat’ Gvery.
Priemerna hodnota pomeru mesacnych
spldtok z Uverov na byvanie k mesa¢nému
disponibilnému prijmu bola v sledovane]
vzorke na trovni 20,9%. Hodnota medianu bola
na arovni 14,3%.
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Taburka 20 Uverové splatky
k disponibilnému prijmu

prvy
kvartil

. ha tretf
priemer ‘ ‘ median ‘ kvartil

(verové splatky k 209% | 8% 14,3% 25,1%
disponibilnému prijmu

(verové splatky k disp.
prijmu pri zohladneni 24,3% 12% 20,8% 35%
vydavkov doméacnosti

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia 12.07.06,
NBS

Iny pohr'ad na schopnost domacnosti
uhrédzat’ svoje zavézky bankdm ziskame, ak
prijmy domécnosti upravime o bezné vydavky
pri zohladneni poctu ¢lenov domécnosti. V
dal3g ¢agti textu pracujeme s takto ocistenymi
prijmami, kedZze nadm pondkau rednejSi
pohl'ad nariziko sektora domacnosti. Priemerna
hodnota takto vypocitaného pomeru Gverovych
splatok na prijme dosahuje Uroven viac ako
24%. VyraznejSie naréstol pocet domacnosti u
ktorych vyska splatok presahuje ich prijmy po
odréani beznych vydavkov. Pocet domacnosti
so splatkami presahujacimi ich prijmy dosiahol
9% (pred odpocitanim vydavkov sa v tejto
kategorii nachadzalo priblizne 3% zo vzorky).
Doméacnosti s pomerom spldtok na prijmoch
nad 100% boli v prvych dvoch prijmovych
skupinéch (do 60 tisic Sk.), pricom tvorili 66%
zpoctu domécnosti v danych prijmovych
skupinach. Zéroven tieto domacnosti drzali
12% z objemu Gverov.



Graf 119 Pomer averovych splétok k prijmu
domacnosti pred odpoéitanim vydavkov a po
odpoéitani vydavkov
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O pomer Gverowch splatok na prijme doméacnosti upravenom o velkost doméacnosti (pocet
domacnosti)

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Navodorovng os je pomer Gverovych splétok
k prijmom domécnosti

- Nazvidg os sl podiely domacnosti
v jednotlivych kategoriach pomerov splatok k
prijmom na celkovom poéte domacnosti

Z pohladu  kreditného rizika bank je
podgatna skupina doméacnosti svysokym
podielom Gverovych splatok na ich prijmoch.
Ide o skupinu domécnosti, ktora je najcitlivejSia
na negativne zmeny, ¢i uZ na strane prijmov
alebo Uverovych splatok.

Domécnosti svysokym podielom
averovych splétok na prijme (nad 60%) drzali
az 16% zcelkového objemu UGverov. Inymi
slovami, priblizne 16% z objemu Uverov bolo
poskytnutych rizikovej kategorii domacnosti,
ktory v sOcasnosti maju  alebo v pripade
negativnych buddcich Sokov budd mat
problémy so splacanim Gverov.
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Graf 120 RozloZzenie pomeru UGverovych
splatok k prijmu podPa poétu domacnosti
a objemu Uverov
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O pomer Gverowch splétok na prijme domécnosti upravenom o velkost domécnosti (objem Gveru)

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- navodorovng osi sl pomery Uverovych splatok
k prijmom domécnosti

- nazvidg os su podiely domécnosti
v jednatlivych kategoriach pomerov splatok k
prijmom na celkovom podéte domacnosti

Zaujimavy je pohl'ad na rozloZenie pomeru
Gverovych spldtok k prijmom 2z pohladu
prijmovych  skupin. NajvysSie zataZenie
averovymi spldtkami  vykazuju domacnosti,
ktoré patria k ngjniZzsim prijmovym skupinam.
V pripade negativnych Sokov na strane prijmov
alebo Uverovych splatok si tak najviac
zranitel'né najnizSie prijmové skupiny. Na
druhej strane treba podotkndt, Ze nizke
prijmové  skupiny mau z  pohladu
makroekonomickej stability najmensiu vahu.



Graf 121 Pomer uverovych splétok k
disponibilnému prijmu podPa prijmovych
kategorii
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- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- nalave zvidg os je pomer Gverovych splatok
K prijmu

- naprave zvideg os jepodie domécnosti na
jednotlivych prijmovych skupinéach

- Udajenahorizontdng osi si v tis. Sk
avyjadruju prijmové skupiny podl'a
disponibilného prijmu upraveného o bezné
vydavky

Pri porovnavani pomeru uverovych splatok
na prijme v jednotlivych rokoch kedy boli
Gvery poskytnuté je mozné badat’ v&cSiu
ochotu podstupovat’ riziko, ¢i uz zo strany
domécnosti ako g bank. Predpokladame, Ze
spravanie domacnosti ako a bank je
ovplyvnené najma pozitivnymi oc¢akavaniami
o vyvoji budicich prijmov. Velkost pomeru
averovych spldok na disponibilnych prijmoch
v sledovanej vzorke réstla srokom kedy bol
Gver poskytnuty. NajvysSi pomer splatok
k disponibilnym prijmom vykazuju Gvery, ktoré
boli poskytnuté v neskorSich rokoch. Pomer
vyrazne narastol najma v roku 2004%°,

¥ Udaje za rok 2005 si ovplyvnené malym poctom
domécnosti, ktorym bol poskytnuty Gver v roku 2005.
Podobne a hodnoty do roku mdzu byt ovplyvnené
malym poctom Gverov v danych rokoch.
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Graf 122 Pomer uverovych splétok
k prijmom podraroku, v ktorom bol Gver
poskytnuty
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- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Nazvidg os sii pomery Uverovych splétok k
prijmom v jednotlivych rokoch ked’ boli Gvery
poskytnuté

Pri analyze schopnosti domécnosti uhrédzat’
svoje zavézky bankam prostrednictvom pomeru
averovych splatok k prijmom je potrebné
poukézat’ na to, Ze domacnosti pri uhradzani
Gverovych splatok mbzZzu pouzit a svoje
financné a nefinancné aktiva.  Slcastou
prieskumu neboli otazky o vyske a Sruktire
finanénych aktiv domacnosti. Agregované
Udaje za sektor domécnosti vSak naznacuju
dostacny objem finan¢nych aktiv, ked” pomer
financnych pasiv k aktivam bol na konci roka
2004 na arovni vySe 60%. Financné aktiva sl
navyse tvorené likvidnymi polozkami, najma
bankovymi vkladmi.

Na z&klade zistovania nedok&eme zistit’
objem nefinancnym aktiv, vieme v3ak potvrdit’,
Ze vasSina domacnosti na Slovensku je
vlastnikom nehnutelnosti. NavySe podra
Udajov z prieskumu boli v3etky domacnosti,
ktorym bol poskytnuty Uver, vlastnikmi
nehnutelnosti. Ziadny Gver nebol poskytnuty
domécnosti, ktora by Zila iba v podngme
anevlastnila by byt alebo dom.



Graf 123 Vlastnicka forma nehnutePnosti
domacnost’ami na Slovensku
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- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- legendanazvidg osi:

- 1- vlastnik bytu vo viasthom dome

- 2-vlastnik bytu v osobnom vlastnictve v
bytovom dome

- 3-ngomca, podnajomnik platiaci ngjom resp.
podngom

- 4 - ubytovanie je poskytnuté za cenu niZSiu ako
jecenatrhova

- nazvidg os su percentudne podiely
jednotlivych vlastnickych foriem

Dopad zvySovania Ur okovych sadzieb na
splacanie Uver ov domacnost’ami

Pri hodnoteni moZnych negativnych
dopadov na schopnost’ uhrédzat’ svoje zavazky
sa zameriame na mozZny hérast Uverovych
splétok pri ndraste urokovych sadzieb ataktiez
na pokles prijmov resp. rast vydavkov.

Z pohladu domécnosti a ich schopnosti
uhradzat’ svoje zévazky bankam, je okrem
generovania prijmov  dblezity a  vyvoj
urokovych sadzieb, kedZe rast Urokovych
sadzieb sa prejavi na vySSich Uverovych
splatkach. Néarast Gverovych splaok ma tiez
dopad na spotrebu, ked’ zvySené Gverové platby
obmedzia kone¢nu spotrebu doméacnosti. Miera
arokove] citlivosti doméacnosti na nérast
urokovych sadzieb je dand pomerom Gverov s
pohyblivou Urokovou sadzbou resp. so sadzbou
do jedného roka. Domécnosti na Slovensku
vykazuj vramci EU jeden z najvySSich
pomerov  Uverov  skrékodobou fixaciou
urokovych sadzieb. V juni 2006 predstavovali
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takéto Uvery viac ako 80% z celkovych Gverov
domécnostiam.

Smulécia rastu Urokovych sadzieb

Pri testovani dopadu zmeny Urokovych
sadzieb simulujeme narast sadzieb 0 2 p.b. a5
p.b.. Kym prvy je moZné povaZzovat’ za redlny
scenar, cielom druhého scendra je zistit' aky
dopad by ma na banky extrémny narast
urokovych sadzieb.

Taburlka 21 Dopady zvy3enia Urokovych
sadzieb na pomer Gverovych splatok
k disponibilnym prijmom

Uver

Priemer |Prvy kvartil| Median | Treti kvartil v riziku®

(verové splatky k

0, 0 {1 0 0,
disponibilnému prijmu 2 11.5% 20,8% 35% 9%

(verové splatky k disp.
prijmu pri néraste 28% 13% 24% 41% 10,3%
Grokovych sadzieb 0 2 p.b.

(verové splatky k disp.
prijmu pri néraste 31,4% 15% 27% 46% 12,3%
Grokovych sadzieb 0 5 p.b.

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Uvervriziku je podid objemu Uverov
poskytnutych domacnostiam s pomerom splatok
na prijme presahujicom 100% na celkovom
objeme Uverov

Pri simul&cii nérastu Urokovych sadzieb na
sledovanej vzorke nebol zisteny vyznamny
dopad zvySenia Gverovych spldok na
schopnost’ domacnosti splacat’ bankové Uvery.
Pri zvySeni Urokovych sadzieb o dve resp. o pat’
percentudlnych bodov doSlo sice k posunu
distriblcie doprava, ae bez vyraznych zmien.
Pocet domécnosti spomerom splatok na
prijmoch nad 100% by pri raste urokovych
sadzieb 02 p.b. vyrazne nezmenil. Pri raste
sadzieb 0 5 p.b. by stipol z 8% na 11%.



Graf 124 Digribucia dopadu zvySenia
urokovych sadzieb na pomer Uverovych
splatok k disponibilnym prijmom
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8 pomer Uverov ych splatok k prijmom pri raste urok.sadzby o 5%

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Navodorovneg os sl pomery Uverovych splétok
k prijmom domécnosti

- Nazvidg os sl podiely domacnosti
v jednotlivych kategoriach pomerov splatok k
prijmom na celkovom poéte domacnosti

Smulécia poklesu prijmov

Domacnosti  primarne  pouzivaju  na
splécanie Uverov svoje disponibilné prijmy.
Druhotnym zdrojom m6zu byt finan¢né aktiva,
ktoré v&ak mbze mat’ rézny stupen likvidnosti.
Preto ich pouZitie na splécanie Uverov mbze
byt obmedzené.

Pokles disponibilnych prijmov, ¢i uz
zniZzenim toku prijmov alebo nérastom beznych
vydavkov, tak mbZe ovplyvnit schopnost
uhrédzat’ zavazky bankéam.

Pri  simulaciach poklesu prijmov sme
analyzovali dopad pokles disponibilnych
prijmov domécnosti 020% aextremnejSi
prepad prijmov o 50%.

Pokles disponibilnych prijmov 0 20% by
gpbsobil nérast priemerngl hodnoty pomeru
averovych spldok na prijme z 24% na 30%.
Pri poklese prijmov 020% by stipol pocet
domécnosti S averovymi spléatkami
presahujucimi prijmy z 8% na 11%.
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Taburka 22 Dopady poklesu disponibilnych
prijmov na pomer Uverovych splatok
k disponibilnym prijmom

) , ) . . A Over
Priemer [ Prvy kvartil [ Median | Treti kvartil e
(verové splatky k 243% | 115% | 20,8% 350 9%

disponibilnému prijmu

Gverové splatky k disp.
prijmu pri poklese 30,4% 14% 26% 44% 12,2%
prijmov 0 20%

Gverové splatky k disp.
prijmu pri poklese 122% 58% 104% 176% 66,8%
prijmov 0 50%

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Uvervriziku je podid objemu Uverov
poskytnutych domacnostiam s pomerom splatok
na prijme presahujicom 100% na celkovom
objeme Uverov

Podgtatne vyznamnejsi dopad by mal pokles
prijmov o0 50%. Pri takomto vyraznom poklese
disponibilnych prijmov by aZz 56% nebolo
schopnych uhrédzat’ Uverove splétky zo svojich
prijmov.

Graf 125 Didribdcia dopadu zniZenia
disponibilnych  prijmov  resp. narastu
vydavkov na pomer Uverovych splatok k
disponibilnym prijmom
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@ pomer Uverovych splatok k prijmom pri pokiese prijmov o 50%

- zdroj: SU SR, SILC05005 UDB verzia
12.07.06, NBS

- Navodorovng os sl pomery Uverovych splétok
k prijmom domécnosti

- Nazvidg os sl podiely domacnosti
v jednotlivych kategoriach pomerov splatok k
prijmom na celkovom podéte domacnosti



Register bankovych Uverov a zaruk

V mnohych vyspelych eurdpskych krajinach mySlienka zriadi’ Gverovy register (Credit Register)
ako zdroj informacii pre banky pri poskytovani Gverov ¢i zaruk podnikatel'skym i nepodnikate/’skym
subjektom (klientom) ale tiez k priebemému monitorovaniu ich platobng discipliny v bankovom
sektore, vznikla davno v polovici 20. storocia. A tak napriklad vo Francizsku dodo k prakticke
realizacii v roku 1946, v Taliansku v roku 1962, v Nemecku v roku 1964. Uverovy register sa stal v
bankovnictve beznym nastrojom na zber, spracovanie a vyuzivanie informéacii spominaného typu.

Nérodna banka Sovenska uviedla Register Uverov a zaruk (dalef RBUZ) do pouZivania diiom 1.
augusta 1997. Evidencii podliehaju klienti — pravnické a fyzické osoby podnikatelia, ale aj iné
pravnické osoby nepodnikatelia ¢i uz rezidenti alebo nerezidenti — ktorym banky alebo pobocky
zahranicnych bank v Sovenskel republike poskytli Uver alebo zaruku. Zakia/” v obdobi rokov 1997 —
2003 vyuzivanie informacii z registra nebolo zo strany bank intenzivne (priemerne 700 dopytov na
klientov mesacne), tak od roku 2004 nastal poztivny zvrat a zaujem o RBUZ najma v dbsedku
konsolidacie Udajove] zakladne registra, uplatnenia organizachych opatreni, zvySenia oznamovace)
discipliny bank a tym aj podstatného zvySenia hodnovernosti Udajov v registri vedenych. Neskér k
tomu prispela obsahova i Strukturalna zmena systému RBUZ s uvedenim nove) sofistikovanejSej verzie
aplikacného programového systému do prevadzky.

Vyznamnu podporna rolu pri obozretnom
podnikani bank a pobociek zahrani¢nych bank a
z&oven dohrade nad ich pbsobenim v
bankovom sektore SR zohrdva RBUZ, ktory zo
zdkona vedie a spravuje Narodna banka
Slovenska. Register UGverov a zaruk je
infformacnym zdrojom s mesaénym cyklom
spracovania Udajov pre:

a) banky a pobocky zahrani¢nych bank pri
- ziskavani  sohrnnych  pozitivnych g
negativnych informécii o Uverovanych
subjektoch v bankovom sektore aktudlne
vedenych v registri atiez
- ziskavani informacii o potencidlnych

klientoch (akvizicna ¢innost) bank a

pobociek zahranicnych bank za ucelom

buducich tuverovych obchodov;
b) Nérodnu banku Slovenska v oblasti

- zZiskavania  informacii o  Gverove
angazovanosti (tiez bankami poskytnutych
zavadzkoch) jednotlivych podnikatel'skych
subjektov (klientov) v ramci bankového
sektora,

- ziskavania informacii o Uverovej z&'aZi v
prepojenych  skupinach  Gverovanych
subjektov vratane ich spolo¢nikov,
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- ziskavania informacii a réznych prehl’'adov
o aktuanych i v minulosti poskytnutych
uveroch/zavazkoch v bankach a pobockéch
zahrani¢nych bank pre analytické Gcely a

- monitorovania bank a pobociek
zahrani¢nych bank z hradiska plnenia ich
oznamovace] povinnosti  vyplyvajlce] zo
z&onnych noriem.

Register Gverov a z&ruk sa od svojho vzniku
neustdle vyvija podra aktudlnych potrieb
Narodnej banky Slovenska, bankového sektora
SR, ale gj odporucani eurépskeho spolocenstva.

NajvyznamnejSimi premenami v dotergSej
historii fungovania presiel systém v rokoch
2003/2004. Bola to predovsetkym konsolidacia
databdzy registra Sruktdrovaného podra
Opatrenia NBS ¢. 12/1996 z 12. augusta 1996,
ktorym sa ustanovuje spbsob vedenia registra
bankovych Uverov a zaruk a rozsah
oznamovania Udajov zapisanych v registri
bankovych GOverov a zéruk. Zmyslom
konsolidacie bola Uprava systému tak, aby
identifikécia subjektov vedenych & so
z&azami za bankovy sektor v registri bola
jednozna¢na len podra jediného identifikatora,
¢im sa odstrénil problém evidencie rovnakého



klienta pod rbéznymi pravnymi formami.
NeskorSia novela Opatrenia NBS ¢. 2/2003 z
30. maja 2003 o registri Gverov a zaruk v zneni
neskorsich predpisov bola zé&kladom pre
obsahové i &rukturdne zmeny zéznamov z
hldseni bank a pobociek zahrani¢nych bank do
registra, ktoré spocivali ngjmav rozsireni o:

- evidenciu g pravnickych 0sdb
podnikatelov — nerezidentov, ktorym
bankovy sektor SR poskytuje Gvery i zaruky
vratane identifikétorakrgjiny,

- podrobnejSiu  Specifikaciu  spbsobu/typu
zabezpecenia Gveru,

- zatriedenie (,,skoring") Gveru poskytnutého
registrovanému  subjektu  (klientovi) v
sllade s jeho platobnou disciplinou ale aj
dalsSimi  kritériami  vychadzajacimi  z
komplexnegj finanéngj analyzy klienta
bankou a

- pocet dni omeSkania pri
pohradavky.

splécani

Register Uverov a zaruk ako programovy
systém ma dve zakladné ¢asti:

1.cast’ Pre banky a pobocky zahranic¢nych bank

Vstup a vystup udajov tzv. klientska cast,
ktora je interaktivnym ¢lankom medzi bankou,
¢i pobockou zahraniéngj banky s centralnou
databdzou RBUZ. Progtrednictvom Klientskej
¢asti ur¢eni zamestnanci bank importuju Udaje
do centrdneg databdzy RBUZ, de taktiez
prostrednictvom nej mozu Ziadat’” informécie o
jednotlivych  klientoch a ich Gverovych
z&aziach, ¢i aktualizoval’ uZz zaevidované
z&znamy.

Banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank mdzu
zasielat’ udaje mesacnych hldseni priebezne a
nepretrzite kazdy pracovny den az do 15. dna
nasledujuceho mesiaca. Rovnako mézu zasielat’
Ziadosti o informacie o celkovel Uverovej
zatazenosti  klienta Banky a pobocky
zahrani¢nych bank zasielaju Udaje o Uveroch,
z&ukéch a inych prijatych  zévézkoch
prostrednictvom 6 typov hlaseni (sluzieb) v
elektronickej forme ( hldsenia Evidencie
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Gveru/z&ruky,  Aktualizécie  Gveru/zaruky,
ZruSenia uveru/zaruky, Evidencie/aktualizacie
klienta, ZruSenie Kklienta, ¢i Aktualizacia
vlastnikov). Automaticky s0 im systémom
zasielané denné a mesxné spravy o pocte
prijatych a spracovanych Udajov a tiez
informacie o vysledkoch vstupnej kontroly a
vysledkoch mesatného spracovania vstupnych
Udajov z dang] banky. Kazdy Sestnasty den v
mesiaci prebieha mesané spracovanie vsetkych
hldseni z celého bankového sektora za
predchédzajuci mesiac. Udaje spracivané v
APS RBUZ podliehaju predpisom o ochrane
dajov, ktoré si bankovym tajomstvom. Udaje
medzi bankou a Nérodnou bankou Slovenska,
kde je centrdlna databdza RBUZ umiestnena, st
prenaSané vo viacnasobne chranengj forme a je
zabezpecena  maximélna  bezpe¢nost a
zachovanie bankového tgjomstva.

V centralnegj databdze RBUZ sa nach&dzaju
dve skupiny Udajov o Uverovej zér'azi klientov,
resp. nim bankami poskytnutych zavézkoch

a) pozitivne: identifikdtor 1CO (podla
Registra ekonomickych subjektov SR) pre
rezidenta, resp. tzv. ,NICO* jednoznainy
identifikdtor pre nerezidenta, obchodné
meno/priezvisko klienta, pravna forma klienta,
typ zmluvy, d&tum uzavretia zmluvy, krajina,
banka (nézov banky, v ktorej ma klient Gver),
¢islo zmluvy, datum splatnosti Uveru, resp.
ukoncenia platnosti zmluvy, hodnota (objem,
limit) Gveru/zévézku, aktudlny zostaok,
penazna mena, hodnota zabezpecenia UGveru,
typy zabezpetenia, stav uveru (,Zivy",
»ukonceny"),

b) negativne: istina v ome3kani, Uroky v
omeskani, trieda Uveru (skéring) a pocet dni
omeskania

Aplikatny programovy systém RBUZ je
pristupny nielen kompetentnym zamestnancom
v komerénych bankach a pobockach
zahranicnych  bank, ale &  urcenym
zamestnancom Né&rodnej banky Slovenska,
ktori nielen odpovedgju na zasielané
pripomienky, resp. dopyty (metodické,
konzultatné) od bank, ale dohliadaju a na
funké¢nost a prevadzkyschopnost celého



syssému. KedZe prostrednictvom Klientskej
Casti je mozné vidiet zéznamy, ktoré uz sl
zaslané do centralng] databazy, ale nepredli este
pravidelnym mesacnym spracovanim, je tu este
relativne jednoducha moZnost’ prispiet’ ku
konecngj vysSg kvalite zaznamov.

Systematické kontroly zéznamov v registri
na dialku, vréane prislusnych analyz, su
dohradom nad bankovnictvom a obchodnikmi s
cennymi papiermi zacielené na zvySovanie
celkovej kvality zaznamov v databaze RBUZ,
zvySovanie ich vypovedacej hodnoty a v
konecnom dbsledku na zniZovanie operacného
g kreditného rizika v bankovom sektore.

Taburlka 23 Prehrad vyuZivania Registra
Gverov a zaruk zal. polrok 2006 (k
30.6.2006)

Pocet bank a pobociek zahraniénych bank vyuZivajlcich RBUZ

(bez NBS) 2
Pocet pouZivatelov RBUZ 216
- v bankéch a pobo¢kach zahraniénych bank 205
- v Narodnej banke Slovenska 1
Pocet dopytov bank na klienta 273102
- z toho UspeSnych* 128 795
Priemerny pocet dopytov bank na klienta 45517
- z toho UspeSnych* 21 466

Pocet dopytov bank a pobociek zahraniénych bank do NBS na
nezrovnalosti v zaznamoch klientov bankového sektora 64

Pocet hlaseni o novych uveroch a zavazkoch 21985
Pocet klientov so Zivymi (vermi zaregistrovanymi v RBUZ 48 808
- Z toho rezidenti 48 679
- Z toho nerezidenti 129
Pocet klientov so Zivymi zavazkami/zarukami 1813
- Z toho rezidenti 1778
- Z toho nerezidenti 35
Pocet registrovanych Zivych Gverov 73 680
- Z toho nerezidenti 219
Pocet registrovanych Zivych zavazkov/zaruk 4250
- Z toho nerezidenti 56
Hodnota (objem) registrovanych Zivych Gverov 671 mld.
- Z toho rezidenti 640 mid.
- Z toho nerezidenti 31 mid.
Hodnota (objem) aktualnych zostatkov registrovanych Zivych
. 421 mld.
(verov

h identi 406 mld.
- z toho rezidenti 15 mid.
- Z toho nerezidenti
Hodnota (objem) registrovanych Zivych zavézkov/zaruk 45 mid.
- Z toho rezidenti 41 mid.
- Z toho nerezidenti 4 mid.

- zdroj: RBUZ, NBS
- * Ospedné dopyty bank na klienta st dopyty, pri
ktorych bol hradany klient v Registri Gverov a
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zéruk ngjdeny, ¢i uz s Uverom/zérukou, alebo
bez Gveru/zaruky.

Graf 126 Vyvoj poétu dopytov naklientav
RBUZ za obdobie mesiacov 01/2005 —
06/2006
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Pocet dopytov bank na Kienta - z toho Uspesnych

- zdroj: RBUZ, NBS
2. cast’ Pre potreby Narodne banky Sovenska

Aplikécia pre Sprdvu a monitorovanie
¢innosti  registra a cast pre Informacie o
Gverovej zatazenosti klientov aich prepojenych
skupin.

Prva aplikécia je uréend na riadenie
procesov  spracovania Udajov v registri,
monitorovanie ¢innosti v registri a archivéciu
Gdajov. Je uréend spravcovi — registra,
metodikovi z problematiky bankovych Uverov
(sprava referencnych Udajov) a ostatnym
pouZivatel'om, ktori sl opravneni monitorovat’
¢innosti v registri.  Prostrednictvom  tohto
modulu je mozné exportovat’ Udaje o klientoch
a  Uveroch/zévéazkoch, ktoré si zdrojom
informacii pre d’alSie Specidlne analyzy. Té&o
aplikacia poskytuje & kompletny prehrad
Satistickych charakteristik 0 samotnej databaze
RBUZ ajgj vyuzZivani.

Druhd ¢ast’ umoziuje ziskat' z Registra
Gverov a z&ruk celkovy pohlad na klienta, ¢i
banku. Poskytuje rovnaké informacie o
klientoch, aké maju v rdmci APS RBUZ
dostupné komerc¢né banky a naviac informacie
0 prepojenych skupinach klientov a ich
spolo¢nikov. Prostrednictvom réznych



variantov pohl'adov je mozné ziskat’ kompletné
informacie o] klientovi a jeho
averoch/zdvazkoch v jednotlivych bankach
bankového sektora SR a rovnako je mozné
ziskat’ pohr'ad na konkrétnu banku a jej klientov
podr'a zvolenych kritérii.

Dostupnost’ podrobnych informacii  zo
syssému RBUZ umoZiuje pracovnikom
bankového dohladu spraclivat’  potrebné
analyzy, ¢o prispieva k lepSiemu prehl'adu o
diani na finanénom trhu v bankovom sektore a
v nemale] miere prispieva g k lepSiemu
sledovaniu riadenia kreditného rizika bank a
pobociek zahrani¢nych bank.

Podl'a nasledujiceho grafu, na ktorom je
VyVoj poctu a objemov Gverov/zavazkov v
bankovom sektore SR a rastliceho charakteru
poétu Uverov vidiet, Ze banky a pobocky
zahranicnych  bank poskytuju  pravnickym
osobdm a fyzickym osobam — podnikatel'om
skor menSie Gvery vo vacsom pocte.

Uverové zmluvy, dokumentéarne akreditivy
a poskytnuté zaruky su triedy produktov, ktoré
v bankéch jednoznatne prevliddaju. Uvedené
hodnoty zahtiiaju v sebe hodnoty za rezidentov
g nerezidentov spolu, pricom rezidenti tvoria
priblizne 90% z jednotlivych hodnét.
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Graf 127 Vyvoj uverov/zaruk v bankovom
sektore SR
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C—J objem Gverov (lverové zmluvy)
[ objem z&vazkov (otvorené akreditivy)
[ objem zavaziov (poskytnuté zaruky)
pocet (nverova zavazkov spolu (poskytnuté zaruky, Gverové zmluwy, otvorené
alkeeditivy)
zdroj: RBUZ, NBS
naprave zviseg os je pocet Uverov a zavazkov
spolu
narlave zvisg os je objem Gverov a zavazkov
spolu v tisicoch Sk

Hoci sa Register Gverov a zaruk opiera o
niekorko  zavdznych  pravnych  noriem,
déveryhodnost uUdajov a ich vypovedacia
hodnota je vo verke] miere zavisla od toho, aké
Udaje ozndmia do centralnej databazy RBUZ
banky a pobocky zahraniénych bank a od
komunikécie medzi  Nérodnou  bankou
Slovenska a bankami. Databdza RBUZ
obsahuje mnozstvo Udajov vhodnych na dalSie
analyzy, ktoré by mohli prispiet’ k lepSiemu a
jednoduchSiemu regulovaniu kreditného rizika
bankového sektora, ¢i d’alSich druhov rizik s
nim spojenych.



8 Prilohy

A Informacie o strukture finanéného tr hu

A.1 Udaje o poétoch in&titucii
A.1.1 Pocet finanénych ingtitucii v jani 2006

Poget indtitdcii Pocet indtitdcii Zmena
k 30.6.2006 k 31.12.2005
Pocet bank v SR 17 18 -1
stavebné sporitelne 3 3 0
banky s hypotekarnou licenciou 9 9 0
ostatné banky 5 6 -1
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR 7 6 1
z toho: na zéklade povolenia NBS 1 1 0
na principe jedného bankového povolenia 6 5 1
z toho: pobocky zahraniénych bank s hypotekarnou licenciou 1 1 0
Pocet pobodiek zahrani¢nych bank prispievajucich do Fondu ochrany vkladov 2 2 0]
Pocet zastlpeni zahrani¢nych bank v SR 10 9 1
Pocet pobodiek (organizaénych jednotiek) bank v SR 705 692 13
Pocet nizSich organizacnych zloZiek v SR 473 457 16
Pocet pobodiek slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zastlpeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Podet zahraniénych subjektov volne poskytuijlcich cezhrani¢né bankové sluzby 118 104 14
z toho: bank 113 99 14
z toho: zahrani¢né finanéné indtit(icie 8 3 0
Slovenské banky poskytujlice volné cezhranicné bankové sluzby v zahranici 1 1 0]
7 toho: institticie elektronickych penazi 0 0 0
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank 19753 19850 -97
Pocet poistovni v SR 24 25 -1
7 toho: poistovne poskytuijlice len Zivotné poistenie 5 5 0
poistovne poskytujdce len neZivotné poistenie 5 4 1
poistovne poskytujlce Zivotné aj nezivotné poistenie 14 16 -2
Poistovne poskytuijlice sluzby na zéklade slobody poskytovania sluzieb 256 200 56
7 toho: Bez zriadenia pobocky 252 196 56
z toho: Prostrednictvom pobocky 4 4 0
Pocet poistovni v SR poskytujdcich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu sposoben( prevadzkou 8 8 0
motorového vozidla
Pocet dochodkovych spravcovskych spoloénosti 6 8 -2
Pocet doplnkovych dochodkovych spoloénosti 3 0 3
Pocet doplnkovych dochodkovych poistovni 1 4 -3
Podet tuzemskych spravcovskych spoloénosti v SR 10 10 0
z toho: sprav. spol. s roz8irenym povolenim podla § 3 ods. 3 Zakona o kolektivnom investovani (ZKI) 7 7 0
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 110 100 10
7 toho: otvorené podielové fondy 63 51 12
uzavreté podielové fondy 47 49 -2
Specialne podielové fondy 0 0 0
Pocet zahraniénych spravcovskych spoloénosti a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania pdsobiacich v SR na 2 3 1
zéklade povolenia podla § 75 ZKI:
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 1 2 -1
bez zriadenia pobocky 1 1 0
Pocet zahraniénych spravcovskych spoloénosti a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania pdsobiacich v SR na 17
zé&klade jednotného eurdpskeho povolenia:
7 toho: zahrani¢né spravcovské spolocnosti 6
v ramci toho: pocet zahrani¢nych podielovych fondov 61
pocet podfondov 63
 toho: zahrani¢né investiéné spolocnosti 11
v ramci toho: pocet podfondov 224
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 35 36 -1
7 toho: banky a pobocky zahrani¢nych bank 15 15 0
Podet zahraniénych subjektov posobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 251 204 47
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
bez zriadenia pobocky 249 202 47
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujlcich sluzby v zahranici 9 9 0
Pocet sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb v SR: 852
7 toho: pravnické osoby 53
fyzické osoby 799
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Bankovy sektor a obchodnici scennymi papiermi

Narodnd banka Slovenska dia 10. februara 2006 zaregistrovala zastUpenie zahrani¢nej banky,
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA, Taliansko. Celkovy pocet zastUpeni zahrani¢nych
bank tak stupol na desat’.

Dna 1. marca 2006 zahgjila ¢innost’ J & T BANKA, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky na zéklade
jedného bankového povolenia. Vklady pobogky st poistené vo Fonde pojidténi vkladt, Praha, Ceska
republika.

Narodné banka Slovenska svojim rozhodnutim z 15. maja 2006 udelila predchédzajuci sihlas na
zruSenie CALYON BANK SLOVAKIA a s. ako nésledok predaja podniku banky, ktory bol kdpeny
zahrani¢nou bankou CALYON S. A., Franclizsko. Uvedend spoloc¢nost’ sa rozhodla pristUpit’ k zmene
posobenia nimi ovladanej spolo¢nosti CALY ON BANK SLOVAKIA a s. v SR a presunit’ véetky jej
aktivity na novovytvorent pobocku CALYON S. A. Zéroven NBS udelila predchadzajlci sihlas na
predaj podniku banky a predaj podniku obchodnika s cennymi papiermi predavajucemu CALY ON
BANK SLOVAKIA a. s. anadobudatel'ovi CALYON S. A. Francuizsko.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 31. mja 2006 bolo udelené povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb spolo¢nosti Money Market Brokers, o.c.p., a s., Bratislava

Narodnd banka Slovenska svojim rozhodnutim z 29. juna 2006 udelila predchadzajaci sihlas
spolo¢nosti Stredoeurépsky maklérsky dom, o.c.p., a S. na vréenie povolenia na poskytovanie
investicnych sluZieb.

Poist’ovaci sektor

Pocet poistovni sa zniZil o jednu, ked’ dodlo k zaniku dvoch poistovni a vzniku jednej poistovne.
Zanikla Vzjomna Zivotna poistoviia Sympatia, a. s. (VZP), povolenie vrétila 30.1.2006, jej poistny
kmen neZivotného poistenia bol prevedeny na poistoviiu Union a poistny kmen Zivotného poistenia na
ING Zivotn( poistoviiu a Winterthur poistovia, a.s., ktora vrétila povolenie 26.5.2006 a jej poistny
kmen bol prevedeny na spolo¢nost’ Credit Suisse Life & Pensions Pojistovna, a. s., ktora vykonava
¢innost’” na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom svojej pobocky Winterthur pojistovna as.
Naopak, 6.2.2006 bolo udelené povolenie spolo¢nosti AEGON Zivotna poistoviia, a.s. za prvy polrok
2006 v3ak zatial’ nevykézala Ziadne predpisané poistné. Vznik spolo¢nosti AEGON Zivotna poistoviia,
a.s. v&ak nemozno oznadit’ za prichod nového subjektu na slovensky poistny trh, pretoZze uz predtym
AEGON Levensverzekering, N. V. poskytoval svoje sluzby na Uzemi SR na zaklade slobodného
poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky, ide teda len o zmenu formy pdsobenia na slovenskom
poistnom trhu. V prvom polroku 2006 bol pripravovany prevod poistného kmena pobocky AEGON
Levensverzekering, N. V. na spoloénost AEGON Zivotna poistovia, as.
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A.2 Udaje o vlastnickej &ruktdre dohliadanych subjektov

A.2.1 Podiel jednotlivych krajin na zadkladnom imani jednotlivych typov finanénych
in&titacii k 30.6.2006

Banky Poistovne * Dachodkové Spravcovské Obchodnici s
spravcovské spolo¢nosti cennymi papiermi
spolo¢nosti

Slovensko 10,44 8,47 44,62 70,47 16,31
Krajiny EU (bez SR) 85,80 87,67 27,82 21,53 796
Cesko 7,90 1,21 6,44 10,34 1,27
Franclzsko 0,99

Holandsko 1,40 13,38 18,62 0,09
Luxembursko 28,37 0,00 2,76 31,05
Madarsko 4,55 1,26 4,98
Nemecko 1,95 40,43

Rakusko 36,04 17,53 36,34
Taliansko 4,29 0,00 4,69
Portugalsko 0,17 0,00

Spojené kréalovstvo 1,14 8,07 1,19
Ostatné 4,80 11,2

Krajiny mimo EU 3,76 3,86 217,56** 4,09

Udaje v tabul'ke vyjadruja podiel jednotlivych krajin nazékl adnom imani finanénych indtitdcii podra prvého vlastnika. Udaje s v percentach.
** Syajtiarsko
* (daje s0 k 31.12.2005
Bankovy sektor
K 31. marcu 2006 vykézala Tatra banka, a. s. znizené z&kladné imanie o hodnotu prioritnych akcii
(47,5 mil. Sk) v stilade s prijatymi medzinarodnymi Gétovnymi Standardami.

V Istrobanke, a .s. bola zaznamenana zmena akcionara — Bank fur Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse, AG, Rakuisko v stlade s udelenym predchédzajlicim siihlasom Narodnej
banky Slovenska, ktory vznikol zli¢enim spolo¢nosti Bank fir Arbeit und Wirtschaft
Aktiengesellschaft  Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft, a Kapital & Wert Bank
Aktiengesellschaft, Rakusko.

Istrobanka, a .s. vykazala k 30. junu 2006 zvySené zékladné imanie o 225,0 mil. Sk a Tatra banka,
a s. 0 71,3 mil. Sk.

Podiel zahrani¢ny investorov na zékladnom imani bank sa zniZil zruSenim Calyon Bank Slovakia a.
s. ako nasledok predagja podniku banky.
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B Analytické data

B 1 Banky a pobocky zahranié¢nych bank
B 1.1 Struktura aktiv a pasiv bank a pobog¢iek zahr. bank (objemové Gdaje v tis. Sk)

Objem spolu Podiel Medziroéna | Podielna | CR3 CR5 HHI
(k 30.6.2006) cudzej zmena bilanénej
meny sume

AKTIVA CELKOM (brutto) 1533151 425 14% 10% 100% 50% 68% 1125
UVERY KLIENTOM CELKOM 611 402 042 24% 28% 40% 47% 61% 974
Uvery retailu 209 949 478 1% 38% 14% 63% 81% 1604

z toho: Uvery domacnostiam 193 428 945 1% 39% 13% 65% 82% 1657
Uvery podnikom 300 764 695 36% 20% 20% 40% 59% 909
Uvery finanénym spolo¢nostiam okrem bank 61 845 637 24% 58% 4% 48% 66% 1074
Uvery verejnej sprave 23082 575 26% 1% 2% 75% 89% 2616
Uvery nerezidentom 15 759 657 79% 24% 1% 52% 4% 1290
OPERACIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU CELKOM 541 419 443 % 4% 35% 53% 76% 1284
z toho: Operécie sNBS a %Eahr. emisnymi bankami 121241 873 0% % 27% 50% 78% 1433

(vratane pokl. poukdzok NBS)

CENNE PAPIERE CELKOM 310 143 312 10% -5% 20% 73% 79% 1883
Cenné papiere emitované rezidentmi 258 916 419 5% -4% 17% 76% 82% 2 046
Pokladniéné poukazky a zmenky drzané do splatnosti 2 663 685 17% -52% 0% 99% 100% 5884
Dlhopisy Statne 197 228 514 5% 2% 13% 76% 82% 2203
Dlhopisy podnikov 7497 922 25% -36% 0% 66% 89% 1851
Dlhopisy bank 22639 041 0% 26% 1% 69% 82% 1840
Ostatné dlhové cenné papiere 23088 098 0% -33% 2% 100% 100% 9923
Majetkové cenné papiere 5799 159 0% -16% 0% 83% 91% 3339
Cenné papiere emitované nerezidentmi 30 274 451 52% -20% 2% 2% 86% 2140
Dlhové cenné papiere 26 955 671 52% -24% 2% 4% 90% 2175

z toho: emitované bankami 13343 769 21% -6% 1% 1% 95% 2697

z toho: emitované verejnou spravou 3088 995 100% -1% 0% 73% 99% 2232

z toho: ostatni emitenti 10 522 907 76% -41% 1% 82% 96% 3157
Majetkové cenné papiere 3318780 56% 36% 0% 99% 100% 4795

z toho: emitované bankami 26 869 56% 23% 0% 100% 100% 4518

z toho: ostatni emitenti 3291911 56% 36% 0% 99% 100% 4799
Derivaty - kladna realna hodnota 20 952 442 13% 13% 1% 62% 80% 1571
PASIVA CELKOM 1472 24% 10% 100% 50% 68% 1117
VKLADY A PRIJATE UVERY OD KLIENTOV CELKOM 900 345 937 21% 11% 61% 57% 70% 1280
z toho: vklady poistené vo fonde ochrany vkladov 453 327 420 11% 12% 31% 61% 75% 1561
Vklady a prijaté Gvery od retailu 429 374 362 10% 10% 29% 62% 5% 1621
Vklady a prijaté tvery od domécnosti 390 106 167 11% 11% 26% 62% 76% 1637
Vklady a prijaté Gvery od podnikov 232129 621 19% 14% 16% 54% 68% 1410
Vklady a prijaté (very od finan¢. spolo¢. okrem bank 74 048 556 3% 3% 5% 57% 4% 1365
Vklady a prijaté Gvery od verejnej spravy 147 691 268 33% 18% 10% 1% 90% 2195
Vklady a prijaté Gvery od nerezidentov 17 102 130 59% -9% 1% 46% 65% 1080
ZDROJE OD BANK CELKOM 345170 828 55% 6% 23% 58% 1% 1398
Zdroje od NBS a zahraniénych emisnych bank 15 507 438 0% 159% 1% 97% 100% 4704
Zdroje od nerezidentskych bank 282 271 227 65% 2% 19% 56% 78% 1411
EMITOVANE CENNE PAPIERE CELKOM 89 985 632 % 31% 6% 54% 5% 1333
Hypotekarne zalozné listy 48 890 065 5% 31% 3% 69% 87% 1947
Zmenky 15 673 629 9% 19% 1% 61% 78% 1661
Ostatné emitované cenné papiere 7079 584 0% X 0% 86% 100% 2 656
Derivaty - zaporna reélna hodnota 18 342 354 12% 1% 1% 66% 83% 1700
Rizikovo vazené aktiva bankovej knihy 549 646 974 11% 37% 57% 69% 1283
Rizikovo vazené aktiva obchodnej knihy 17 959 852 -30% 1% 59% 84% 1629
Iné rizikovo vazené aktiva 3734 440 -57% 0% 7% 91% 2526
Vlastné zdroje 80 792 451 3% 5% 49% 67% 1077

Do vypoétu CR 3, CR 5 aHHI vstupujt ibaindtitdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 24 indtittcii bolahodnota HHI 417.
Aktiva st vyjadrené v hrubej (brutto) hodnote; rovnost’ s pasivami sa dosiahne odréanim hodnoty odpisov a opravnych pol oziek.
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B 1.2 Vynosy a ndklady bank a pobociek zahrani¢nych bank (hodnoty nakladov a
vynosov V tis. Sk)

Hodnota Medziroéna CR3 CR5 HHI

(k 30.6.2006) zmena | | |
(a) PREVADZKOVE NAKLADY CELKOM (b + ¢ + f) 14 268 665 4% 57% 69% 1271
(b)  Administrativne naklady (c + d) 12 122 286 6% 57% 69% 1261
©) Nakupované vykony 5714 572 3% 54% 66% 1178
(d) Personélne naklady 6407 714 8% 60% 2% 1359
()  Odpisy hmotného a nehmotného majetku 2051 697 -3% 59% 1% 1434
()  Dane a poplatky 94 682 39% 60% 1% 2089
(9) HRUBY PRIJEM (h + ) 24749 282 13% 59% 2% 1330
(h)  Cisty drokovy prijem (j - i) 15 618 578 5% 60% 70% 1394
(i) Urokové néklady 15 844 297 28% 51% 73% 1268
() Urokové vynosy 31 462 875 15% 53% 69% 1220
(k) z toho: Urokové vynosy z cennych papierov 5969 872 -29% 1% 8% 1801
() Cisty netrokovy prijem (m +n+ o + p) 9130 704 29%
(m) Vynosy z akcii a podielov 332648 311% 97% 100% 4495
(n) Cisty prijem z poplatkov 5584 383 % 66% 8% 1628
(0) Cisty prijem z obchodovania 4381 546 10%
(p) Iné ¢isté prevadzkové prijmy -1167 873 -47%
(q) CISTY PRIJEM (g - &) 10 480 617 26%
() Cista tvorba opr. pol. a gisty prijem z odpis. pohladévok 1651 553 1018%
(s) Cista tvorba rezerv - 628 836 60% -140% -149% 8 263
(t) CISTY ZISK PRED ZDANENIM (q - - 5) 9 457 900 10% 64% 7% 1569
(u)  Mimoriadny zisk 0
(v)  Dan zprijmu 1361 058 39% 66% 82% 1726
(w) CISTY ZISK PO ZDANENI (t + u - V) 8 096 842 6% 64% 78% 1567

Do vypoétu CR 3, CR 5 aHHI vstupujaibaindtiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 24 indtitlcii bolahodnota HHI 417.

B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank aich rozdeleniev
bankovom sektore

Priemer vazeny |Priemer vaZzeny |Priemer vazeny [Minimum Dolny kvartil |Median Horny kvartil [Maximum
menovatefom |menovatefom Jobjemom aktiv
(30.6.2006) (30.6.2005)

ROA 0.58% 0.59% 0.59% 15.00% 0(1970/03 (()233?]/‘;/‘; (2162% %56760/‘;/‘;
ROE (bez pobogiek) 9.73% 9.70% 10.71% 1.5%% 4'&% 5(‘220;/‘; ?102% 1‘2533%/1/‘;
Relativny vyznam drokovych prijmov 63.12% 67.87% 58.22% -780.37% 5(228100/‘:]/; 6%29370;]/; 78(;456?‘;/‘:1/; 15?1370;]/;
Cisté urokové rozpatie 1.05% 1.10% 1.09% 0.22% (2251% 0(89% %432% %zgf/‘;/;
e aTe  azm  oam  CRR LS e oaem o eo
pdriy v azwe  agm 0% OB g 1aw o 2am
finantné spolocnosti 1.10% 0.64% 2.64% 0.87% (2208?3/1/; (()1%/1/; %255%/1/; 36(;2174,';]/;
banky vrét. NBS a pokl. poukaZok 0.12% 0.16% oo -16% ‘2123% (()401%/1/‘; Oé% (()33860/1/‘;
Cista trokova marza 1.09% 1.12% 1.11% 0.19% ?2?)2/1/; 1(%2,;]/‘; %5‘;% ‘(‘131%/1/‘;

Cisdlav zétvorkéch pod hodnotami kvartilov vyjadruja podiel bank (merany objemom ¢istych aktiv), u ktorych je hodnota prisl usného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchédzaj iceho kvartilu.
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B 1.4 Ukazovatelerizik a kapitalovel primeranosti bank a pobociek zahrani¢nych bank a
ich rozdelenie v bankovom sektore

Priemer vazeny [Priemer vazeny |Priemer Minimum  [Dolny Median Horny Maximum  |[Pocet
menovatefom |menovatelom |vaZeny kvartil kvartil prekroéenti
((30.6.2006) ((30.6.2005) lobjemom
aktiv
KREDITNE RIZIKO
I?odiel Ii(I?sifikovan)’Ich Uverov na celkovom objeme 3.69% 4.74% 4.03% 0.00% (215150/0? %493?]/0/; ?3%(‘3)/0? 1?17620/0/;
Gverov klientom b b b b
Retail (podiel na Gveroch retailu) 0.00% 0.44% 3.27% 5.39% 16.67%
3.24% 3.29% 3.16%
(11%) (45%) (26%) (18%)
Podniky (podiel na Gveroch podnikom) 0.00% 0.02% 3.21% 5.10% 21.80%
5.09% 6.97% 5.45%
(9%) (27%) (43%) (20%)
. v s v . " n 0, 0, 0, 0, 0
e s el v - A
i Vi VAl i 0, 0, 0, 0, 0
e - i
PR . o " < ) 7 ) 7 0
\Z/(;e:(l:ji nzzfzt?;/;ogir;gke)xzovanost (vazend) / vlastné 207.55% 0.00% 215.63% 0.00% 88.(7750/3 24&(332(7‘] A;/; 32?25350 A;/; 38?1714,; A;/;
Velké majetkova angazovanost v ramei skupin 2
(pocet prekrocenti)
Podiel narokovatel. hodnoty zabezpegeni na 7 0 . 0.00% 2.47% 6.83% 27.26% 100.00%
celkovom objeme Kiasi. dverov kientom LWL 1620% e a%)  (0%)  (19%) (24%)
DEVIZOVE RIZIKO
(Dbee\gzp%\g git:l?)rena stivahova pozicia/ vlastné zdroje T 0.00% T -255.75% 2(2576?)/00/; 0(155;/00/; 14(77(1;3 19?152%/00/;
Devizové otvorena podslvahova pozicia/ vlastné -269.04% . 0 0 0 9
zdroje (bez poboéie’l)q P 107.29% 0.00% 125.87% ' 15(1‘;?%/; 0(05?%/; 9(22%?%/; 68%335?%/;
g)eell;c;)\gab ggglr(()ena devizova pozicia/ vlastné zdroje T 0.00% T -249.28% 1(21%?)/00/; 1(1650/00/; 4?27970/00/; 69?3%30/00/;
Celkova otvorena devizova pozicia/ vlastné zdroje 7 I )
(vratane pobociek) Al 56.62%
VaR / vlastné zdroje -5.72% -0.45% -0.19% -0.09% 0.00%
“ - 0 - 0 - 0, : . - .
(bez pobociek) 0.46% 3.64% 0-93% (9%) %)  (26%) (24%)
UROKOVE RIZIKO
4 A ) ici i - 0 - 0 - 0, 0, 0,
ﬁ(lil;?:g ;ér;rée?segrsléa\éaéizﬁf|0|a do Imesiaca -297.08% 23081%  -247.60% 757.05% 45(2;‘16(7‘)/0/; 94. (1470/3 48.(1970/3 51(2.272?]/0/;
) A ) ici - 0 - 0, 0, 0 0,
Clodmmemiioneia®loel g mew  mws % S Do e a
Celkova otvorena Urokova pozicia do 5 rokov / R 7 R 0 R 7 -500.71%  -253.46% -49.28% 29.95% 263.75%
vlastné zdroje (bez pobodiek) Wi 131.88% L @3)  (10%) (9%) (19%)
RIZIKO LIKVIDITY
" o . n 0, 0, 0, 0, 0
\IZJ'(; lﬁlﬂ;léz;r;]é?; (:|ll:<r\]/|d nych aktiv na vysoko 8.60% 26.84% 280.16% 0.87% 4(12%50 A]A; ?453% A;/; 5(3171?) A]A; 448182.1325 %/0/;
T T r z < 0, 0, 0, 0 0
Sy T S R 2 e e M
Ukazovatel stalych a nelikvidnych aktiv 5.68% 13.63% 36.51% 56.36% 73.63%
(bez pobociek) 43.67% 45.60%  48.50% (9%‘; (19%‘3 @ 4%‘; (28%‘3 0
Podiel Gverov na vkladoch a emitovanych cennych 29.29% 52.58% 71.64%  110.42% 569.30%
) 61.74% 54.57% 69.37%
papierov (41%) (35%) (17%) (8%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 7 dni /aktiva -69.24%  -47.99% -18.45% 0.76% 20.63%
-30.29% -36.23% -30.29%
(35%) (33%) (17%) (15%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 7 dni /aktiva -65.84% -7.94% -0.03% 8.05% 38.19%
1.86% -8.65% 1.86%
(23%) (27%) (18%) (32%)
Celkova pozicia likvidity aktualna do 3 mesiacov -85.29%  -47.70% -28.73% -0.81% 12.80%
. -37.67% -34.55% -37.67%
Jaktiva (40%) (27%) (18%) (14%)
Celkova pozicia likvidity odhadovana do 3 mesiacov A/ 0o A/ -85.29%  -24.50% -2.69% 9.20% 30.62%
lakiva ) i 8.25% Rt aw)  @2%)  (3L%) (19%)
KAPITALOVA PRIMERANOST
Kapitalova primeranost 10.13%  12.12% 18.57% 21.91% 28.47%
(bez pobodiek) 32 Lo (43%; (24%; (7%; (6%; 0
Podiel Tier I na vlastnych zdrojoch 60.56%  83.76% 88.94% 97.81% 99.14%
i 89.61% 88.97% . ) iy ’
(bez pobociek) (10%) (41%) (23%) (7%)
Podiel vlastnych zdrojov na bilanénej sume (bez 817% 6.83% 3.85% 5.73% 9.56% 12.12% 19.28%
pobociek) ) ) (57%) (7%) (9%) (7%)
Podiel moZnej straty na vlastnych zdrojoch pri 44.09% 38.98% 21.06% 34.02% 56.93% 63.49% 71.90%
dosiahnuti KP 8% (bez pobogiek) ) ) (43%) (24%) (7%) (6%)

Cidav zétvorkéch pod hodnotami kvartilov vyjadruji podiel bank (merany objemom ¢istych aktiv), u ktorych je hodnota prisl usného ukazovatel'a medzi hodnotou daného
kvartilu a predchédzaj ticeho kvartilu.
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B 2 Poist’ovne

B 2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni ((daje o zisku v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel na CR3 HHI HHI
k 30.6.2006 k 30.6.2005 zmena celkovom 30.6.2006 30.6.2005
predpisanom
poistnom
Cisty zisk celkom 2933862 1929520 11,04% 81% 4290 4295
Hruby zisk z neZivotného poistenia 452 752 782034 1,70% 81% 2762 2828
Hruby zisk zo Zivotného poistenia 1398 476 1997 855 5,26% 91% 7187 7220
Hrubé prevadzkové naklady 27,10% 20,37%
k predpisanému poistnému
ROA 2,19% 1,70%
ROE 12,06% 9,07%

Do vypoétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingiticie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B 2.2 Predpisané poistné (objemové Udaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna  |Podiel na CR3 HHI HHI
k 30.6.2006 |k 30.6.2005  |zmena celkovom 30.6.2006  [30.6.2005
predpis.
poistnom
Celkom 26 639 745 27319 859 100.00% 61% 1687 1990
Zivotné poistenie 11328 445 10 760 846 42.62% 53% 1248 1374
Poistenie pre pripad smrti alebo dozitia (A1) 7 367 558 6 695 279 27.72% 57% 1334 1396
Poistenie spojené s investiénym fondom (A4) 1499 920 1734766 5.64% 90% 3886 2804
Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby (A6) 1316 511 1214 853 4.95% 68% 1692 1714
Ostatné 1144 457 1115949 4.31% 81% 3324 3963
NeZivotné poistenie 15311 301 16 559 013 57.38% 4% 2425 2772
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou 5773 7382 448 21.72% 80% 2840 3344
motorizovaného vozidla (B10a) 079
Poistenie Skdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 4202 696 4218 966 15.81% 79% 2528 2765
Poistenie $kod na majetku (B8+B9) 3298 448 3223857 12.26% 2% 2426 2539
Ostatné 2039 882 1733742 7.59% 59% 1771 1673
Podiel predpisaného poistného k HDP 3.38% 3.59%

Do vypoétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingiticie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B 2.3 Predpisané poistné postupené zaist’'ovatel’om (objemové udaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna  |Podiel na CR3 HHI HHI
k 30.6.2006 k 30.6.2005 zmena celkovom 30.6.2006 30.6.2005
predpis.
poistnom
Celkom 5477 630 5507 771 -0,55% 191.31% 70% 2394
Podiel na predpisanom poistnom 20,56% 20,16%
Zivotné poistenie 679 447 612 324 10,96% 32.21% 88% 2728
Podiel na predpisanom poistnom 6,00% 5,69%
NeZivotné poistenie 4798 182 4895 447 -1,99% 159.11% 2% 2607
Podiel na predpisanom poistnom 31,34% 29,56%

Do vypocétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingitlcie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtiticii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.
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B 2.4 Naklady na poistné plnenia (objemové tudaje Vv tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna |Podiel na CR3 HHI HHI
k 30.6.2006 |k 30.6.2005  [zmena celkovom 30.6.2006  [30.6.2005
predpisanom
poistnom

Celkom 10 076 429 8 646 552 16,54% 36.96% 2% 2480 2571
Zivotné poistenie 4445 414 3459 281 28,51% 16.73% 1% 2850 3178

Poistenie pre pripad smrti alebo dozitia (A1) 3098 122 2250797 37,65% 11.66% 4% 2788 2983

Poistenie spojené s investiénym fondom (A4) 357187 273727 30,49% 1.34% 97% 7467 5157

Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby (A6) 239194 215 600 10,94% 0.90% 66% 1754 1830

Ostatné 750 910 719 158 4,42% 2.83% 95% 7602 7261
NeZivotné poistenie 5631014 5187271 8,55% 20.23% 1% 2511 2555

Poistenie zodp. za Skodu spdsobent prevadzkou mot. 2011 605 1792511 12,22% 6.65% 80% 2805 3334
vozidla (B10a)

Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 2380 109 2 256 226 5,49% 8.95% T1% 2292 2310

Poistenie $kod na majetku (B8+B9) 844010 706 934 19,39% 3.14% 84% 3528 2855

Ostatné 395291 431 600 -8,41% 1.49% 68% 2275 1972
Do vypoétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingtiticie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.

B 2.5 Skodovost’ v nezivotnom poisteni

Hodnota Hodnota
k 30.6.2006 k 30.6.2005
Celkom 41,68% 38,88%
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou mot. vozidla (B10a) 34,99% 41,66%
Poistenie $kdd na dopravnych prostriedkoch (B3) 56,61% 42,27%
Poistenie $kdd na majetku (B8+B9) 31,64% 24,76%
Ostatné 10,51% 51,29%
4 7 . 7 - ’ Ve - Ve Ve - -
B 2.6 Struktura technickych rezerv poistovni (objemove udaje v tis. Sk)
Hodnota Hodnota Medziroéna  |Podiel na CR3 HHI HHI
k 30.6.2006 |k 30.6.2005  |zmena celkovych 30.6.2006 30.6.2005
rezervéach

Celkom 80463893 72831944 10,48% 100.00% 66% 2168 2690
Zivotné poistenie 68435588 58165491 17,66% 68.32% 66% 1960 2488
Rezerva na krytie zavazkov z finanéného 8001 364 5590 307 43,13% 9.05% 82% 3479 4151
umiestnenia v mene poistenych
NeZivotné poistenie 20029669 19298333 3,79% 22.63% 84% 4403 5118
Podiel technickych rezerv k HDP 5.87% 5.48%

Do vypoétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingiticie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtittcii bolahodnota HHI 400.
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B 2.7 Umiestnenie technickych rezerv poistovni okrem rezervy na krytie zavazkov
z finanéného umiestnenia v mene poistenych (objemové Udaje v tis. Sk)

Hodnota Hodnota Medziroéna |Podiel na CR3 HHI HHI
k 31.12.2005 |k 30.6.2005  [zmena celkovych 31.12.2005 30.6.2005
rezervach
Dlhopisy vlad a centralnych bank SR a €lenskych 41954 869 43 445 846 -3.43% 49.67% 60% 1470 3413
statov EU alebo garantované SR, dihopisy EIB,
EBOR a MBOR
Dlhopisy bank 11 560 484 11448 181 0.98% 13.69% 70% 1960 1881
Terminované Géty v bankach 11 381 265 12 140 888 -6.26% 13.47% 2% 2605 3770
Hypotekarne zalozné listy 10 224 229 8389 370 21.87% 12.10% 60% 1713 3650
Ostatné 9 344 860 8270577 12.99% 11.06% 57% 1605 3184
Do vypoétu CR 3 aHHI vstupujl ibaingtiticie, v ktorych je hodnotadanej polozky kladna
Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 25 indtiticii bolahodnota HHI 400.
B 3 Star obné dochodkové sporenie
A e , 7 v .
B 3.1 Déchodkoveé spravcovskeé spolo¢nosti k 30.6.2006
| Podiel na trhu * | NAV fondov (tis. Sk) | Poéet klientov
Allianz - Slovenska DSS 30% 5264 855 424790
Winterthur DSS 29% 4988 741 375152
VUB Generali DSS 17% 2882381 196 984
ING DSS 11% 1981 752 150 310
AEGON DSS % 1151 860 154 829
CSOB DSS 6% 995 607 88 130
(*) Trhové podiely st pocitané podra celkove cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DSS.
NAV — Net Asset Va ue (Cista hodnota aktiv)
B 3.2 Hospodar sky vysledok DSS k 30.6.2006 (udaje v tis. Sk)
Vynosy Néklady Hospodarsky ROA ROE
vysledok
Allianz - Slovenska DSS 47190 175 450 -128 260 -9% -9%
Winterthur DSS 52 149 160 383 -108 234 -5% -6%
VUB Generali DSS 29 376 110 758 -81 382 -24% -27%
ING DSS 29419 140 293 -110 874 -24% -25%
AEGON DSS 11 926 730812 -718 886 -153% -266%
CSOB DSS 12 490 91 641 -79 151 -14% -16%

B 3.3 Déchodkové fondy (Udaje v tis. Sk)

| NAV k 30.6.2006 | NAV k 30.6.2005

Celkom 17 265 196 1644 676
Konzervativny 735 864 76 812
Vyvazeny 5293 035 513 780
Rastovy 11 236 297 1054 084

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)
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B 3.4 Struktura investicii déchodkovych fondov (Gdaje v tis. Sk)

| Hodnota Podiel EUR Podiel inych Hodnota

k 30.6.2006 cudzich mien k 30.06.2005
Celkom 17 265 196 6,72% 5,00%

Uty v bankach 11395007 0,22% 0,40%

Dlhopisy 4041 404 0,00% 0,00%

Akcie 1819 360 54,26% 45,58%

Ostatné 166 974 92,67% 0,13%

Zévézky 157 549 13,71% 6,67%

B 3.5 Doplnkové déchodkoveé spoloénosti k 30.6.2006

| Podiel na trhu * | NAV fondov (tis. Sk) | Poget klientov
ING Tatry - Sympatia DDS 55% 8191003 375 060
DDS Tatra banky 31% 4632579 170 292
Winterthur DDS 14% 2124 631 128 000

(*) Trhové podiely st pocitané podra celkovej cistej hodnoty aktiv (NAV) fondov danej DDS.
NAV — Net Asset Va ue (Cista hodnota aktiv)

B 3.6 Hospodar sky vysledok DDS k 30.6.2006 (Gdaje Vv tis. Sk)

Vynosy Naklady Hospodarsky ROA ROE
vysledok
ING Tatry - Sympatia DDS 116 513 85 256 31257 31,00% 58,00%
DDS Tatra banky 17 956 18 502 -546 -0,57% -1,00%
Winterthur DDS 14 036 17 437 -3401 -30,10%

B 3.7 Doplnkové dochodkové fondy (Udaje v tis. Sk)

| NAV k 30.6.2006 | NAV k 30.6.2005

Celkom 14 948 213
Prispevkové 14372172
Vyplatné 576 041

NAV — Net Asset Value (Cista hodnota aktiv)

B 3.8 Struktura investicii doplnkovych déchodkovych fondov (Gdaje v tis. Sk)

| Hodnota Podiel EUR Podiel inych Hodnota

k 30.6.2006 cudzich mien k 30.06.2005
Celkom 14 948 213 1,15% 4,07%

Uéty v bankach 8573174 0,30% 0,30%

Dlhopisy 5884 420 0,00% 0,00%

Akcie 728 768 20,01% 79,99%

Ostatné 17 302 0,00% 0,00%

Zavazky 255 451 0,00% 0,00%
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B 4. Kolektivne investovanie
B 4.1 Sprévcovske spolo¢nosti k 30.6.2006

Spravcovska spoloénost NAV podielovych Podiel na trhu
fondov (tis. Sk)

Spolu 104 456 509 100.00%
Tatra Asset Management 36011794 34.48%
Asset Management SLSP 31205 335 29.87%
VUB Asset Management 24 561 665 23.51%
Prva Penzijna 4207 088 4.03%
CSOB Asset Management 2789 683 2.67%
Istro Asset Management 2531143 2.42%
AIG Funds Central Europe 2 232 085 2.14%
OTP Asset Management 494 382 0.47%
Investi¢na a dochodkova 297 872 0.29%
KD Investments 125 462 0.12%

NAV — Net Asset Va ue (Cista hodnota majetku)

B 4.2 Naklady, vynosy a ukazovatele ziskovosti tuzemskych sprévcovskych spolo¢nosti
k 30.6.2006 (Udaje v tis. Sk)

| Spréavcovska spoloénost | vynosy | Néklady | Hospodarsky vysledokl ROA | ROE
Spolu 895 832 745778 150 054 13.14% 15.11%
AIG Funds Central Europe 26 264 25293 971 1.40% 1.53%
Asset Management SLSP 248 401 212 323 36 078 19.68% 27.30%
CSOB Asset Management 51 631 26 406 25 225 19.10% 20.09%
Investi¢na a dochodkova 6 090 6061 29 0.04% 0.04%
Istro Asset Management 22 007 14 948 7059 8.85% 9.47%
KD Investments 2401 9871 -7 470 -13.13% -13.45%
OTP Asset Management 2247 6234 -3987 -9.92% -10.20%
Prva Penzijna 39 443 24 698 14 745 14.35% 16.26%
Tatra Asset Management 275 504 207 721 67 783 21.72% 25.41%
VUB Asset Management 221 844 212 223 9621 10.03% 12.50%

B 4.3 Struktura podielovych fondov k 30.6.2006 (idaje Vv tis. Sk)

Typ fondu Podiel na trhu | Cista hodnota Pocet fondov CR3* CR5* HHI * HHI pri

aktiv rovnomernom

rozloZeni
Podielové fondy celkom 100.00% 127 516 324 461 24% 34% 352 24
Tuzemské 81.92% 104 456 491 110 34% 48% 677 159
Fondy pefiazného trhu 31.79% 40 535 637 9 85% 94% 3102 1111
Dlhopisové fondy 22.22% 28 335 303 16 66% 85% 1790 625
Akciové fondy 4.32% 5512335 10 87% 93% 3546 1000
ZmieSané fondy 7.98% 10 181 737 14 56% 82% 1448 714
Fondy fondov 13.83% 17 636 093 13 46% 65% 1157 769
Iné fondy 0.84% 1075129 1 100% 100% 10000 10000
Uzavreté fondy 0.93% 1180 257 47 - - - -
Zahrani¢né (**) 18.08% 23059 833 351 25% 33% 335 29
Fondy pefiazného trhu 2.91% 3715288 23 82% 92% 4421 435
Dlhopisové fondy 3.64% 4638072 85 45% 63% 1026 118
Akciové fondy 7.32% 9332539 166 44% 58% 906 60
ZmieSané fondy 0.61% 772 249 28 94% 97% 3327 357
Fondy fondov 0.38% 482 826 24 92% 97% 6660 417
Iné fondy 3.23% 4118 859 24 33% 51% 747 417
Specialne fondy 0.20% 257 000 1 - - - -

(*) Trhové koncentrécie st pocitané len pre otvorené podiel ové fondy (nie sl v nich zahrnuté uzavreté a Specid ne fondy)

(**) Pre zahrani¢né podiel ové fondy je uvedena ¢ista hodnota aktiv podiel ov predanych v Slovenskej republike

Do vypoctu CR 3, CR 5 aHHI vstupujtibaingitdcie, v ktorych je hodnota danej polozky kladn V stipci , HHI pri rovnomernom rozloZeni“ je uvedena hodnota HHI, ktora by
vyjadrova akoncentraciou pri rovnomernom rozdeleni ¢istej hodnoty aktiv v rémci danej skupiny fondov.
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B 4.4 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov k 30.6.2006 (Gdaje v tis. Sk)

3 mesiace 1 rok Kumulativne Pocet CR3 CR5 HHI HHI pri
fondov rovnomernom
rozloZeni

Otvorené podielové fondy celkom -3 282 893 1043 380 112 689 285 413 45% 58% 973 24
Tuzemské -3 068 362 -1 911 409 93 261 278 63 53% 68% 1299 159
Fondy pefiazného trhu -4 143 284 -9 600 277 38553 508 9 100% 100% 9970 1111
Dihopisové fondy -5 362 628 -2 326 470 27 091 221 16 100% 100% 10 000 625
Akciové fondy 506 076 2833657 5528 229 10 90% 99% 3855 1000
ZmieSané fondy 356 079 3554811 3610028 14 91% 98% 3627 714
Fondy fondov 5575 396 3626 871 17 533 263 13 60% 80% 1923 769
Iné fondy - 945 029 1 - - - 10000
Zahrani¢né -214 531 2954 789 19 428 008 350 45% 56% 870 29
Fondy pefiazného trhu -606 233 -2 039 363 3323013 23 98% 100% 4544 435
Dihopisové fondy -716 630 -1114 845 3616 453 85 98% 99% 7723 118
Akciové fondy 988 212 4776 906 7906 841 166 56% 69% 1258 60
ZmieSané fondy 107 970 332 449 751 460 28 98% 100% 5309 357
Fondy fondov 22217 132733 458 521 24 99% 100% 3595 417
Iné fondy -10 067 866 909 3371720 24 85% 97% 2669 417

Do vypoétu CR 3, CR 5 aHHI vstupujaibaindtiticie, v ktorych je hodnota danej polozky kladna V stlpci ,HHI pri rovnomernom rozloZeni* je uvedena hodnota HHI, ktora by
vyjadrova akoncentraciou pri rovnomernom rozdeleni ¢istej hodnoty aktiv v rémci danej skupiny fondov.

B 4.5 Priemer né vykonnosti otvorenych podielovych fondov k 30.6.2006 (Udajev % p.a.)

| 3 mesiace | 1 rok | 3 roky
Min Priemer Max Min Priemer Max Min Priemer Max
Otvorené podielové fondy celkom -22.73% -2.21% 13.59% -13.88% 6.98% 72.96% -16.70% 1.23% 46.62%
Tuzemské -9.37% -2.15% 0.83% -8.05% 0.97% 15.28% -6.39% 2.85% 14.07%
Fondy pefiazného trhu -0.92% 0.06% 0.83% -0.08% 0.89% 1.70% 1.28% 2.83% 3.45%
Dihopisové fondy -6.04% -1.65% 0.60% -8.05% -2.95% 1.34% -6.39% 0.92% 6.84%
Akciové fondy -9.37% -3.92% -1.19% -1.43% 7.34% 15.28% 3.3™% 5.85% 12.54%
ZmieSané fondy -6.43% -2.97% -0.06% -4.94% 2.48% 13.23% 0.00% 3.92% 14.07%
Fondy fondov -4.40% -2.30% 0.17% -0.17% -0.06% 0.00%
Iné fondy
Zahrani¢né -22.73% -2.22% 13.59% -13.88% 7.85% 72.96% -16.70% 0.97% 46.62%
Fondy pefiazného trhu -2.12% 1.09% 3.16% -3.13% 1.55% 7.11% -15.53% -5.36% 4.19%
Dihopisové fondy -8.51% -1.40% 8.15% -13.88% -2.49% 12.86% -16.70% -6.43% 7.91%
Akciové fondy -22.73% -3.40% 13.59% -9.13% 14.92% 72.96% -16.68% 6.25% 46.62%
ZmieSané fondy -5.57% -0.16% 1.95% -5.10% 5.51% 20.43% -16.67% -3.26% 2.73%
Fondy fondov -9.46% -2.68% 0.74% -1.39% 6.07% 12.79% -3.70% 1.71% 9.94%
Iné fondy -7.94% -2.03% 3.72% -6.49% 4.43% 18.21%

B 4.6 Struktura majetku tuzemskych podielovych fondov k 30.6.2006 (Gidaje v tis. Sk)

| Fondy pefiazného Ostatné fondy

trhu

Spolu 41329 942 64 653 045
Vklady uloZené v bankéach 11 414 442 7776 355
Cenné papiere iné ako akcie a podielové 29481724 32678 047
listy

Akcie a podielové listy podielovych fondov C 13241931
Akcie a iné majetkové Ucasti C 10 024 635
Finanéné derivaty C 182 878
Ostatné aktiva 433 77€ 749 199

114/124



B.4.7. Struktura sluzieb poskytovanych podPa § 3 ods. 3 ZK |

Riadenie portfélia Uschova a sprava podielovych listov (v tis.

Spravcovska spoloénost’ Pocet zmlav Objem spravov. majetku (v tis. Sk) SK)

30.6.2006 30.6.2005 30.6.2006 30.6.2005] 30.6.2006 30.6.2005

Spolu spravcovské spoloénosti 264 5 3816 194 6 088 295 2691632 416 142
AIG Funds Central Europe 245 0 807 0 0 0
Asset Management SLSP 1 0 308 798 0 0 0
CSOB Asset Management 4 1 3142837 2498 454 2209 106 416 142
Investi¢na a dochodkova 9 0 30791 0 0 0
OTP Asset Management 0 0 0 0 482 526 0
Tatra Asset Management 0 1 0 3533498 0 0
VUB Asset Management 5 3 332 961 56 343 0 0

B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

B 5.1 Zakladné char akteristiky obchodnikov s cennymi papier mi k 30.6.2006 (Udajev tis k)

Objem obchodov| Podiel na trhu Objem Podiel na trhu
spravovaného
majetku
Banky a pobocky zahr. bank 683 569 243 95% 1705 601 6%
Zakladné imanie 35 mil. Sk. 32394 356 4% 2190 553 8%
Zakladné imanie 6 mil. Sk. 7319 054 1% 24648 689 86%

Obchodnici s cennymi papiermi st v tabulke rozdeleni podlaverkosti zakladného imania

B 5.2 Trhové koncentr acie objemu obchodov obchodnikov s cennymi papiermi (*)

| Poéet | CR3 | CR5 | HHI
obchodnikov

Spolu 38 65% 83% 1887
Banky a pobocky zahraniénych bank 18 68% 87% 2078
Zékladné imanie 35M (**) 10 92% 98% 5074
Zé&kladné imanie 6M (**) 10 76% 100% 2487

(*) Trhové koncentrécie sii vypocitané z Gdajov za druhy Stvrt'rok roku 2006

(**) Obchodnici s cennymi papiermi (OCP), ktori nie st bankami a maj i minimé ne zékladné imanie 35 resp. 6 miliénov Sk. Rozdiel medzi tymito dvoma kateg6riami OCP
spocivav tom, Ze OCP s minimd nym z&kl adnym imanim 6 mil. Sk nemgju licenciu navykonavanie investi¢nej suzby 1S-3 (prijatie pokynu klientana nadobudnutie aebo
predaj investi¢ného néstroja ajeho vykonanie navlastny Gcet)

Do vypoétu CR 3, CR 5 aHHI vstupujaibaintiticie, v ktorych je hodnota dangj polozky kladna

Pri rovnakej hodnote podielu vaetkych indtitlcii by pri pocte 36 indtitlcii bolahodnota HHI 278, pri pocte 15 in&titlcii 667, pri pocte 10 indtiticii 1000 a pri pocte 11 indtitucii
909.
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B 5.3 Objem obchodov podra jednotlivych investiénych sluzieb k 30.6.2006 (Udajev tis. Sk)

| 1s-1 | 1s-2 | 1s-3
Obchody celkom 20889 931 298 885578 403 507 143
Akcie 312 149 7227 339 354 876
Dlhopisy 529 126 213 398 609 11 247 045
Podielové listy 8268 029 3454 3% 0
Zastupite/né CP 0 0 0
Zahraniéné CP 11 338 359 18 342 299 3348 035
Nastroje pefiazného trhu 0 62 611 81381 063
Futures 442 268 0 0
Forward 0 24 294 782 135989 249
Swap 0 13754 224 32679 800
Opcie 0 18 351 321 137 836 063
Kombinécie 0 0 671012

I1S-1 - prijatie pokynu klienta nanadobudnutie, predg aebo iné nakladanie sinvesticnymi nastrojmi a nésledné postipenie pokynu klienta na Gcel jeho vykonania
1S-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo preda investicného nastroja ajeho vykonanie nainy Ucet ako na Ucet poskytovatelad uzby.
1S-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo preds investi¢ného néstroja ajeho vykonanie navlastny Gcet.

B 5.4 Primeranost’ vlastnych zdr ojov

| Min | Median | Max

Zé&kladné imanie 35 mi. Sk 12% 101% 313%
Zé&kladné imanie 6 mil. Sk 21% 119% 30414%

B 6 Bur za cennych papierov

B 6.1 Trhova kapitalizacia k 30.6.2006 (Udaje v tis. Sk)

| Kétované |Vo|‘ny trh | Spolu | Pomer k HDP
Cenné papiere spolu 468 327 801 95 790 245 564 118 046 3%
Akcie 79 261 380 73790 425 153 051 805 10%
Dlhopisy 389 066 421 21999 820 411 066 241 27%

B 6.2 Objem obchodov v prvom polroku 2006 (Udaje v tis. Sk)

| Kotované | Nekétované | Spolu

Cenné papiere spolu 312 833 59¢ 519 815 313353 41«
Akcie a podielové listy 162 16: 518 752 680 91!
Kurzotvorné obchody 70 14( 150 848 220 98¢
Priame obchody 92 02 367 904 459 92
Dlhopisy 312 671 43 1063 312 672 49¢
Kurzotvorné obchody 3050 75¢ 1063 3051 82:
Priame obchody 309 620 67¢ 0 309 620 67¢
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B 6.3 Vyvoj trhovych indexov

Détum SDXGroup - | SDXGroup - sikromny | SAX
verejny sektor sektor

23.12.2004 110,16 109,48 326,63
31.03.2005 115,22 111,3 448,69
30.06.2005 117,81 113,21 436,11
30.09.2005 118,95 114,73 459,74
23.12.2005 117,06 115,6 413,31
31.03.2006 114,94 116,28 417,17
31.06.2006 111,93 115,67 377,21

B 7 Centralny depozitar cennych papierov

B 7.1 Po¢et evidovanych emisii a emitentov podla jednotlivych druhov cennych papier ov

Druh cennych papierov | Poget emisii | Pocetemitentov* | Objem*

Cenné papiere spolu 3427 2460* 1147 468 122
akcie 2242 1659 539 109 015
dlhopisy 280 198 493 006 473
podielové listy 67 1 4420 277
podielnické listy (DPL) 613 511 19 930 969
dlhopis FNM 1 1 33297 450
ostatné cenné papiere 224 162 57 703 938

(*) Sieet emitentov podrajednotlivych druhov CP nekorendponduje s celkovym po¢tom emitentov z dovodu, Ze ti isti emitenti vydai viacero druhov emisii (akcie, dihopisy).
(**) Objem cennych papierov v tis. Sk, prepocitany kurzom NBS

B 8 Garanény fond investicii

B 8.1 Z&kladné char akteristiky Garanéného fondu investicii (d’ale) GFI, UdajeV tis. Sk)

Détum | Vynosy fondu * | Néklady fondu | kumulativna hodnota fondu | V§3ka klientskeho majetku | Maximaina vy3ka nahrad

30.6.2006 11 456 2148 26 694 9257913 1598 459

* pozostavajlce z prijatych prispevkov uhradenych do GFl az vynosov z Urokov z bezného aterminovaného Uctu GFI

Garan¢ny fond investicii ststred’uje pefiazné prostriedky obchodnikov s cennymi papiermi, zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi asprévcovskych spol oénosti
poskytuj Ucich vybrané investi¢né sl uzby za Ucelom poskytovania néhrad za nedostupny klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, zahrani¢nym obchodnikom
s cennymi papiermi aebo spravcovskou spolocnost’ou na vykonanie investi¢nej sluzby a naklada s nadobudnutymi pefiaznymi prostriedkami v stlade so zékonom o cennych
papieroch.

Garangny fond investicif bol zriadeny zé&onom o cennych papieroch. Cinnost Garanéného fondu investicii upravujd v zékone o cennych papieroch ustanovenia § 80 a2 98.
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M etodika udajov

B 1 Banky a pobocky zahranié¢nych bank

B 1.1 Struktdra aktiv a pasiv bank a pobogiek zahraniénych bank

V&etky aktiva sl vykazané v hrubej hodnote, t.j. nezniZené o opravné polozky.

Kategbria ,Operacie na medzibankovom trhu celkom” zahina okrem Gverov avkladov
poskytnutych centrdinym bankédm a ostatnym bank@m aj nakupené pokladni¢né poukazky NBS, &tatne
pokladni¢né pouk&zky azmenky okrem tych, ktoré banka drzi v portféliu ,, cenné papiere drzané do
splatnosti®.

Zdroje tdajov:

Nazov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery Klientom V (NBS) 33 - 12
Operacie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1-12
Cenné papiere V (NBS) 8 - 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté Gvery V (NBS) 5 - 12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1 -12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1 -12
Rizikovo vazené aktiva BD (HKP) 1 - 12 (ast 7)
Vlastné zdroje BD (HKR) 1 - 04

Komentér k vypoctu indexov koncentracie:

CR3 index — podiel troch bank s najvysSim objemom dangj polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

CR5 index — podiel piatich bank s najvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako stcet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v percentéch, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI mozno interpretovat’ napriklad tak, Zze koncentrécia v danej polozke je rovnakd, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI in&itdcii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej polozke.
Podra definicie US Department of Justice sa trh povaZuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 1.2 Vynosy a naklady bank a pobogiek zahrani¢nych bank

Komentar k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovania zahfia gisty prijem z operécii s cennymi papiermi (okrem trokovych
prijmov), ¢isty prijem z devizovych operécii a cisty prijem z derivatovych operéacii.

Iné cisté prevadzkové prijmy zahtnaju ¢isté prijmy z postipenych pohl'adavok, z prevodu hmotného
anehmotného majetku, z podielu na zisku s podielovych cennych papierov avkladov v ekvivalencii,
z prevodu podielovych cennych papierov avkladov, z ostatnych operéacii ainé cisté prevadzkové
prijmy.

Anualizovana hodnota predstavuje odhadovanu hodnotu na konci roku za predpokladu, Ze dana
vysledovkova poloZka sa vyvijav ¢ase rovhomerne.

Zdrojom Udajov je vykaz Bil (NBS) 2 —12.
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B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank aich rozdeleniev
bankovom sektore

Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote ¢istych aktiv, (Zdroj:
Bil (NBS) 2—-12, Bil (NBS) 1-12)

- ROE = podiel kumulativne] hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuju pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HKR) 1 —04)

- Ukazovatel’ prevadzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevédzkovych nékladov ku
kumulovanej hodnote si¢tu cistého Urokového a netrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Relativny vyznam Urokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty ¢istych urokovych prijmov
ku kumulovanej hodnote st¢tu ¢istého urokového a netirokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 -12)

- Cisté Urokové rozpdtie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (Grokovych aj
nedrokovych) okrem urokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktualnej hodnote Uverov
poskytnutych danegj protistrane a podielu kumulovane] hodnoty nékladov na aktualnej hodnote
vkladov poskytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 —04)

- Cista Grokova marza = podiel gistych Grokovych prijmov znizenych o Grokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote ¢istych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 —
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medidnu, horného kvartilu a maxima vyjadruja rozloZenie
hodnét daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje taku
hodnotu daného ukazovatela, ze 25% vSetkych bank (vyjadrené po¢tom) ma hodnotu daného
ukazovatela rovnu najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nizSiu). Analogicky hodnota medianu
vyjadruje taku hodnotu ukazovatela, Ze 50% v3etkych bank ma hodnotu daného ukazovatela rovnu
najviac hodnote medianu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje taki hodnotu ukazovatel'a, ze
75% vSetkych bank mé hodnotu daného ukazovatela rovnu najviac hodnote horného kvartilu. Ked'ze
toto rozdelenie neberie do Uvahy velkost’ jednotlivych bank, téo je zohl'adnena v percentudlnych
podieloch v zatvorke. Napr. ¢islo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany
objemom aktiv), ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v uzavretom intervale medzi hodnotou
minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne ¢islo pod hodnotou medidnu vyjadruje podiel bank,
ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného
kvartilu a hodnotou mediéanu.

B 1.4 Ukazovatelerizik a kapitalovej primeranosti bank a pobociek zahraniénych
bank aich rozdelenie v bankovom sektore

Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- Podiel klasifikovanych Uverov na celkovom objeme Uverov klientom = podiel hrubej hodnoty
neStandardnych, pochybnych astratovych Gverov voci klientom k celkovej hrubel hodnote
poskytnutych Gverov, (Zdroj: V (NBS) 33 —12)

- Podiel opravnych poloZiek na objeme klasifikovanych Gverov = podiel vytvorenych opravnych
poloZiek k hrubej hodnote netandardnych, pochybnych a stratovych Gverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 -
04)

- Velka majetkova angazovanost' (vazend) / viastné zdroje = podiel vazeng velkej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; podl'a zakona o bankach neméze tento podiel presiahnut’ 800%
(Zakon ¢. 483/2001 Z.z., 839, ods. 2); netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8
— 12, dast C)

- Velka majetkova angazovanost' vramci skupin — sleduje sa pocet prekroc¢eni ku koncu
jednotlivych mesiacov limitov stanovenych zdkonom o bankach (839, ods. 1) ku koncu
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jednotlivych mesiacov, netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8 — 12, ¢ast’
A aB)

Podid narokovate/ngl hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme klasifikovanych U(verov
klientom — ukazovatel’ nezahtia banky, ktoré v zmysle 88 Opatrenia NBS ¢. 13/2004 nezatried’ovali
pohladavky do jednotlivych skupin z dévodu tvorby opravnych poloZiek na portfoliovom zéklade
podlra medzinarodnych U¢tovnych Standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 —04)

Devizova otvorena slivahova pozcia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv apasiv v cudzej
mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Devizova otvorena podsiivahova pozicia / viastné zdroje = podiel rozdielu podsivahovych aktiv
apasiv (s vynimkou usporiadacich aevidenénych Uctov apohladavok/zavazkov zo zverenych
hodndt) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova otvorena devizova pozicia / viastné zdroje = podiel si¢tu sivahovej a podsiivahovej
devizovej pozicie navlastnych zdrojoch; kladna hodnota devizovej pozicie znamenariziko straty zo
zhodnocovania domacej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1—-12)

VaR / viastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo vymennych kurzoch, ktorgl hodnota by pocas
1 dina nemala byt na z&klade historicke] simulécie (za obdobie 1 roka) prekro¢end s99%-nou
pravdepodobnostou k vlastnym zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 — 12)

Celkova otvorena Urokova pozcia / viastné zdroje = podiel rozdielu aktiv apasiv s fixaciou
urokovej sadzby alebo zostatkovou splathost'ou kratSou ako je dané ¢asové obdobie (1 mesiac, 1
rok, resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HKR)
1-04)

Podiel okanvite likvidnych aktiv na vysoko volatilnych zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva
zahtnaju prostriedky v hotovosti anakipené pokladniéné poukézky NBS astétne pokladniéné
poukézky okrem pokladniénych poukézok drzanych do splathosti azostatky na beznych Uctov
centrélnych a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje zahiinagju bezné Uty centralnych a ostatnych
bank, bezné ¢ty a ostatné neterminované vklady klientov a v3etky vklady verejnej spravy, (Zdroj:
Bil (NBS) 1-12)

Podiel likvidnych aktiv (vratane kolaterélov z obréatenych REPO obchodov) na volatilnych
zdrojoch: Likvidné aktiva okrem okamZzite likvidnych aktiv zahrnuja & prijaté cenné papiere
z obratenych REPO obchodov, pokladni¢né poukézky drzané do splatnosti avSetky naklpené
&éne dlhopisy; ich hodnota je v&ak zniZzend o zaloZzené cenné papiere aposkytnuté kolateraly
v REPO obchodoch. Volatilné zdroje zahinaju navySe terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil
(NBS) 1-12, V (NBS) 8-12)

Ukazovatel’ stalych a nelikvidnych aktiv = podiel stalych anelikvidnych aktiv k vybranym
polozkém pasiv; podl'a Opatrenia NBS ¢. 3/2004 ukazovatel’ nesmie prekrocit’ hodnotu 1 (netyka sa
pobociek zahrani¢nych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3-12)

Podiel Uverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkova pozcia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv apasiv splatnych v danom ¢asovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilancnej sume. Zo stivahovych poloZiek do vypoctu
ukazovatela nevstupuju cenné papiere, na ktoré je zriadené zalozné pravo. Z podsivahovych
poloziek do vypoctu vstupuju iba prisfuby na prijatie/poskytnutie Uveru a hodnoty podkladovych
nastrojov pri spotovych aterminovanych operéciach (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym
nastrojom finan¢né aktivum a dochadza k vymene tohto podkladového nastroja), (Zdroj: BD (LIK)
3-12)

Kapitalovd primeranost’ = podiel vlastnych zdrojov k rizikovo véZzenym aktivam (nesmie
klesnut’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 - 12, BD (HKR) 1 —04)
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- Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch = podiel zakladnych vlastnych zdrojov zniZenych
o prislusnt ¢ast’ poloZiek znizujacich hodnotu zakladnych adodatkovych vlastnych zdrojov
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 —04)

- Podiel viastnych zdrojov na bilanéneg sume, (Zdroj: BD (HKR) 1 —04)

- Podid mozng straty na viastnych zdrojoch pri dosiahnuti kapitélovej primeranosti 8% = podiel
straty, ktord spdsobi pokles hodnoty ukazovatela kapitalovej primeranosti na 8%, k celkovéemu
objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1-12, BD (HKR) 1 —-04)

B 2 Poist’ovne

Komentar k vypoctu indexov koncentrécie:

CR3 index — podiel troch bank s najvysSim objemom dangj polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

CR5 index — podiel piatich bank s najvysSim objemom danej polozky na celkovom objeme danej
poloZzky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuju iba in&titlcie, v ktorych je hodnota danej
poloZzky kladn&

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako stcet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme dangj polozky vyjadreny v percentéch, pricom do vypoctu vstupuju iba indtitlcie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI moZzno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v dangj polozke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI in&itdcii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej polozke.
Podra definicie US Department of Justice sa trh povaZuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroci
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni

Hrubé prevadzkové naklady k predpisanému poistnému — obstaravacie naklady na poistné zmluvy +
spravnarézia+ zmena stavu vysky prevedenych obstaravacich nékladov na poistné zmluvy

Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

ROA = podiel kumulativnej hodnoty cistého zisku k aktudlnej hodnote ¢istych aktiv

ROE = podiel kumulativnej hodnoty cistého zisku k aktualnej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuju pobocky

B 2.5 Skodovost’ v nezivotnom poisteni

Skodovos!’ je definovana ako pomer poistnych udalosti vzniknutych nahlasenych aj nenahlésenych
voci zaslizenému poistnému:

Skodovost = (sticet nékladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) /
(predpisané poistné — zmena rezervy na poistné budicich obdobi)

B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

Pouzité oznacenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predg alebo iné nakladanie s investicnymi
nastrojmi a nasledné postipenie pokynu klienta na tc¢el jeho vykonania.

|S-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢cného nastroja a jeho vykonanie
na iny Ucet ako na Ucet poskytovatela sluzby.

|S-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investi¢cného nastroja a jeho vykonanie
na vlastny Ucet.

B 6 Bur za cennych papier ov
Zdrojom Udajov je mesatna Statistika Burzy cennych papierov.
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9 Terminologia a skratky

Pouzita terminologia

Domaécnosti — obyvatel'stvo, teda ¢ty ob¢anov,
ekvivalent anglického pojmu ,, households®

Retail — domécnosti, Zivnosti aneziskové
spolo¢nosti sliZiace prevazne domacnostiam

Podniky — nefinan¢né spolo¢nosti

Financné spolochosti okrem bank — ogtatné
financné spolo¢nosti, financny
sprostredkovatelia, penzijné  apodielové
fondy, poistovacie spolo¢nosti

Vergna sprava — organy &éatne spravy
amiestngl samospravy

Ukazovatel’ okamztg likvidity - okamzite
likvidné aktiva/ vysoko nestéle zdroje

Celkova cigta pozicia - definovana ako sucet
Cistg] sivahovej a ciste] podsivahove) pozicie

CR n index — koncentrécia n ngjvacsich bank,
teda suma podielov ich aktiv na celkovych
aktivach.

Cista siivahova pozicia - definovana ako rozdiel
medzi devizovymi  aktivami  apasivami
v sivahe.

Cistd podsivahova pozicia - definovana ako
rozdiel medzi  devizovymi  aktivami
a pasivami v podsivahe.

Cost-to-income ratio - definované ako podiel
celkovych prevadzkovych nékladov acistého
prijmu z bankovej ¢innosti - (nakupované
vykony + ndklady na zamesthancov +
socidlne naklady + odpisy hmotného
anehmotného majetku + dane apoplatky /
vynosy zakcii apodielov + ¢isty prijem
zpoplatkov aprovizii + ¢gisty prijem
z operécii scennymi papiermi + Cisty prijem
zoperacii  sderivdtmi +  cisty  prijem
zdevizovych operé&cii + ¢isty prijem
z ogtatnych operécii)

Disponibilny prijem domacnosti - je vypocitany
ako sicet zloziek hrubého osobného prijmu
vSetkych ¢lenov domécnosti (hruby penazny
prijem zo zamestnania a jemu blizky prijem,
hruby nepenazny prijem zo zamestnania,
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hrubé penazné zisky alebo sraty zo
samostatne zérobkove] ¢innosti  (vréatane
honorarov), podpora Vv nezamestnanosti,
starobné davky, davky pre pozogaych,
nemocenské davky, dévky v invalidite a
prispevky na vzdelanie) plus zlozky hrubého
prijmu na drovni domécnosti (prijem z
pren§mu majetku alebo pozemku, rodinné
davky a prispevky vyplacané rodinam s
detmi, socidlne vylUcenie inde
neklasifikované, prispevky na byvanie,
pravidelné prijaté penazné transfery medzi
domécnostami, Uroky, dividendy, zisk z
kapitalovych investicii do neregistrovaného
podniku, prijem osdb mladSich ako 16 rokov
minus pravidelné dane z majetku, pravidelné
platené  penazné transfery  medzi
domécnostami, dan z prijmu a prispevky
socialneho poistenia).

DIh4 pozicia - pozicia, pri ktorg aktiva si
vacSie ako pasiva

Herfindhalov index - definovany ako sucet
druhych mocnin podielov aktiv jednotlivych
bank na celkovych aktivach.

Kratka pozicia - pozicia, pri ktorg pasiva su
vatSie ako aktiva

Kumulativny gap — slcet otvorenych pozicii
(krétkych alebo dlhych) v ur¢itych ¢asovych
pasmach

Likvidita do 7 dni ado 3M - podiel likvidnych
aktiv a volatilnych zdrojov, kde likvidné
aktiva zahriaju pokladni¢nu hotovost, bezné
Gcty banky v inych bankach a vsetky
pokladni¢né poukazky a &atne dlhopisy, na
ktoré nebolo zriadené zalozné pravo, vrétane
tych, ktoré banka ziskala v obrétenych REPO
obchodoch v&etky pohladavky voci klientom
a bankam so zostatkovou splatnostou do 7
dni, resp. do 3 mesiacov a volatilné zdroje st
stictom zavazkov voci bankam a klientom do
7 dni, resp. do 3 mesiacov.

Likvidny vankdaS — definovany ako  sucet
pokladni¢nej hotovogti, &tatnych dlhopisov,



&étnych pokladni¢nych poukézok,
pokladnicnych  poukdzok NBS, (verov
zahranicnym  bankam, vkladov v NBS
aobjemu aktiv na domacom medzibankovom
trhu po odrétani zavazkov bank voci NBS,
zahrani¢nym bankdm a ARDAL-u

Loan-to-deposit — podiel Gverov klientom
a suctu vkladov retailu, podnikov vkladov fin.
spolo¢nosti a emitovanych HZL.

Loan-to-value ratio — definovany ako pomer
objemu poskytnutého UGveru a hodnoty
zabezpecenia Gveru

Miera Zyhania (default rate) - vyjadruje, aké
percento Uverov zlyhad pocas sledovaného
obdobia

Velkost' domécnosti je vypocitana ako vazeny
pocet ¢lenov domacnosti, kde prva dospela
osoba ma vahu 1, ostané dospelé osoby
aosoby vo veku aspon 14 rokov maja vahu
0,5 aosoby mladSie ako 14 rokovo maju vahu
0,3.

Zlyhané Uvery — (very, u ktorych banka
identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %
alebo ak je diznik v omeskani so splacanim
viac ako 90 dni.

Zoznam poistnych kategorii

A - Zivotné poistenie

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre
pripad doZitia alebo poistenie pre pripad smrti
alebo dozitia (A1)

2. Poistenie vena alebo progriedkov na
vyZivu deti (A2)

3. Poistenie spojené s kapitalizatnymi
zmluvami (A3)

4. Poistenie podla bodov 1 a 3 spojené s
investicnym fondom (A4)

5. Déchodkoveé poistenie (A5)

6. Poistenie pre pripad Urazu alebo choroby,
ak je pripoistenim podrl'a tohto druhu uvedenom
v bodoch 1 az 4 (A6)

B - nezivotné poistenie

1. Poistenie Urazu (B1)
2. Poistenie choroby (B2)
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3. Poistenie $kod na pozemnych dopravnych
prostriedkoch inych nez kol'sjovych (B3)

4. Poistenie skdd na kol'ajovych dopravnych
prostriedkoch (B4)

5. Poistenie 3k6d na leteckych dopravnych
prostriedkoch (B5)

6. Poistenie $kdd na plévajucich dopravnych
prostriedkoch (B6)

7. Poistenie dopravy tovaru pocas prepravy
vratane batozin a iného majetku bez ohl'adu na
pouZity dopravny prostriedok (B7)

8. Poistenie 5kod na maetku inom, ako je
uvedené v bodoch 3 az 7, spbsobenych
poziarom, vybuchom, vichricou, prirodnymi
Zivlami inymi ako vichrica, jadrovou energiou,
zosuvom alebo zosadanim pody (B8)

9. Poistenie inych $add na majetku inom,
ako je uvedené v bodoch 3 aZz 7, vzniknutych
krupobitim aebo mrazom, aebo inymi
pricinami (napr. kradeZzou), ak nie su tieto
pri¢iny zahrnuté v bode 8 (B9)

10.a) Poistenie zodpovednosti za Skodu
spbsobent  prevadzkou motorového vozidla
(B10a)

10.b) Poistenie zodpovednosti dopravcu
(B10b)

11. Poistenie zodpovednosti za $kodu
vyplyvajacu z vlastnictva alebo z pouzivania
leteckého dopravného prostriedku vrétane
zodpovednosti dopravcu (B11)

12. Poistenie zodpovednosti za $kodu
vyplyvajacu z vlastnictva alebo z pouzivania
riecneho, jazerného  alebo  namorného
dopravného prostriedku vratane zodpovednosti
dopravcu (B12)

13. V3eobecné poistenie zodpovednosti za
Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12
(B13)

14. Poistenie Uveru (B14)

15. Poistenie kaucie (B15)

16. Poistenie rdznych financnych strat
vyplyvajacich  z  vykonu povolania, z

nedostato¢cného prijmu, Z0 zlych
poveternostnych podmienok, zo straty zisku, z
trvalych vSeobecnych nékladov, z

neoc¢akavanych obchodnych vydajov, zo straty
trhove] hodnoty, zo straty pravidelného zdroja



prijmov, z ing nepriamej obchodnej financnej
straty az ogtatnych financnych stré (B16)

17. Poistenie pravnej ochrany (B17)

18. Poistenie pomoci 0sobdm v nadzi poc¢as
cestovania alebo pobytu mimo miesta svojho
trvalého pobytu (B18)

Skratky

AT  Rakulsko
BE  Belgicko
CY  Cyprus

CzZ  Ceskarepublika
DE  Nemecko
DK  Dansko
EE Estonsko
ES  Spanielsko
F Finsko

FR Francizsko
GR  Grécko
HU Madarsko
|E frsko

IT Taliansko
LT Litva

LU Luxembursko
LV  Lotyssko
MT Madlta

NL Holandsko
PL Por'sko

PT Portugalsko
SE  Svédsko

Sl Slovinsko

SK Slovensko

UK  VelkaBritania
EU  Eurdpskaunia
MU  Menovaunia
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