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Uvod

Sprava o vysledkoch analyzy finanéného sektora v SR za rok 2006 nadvazuje na Spravu o vysledkoch analyzy
slovenského finanéného sektora za prvy polrok 2006. Cielom spravy je popisat a zhodnotit vyvoj vo finanénom
sektore s osobitnym dérazom na hodnotenie rizik, ktorému su vystavené subjekty finanéného trhu.

Sprava je rozdelena do dvoch Casti. Prva Cast sa venuje analyze finanéného sektora a podrobne rozobera
jednotlivé segmenty financéného trhu. V druhej ¢asti sl spracované Specifické témy vyzadujlce si osobitn(
pozornost. Obe Casti analyzy vychadzaju z viacerych informacnych zdrojov.

Finan¢né informacie o jednotlivych institlciach spracovatelia v prvom rade cerpali z metainformaéného systé-
mu bankového dohladu - MIM, aplikacného programového systému - STATUS a z podkladov, ktoré pripravili
jednotlivé odbory Narodnej banky Slovenska. Doplnkovym zdrojom pre analyzu boli Gdaje zo Statistického tGradu
SR, Eurostatu, Eurépskej centralnej banky a inych externych zdrojov a komerénych informacnych systémov.

Logicka Struktdra, definicie pojmov a celkovy charakter analyzy je prispdsobeny analyzam viacerych central-
nych bank &lenskych Statov Eurdpskej tnie (EU) a analyzam Eurépskej centrainej banky.
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Zhrnutie

Rok 2006 bol dalSim rokom pozitivnych trendov vo
finanénom sektore v SR. Silny ekonomicky rast a zlep-
Sujlce sa makroekonomické prostredie sa prejavili
na vzraste takmer vSetkych segmentov finanéného
sektora.

NajvyraznejSie sa pozitivny ekonomicky vyvoj prejavil
v bankovom sektore. Banky rastli najma vdaka Gve-
rom klientom. Tie sa medzirocne zvySili 0 20 % a v de-
cembri 2006 tvorili uz 46 % z celkovych aktiv. Vzrastli
najma Uvery domacnostiam a podnikom. Pri Gveroch
domacnostiam dominovali Gvery na byvanie. Dopyt
podnikov po Uveroch suvisel najma s financovanim
vystavby komerénych nehnutelnosti a nehnutelnosti
na byvanie.

Podiel Gverov ostatnym sektorom sa v roku 2006 zni-
Zil. V. decembri 2006 tvorili 15 % z celkového objemu
Gverov klientom.

Mierne poklesol podiel aj objem investicii bank do
cennych papierov. Do velkej miery to bolo ovplyvnené
splatnostou ¢asti reStrukturalizaénych statnych dlho-
pisov v dvoch najvacsich bankach. Objem cennych
papierov bol vo vac¢Sine bank pocas roka stabilny,
resp. mierne stipal. Klesal podiel zahrani¢nych ma-
jetkovych a dlhovych cennych papierov.

Pokial ide o pasiva, vacSina domacich bank a bankovy
sektor v SR ako celok zatial' disponuje dostatkom
stabilnych domacich zdrojov. Navyse, vyvoj pomeru
Gverov k vkladom (loan-to-deposit ratio) pozorovany
v minulych rokoch sa spomalil, respektive zastavil.
Z tohto pohladu ostava bankovy sektor na Slovensku,
v porovnani s niektorymi inymi novymi clenskymi
statmi Eurépskej Gnie (EU), menej citlivy na pripadny
mensi zaujem o investicie do lokalnych mien.

Zakladnym pilierom zdrojov zostavaju vklady domac-
nosti, ktorych objem aj podiel na bilanénej sume po-
¢as roku 2006 rastol. Podobna situacia je aj v oblasti
vkladovych Gétov podnikov.

Viaceré banky pokracovali v emisii dlhopisov, najma
hypotekarnych zaloZnych listov. To prospelo k prevahe
stabilnych zdrojov v bankovom sektore, ale takisto to
malo vplyv aj na riziko likvidity v najdlhSich ¢asovych
pasmach.

Vyvoj na medzibankovom trhu charakterizovalo zvy-
Senie zakladnej drokovej sadzby NBS spolu o 1,75
percentualneho bodu pocas roka 2006. V suvislosti
s oCakavaniami dalSieho vyvoja a so situaciou na
devizovom trhu pocas roka vzrastli Grokové sadzby
najma v dlhsich splatnostiach a paralelne sa posunu-
la vynosova krivka na vysSiu Groven. Ku koncu roka
2006 vSak prevladli ocakavania o znizovani Grokovych
sadzieb a Urokové sadzby v dlhSich splatnostiach
opat poklesli. Objem prostriedkov ukladanych do
NBS alebo investovanych do nakupu pokladnic¢nych
poukazok NBS vyrazne klesol po intervenciach NBS
na devizovom trhu. Zaroven vyrazne klesol aj objem
vkladov zahrani¢nych bank, ako aj objem podklado-
vych nastrojov menovych derivatov obchodovanych
na medzibankovom trhu.

S vyvojom na medzibankovom trhu Uzko suvisel aj
vyvin v podstvahe bank. Pokial v prvej polovici roka
2006 bol charakteristicky rastuci trend (na medzi-
mesacnej Grovni), ktory vrcholil historicky rekordnymi
hodnotami v jlni (podsivahové aktiva) a juli (pod-
slivahové pasiva), tak v nasledujlcich mesiacoch
sa redukoval objem na oboch stranach podsuvahy.
Pomerne vyrazny Gbytok obratenych repo obchodov na
medziroénej baze spdsobil, Ze v tychto transakciach
poklesol objem cennych papierov prijatych ako kola-
teral. Naopak, zaruky vo forme nehnutelnosti rastli
nadalej. Pokles obratenych repo obchodov stal aj za
znizenim menovych swapov, sliZiacich na zabezpe-
¢enie otvorenych menovych pozicii vznikajucich pri
sterilizacnych obchodoch s NBS.

Cisty zisk bankového sektora dosiahol v decembri
2006 hodnotu 17,8 mld. Sk. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) bankového sektora bola na Grovni
21 %. V porovnani s decembrom 2005 Ccisty zisk
stlpol o 28 %, avSsak medzirocné porovnanie zisku
staZuji zmeny v Gctovnictve bank.

V porovnani s rokom 2005 vyrazne stlpli najma
Cisté Urokové prijmy, ¢o suvisi s pokracujicim ras-
tom objemu UGverov a rastom Grokovych marzi bank.
Medziro¢ne poklesli prijmy z obchodovania. Rast
Grokovych sadzieb sa negativne prejavil najma na
preceneni dlhovych cennych papierov. Vzrastli prijmy
z devizovych operacii a prijatych dividend. Efektivita
prevadzky v bankovom sektore stipla, po tom ako
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poklesol pomer prevadzkovych nakladov na hrubych
prijmoch z bankovych ¢innosti.

Pretrvavajlci dynamicky rast Gverov sa prejavil na
poklese primeranosti vlastnych zdrojov. Pokles bol
pozorovatelny vo vac¢sine bank a na konci roka sa pod
12 % mierou primeranosti vlastnych zdrojov nachadza-
li banky spravujlce viac ako polovicu celkovych aktiv.
Treba vSak podotknUt, Ze toto zniZovanie primeranosti
vlastnych zdrojov bolo v ramci stanovenych pravidiel
regulacie, ked'Ze vSetky banky mali pocCas celého roka
k dispozicii dostato¢né mnozZstvo vlastnych zdrojov
na splnenie 8 %-nej regulatérnej poziadavky. Ako po-
zitivum mozno tiez oznacit vysokl kvalitu vlastnych
zdrojov bank, z ktorych prakticky vSetky patrili do
najkvalitnejSej kategorie Tier I.

Rizikovy profil bankového sektora sa v roku 2006 vy-
znamne nezmenil. Pokracoval trend zmeny Struktdry
aktiv bankového sektora, kedZe sa zvySovalo najma
Gverové vystavenie vocCi domacnostiam a podnikom.
Pri predpoklade rastu vyznamu Uverov domacnostiam
a podnikom na aktivach bank predstavuje mozné rizi-
ko velmi Gzka zavislost bank od domaceho ekonomic-
kého cyklu. Stcasné pozitivne trendy v bankach st do
velkej miery spojené so silnym ekonomickym rastom
a pozitivnym vyvojom v sektore domacnosti a podni-
kov. Pokles tempa ekonomického rastu alebo recesia
v domacej ekonomike by sa v urcitej miere negativne
prejavili na financ¢nej pozicii podnikov a domacnosti,
¢im by stlplo kreditné riziko bank. Na druhej strane,
treba pripomenut, Ze mieru a vyznam negativneho
dopadu mozno len velmi tazko odhadnuit, najma
vzhladom na nedostatok sklsenosti s prepojenim
medzi poklesom ekonomiky a vykonnostou banko-
vého sektora. Diverzifikaciu aktiv bank a ich prijmov
z pohladu geografického alebo produktového vSak
zatial' pozorujeme len v niektorych bankach.

Vzhladom na Struktdru rastu Gverov klientom rastie aj
vyznam vyvoja cien nehnutelnosti. Riziko je spojené
najma s financovanim komerénych nehnutelnosti,
pretoZe navratnost je Gzko prepojena s vyvojom cien.

Rizikovost Gverov do velkej miery slvisi s finan¢nou
poziciou dlznikov. Pozitivne trendy v ekonomike sa
prejavili vo vyssich prijmoch doméacnosti a v poklese
nezamestnanosti. Domacnosti drzali dostatoéne velky
objem likvidnych financnych aktiv. ZlepSovala sa aj
financna pozicia podnikov. Ziskovost vzrastla najma
pri malych a strednych podnikoch. Podnikovy sektor
vykazoval pomerne nizku Groven zadlZenosti.

Sacéasna kvalita Gverovych portfélii bank je relativne
dobra. Pocas roka 2006 sa vyrazne nezmenil po-
diel zlyhanych dverov domacnostiam na celkovych
Gveroch domacnostiam. Vzrastol objem zlyhanych
Uverov, avSak vzhladom na vysoky rast novych Uverov
sa podiel zlyhanych Gverov zvysil len minimalne. Naj-

horSiu kvalitu vykazovali spotrebitelské Gvery. V roku
2006 sa vyrazne zlepsila kvalita portfélia podnikovych
Gverov merana podielom zlyhanych Gverov, najma pre
odpisovanie Gverov bankami.

Kreditné riziko z cennych papierov sa v bankovom
sektore pocas roka 2006 zniZovalo. V ramci Struktary
cennych papierov stlpal podiel Statnych dlhopisov
a dlhopisov bank. Klesal podiel zahrani¢nych riziko-
vejsSich cennych papierov, najma podnikovych dlhopi-
sov a zahrani¢nych majetkovych cennych papierov.

Vystavenie sa bankového sektora devizovému riziku
bolo v roku 2006 zanedbatelné. Kratke otvorené
slvahové pozicie boli uzavreté podsivahovymi deri-
vatovymi operaciami. Celkova devizova pozicia bola
takmer Uplne uzavreta. Podobne aj pri zohladneni po-
zicii v jednotlivych menach, ich vzajomnych korelacii
a vyvoja vymennych kurzov, bolo devizové riziko mi-
nimalne. Vo vacsine bank hodnota VaR pocas celého
roka 2006 nepresahovala 2 % vlastnych zdrojov.

Aj ked priame vystavenie sa bank zmenam vymen-
nych kurzov bolo zanedbatelné, banky boli najma
prostrednictvom devizovych dverov podnikom vy-
stavené nepriamemu devizovému riziku. Napriek
nedostatku relevantnych ddajov predpokladame,
Ze velka Cast podnikov ma tzv. prirodzeny hedging,
kedy sU devizové Gvery zaistené prijmami v cudzich
menach. Vzhladom na zanedbatelny objem Gverov
domacnostiam v cudzich menach bolo devizové riziko
domacnosti minimalne.

Urokové riziko v bankovom sektore vznikalo najma
v bankovej knihe. Pri zmene Grokovych sadzieb by
vSak toto riziko nemalo vplyv na ziskovost ani pri-
meranost vlastnych zdrojov bank. Urokové pozicie
v obchodnej knihe boli takmer uzavreté, Ciastocne
aj kvoli zabezpecovaniu stivahovych pozicii podsiva-
hovymi. Plati to najma o poziciach pri dlhSich dobach
fixacii Grokovych mier, ktoré maji vo vSeobecnosti
vySSi dopad Grokového rizika. Agregované vysledky
hodnoty VaR ukazuju, Ze pri zohladneni tejto straty
by medianova hodnota primeranosti vlastnych zdrojov
poklesla z 18,8 % na 18,4 %.

Pocas roka 2006 klesal podiel novoposkytnutych
Gverov zabezpecenych nehnutelnostami s fixaciou
Grokovej sadzby do jedného roka na celkovych Uve-
roch zabezpecenych nehnutelnostami. Ich pokles
sUvisi najma so zvySovanim Grokovych sadzieb v roku
2006. Rozhodovanie domacnosti o vybere fixacie
Urokovej sadzby sa teda odvijalo od daného stavu
- od rozdielu Urokovych sadzieb s kratkou a dlhou
fixaciou - a nie od mozného vyvoja.

Pre riziko likvidity bolo charakteristické, Ze vklady
klientov rastli rychlejsSie ako likvidné aktiva, ¢o sa
prejavilo na poklese ukazovatela rychlej likvidity.



Sprava o vysledkoch analyzy finanéného sektora v SR 2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podstatné vsak je, ze rastli najma terminované vklady,
ktoré su relativne menej volatilné. Relativne stabilny
vyvoj ukazovatelov likvidity do 7 dni a do 3 mesiacov
vypoveda o stabilnom vyvoji, ¢o potvrdzuje aj mierny
rast podielu vankusa likvidity na celkovych aktivach
v roku 2006. Riziko likvidity v jednotlivych bankach
sa Coraz viac stava otazkou jadra vkladov.

Vysledky stresového testovania kreditného rizika
mozno hodnotit ako vcelku uspokojivé, kedze nepre-
ukazali vyraznejsie vystavenie sa sektora rizikam,
ktoré plyn( z neschopnosti protistran splacat svoje
zavazky voCi bankam. Na druhej strane vSak treba
dodat, Ze simulované dopady niektorych konkrétnych
scenarov v urcitych bankach vyslali aj niekolko va-
rovnych signalov. Ako najnegativnejSie vplyvajlci sa
ukazal prvy scenar reprezentujlci narast zlyhanych
Uverov z existujlceho portfélia za sucasného zmra-
zenia (Gverovej aktivity, ktory by v pripade realizacie
mohol vybranym bankam sposobit relativne vazne
komplikacie s dodrzanim minimalnej primeranosti
vlastnych zdrojov.

Stresové testovanie extrémnych dopadov devizového
rizika potvrdzuje, Ze priame vystavenie sa bankového
sektora voCi tomuto riziku je pomerne nizke. V zZiadnej
banke (s vynimkou niektorych pobociek zahrani¢nych
bank) by ani simulované extrémne znehodnotenie
alebo posilnenie koruny, za predpokladu drzby nezme-
neného portfélia po dobu 10 dni, nespdsobilo stratu
presahujlicu 3% vlastnych zdrojov.

Dopady zmien UGrokovych sadzieb by boli nepriazni-
vejSie. VacsSina bank by bola vystavena negativnemu
dopadu pri raste Grokovych sadzieb. Dévodom je
najma pomerne vysoké Urokové riziko v bankovej
knihe. Precenenie tychto cennych papierov vSak
vplyva iba na zmenu Gistej sticasnej hodnoty a v sku-
toCnosti by nemalo dopad na vykazany vysledok
hospodarenia, ani na hodnotu ukazovatela prime-
ranosti vlastnych zdrojov. VacéSina bank nevyuzivala
Grokové derivaty na zaistovanie Grokového rizika.
V pripade zvySenia zakladnej Urokovej sadzby NBS
o0 2 percentualne body by medianova hodnota prime-
ranosti vlastnych zdrojov, ktora zohladnuje dopad na
Cisté Urokové prijmy a na precenenie realnej hodnoty
cennych papierov a Grokovych derivatov, klesla pocas
jedného roka z 18,8 % na 17,9 %.

Z pohladu likvidity sa ako najrizikovejSi scenar javi
neoCakavany znacny vyber vkladov klientov. Suvisi
to s rastlcou zavislostou niektorych bank od finan-
covania dlhodobych malo likvidnych aktiv potencial-
ne vysoko volatilnymi zdrojmi. V priebehu druhého
polroka sa citlivost niektorych bank na tento scenar
zvySila. Citlivost na stresovy scenar vyberu 90 % vkla-
dov nerezidentskych bank sa naopak znizila. Savisi
to s poklesom objemu vkladov zahraniénych bank
a finan¢nych prostriedkov ukladanych do NBS v jdli

2006. V oboch pripadoch by vSak vo vacsine bank
bola vyska vankusa likvidity dostatocna.

V snahe identifikovat StruktGru domaceho medzi-
bankového trhu z hladiska miery diverzifikacie vkla-
dov a lverov a potencialnych problémov pri krachu
niektorych bank bolo realizované stresové testova-
nie systémového rizika. Podla vysledkov testovania
by boli v bankovom sektore ku koncu jednotlivych
mesiacov v roku 2006 najviac Styri banky, ktorym
by klesla primeranost vlastnych zdrojov pod hranicu
8 %, v pripade nesplnenia zavazkov zo strany nejakej
inej banky.

Technické poistné dosiahlo v roku 2006 hodnotu
53,6 mld. Sk, z toho v Zivotnom poisteni dosiah-
lo Groven 25,3 mld. Sk a v nezivotnom poisteni
28,3 mld. Sk Tieto hodnoty vS8ak nemozno porovnat
s predpisanym poistnym vykadzanym v roku 2005,
pretoZe sa v slvislosti s aplikaciou medzinarodnych
Gcétovnych Standardov zmenila metodika vykazovania
predpisaného poistného. Analyza trhovych podielov
na technickom poistnom naznacuje postupny pokles
trhovej koncentracie. K 31. 12. 2006 sa trhovy podiel
v technickom poistnom troch najvacsich poistovni
znizil z 63,6 % na 61,5% . V porovnani s rovhakym
obdobim minulého roka vzrastli naklady na poistné
plnenia 0 24 % na 21,2 mld. Sk. Zisk poistovni v roku
2006 dosiahol hodnotu 4,5 mld. Sk, t. j. 0 61 % viac
ako v roku 2005. K tomuto rastu doslo aj napriek
prudkému vzrastu prevadzkovych nakladov (o 20%
v Zivotnom a az o 41 % v nezivotnom poisteni), a to
najma vdaka mensej tvorbe technickych rezerv v Zivot-
nom poisteni a vacSiemu zisku z blizSie neSpecifikova-
nych inych ¢innosti. V umiestneni technickych rezerv
nenastali podstatné zmeny a nadalej si umiestnené
v nizko rizikovych aktivach.

Celkovy objem klientskych obchodov v ramci po-
skytnutych sluzieb obchodnikmi s cennymi papiermi
dosiahol pocas roka 2006 hodnotu 1 810 mld. Sk.
Medziro¢ne tak stipol 0 10 %. Az 95 % z tychto obcho-
dov sa uskutocnilo prostrednictvom bank. V porovnani
s rokom 2005 vyznamne narastol podiel obchodov na
Gcet klientov. Najviac obchodovanymi nastrojmi boli
dlhopisy a forwardové kontrakty.

Medziro€ny narast objemu spravovaného majetku
0 57 % v sektore spOsobila najméa jedna spolocnost.
Ostatné spoloc¢nosti vykazali pokles, resp. mierny rast.

Cistad hodnota majetku spravovana v otvorenych po-
dielovych fondoch vzrastla pocas roku 2006 o 4 %.
Prirastok v zahrani¢nych podielovych fondoch bol
3,1 mld. Sk, ¢istd hodnota majetku slovenskych
fondov vzrastla o0 2,1 mld. Sk. Vaésinu zdrojov tuzem-
skych podielovych fondov (82 %) tvorili podiely kiipené
domacnostami. Rast objemu prostriedkov investova-
nych prostrednictvom podielovych fondov, ktory trval

13
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niekolko rokov, sa v tomto roku vyrazne spomalil.
Kym celkovy objem Cistych predajov podielov v roku
2005 bol na drovni 38,7 mld. Sk, v roku 2006 bolo
toto Cislo zaporné - investori predali o 2,6 mid. Sk
podielov viac, ako kupili. Po¢as roku 2006 boli najviac
redemované dlhopisové fondy a penazné fondy. Takto
ziskané prostriedky boli presunuté najma do fondov
fondov a akciovych fondov.

VSetky vacsie spravcovské spolocnosti hospodarili
v roku 2006 zo ziskom. Priemerna hodnota ROE
spravcovskych spolo¢nosti - vazena objemom vlast-
nych zdrojov - bola 21,84 %.

Ku koncu roka 2006 vykazovali otvorené podielové
fondy nizSie medziro¢né vykonnosti nez koncom roka
2005. Rast Grokovych mier v roku 2006 sposobil
pokles cien dlhopisov, a to sa odrazilo na vykonnosti
najma dlhopisovych a zmieSanych fondov. RizikovejSie
skupiny fondov, hlavne akciové, naproti tomu ziskali
na pokracujicom vzraste eurépskych akciovych trhov,
ktory vSak uz nebol taky rychly ako v roku 2005. Na
vykonnost fondov malo velky vplyv aj posilfiovanie
slovenskej koruny oproti cudzim menam. Cenné
papiere denominované v USD stratili k decembru
2006 medziro¢ne len na vymennom kurze az 17,8 %
a cenné papiere denominované v EUR 8,7 ,%.

Na konci jina 2006 uplynul posledny termin na dob-
rovol'ny vstup do druhého piliera déchodkového zabez-
pecenia, takZe rok 2006 bol prvym rokom fungovania
nového déchodkového systému. Ku koncu decembra
2006 evidovali dochodkové spravcovské spolo¢nosti
1,54 miliéna sporitelov, objem aktiv dochodkovych
fondov dosiahol 28 mld. Sk. Trhové podiely jednotli-
vych DSS sa vSak uz vyrazne nezmenili. Tri najvacsie

Box 1 Makroekonomické prostredie v SR

spravcovské spolocnosti spravuju 73 % vSetkych aktiv
dochodkovych fondov.

Najviac prostriedkov je slstredenych v rastovych do-
chodkovych fondoch, ktoré sa vyznacuju rizikovejSim
sposobom investovania a najvySSim predpokladanym
zhodnotenim prostriedkov v dlhodobom horizonte.
V mensej miere sl zastlpené vyvazené fondy a naj-
mensi podiel tvoria konzervativne fondy.

Aj ked je vacSina prostriedkov spravovana v rasto-
vych fondoch, Struktira investicii je eSte stale dost
konzervativna. Az 86 % prostriedkov je uloZzenych na
bankovych Uctoch a v dlhopisoch.

Jednoroény vynos v déchodkovych fondoch sa k 31.
12. 2006 pohyboval v rozpati 2,8% az 3,7 % pre
konzervativne fondy, 3,2% az 4,8% pre vyvazené
a 3,1% az 5,2 % pre rastové fondy. Simulacie pomo-
cou historickych Gdajov Grokovych mier, cien akcii
a vymennych kurzov pritom ukazuji, Ze v pripade
nepriaznivej situacie na trhu by sa Cista hodnota ak-
tiv nemala po¢as 10 dni s pravdepodobnostou 99 %
znizit o viac ako 0,5 % pre konzervativne fondy, resp.
1,5% pre vyvazené a rastové fondy. Najvyznamnejsi
negativny dopad na vynosnost fondov by malo akciové
a Grokové riziko, devizové riziko je zanedbatelné.

Do tretieho piliera bolo v troch doplnkovych déchod-
kovych spolo¢nostiach a jednej netransformovanej
doplnkovej déchodkovej poistovni zapojenych 856
tisic ob¢anov SR, objem UGspor v tomto pilieri dosiahol
21,3 mld. Sk. Tieto sU investované podobnym spo-
sobom ako prostriedky déchodkovych fondov, kedze
hlavna Cast je investovana na bankovych Gétoch
a v dlhopisoch.

Slovenska ekonomika (merana HDP) v roku 2006 readlne vzrastla o 8,3 %. Medzirocne sa tempo rastu HDP
v porovnani s predchadzajldcim rokom zvysilo o 2,3 percentualneho bodu. V nominalnych cenach vzrastol HDP

0 11,2 %.

Rast HDP podporil tak domaci, ako aj zahrani¢ny dopyt.

Priemerna nominalna mesac¢na mzda zamestnanca stipla o 8 %. Redlna mzda vzrastla o 3,3 %.

1998. Pocet zamestnanych ludi sa podla vyberového zistovania pracovnych sil v roku 2006 medzirocne zvysil

0 3,8 %.

Spotrebitelské ceny (merané HICP) vzrastli v roku 2006 oproti rovnakému obdobiu predoslého roka o 3,7 %.
V roku 2006 NBS zvySovala zakladnd Urokovl sadzbu pocas roka Styrikrat, celkovo o 1,75 percentualneho
bodu. Rastli aj dlhodobé Urokové sadzby a k decembru 2006 medzirocne stlpli vynosy do splatnosti desatroc-
nych vladnych dlhopisov 0 0,97 percentudlneho bodu, patroénych o 0,79 percentualneho bodu a dvojrocnych

0 0,53 percentualneho bodu.
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Charakteristika financného sektora v SR

Vyvoj aktiv a spravovaného majetku
vo financnom sektore

Finan¢ny sektor na Slovensku?! tvorili v decembri
2006 najma banky, poistovne, spravcovské spoloc-
nosti (kolektivne investovanie), déchodkové spravcov-
ské spolocnosti, doplnkové dochodkové spoloénosti
(poistovne?) a obchodnici s cennymi papiermi (OCP).
K 31. decembru 2006 tieto institlcie spravovali
majetok v objeme takmer 1 759 mld. Sk, ¢o predsta-
vovalo 107 % HDP v beznych cenach. Od decembra
2005 objem spravovaného majetku a aktiv vzrastol
0 62,5 mld. Sk, respektive o 3,7 %. V porovnani s ro-
kom 2005, kedy finanény sektor rastol za 12 mesia-
cov 0 318 mld. Sk, respektive 23 %, sa rast spomalil.
Aktiva bank vzrastli iba o 4 mld. Sk (pri celkovom
objeme 1 409 mld. Sk ide o minimalny rast), a to
v dosledku odlevu kratkodobého kapitalu v druhom
polroku 2006, najma zo zahranicia.

Dominantné postavenie v ramci slovenského finan-
¢ného sektora mal aj napriek minimalnemu rastu
v roku 2006 bankovy sektor. Ku koncu roka 2006
drzali banky aktiva vo vySke 1 409 mld. Sk (v Cistej
hodnote), ¢o tvorilo 80,1% z aktiv a spravovaného
majetku finanéného sektora (graf 1 a 2). Celkovo
teda pokracuje dlhodoby trend poklesu podielu aktiv
bankového sektora (v roku 2004 bol podiel na Grov-
ni 85%). Vyznamné postavenie bankového sektora
je dané najma historickym vyvojom, kedZe banky
vystupovali ako hlavny financny sprostredkovatel.
Tento model, zaloZzeny na dominantnom postaveni
bankového sektora, je typicky pre vacsinu eurépskych
ekonomik.

Poistovne boli druhym najvyznamnejSim segmentom
finanéného sektora s podielom 8,2 % na aktivach
a spravovanom majetku finanéného sektora. V po-
rovnani s decembrom 2005 ide o relativne vysoky

December 2005

72% 7,4% 1,1% 05%

1,1%

82,7%

W Banky 82,7 %
m Poistovne 7,2 %
W Podielové fondy 7,4 %

OCP 1,1 %
DSS 0,5 %
W DSS +DDP 1,1 %

December 2006

82% 7,4% 1,5% 16%

12%

80,1%

B Banky 80,1 %
u Poistovne 8,2 %
W Podielové fondy 7,4 %

OCP 1,5 %
DSS 1,6 %
W DSS +DDP 1,2 %

1 Ide o finan¢né spolo¢nosti, ktoré reguluje NBS.

2 V roku 2006 sa tri doplnkové déchodkové poistovne transformovali na doplnkové déchodkové spoloc¢nosti. Ku koncu roka 2006
poésobila na trhu este jedna doplnkova déchodkova poistoviia, jej hodnoty za december 2006 su iba odhadované.
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rast ich podielu na aktivach finanéného sektora,
ktory tak opatovne vzrastol po miernom poklese
v roku 2005.

Vyznam kolektivneho investovania prostrednictvom
podielovych fondov, ktory v poslednych rokoch rastol,
sa v roku 2006 v porovnani s rokom 2005 nezmenil
a zostal na Grovni 7,4 %. V roku 2004 bol ich podiel
vo financnom sektore 5,3 %. Rast v rokoch 2004
a 2005 suvisel najméa s nizkymi Grokovymi sadzba-
mi na finanénych trhoch a snahou klientov o vysSie
zhodnotenie volnych prostriedkov prostrednictvom
rizikovejSich investicii. Naopak, rast Urokovych mier
v roku 2006 a pokles vynosov v niektorych fondoch
opat motivoval domacnosti drzat volné penazné
prostriedky na terminovanych Gétoch v bankach.

Pomerne maly podiel spravovaného majetku maju
obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie st bankami.
Pocas roka 2005 ich podiel klesol, naopak v roku
2006 rastol, vdaka rychlemu rastu objemu spravo-
vaného majetku.

Majetok spravovany dochodkovymi spravcovskymi
spolocnostami pocCas roka 2005 vzrastol z nuly na
9 mld. Sk a v roku 2006 o dalsich 19 mld. Sk. Klient-
sky majetok spravovany v Il. pilieri déchodkového
systému bol tak najrychlejSie rasticim segmentom
vo finanénom sektore SR a jeho podiel na aktivach
finanéného sektora sa v roku 2006 strojnasobil.
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Majetok spravovany v lll. pilieri dochodkového sys-
tému takisto rastol, ako aj jeho podiel na finanénom
sektore.

Ziskovost finanéného sektora

Jednotiacim pristupom pre porovnanie ziskovosti
v jednotlivych sektoroch finanéného trhu je porov-
nanie priemernej rentability vlastnych zdrojov (ROE
- Return on Equity) a rentability aktiv (ROA - Return
on Assets) institlcii v danom sektore.

Rentabilita vlastnych zdrojov je zaujimava predo-
vSetkym pre vlastnikov danej spolo¢nosti, kedZe je
ukazovatelom vynosovosti z akcii. Tento ukazovatel
bol najvyssi v sektore kolektivneho investovania, zisk
teda priniesol najma domacim bankam, ktoré vlastnia
vel'ku Cast spravcovskych spolocnosti. Naskok sprav-
covskych spolocnosti oproti bankam a poistovniam
v rentabilite vlastnych zdrojov sa v roku 2006 zmen-
Sil. Bol to désledok relativneho zvySenia ziskovosti
bank a poistovni a zniZenia ziskovosti spravcovskych
spolocnosti. Znizena dynamika tvorby zisku v sprav-
covskych spolo¢nostiach v roku 2006 pravdepodobne
stvisi so zapornymi predajmi fondov v tomto obdobi.
Rentabilita vlastného imania rastla poc¢as roka 2006
rychlejSie v bankach ako v poistovniach. Vysoko
zapornu rentabilitu vlastnych zdrojov dosiahli v roku
2006 dochodkové spravcovské spolocnosti. Vzhladom
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na ich rozbiehajlcu sa ¢innost bola strata déchodko-
vych spravcovskych spolo¢nosti oéakavana, jej vySku
spoOsobili vysoké naklady na ziskavanie klientov.

Na druhej strane, rentabilita aktiv vypoveda o cel-
kovej efektivnosti tvorby zisku v danej institlcii. Na
rozdiel od ukazovatela ROE, ktory umoznil porovnat
ziskovost v jednotlivych finanénych sektoroch vzhla-
dom na zisk na akciu, ukazovatel ROA reprezentuje
v kazdom z financnych sektorov nie¢o iné. V pripade
bank, ktorych aktiva sU v prevaznej miere tvorené
finanénymi investiciami, ide o ukazovatel celkovej
efektivnosti investicii. Inym pripadom su spravcovské
spoloc¢nosti, dochodkové spravcovské spolocnosti
a doplnkové déchodkové spolocnosti, ktoré len spra-
vuju fondy a samy nedrzia finanéné aktiva. Aj z tohto
dévodu sa rentabilita ich aktiv bliZi k rentabilite ich
vlastnych zdrojov a nie je pre finanénu spolo¢nost
smerodajna. V pripade poistovni ide predovSetkym
o ziskovost aktiv, do ktorych si investované technické
rezervy a ziskovost ostatnych financnych aktiv. Renta-
bilita aktiv v bankovom sektore sa oproti roku 2005
nezmenila, v poistovniach mierne vzrastla.

Financ¢né sprostredkovanie

Hlavnou funkciou finanéného sektora je financné
sprostredkovanie medzi subjektmi disponujdcimi
vol'nymi zdrojmi a tymi, ktori vol'né zdroje potrebuju.
Zachytenie takychto vztahov vypoveda o charaktere
prislusného finanéného sektora. Sumarny pohlad na
vztahy doméaceho finanéného sektora a vybranych
agregatov uvadza schéma 1, detailnejsia informacia

30

20 A

10

-

-10 4

-20 4

0 2005

2006

B Banky m Dochodkové spravcovské spolocnosti
m Poistovne ® Doplnkové dochodkové spolo¢nosti
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o vztahoch medzi jednotlivymi ekonomickymi sub-
jektmi je v tabul'ke 1.

Hodnota tokov medzi finanénym sektorom a subjektmi
redlnej ekonomiky (domacnosti a podniky) v roku
2006 rastla. Vzrastli tak zdroje od subjektov redlnej
ekonomiky (vyznamnych tvorcov zdrojov finanéného

4-3
—

415 - 301

NBS

<8 = &g

ktor

Verejna sprava
267 - 251

cny se

813 - 959
Domécnosti a podniky

Domaci finan

448 - 556

324 - 200
Zahranicie

79 - 88
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sektora), ako aj pohladavky voci tymto subjektom. Na-
opak toky medzi finanénym sektorom na jednej strane
a NBS a verejnou spravou na druhej strane klesali.
Vyrazny pokles zaznamenali aj zdroje zo zahranicia,
pohladavky voéi zahranic¢iu mierne vzrastli. Na konci
roka 2005 bol stav vkladov sektora domacnosti, pod-
nikov a verejnej spravy vo finanénom sektore na drovni
906 mld. Sk. Vacésina z tohto objemu (733 mld. Sk)
bola umiestnena v bankach. V decembri 2006 to
bolo az 1 048 mld. Sk, z toho 835 mld. Sk v bankach.
Banky si teda zachovavaju dominantné postavenie
v zhromazdovani zdrojov.

K decembru 2006 umiestnili financné spolo¢nosti do
sektora domacnosti a podnikového sektora priblizne
556 mld. Sk. Financovanie jednotlivych sektorov
realnej ekonomiky vykonavali predovSetkym banky.
Urcitd cinnost v tejto oblasti vykonavali aj ostatni
financni sprostredkovatelia. Informacia o celkovom
objeme Uverov, ktoré tieto spolo¢nosti poskytli,
zatial nie je dostupna, kedZe ide o subjekty, ktoré
nemaju voci NBS vykazovaciu povinnost. Priblizn
informaciu mozno ziskat len z vykaznictva bank,
ktoré ku koncu roka 2005 poskytli finanénym
sprostredkovatelom 55,3 mid. Sk a vdecembri 2006
uz 64 mid. Sk. Mozno predpokladat, Ze hlavni Cast
Gverov finanénym sprostredkovatelom tvoria prave
ostatni financ¢ni sprostredkovatelia, ktori tieto zdroje
vyuzili na poskytovanie Gverov, napr. formou lizingu
alebo splatkového predaja. Okrem tychto zdrojov
ziskavaju viaceri ostatni finan¢ni sprostredkovatelia
zdroje zo zahrani¢nych bank, respektive od vlastnych
finanénych skupin.

Velky vyznam pre financny sektor si zachovavaju
obchody s NBS. Napriek medziroénému poklesu
objemu prostriedkov, ktoré NBS sterilizovala z me-
dzibankového trhu (z 415 mid. Sk na 301 mld. Sk)
a poklese ich podielu na celkovych aktivach ban-
kového sektora (z 33% na 23 %), je ich objem stale
pomerne vyznamny.

Vztah so zahraniénymi finanénymi subjektmi v roku
2006 charakterizoval odliv zdrojov z domacich bank
do zahrani¢nych bank. Ide o opacnu situaciu ako
v roku 2005. Na druhej strane v roku 2006 vzrastol
objem Uverov poskytnutych zahrani¢cnym bankam.
Hlavné ekonomické subjekty (domacnosti, podniky
aj verejna sprava) drzia podstatnu ¢ast svojich finan-
¢nych aktiv v bankach, ktoré si zaroven ich hlavnymi
veritel'mi. Banky teda tvoria, vdaka moznosti prijimat
vklady a poskytovat Gvery, hlavné prepojenie medzi
redlnou ekonomikou a finanénym sektorom. Tato
exkluzivna funkcia bank sa odzrkadluje aj na ich
podiele na celkovom objeme spravovaného majetku
na finan¢nom trhu (graf 1).

Do finan¢ného sektora prichadzaji zdroje aj prostred-
nictvom podielovych fondov, ktorych popularita na
Slovensku vzrastla najma v poslednych rokoch, a to
predovsSetkym v sivislosti s poklesom Grokovych mier.
V druhom polroku 2005 zacali rast Grokové sadzby
na Usporné vklady, koncom roka 2005 aj na termi-
nované vklady a tento trend pokracoval aj pocas roka
2006 (graf 6). Bol to jeden z dévodov zmeny trendu
prestvat prostriedky domacnosti z bankovych Gctov
do podielovych vkladov. Po¢as roka 2006 podielové
fondy stagnovali (narast majetku iba o 5 mid. Sk),
zatial ¢o zostatky na bankovych Gétoch vyrazne rastli.
Urcita cast svojich financnych aktiv drzia domacnosti
aj vo forme investicného a kapitalového Zivotného
poistenia a dochodkového sporenia, ich rast vSak
nemal nepriaznivy vplyv na bankové vklady.

Délezitost bank v ramci finanéného sektora zdoraznu-
je aj fakt, Ze v nich maju svoje aktiva aj ostatné institG-
cie finanéného trhu, vratane poistovni a zahrani¢nych
bank. Mo6zu preto sprostredkovat finanéné toky nielen
medzi subjektmi redlnej ekonomiky a finanénym
sektorom, ale aj medzi jednotlivymi finanénymi insti-
tlciami navzajom.

Osobitny vyznam majd vo finanénom systéme pois-
tovne, ktoré svojou poistovacou ¢innostou prispievaju
k diverzifikacii rizik. Pre domacnosti navySe poskytuju
moznost dlhodobej investicie vo forme investicného
a kapitalového zivotného poistenia, ktoré tvori vacésinu
poistného plateného domacnostami.

Tabul'ka 1 ponika schematicky pohlad aj na finan¢né
aktiva domacnosti. Okrem typickych vkladov v ban-
kach a takisto Zivotného poistenia sU vyznamnou
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Dochodkové Doplinkové . . | Obchodnici
Banky Poistovne | spravcovské @ dochodkové Spravi:ovsk.e s cennymi
spolocnosti spolocnosti LR papiermi*
Slovensko 10,44 8,09 44,24 20,00 78,47 8,56
Krajiny EU (bez SR) 85,82 90,04 28,01 21,53 87,41
CR 7,85 1,13 6,48 10,34 6,91
Franclzsko 0,63 1,23 0 0,68
Holandsko 1,38 13,14 18,75 40,00 (52
Luxembursko 28,21 0,00 2,78 31,67
Madarsko 4,52 3,21 5,04
Nemecko 1,94 3,21 0
Rakusko 35,83 55,78 0 35,77
Taliansko 5,32 0,00 0 5,80
Portugalsko 0,08 0,00 0
Spojené kralovstvo 0,07 7,51 0 0,02
Ostatné 4,83 0 11,20
Krajiny mimo EU 3,74 2,63 27,752 40,002 4,03

polozkou podielové fondy. Na zaklade podielu doméac-
nosti v domacich fondoch mozno predpokladat ich
vysoky podiel aj v zahrani¢nych fondoch (tieto Gdaje
vSak nie su k dispozicii). M6Zzeme pozorovat aj rast
finanénych aktiv doméacnosti v déchodkovom sporeni,
ich objem prekonal investicie do zahrani¢nych podie-
lovych fondov. Tabul'ka 1 znazornuje aj polia, pre ktoré
plati, Ze financny vztah medzi subjektmi existuje, ale
Udaje o nom nie su dostupné. Typickym prikladom
je aktivita zahrani¢nych bank a zahrani¢nych sprav-
covskych spolocnosti. Vztahy medzi doméacnostami,
podnikmi a verejnou spravou nie sl predmetom
analyzy financného sektora, a preto v pravej dolnej
Casti tabulky Gdaje takisto chybajd.

Vlastnicka Struktira

Vacsinu institlcii slovenského finanéného sektora
vlastnia zahrani¢né spolo¢nosti. V najvacSej miere
sU v hom zastlpené Clenské Staty Europskej Unie.
Banky a poistovne spravidla vlastni priamo zahranic-
na financna skupina, spravcovské spolo¢nosti a do-
chodkové spravcovskeé spoloénosti st ¢asto vlastnené
prostrednictvom bank alebo poistovni.

Podla kritéria posledného vlastnika bol podiel zahra-
niénych spolo¢nosti na majetku finanéného sektora
v decembri 2006 na drovni 87 %, zvySok vlastni
domaci kapital. Najvacési podiel na majetkovej Struk-
tire financného sektora maju zahranicné banky.

Vyznamny podiel vykazovali v domacom bankovom

sektore a sektore kolektivneho investovania. Mensou
mierou sa podielaju na majetku institlcii v sektore
dochodkového sporenia.

W Zahrani¢né banky 44 %

B Zahranicné poistovne 12 %

B Ostatné zahranicné subjekty 2 %

B Zahrani¢né finanéné spolo¢nosti 29 %
Domacnosti - fyzické osoby 0 %
Statna a komunalna sprava 3 %

B Ostatné doméace subjekty 10 %
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Banky | Poistovne!

Domacnosti 0,1

Statna a komunalna sprava 4.8

Ostatné domace subjekty 54 3,1
Zahranic¢né banky 68,6 0,6
Zahrani¢né poistovne 0 37,8
Zahranicné financné

spolocnosti 20,5 58,5
Ostatné zahrani¢né subjekty 0,5

Zahrani¢né poistovne investovali najma do dochod-
kovych spravcovskych spolocnosti a domacich po-
istovni.

Pri rozhodovani sa o charaktere financnej skupiny
je Coraz tazsie rozliSovat medzi poistovacou skupi-
nou a bankovou skupinou. Bankové a poistovacie
skupiny sa spdjaju, pricom vznika skupina, v ktorej
je vyznamnou ¢innostou aj bankovnictvo aj poistov-
nictvo. Z tohto dévodu sa aj v nasej analyze objavuje

Spravcovské Dochodkové Doplinkové Obchodnici
spoloénosti1 spravcovské dochodkové s cennymi
- spoloc¢nosti spolocénosti papiermit*
0,3
0,3
31,4 2,7 98,5
18,1 2,7 20,0
14,2 49,3 40,0 0,5
25,2 42,2 40,0
11,2 2,8 1,5

institlcie, ktorych materska skupina je vyznamnou
bankovou aj poistovacou skupinou. Vaésinovy podiel
dosahuja v sektore poistovni, ale aj v ostatnych sek-
toroch majd vyznamné postavenie.

Z doméacich subjektov mali najvyznamnejSie postave-
nie ostatné domace subjekty. Ide prevazne o finanéné
spolo¢nosti, s vyznamnym podielom v kolektivhom
investovani. Domaci kapital dominuje pri obchodni-
koch s cennymi papiermi.

skupina finanénych spolo¢nosti, do ktorej su zaradené

Box 2 Porovnanie slovenského bankového sektora s ostanymi élenskymi statmi EU v decembri 2005

Eurépska centralna banka kaZdoroéne publikuje Report on EU Banking Structures, siéastou ktorej st aj Struk-
turalne Statistické indikatory (SSI). Na zaklade tychto ukazovatelov mozno urobit niektoré zakladné porovnania
medzi bankovymi sektormi &lenskych Statov EU.

Zakladnym ukazovatelom rozvinutosti bankového sektora je porovnanie celkovych aktiv bankového sektora
a HDP v beZnych cenach. Napriek tomu, Ze tento podiel na Slovensku posledné tri roky rastol, stale patri medzi
najnizsie v ramci EU. V decembri 2005 to bolo 95 %, pricom priemer EU je 304 % a priemer Eurépskej menovej
Gnie je 283 %. NizSie hodnoty ako Slovensko malo iba Madarsko, Polsko a Litva. Ceska republika bola na trovni
107 %. Zaostavanie Slovenska je eSte vyraznejSie, ak s HDP porovname len Gvery klientom, teda aktiva bez
aktivity v cennych papieroch a na medzibankovom trhu. VSetky Gvery klientom tvoria na Slovensku len 39 %
HDP, o je po Polsku druha najnizsia hodnota v EU. Priemer EU je pritom 126 %. Celkovo teda moZzeme povedat,
7e aktivita slovenskych bank v poskytovani Gverov klientom je v porovnani s EU sice adekvatna - vzhladom
na velkost bilancie slovenského bankového sektora, ale celkové aktiva a teda aj celkové Uvery v porovnani
s HDP, patria medzi najnizsie v EU.

Relativne nizSia hodnota poskytnutych Gverov sivisi aj s faktom, Ze na jedného obyvatela na Slovensku pripadalo
v roku 2005 Uverové zatazenie voci bankam vo vyske 887 EUR, ¢o je po Litve druha najnizsia hodnota. VysSia
hodnota bola aj v niektorych krajinach, kde je HDP na obyvatela nizSie ako na Slovensku, napr. v LotySsku
a Polsku. Priemer EU je pritom 13 371 EUR.

0 charaktere bankového sektora v SR vypoveda aj pobockova siet. Na jednej strane na Slovensku pripada na
jednu banku v priemere az 50 pobodiek, ¢o je po Spanielsku a Grécku treti najvyssi pocet (priemer EU je 23)
a na druhej strane pocet obyvatelov pripadajicich na jednu poboéku je po Ceskej republike, Estonsku a Polsku
Stvrty najvyssi v EU, Gize 4 717 obyvatelov (priemer EU je 2 297). Problém spoéiva v tom, Ze na Slovensku je
najnizsi pocet bank na pocet obyvatelov. Inymi slovami, banky na Slovensku majd v priemere nadStandard-
ne rozvinutl pobockovu siet, ale vzhladom na to, Ze je ich malo, dokazu zabezpecit len menej ako polovicu
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pobociek pokial ide o porovnanie podla poctu obyvatelov. Vysvetlit tento Gdaj mozno aj vzhladom na vyznam
pobociek pri poskytovani bankovych sluzieb. Napriklad takmer rovnaky pocet obyvatelov na jednu pobocku
je tak vo Svédsku , ako aj na Slovensku. Neznamena to viak, 7Ze Svédsky bankovy sektor je slabo rozvinuty,
ale vypoveda to skor o pouzivani inych distribu¢nych kanalov ako v ,kamennych“ pobockach, v tomto pripade
ide o internetovl siet. Okrem toho tiez plati, Ze eurdpsky priemer poctu obyvatelov na jednu pobocku banky
nemusi byt dobrou referenciou pokial ide o efektivitu ¢innosti.

najvyssie. Podiel piatich najvacsich bank je sice vyssi ako priemer, existuje vsak sedem clenskych Statov,
v ktorych je dominantnost prvych piatich bank vyraznejSia. Pri Herfindahlovom indexe, ktory berie do Gvahy
podiely vietkych bank na danom trhu, je slovensky bankovy sektor medianom EU (12 &lenskych Statov ma
koncentraciu vyssSiu a 12 nizSiu).

V porovnani s inymi ¢lenskymi krajinami zaostava Slovensko aj v percente populacie zamestnanej v bankovom
sektore. Po Litve, kde v bankovnictve pracuje len 0,22 % populacie, je Slovensko (spolu s Ceskou republikou,
Madarskom a Esténskom) na druhej najnizsej drovni, t. j. 0,37 %. Priemer EU je v tomto pripade 0,64 %, ¢o
opat slvisi s faktom, Ze objem aktiv, resp. Gverov je na Slovensku vyrazne nizsi (v porovnani s HDP, alebo
v porovnani s poctom obyvatelov).
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1 Bankovy sektor

1.1 Hlavné zmeny a trendy v pasivach bank

Podstatnym zaverom analyzy pasiv je skutocnost, Ze vacsina domacich bank a slovensky bankovy sektor
ako celok zatial disponuje dostatkom stabilnych domacich zdrojov. Navyse, trend rastu tzv. loan-to-deposit
ratio pozorovany v minulych rokoch sa spomalil, respektive zastavil. Z tohto pohladu ostava slovensky ban-
kovy sektor, v porovnani s niektorymi inymi novymi ¢lenskymi Statmi, v ktorych su dvery domacim klientom
financované aj vkladmi zahraniénych bank, menej citlivy na pripadny mensi zaujem tychto finanénych skupin
o investicie do lokalnych ekonomik.

Zakladnym pilierom zdrojov ostavaju vklady domacnosti, ktorych objem aj podiel na bilanénej sume pocas
roku 2006 rastol. Podobny zaver sa tyka vkladovych tctov podnikov. Pokial’ berieme do Gvahy pokracujtci rast
tverov podnikom a domacnostiam, simultanna kumulacia zdrojov z realnej ekonomiky v bankovom sektore
(t. j. rast ich financnych aktiv) je pozitivnym znakom pre rast finanéného sektora.

Viaceré banky pokracCovali v emisii dlhopisov, najméa hypotekarnych zaloznych listov, vdaka ¢omu sa ich po-
diel na bilancii bankového sektora medziro¢ne takmer zdvojnasobil. Pozitivom takéhoto vyvoja je rast menej
volatilnych zdrojov v ramci celkovych pasiv, teda posun k stabilnejsej bilancii a zaroven zlepsenie perspektivy
rizika likvidity v dlhych ¢asovych pasmach.

Struktira pasiv slovenského bankového sektora sa
pocas roka 2006 zmenila. Najvacsi vplyv na zmeny po-
dielov mal prudky jalovy pokles vkladov zahrani¢nych
bank, vdaka ktorému sa skokovo zvysil podiel zavazkov
voci klientom a zavazkov z emisii cennych papierov,
ktorych objem rastol linearne. Bilancia bankového sek-
tora z decembra 2006 (z hladiska podielov) je preto
porovnatelna skor s decembrom 2004 (graf 8).

Hlavnym pohladom na Struktdru pasiv je porovnanie so
Struktdrou aktiv, najma Co sa tyka operacii s klientmi.
Zakladnym ukazovatelom je porovnanie objemu vkla-
dov a Gverov, resp. zabezpecenie financovania Uverov
klientom zdrojmi od klientov (loan-to-deposit ratio).

Pre bankovy sektor ako celok a aj pre jednotlivé banky
je pozitivne, Ze rast Gverov v roku 2006 sprevadzali
rast vkladov klientov (retailu aj podnikov) a emisia
dlhopisov. Vo vacsine bank ukazovatel loan-to deposit
ratio pocas roka 2006 mierne klesol a tendencia rastu
jeho priemernej hodnoty z roku 2005 sa zastavila.
Slovensky bankovy sektor teda v porovnani s inymi
krajinami EU disponuje dostatoc¢nym objemom zdrojov
od klientov a z emisii dlhopisov a o¢akavany trend
poklesu ich podielu na Gveroch klientom v roku 2006
nepokracoval tak, ako to bolo v roku 2005.

Zdroje od klientov

Zavazky voci klientom tvoria najvacsiu cast pasiv
bankového sektora. V prvej polovici roku 2006 bol

ich podiel na Urovni 59% aZz 63 %, od jala 2006 ich
podiel vzrastol na 66 %. Bol to tiez désledok pokle-
su vkladov zahraniénych bank o 98 mild. Sk, ktoré
boli umiestnené v sterilizaénom repo tendri v NBS.
Z hladiska Struktlry bilancie bankového sektora
je rast objemu retailovych a podnikovych vkladov
a zvySovanie ich podielu na celkovych pasivach vo
vSeobecnosti posunom k stabilnejSej forme financo-

100
90 | . .

2004 2005 2006

m Zdroje od klientov
B Cenné papiere a ostatné

Zdroje od bank
B Stéle pasiva
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= December 2005

= December 2006
= Loan-to-deposit ratio - definicia NBS"
=== Loan-to-deposit ratio - definicia IMF

vania aktiv (graf 8). Vzhladom na vyvoj Struktiry aktiv,
najma pokles prostriedkov sterilizovanych v NBS, je
tato zmena skor neutralna (pozri Stresové testovanie).
Tato skutocnost sa prejavuje aj na stabilnom vyvoji
loan-to-deposit ratio (graf 9).

Najvacsiu cast zdrojov klientov tvorili v decembri
2006 retailové vklady, ktorych podiel na celkovych
vkladoch klientom stipol na 49,2 %. Stipol aj podiel
vkladov podnikov a vkladov finanénych spolo¢nosti
okrem bank na 31,2 %, respektive 8,3 %. V ramci
volatilného priebehu podiel vkladov verejnej spravy
poklesol na 9,5 %. Poklesli aj vklady nerezidentov,
na 1,8 %.

Vklady retailu

Retailové vklady, napriek dlhoro€nému poklesu, zacali
od decembra 2005 vyrazne rast. Medzi hlavné dévody
zrejme patri rast Grokovych sadzieb. Korelacia medzi
medzimesacnymi zmenami priemernych Urokovych
sadzieb na vklady retailu a zmenami ich objemu
v rokoch 2005 a 2006 bola 70 %.

KedZe vyvoj objemu retailovych vkladov je determi-
novany vkladmi domacnosti a Cistd hodnota aktiv
podielovych fondov zavisi tieZ predovSetkym od in-
vesticii domacnosti, porovnanie oboch agregatov je

== \/klady retailu

== \/klady podnikov

== Vklady finanénych polocnosti okrem bank
«= Vklady verejnej spravy

vlastne sledovanim podstatnej casti finanénych aktiv
domacnosti. Ich sicéet v poslednych dvoch rokoch
lineadrne rastol (graf 11).

Na jednej strane pozorujeme pomerne silnu korela-
ciu medzi objemom retailovych vkladov a Grokovou
sadzbou na tieto vklady, na druhej strane existuje
urcita negativna korelacia medzi Cistou hodnotou
aktiv v podielovych fondoch a ich vynosovostou,
ktora v pripade dlhopisovych fondov suvisi s Groko-

g R
500 A 5,0
400 A 4.0
300 3,0
200 F2,0
100 F1,0

0 0,0

XII.2004
1112005
VI.2005
IX. 2005
XII. 2005
1112006
VI.2006
IX. 2006
XiI. 2006

= NAV podielovych fondov (fava os)
== \/klady retailu - objem (Iava os)
== S(cet vkladov retialu a NAV podielovych fondov (Iava os)
~= Vklady retailu - Grokové sadzby (prava os)
== Rocna vynosovost podielovych fondov (prava os)
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== Urokova sadzba - neterminované
Urokova sadzba - terminované
== Urokova sadzba - (sporné

== (Objem - neterminované
=== (Objem - terminované
e QObjem - Gsporné

vymi mierami. VSetko nasvedcéuje tomu, Ze objem
finan€nych aktiv domacnosti, a najma jeho narast, je
v zavislosti od Grokovych mier investovany do bank,
respektive podielovych fondov. Z hladiska banko-
vého sektora ide do velkej miery o neutralny vyvoj,
kedZe spravcovské spolocnosti spravujlice podielové
fondy s najvacsSim podielom na trhu vlastnia banky.
Pocas rokov 2004 a 2005, kedy aktiva podielovych
fondov zaznamenali najvacsi rast a retailové vklady
v bankovom sektore mierne klesali, sme boli sved-
kami rastu vkladov podielovych fondov v bankovom
sektore (graf 15).

Vklady retailu medziro¢ne vzrastli o 15%, z 396
mld. Sk na 456 mld. Sk. Rozklad retailovych vkladov
na neterminované, terminované a (sporné naznacuje,
Ze hlavné zmeny retailovych vkladov nastali na ter-
minovanych vkladoch. Terminované vklady zaroven
najpruznejSie reagovali na Grokové miery (graf 12)
a sl najlogickejSou alternativou investicii do podielo-
vych fondov. DIhodoby pokles Gspornych vkladov je,
aj napriek rastu prislusnych Grokovych mier, logicky
vzhladom na vysSsie GroCenie terminovanych Gctov.

Pokial ide o meny a protistrany, narast retailovych
vkladov bol takmer vyluéne v korunovych vkladoch
domacnosti. Pohyby v devizovych vkladoch a vkladoch
neziskovych organizacii a zivnosti boli z hladiska
konstatovanych trendov bezvyznamné. Za poslednych
trinast mesiacov (obdobie rastu vkladov retailu) sa
podiel vkladov domacnosti v retailovych vkladoch
zvysil 2 90,1 % na 91,8 % a podiel korunovych vkladov
retailu v neretailovych vkladoch z 89,4 % na 90,1 %.
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== \/klady podnikov celkom

== \/klady podnikov v SKK

=== \/klady podnikov v cudzej mene
Vklady podnikov - Grokova miera

Vkladové ucty podnikov

Druhl najvyznamnejSiu zlozku zdrojov od klientov
tvoria zavazky voéi podnikom (nefinanénym spoloc-
nostiam). Na rozdiel od terminovanych vkladov do-
macnosti, ktoré pomerne dobre reaguju na Urokové
sadzby v zmysle tvorby Uspor, pri vkladoch podnikov
takuto sUvislost nepozorujeme.

V poslednych troch rokoch bola korelacia medzime-
sacnych zmien objemu vkladov a Urokovej miery pri
terminovanych vkladoch blizka nule, pri celkovych
vkladoch dokonca mierne negativna. Vzhladom
na priblizne konstantny pocet podnikov suvisi rast
prostriedkov na ich vkladovych Gétoch skor s rastom
ich aktivity, respektive s prebyto¢nou likviditou.

Vklady finanénych spolocnosti okrem bank

Vklady finanénych spolo¢nosti okrem bank (najma
finan¢ni sprostredkovatelia, poistovne, podielové
a dochodkové fondy) st $pecifickym typom pasiv. Ide
predovSetkym o korunové prostriedky drzané na termi-
novanych Uctoch. Najma v pripade fondov a poistovni
ide o celkom prirodzenu investiciu, kedze Cast aktiv
fondov, respektive technickych rezerv poistovni, musi
byt investovana do penaznych nastrojov. Vyvoj objemu
tychto vkladov preto nie je mozné vysvetlit pomocou
vyvoja urokovych mier.

Vklady finanénych spolo¢nosti okrem bank sa po
vyraznom raste v roku 2004 drzali v obdobi 2005
- 2006 v pasme 64 mlid. Sk az 77 mld. Sk (graf 14).
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== \/klady finanénych spolo¢nosti okrem bank celkom

== \/klady financnych spoloc¢nosti okrem bank v SKK

== Vklady finanénych spoloc¢nosti okrem bank neterminované
«= Vklady financnych spolocnosti okrem bank terminované

V tomto obdobi sa ich podiel na celkovych zavazkoch
voci klientom pohyboval medzi 7,4 % a 9,3 %.

Vyznamnym zdrojom su vklady finanénych spolo¢-
nosti okrem bank najma v niektorych korporatnych
bankach a poboCkach zahraniénych bank.

V Struktlre podla zmluvnej strany nie je mozné hovorit
o jednoznacnych trendoch (graf 15). Nepotvrdzuje
sa ani pohyb objemu vkladov podielovych fondov
podla vyvoja Cistej hodnoty aktiv spravovanych tymi-
to fondmi, respektive podla vyvoja objemu vkladov
domacnosti.

Vklady verejnej spravy

Vklady verejnej spravy tvoria dve samostatné ka-
tegorie. Jednou su vklady Ustrednej Statnej spravy
(predovsetkym Agentlry pre riadenie dlhu a likvi-
dity), ktoré viac mesiacov tvorili vyse 80 % vkladov

Vklady finanénych spolo¢nosti okrem bank
Vklady verejnej spravy

Vklady podnikov

Vklady retailu
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== \/klady financnych sprostredkovatelov
== Vklady podielovych fondov penazného trhu
«= Vklady dochodkovych fondov a poistovni

verejnej spravy. lde o korunové vklady, vacsinou
so splatnostou do 1 mesiaca, ktorych priebeh je
znacne volatilny. Svojim charakterom a spravanim
pripominaju tieto prostriedky skor vklady finanénych
spolocnosti, respektive zdroje z medzibankového
trhu, ako vklady podnikov a domacnosti. MoZno
to potvrdit aj ich vysokou korelaciou s aktivnymi
obchodmi komerénych bank s NBS relativne malym
rozdielom oproti mesacnej sadzbe na medzibanko-
vom trhu (tabulka 4).

Tieto prostriedky, takmer vylucne terminované a de-
nominované v Sk a v EUR, sU primarne ukladané do
dvojtyzdennych repo obchodov s NBS a nie je mozné
ich povazovat za stabilny zdroj financovania Gverovej
aktivity. Aj z toho dévodu nie su sicastou definicie
NBS loan-to-deposit ratio (graf 16) a zniZuji vankds
likvidity.

Druhou kategériou s vklady Gzemnej samospravy.
Na rozdiel od vkladov Ustrednej verejnej spravy sl

Priemerné rozpatie za roky 2004, 2005 a 2006
0,65

1,12

1,71

2,39
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== \/klady verejnej spravy

== \/klady Ustrednej Statnej spravy

~ Vklady verejnej spravy do 1 mesiaca v SKK
== \/klady Gzemnej samospravy

pomerne stabilné, takmer vyluéne denominované
v slovenskej korune a prevazne drzané na beznych
Gctoch.

Vo vkladoch verejnej spravy je pomerne vysoka kon-
centracia. V decembri 2006 tri banky drzali 85%
vSetkych vkladov verejnej spravy, oproti 71% v de-
cembri 2005. Koncentracia je eSte vysSia pri vkladoch
Uzemnej samospravy.

Zdroje ziskané z emisie cennych papierov

Emisia dlhovych cennych papierov poc¢as rokov 2005
a 2006 sa ukazala ako dolezity zdroj financovania
dlhodobych dverov, pokial ide o silad splatnosti
aktiv a pasiv.

Aj v roku 2006 boli zavazky z dlhovych cennych pa-
pierov najrychlejsie rasticim agregatom pasiv. Aj ked'
sa tempo ich rastu s rasticim objemom prirodzene
spomalovalo, v decembri 2006 dosiahlo 47 %. Velkou
mierou sa na tom podielali hypotekarne zalozné listy
(HZL), ktorych objem musel v decembri 2006 tvorit
aspon 90 % poskytnutych hypotekarnych dverov.
V roku 2006 bola ¢ast emitovanych HZL (9,7 mld. Sk)
denominovanych v EUR. Délezitym faktom, ¢o sa tyka
emisie HZL, je skutoCnost, Ze v roku 2006 vacsina
bank prestala zvySovat objem nakipenych HZL emito-
vanych inymi bankami. HZL tak mohli vo vacésej miere
plnit funkciu dlhych stabilnych zdrojov.

Podobnym néastrojom ako HZL boli ostané bankové
dlhopisy, ktoré emitovali iba niektoré banky. Dévodom

(mid. Sk) (%)
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== Hypotékarne zalozné listy

== Neobchodovatelné CP okrem vkladovych listov (zmenky a iné)
=== Obchodovatelné CP okrem HZL (dlhopisy a iné)

~ Podiel CP na celkovych pasivach

ich emisie v druhej polovici roka 2005 mohlo byt
historické minimum 5-ro€nych vynosovych kriviek, res-
pektive predpoklad ich rastu (graf 18). Dévod emisie
zmeniek nie je vo vyvoji Urokovych sadzieb, si skor
alternativou pre terminované vklady klientov.

(%) (mid. Sk)
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M
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V.2002
X.2002
1. 2003
Vil 2003
1.2004
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X.2004
1112005
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1.2006
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~== Vynosy 2-ro¢nych Statnych dlhopisov (Iava os)
== \/ynosy 5-rocnych statnych dlhopisov (fava os)
=== Obchodovatelné CP okrem HZL (dIhopisy a iné)
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Box 3 Vplyv demografickych zmien na bankové sluzby v EU

V roku 2006 vypracovala pracovna skupina Working Group on Development in Banking (WGBD), ktora posobi
v ramci ECB, Stadiu o dopadoch starnutia populacie na bankovnictvo. Cielom Stidie bolo zareagovat na aktu-
alne demografické trendy v EU a odhadn(it reagenciu bank. Vysledky boli publikované v Report on EU Banking
Structures v novembri 2006.

V sprave sa uvadza, Ze odhadnut celkovy vplyv starnutia eurépskej populacie na bankové sektory je velmi
komplikované. Stidia rezultuje viacero vplyvov s protichodnymi efektmi. Medzi negativne dopady moZzeme
zaradit potencialne mensi zaujem o spotrebitelské UGvery a Gvery na byvanie, ¢o by viedlo k zniZeniu Groko-
vych prijmov. Dalo by sa hovorit o poklese sprostredkovatelskej funkcie bank. Na druhej strane banky uz
zacali s poskytovanim produktov prispésobenych starSim generaciam. Prikladom je tzv. reverse mortgage. lde
o Uver poskytnuty vo vyske rozdielu aktualnej ceny nehnutelnosti a nesplatenej éasti Gverov, v ktorych je tato
nehnutelnost zaloZena. Ide v podstate o moznost vyuZit rasticu cenu nehnutelnosti, respektive pripadu, kde
je loan-to-value ratio mensie ako 1. Tento produkt moze Ciastocne kompenzovat pokles tradicnych produktov.
So zmenou demografickej Struktlry sa oGakava aj rast sluzieb v oblasti spravy aktiv a poradenstva. V tomto
pripade m6zeme Cakat rast prijmov z poplatkov a z obchodovania.

Celkovo sa teda oGakava postupna prevaha nelrokovych prijmov spdsobena najma zmenou pontkanych
produktov a sluzieb. Orientacia bank na iné produkty a sluzby by mohla viest aj k zmazavaniu rozdielov medzi
bankami, poistoviiami alebo spravcovskymi spolo¢nostami, ¢im by sa potencialne zvysilo riziko nakazy medzi
jednotlivymi sektormi. Novym rizikom pre banky méZe byt riziko dizky Zivota (longevity risk) alebo zvySenie za-
vislosti bankovych sektorov od cien nehnutel'nosti. Pre medzinarodne aktivne banky sa otvara otazka silnejSej
expanzie do regiénov s inou demografickou Struktdrou.
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1.2 Hlavné zmeny a trendy v aktivach bank

Pokracujtci rast tGverov klientom mal najvacsi vplyv na zmenu Strukttry aktiv bankového sektora. Objem
uverov sa v bankovom sektore medzirocne zvysil o 20 % a v decembri 2006 tvorili uz 46 % z celkovych aktiv.
Rastli najmé uvery domacnostiam a podnikom. Pri tveroch domacnostiam dominovali dvery na byvanie.
Podnikové tvery v roku 2006 rastli najma vdaka tverom na komeréné nehnutelnosti a Giverom na byvanie.
Uvery v doméacej mene tvorili viac ako 98 % z celkovych tverov domécnostiam. Pri podnikovych Gveroch bolo
33 % uverov denominovanych v cudzich menach. Podiel Gverov ostatnym sektorom sa v roku 2006 zniZil,
tvorili 15 % z celkového objemu tverov klientom.

Klesal podiel aj objem investicii bank do cennych papierov. Do velkej miery to ovplyvnila splatnost ¢asti
restrukturalizacnych Statnych dlhopisov v dvoch najvédcsich bankach. Klesal aj podiel zahrani¢nych majet-

kovych a dlhovych cennych papierov.

Najvacsia cast aktiv bankového sektora bola v roku
2006 umiestnena v Gveroch poskytnutych klientom.
Zaroven pokracoval aj trend z predoslych rokov, kedy
Gvery klientom boli najrychlejSie rastticou polozkou ak-
tiv. PoCas roka stlpol podiel pohladavok na celkovych
aktivach z 38 % na 46 %. Klesajlci trend mali investicie
na medzibankovom trhu, ked'Ze sa znizili najma aktiva
bank v NBS a investicie do cennych papierov.

Uvery klientom
Objem Uverov klientom sa v bankovom sektore v prie-

behu roka 2006 zvysil o 20 %. Rastli vSetky hlavné
Uverové agregaty s vynimkou Uverov verejnej spravy.
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® Pohladavky voci klientom
B Cenné papiere a ostatné

Operacie s bankami
m Stale aktiva

Objemovo najviac vzrastli Gvery retailu, ¢o sa pre-
javilo aj na rasticom podiele retailovych Gverov na
celkovych Gveroch. Uvery retailu tak tvorili uz 36 %
z celkovych dverov, pricom najvyznamnejsi agregat
- Gvery podnikom, tvorili 49 %. Napriek objemovému
narastu Gverov podnikom a finanénym spolo¢nostiam
(okrem bank) sa nemenil ich podiel na celkovych
Gveroch.

Dynamicky rast Uverov sa dotkol takmer vSetkych
bank. Miera a Struktura rastu vSak bola v jednotlivych
bankach odliSna. V roku 2006 boli v oblasti poskytova-
nia Uverov viditelné trendy, ktoré sa dotykali urcitych
skupin bank.

== Uvery retialu

== very podnikom

= (very finanénym spoloénostiam okrem bank
Uvery verejnej sprave

== (Jvery nerezidentom
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@ Skutocné zmeny v danom polroku
® Zmeny, ktoré banky uviedli v danom polroku ako o¢akavania
do nasledujlceho polroka

Pokracoval rast koncentracie poskytnutych Gverov
v dvoch najvyznamnejSich sektoroch, podnikov a re-
tailu. Z celkového objemu UGverov poskytnutych pod-
nikom v roku 2006 viac ako 86 % poskytla Stvorica
najvacsich bank v danom segmente. Podobna situa-
cia bola aj v retailovych Gveroch - az 83 % prislusného
trhu pokryvalo pat bank.

Uvery podnikom

Aj pocCas roka 2006 pokracoval rast dopytu podnikov
po bankovych Gveroch. Banky predovsetkym zazna-
menali narast dopytu malych a strednych podnikov.
V niektorych bankach rastol aj dopyt velkych podni-
kov. Primarnym dévodom rasticeho dopytu bolo finan-
covanie dlhodobych investicii a tieZ prevadzkového
kapitalu. Pod narast sa tiez podpisala zlepSujlca sa
financ¢na pozicia podnikového sektora a vo vybranych
bankach aj pokles Urokovych marzi bank a poplatkov.
Rast dopytu podnikov po bankovych Gveroch banky
ocakavaju aj v prvom polroku 2007.

Na rast objemu poskytnutych Gverov podnikom mala
vplyv aj Gverova politika bank. Pri zmenach Gverovych
Standardov treba rozliSovat vyvoj pri velkych podni-
koch a pri malych a strednych podnikoch. Pri posky-
tovani Gverov velkym podnikom banky skér nemenili
svoje Standardy. V niektorych bankach vSak doslo aj
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B Skutocné zmeny v danom polroku
® Zmeny, ktoré banky uviedli v danom polroku ako o¢akavania
do nasledujiceho polroka

k sprisnovaniu Standardov a to z dévodu rizikovosti
vybranych odvetvi a zmeny v systéme riadenia rizik.

Na druhej strane, predovSetkym velké banky zmier-
novali Gverové Standardy pre malé a stredné podni-
ky. Dovodom bol najma konkurencny tlak zo strany
ostatnych bank.

Viaceré banky uviedli zniZenie Grokovych marzi a po-
platkov. Banky tieZz uvolnovali limity na poZzadovanu
mieru spolufinancovania a v niektorych bankach sa
znizili limity na hodnotu a kvalitu zabezpecenia.

V roku 2006 sa objem poskytnutych Gverov podnikom
zvy8il 0 20 %. Uvery poskytnuté v slovenskych koru-
nach tvorili 67 % a medziroéne stlpli 0 25 %. Rastli
aj Uvery v cudzich menach, ale v mensSej miere ako
pri korunovych Gveroch.

Narast Gverov podnikom v sektore bol rozloZzeny
pomerne nerovnomerne. Tri banky sa postarali az
0 75 % z celkového objemového narastu podnikovych
Gverov v sektore.

KedZe zaroven iSlo o banky, ktoré uz aj v predoslom
obdobi patrili k najaktivnejsim v Gverovani podnikov,
prirodzenym dosledkom bol rast koncentracie tychto

3 Udaje v grafoch st uvedené vo forme tzv. &istého percentudlneho podielu. Napr. ¢isty percentudiny podiel bank, ktoré zmiernili
svoje tverové Standardy na poskytovanie Gverov domacnostiam, je vypocitany ako rozdiel percentuéalneho podielu Gverov oby-
vatelstvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli zmiernenie Standardov, na celkovych tveroch a percentualneho podielu Gverov
domacnostiam poskytnutych bankami, ktoré uviedli sprisnenie Standardov, na celkovych tveroch doméacnostiam.
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= Uvery podnikom v Sk
= (Jvery podnikom v cudzej mene

Gverov. Na konci roka 2006 pat bank s najvacsim
objemom Uverov podnikom tvorili az 63 % z celkového
objemu Uverov podnikom v sektore.

e CR5* (prava os)

Z pohladu odvetvovej Struktlry sa na raste Gverov
podnikom podielali najma Gvery poskytnuté na vystav-
bu nehnutelnosti (medziro€ny narast o 15 mld. Sk),
malo a velkoobchodné ¢innosti (13 mid. Sk), Gvery
v oblasti dopravy (10 mlid. Sk) a Uvery poskytnuté
v sektore stavebnictva (6 mld. Sk).

Uvery retailu

Podobne ako pri podnikovych Gveroch pocas roka
2006 pokracoval rast dopytu po retailovych Gve-
roch.

Viac ako 92 % z retailovych Gverov bolo poskytnutych
domacnostiam. Aj ked rastol dopyt po vSetkych typoch
Uverov domacnostiam, najvyraznejSie rastol dopyt po
Ucelovych a bezlcelovych Gveroch zabezpecenych
nehnutelnostou. V mensej miere rastol dopyt po kre-
ditnych kartach, precerpaniach na beznych Gctoch
a ostatnych, najma spotrebitelskych Gveroch. Za
rastlicim dopytom bol predovsetkym pozitivny mak-
roekonomicky vyvoj a rast prijmov domacnosti, ako
aj, pozitivne oCakavania buduiceho vyvoja.

Délezitym faktorom vysokého dopytu boli aj rastice
ceny nehnutelnosti a s tym suvisiaca zmena vo vySke
vydavkov na klpu nehnutelnosti. Pre banky je tiez
podstatné, Ze s rastlicou cenou nehnutelnosti stlpa
tiez hodnota kolateralu. Tempo rastu cien nehnutel-
nosti sa po¢as roka 2006 zniZovalo. V druhom polroku
2006 cena za meter Storcovy za nehnutelnost na

Ostatné

Nehnutelnosti,
obchodné sluzby

Doprava, posty,
telekomunikacie

Velkoobchod,
maloobchod

Stavebnictvo

Vyroba a rozvod
elektriny, plynu, vody

Priemyselnd
vyroba

Polnohospodarstvo,
polovnictvo,
lesné hospodarstvo
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® December 2006

byvanie stipla na Slovensku o 7 %. Vyrazny rast cien
nehnutelnosti na byvanie v rdmci novych ¢lenskych
krajin EU bol zaznamenany najmé v Pobaltskych
Statoch.

® December 2005

V niektorych bankach doslo v druhom polroku 2006
k zmiernovaniu Gverovych Standardov najma v oblasti
Gverov na byvanie. Suviselo to najma s konkuren-
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@ Skutocné zmeny v danom polroku
B Zmeny, ktoré banky uviedli v danom polroku ako oCakavania
do nasledujiceho polroka
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¢nym prostredim a oGakavaniami bank o raste cien
nehnutelnosti.

Niektoré banky sprisfiovali Standardy pri spotrebitelskych
Gveroch, ale aj pri Gveroch na byvanie. Dévodom boli naj-
ma zmeny v kvalite portfélia a rizikovom apetite bank.

Zmiernovanie Standardov malo najcastejSie podobu
narastu limitov na dobu splatnosti, limitov na hodnotu
a kvalitu zabezpecenia a vysSiu mieru rozhodovacich
pravomoci pri poskytovani tGverov.

Na druhej strane niektoré banky zvysili poziadavky na
hodnotenie financnej situacie klienta. V niektorych
bankach tieZ mierne stlpla poZzadovana hodnota
ratingu na zaradenie do cenovych pasiem.

Uvery retailu medziroéne stipli o takmer 58 mld. Sk,
¢o predstavuje narast o 32 %. Rastli vo vaésine bank
aktivnych v retailovom sektore. Viac ako 98 % tvorili
dvery v doméacej mene. Uvery v cudzich mendch sa
koncentrovali najma v niektorych bankach.

Vyznamné postavenie na raste retailovych Gverov
mali predovSetkym velké banky. Prvych pat bank sa
podielalo 83 % na medzirocnom naraste retailovych
Gverov v sektore.

ZvySoval sa najma pocet Gverov na byvanie. Tie na
konci roka 2006 tvorili 71 % z Gverov retailu. Spotre-
bitelské Gvery boli druhou najvyznamnejSou polozkou
v portféliu retailovych Uverov s podielom 16 %.

Uvery poskytnuté ostatnym sektorom

Podiel Gverov ostatnym sektorom na celkovom UGvero-
vom portféliu bank sa medziro¢ne znizil. Kym na konci
roka 2005 tvorili 18 % z celkového objemu Uverov
klientom, o rok neskor to bolo uz iba 15 %. Banky
zvySili financovanie finanénych spolo¢nosti okrem
bank. Naopak poklesol objem poskytnutych Gverov
verejnej sprave a nerezidentom.

Financovanie finanénych spolo¢nosti okrem bank tvo-
rilo 10 % z celkovych Gverov. Banky poskytovali Gvery
finanénym sprostredkovatelom, najma lizingovym spo-
loGnostiam a spolo¢nostiam splatkového predaja.

Uvery verejnej sprave medziroéne poklesli o 32 %.
Banky zniZili objem poskytnutych Gverov Ustrednej
Statnej spravy. Na druhej strane pokracoval rast Gve-
rov samosprave a dominantné postavenie si udrzal
doterajsi lider segmentu.

Investicie do cennych papierov

V bankovom sektore pokracoval pokles objemu cen-
nych papierov®. Znizenie ovplyvnila najma splatnost
dlhopisov (v januari 2006), ktoré banky ziskali od
Statu v ramci restrukturalizacie Uverového portfélia
v rokoch 2000 a 2001. V porovnani so stavom na

4 Medziro¢ny narast poloZky cenné papiere a ostatné operacie
(graf 21) bol spdsobeny narastom kladnej hodnoty pevnych
terminovanych operacii a opcii.
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konci roka 2005, sa objem cennych papierov v de-
cembri 2006 znizil 0 3,8 %. Ciastoéne sa zmenila aj
Struktira portfélia cennych papierov. Vyrazne poklesol
objem zahranicnych cennych papierov. Menila sa aj
Struktdra domacich cennych papierov, kedZe banky vo
vacsej miere drzali cenné papiere s nizSou rizikovou
vahou (Statne dlhopisy, dihopisy bank a pokladni¢né
poukazky). Naopak klesal objem rizikovejSich cennych
papierov, najma podnikovych dlhopisov.

Akékolvek zmeny v objeme a Struktire cennych
papierov v bankovom sektore boli do velkej miery
ovplyvnené zmenami v troch najvacsich bankach,
ktoré vlastnili takmer 76 % z objemu cennych papierov

v bankovom sektore.

Dlhové cenné papiere

Na konci roka 2006 tvorili dlhové cenné papiere 20 %
z aktiv bankového sektora. Vyznamny podiel dlhovych
cennych papierov na aktivach v intervale od 25 % do
40% vykazuje pat bank. Na druhej strane v jedena-
stich bankach dlhové cenné papiere tvoria menej ako
10 % z celkovych aktiv.

Dlhové cenné papiere tvorili na konci roka 2006 viac
ako 97 % z objemu celkovych cennych papierov. Ich
objem medziroéne poklesol, najma vdaka nizSiemu
objemu Statnych dlhopisov.

V ramci Struktlry dlhovych cennych papierov pre-
vazovali domace Statne dlhopisy, ktoré tvorili 72%
z celkovych dlhovych cennych papierov. AZ 76 %
z celkového objemu domécich Statnych dlhopisov
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Dilhopisy Statne (domace)
® Dlhopisy bank
® Dlhopisy podnikov (domace)

v sektore vlastnili tri najvacsie banky. V dvoch z nich
sa objem Statnych dlhopisov medziro€ne znizil, ¢o
ovplyvnilo pokles v celom sektore. Dévodom poklesu
na zaCiatku roka bola splatnost restrukturalizacnych
dlhopisov v portféliach bank. Pocas roka 2006 banky
opatovne zvySovali objem Statnych dlhopisov.

V bankovom sektore pokracoval narast domacich
bankovych dlhopisov, aj ked v pomalSom tempe
ako v roku 2005. Kym v roku 2005 stlpol objem
0 5,7 mld. Sk, v roku 2006 o 2,2 mld. Sk. Rastli pre-
dovSetkym hypotekarne zalozné listy a iné dlhopisy
bank.

Zo zahrani¢nych dlhovych cennych papierov domi-
novali predovSetkym cenné papiere emitované ban-
kami a inymi finanénymi institGciami. Tri najvacsie
banky aj vtomto pripade drzali az 77 % z celkového
objemu zahranic¢nych dlhovych cennych papierov
v sektore.

Majetkové cenné papiere

Majetkové cenné papiere, v porovnani s dlhovymi
cennymi papiermi, predstavovali podstatne menSiu
Cast z celkového objemu cennych papierov v bankach.
Na konci roka 2006 tvorili len 3,3 % z objemu cennych
papierov. V priebehu roka sa znizoval ich objem ako
aj podiel na cennych papieroch.

Objem zahraniénych majetkovych cennych papierov
poklesol medzirocne o 40 %. Objem znizovali najma
dve banky s vyznamnym postavenim v tomto seg-
mente.
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1.3 Medzibankovy trh

Vyvoj na medzibankovom trhu pocas roka 2006 charakterizovalo zvySenie zakladnej urokovej sadzby NBS
spolu o 1,75 percentualneho bodu. V suvislosti s oGakavaniami dalSieho vyvoja a so situaciou na devizovom
trhu doslo v priebehu roka k narastu tGrokovych sadzieb najma v dlhSich splatnostiach a nasledne k paralel-
nému posunu vynosovej krivky na vyssSiu droven. Ku koncu roka 2006 vSak previadli oGakavania o zniZovani
trokovych sadzieb a urokové sadzby v dlhsich splatnostiach opéat poklesli. Objem prostriedkov ukladanych
do NBS alebo investovanych do nakupu pokladni¢nych poukazok NBS vyrazne klesol po intervenciach NBS
na devizovom trhu. Zaroven vyrazne klesol aj objem vkladov zahraniénych bank, ako aj objem podkladovych

nastrojov menovych derivatov obchodovanych na medzibankovom trhu.

Rok 2006 moZzeme z hladiska operacii na medziban-
kovom trhu rozdelit na dve vyrazne odliSné obdobia
- prvy a druhy polrok.

Pocas prvého polroku 2006 sa podiel aktivnych ani
pasivnych medzibankovych operacii na bilancnej
sume bankového sektora vyrazne nezmenil, najma
v porovnani s vyraznym narastom tychto operacii
v prvom polroku 2005. UzZ v j(li 2006 vsak doSlo k po-
klesu tak aktivnych ako aj pasivnych medzibankovych
operacii o vySe 100 mld. Sk. Do konca roka 2006
este mierne poklesli a dosiahli najnizsiu hodnotu za

= = =

B Vklady Ustrednej Statnej spravy
Prostriedky od zahrani¢nych bank
== Devizové rezervy NBS

Obréatené repo obchody s NBS
m QOstatné prostriedky v NBS
= Pokladnicné poukazky

posledné dva roky. Objem medzibankovych aktiv® kle-
sol v porovnani s decembrom 2005 o 115,4 mld. Sk
(relativny pokles o 22 %) a objem medzibankovych
pasiv® klesol 0 151,1 mld. Sk, ¢o predstavuje pokles
0 41 %.

Poklesol takisto aj podiel tychto operacii na bilancnej
sume. Podiel prostriedkov, ktoré NBS sterilizovala zo
slovenského medzibankového trhu, a prostriedkov,
ktoré banky poskytli ako vklady a Gvery inym komer-
¢nym bankam, na bilancnej sume bankového sektora
sa znizil z 35 % v decembri 2005 o 8 percentualnych
bodov na 27 % k 31. decembru 2006. Od juna 2005
do jana 2006 pritom bola tato hodnota v rozmedzi
35% az 39 %. Pokles sposobila najma skupina bank
previazanych na materské banky, v ktorych medziban-
kové aktiva poklesli o 143 mld. Sk, respektive o 49
%. Podiel medzibankovych aktiv na bilanénej sume
sa tak v tejto skupine zniZzil zo 66 % v decembri 2005
na 44 % v decembri 2006. Medzibankové aktiva me-
dziro¢ne poklesli aj v skupine stavebnych sporitelni,
naopak vzrastli v skupine velkych a strednych bank.
Tento narast vSak nastal uZz v prvom polroku 2006,
pocas druhého polroka 2006 medzibankové aktiva
poklesli vo vSetkych skupinach bank.

Najvacsi podiel na poklese medzibankovych aktiv
mal pokles prostriedkov do portfolii bank, ktoré NBS
sterilizovala prostrednictvom vkladov a Gverov od ko-
merénych bank, prostrednictvom povinnych minimal-
nych rezerv alebo emisiou pokladni¢nych poukazok
NBS. Priemerna sterilizacna pozicia NBS tak bola
v decembri 2006 na drovni 301 mld. Sk.

Objem devizovych rezerv (prepocitany na slovensku
korunu aktualnym kurzom) poklesol zo 474 mld. Sk
na 330,5 mld. Sk, pricom k poklesu o 97 mid. Sk
dosSlo prave v juni a juli 2006. Na devizovom trhu

5 Medzibankové aktiva st stctom pohladavok voci NBS, domacim aj zahranicnym bankam a pokladni¢nych poukaZok okrem

pokladni¢nych poukaZok drZzanych do splatnosti.

8 Medzibankové pasiva su stictom prijatych vkladov a dverov od NBS, domacich a zahraniénych komercnych bank.
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NBS intervenovala dvakrat v jani 2006 (vo vySke
1 335 mil. EUR), v jali 2006 (vo vySke 1 750 mil.
EUR) a v decembri 2006 (vo vySke 485 mil. EUR)". Pre
bankovy sektor v SR z toho vyplyva, Ze v roku 2006
sa prostrednictvom devizovych intervencii znizZil objem
slovenskej meny, ktord by banky mohli ukladat do
NBS alebo vyuzit na nakup pokladni¢nych poukazok.
NBS pritom v roku 2006 uskutocnovala kazdy tyzden
pravidelné repo tendre a zakazdym akceptovala cely
dopyt bank.

Oproti roku 2005 klesol vyznam pokladni¢nych
poukazok emitovanych NBS, ktory opat vzrastol az
v decembri 2006 na hodnotu 35,3 mld. Sk, aj Stat-
nych pokladniénych poukazok. Velky objem statnych
pokladniénych poukaZok totiZ zostal po primarnej
emisii kvoli priaznivému vyvoju Statneho dlhu v portfo-
lidach ARDAL-u (pocas druhého polroka 2006 dokonca
100 %)8.

Na druhej strane, pokles objemu pokladnic¢nych pou-
kazok NBS v portféliach bank je dosledkom znizenia
dopytu, resp. zvySenia pozadovaného vynosu zo stra-
ny bank (nad droven vynosov v sterilizacnych repo
tendroch). Vyplyva to z meniacej sa vynosovej krivky
Grokovych mier (graf 31). Pri oGakavaniach Uc¢astnikov
trhu o zvySovani tGrokovych sadzieb sa totiZz vyrazne
zvysili Grokové sadzby v dlhSich splatnostiach. Zatial

7 Zdroj: Menovy prehlad, NBS.
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¢o v juni 2005 mala UGrokova krivka kvoli vtedajsim
oCakavaniam o poklese Urokovych sadzieb inverzny
charakter, pocas druhého polroka 2005 doslo k jej
prevazeniu a v prvom polroku 2006 k paralelnému
narastu. Dévodom bolo zvySenie zakladnej Grokovej
sadzby trikrat o pol percentudlneho bodu (k 1. mar-
cu, 31. maju a 26. julu 2006) a jedenkrat o Stvrt per-
centualneho bodu k 27. septembru 2006. PoZzadované
vynosy z pokladniénych poukazok boli preto z dévodu
ich dIhSej splatnosti vySSie ako poZadované vynosy zo
sterilizaénych repo obchodov, ¢o NBS neakceptovala.
Koncom roka 2006 vSak opét prevladli oCakavania zo
znizovania Grokovych sadzieb (podporované terminom
zavedenia eura) a vynosova krivka opat nadobudla
inverzny charakter. Désledkom bol pokles poZado-
vanej vynosovosti pokladni¢nych poukazok NBS na
Groven zakladnej sadzby NBS a akceptovany dopyt
36,1 mld. Sk v decembrovej aukcii pokladnicnych
poukazok NBS.

Pokles objemu pokladni¢nych poukaZzok, ktoré s na
medzibankovom trhu pokladané za likvidny nastroj,
vSak bol v prvom polroku kompenzovany zvySenim
objemu prostriedkov ukladanych na Gc¢toch NBS s vel-
mi kratkou splatnostou (1 den). V druhom polroku uz
tieto prostriedky nedosahovali takl vysoki hodnotu
a nedostatok likvidity viedol aj k refinancovaniu z NBS
(graf 33).

& Zdroj: www.ardal.sk. K 31. decembru 2006 predstavoval objem emisii Statnych pokladni¢énych poukaZok do viastného portfolia

Ministerstva financii SR 62 mld. Sk.

39



NARODNA BANKA SLOVENSKA Bankovy sektor
7 350 7 r0,06
£ 300 1 0,05

40

Refinancovanie

O/N BRIBID
== 0/N BRIBOR

Pohladavky voéi domacim bankam docasne klesli
v prvom Stvrtroku 2006, pocas zvySného obdobia
roku 2006 vSak kolisali priblizne na rovnakej Grovni
ako v roku 2005. V obdobi od juna do augusta 2006
vyznamne vzrastli pohladavky voc¢i zahrani¢nym ban-
kam, a to najma v cudzej mene (z hodnoty 17 mid. Sk
v maji 2006 na 63 mld. Sk v auguste 2006). Mohlo
by ist o prostriedky, ktoré banky nakupili pri interven-
ciach NBS v jini a jali 2006. Do konca roka 2006 sice
tieto prostriedky klesli na 27,7 mld. Sk, stale sU vSak
vyrazne vysSie ako pocas rokov 2004 a 2005.

== Refinancna sadzba NBS (O/N)
= Sterilizacna sadzba NBS (O/N)

Celkovo vSak pohladavky voci bankam k 31. decem-
bru 2006 boli na rovnakej Grovni ako k 31. decembru
2005 - vo vySke 82 mld. Sk.

Spolu s rastom dlhodobejsich Grokovych mier sa
medziroéne zvySil aj objem Uverov a vkladov po-
skytnutych bankam s dlh§imi splatnostami. Objem
Gverov a vkladov so zostatkovou splatnostou dihSou
ako 3 mesiace, ktory pocas tretieho Stvrtroka 2005
poklesol na 6,8 mld. Sk (v oktobri 2005), postupne
vzrastol na 22,7 mld. Sk (v jali 2006) a ku koncu roka
postupne klesol na 16,8 mld. Sk. Zaroven sa ku koncu
roka 2006 mierne zvySila aj likvidita dlhodobejSich
vkladov a Gverov na domacom medzibankovom trhu.
Rozpatie medzi Grokovymi mierami BRIBOR a BRIBID
sa v splatnostiach 6 mesiacov az 1 rok znizilo o 3
bazické body (t. j. relativne o 10 %). Okrem rastu
dlhodobejsSich Grokovych sadzieb moze byt dovodom
aj substitlcia znizeného objemu pokladniénych pou-
kazok v portféliach bank.

Pocas roka 2006 banky viackrat vyuzivali pri krat-
kodobom nedostatku likvidnych prostriedkov aj

250 1

200 -

150

100

0

0,00

1.2005

=

Priemerny objem v danom mesiaci (fava os)
== |mplikovana trokova miera (prava os)

refinanc¢né obchody s NBS. Takyto podstav likvidity
bol v bankovom sektore na konci januara, v juni,
auguste a oktébri 2006. Tato situacia sa vyznacovala
zvy$enim jednodnovych Grokovych sadzieb na medzi-
bankovom trhu nad Uroven jednodnovej refinancnej
sadzby NBS (graf 33). V dnoch, kedy banky nemali
zaujem o kratkodobé refinancovanie od NBS, bol
objem vkladov a Gverov od NBS v objeme 3,3 mld. Sk
az 4,7 mld. Sk.

Objem vkladov od domacich bank sa vyrazne ne-
zmenil a kolisal na podobnych Grovniach ako v roku
2005. Priemerna hodnota pocas roka 2006 bola na
Grovni 42,5 mld. Sk.

Objem vkladov od zahrani¢nych bank sa v prvom
polroku pohyboval na Urovni z konca roka 2005
a priemerny stav dosiahol 275 mld. Sk. V juli 2006
vSak objem vkladov zahrani¢nych bank poklesol
0 98 mld. Sk na 184,5 mld. Sk v jili 2006. K tomuto
poklesu doslo napriek tomu, Ze Grokovy diferencial
medzi zakladnymi Grokovymi sadzbami NBS a ECB sa
od 31. méaja 2006 pohyboval v rozpati 1,25 - 1,75
percentualneho bodu, ¢o je vySSia hodnota oproti
Urokovému diferencialu, ktory sa dosahoval pocas
takmer celého roka 2005 az do 31. maja 2006 na
Grovni 1 percentualneho bodu.

Celkovo v medzironom porovnani poklesli vklady za-
hraniénych bank k 31. decembru 2006 o 131 mid. Sk,
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na 170,4 mld. Sk, ¢o predstavuje pokles o0 43 %.
Spolu s narastom Urokovych sadzieb na slovenskom
medzibankovom trhu moZno pozorovat zvySenie
Urokovych sadzieb aj v pripade tychto finanénych
prostriedkov.

Znacnu Cast financnych prostriedkov ziskavanych od
zahrani¢nych bank ukladali banky do dvojtyZzdhovych
sterilizacnych repo obchodov s NBS. Pomerne velka
Cast (54 % az 80 %) tychto prostriedkov bola v cudzej
mene, preto banky museli najprv s vyuzitim menovych

nastrojov konvertovat tieto prostriedky na domacu
menu. Vacsina menovych konverzii bola uskuto¢no-
vana pomocou menovych swapov. Objem obchodov
s menovymi swapmi tak predstavoval viac ako polo-
vicu z celkového objemu medzibankovych obchodov.
Zahraniénym bankam, ktoré maji pozicie v sloven-
skych korunach, zaroven umoznuji sprostredkovany
pristup k obchodom s NBS pri nizSom kreditnom riziku
- v porovhani s nezabezpecenym vkladom tychto
prostriedkov do niektorej slovenskej banky.
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1.4 Podsuvaha

Druhy polrok 2006 priniesol z agregatneho pohladu zmenu vo vyvoji podstvahovych aktiv a pasiv. Kym
pre prvd polovicu roka bol charakteristicky rastici trend (na medzimesacnej trovni) vrcholiaci historicky
rekordnymi hodnotami v juni (podstvahové aktiva) a jali (podstvahové pasiva), tak v nasledujlicich mesia-
coch sa na oboch stranach podsuvahy zredukoval objem. Koncoro¢né hodnoty aktiv a pasiv v sektore sa
znizili na 2 508 mld. Sk, resp. 2 351 mid. Sk, ¢o vSak napriek tomu stacilo na medziro¢ny narast na trovni
9%, resp. 21 %. Objem podstvahovych aktiv tak predstavoval 178 % bilancnej sumy sektora. Dominantni
poziciu v podsuvahe zaujimali pevné terminové operacie (predovsetkym urokové a menové), ktoré rozhodu-
jacou mierou urcovali trend v podstvahe ako celku. Pomerne vyrazny ubytok obratenych repo obchodov na
medzirocnej baze sposobil, Ze poklesol objem cennych papierov prijatych ako kolateral v tychto transakciach.
Naproti tomu zaruky vo forme nehnutelnosti rastli nadalej. Pokles obratenych repo obchodov stal aj za zni-
Zenim menovych swapov, sluZiacich na zaistenie otvorenych menovych pozicii vznikajucich pri sterilizacnych
obchodoch s NBS. Objem podstvahovych poloZiek v cudzich menach stupal v uplynulom roku rovnakym
tempom ako ich celkovy objem, preto sa podiel cudzich mien prakticky nemenil a predstavoval bezmala
jednu tretinu. Rizikovy profil podstvahy ostal nezmeneny, kedZe stale plati, Ze velka vacsina obchodov bola
uzatvarana bud' pre klientov s naslednym vstupom do neutralizujicich kontraktov na medzibankovom trhu,
alebo sluzila na zabezpecenie otvorenych stvahovych pozicii.

Derivaty

NajvyznamnejSiu kategériu podsuivahy s podielom
60 % na podslvahovych aktivach predstavuju de-
rivaty. Objem derivatovych obchodov, vyjadreny
ako hodnota podkladovych néastrojov, dosiahol
k 31. decembru 2006 1 510 mld. Sk, ¢o je ekviva-
lentné 107 % velkosti bilancie.

Na Struktlru derivatovych nastrojov sa mézeme po-
zerat minimalne z dvoch hladisk. Tym prvym je forma

derivatového obchodu, a to bud pevny terminovy,
alebo opcény. DruhG mozZnost, ako ¢lenit derivaty, po-
skytuje typ podkladového nastroja (Grokovy, menovy,
akciovy, atd.). Prevazna Cast portfélia derivatov (82 %
v decembri) bola tvorend pevnymi terminovanymi
operaciami. Tie sa v druhom polroku 2006 viazali
takmer vyluéne na Grokové a menové nastroje.
Zaujimavy bol najma vyvoj objemu terminovych
menovych nastrojov, ktoré z tohtoroéného maxima
vySe 1 000 mld. Sk v juli poklesli na koncoro¢nych
683 mld. Sk. Moznym dbévodom tohto prepadu je

Hodnota podkladovych aktiv Kladna Zaporna
Medziros- Zmena realna realna
XIl. 2006 | VI. 2006 | XIl. 2005 n& zmena oproti hodnota hodnota
VI. 2006 | XIl. 2006 & XIl. 2006
Pevné terminované
operacie 1231443 | 1466 313 | 1036 630 19 % -16 % 25901 27 047
- Grokové 547 735 | 564920 = 387 166 41 % 3% 8 029 7 609
- menové 683708 901394 | 649443 5% 24 % 17 872 19 439
- akciové, komoditné
a Uverové (pohladavky) 0 0 21 -100 % 0% 0 0
- akciové, komoditné
a Gverové (zavazky) 25 25 44 -43 % 0% 0 0
Opcie 278 193 | 334122 194 943 43 % 17 % 4213 4 164
- (rokové 13 500 8 262 3817 254 % 63 % 68 57
- menové 263397 | 325352 190 741 38 % -19 % 3743 3703
- akciové, komoditné
a menové 1296 508 385 237 % 155 % 401 404
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== Podslvahové pasiva celkom
= Z&vazky z pevnych terminovanych operacii
- Z&vazky z operacii s opciami
Zavazky zo zverenych hodnot
== Budce poskytnuté Gvery

zniZovanie objemu swapov, viazanych z hladiska
zabezpecovania devizového rizika na obratené repo
obchody, kvoli jalovému poklesu sterilizacnych opera-
cii. Stav Grokovych terminovych nastrojov bol naopak
vel'mi stabilny, ked'ze sa cely druhy polrok drzal blizko
hodnoty 550 mld. Sk.

Dominantnu ¢ast (83,5 %) uzatvorenych terminovych
obchodov v bankovom sektore tvorili na konci roka
2006 swapy. Takmer cely zvySny podiel (az na zane-
dbatelnd cast) terminovych kontraktov mal podobu
forwardov.

Druhou skupinou derivatovych nastrojov su opcie.
Celkovy objem uzatvorenych opcénych kontraktov
v sektore sa od jila do novembra 2006 vyvijal bez
vacsich fluktuacii. Napokon posledny mesiac roka
priniesol pokles o cca 70 mld. Sk na koncoroénych
278 mld. Sk, ¢o vSak pri medziroénom porovnani
predstavovalo narast o 43 %. Dominantné postave-
nie medzi opénymi obchodmi maji opcie na menové
nastroje. Okrem nich sU vyraznejSie zastipené uz
len Urokové opcie. Hoci v druhom polroku boli v sek-
tore dve banky, ktoré si udrzovali poziciu v akciovych
opciach, objem a vyznam tychto kontraktov bol za-
nedbatelny. Vacésina opcnych obchodov, do ktorych
banky vstupovali, bola uzatvarana pre klientov. Takto
vzniknuté pozicie banky okamzite uzatvarali opaény-
mi kontraktmi s tretimi stranami. Vynimku tvorili len
menové opcie dvoch bank, ktoré mozno scasti slizili
na zaistenie devizovej pozicie vyplyvajlcej z menovych
terminovych nastrojov.

V Gvode sme spominali aj druhy pohlad na ¢lenenie
derivatov. Struktlra derivatov sa moZe odvijat aj od
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== PodsUvahoveé aktiva celkom
== Pohladavky z pevnych terminovanych operacii
=== Pohladavky z operacii s opciami

Prijaté zaruky za zaloznych prav

podkladovych aktiv. NajvyuZivanejsie boli derivaty
na menové nastroje, ku koncu roka 2006 mali 63 %
podiel na vSetkych derivatoch. Obchodovanymi me-
nami boli predovsetkym EUR a USD. Pozicia tychto
dvoch mien v podsulvahe bola dlhda a zabezpedovala
tak kratku devizovu poziciu v bilancii. Okrem meno-
vych hraju podstatnd Glohu v podslvahach bank aj
Urokové derivaty. Symbolické zastlpenie maju eSte
aj akciové a komoditné derivaty. Akciové derivaty
vSak medzirocne poskoCili na viac ako dvojnasobok
v porovnani s koncom roka 2005. V decembri 2006
sa v slovenskom bankovom sektore vobec po prvy raz
vyuzili derivaty na komoditné podkladové nastroje,
a to prostrednictvom komoditnych opcii. Kreditné de-
rivaty tak ostali jedinou skupinou, ktora pocas celého
druhého polroka vykazovala nulové zostatky.

Ostatné podsiivahové operacie

Najvacésiu nederivatovu polozku v podsuvahe vytvara-
ja zaruky. Vyrazny viac ako 40 % medzirocny pokles
zaznamenali cenné papiere prijaté ako zalohy. Na-
priek tomu maju tieto zalohy sliziace ako kolateral
v obratenych repo obchodoch stale vyznamné zastu-
penie v ramci zaruk. NajvyraznejSie sa pod spominany
pokles podpisal velky jednorazovy pokles obratenych
repo obchodov (a s tym Gzko sUvisiaci znizeny objem
prijatych kolateralov) v jali 2006. Zapricinila ho predo-
vSetkym trojica bank, z ktorych kazda v tomto obdobi
znizila svoju poziciu vo¢i NBS o niekolko desiatok
miliard korun. Stale pretrvavajlci boom UGverovej ak-
tivity, z ktorych mnohé boli zaistené nehnutelnostami
sposobil, Ze tato forma kolateralov sa v porovnani
s decembrom 2005 zvySila 0 22 %.
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XIl. 2006
Zaruky
Poskytnuté zaruky vratane akreditivov 69 935
Prijaté zaruky vratane akreditivov 859 131
z toho nehnutelnosti 342 749
z toho CP z repo obchodov 231 462
Uverové prisluby
Prisluby na poskytnutie Gveru 230 128
Prisluby na prijatie Gveru 30 875
Hodnoty v tschove
Hodnoty prijaté do Uschovy 450 534
Hodnoty poskytnuté do Gschovy 3309

Rastlcou polozkou v podsivahach bank boli aj pri-
sluby na poskytnutie Uveru, ktoré pocas roka vzrastli
o patinu. Pri Gverovych prisluboch si treba vSimnut
fakt, ze az jedna Stvrtina z nich je denominovana
v cudzej mene. Vysoky dopyt klientov po Gveroch
v cudzej mene ma zrejme svoje opodstatnenie v oca-
kavanom vstupe do eurozény, Grokovom diferenciali
alebo prirodzenom zabezpecovani exportérov, ktori
maju prijem v EUR.

Medziroéna | Zmena oproti

VI. 2006 XIl. 2005 smena VI. 2006
91 887 65 589 7% 24 %
921 675 951 509 -10 % -7 %
290 324 281 929 22 % 18 %
390 994 386 487 -40 % -41 %
230 916 192 392 20 % 0%
28 094 32 488 5% 10 %
438 258 393 520 14 % 3%
6 051 3100 7% 45 %

Pomerne dynamické tempa rastu vykazali v uplynu-
lom roku aj niektoré dalSie polozky podsuivahy, ako
vydané akreditivy, ¢i zavazky zo zverenych hodnot.
Zvyseny objem akreditivov mozno takmer s urcitos-
tou pripisat na vrub rozmahajlceho sa zahrani¢né-
ho obchodu slovenskych firiem a s tym sdvisiacou
potrebou zabezpecit platobny styk so zahrani¢nymi
partnermi.
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1.5 Ziskovost

Cisty zisk bankového sektora dosiahol v decembri 2006 troveri 17,8 mid. Sk, pricom medziroéne stipol
o takmer 27,7 %. ROE bankového sektora bolo na trovni 21,2 %. Aj v roku 2006 bola vysoka koncentracia

ziskovosti v troch najvécsich bankach pdsobiacich na trhu.

Vyrazne stipli najma Cisté drokové prijmy, ¢o suvisi s pokracujicim rastom objemu tverov a rastom trokovych
marzi bank. Medziro¢ne poklesli prijmy z obchodovania, ked' sa rast urokovych sadzieb negativne prejavil
najma na preceneni dlhovych cennych papierov. Vzrastli prijmy z devizovych operacii a prijaté dividendy.

V bankovom sektore pokracoval rast prevadzkovych nakladov. Napriek tomu efektivita bankovej prevadzky
stupla, pretoze pomer prevadzkovych nakladov na hrubych prijmoch z bankovych ¢innosti poklesol.

Ziskovost bankového sektora pokracovala v pozitiv-
nych trendoch z minulych rokov. Priemerna hodnota
ukazovatela ROE vazena objemom vlastnych zdrojov
dosiahla v decembri 2006 Groven takmer 21,2 %,
pricom v rovhakom obdobi minulého roka to bolo
16,9 %°.

Ak neberieme do Gvahy poboc¢ky zahrani¢nych bank,
ziskovost merana podielom Cistého zisku na vlastnych
zdrojoch medzirocne poklesla iba v piatich bankach.
V roku 2006 bola v strate iba jedna banka.

0dlisna situacia bola v pobockach zahranic¢nych bank.
Vzhladom na to, Ze niektoré z nich svoju Cinnost len
zacinali, ich ziskovost bola nizSia, resp. zaporna.

Podiel aktiv bank v danom stipci na

.
-----

Potet bank
ES

0
0d0%do4% o0d4%do8% 0d8%do12% od12%do16% nad 16 %

“ December 2006

® December 2005

Tri najvacsie banky podla objemu vykdzaného zisku
vytvorili v roku 2006 az 57 % z celkového zisku banko-
vého sektora, pricom tvorili iba 52 % z aktiv sektora.
Vztah medzi podielom bank na aktivach a velkostou
ROE zobrazuje graf 38. Podiel zisku troch najvacsich
bank na celkovom zisku bankového sektora sa medzi-
ro¢ne znizil. Pri¢inou boli jednak iba mierny rast zisku
jednej z nich, a potom aj vyrazné zvySenie Cistého
zisku dvoch stredne velkych bank.

Bankovy sektor za rok 2006 vytvoril 0 27,7 % vySsi zisk
po zdaneni ako v roku 2005. Pozitivny je najma vy-
razny narast Cistych prijmov, ktoré hovoria o prijmoch
len z bankovych ¢innosti po odpocitani prevadzkovych
nékladov. Cisté prijmy medziroéne stipli o 71%, ¢o

0,84
0,61

0,4

0,2 A ‘ ’

XL

Wz 0 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25

Podiel bénk na aktivach bankového sektora

Hodnoty ROE pre jednotlivé banky

9 Medziro¢né porovnanie ziskovosti v bankach komplikuje implementacia medzinarodnych uctovnych Standardov a inych zmien

v Uctovnictve bank.
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December 2005 December 2006 Zmena Vv %
Prevadzkové naklady 28,01 30,04 7
Hruby prijem 42,67 55,08 29
Cisty Grokovy prijem 29,69 34,59 16

Cisty netrokovy prijem

Cisty zisk po zdaneni

naznacuje schopnost bank zvysovat ziskovost z pri-
marnych bankovych éinnosti.

Medziro€né porovnanie tvorby zisku v niektorych
bankach ovplyvnilo odpisovanie alebo odpredaj pohla-
davok klientom este v roku 2005. Pri medzirocnom
porovnani sa to prejavilo na poklese nakladov na
odpis, resp. odpredaj pohladavok a znizenim vynosov
z rozpUstania opravnych poloZiek.

V poboc¢kach zahrani¢nych bank, s vynimkou jednej,
bol vyvoj ziskovosti skor negativny ako pozitivny. Je
to ovplyvnené najma relativne kratkym pdsobenim
niektorych pobociek na trhu, ¢o sa prejavuje vySSou
Urovhou prevadzkovych nakladov v porovnani s pre-
vadzkovymi prijmami.

Cisty trokovy prijem

Vyznam ¢istych Grokovych prijmov na celkovych hru-
bych prijmoch sa vyznamne nemenil a na konci roka
2006 sa pohyboval na Grovni 63 % z hrubych prijmov.
Niektoré banky dosahovali pomerne vysoku zavislost
od Cistych drokovych prijmov, s podielmi v rozmedzi
od 82% az 100 %.

Cisty Grokovy prijem bankového sektora medziroéne
stlpol o0 16 %. ESte na konci roka 2005 bankovy sek-
tor vykazal medziro€ny pokles o 6 %. Opatovny narast
sposobil pokracujlci rast objemu poskytnutych Gverov
a zvySenie Grokovych marzi.

V rdmci Struktdry Grokovych vynosov dominovali vy-
nosy z Uverov a inych pohladavok. V decembri 2006
tvorili 82 % z Grokovych vynosov. Vzhladom na vysoky
objem aktiv investovanych v NBS, az 25 % z Grokovych
vynosov z pohladavok tvorili vynosy z NBS. Priblizne
30 % urokovych vynosov pochadzalo z Gverov domac-
nostiam.

Nadalej klesal podiel vynosov z cennych papierov.
Vyrazny pokles nastal najma v bankach, ktorym
v januari 2006 koncila splatnost vacsej casti reStruk-
turalizaénych Statnych dlhopisov.

12,98

20,49 58

Urokové naklady tvorili najma Grokové naklady na
vklady. Podstatnu ¢ast Urokovych nakladov na cenné
papiere vytvarali naklady na hypotekarne zalozné
listy.

Vo vacsSine Gverov klientom banky v porovnani s minu-
lym rokom zvysili rozdiel medzi Grokovymi mierami na
medzibankové vklady a Gvery, resp. vynosy Statnych
dlhopisov a Grokovymi sadzbami. Tento rozdiel klesol
v Gveroch domacnostiam s dohodnutou splatnostou
do piatich rokov, ale stipli objemovo najvyznamnejsie
Gvery nad péat rokov. V podnikovych Gveroch stipol
rozdiel vo vSetkych splatnostiach.

Pre vyvoj Cistych Grokovych prijmov je podstatny vyvoj
Urokového rozpatia. Urokové rozpatie v bankovom

0
XII. 2005 XII.2006 XII. 2005 XII.2006

1 rok 1 az 5 rokov

XII.2005 XIIl.2006
nad 5 rokov

= Podniky m Verejna sprava B Domacnosti
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sektore medzirocne stiplo v podnikovom sektore
a vo finan¢nych spolo¢nostiach. Rozpatie sa znizilo
v retailovom sektore.

Cisty nedrokovy prijem

Okrem rastu Grokovych prijmov v bankovom sektore
pokracCoval rast nelrokovych prijmov. V decembri

2006 tvorili 37 % z hrubych prijmov bankového sek-
tora. ESte vySSi podiel vykazovali na medzirocnom
objemovom naraste hrubych prijmov, kde tvorili az
60 %.

V porovnani s rokom 2005 sa menili trendy vo vy-
voji jednotlivych poloziek nelrokovych prijmov. Na
rozdiel od vyvoja v predoslych rokoch, v roku 2006
medziro¢ne poklesli prijmy z obchodovania a vzrastli
prijmy z majetkovych podielov. Objem Cistych prijmov
z poplatkov sa takmer nezmenil. Pozitivne sa vyvijali
iné prijmy, kedZe klesali najma naklady na postupo-
vanie pohladavok. Pri hodnoteni efektu tejto polozky
na celkovy zisk je vSak potrebné brat do Gvahy zmeny
v opravnych polozkach.

Pre vacsinu bank v sektore vynosy z dividend tvorili
zanedbatelnd ¢ast prijmov. O vacsiu Cast sektorového

medziroéného narastu sa postarali tri banky.

Cisté prijmy z poplatkov medziroéne vzrastli iba mini-
malne. AvSak za cely bankovy sektor mozZno len tazko
zhodnotit skuto€ny vyvoj prijmov (vzhladom na zmeny
v Uctovani poplatkov v niektorych bankach).

0 takmer 1 mld. Sk stupli naklady na poplatky. VySe
dve tretiny tohto narastu id( na Ukor dvoch bank.
0 viac ako 800 mil. Sk stlpli vynosy z poplatkov.
Z toho viac ako 700 mil. Sk tvoril narast vynosov
v jednej banke. V tomto pripade vsak iSlo o zmenu
v metodike: v polozke vynosy z poplatkov zaratlva
aj vybrané vynosy (napr. poplatky za poskytovanie
sluZieb depozitara).

Celkovo sa az v desiatich bankach medziro¢ne znizili
prijmy z poplatkov, kedZe klesali najma poplatky od
klientov.

Vedenie bezného G¢tu v SK a v CM
Vedenie vkladového G¢tu v SK a v CM

ZaUctovanie operacie na (cte uskutocnenej
elektronicky (HB, TB, IB)

ZaUctovanie operacie na Géte uskutocnenej
platobnou kartou

ZaUctovanie operacie na Ucéte uskutocnenej
v obchodnom mieste banky

Vyber hotovosti platobnou kartou prostrednic-
tvom bankomatu inej banky ZBK

Poskytnutie Gveru
Vedenie Gverového Gétu
Poskytnutie hypotekarneho tveru

Vedenie Gverového Gctu hypotekarneho Gveru

Index zmeny Pocet bank zvySu- | Pocet bank znizu-
zVI. 2006 k I. 2007 | jucich poplatok jucich poplatok
103,6 2 1
100,0 0 0
91,0 1 2
88,3 2 2
90,4 3 1
116,8 4 0
91,5 2 1
109,8 3 0
106,6 2 0
103,8 1 0
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= 7isk a strata z derivatovych operacii s Grokovymi nastrojmi

== Zisk a strata z precenenia dlhovych cennych papierov

== Cisty zisk a strata z precenenia dlhovych cennych papierov
a z derivatovych operéacii s trokovymi nastrojmi

Zmeny vo vySke poplatkov za vybrané sluzby v ban-
kach v druhej polovici roka 2006 si uvedené v ta-
bulke 8.

Negativne sa vyvijali prijmy z obchodovania. Prijmy
z operacii s cennymi papiermi medzirocne poklesli
0 1,3 mld. Sk, pricom klesli takmer vo vSetkych ban-
kach. Podstatnu Cast z prijmov z operacii s cennymi
papiermi tvorili prijmy z precenenia cennych papie-
rov. Rast Urokovych sadzieb sa negativne prejavil
na preceneni dlhovych cennych papierov na realnu
cenu. Stratu z operacii s dlhovymi cennymi papiermi
vykazalo aZ 8 bank. Niektoré banky si uzatvarali Gro-
kové otvorené pozicie v dlhovych cennych papieroch
derivatovymi operaciami.l® Cely bankovy sektor dosia-
hol stratu z precenenia cennych papierov v hodnote
540 mil. Sk.

Prijmy z devizovych a devizovych derivatovych operacii
treba hodnotit spolocne, kedZe vacsina bank zabez-
pecuje svoje otvorené devizové pozicie derivatovymi
obchodmi. Cisté prijmy z tychto operéacii medziroéne
vzrastli o viac ako 700 mil. Sk, pricom vacsina bank
vykazala zisk. V decembri 2006 vykazal sektor Cisty
zisk z devizovych operacii (po zohladneni pozicii v me-
novych derivatoch) na drovni takmer 7,4 mid. Sk.

10Pozri Rizikd v bankovom sektore, ¢ast Urokové riziko.

s e A

Jan. Feb. Mar. Apr. M4 Jin  Jil  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

== 7isk a strata z devizovych operacii

= Zisk a strata z derivatovych operacii s menovymi nastrojmi

== Cisty zisk a strata z devizovych operéacii a z derivatovych
operacii s menovymi nastrojmi

Na medziroény narast nedrokovych prijmov malo vplyv
znizenie Cistej straty z postupovania pohladavok!?.
Medziro¢né znizenie Cistej straty z postupovania po-
hladavok klientom bolo dané jednak nizSimi nakladmi
na predaj pohladavok a zaroven aj vy$Sou vynos-
nostou odpredaja pohladavok, kedZe stlpli vynosy
z postipenia pohladavok. Cista strata z odpredaja
pohladavok medzirocne poklesla o takmer 2 mid. Sk.
Pri predpoklade, Ze Gisty zisk, resp. strata z odpredaja
pohladavok nie st stcastou netirokovych prijmov, by
nedrokové prijmy medziroéne stapli o 15 %.

Podobne mal pozitivny vplyv na medzirocny narast
netdrokovych prijmov aj pokles Cistej straty z inych
prevadzkovych aktivit. Zatial o pokles nakladov
sa prejavil vo vacsine bank, vyrazny narast vynosov
zaznamenala iba jedna banka.

Prevadzkové naklady

Banky medziro¢ne zvysili naklady na svoju prevadzku
0 7 %. Vyznamnu cCast z prevadzkovych nakladov
tvorili na konci roka 2006 personalne naklady (45 %
z prevadzkovych nakladov). Tie tvorili aj najvacsiu
cast z medzirocného rastu prevadzkovych nakladov.

Pri hodnoteni vyvoja tejto poloZky treba brat do Gvahy aj zmeny v objeme opravnych poloZiek, ktoré vSak nie st zahrnuté do neu-
rokovych prijmov. Odpredaj pohladavok sa v tctovnictve bank prejavi na zvyseni nakladov (vécsinou su predavané uvery s réznou
mierou nesplacania a tym je ich cena niZSia ako ich Gc¢tovna cena), pripadne vynosov z predaja a zvysenim vynosov z opravnych
poloziek, ktoré sa v pripade predaja nesplacanych tdverov rozpustajd.
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Podiel aktiv bank v danom stipci na ych aktivach
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V niektorych bankach sa prevadzkové naklady znizili,
¢o moze suvisiet s racionalizaciou prevadzky, v jednej
banke ide dokonca o dlhodoby trend.

Napriek rastu prevadzkovych nakladov, prevadzkova
efektivita, merana podielom prevadzkovych nakladov
na hrubych prijmoch, sa zlepSila. V decembri 2006
tvorili prevadzkové naklady celého bankového sektora
54,5 % z jeho hrubych prijmov. V roku 2005 sa tento
pomer pohyboval na Grovni 65,6 %. Poklesol najma
pocet bank, v ktorych tento pomer presahoval 80 %.

Cisty prijem z odpisovania pohladavok
a opravnych poloziek

V porovnani s rokom 2005 bankovy sektor zvysil
mieru odpisovania pohladavok. Naklady na odpis
pohladavok stipli o viac ako 1 mlid. Sk.

NizSia miera odpredaja pohladavok sa prejavila na
medzirocnom zniZeni vynosov z rozplstania oprav-
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— Cisty prijem z opravnych zloZiek
== Cisty prijem z odpisu pohladavok voci klientom
== Cisty prijem z odpredaja pohladavok voéi klientom

nych polozZiek. K poklesu vynosov doslo aj napriek
medziroénému narastu odpisovania pohladavok.

Podobne ako vynosy (medzirocny pokles o0 6,7 mld. Sk),
ale v mensej miere, klesali aj naklady na tvorbu
opravnych polozZiek. Sektor tak medziro¢ne vytvoril
0 4,2 mld. Sk menej opravnych poloZiek. Celkovy Cisty
prijem z tvorby opravnych poloZiek (rozdiel medzi vy-
nosmi z rozplstania a nakladmi na tvorbu opravnych
polozZiek) medziro¢ne poklesol o 2,6 mid. Sk.

Vyvoj ¢Gistych prijmov z tvorby opravnych poloZiek,
odpisovania a odpredaja pohladavok je v grafe 44. Na
celkovy objem zisku v roku 2006 vplyvali negativhe
najma vysoké naklady na odpis pohladavok.

Pozitivny vplyv Cistej tvorby rezerv na ziskovost banko-
vého sektora sa medziroéne znizil. Pocas roka 2006
v niektorych bankach vzrastli naklady na tvorbu rezerv
a tiez poklesli vynosy z tvorby rezerv. Vynosy z pouzitia
rezerv medziroéne stlpli najma dvom bankam.
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1.6 Primeranost vlastnych zdrojov

Pretrvavajuci dynamicky dvojciferny percentualny rast rizikovo vaZzenych aktiv sprevadzany len menej ako
dvojpercentnym prirastkom viastnych zdrojov spésobili, Ze primeranost vlastnych zdrojov v bankovom sektore
nadalej klesala. Pokles bol pozorovatelny vo vacsine bank a na konci roka sa pod 12 %-nou mierou primera-
nosti vlastnych zdrojov nachadzali banky spravujtice viac ako polovicu celkovych aktiv. AvSak uvedené znizo-
vanie primeranosti vlastnych zdrojov sa uskutocnilo v ramci stanovenych pravidiel regulacie a vsetky banky
mali poc¢as celého roka 2006 k dispozicii dostatocné mnoZstvo vlastnych zdrojov postacujuce na relativne
bezpecné splnenie minimainej 8 %-nej regulatornej poZiadavky. Ako pozitivum mozZno tieZ oznacit vysoku
kvalitu viastnych zdrojov bank, z ktorych prakticky vSetky patrili do najkvalitnejSej kategorie Tier I.

V druhom polroku pokracoval v oblasti primeranosti
vlastnych zdrojov dlhodoby trend konvergencie k pod-
mienkam prevladajicim na vyspelych finanénych
trhoch. V rdmci tohto procesu v bankach prevazne po-
zvol'ne klesal ukazovatel primeranosti vlastnych zdro-
jov. Priemerna vazena hodnota primeranosti vlastnych
zdrojov v sektore (vaZena velkostou rizikovo vaZenych
aktiv) bola v decembri 2006 na Grovni 13 %, ¢o pred-
stavuje medziroény pokles o 1,8 percentualneho bodu.
NeznizZovala sa len priemerna, ale taktiez maximalna
hodnota ukazovatela. Dolna hranica oscilovala 1 az
2 percentualne body nad pozadovanym limitom 8 %.
Pocas celého roka sa hodnoty primeranosti vlastnych
zdrojov v jednotlivych bankach pohybovali v porovnani
s minulostou v relativne Gzkom pasme 9 - 30 %. Vy-
nimkou je len prudky decembrovy narast primeranosti
vlastnych zdrojov v jednej z bank, spésobeny prirast-

35+
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10 \/—
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kom dodatkovych vlastnych zdrojov. Decembrové
rozpatie ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov
bolo teda v intervale od 9,1% do 32,1 %.

Asi najkomplexnejSiu informaciu o stave primeranosti
vlastnych zdrojov v bankovom sektore poskytuje
Gdaj Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych
aktivach sektora.

Aj z grafu 46 je zrejmy trend poklesu primeranosti
vlastnych zdrojov, kedZe cela distriblcia sa posunu-
la vlavo, smerom k nizSim hodnotam. V najnizSom
pasme 8 - 12% sa ku koncu roka 2006 nachadzali
banky spravujlce viac ako 50 % celkovych aktiv
v sektore, ¢o predstavuje v porovnani s koncom pred-
minulého roka takmer dvojnasobny narast aktiv v tejto
skupine bank.

Podiel aktiv bank v danom stlpcl na

7.
-----

Potet bank
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Hoci sme doteraz prevazne konsStatovali, Ze primera-
nost vlastnych zdrojov klesala, naslo sa aj niekolko
bank, ktorym za uplynuly rok stipla. Dovody takychto
zmien boli v jednotlivych bankach rdzne a patrili k nim
narast nerozdeleného zisku, zvy$enie objemu podria-
deného dlhu, alebo zvySenie zakladného imania.

Objem vlastnych zdrojov drzanych bankami na krytie
jednotlivych rizik sa medziro¢ne zvysil o 1,9 %. Vac-
Sina tychto zdrojov pochadza zo zédkladného imania,
alebo zo zisku. K zmene zakladného imania doslo
v roku 2006 iba v dvoch bankéach. Kvalita vlastnych
zdrojov v bankovom sektore v SR je velmi vysoka,
nakolko az 97 % z nich je klasifikovanych v najkvalit-
nejSej kategorie Tier |. Podiel Tier Il kapitalu je z ag-
regatneho hladiska nevyznamny, a pokial ide o jeho
zastlpenie v jednotlivych bankach, ktoré ho drzia,
tak v Ziadnej z nich neprekracuje ani jednu tretinu
jej vlastnych zdrojov. Tier Il kapital zatial vyuziva len

jedna slovenska banka, v ktorej ma asi 5 %-ny podiel
na vlastnych zdrojoch.

Druhym Cinitefom vystupujlicim vo vztahu pre vypocet
primeranosti vlastnych zdrojov sU popri vlastnych
zdrojoch rizikovo vazené aktiva (RWA - Risk Weighted
Assets). RWA mozno chéapat ako sihrnnu velkost
rizika obsiahnutu v aktivach banky. Nakolko banky
v uplynulom roku zvySovali podiel svojich aktivnych
pozicii s vacsimi rizikovymi vahami na Ukor pozicii
s mensimi vahami, vysledkom bol narast RWA v sekto-
re 0 15% a s tym sQvisiaci pokles primeranosti vlast-
nych zdrojov, kedZe vlastné zdroje rastli podstatne
niz§im tempom. Prevazna vacsina RWA je zaradena do
bankovej knihy. Sektorovy prirastok RWA je dosledkom
rastu RWA v takmer vSetkych bankovych subjektoch
na trhu. Maximalny medziro¢ny prirastok RWA indivi-
dualnej banky dosiahol hodnotu 48 %. Mierny Gbytok
RWA neprekracujlci 6 % zaznamenali tri banky.
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1.7 Rizika v bankovom sektore

V roku 2006 nadalej pokracoval trend zmeny Struktur aktiv bankového sektora, ktory mal dopad aj na hodno-
tenie rizik. Okrem poklesu vyznamu cennych papierov, poklesol aj objem operacii s bankamia NBS. Naopak,
pokracoval rast vyznamu Gverov klientom, ktoré v decembri 2006 tvorili uz 46 % z aktiv sektora.

Zvysovalo sa najma lverové vystavenie voCi domacnostiam a podnikom. Na konci roka 2006 tvorili dvery
domacnostiam a podnikom 37 % z aktiv bankového sektora.

Pri predpoklade rastu vyznamu uverov domacnostiam a podnikom na aktivach bank predstavuje mozné riziko
velmi Uzka zavislost bank od domaceho ekonomického cyklu. Stcasné pozitivne trendy v bankach su do
vel'kej miery spojené so silnym ekonomickym rastom a priaznivym vyvojom v sektore domacnosti a podnikov.
Pokles tempa ekonomického rastu alebo recesia v domacej ekonomike by sa v urcitej miere negativne pre-
javili na financ¢nej pozicii podnikov a domacnosti, ¢im by stuplo kreditné riziko bank. AvSak mieru a vyznam
negativneho dopadu je len velmi tazko odhadnut, vzhladom na nedostatok skisenosti s prepojenim medzi
poklesom ekonomiky a vykonnostou bankového sektora. Diverzifikaciu aktiv bank a ich prijmov z pohladu
geografického alebo produktového, zatial pozorujeme len v niektorych bankach.

Kvalita portfélia tverov domacnostiam, merana podielom zlyhanych dverov, sa vyrazne nezmenila. Rastol
objem zlyhanych tverov, avSak vzhladom na vysoky rast novych tverov sa podiel zlyhanych Gverov zvysil len
minimalne. S poklesom rozdielu medzi variabilnymi trokovymi sadzbami a drokovymi sadzbami fixovanymi
na dlhsie obdobie sa znizilo poskytovanie tUverov s kratkou fixaciou urokovej sadzby, najma pri tveroch na
nehnutelnosti. Banky vSak stale domacnostiam poskytovali pomerne velku ¢ast Gverov s variabilnou sadzbou
alebo s kratkou fixaciou urokovej sadzby. Pokial by sa vyrazne zvysili Grokové sadzby, tak by to vystavilo
domacnosti riziku. Podiel uverov v cudzej mene bol na zanedbatelnej Grovni.

V roku 2006 klesol podiel zlyhanych podnikovych Gverov na celkovych uveroch, najméa v désledku odpiso-
vania uverov bankami. Viac ako 33 % z Gverov podnikom poskytli banky v cudzich menach. Previadali tvery
s kratkou fixaciou tGrokovej sadzby.

Rizikovost tverov do velkej miery stvisi s finan¢nou poziciou diZnikov. Pozitivne trendy v ekonomike sa pre-
javili vo vyssich prijmoch domacnosti a poklese nezamestnanosti. Domacnosti drzali dostatocne velky objem
likvidnych finanénych aktiv. ZlepSovala sa aj financna pozicia podnikov. Ziskovost vzrastla najméa pri malych
a strednych podnikoch. Podnikovy sektor vykazoval pomerne nizku troven zadlZenosti.

Kreditné riziko z cennych papierov sa v bankovom sektore pocas roka 2006 zniZovalo. V ramci Strukttry
cennych papierov stipal podiel Statnych dlhopisov a dlhopisov bank. Klesal podiel zahrani¢nych rizikovejsich
cennych papierov, najmé podnikovych dlhopisov a zahrani¢nych majetkovych cennych papierov.
Viystavenie bankového sektora devizovému riziku bolo v roku 2006 zanedbatelné. Kratke otvorené stvahové
pozicie boli uzavreté podsuvahovymi derivatovymi operaciami. Celkova devizova pozicia bola takmer dplne
uzavreta. Podobne bolo devizové riziko minimalne aj pri zohladneni pozicii v jednotlivych menach, ich vza-
jomnych korelaciach a vyvoja vymennych kurzov. Vo véac¢Sine bank hodnota VaR v priebehu celého roka 2006
nepresahovala 2 % vlastnych zdrojov.

Aj ked' priame vystavenie bank zmenam vymennych kurzov bolo zanedbatelné, banky boli najméa prostred-
nictvom devizovych tverov podnikom vystavené nepriamemu devizovému riziku. Napriek nedostatku relevan-
tnych uddajov, predpokladame, Ze velka ¢ast podnikov ma tzv. prirodzeny hedging, pri ktorom s devizové
tvery zabezpecené prijmami v cudzich menach.

Urokové riziko v bankovom sektore vznikalo najmé v bankovej knihe. Pri zmene trokovych sadzieb by vSak
toto riziko nemalo vplyv na ziskovost ani primeranost viastnych zdrojov bank. Urokové pozicie v obchodnej
knihe boli takmer uzavreté, Ciastocne aj kvoli zaistovaniu stivahovych pozicii podstvahovymi. Plati to najma
o poziciach pri dlhsich dobach fixacii Grokovych mier, ktoré maji vo vSeobecnosti vyssi dopad trokového
rizika. Agregované vysledky hodnoty VaR ukazujd, Ze pri zohladneni tejto straty by medianova hodnota pri-
meranosti vlastnych zdrojov poklesla z 18,8 % na 18,4 %.

Pre riziko likvidity bolo charakteristické, Ze vklady klientov rastli rychlejsie ako likvidné aktiva, ¢o sa prejavilo
na poklese ukazovatela rychlej likvidity. Podstatné vsak je, Ze rastli skér terminované vklady, ktoré su relativ-
ne menej volatilné. Relativne stabilny vyvoj ukazovatelov likvidity do 7 dni a do 3 mesiacov vypoveda o skor
stabilnom vyvoji, ¢o potvrdzuje aj mierny rast podielu vankusa likvidity na celkovych aktivach v roku 20086.
Riziko likvidity v jednotlivych bankach sa stale viac stava otazkou jadra vkladov.
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== Podiel tverov domacnostiam na aktivach bank

Kreditné riziko

Kreditné riziko domacnosti

S rastom objemu poskytnutych Uverov rastie aj vysta-
venie sa bank voci kreditnému riziku. Velkost rizika
je vSak pri kazdom Uvere odliSna a moze suvisiet
napriklad so zmluvnou stranou, ktorej banka poskytla
Gver, typom Uveru alebo podmienkami, za ktorych
banka Uver poskytla.

Doméacnosti si vSeobecne povaZované za menej
rizikovy segment. Plati to najma pri Gveroch na by-
vanie, kedZe je pravdepodobné, Ze domacnost urobi
vSetko preto, aby neprisla o svoju nehnutelnost. Za
rizikovejSie sa povazuju rozne formy spotrebitelskych
Gverov, a to vdaka mensej motivacii na splacanie
Uveru a nizSej kvalite zabezpecenia.

V roku 2006 pokracoval v slovenskom bankovom
sektore vyrazny rast Gverov na byvanie, ako aj inych
foriem Gverov domacnostiam. Uvery domacnostiam
tvorili na konci roka 2006 14 % z HDP a 15 % z aktiv
bankového sektora. Uvery na byvanie boli najvyznam-
nejSou polozkou lGverov domacnostiam a v decembri
2006 ich objem predstavoval 10% z HDP. Objem
spotrebitelskych Gverov predstavoval 3% z HDP.

Jednym z dévodov pokracujlceho silného rastu je, aj
vzhladom na esSte stale maly vyznam Gverov domac-
nostiam, tzv. efekt dobiehania. V porovnani s ostatny-
mi &lenskymi krajinami EU, Slovensko vykazuje nizku
Groven zadlzenia domacnosti. Je preto pravdepodob-
né, ze tempo rastu Uverov bude aj nadalej vysoké.
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Bulharsko [N

Estonsko
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Loty3sko

Maia |

porsko [N

Rumunsko .

Slovinsko [N

Stovensko. [N

Ceska republika

Dalsim relevantnym faktorom silného rastu Gverov
domacnostiam je pozitivny ekonomicky vyvoj. Rast
HDP a zamestnanosti sa prejavili na zvySeni redlnych
miezd ako aj pozitivnych oCakavaniach budiceho
vyvoja ekonomiky. K narastu Gverov domacnostiam
prispel aj narast cien nehnutelnosti.

Aj v roku 2006 bola najvacsia ¢ast novoposkytnu-
tych Gverov v jednotlivych mesiacoch s variabilnou
sadzbou alebo s fixnou sadzbou s fixaciou do 1
roka. V decembri 2006 tvoril objem tychto Gverov
81% z celkového objemu novoposkytnutych Gverov
domacnostiam. Treba vSak pritom zohladnit, Ze vySe
dve tretiny tychto Gverov predstavuju kreditné karty
a preCerpania beznych Gctov. Pri samotnych Gveroch
na nehnutelnosti je situacia trochu ina. S rastom naj-
ma kratkodobych Urokovych sadzieb v roku 2006 sa
zniZil rozdiel medzi Grokovymi sadzbami, ktoré banky
ponukaju pri Gveroch na nehnutelnosti s variabilnou
sadzbou alebo s fixaciou Urokovej sadzby do 1 roka
na jednej strane a Grokovymi sadzbami na Gvery s fi-
xaciou nad 1 rok na druhej strane. Tento rozdiel me-
dzirocne poklesol z 1,0 percentualneho bodu (p. b.)
na 0,2 p. b. Zaroven sa pocas roka 2006 postupne
znizil podiel novoposkytovanych Gverov domacnos-
tiam na nehnutelnosti s variabilnou sadzbou alebo
so sadzbou fixovanou najviac na 1 rok na celkovych
novoposkytovanych Gveroch domacnostiam na nehnu-
telnosti (graf 49). Jeho hodnota medziro¢ne klesla zo
67 % na 34 %. Prave pred obdobim zvySovania sadzieb
bol tento podiel pomerne vysoky. MéZe to znamenat,
Ze uvedeny rozdiel medzi Grokovymi sadzbami v do-
be poskytovania ma na rozhodovanie domacnosti
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Financna pozicia domacnosti

Napriek vyraznému rastu finanénych pasiv domacnos-
ti, najma prostrednictvom bankovych Gverov, domac-
nosti drzali dostato¢ny objem finanénych aktiv. V ich
Struktire dominujd najma likvidné vklady v bankach.
0d roku 2003 vSak zacali rast najméa majetkové cenné
papiere vo forme podielovych listov.

Na konci roka 2006 tvorili splatky bankovych Gverov
4,6 % z hrubych disponibilnych prijmov. Aj ked' ten-
to Gdaj nehovori o priamom zatazeni domacnosti,
dolezity je vyvoj ukazovatela. V priebehu roka 2006
pokracoval rast podielu Gverovych splatok na dispo-
nibilnom prijme, ¢o bolo dané rastom objemu Gverov
a urokovych sadzieb.

Kvalita iiverového portfolia domacnosti

Podiel zlyhanych Gverov doméacnostiam na celkovych
Uveroch domacnostiam v bankovom sektore bol na
konci roka 2006 na relativne nizkej drovni 3,1 %.
V priebehu roka sa tento podiel zvysil len minimalne,
kedZe v januari dosahoval hodnotu 3 %. Napriek mini-
malnym zmenam agregovanej hodnoty sa ukazovatel
menil vo viacerych bankach.

NajvysSiu mieru zlyhanych Gverov vykazovali spotrebi-
tel'ské Uvery (tabulka 9). V ramci spotrebitelskych Uve-
rov vy$Siu mieru zlyhanych Gverov vykazovali Géelové
spotrebitelské Gvery (7,0 %). Podiel zlyhanych Gverov
pri bezicelovych Gveroch bol na Grovni 5,1 %.

Nizku mieru zlyhanych Gverov maju Gvery zabezpe-
¢ené nehnutelnostami. Podiel zlyhanych Gverov sa
mierne zvysil pri hypotekarnych Gveroch.

1. 2006 | XIl. 2006
Uvery domé&cnostiam 3 3,1
Uvery na nehnutelnosti 1,6 2,1
Hypotekarne Gvery 1 1,3
Spotrebitelské Gvery 5,6 6,0
Kreditné karty 7,4 1,9
Medzilvery 3,4 4,3
Stavebné uvery 0,9 1,6
Precerpanie bezného Gctu 3,6 3,6

Pomer zlyhanych Gverov na celkovych Gveroch v sek-
tore sa vyrazne nemenil aj vdaka pokracujicemu
rastu objemu poskytnutych Gverov. Porovnatelnym
tempom ako rastol objem Gverov (medzirocny rast
0 33 %) rastol aj objem zlyhanych Gverov (v priebehu
roka 2006 sttpol 0 36 %).

Kreditné riziko podnikov

Uvery podnikom vzrastli po¢as roka 2006 0 20 %, tem-
po ich rastu sa mierne zvysilo zo 17,5 % za rok 2005.
Ich podiel na celkovych Gveroch bol pocas celého roka
stabilny a ku koncu roka dosiahol 49,1 %.

Kvalita tiverového portfélia - podniky

Podiel zlyhanych Gverov podnikového portfélia po-
kracoval v poklese aj v roku 20086, celkovo poklesol
0 2,1 percentualneho bodu na 4,0 % k 31. decembru
2006. Klesal nielen podiel zlyhanych Gverov, ale

Podiel aktiv bank v danom stipci na celkovych aktivach sektora
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Bankovy sektor

Podiel odvetvia na Podiel zlyhanych Zmena podielu

Odvetvie celkovych tiveroch dverov na tiveroch zlyhanych tiverov od

podnikom (%) odvetviu (%) januara 2006 (p.b.)
Priemyselna vyroba 24,2 6,8 2,8
Velkoobchod a sprostred. obchodu 17,2 &7 =20
Cinnosti v oblasti nehnutel'nosti 10,1 1,4 0,1
Maloobchod 7,5 2,3 -0,1
Pozemna a potrubna doprava 6,3 0,5 0,1
Vyroba a rozvod elektriny 5,9 0,0 0,0
Stavebnictvo 5,7 3,9 2,1
VedlajSie pomocné Ginnosti v doprave 3,0 0,4 0,4
Polnohospodarstvo, polovnictvo 2,8 8,6 -5,0
Motorové vozidla a motocykle 2,2 31 -1,4
Hotely a restauracie 1,6 8,1 9,3
Ostatné odvetvia? 12,4 3,4 21

aj ich celkovy objem, pocas roka 2006 poklesol
o takmer 4 mid. Sk. Hlavnym dévodom bolo odpiso-
vanie zlyhanych Gverov s uzZ vytvorenymi opravnymi
polozkami.

Podiel zlyhanych Gverov podnikom podla jednotlivych
odvetvi zobrazuje tabulka 10.

Finanéna situacia podnikov

Financnu situaciu analyzujeme z hladiska velkosti?
podnikov a porovnania rokov 2005 a 2006. Zameria-
vame sa predovSetkym na ich rentabilitu, kapitalizaciu
a zadlZenost, efektivitu a likviditu. VSetky rozdiely
spominané v tejto Casti s potvrdené Statistickym
testom na hladine vyznamnosti 5 %. Jednotlivé grafy
preto treba interpretovat obozretne, vzhladom na
to, Ze rozdiely zobrazené na grafoch eSte nemusia
byt Statisticky vyznamné. Pre analyzu su doéleZitejSie
Statistické vysledky uvedené v texte.

Rentabilita

V roku 2005 aj v roku 2006 bola priemerna a me-
dianova hodnota rentability aktiv vo velkych a malych
a strednych podnikoch rovnaka a zaroven vysSia ako
v mikropodnikoch. V medziroénom porovnani sa renta-
bilita aktiv vyznamne zvysila iba v malych a strednych
podnikoch, vo velkych podnikoch a mikropodnikoch
zostala nezmenena v porovnani s rokom 2005.

Trochu ind situacia je pri rentabilite viastného imania.
Medianova aj priemerna hodnota rentability viastného

imania bola rovnaka vo velkych podnikoch a mikro-
podnikoch v roku 2005 aj v roku 2006 a medzirocne
sa vyznamne nezmenila. Rentabilita vlastného imania

1,0 7 Velké podniky Malé a stredné Mikropodniky Podniky spolu
podniky
0,8
0,6 1
[ |
0,44 [ |
[ |

wlin et

2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE

-0,2-

® Median
= Stredna hodnota

= Horny kvartil
® Dolny kvartil

12 Statistické vzorka 6 000 podnikov bola rozdelena na tri skupiny podla objemu trZieb (t): velké podniky: t > 1 mid. Sk, malé
a stredné podniky: 30 mil. Sk <t < 1 mid. Sk, mikropodniky: t < 30 mil. Sk.
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. Median ROE | Priemer ROE ROEY Median ROA | Priemer ROA ROAY
ALY 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 | 2006 @ 2005 | 2006 | 2005 | 2006
Velké 17,6 | 20,3 31,3 345 1,23 1,07 5,6 62 10,3 | 11,3 | 0,48 | 0,21
MSP? 18,3 25 | 37,8 46 | 1,65 | 1,85 5,6 73 9 | 113 | 0,24 0,3
Mikro 16,1 18,2 | 33,7 265 | 248 | 2,97 2 1,7 2,3 -3,2 057 0,69
Spolu 17,9 | 23,8 | 363 | 415 1,82 | 2,02 4,9 6,5 | 6,37 85 | 0.35 | 0,41

malych a strednych podnikov vzrastla v roku 2006
vyznamne oproti roku 2005 (priemerna aj mediano-
va hodnota), pokial v roku 2005 bola rovnaka ako
v ostatnych podnikoch, v roku 2006 uZ bola vyznamne
vySSia.

Dolezité je aj to, ze v oboch rokoch a vo vSetkych
typoch podnikov si medianové hodnoty rentability
kladné. Znamena to, Ze vo vSetkych kategoriach pod-
nikov bolo viac podnikov ziskovych ako stratovych.

0d vel'kosti podnikov zavisi hlavne rozptyl rentability.
Najmensi rozptyl bol vo vzorke velkych podnikov, naj-
vacsi pri mikropodnikoch. Prave rozptyl reprezentuje
riziko, ktoré je v tomto pripade nepriamo Umerné
velkosti podniku. Takéto tvrdenie je v stlade s faktom
nizsich rizikovych marZi pri korporatnych Gveroch na
rozdiel od Gverov malych a strednych podnikov.

V roku 2006 sa nezmenil rozptyl vo velkych pod-
nikoch, naopak v kategdériach malych a strednych
podnikov a mikropodnikov sa rozptyl zvacsil.

ZadlZenost a kapitalizacia

Pri analyze kapitalizacie (podiel vlastného imania na
bilanénej sume)*® sa potvrdila vySSia miera vlastnych
zdrojov vo vacSich podnikoch. Kapitalizacia bola
nizsia pri malych a strednych podnikoch (median)
a mikropodnikoch (median aj stredna hodnota). Medzi
rokmi 2005 a 2006 nedoslo k zmene v kapitalizacii
podnikov ani v jej rozptyle.

Hodnoty medianu podielu bankovych Gverov na
celkovych aktivach ukazali, Ze vo vSetkych troch
kategériach podnikov je mnozstvo podnikov, ktoré
nemajld bankové Uvery alebo sl zadlzené iba mar-
ginalne. V kategdrii mikropodnikov je dokonca vacsi
pocet podnikov, ktoré bankovy Gver nemaja ako tych,
ktoré bankovy Gver majd (hodnota medianu je 0%).
Relativne nizka miera bankovych Gverov pri velkych
podnikoch méZe byt désledkom skutocnosti, Ze velké
podniky maji vacsie moznosti financovat sa (napr.

prostrednictvom emisie dlhopisov, zdrojov od mater-
skej spolocnosti, atd.) a nie s priamo odkazané na
bankové Uvery, ako je to v pripade malych a strednych
podnikov. Podobne ako pri kapitalizacii, ani v zadl-
Zenosti podnikov nedosSlo v medzirocnom porovnani
K vyraznym zmenam.

Celkovo m6Zeme konsStatovat, Ze mensie podniky
sa vyznacujl niZzSou zadlZenostou a slabSou kapita-
lizaciou Co vedie k téze o vySSej miere obchodnych
zavazkov.
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13 Referencné hodnoty kapitalizacie: podiel viastnych zdrojov na bilancnej sume viac ako 40 % mozno povaZovat za velmi dobru
kapitalizaciu, hodnota podielu menej ako 10 % je nedostatocna.
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Bankovy sektor

VI/Aktiva VI/Aktiva VI/Aktiva §t. | Uvery/Aktiva | Uvery/Aktiva | Uvery/Aktiva

Podniky median priemer odchylka median priemer §t. odchylka
2005 | 2006 | 2005 2006 | 2005 2006 | 2005 2006 | 2005 | 2006 | 2005 2006

Velké 393 | 37,3 | 398 | 394 | 0,24 | 0,24 5,0 47 | 11,4 | 11,2 | 0,44 @ 0,24
MSP 34,0 | 340 | 37,3 37,6 | 0,27 0,27 1,3 1,6 7,8 84 | 0,12 0,13
Mikro 21,8 22,2 | 30,0 | 30,0 | 0,29 0,29 0 0 &9 4,4 | 0,09 0,11
Spolu 32,0 | 32,5 | 35,7 | 36,3 0,27 0,27 0 0 7,1 7,9 0,12 0,13

Pri porovnani podielu bankovych Gverov na bilan¢nej
sume a podielu vlastného imania na bilanénej sume
sa nepreukazala zavislost medzi hodnotou vlastného
imania a bankovych Gverov. Podiel viastného imania
na bilancnej sume preto nembézeme povazovat za
hlavné kritérium pri poskytovani bankovych Gverov.

Pri porovnani podielu bankovych Gverov na bilan¢nej
sume mdzeme pozorovat pomerne silnd sivislost
medzi vySkou Gverov a vySkou bilanénej sumy, ktora
je takmer linearna.** Svedci o tom aj relativne maly
rozptyl tohto ukazovatela vo vSetkych troch vzorkach
podnikov (tabulka 12). VSeobecne teda rozdiely v zadl-
Zenosti jednotlivych podnikov nie s v pomere banko-
vych Gverov a bilan¢nej sumy, ale v pomere bankovych
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Uverov a vlastného imania. Prave z tohto doévodu je
lepsim ukazovatelom miery bankovych Gverov ich
podiel na vlastnom imani. Pre dand vzorku podnikov
je charakteristické, Ze v pripade 7,6 % podnikov bol
tento pomer vacsi ako 1,5 a dalSich 10 % podnikov
vykazalo zaporné vlastné imanie.*®

Efektivita

Efektivita podnikov merana podielom velkosti zisku
bezného obdobia na trzbach bezného obdobia je
najhorsia v mikropodnikoch. Svedéia o tom nizSie
hodnoty priemeru a medianu a najma ich podstatne
vacsi rozptyl. Jedinym vyznamnym rozdielom medzi
velkymi a malymi a strednymi podnikmi je vaési roz-
ptyl pri malych a strednych podnikoch.
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1 Vo vzorke podnikov, obsahujicej iba podniky, ktoré bankové tvery maju, bola priemerna hodnota za rok 2006 15,7 % a rozptyl

0,019.

5 Hodnota podielu bankovych uverov na viastnom imani vacSia ako 1,5 sa povaZuje za nadmerné zadlZenie.
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V medzirocnom porovnani sa stredna hodnota a me-
dian nezmenili v mikropodnikoch a malych a stred-
nych podnikov. Pri velkych podnikoch doslo k mierne-
mu zlepsSeniu, nakolko narastla medianova hodnota.
V celom spektre podnikov doSlo v roku 2006 k zniZe-
niu rozptylu v porovnani s rokom 2005. Graf 60 vSak
ukazuje zvacsenie kvartilového rozpatia. Mézeme
z toho usudit, Ze v roku 2006 sa zvysil rozptyl efekti-
vity medzi podnikmi s hodnotami ukazovatela okolo
medianu, ale na druhej strane sa znizili extrémne
hodnoty efektivity.

Likvidita

Ukazovatel likvidity - podiel finanénych aktiv (najma
bankové Gcty a peniaze v pokladni) na celkovych akti-
vach - ma jednoznacny trend, a to ¢im vacsi podnik,
tym nizSia hodnota ukazovatela likvidity a nizsi rozptyl.
Tato situacia sa da jednoducho vysvetlit. Vacsie firmy
st schopné dohodnut volnejSie splacanie svojich
zavazkov a majl vyssSiu schopnost okamzite si zaob-
starat potrebné financné prostriedky, preto si mozu

dovolit drzat nizSi objem financnych aktiv.

Aj ked z grafu 61 sa modZe zdat, Ze zavislost medzi
objemom finanénych aktiv a objemom celkovych aktiv
je linearna, v skuto€nosti ide o exponencialnu zavis-
lost s exponentom 0,8. Jej charakteristickou ¢rtou je
klesajuci hranicny prirastok, ¢o znamena, Ze na kazdu
dalSiu jednotku aktiv bude prirastok finanénych aktiv
stale mensi.
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Z ¢asového hladiska je vyvoj likvidity stabilny. Jedinou
zmenou v roku 2006 oproti roku 2005 je narast roz-
ptylu pri mikropodnikoch.
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Kvalita tiverového portfolia v ostatnych
sektoroch?®

Bankovy sektor vykazoval pomerne vysok( kvalitu
Gverov vocéi ostatnym sektorom.

Najhorsiu kvalitu mali Gvery Zivnostnikom s podielom
zlyhanych Gverov 6,4% ku koncu roka 2006 a celkovo
sa pocas roka 2006 zlepsila o 0,4 percentualneho bodu.
V priebehu roka sa zhorsila kvalita Gverov nerezidentom.

Trhové rizika
Devizové riziko

Pre posudenie vystavenia sa bank devizovému riziku
je dolezity vyvoj hodndt a volatility vymennych kur-

zov a vySka otvorenych pozicii bank v jednotlivych
menach.

Vyvoj na devizovom trhu bol pocas roku 2006 po-
znaceny posilnovanim koruny. Poc¢as prvého polroka
slovenska koruna mierne posilnila voc¢i EUR aj USD
a mierne oslabila voci ¢eskej korune. K vyraznejSie-
mu posilneniu domacej meny prislo potom v druhom
polroku 2006, ked koruna vyraznejSie posilnila voci
EUR (6,8%), USD (10,7 %) aj CZK (4,6 %). Hoci cel-
kovo nemozno hovorit o vyraznejSej zmene volatilit
vymennych kurzov, mierne sa zvysili v jili a vdecem-
bri 2006.

Sdvahova devizova pozicia je v celom bankovom sek-
tore stale vyrazne kratka a je tvorena predovsetkym
vysokym objemom devizovych vkladov od zahranic-
nych bank a kratkodobych devizovych vkladov Ustred-
nej Statnej spravy, z ktorych velkul ¢ast banky ukladali
v slovenskych korunach do NBS. V porovnani so situ-
aciou v decembri 2005 sa vSak vyrazne znizila kratka
devizova pozicia z medzibankovych vkladov a Gverov
(vratane vkladov Ministerstva financii SR vloZenych
do bank prostrednictvom ARDAL-u). Jej hodnota klesla
zo 152 mld. Sk na 83 mld. Sk. Tento pokles suvisel
predovSetkym so zniZzenim objemu vkladov zahranic-
nych bank v jali 2006. Samotny objem devizovych
vkladov ARDAL-u, ktory pocas prvého polroka 2006
vzrastol zo 6 mid. Sk na 49 mld. Sk, klesol v druhom
polroku na 23 mld. Sk. Druhou vyznamnou zmenou
Struktdry devizovej pozicie bola emisia hypotekarnych
zaloznych listov denominovanych v EUR v celkovom
objeme 9,7 mid. Sk. Na aktivnej strane nenastala vy-
znamnejSia zmena. Rast devizovych Gverov klientom
sa spomalil. V priebehu roka 2006 vzrastliiba 0 4 %.
Vzniknutéa otvorena slvahova pozicia bola na Urovni
priblizne 5% bilancnej sumy.

Otvorenu devizovl poziciu v sivahe banky uzatvarali
derivatovymi obchodmi. Celkovo tak bola devizova po-
zicia prakticky uzatvorena. To plati nielen o agregova-
nej hodnote devizovej pozicie za cely bankovy sektor,
ale ani vo vacsine bank pocas prvého polroka 2006

Uvery Zivnostnikom
Uvery finanénym spoloénostiam okrem bank
Uvery verejnej sprave

Uvery nerezidentom

Podiel zlyhanych iiverov Podiel
na iveroch sektora na tiveroch klientom
1. 2006 XIl. 2006 1. 2006 XIl. 2006
6,8 6,4 2,40 2,30
0,1 01 9,55 9,55
0 0 5,00 2,80
0,2 4,0 3,70 2,70

16 Objem zlyhanych tverov méZe byt ovplyvneny dodatocnou zmenou metodiky v jednotlivych bankéach.

17 Pozri Medzibankovy trh.
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neprevySovala 2% bilan¢nej sumy. Vystavenie bank
devizovému riziku sa teda javi ako zanedbatelné.

® Cenné papiere a ostatné
Otvorena pozicia v derivatoch

Analyza zaloZzena na otvorenej devizovej pozicii ma
vSak niekolko problémov, ktoré treba hibSie presku-
mat. Po prvé, uzavreta devizova pozicia este nevylucu-
je nesulad z hladiska cudzich mien. V dosledku nizkej
korelacie medzi jednotlivymi vymennymi kurzami tak
banka moze utrpiet stratu aj pri uzavretej devizovej
pozicii. Na zaklade rozClenenia devizovej pozicie na
jednotlivé meny mozno vypocitat stratu (VaR), ktora by
nemala byt presiahnutd s 99% pravdepodobnostou.
Pritom sa predpoklada, Ze rozdelenie budicich zmien
vymennych kurzov mozno simulovat rozdelenim zmien
pocas uplynulého roka (250 pracovnych dni) a Ze
portfélio zostane nemenné pocas 10 dni8. Vypodita-
né hodnoty VaR sl zobrazené v grafe 64. Vo vacésSine
bank hodnota VaR ku koncu Ziadneho mesiaca pocas
roka 2006 nepresahovala 2% vlastnych zdrojov. Treba
vSak poznamenat, 7e tato analyza neberie do Gvahy
casovy sllad jednotlivych nastrojov uzatvarajicich
menové pozicie, a teda stoji na predpoklade vysokej
likvidnosti devizového trhu.

Vypocet devizovej pozicie zahfha aj pozicie z me-
novych opcii. Predpoklada sa, ze kazda opcia bude
realizovana, platnost tohto predpokladu vS§ak nemoz-
no overit z dévodu nedostatku podrobnych Gdajov
o jednotlivych opénych obchodoch. Na druhej strane,
devizové pozicie vyplyvajlice z podkladovych néastro-

0,4 1

= \elké banky

== Stredne velké banky

=== Banky previazané na vlastné bankové skupiny
Nezatriedené banky

jov opcii boli pocas roka 2006 prakticky uzatvorené.
Mozno teda predpokladat, Ze banky svoje pozicie
Z opcii zabezpecujld uzatvaranim opénych obchodov
na medzibankovom trhu. Tento predpoklad potvrdzuje
aj fakt, Ze asi 50 % z celkového objemu podkladovych
nastrojov opcnych kontraktov prislicha obchodom
so zahrani¢nymi penaznymi finanénymi institGciami.
To plati nielen pre bankovy sektor ako celok, ale aj
v ramci jednotlivych bank.

Po prudkom raste nominalnych hodndt podkladovych
nastrojov opcnych obchodov pocas prvého polroku
2006 zostal ich objem v druhom polroku 2006 sta-
bilny.

Analyza, konstatujdc malé vystavenie bankového
sektora devizovému riziku zo sGvahovych operacii
z dévodu ich zabezpeCovania menovymi derivatmi,
vynechala tri typy nastrojov, ktoré maja banky v pod-
stvahach: prisluby na poskytnuté, resp. prijaté avery,
prijaté, resp. poskytnuté zaruky a prijaté hodnoty do
Gschovy.

Otvorena devizova pozicia z tychto Gverovych prislubov
bola dlha (prisluby na poskytnutie devizového UGveru
boli vys$Sie ako prisluby na prijatie devizového Gveru)
a pocas roka 2006 bola vo vySke 2% az 4 % bilan¢nej
sumy bankového sektora. Banky tlto poziciu zvy¢ajne
nezaistovali. KedZe pri zmene vymennych kurzov sa
neprecenuje, nema vplyv na kurzovu stratu alebo

18 Pri vypodte VaR boli simulované iba jednodriové straty a ziskana hodnota bola nasledne prenasobena v 10.
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zisk. Na zaklade Udajov o zaistovani sGvahovych
pozicii vSak mozno predpokladat, Ze vacsina bank
tieto otvorené pozicie pravdepodobne zaisti, ak prejdu
do slvahy. Devizové riziko z Gverovych prislubov je
teda spojené predovsetkym s rizikom nelikvidnosti
devizovych trhov.

Rovnako neboli zaistované ani pozicie vyplyvajlce
z prijatych, resp. poskytnutych zaruk v cudzich me-
nach. Celkovo bola tato pozicia kratka - na Grovni 1%
bilanénej sumy. Tu ide o prepojenie devizového a kre-
ditného rizika: banky mézu byt vystavené devizovému
riziku aZ vtedy ak nastane kreditna udalost.

Okrem priameho vystavenia sa bank devizovému ri-
ziku, ktoré sa javi zanedbatelné, su banky vystavené
vplyvu zmien vymennych kurzov aj nepriamo. Rastdci
objem devizovych Gverov najma podnikom a financ-
nym spolo¢nostiam méZe znamenat ohrozenie ich
schopnosti splacat Gvery pri oslabeni domacej meny.
Na podrobnejSiu analyzu tejto skutocnosti vSak nie s
k dispozicii relevantné tdaje.

Urokové riziko

Vystavenie sa bank Grokovému riziku zavisi od citlivos-
ti jednotlivych finanénych nastrojov, ktoré maju vo svo-
jich portféliach na zmeny v Grokovych sadzbach, ako
aj od vyvoja tGrokovych mier na financnych trhoch.

V priebehu roka 2006 zvysila NBS Styrikrat svoju za-
kladna Grokov( sadzbu, spolu 0 1,75 percentualneho
bodu. V priebehu druhého polroka 2006 vSak dlho-

T T T —— T T T T T T
Jan. Feb. Mar. Apr. M4 Jin Jil Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

== 1-mesacny BRIBOR

== 12-mesacny BRIBOR

=== \/ynos 13-rocnych statnych dlhopisov
«= NBS

dobé Grokové sadzby zaznamenali pokles. Ku koncu
roku 2006 mala UGrokova krivka inverzny tvar a trh
oCakaval zniZovanie sadzieb. To bola zmena oproti
situacii v prvom polroku 20086, kedy rast dlhodobych
Grokovych sadzieb a stlpajlca Urokova krivka vyjad-
rovali o¢akavania trhu o dalSom zvySovani sadzieb.
VyznamnejSiu zmenu volatility drokovych sadzieb
mozno vidiet v jali 2006.

KedZe v dlhSich ¢asovych pasmach prevliadaju aktiva
nad pasivami, negativny dopad na banky (vyjadreny
poklesom cCistej ekonomickej hodnoty) by mal na-
rast Urokovych sadzieb, najma v dlhSich ¢asovych
pasmach. Ako ukazuje graf 67, Grokové riziko vznika
najma z pozicii v bankovej knihe, ktoré su tvorené
predovSetkym sdvahovymi nastrojmi. Pri zmene dro-
kovych sadzieb by vSak toto riziko nemalo vplyv na
vykazany zisk, resp. stratu, teda ani na primeranost
vlastnych zdrojov. Na druhej strane, Grokové pozicie
v obchodnej knihe sl takmer uzavreté, Ciastocne aj
kvoli zaistovaniu stdvahovych pozicii podstvahovymi.
Plati to najma o poziciach pri dihSich dobach fixacii
Urokovych mier, ktoré maju vo vSeobecnosti vyssi
dopad Grokového rizika.

Vacésina bank ma vSak podsutvahové pozicie z Uro-
kovych derivatov v obchodnej a bankovej knihe uza-
tvorené. Znamena to, Ze vSetky uzatvorené Urokové
derivaty su zaistované opacnym obchodom, vacsinou
so zahrani€nymi bankami.
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Velkost Urokového rizika mozno hodnotit pomocou
hodnoty VaR. Analogicky ako pri devizovom riziku
bola tato hodnota vypocitana ako najvacsia stra-
ta, ktorl by za predpokladu drzby nezmeneného
portfélia banka s pravdepodobnostou 99 % nemala
presiahnut pocas 10 dni. Tato strata bola vypocitana
ako negativna zmena Cistej ekonomickej hodnoty,
nie ako dopad na vysledok hospodarenia vykazany
v UcCtovnictve. Agregacia individualnych vysledkov
pre jednotlivé banky ukazuje, Ze pri zohladneni tejto
straty by medianova hodnota primeranosti vlastnych
zdrojov bankového sektora poklesla z 18,8% na
18,4 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity v bankovom sektore SR v roku 2006
ovplyviovali dve hlavné aktivity. Hlavnou aktivitou s
operacie s klientmi, mensi vplyv maji operacie s NBS,
zahraniénymi bankami, agentirou ARDAL a cennymi
papiermi.

Zjednodusene sa da povedat, Ze riziko likvidity
v slovenskom bankovom sektore bolo (z hladiska
objektivnych faktorov, ktoré su len ¢astou rizika) de-
terminované tym, do akej miery je otvorena pozicia
v likvidite, a’priori vznikajlica z operacii s klientmi,
pokrytd vankisom likvidity, ktory spravidla vznika
pri operaciach s NBS, zahraniénymi bankami, ARDAL-
-om a cennymi papiermi (graf 71).

V skutocnosti to znamena, Ze zmeny objemu Gverov
a zmeny objemu vkladov neustale otvarajd pozi-

0,0
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2005 2006

== Rychla likvidita <= Likvidita do 3 mesiacov

== Likvidita do 7 dni

ciu v likvidite, zatial ¢o naklUpené cenné papiere
a prostriedky sterilizované v NBS (aj po odratani vkla-
dov zahrani¢nych bank a ARDAL-u) vytvaraji vankas
likvidity na pripadné krytie otvorenej pozicie.

Pokracovanie poklesu ukazovatela rychlej likvidity
v podstate znamena, Ze vklady klientov (bez ohladu
na typ a splatnost) rastli rychlejsie ako likvidné aktiva,
ktoré mozu byt pouzité na ich pripadny rychly vyber
z bank (graf 68). Pre interpretaciu tohto ukazovatela
je dolezité, ze rastli najma terminované vklady domac-
nosti, ktoré st menej volatilné ako bezné (icty a lepSie
reaguju na ponukané Grokové miery.

Vyvoj medianov ukazovatelov likvidity do 7 dni a do
3 mesiacov v roku 2006 naznacuje, Ze iSlo 0 menej
hekticky rok ako rok 2005. Pre bankovy sektor bolo
dolezité, Ze median oboch ukazovatelov sa vo vacsine
mesiacov pohyboval nad 90 %, respektive okolo 80 %.
Znamena to, ze bankovy sektor by bol teoreticky
schopny pokryt likvidnymi aktivami a aktivami s pri-
sluSnou splatnostou 90 %, respektive 80% vkladov
v prislusnej splatnosti. Presnejsiu odpoved na tito
otazku dava stresové testovanie.

Pre bankovy sektor bolo pozitivne, Ze pokles objemu
vank(sa likvidity a jeho podielu na bilanénej sume
z minulych rokov sa na konci roka 2005 zastavil
a pocas roku 2006 rastol.

Z hladiska Struktury likvidného vanklsa ostavaju
dolezitym pilierom investicie do cennych papierov
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a skutocnost, Ze bankovy sektor uklada do sterilizac-
nych repo tendrov vacsi objem prostriedkov ako je
ten, ktory vkladaju do bankového sektora zahrani¢né
banky a ARDAL.
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Vystavenie jednotlivych bank voci riziku likvidity je
rézne, aj ked graf 70 naznacuje zmensovanie rozptylu
ukazovatela v bankovom sektore.

Porovnanie likvidného vankuisa®® a otvorenej pozicie
do 3 mesiacov?® v jednotlivych bankach (graf 71)
ilustruje mozZnosti konkrétnej banky pokryt ¢asovy
nestlad vznikajuci z operacii s klientmi vankisom
likvidity. Obe veli¢iny s v grafe ratané ako podiel
na bilanénej sume, aby bol zjavny ich vyznam v da-
nej banke. Ak je napriklad podiel otvorenej pozicie
z operacii s klientmi na bilan¢nej sume rovnaky ako
podiel vankusa likvidity na bilanénej sume, znamena
to, Ze banka vie pokryt cell otvoren( poziciu vanku-
Som likvidity. Tento pripad v grafe znazoriuje horna
polovica grafu. V tychto bankach je nielen dostatocny
vankus likvidity, ale aj velmi mala otvorena pozicia
z operacii s klientmi.

V strednom pasme sa nachadzaju banky, ktorych likvid-
ny vankus je dostatocny na pokrytie viac ako polovice
otvorenej pozicie z operacii s klientmi. V tejto skupine
bank je potrebné rozliSovat medzi bankami z hladiska
velkosti otvorenej pozicie na bilanéni sumu.

Vacésina bank sa koncentruje pod hranicu 50% pri
Kryti otvorenej pozicie z operacii s klientmi do troch
mesiacov.

Podiel likviditného vankisa na bilanénej sume

00 ; — ¢ ; ; ; :
00 01 02 03 04 05 06 07

Podiel otvorenej pozicie s operacii s klientmi na bilanénej sume

19 Vankads likvidity je stcet pokladnicnej hotovosti, Statnych dlhopisov, Statnych pokladnicnych poukazok, pokladnic¢nych poukazok
NBS, vkladov v NBS a beznych Gctov v inych bankach po odratani zavazkov bank voci zahrani¢nym bankam (okrem dlhodobych)

a ARDAL-u a aktiv poskytnutych do zalohy.

20 Otvorena pozicia do 3 mesiacov je rozdiel stctu pohladavok voci klientom a dlhovych cennych papierov emitovanych bankami
a podnikmi so zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov a suctu zavédzkov voci klientom a emitovanych cennych papierov so

zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov.
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1.8 Stresoveé testovanie

V predchadzajucej ¢asti sme identifikovali niekol'ko rizik, ktorym je bankovy sektor vystaveny. V tejto ¢asti
sa zameriame najmé na odhad citlivosti bankového sektora v pripade extrémnych, ale stale moznych zmien
trhovych podmienok z hladiska tychto rizik. Stresové testovanie sme realizovali na baze odhadu dopadu
stresovych scenérov pre kaZd( jednotlivi banku a dopady s prezentované v agregovanej podobe. Udaje st
uvedené v tabulke 15. Pri interpretacii jednotlivych vysledkov vsak treba vziat do Gvahy predpoklady a ob-
medzenia metodiky, ktori sme pouZili pri jednotlivych typoch stresovych testov. Tie st podrobne uverejnené
na internetovej stranke NBS, www.nbs.sk.
Vysledky stresového testovania kreditného rizika moZno hodnotit ako vcelku uspokojivé, a to z toho hladiska,
Ze nepreukazali vyraznejsie vystavenie sa sektora rizikam plynidcim z neschopnosti protistran splacat svoje
zavazky voc¢i bankam. Na druhej strane vSak treba dodat, Ze simulované dopady niektorych konkrétnych
scenarov na urcité banky vyslali aj niekolko varovnych signalov. Ako najnegativnejsi sa ukazal prvy scenar,
reprezentujtici narast zlyhanych uverov z existujliiceho portfolia za sti¢asného zmrazenia Gverovej aktivity.
Tento scenar by mohol vybranym bankam spdésobit relativne vazne komplikacie s dodrzanim minimalnej
primeranosti vlastnych zdrojov.
Stresové testovanie extrémnych dopadov devizového rizika potvrdzuje, Ze priame vystavenie sa bankového
sektora voCi tomuto riziku je pomerne nizke. Vo vacsine bank by ani simulované extrémne znehodnotenie
alebo posilnenie koruny za predpokladu drzby nezmeneného portfolia po dobu 10 dni nespésobilo stratu
presahujucu 3 % vlastnych zdrojov.
Dopady zmien trokovych sadzieb by boli nepriaznivejsie. Vacsina bank by bola vystavena negativnemu dopadu
pri raste trokovych sadzieb. D6vodom je najméa pomerne vysoké urokové riziko v bankovej knihe. Precenenie
tychto cennych papierov vsak vplyva iba na zmenu céistej sticasnej hodnoty a v skuto¢nosti by nemalo dopad
na vykazany vysledok hospodarenia, ani na hodnotu ukazovatela primeranosti vliastnych zdrojov. Vacsina bank
nevyuzivala Grokové derivaty na zaistovanie tGrokového rizika. V pripade zvySenia zakladnej urokovej sadzby
NBS o 2 percentualne body by medianova hodnota primeranosti viastnych zdrojov, zohladnujtica dopad na
Cisté trokové prijmy a na precenenie realnej hodnoty cennych papierov a trokovych derivatov, klesla pocas
jedného roka z 18,8 % na 17,9 %.
Z pohladu likvidity sa ako najrizikovejsi scenar javi neoCakavany vyber znacného podielu vkladov klientov.
Suvisi to s tym, Ze niektoré banky financuju dlhodobé malo likvidné aktiva potencialne vysoko volatilnymi
zdrojmi. V priebehu druhého polroka sa citlivost niektorych bank na tento scenar zvysila. Citlivost na stresovy
scenar vyberu 90 % vkladov nerezidentskych bank sa naopak znizila. Suvisi to s poklesom objemu vkladov
zahraniénych bank a prostriedkov ukladanych do NBS v jili 2006. V oboch pripadoch by vSak bola vyska
vankusa likvidity vo vacsine bank dostatocna.
V snahe identifikovat Struktiru domaceho medzibankového trhu z hladiska miery diverzifikacie vkladov a Gve-
rov a potencialnych problémov pri krachu niektorych bank sme realizovali stresové testovanie systémového
rizika. Vysledky ukazuju, Ze ku koncu jednotlivych mesiacov v roku 2006 boli v sektore najviac Styri banky,
ktorym by v pripade nesplnenia zavédzkov zo strany nejakej inej banky klesla primeranost vlastnych zdrojov
pod hranicu 8 %.
Kreditné riziko Kreditné riziko sme stresovo testovali pomocou piatich
scenarov:
. Zmrazenie Gverovej aktivity bank (Credit crunch).
. Poskytovanie Gverov s vy$Sou mierou zlyhania.
. Pokles cien nehnutel'nosti zabezpecujdcich Gver.
. Narast nezamestnanosti.
. Narast nezamestnanosti kombinovany s poklesom
cien nehnutelnosti.

Pri hodnoteni dopadov stresovych scenarov je dobré
mat na zreteli, Ze hodnoty jednotlivych vystupnych
veli¢in (primeranost vliastnych zdrojov po tom ako
nastane stresova udalost, zmena podielu zlyhanych
Gverov) mozno pokladat len za orientacné, nakolko
vSetky uvazované scenare obsahuju v sebe pod-
statné zjednodusenia v porovnani so skuto¢nostou.

a s~ wWwN P

Ovela vacsi zmysel ma analyzovat vysledky testov
z hladiska vzajomného porovnavania citlivosti zmien
tychto veli¢in na Soky vo vstupnych stresovych pa-
rametroch.

KaZdy zo scenarov 1 a 2 sme navySe realizovali vo
dvoch variantoch. Podrobnejsi popis vSetkych uve-
denych scenarov mozno najst v dokumente Prilohy
k sprave o vysledkoch analyzy slovenského financ-
ného sektora v Casti 1.
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Pokial ide o hodnotenie vysledkov stresového testova-
nia kreditného rizika, treba konstatovat, Ze jednotlivé
scenare vplyvali najvyraznejSie na odliSné skupiny
bank. Z tohto dévodu nedoslo k identifikacii konkrét-
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Intervaly poklesu primeranosti viastnych zdrojov v p.b.

“ Variant 1 ® Variant 2

2t RBUZ - Register tverov a zaruk

nych bank, ktoré by reagovali negativne na vSetky
uskutocnené testy, ¢o by s velkou pravdepodobno-
stou znamenalo ich pomerne vyrazné vystavenie sa
kreditnému riziku.

Prvy scenar simuluje narast v zlyhavani starych Gverov
kombinovany s pozastavenim Gverovej aktivity bank.
ZhorSenie kvality portfélia Gverov je odvodené bud’
z historicky najvacsich prirastkov zlyhanych Gverov
v danej banke (variant 1), alebo z existujdcich mier
zlyhavania ziskanych z RBUZ-u? (variant 2), pricom
prislusné hodnoty sa eSte stresuju faktorom M.
Vyznam multiplikatora je v jednotlivych variantoch
rozdielny. Kym vo variante 1 je mozné M chapat ako
pocet mesiacov, v ktorych by doslo k zopakovaniu naj-
vacsieho narastu, v druhej variante ho treba interpre-
tovat ako Cinitel narastu miery zlyhavania Gverov. Pri
vyhodnocovani dopadov oboch verzii prvého scenara
sa vychadza predovSetkym z vysledkov ziskanych pre
volbu multiplikdtora M=2, resp. M=5. Zatial ¢o men-
Sia hodnota parametra reprezentuje mierne a zaroven
dostatocne pravdepodobné zhorSenie kvality portfélia,
druha by mala postihovat situaciu v pripade extrémne
nepriaznivého vyvoja v banke. Rozlozenie primeranos-
ti vlastnych zdrojov v sektore zodpovedajice obom
tymto volbam zachytava graf 72.

Vplyv scendra 1 v jeho miernejsej verzii (M=2) sa
v pripade oboch variantov pocitania narastu zlyha-
nych Uverov ukazal ako nevyznamny, ¢o znamena,
Ze dvojnasobny narast historicky najhorsieho prirast-
ku v priebehu jedného mesiaca su banky schopné
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absorbovat bez vyraznejsich nasledkov. Vynimku
v tomto pripade tvori jedna banka, v ktorej by sa aj
takato udalost prejavila nepriaznivo na primeranosti
vlastnych zdrojov (obzvlast v druhom variante). Pokial
by sa vSak situacia z minulosti zopakovala v patna-
sobnej miere, alebo by alternativne trvala aspon pat
mesiacov, mohla by sposobit komplikacie vo viacerych
bankach. Median primeranosti vlastnych zdrojov by
sa zniZil o viac ako 5 percentualnych bodov na droven
13,4 % (variant 1) a 12,0 % (variant 2), Co sa da stale
povaZovat za relativne bezpecnu hladinu.

Celkovy dopad simulovaného scenara mozno vycitat
z grafu 73, ktory zobrazuje rozloZenie poklesu ukazo-
vatela primeranosti vlastnych zdrojov v sektore pre
oba varianty testu a uveden( volbu parametra M.
V Styroch, resp. piatich bankach (variant 1 resp. 2) by
sa scenar prejavil poklesom primeranosti vlastnych
zdrojov pod hranicu 8% (v jednom pripade dokon-
ca az na Groven zapornych cisel). V pripade jednej
z bank sl varovné aj hraniéné hodnoty multiplikatora
M mensSie ako jeden (pre oba varianty), pre ktoré by
sa jej kapitalova primeranost znizila na limit 8 %. To
by znamenalo, Ze ¢o i len jedno zopakovanie narastu
zlyhanych dverov, ktoré sa v minulosti odohralo, by
mohlo banku dostat do problémov. Pri posudzova-
ni vysledkov predovSetkym prvého variantu tohto
scenara, treba brat do Gvahy, Ze narast v polozke
zlyhané Uvery, od ktorého sa odvija vysledok tes-
tu, nemusi v pripade niektorych bank nevyhnutne
znamenat skutocné zhorSenie kvality portfdlia, ale
moéze vzniknut len formalnou zmenou zatriedenia
Casti Gverov.

V scenari 2 sa uvazuje o situacii, kedy banky v snahe
ziskat vacsi trhovy podiel poskytuji velké mnozstvo
novych Uverov a to aj menej bonitnym subjektom, ¢o
vzapati vedie k nadmernému zlyhavaniu tychto Gve-
rov. Aj v tomto pripade boli realizované dva varianty.
V scenari sa pracuje s dvojicou multiplikatorov M,
a M,.. Ich vyznam je spolocny pre oba varianty. M, vy-
jadruje vztah medzi maximalnym podielom zlyhanych
Gverov na celkovych Gveroch v roku 2006 a podielom
zlyhanych Gverov z novoposkytnutych Gverov v budic-
nosti. Multiplikator M, slaZi na simulaciu zvySenia
Uverovej aktivity banky vzhladom na priemerné hod-
noty medzimesacnych relativnych zmien v objeme
poskytnutych Uverov pocas uplynulého roka. Druhou
interpretaciou je predizenie asového obdobia, pocas
ktorého zostane stresovy scenar v platnosti. Analyza
druhého scenéra je podobne ako v pripade prvého
scenara postavena na dvoch simulaciach, zachy-
tavajucich miernejsi (M,=2, M_=2) a nepriaznivejsi
(M,=5, M,=5) vyvoj ukazovatelov kreditného rizika.
Vo vSeobecnosti st dopady tohto scenara mensie
ako dopady zapric¢inené scenarom 1. Je to dané aj
tym, Ze v druhom scenari predpokladame zvySené
zlyhavanie len spomedzi novych Gverov, ktoré tvoria
pomerne malu zakladnu. Pri druhom variante scenara
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Hodnoty parametra M,

sa ukazala velmi mala citlivost bank. Dokonca aj v pri-
pade volby multiplikatorov M =M_=5 by boli nasledky
takmer zanedbatelné. Opat tu svoju Glohu zohrava
fakt, Ze sa pocita iba s Gvermi podnikom. Vyraznej-
Sie dopady sa odkryli iba pri variante 1 v kombinacii
s volbou vacsich multiplikatorov. Median primeranosti
vlastnych zdrojov by sa pri takychto vstupoch zniZil
z 18,8 % na 14,9 %. Podla ziskanych vysledkov by
v najvacSmi zasiahnutej banke doslo k poklesu pri-
meranosti vlastnych zdrojov o 8,4 %.

Dalsia dvojica stresovych testov je zacielena na
posidenie dopadov zmien v cenach nehnutelnosti
a miere nezamestnanosti. V obidvoch pripadoch sa
vychadza z podrobnych mikroekonomickych udajov.
V prvom pripade sa skiima potencialny vplyv poklesu
cien nehnutelnosti, slGZiacich ako kolateral na doda-
to¢na tvorbu opravnych poloZiek a nasledny dopad
na primeranost vlastnych zdrojov. Scenar poklesu
cien nehnutel'nosti pracuje s predpokladom, Ze neza-
bezpecené Casti Uverov sa v jednotlivych kreditnych
kategériach (3 kategérie) pokryvaja postupne 0, 10
a 100 % opravnych poloziek. Pokles cien na trhu ne-
hnutelnosti sa stanovil na Grovni 30 % alebo 50 %.
Napriek tomu, Ze ide o pomerne extrémne hodnoty,
efekt bol pri prevaznej vacsine bank minimalny. Za
zmienku stoji iba pokles primeranosti vlastnych zdro-
jov priblizne o 2 percentuéalne body v dvoch bankéach
pri poloviécnom pade cien.
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Podiel zlyhanych tverov retailu na celkovych Gveroch retailu
w
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Miera nezamestnanosti

Co sa tyka Stvrtého scenara, v tomto pripade ide
o zhodnotenie dopadu zvySenej nezamestnanosti na
schopnost domacnosti hradit svoje Gverové zavazky.
Vystupnym ukazovatelom je narast podielu zlyhanych
retailovych Gverov na celkovom objeme tychto Gverov.
Simulaciu narastu nezamestnanosti sme vzhladom
na Gdaje?? robili iba pre bankovy sektor ako celok.
Z tohto dévodu nemozno posudit citlivost jednotlivych
bank na scenar. Graf 76 zobrazuje vyslednd zmenu
v podiele zlyhanych Gverov, pre volby narastu neza-
mestnanosti v rozmedzi od 2 do 14 p. b. s krokom po
dvoch percentualnych bodoch. Zo ziskanych hodndét
vidiet, Ze kazdé zvySenie miery nezamestnanosti
o dalSi jeden percentualny bod sa prejavuje narastom
podielu zlyhanych Gverov o priblizne 0,4 p. b.

Posledny scenar v sebe kombinuje prvky niektorych
predoslych scenarov. To znamena, Ze sa predpoklada
jednak narast nezamestnanosti, a tiez pokles cien
nehnutelnosti v ekonomike. Stresovy scenar pred-
poklada narast miery nezamestnanosti o 10 p. b.,
¢o podla vysledkov predoSlého testu znamena zvy-
Senie podielu zlyhanych Gverov o 4 p. b. Dalej sme
vychadzali z predpokladov, ze ceny nehnutelnosti by
poklesli o 50 %, a Ze opravné polozky pre zlyhané Gve-
ry sa tvoria na cell nezabezpecenul hodnotu (t. j. vo
vySke 100 %). Aj v tomto pripade mozno konstatovat
nevyraznost dopadu, s vynimkou trojice stavebnych
sporitel'ni, kde by realizacia scenara zapri¢inila pokles
primeranosti vlastnych zdrojov priblizne o 5 %.

Trhové rizika

Akciové riziko

Akciové riziko nepredstavuje pre slovensky bankovy
sektor zasadnejSiu hrozbu, kedZe objemy akcii dr-
Zanych jednotlivymi bankami st zvacSa minimalne.
VyznamnejSiu poziciu v akciach zastavali ku koncu
roka len tri banky, v Ziadnej z nich vSak podiel na
aktivach nepresahoval 2,5 %. Napriek tomu bolo pre
tieto banky vykonané stresové testovanie formou
Standardnej metddy VaR, zaloZenej na historickych
pozorovaniach. UvaZovany interval spolahlivosti bol
99 %. Nakolko identifikacia konkrétnych akciovych
titulov nebola vzhladom na dostupné Udaje mozna
pri Ziadnej z bank, historicky vyvoj cien akcii bol apro-
ximovany ¢asovymi radmi burzovych indexov krajin,
z ktorych akcie pochadzaju. Informacia o zloZeni
akciovych portfélii z hladiska krajin ich pévodu sa
nastastie dala ziskat z vykazu o rozpise stvahovych
poloziek podla Statov nerezidentov. Samotné hodnoty
v riziku v testovanych bankach hovoria o nizkom riziku
plyndcom z akciovych pozicii. V prepocte dopadu na
primeranost vlastnych zdrojov by iSlo o len o desa-
tinné poklesy.

Devizové riziko

Stresové testovanie ukazuje, ze priamy dopad devi-
zového rizika na vlastné zdroje bank prostrednictvom
precenovania slvahovych a podstvahovych poloziek
nepredstavuje hrozbu pre bankovy sektor. Tento do-
pad moze byt hodnoteny pomocou dvoch pristupov:
- pristup zaloZeny na predpoklade zopakovania histo-
ricky ,najhorsich“ desatdnovych zmien vo vymennych
kurzoch, ktoré nastali v rokoch 2005 alebo 2006,

- pristup zaloZeny na simulovanych zmenach vymen-
nych kurzov, pricom simulacia je zaloZzena na expert-
nom odhade vyvoja jedného kurzu a vzajomnych
korelacii medzi vymennymi kurzami v stresovych
obdobiach odhadnutych z historickych tdajov.

Bankovy sektor ako celok by utrpel najvacsiu stratu, ak by
sa zopakoval vyvoj kurzov z obdobia od 23. novembra do
7. decembra 2006. Tato strata by vSak predstavovala
len 76,8 mil. Sk, ¢o tvori 0,5% Cistého zisku banko-
vého sektora za rok 2006. Hoci v uvedenom obdobi
prislo k vyraznejSiemu posilneniu slovenskej meny
najma voci USD (o 3,5%) ale aj ostatnym menam,
nemozno z toho urobit zaver, Ze by bola vacsina bank
citlivd na posilnenie domacej meny. Druhou mozno-
stou je zvolit sledované obdobie 10 dni individualne
pre kazdd banku. Pre kazdd banku bolo teda vybrané
obdobie 10 dni, pocas ktorého nastala takd zmena
vymennych kurzov, ktora by pri devizovych poziciach
k 31. decembru 2006 banke sposobila najvacsiu
stratu. Dopady tohto historického scenara st uvedené
v tabulke 15.

22 pougité idaje pochédzali zo Zistovania o prijmoch a Zivotnych podmienkach domécnosti (EU SILC 2005), Statisticky trad SR.
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Odhadovana zmena | Odhadovana zmena
Mena | pri oslabeni koruny | pri posilneni koruny
voci euru 0 15 % voci euru o0 15 %
CHF 16 -16
CzZK 8 -8
DKK 15 -15
EUR 15 -15
GBP 14 -14
HUF 4 4
JPY 15 -16
PLN 2 -2
SEK 14
SIT 15
UsD 16

Odolnost bankového sektora voéi priamemu devi-
zovému riziku potvrdzujld aj simulacie extrémnych
zmien vymennych kurzov. V tabulke 14 si uvedené
dva extrémne scenare zmien jednotlivych vymennych
kurzov. Tieto scenare boli vypocéitané na zaklade
predpokladu zmeny kurzu SKK/EUR o0 15% a zmeny
ostatnych kurzov boli vypocitané pomocou odhadu
koreléacii v stresovych obdobiach, ktoré si vo vSeobec-
nosti vySSie ako korelacie v pokojnych obdobiach (pri
niektorych menach aj dvojnasobne).

Ako vidiet v grafe 77, zaver o nizkom dopade ex-
trémnych zmien neplatil iba ku koncu roka 2006,
ale aj pocas rokov 2005 a 2006. Pri simulovanych
extrémnych zmenach kurzov uvedenych v tabulke 14
stresové testovanie devizového rizika ku koncu jednot-
livych mesiacov v roku 2006 neodhalilo mozny pokles
primeranosti vlastnych zdrojov pod hranicu 8 %.

Urokové riziko

Pri stresovom testovani Grokového rizika sme vyuzili
dva pristupy: pristup vyjadrujlci okamzity dopad na
Cistli ekonomick( hodnotu a pristup merajdci dopad
na vyvoj ¢istych Grokovych prijmov a prijmov z prece-
nenia Grokovo-citlivych finanénych nastrojov.

Prvy pristup hodnoti citlivost Grokovych sadzieb vy-
jadreni cez zmeny ekonomickej hodnoty vSetkych
stvahovych drokovo citlivych aktiv a pasiv. V tomto
pristupe sa teda citlivost nevyjadruje cez dopad na
vysledok hospodarenia. Tento pristup totiz berie do
Uvahy zmenu v preceneni na redlnu hodnotu vsetkych
aktiv a pasiv, a to aj tych, ktoré sa v skutoCnosti
na realnu hodnotu neprecenujd (finanéné nastroje
zatriedené v portféliach, vklady a Uvery a nastroje
drzané do splatnosti). Vyhodou tohto pristupu vsak je,

== Primeranost vlastnych zdrojov k 31. 12. 2006 (median)

== Primeranost vlastnych zdrojov po strese (median)

== Primeranost vlastnych zdrojov po strese (minimum)
Primeranost vlastnych zdrojov po strese (maximum)

Ze zachytava aj pripadné zmeny v Gistej ekonomickej
hodnote nastrojov drzanych do splatnosti, ak by sa
ich banka rozhodla predat.

Druhy pristup predpoklada, Ze zmena zakladnej Groko-
vej sadzby NBS sa postupne prenesie do jednotlivych
Grokovych sadzieb na vklady, Gvery, medzibankové
obchody a na vynosy z cennych papierov. Na zaklade
toho je odhadnuty postupny dopad na Cisté Grokové
prijmy z vkladov a Gverov na jednej strane a na zmenu
realnej hodnoty cennych papierov a Grokovych deri-
vatov na druhej strane. OCakava sa pritom, Ze zmeny
v objemoch vkladov a Gverov si zachovaji doterajsi
trend a portfélia cennych papierov a Urokovych deri-
vatov sa nezmenia. Okrem uvedeného modelovania
postupného prenosu UGrokového Soku do ostatnych
sadzieb je vyhodou tohto pristupu snaha o vernejSie
zachytenie dopadu Sokov na vykazany zisk alebo
stratu, a to postupne v obdobi pocas jedného roka.
Problémom zatial zostava, Ze na realnu hodnotu sl
precenované vSetky cenné papiere a derivaty, vratane
tych, ktoré banka drzi do splatnosti.

Oba pristupy su detailne popisané v dokumente
Prilohy k sprave o vysledkoch analyzy slovenského
finanéného sektora v ¢asti 1, ktory je publikovany na
internetovej stranke NBS, www.nbs.sk.

Vzhladom na Strukturu Gistej pozicie Grokovo citlivych
aktiv a pasiv by na vacsinu bank mal vyznamnejsi
dopad narast Grokovych sadzieb ako ich pokles.
Vel'kost tohto dopadu na Cisti ekonomick( hodnotu
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== \/klady od 2 do 5 rokov

== Neterminované vklady

== Uvery do 1 roka

«== Zakladna Grokova sadzba NBS
== Vklady od 6 do 12 mesiacov

bola odhadnuta v dvoch verziach Soku - miernej
(paralelny narast Grokovych sadzieb o 2 p. b.) a kri-
zovej (paralelny narast Grokovych sadzieb o 5 p. b.).
Dopady tychto scenarov sl uvedené v tabulke 15.
Treba vSak poznamenat, Ze tento odhad nezohladniuje
podslvahové operacie.

Citlivost na narast Grokovych sadzieb potvrdzuje aj
druhy pristup odhadu dopadu Grokovych Sokov. Ten-
to pristup zaroven umoznuje sledovat ¢asovy vyvoj
tohto dopadu. Pomocou modelu, ktory je podrobne
popisany v dokumente Prilohy k sprave o vysledkoch
analyzy slovenského finanéného sektora v ¢asti 1 bol
odhadnuty vyvoj drokovych mier pri neoakavanom
naraste zakladnej Urokovej sadzby (graf 78) aj bez
tohto narastu. Odhadnuty vyvoj ostatnych drokovych
mier pri neo¢akdvanom naraste zakladnej Urokovej
sadzby NBS je dobre ekonomicky interpretovatelny:
pri vSetkych Urokovych mierach bol odhadnuty narast.
Na druhej strane, jeho velkost a obdobie, za ktoré
Urokové sadzby vzrastd, s pri jednotlivych typoch
urokovych sadzieb odliSné. Zatial o pri Urokovych
sadzbach zo stavu terminovanych vkladov od 6 do
12 mesiacov by vzrastli sadzby prakticky pomerne
rychlo v plnej vySke o 2 p. b., do tGrokovych sadzieb
na beznych Gctoch by sa narast Grokovych sadzieb
prakticky nepreniesol. Pri vkladoch s dlhSou dobou
splatnosti by zaroven tento prenos trval dlhSie.

Vzhladom na to, Ze prenos Grokového Soku do jednot-

Jan. Feb. Mar. Apr. M Jin  Jdl

Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

=== Dopad na Cisty Grokovy prijem z vkladov a Gverov
== Dopad na precenenie Grokovych derivatov

== Dopad na precenenie dlhovych cennych papierov
«= Celkovy dopad

livych Grokovych mier (najméa dlhodobych) v skutoc¢-
nosti nie je okamzity, dopad by sa postupne zvySoval
v priebehu prvych piatich aZ Siestich mesiacov (graf
79). Bolo by to spésobené najma precenenim portfolia
dlhovych cennych papierov, ktoré zahfha nakldpené
aj emitované cenné papiere. Vzhladom na postupné
skracovanie zostatkovej doby tychto cennych papierov
by vSak tento vplyv postupne zacal klesat a viac by
sa prejavoval vplyv poklesu Cistych Grokovych prijmov.
Priblizne po jednom roku by prave tento vplyv ziskal
vyznamnejsi efekt na zmenu vysledku hospodarenia.
To potvrdzuje predchadzajuci zaver o vyzname Groko-
vého rizika prave v bankovej knihe.

Celkovo teda mozno zhrnut, Ze v pripade neocaka-
vaného zvySenia zakladnej Grokovej sadzby NBS
0 2 p. b. by sa dopad na zmenu ¢istych Grokovych
prijmov z vkladov a Uverov priblizne rovnal dopadu
na realnu hodnotu dlhovych cennych papierov v hori-
zonte jedného roka. Oba tieto dopady by boli priblizne
vo vySke 3 mld. Sk. Hoci tento pristup zahriuje aj
Urokové pozicie z derivatov, tieto by vo vacésine bank
nemali vyznamny dopad na zniZenie Grokového rizika
zo stvahovych operacii.

Treba poznamenat, Ze uvedené vSeobecné zavery
o poklese Cistych Grokovych prijmov a redlnej hodnoty
cennych papierov platia pre bankovy sektor ako celok,
situacia v niektorych bankach vSak vyzera pomerne
odlisne.
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Akciové riziko

Akciové riziko nepredstavuje pre slovensky bankovy
sektor zasadnejSiu hrozbu, kedZze objemy akcii dr-
Zanych jednotlivymi bankami st zvacSa minimalne.
V Ziadnej banke nepresahuje podiel akcii na aktivach
2,5 %. Ako mozno vidiet v tabulke, median primera-
nosti vlastnych zdrojov by po¢as 10 dni s pravdepo-
dobnostou 99 % nemal klesnut o viac ako 0,1 p. b.

Riziko likvidity

Problémom pri stresovom testovani rizika likvidity
je nejednoznacnost prepojenia tohto rizika s pri-
meranostou vlastnych zdrojov. Aj ked pri probléme
s likviditou banke vznika strata (napriklad rychlym
predajom cennych papierov), nie je jednoduché takuto
situaciu simulovat. Testovana preto nebola primera-
nost vlastnych zdrojov, ale tri vybrané ukazovatele
likvidity (ukazovatel rychlej likvidity, ukazovatel likvi-
dity do 7 dni a ukazovatel likvidity do 3 mesiacov)®.
Kazdy ukazovatel je vypocitany ako podiel likvidnych
aktiv a volatilnych zdrojov v prislusnej kategorii. Vel-
kost Soku bola posudzovana vzhladom na absolitnu
hodnotu priemernej medzimesacnej zmeny tychto
ukazovatelov. Pre stresové testovanie rizika likvidity
boli zvolené tri zakladné scenare:
- pokles hodnoty statnych dlhopisov o 10 %,
- pokles objemu vkladov klientov 0 20% a
- pokles objemu vkladov zahraniénych bank
090 %.

Prvy scenar by nemal na banky vyznamny dopad.
Pokles hodnoty Statnych dlhopisov 0 10 % by sa naj-
viac prejavil v bankach s vysokym podielom Statnych
cennych papierov na bilan¢nej sume.

V porovnani so situaciou v jlini 2006 sa zvysila citli-
vost bankového sektora na druhy scenar. Z uvedenych
troch scenarov by prave tento mal na bankovy sektor
najvacsi dopad. Moze to byt spojené najma s naras-
tom podielu vkladov na bilanénej sume. Na druhej
strane, dopad scenara poklesu vkladov nerezident-
skych bank o 90% sa pocas druhého polroka 2006
znizil. Tento dopad by sa prejavil najma v poklese
ukazovatela rychlej likvidity. Vplyv na ukazovatel lik-
vidity do 3 mesiacov by bol pomerne maly.

Systémoveé riziko

V tejto analyze sa systémovym rizikom (Contagion
Risk) oznacuje riziko, ze krach jednej domacej ban-
Ky vyvolad zhorSenie situacie, prip. az krach v inych
bankach. Hlavhym dévodom mo6zZu byt prepojenia
medzi bankami formou vkladovych a Gverovych
transakcii na medzibankovom trhu. Ak by niektora

23 Definicia ukazovatelov je uvedena v Casti Riziko likvidity.

Pokles vkladov klientov
020%

Pokles vkladov
od zahraniénych bank
090 %

3,0 - Pokles hodnoty Statnych
dlhopisov o 10 %

2,51
2,0 1
1,5
1,0 1

0,5
L .
Us

Uy U,

U1'U2'U3 U1'U2'U3I

U, - ukazovatel rychlej likvidity
U, - ukazovatel likvidity do 7 dni
Us - ukazovatel likvidity do 3 mesiacov

z bank nebola schopna splacat svoje zavazky, moze
to pre iné banky znamenat stratu spojenu so znizenim
primeranosti vlastnych zdrojov. Pri takomto pohlade
je teda systémové riziko spojené s kreditnym rizikom
vyplyvajlicim z medzibankovych pohladavok a zavisi
od diverzifikacie portfélia pohladavok na medziban-
kovom trhu.

Graf 81 znazornuje poCty bank, ktorych primeranost
vlastnych zdrojov by mohla klesnut pod stanovenu
hranicu 8% v pripade zlyhania jednej alebo dvoch
bank. Tento pocet sa poc€as roka 2006 pohyboval od
2 do 8.V druhom polroku sa systémové riziko mierne
zvysilo, najma z hladiska podielu aktiv bank, v ktorych
by sa primeranost vlastnych zdrojov znizila pri krachu
jednej banky, pod hranicu 8 %. Suvisi to s narastom
celkového objemu vkladov a Gverov na domacom
medzibankovom trhu.

Z hladiska systémového rizika je zaroven dolezité
sledovat nasledny domino efekt, ktory méze vyvolat
zlyhanie jednej alebo viacerych bank, aj v dalSich
stupnfoch Sirenia. Analyza slovenského bankového
sektora vSak ukazuje, Ze hoci sa moze stat, Ze
zlyhanie jednej banky vyvola zniZenie kapitalu pod
stanovenu hranicu, dalSie Sirenie zlyhani je velmi
malo pravdepodobné, ak by sa nezhorsili aj nejaké
dalSie podmienky. Aj v pripade zniZenia primeranosti
vlastnych zdrojov z dévodu krachu jednej inej banky

71




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Bankovy sektor

72

Podiel aktiv bank, ktorym by klesla PVZ pod 8 %

(Pocet bank) (mld. Sk)
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B Pocet bank s PVZ pod 8 % v pripade krachu 1 banky (fava os)
" Pocet bank s PVZ pod 8 % v pripade krachu 2 bank (lava os)
== Objem vkladov a tverov medzi doméacimi bankami (prava os)

by totiz primeranost vlastnych zdrojov zostala nad
hranicou 4 %. Sivisi to s pomerne nizkym podielom
pohladavok bank voci ostatnym domacim alebo za-
hraniénym komerénym bankam na celkovych aktivach
bankového sektora. Pocas roka 2006 sa tento podiel
pohyboval na Grovni 4% az 10 %.

Podiel aktiv bank, ktorym by klesla v pripade krachu
jednej banky primeranost vlastnych zdrojov pod hra-
nicu 8%, na celkovych aktivach bankového sektora
je uvedeny v grafe 81.
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2 Sektor poistovni

Technické poistné dosiahlo v roku 2006 hodnotu 53,6 mld. Sk, v Zivotnom poisteni dosiahlo objem
25,3 mid. Sk a v neZivotnom poisteni 28,3 mld. Sk. Tieto hodnoty vSak nie je moZné porovnat s hodnotami
predpisaného poistného vykazanymi v roku 2005, pretoZe sa aplikovali metodické zmeny vo vykazovani
predpisaného poistného v suvislosti s pouzivanim medzinarodnych (c¢tovnych Standardov. Analyza trhovych
podielov podla predpisaného technického poistného ukazuje pokracujtci postupny trend poklesu v trhovej
koncentracii. K 31. 12. 2006 doslo k dalSiemu poklesu trhového podielu troch najvacésich poistovniz 63,6 %
na 61, 5% na technickom poistnom. Vzrastli naklady na poistné pinenia o 24 % v porovnani s rovhakym
obdobim minulého roka na hodnotu 21,2 mld. Sk. Zisk poistovni v roku 2006 dosiahol hodnotu 4,5 mld. Sk,
t.j. 0 61 % viac ako v roku 2005. K tomuto rastu doslo aj napriek prudkému rastu prevadzkovych nakladov
(0 20 % v Zivotnom a aZ o 41 % v neZivotnom poisteni) a to najméa vdaka mensej tvorbe technickych rezerv
v Zivotnom poisteni a vacSiemu zisku z blizSie neSpecifikovanych inych ¢innosti. V umiestneni technickych
rezerv nenastali podstatné zmeny a nadalej st umiestnené v nizko rizikovych aktivach.

Predpisané poistné
a technické poistné

v jednotlivych poistnych zmluvach bez ohladu na
sposob ich finanéného vykazovania. Technické po-
istné dosiahlo v roku 2006 hodnotu 53,6 mld. Sk,

Predpisané poistné (v hrubej vySke) v zmysle medzina-
rodnych Standardov finan¢ného vykazovania IAS/IFRS
dosiahlo k 31. decembru 2006 51,3 mld. Sk, ¢o je
3,1 % podiel na HDP (miera poistenosti). Predpisané
poistné (v hrubej vyske) v zivotnom poisteni dosiahlo
hodnotu 23 mld. Sk a predpisané poistné (v hrubej
vyske) v nezivotnom poisteni 28,2 mld. Sk. KedZe do
konca roka 2005 sa vykazovalo predpisané poistné
v sllade so slovenskymi Gétovnymi Standardmi, pre
Gcely tejto spravy NBS analyzuje technické poist-
né, ktoré definuje ako cenu, ktora bola dohodnuta

" 2001

2000 2002 20038 2004 2005 2006

== 7ivotné poistenie

== Nezivotné poistenie
Spolu

technické poistné v zivotnom poisteni dosiahlo hod-
notu 25,3 mid. Sk a technické poistné v nezivotnom
poisteni 28,3 mld. Sk.

Technické poistné v Zivotnom poisteni sa v roku 2006
zvySilo 0 15,6 %, ¢im sa potvrdil trend dynamiky rastu
technického poistného v Zivotnom poisteni. V neZivot-
nom poisteni technické poistenie kleslo 0 6,2 %. Je to
prvy pokles ukazovatela za pozorovan( historiu, ktory
je v sulade s trendom v poslednych rokoch a mozno
ho oddvodnit metodickou zmenou vykazovania bonu-

2001 2002 2003 2004 2005 2006

== 7Zivotné poistenie
NeZivotné poistenie
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Sektor poistovni
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== Zivotné poistenie celkom
NeZivotné poistenie celkom

sov. Celkové technické poistné vzrastlo o 3,1 %, ¢im
sa treti rok po sebe znizil rast celkového technického
poistného.

Vysledkom rastu technického poistného v Zivotnom
poisteni a poklesu technického poistného v nezivot-
nom poisteni je prirodzene dalsi rast podielu Zivotného
poistenia na celkovom technickom poistnom (z 42 %
v roku 2005 na 48 % v roku 2006), ¢o je v sullade
s oakavaniami a dlhodobym trendom.

20%

66 %

B Zivotné poistenie okrem Unit-Linked 66 %
W Dochodkové poistenie 3 %

Unit-Linked 20 %
B Pripoistenie 11 %

Skupiny poistenia

Narodna banka Slovenska po¢nic dinom 31. 12.
2006 zmenila spdsob vykazovania Gdajov o ¢innosti
pre poistovne a pobocCky zahranic¢nych poistovni. Vy-
kazovanie na zaklade poistnych odvetvi definovanych
zadkonom o poistovnictve sa zmenilo na vykazovanie
na zaklade skupin poistenia podla jednotlivych rizik.
Novym vykaznictvom zaznamenava v Zivotnom pois-
teni 4 a v nezZivotnom poisteni 11 skupin poistenia.
(Zoznam poistnych kategorii uvadzame v kapitole
Pouzita terminolégia a skratky.)

V Zivotnom poisteni ma dlhodobo najvacsi podiel
na technickom poistnom poistna skupina Zivotné
poistenie, okrem Zivotného poistenia spojeného s in-
vestiénym fondom (tzv. Unit-Linked). Jej sucastou su
produkty poistenia na smrt, poistenia na dozitie sa
konca poistenia, zmieSané poistenie na smrt a doZitie
sa konca poistenia, rdzne produkty poistenia vena
a pod. Technické poistné k 31. 12. 2006 v tejto po-
istnej skupine dosiahlo hodnotu 16,7 mlid. Sk, ¢o je
narast o 12,2 % oproti roku 2005.

Najvacsi narast technického poistného oproti pred-
chadzajicemu obdobiu o0 36,1 % vykazalo Unit-Lin-
ked poistenie a dosiahlo tym hodnotu 5,2 mlid. Sk.
Poistenie Unit-Linked v poslednych rokoch vykazuje
stale rastlci trend, ¢o kopiruje vyvoj v Eurépskej
anii.

NajnizSie hodnoty technického poistného ako aj

najpomalsi rast stale zaznamenava dochodkové pois-
tenie. V roku 2006 dosiahlo hodnotu 748 mil. Sk, ¢o

30%
22%
4%
36% 3%

05%1% 1% 2%
1%

Povinné zmluvné poistenie 36 %

Poistenie motorovych vozidiel 30 %
Poistenie majetku 22 %
VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu 4 %

Poistenie Grazu a choroby 3 %

Asistencné poistenie 2 %

Poistenie Gveru, kaucie a roznych finanénych strat 1 %

Poistenie zodpovednosti dopravcu 1 %

Poistenie §kod na inych ako pozemnych dopravnych prostriedkoch 1 %

Poistenie pravnej ochrany 0,5 %
Ostatné poistenie 0 %



Sprava o vysledkoch analyzy finanéného sektora v SR 2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

18 q
16
14 4
12

10 4

- /
2 —

2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006

= 7Zivotné poistenie okrem Unit-Linked
== Dochodkové poistenie

== Unit-Linked

«== Pripoistenie

predstavuje 3 % z celkového technického poistného
na Zivotné poistenie s narastom 3,5 % oproti roku
2005.

Technické poistné v nezivotnom poisteni dosiahlo
v roku 2006 hodnotu 28,3 mld. Sk. V absolGtnom
vyjadreni je to pokles o 1,5 mld. Sk, percentualne
0 5,1 %. Pri pohlade na jednotlivé skupiny neZivotného
poistenia, pokles technického poistného v nezivotnom
poisteni ovplyvnil v najvaésej miere pokles tech-

Zivotné poistenie
okrem Unit-Linked

Ddchodkové
poistenie

Unittinked _

Pripoistenie

2002 2003 2004 2005 2006 2007
= 7Zivotné poistenie

== Zivotné poistenie okrem Unit-Linked

=== Ddchodkové poistenie

«= Unit-Linked

== Pripoistenie

nického poistného v povinnom zmluvnom poisteni
motorovych vozidiel. Tato skupina poistenia vykazala
v absolUtnych ¢islach pokles 0 1,8 mld. Sk a dosiah-
la hodnotu 9,7 mlid. Sk. Napriek tomu stale 64 %
technického poistného v nezivotnom poisteni tvori
poistenie aut - povinné zmluvné poistenie motorovych
vozidiel a havarijné poistenie. Poistenie aut teda tvori
podstatnu ¢ast technického poistného v nezivotnom
poisteni a to i napriek tomu, Ze v sli¢asnosti pozoru-
jeme pokles jeho podielu na technickom poistnom

30 7
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—
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== Povinné zmluvné poistenie
== Poistenie motorovych vozidiel
== QOstatné
«== Spolu
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=== Povinné zmluvné poistenie
== Poistenie motorovych vozidiel
== QOstatné

«== Spolu

v nezivotnom poisteni - v roku 2005 tvorilo poistenie
aut az 68 % technického poistného v nezivotnom
poisteni, kedy bola pozorovana vébec najvyssia hod-
nota tohto pomeru. V ostatnych druhoch poistenia
technické poistné prakticky stagnovalo. Technické
poistné v skupinach poistenia inych ako je poistenie
aut (teda okrem povinného zmluvného poistenia mo-
torovych vozidiel a bez poistenia motorovych vozidiel)
vzrastlo oproti predchadzajdcemu obdobiu 0 5,2 %,
pritom v roku 2005 vykazalo pokles o 1,9 %.

Zaistenie

Z celkového technického poistného bolo v roku
2006 zaistovatelom postlipené poistné vo vysSke
10,2 mld. Sk, ide o medziro¢ny pokles o 1,8 %. Po-
stlpené technické poistné tvori 18,2 % z celkového
technického poistného.

Velka Cast (86,6 %) postlpeného technického pois-
tenia pripada na neZivotné poistenie, kde bolo postu-
penych 31,4 % z technického poistného v nezivotnom
poisteni.

2006 2005
Celkom 10,2 10,4
Zivotné poistenie 1,4 1,3
Nezivotné poistenie 8,9 9,1

i za Skodu

Poistenie tveru, kaucie
aroznych fin. strat

Poistenie pravnej
ochrany

Asistenéné
poistenie

Spolu
35

30
25
20

2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006

== Pomer zaistenia poistného
~== Pomer zaistenia nakladov na poistné pinenia

Zmena Podiel Podiel
na predpise 2006 na predpise 2005

-1,8 % 19,1 % 20,2 %

35% 5,4 % 6,1 %

-2,6 % 31,4 % 30,6 %
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=== Pomer zaistenia poistného
~= Pomer zaistenia nakladov na poistné pinenia

V Zivotnom poisteni nie vyznamndu ale ani nie zaned-
batelnl cast tvori zaistenie. V roku 2006 bolo v Zivot-
nom poisteni postlpené do zaistenia 1,4 mld. Sk, ¢o
predstavuje 5,4 % z celkového technického poistného.
Naproti tomu, zaistovne sa na vyplate poistnych plneni
podielali 177 mil. Sk, ¢o predstavuje 2,5 % z celkovej
vyplaty poistnych plneni.

Naklady na poistné plnenie

Naklady na poistné pinenia v zmysle medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykazovania IAS/IFRS dosiahli
19,8 mld. Sk, naklady na poistné plnenie v Zivotnom
poisteni dosiahli hodnotu 9,1 mld. Sk a naklady na
poistné plnenie v nezivotnom poisteni 10,7 mld. Sk.
NBS pre Gcely tejto spravy analyzuje technické na-
klady na poistné plnenia (pojem naklady na poistné
plnenia predstavuji technické naklady na poistné
plnenia). V roku 2006 doslo k rastu nakladov na
poistné plnenia 0 24 % v porovnani s rovnakym obdo-
bim minulého roku a dosiahli hodnotu 21,2 mld. Sk.
Naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni
v porovnani s rokom 2005 vyrazne vzrastli o 29 %
a dosiahli hodnotu 9,4 mld. Sk. Naklady na poistné
plnenia v nezivotnom poisteni tiez prudko vzrastli
(0 21,3 %) na hodnotu 11,8 mld. Sk. Rast nakladov na
poistné plnenia v neZivotnom poisteni je sice vyrazne
vyssi ako ich 10 % dlhodoby priemerny rast, ide vSak
o velmi volatilny indikator a k tomuto rastu navyse
dochadza po jeho poklese v roku 2005 o0 4,7 %, t. j.
napr. priemerny rast nakladov za poistné plnenia
za posledné dva roky je len 5 % a teda vyrazne pod
dlhodobym priemerom.

25 1

T
_

10 |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

== Zivotné poistenie
== NeZzivotné poistenie
«== Spolu

Pri analyze vyvoja nakladov na poistné plnenia je
v neZivotnom poisteni nevyhnutné vziat do Gvahy
nielen vyvoj tohto ukazovatela ale aj vyvoj technického
poistného, zmeny brutto technickej rezervy na poistné
plnenia (RPP) a zmeny brutto technickej rezervy na
poistné buducich obdobi (RPBO), tzv. zaslizeného
poistného. Toto umozZnuje ukazovatel Skodovosti.
Vypocita sa ako percentudlny podiel:

- s(c¢tu ndkladov na poistné plnenia a zmeny brutto

technickej rezervy na poistné plnenia (RPP) a
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Sektor poistovni

N
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2001

2002 2008 2004 2005 2006

== Skodovost
== Nakladovost
«= Kombinovany ukazovatel

Nezivotné poistenie celkom

Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenl prevadzkou motorového. vozidla (B10a)

Poistenie skod na dopravnych prostriedkoch (B3)
Poistenie skod na majetku (B8 + B9)
Ostatné

- technického poistného v hrubej vySke po odratani
zmeny brutto technickej rezervy na poistné budu-
cich obdobi (RPBO), tzv. zaslUzeného poistného.

Skodovost za celé neZivotné poistenie dosiahla v roku
2006 uroven 45,75 % (narast o 7 percentualnych
bodov) a napriek poklesu technického poistného je

Technické rezervy a ich financné
umiestnenie

S rozvojom poistnych produktov a zvySujlcich sa
zavazkov poistovni dochadza k zvySovaniu technic-
kych rezerv. Technické rezervy poistovni dosiahli
k 31. decembru 2006 hodnotu 103,7 mld. Sk
a vykazali tak medzirocny rast 15 %. Rezervy Zivot-
ného poistenia dosiahli hodnotu takmer 76 mlid. Sk
a tvorili tak 73 % celkovych technickych rezerv. Cisté
technické rezervy poistovni dosiahli k 31. 12. 2006
hodnotu takmer 95 mld. Sk, z ¢oho vyplyva, Ze podiel
zaistovatela na technickych rezervach bol 8,7 mid. Sk,

Xil. 2006 | XIl. 2005
59
42
46
27

Zivotné poistenie - pripoistenie

Poistenie Urazu a choroby
PZP - Povinné zmluvné poistenie
Poistenie motorovych vozidiel

Poistenie skod na inych ako pozemnych dopravnych
prostriedkoch

Poistenie zodpovednosti dopravcu

Poistenie majetku

VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu
Poistenie Gveru, kaucie a roznych finanénych strat
Poistenie pravnej ochrany

Asistenéné poistenie

Ostatné

Spolu

Skodovost Nakladovost K::;t;:‘v‘:'tz Ill’y
18,37 35,08 53,45
21,49 46,20 67,69
38,22 25,01 63,23
71,59 26,48 98,07
16,29 25,08 8,80
36,47 34,65 71,12
37,25 34,38 71,63
27,33 28,33 55,65
21,02 34,65 55,67
-17,12 31,31 14,19
36,05 44,62 80,67
97,34 0,52 97,87
45,75 29,04 74,78
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== 7ivotné poistenie celkom
== NeZivotné poistenie celkom
Spolu
12,8% 2,4%

82,5%

B Technicka rezerva na Zivotné poistenie 82,5 %

W Technicka rezerva na krytie zavazkov z finanéného
umiestnenia v mene poistenych 12,8 %

W Technicka rezerva na poistné budtcich obdobi 2,4 %
Technicka rezerva na poistné pinenie 1,9 %
Technicka rezerva na poistné rezervy a zfavy 0,4 %

resp. tvoril 8,4 % technickych rezerv (narast o 2,2 p. b.
oproti roku 2005).

Vyvoj technickej rezervy na Zivotné poistenie a tech-
nickej rezervy na krytie rizika v mene poistenych kopi-
ruje vyvoj technického poistného v Zivotnom poisteni.
Technicka rezerva na Zivotné poistenie vzrastla oproti
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== 7ivotné poistenie celkom

Technicka rezerva na krytie zavazkov z finanéného
umiestnenia v mene poistenych

219%

65,4 %

B Technicka rezerva na poistné plnenie 65,4 %
W Technicka rezerva na poistné buducich obdobi 21,9 %
| Dalsie technické rezervy poistovne 12,1 %

Technicka rezerva na poistné prémie a zlavy 0,6 %

predchadzajicemu obdobiu o 13,9 % a dosiahla
hodnotu 65,3 mld. Sk. Vyraznejsi rast 0 29,7 % mala
rezerva na krytie rizika v mene poistenych a dosiahla
hodnotu 9,7 mld. Sk.

Technické rezervy znizené o technickl rezervu na
krytie zavazkov z finanéného umiestnenia v mene?

2 |de o technicku rezervu, ktora sa vytvara v poisteni Unit-Linked. Ekonomické riziko investovania nesie poistnik, preto sa sleduje
umiestnenie prostriedkov technickych rezerv po odratani Unit-Linked rezervy.
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Sektor poistovni

84

10,3 % 84%

46,3 %

W VIadne dihopisy 46,3 %

M Dlhopisy bank 14,3 %

B Hypotekarne zélozné listy 11,9 %

B Ostatné 10,3 %

™ Terminované Gcty v bankach 8,4 %
Podiel zaistovatelov 8,8 %

poistenych (tzv. Unit-Linked rezerva) dosiahli k 31.
12. 2006 hodnotu 94 mld. Sk a boli kryté aktivami
v celkovej vySke 99 mild. Sk, t. j. 105,3 % z vytvo-
renych technickych rezerv bez Unit-Linked rezervy.
Podiel rezerv umiestnenych v dlhopisoch SR a
inych statov EU, NBS a inych centrélnych bankach,
dlhopisov garantovanych vliadou SR, dlhopisov EIB,

2J
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Hypotekame
zélozné listy

Dlhopisy
bank

Podiel
zaistovatelov

Ostatné

Vladne
dlhopisy

Terminované
Gcty v bankach

EBOR a MBOR mierne klesol o 1,5 percentudlneho
bodu (p. b.) na Groven 46,3 %. Taktiez poklesol po-
diel rezerv umiestnenych na terminovanych Gctoch
0 5,1 p. b. na 8,4 %. Naopak mierne vzrastol podiel
dlhopisov bank a hypotekarnych zaloZnych listov
01,6 p. b. resp. 0 2,5 p. b. na hodnotu 14,3 %, resp.
11,9 %. Rezervy su teda nadalej umiestnené zvacsa
v nizko rizikovych aktivach.

Finanéna pozicia poistného sektora

Zisk poistovni dosiahol v roku 2006 hodnotu 4,5
mid. Sk, t. j. bol 0 61 % vacsi ako v roku 2005. Rastli
ukazovatele ziskovosti - ROA vzrastol z 2,25 % v roku
2005 na 3,05 % a ROE z 12,46 % na 15,87 %.

Poistovne nadalej vykazuja stratu na technickom UGcte
Zivotného poistenia vo vySke 1,1 mld. Sk. Technicky
Gcet neZivotného poistenia celkovo skondil so zis-
kom 2,2 mld. Sk, ¢o je az 0 21 % menej ako v roku
2005.

Tri z 24 poistovni vykazali stratu. AZ 14 poistovni, t. j.
viac ako polovica, vykazalo stratu na technickom Géte
(do technického vysledku nie je zahrnuty finanény
vysledok).

Rizika poistného sektora

Analyza rizik poistného sektora vychadza z pozicii vy-
plyvajicich z umiestnenia technickych rezerv. Nakolko
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(a) | Zisk po zdaneni (b+c)
(b) | Dane

(c) | Zisk pred zdanenim (d+n+x)

(d) | Hruby zisk z neziv. poistenia (e+h)
(e) | Vynosy (f+g)

(f) | ZaslGzené poistné*

(8) | Ostatné vynosy

(h) | Naklady (I+j+k+l)

(i) | Naklady na poistné plnenia*

(j) | Prevadzkové naklady?

(k) | Ostatné naklady*

() Zmena stavu inych tech. rezerv®

(m) | Hruby zisk zo Zivot. poistenia (n+q)
(n) | Vynosy (f+g)

(o) | Zaslizené poistné*

(p) | Ostatné vynosy

(q) | Naklady (I+j+k+I)

(r) | Naklady na poistné plnenia*

(s) | Prevadzkové naklady?

(t) | Ostatné naklady*

(u) | Zmena stavu inych tech. rezerv®

(v) | Hruby zisk z ostatnych ¢innosti (w+x)
(w) Financ¢ny vysledok
Vysledok z inych ¢innosti

10

8
6.
&
4.
2.

-30%az-21% -20%az-11% -10%az-1% 0%az9% 10%az19% nad20%

XIl. 2006 XIl. 2005 Zmena
4 464 2 766 61 %
-1 263 -1 077 17 %
5727 3844 49 %
2230 2 707 -18 %
21 038 18 698 13 %
18 554 17 978 3%
2 484 719 245 %
-18 807 -15 991 18 %
-7 971 -7 666 4 %
-8 083 -5 742 41 %
-2 192 -2 516 -13 %
-561 -67 737 %

-1 197 -1 554 -23 %
22 917 21 098 9 %
21 574 20 441 6 %
1343 657 104 %
-24 114 -22 652 6 %
-8 806 -7 318 20 %
-6 959 -5 698 22 %
-834 -852 2%

-7 515 -8 784 -14 %
4 758 2 690 7 %
4 758 4 152 15 %
-1 461 -96 %

ich Struktura poukazuje na dominantné postavenie
Grokovych nastrojov, analyza je zamerana vylu¢ne na
Grokové riziko. Ako miera tohto rizika je Standardne
pouzitd hodnota Value at Risk (VaR), ziskana metodou
historickej simulacie. Vychadza sa z predpokladu,
Ze vSetky Urokové nastroje sa precenujld na realnu
hodnotu. Vypocéet 10-dfiového VaR - hladina 99 %
bol uskutocneny k 31. 12. 2006. Hodnoty VaR pre
jednotlivé poistovne sl vyCislené osobitne pri Zivot-
nom a nezivotnom poisteni.

Ziskané hodnoty VaR nenaznacuju vyraznejSie vysta-
venie poistovni riziku zo zmien Grokovych sadzieb.
Median poklesu hodnoty Grokovo citlivych aktiv bol
v Zivotnom?® poisteni na urovni 3,5 %, v neZivotnom
len 2,4 %. To znamena, Ze Urokova citlivost rezerv
Zivotného poistenia bola vysSia v Zivotnom poisteni.
Pri nezivotnom poisteni je vSak nerovnomernejSie
rozdelenie dopadu.

25 Vtomto pripade treba pod kategériou ZP rozumiet vSetky pois-
tovne, ktoré sa venuju Zivotnému poisteniu, ¢i uZ samostatne
alebo v kombinacii s NZP.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Bankovy sektor

6 .
ppnr—

Zivotné poist( i

poistovne

Pokial roz¢lenime poistovne na zaklade ich aktivity
na Zivotné (zaoberajlce sa len Zivotnym poistenim),
nezivotné (zaoberajlce sa len nezivotnym poistenim)
a univerzalne (zaoberajlce sa oboma typmi poisteni),
potom sa ukazuje, Ze najohrozenejsie su prave uni-
verzalne poistovne, nasledované s pomerne malym
odstupom Zivotnymi poistoviami. Najmensi pokles
hodnoty rezerv hrozi poistovniam Specializujicim sa
na nezivotné poistenie.
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3 Obchodnici s cennymi papiermi

Rovnako ako v roku 2005, aj v roku 2006 bolo az 95 % klientskych obchodov realizovanych prostrednictvom
bank. Celkovy objem klientskych obchodov medziro¢ne vzrastol o 10 % na hodnotu 1 810 mld. Sk. Najviac
obchodovanymi nastrojmi boli dlhopisy a forward kontrakty. Objem spravovaného majetku narastol o 57 %
na droveri 28 mid. Sk. Primeranost vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi spifiala predpisant

minimalnu droven s dostatoCnou rezervou.

Primeranost vlastnych zdrojov

Primeranost vlastnych zdrojov obchodnikov s cenny-
mi papiermi, ktori nie st bankami, bola pocas roka
2006 vo vSetkych subjektoch nad zakonom stanoven(
hranicu 8% (v pripade OCP so zakladnym imanim
min. 35 mil. Sk bola ku koncu roka 2006 minimalna
hodnota primeranosti vlastnych zdrojov 22 %, pri

Investicné sluzby a sprava majetku

Celkovy objem klientskych obchodov v ramci poskyt-
nutych investic¢nych sluzieb I1S-1 az IS-32¢ dosiahol po-
¢as roku 2006 hodnotu 1 810 mld. Sk. AZ 95 % tychto
obchodov bolo uskutoénenych prostrednictvom bank.
Oproti roku 2005 narastol celkovy objem obchodov
0 10 %.

ostatnych OCP minimalne 36 %).

1,27

1,01

0,
0,
0,
0,2 95 %
W Banky a pobocky zahrani¢nych bank 95 %
0,0 T T T Zakladné imanie minimalne 35 mil. Sk 4 %
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Zalkadné imanie min. 35 mil. Sk u Ostatni

26 |S-1= investicna sluzba podla § 6 ods. 2 pism. a) zakona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na nadobudnutie,
predaj alebo iné nakladanie s investicnymi nastrojmi a nasledné postupenie pokynu klienta na ucel jeho vykonania.
IS-2 = investi¢na sluzba podla § 6 ods. 2 pism. b) zakona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na nadobudnutie
alebo predaj investicného nastroja a jeho vykonanie na iny Gcet ako na Gcet poskytovatela sluzby.
IS-3 = investicna sluzba podla § 6 ods. 2 pism. ¢) zakona o cennych papieroch, teda prijatie pokynu klienta na nadobudnutie
alebo predaj investicného nastroja a jeho vykonanie na viastny tcet.
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Kym v roku 2005 bolo az 75 % obchodov uskutocéne-
nych na Gcet poskytovatela investi¢nej sluzby (v ramci
IS-3), v roku 2006 to bolo len 39 %. Vyznamne na-
rastol podiel obchodov na Gcet klienta, a to z 19%
v roku 2005 az na 57 % v roku 2006. Az 81 % z tychto
obchodov tvorili obchody s dlhopismi.

m|S-3

Vyrazne sa zmenila aj Struktlira obchodovanych na-
strojov. Kym v roku 2005 boli najviac obchodované
forward kontrakty (570 mld. Sk) a nastroje penazného
trhu (492 mid. Sk), v roku 2006 to boli najma dlhopisy
(857 mld. Sk). Ostatné nastroje sa obchodovali v men-
Sich mnozstvach (forward kontrakty 284 mid. Sk
a opcie 242 mld. Sk).

Na Ucet poskytovatela investiénej sluzby (banky
alebo OCP) sa obchodovali najmé finanéné derivaty
a nastroje penazného trhu. V ramci IS-3 bolo totiz
uskutocnenych az 78 % obchodov s forward kon-
traktami, 84 % obchodov s opciami, 76 % obchodov
so swapmi a 98 % obchodov s nastrojmi penazného
trhu. Na UGcet klienta (I1S-2) sa obchodovali najma
dlhopisy (97 % obchodov), akcie (63 %) a zahraniéné
cenné papiere (59 %). VSetky pokyny klientov na
nakladanie s futures kontraktmi a vac¢sina obchodov
s podielovymi listami (77 %) boli postipené inym
subjektom v ramci 1S-3.

Objem klientskeho majetku, spravovaného prostred-
nictvom obchodnikov s cennymi papiermi (vratane
bank) vzrastol v priebehu roka 2006 z 18 mid. Sk
na 28 mid. Sk. Cely tento rast vSak spdsobila jedna

Dihopisy
Forwardy
Opcie
Néstroje pe-
fiazného trhu
Swapy
Zahranicné
cenné papiere
Akcie
Podielové
listy
Futures
Kombinacie
Zastupitelné
cenné papiere
u T T T T
0 200 400 600 800

® December 2006

spolo¢nost, ktora k 31. 12. 2005 nevykazala Ziaden
spravovany majetok, a k 31. 12. 2006 vykazala
objem spravovaného klientskeho majetku vo vysSke
10 mld. Sk. Ostatné spolo¢nosti vykazali vacSinou
pokles alebo len velmi mierny narast objemu spra-
vovaného majetku.

1000
= December 2005
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4 Kolektivne investovanie

Cista hodnota majetku spravovana v otvorenych podielovych fondoch vzrastla poas roku 2006 o 4 %, prudky

rast z minulych rokov sa tento rok zastavil. Rast Grokovych mier na zaciatku roka spésobil negativnu vykonnost

dlhopisovych fondov, podobne periazné fondy docasne stratili svoju vyhodu oproti terminovanym vkladom.
Najpredavanejsimi fondmi v prvej polovici roka boli rizikovejsie, najméa akciové fondy, ku koncu roka to boli zase
penazné fondy. Na vykonnost fondov, ktoré investuju do zahrani¢nych cennych papierov, mal tento rok velmi
negativny dopad rast kurzu slovenskej koruny, ktora oproti EUR posilnila 0 9 % a oproti USD aZ o 18 %.

Majetok v otvorenych podielovych fondoch

Celkova Cistd hodnota majetku v tuzemskych otvore-
nych podielovych fondoch a majetku v zahrani¢nych
subjektoch kolektivheho investovania pripadajlca
predajom investorom na UGzemi Slovenskej republiky
vzrastla pocas roka 2006 o 4,2% zo 124 mld. Sk
k 31.12. 2005 na 129 mid. Sk k 31. 12. 2006. Priras-
tok v zahraniénych subjektoch kolektivneho investova-
nia pripadajuci predajom slovenskym investorom bol
3,1 mld. Sk, ¢istda hodnota majetku slovenskych otvo-
renych podielovych fondov vzrastla o 2,1 mlid. Sk.

Vacsinu zdrojov tuzemskych otvorenych podielovych
fondov (82 %) tvorili podiely naklpené domacnostami.
Oproti koncu roka 2005 vSak tento podiel klesol, vtedy

140 1
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Zahrani¢né spolocnosti
B Tuzemskeé spravcovské spoloénosti

tvorili investicie domacnosti 92 % objemu vSetkych
prostriedkov vlozenych v tuzemskych otvorenych po-
dielovych fondoch. Podiel vkladov nerezidentov bol
zanedbatelny (0,7 %).

Rast objemu prostriedkov investovanych prostrednic-
tvom podielovych fondov, ktory trval niekolko rokov,
sa v tomto roku vyrazne spomalil. Kym celkovy objem
Cistych predajov podielov v roku 2005 bol na Grovni
38,7 mld. Sk, v roku 2006 bolo toto Cislo zaporné
- investori odpredali 0 2,6 mld. Sk hodnoty podielov
viac, ako ich nakdpili.

Poc¢as roku 2006 boli najviac redemované dlhopiso-

vé fondy, z ktorych investori vybrali az 16,8 mld. Sk
a penazné fondy, z ktorych sa vybralo 5,3 mld. Sk.
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Takto ziskané prostriedky boli presunuté hlavne do
fondov fondov, ktorych Cisté predaje za rok 2006 boli
9 mld. Sk a akciovych fondov, ktorych ¢Gisté predaje
za rok 2006 boli 7,4 mld. Sk.

Redemacie podielovych listov sa neprejavili vo
vSetkych spravcovskych spolo¢nostiach rovnako.
VedUce postavenie na trhu si upevnila Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s., ktora aj napriek glo-
balnym negativnym trendom pocas roka 2006 dosiah-
la Cisté predaje podielovych listov svojich otvorenych
podielovych fondov v hodnote 8,1 mld. Sk. Vyrazne
pozitivne Cisté predaje nedosiahla uz Zziadna ina
slovenska spravcovska spolocnost. Naopak z fondov
spravovanych spolognostou VUB Asset Management
si investori vybrali 7,2 mld. Sk a z fondov spoloc¢nosti
Asset Management Slovenskej sporitelne 4,9 mid. Sk.
V ostatnych spolo¢nostiach k vacsim zmenam v ramci
objemu aktiv spravovanych v otvorenych podielovych
fondoch nedoslo.

VSetky vacsie spravcovské spolocnosti, ktorych
¢ista hodnota spravovaného majetku bola viac
ako 1 mld. Sk, hospodarili v roku 2006 zo ziskom.
Priemerna hodnota ROE spravcovskych spolocnosti
vazena objemom vlastnych zdrojov bola 21,84 %.

Vykonnost otvorenych podielovych fondov

K 31. 12. 2006 vykazovali otvorené podielové fondy
nizSie medziro€né vykonnosti, ako koncom roka 2005.

Fondy
penazného
trhu

Dlhopisové
fondy

Akciové
fondy

Zmie3ané
fondy

Fondy
fondov
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Rast tGrokovych mier v roku 2006 spdsobil pokles cien
dlhopisov, ¢o sa odrazilo na vykonnosti najma dlho-
pisovych a zmieSanych fondov. RizikovejSie skupiny
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fondov, hlavne akciové, naproti tomu profitovali na
pokracujlcom raste eur6pskych akciovych trhov, ktory
vSak uz nebol taky rychly ako v roku 2005.

Na vykonnost fondov malo velky vplyv aj posilnovanie
slovenskej koruny oproti cudzim menam. Cenné pa-
piere denominované v USD stratili len na vymennom
kurze k 31. 12. 2006 medziro¢ne az 17,8 %, tie ktoré
boli denominované v EUR 8,7 %.

AZ 39 % investicii v podielovych fondoch je investova-
nych prostrednictvom fondov penazného trhu deno-
minovanych v Sk, z toho az 79% v troch najvacsich
fondoch.

Hruby vynos tychto fondov by mal byt porovnatelny
s medzibankovou Grokovou sadzbou (v pripade Sk je
to kétovany BRIBOR).

Penazné fondy dosiahli poc¢as roka 2006 hruby vynos
0 0,5% az 0,8% nizsi, ako bola trojmesacna medzi-
bankova Urokova miera. V porovnani so zhodnotenim
prostriedkov na terminovanych Gétoch, bol priemerny
Cisty vynos penaznych fondov denominovanych v Sk
v roku 2006 len o 0,04 % vysSi, avSak v niektorych
fondoch dosahoval tento rozdiel aj viac ako 0,5 %.

V dlhopisovych fondoch bola investovana skoro pati-
na celkového objemu aktiv, pricom najvacsie fondy
(objem aktiv vacsi ako 1 mld. Sk) mozno rozdelit do
dvoch kategdrii. Prvou z nich st fondy, ktoré investuji
do dlhopisov denominovanych v Sk, resp. zabezpe-
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(index)
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¢enych proti menovému riziku. Hruby vynos tychto
fondov by mal byt porovnatelny s vyvojom sloven-
skych dlhopisovych indexov (SDX Group) kétovanych
na BCPB.

Medziro€ny vynos tychto indexov sa pohyboval okolo
1,7 %. Dva najvacsie dlhopisové fondy dosiahli vykon-
nost dokonca vysSiu ako indexy.

Box 4 Rizika v kolektivnhom investovani

Analyza rizik sa zamerala na trhové rizika (akciové,
devizové a Urokové), kedZe je to najvyznamnejsi typ
rizik, ktorym sU investicie podielovych fondov vystave-
né. Rizika su analyzované pomocou dopadu na Cistu
realnu hodnotu fondov, ¢o zodpoveda hodnoteniu
rizik z pohladu investorov fondov a nie spravcovskych
spolo¢nosti. Dals§im obmedzenim analyzy je, ze k 31.
12. 2006 neboli dostupné udaje o portféliach jed-
notlivych spravcovskych spolo¢nosti. Rizika preto boli
hodnotené k 31. 1. 2007. Aj k tomuto datumu vSak
boli k dispozicii potrebné tdaje iba pre fondy, ktorych
¢ista hodnota majetku predstavovala asi dve tretiny
celkovej Cistej hodnoty majetku domacich podielovych
fondov. Dopad jednotlivych rizik bol odhadnuty pomo-
cou hodnoty Value-at-Risk (VaR) vypocitanej metédou
historickej simulacie. Tato hodnota vyjadruje maxi-
malnu stratu, ktor( by podielové fondy utrpeli s 99 %
pravdepodobnostou za predpokladu nezmeneného
portfélia pocas 10 dni.

Najvyznamnejsim rizikom, ktorému su podielové fondy
vystavené, je devizové riziko (plati to najma pre akcio-
vé, dlhopisové a zmieSané fondy a uzatvorené fondy).
Hodnota VaR pre devizové riziko vSak v ziadnom fonde
nepresahovala 5% Gistej hodnoty aktiv. Druhé najvy-
znamnejSie riziko je akciové riziko, pricom hodnota
VaR v jednotlivych fondoch predstavovala 0% az 6 %
Cistej hodnoty majetku, resp. 0% az 11% z hodnoty

Ostatné dlhopisové fondy investuji do Sirokého spek-
tra hlavne eurépskych a americkych dlhopisov. Na
vykon tychto fondov vplyval negativne hlavne vyvoj
vymenného kurzu, a preto priemerna vykonnost dlho-
pisovych fondov bola za rok 2006 zaporna.

V akciovych fondoch bolo investovanych 22 mld. Sk.
Vynos tychto fondov bol ovplyvneny hlavne cenami na
eurépskych a americkych burzach, kedze na sloven-
skom akciovom trhu sa prakticky neobchoduje.
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akcii. Celkovo bol podiel hodnoty VaR pre akciové riziko na hodnote akcii 4 % v akciovych fondoch a 5% v zmieSa-
nych fondoch. Urokové riziko sa javi ako menej vyznamné, a to dokonca aj v dlhopisovych fondoch. Dévodom
moze byt rast Grokovych sadzieb v roku 2006 (nielen v Sk, ale aj EUR), pocas ktorého je vyhodnejsie skracovat
duraciu dlhopisov a tym zniZovat vystavenie ich hodnoty tGrokovému riziku. V ziadnom z fondov, ktorého tdaje
sU k dispozicii, nepresiahla hodnota VaR pre Grokové riziko 3% ¢istej hodnoty daného fondu.
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5 Dochodkove sporenie

Novy déchodkovy systém zacal prakticky fungovat v roku 2006, kedZe 30. 6. 2006 uplynul posledny termin na
dobrovolny vstup do druhého piliera déchodkového zabezpecenia. K 31. 12. 2006 evidovali d6chodkové sprav-
covské spoloc¢nosti 1,54 miliéna sporitelov, objem aktiv na ich déchodkovych t¢toch dosiahol 28 mlid. Sk. Do
tretieho piliera bolo v troch doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach a jednej netransformovanej dopinkovej

déchodkovej poistovni zapojenych 856 tisic obanov, objem Gspor v tomto pilieri dosiahol 21,3 mld. Sk.

Zdroje v dochodkovych fondoch

Pocas prvého polroka 2006, kedy bol eSte mozny
dobrovolny vstup do druhého piliera dochodkového
zabezpecenia, pribudlo déchodkovym spravcovskym
spolo¢nostiam (DSS) 279 tisic klientov. Po tomto
termine, v priebehu druhého polroka 2006, bolo
v Socialnej poistovni registrovanych dalSich 149 tisic
novych sporitelov. Celkovo bolo teda k 31. 12. 2006
zapojenych do déchodkového sporenia 1,54 miliéna
obc&anov.

Objem aktiv na déchodkovych Gc¢toch spravova-
nych prostrednictvom DSS vzrastol od konca roku
2005 viac ako trojnasobne na 27,9 mld. Sk. Tr-
hové podiely jednotlivych DSS sa vSak uZ vyrazne
nezmenili. Tri najvacSie spravcovské spoloénosti
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AEGON DSS

CSOB DSS
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“ December 2005

spravuji 73% vSetkych aktiv déchodkovych fondov
(k 31. 12. 2005 to bolo 78 %).

Najviac prostriedkov (az 66 %) je sUstredenych v ras-
tovych déchodkovych fondoch, ktoré sa vyznacuja
rizikovejSim spésobom investovania a najvysSim pred-
pokladanym zhodnotenim prostriedkov v dlhodobom
horizonte. Vyvazené fondy tvoria 30 % a konzervativne
len 4% celkového objemu.

Aj ked' je vacsina prostriedkov spravovana v rasto-
vych fondoch, Struktura investicii je eSte stale dost
konzervativna. Az 48 % prostriedkov je uloZenych na
bankovych Gétoch a 38% v dlhopisoch. Pocas roku
2006 sa vyrazne zvysil jedine podiel dlhopisov na
celkovych aktivach, ten bol k 31. 12. 2005 na Urovni
12 %.

30%

66 %

M Rastové fondy 66 %
™ Vyvazené fondy 30 %
B Konzervativne fondy 4 %
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Vykonnost dochodkovych fondov

Jednoro¢ny vynos v déchodkovych fondoch sa k 31.
12. 2006 pohyboval v rozpati 2,8 % az 3,7 % pre kon-
zervativne fondy, 3,2% aZz 4,8 % pre vyvazené a 3,1%
az 5,2 % pre rastové fondy.

Posilfovanie slovenskej koruny oproti cudzim menam
sa na vykonnosti déchodkovych fondov neprejavilo
tak negativne, ako pri podielovych fondoch, kedZze
az 99 % dlhopisov je denominovanych v slovenskych
korunach a ostatné investicie do cennych papierov
v cudzich menéach su proti kurzovému riziku zabez-
pecené finanénymi derivatmi.

Rovnako ako v roku 2005, aj v roku 2006 vSetky
dochodkové spravcovské spolocnosti hospodarili so
stratou, ktora bola spésobena vysokymi nakladmi pri
vstupe na trh déchodkového sporenia.
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Doplnkové dochodkové sporenie

Pocas roka 2006 posobili na trhu doplnkového
doéchodkového sporenia tri doplnkové dochodkové
spolo¢nosti, kedZe ukoncéenie transformacie DDP
Stabilita na doplnkovu déchodkovl spolocnost je
naplanované az k 1. 4. 2007.

K 31. 12. 2006 evidovali tri DDS spolu 716 tisic
sporitelov, ktori majd v ich fondoch nasporené
prostriedky v celkovej vySke 17 mld. Sk. Tieto su
investované podobnym spésobom ako prostriedky
doéchodkovych fondov: 37 % tvoria bankové Ucty
a 56 % dlhopisy.

Netransformovana DDP Stabilita uzatvorila do 31. 12.
2006 viac ako 140 tisic zamestnaneckych a poiste-
neckych zmliv a spravovala majetok v objeme viac
ako 4,3 mld. Sk.
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Box 5 Rizika v dochodkovom sporeni

Analyza rizik bola, podobne ako pri hodnoteni rizik
v kolektivnom investovani, zamerana na trhové

rizika (Grokové, akciové a devizové). Rizika si opat

analyzované pomocou dopadu na ¢istd hodnotu aktiv 159
dochodkovych fondov (NAV), rozdelenie pripadnej

straty medzi klientov a déchodkové spravcovské
spolo¢nosti (z dovodu poZiadavky na minimalnu vy- 1,24
nosnost vzhladom na vynosnost ostatnych fondov)

nie je analyzované. DalSim obmedzenim analyzy je,

Ze k 31. 12. 2006 neboli dostupné udaje o portfo- 09+
liach jednotlivych DSS. Rizika preto boli hodnotené

k 21. 3. 2007, kedy boli k dispozicii Gdaje od piatich

DSS. Dopad jednotlivych rizik bol kvantifikovany 064
pomocou hodnoty Value-at-Risk (VaR) vypocitanej
metddou historickej simulacie. Tato hodnota vyjad-

ruje maximalnu stratu, ktord by déchodkové fondy 03
utrpeli s 99 % pravdepodobnostou za predpokladu '
rovnakého portfélia poc¢as 10 dni.

Vypocitané hodnoty VaR naznacuju, Ze pocas 10 dni o .

by vynosovost nemala klesnut s pravdepodobnostou Ry | ey RSy
99 % o viac ako 2 percentualne body (p. b.) pri vyva-
Zenych a rastovych fondoch, resp. o viac ako 0,5 p. b.

pri konzervativnych fondoch. Rizikovost vyvazenych

fondov bola iba mierne nizSia ako rizikovost rastovych
fondov. Dovodom je, Ze jednotlivé DSS zatial celkom
nevyuzivali zakonom povolené limity na maximalny podiel akcii v portf6liu dochodkovych fondov a podiel akcii
vo vyvazenych a rastovych fondoch na NAV sa liSil iba mierne.

Podiel hodnoty VaR pre trhové rizika na celkovej ¢istej hodnote aktiv uvedenych piatich DSS je 1,3 %. Najvy-
znamnejSie je pritom akciové riziko, pre ktoré je tento podiel 1,2 %. Pre Grokové riziko je podiel VaR na celkovej
NAV 0,4 % a pre devizové riziko 0,0 %.

Akciovému riziku sl vystavené iba vyvazené a rastové fondy. Rizikovost akciovych portfélii jednotlivych
fondov sa pohybuje v rozpati od 3% do 9% (podiel hodnoty VaR pre akciové riziko na hodnote akcii).
Nerovnomerné je aj vystavenie vyvazenych a rastovych fondov Grokovému riziku z hiadiska jednotlivych spravcov-
skych spolo¢nosti. V§znamnejSi dopad tohto rizika (merany hodnotou VaR na NAV fondu) na Grovni 0,4 az 1,1 %
by sa prejavil v troch spoloénostiach. Riziko prisluSnych fondov vo zvySnych dvoch je zanedbatelné (hodnota VaR
na NAV je 0,1 %). V konzervativnych fondoch vSetkych piatich DSS je Grokové riziko jedinym rizikom vplyvajicim
na zmenu NAV. Dopad devizového rizika by bol vo vSetkych 12 déchodkovych fondoch zanedbatelny.
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6 Infrastruktura financného trhu

Burza cennych papierov

Trhova kapitalizacia a nové emisie
Celkova trhova kapitalizacia cennych papierov registro-
vanych na trhoch Burzy cennych papierov v Bratislave
(BCPB) k poslednému dnu roka 2006 predstavovala
581,7 mld. Sk (+1,4 % v porovnani s rokom 2005). AZ
74 % tohto objemu tvorili dlhopisy.

Na akciovych trhoch burzy nebola zaregistrovana
v priebehu roka 2006 Ziadna novéa emisia a zaroven
ani jeden emitent nevyuZzil moznost zvysit zakladné
imanie spolo¢nosti formou zvy$enia objemu uz regis-
trovanych cennych papierov. V priebehu dvanastich
mesiacov bolo na trhy BCPB prijatych celkovo 32
novych emisii domacich dlhovych cennych papierov
(28,7 mld. Sk). Okrem novych dlhopisovych emisii sa
prilev kapitalu na trhy burzy prejavil aj prostrednictvom
prijimania novych tranzi uz registrovanych Statnych
dlhopisov. Touto cestou sa v priebehu roka 2006
zvySil emitovany objem v Styroch emisiach statnych
dlhopisov, jeho GUhrnna nominalna hodnota predsta-
vovala 26,2 mld. Sk.

Celkova korunova hodnota novoprijatého kapitalu
na burzové trhy v roku 2006 teda predstavovala
54,9 mld. Sk. Zo vSetkych novoprijatych emisii bolo na
trhu kétovanych cennych papierov prijatych 31 emisii
(1 statny, 5 podnikovych a 3 bankové dlhopisy a 22
hypotekarnych zaloznych listov) a na regulovanom
volnom trhu bola zaevidovana jedna nova emisia
podnikovych dlihopisov.

Obchodovanie na burze

Finanénému objemu uzavretych obchodov sa nepo-
darilo zopakovat prekrocenie tGrovne 1 000 mld. Sk
a k ultimu roka sa zastavil tesne pod touto hranicou
- na drovni 992,1 mld. Sk. V porovnani s rokom
2005 celkovy zobchodovany objem dosiahol mier-
ne znizenie o 1 %, avSak pocet transakcii vzrastol
0 126,8 %. ZvySena aktivita obchodovania suvisela
najma s Gspesnym napifianim povinnych ponik na
prevzatie, vyhlasenych v priebehu roka 2006. Tejto
skutoCnosti nasvedcéuje 16,8-nasobny medziroény
rast po¢tu obchodov uzatvorenych v ramci povinnych
ponlk, ako i celkovy podiel obchodov v povinnych
ponukach na celkovom pocte obchodov, ktory do-
siahol 58,9 %.

AZ 99,2 % zo vSetkych obchodov tvorili obcho-
dy so Statnymi dlhopismi, ktoré dosiahli objem
984,6 mld. Sk. Ostatné dlhopisy sa obchodovali v ob-
jeme 4,9 mld. Sk. Akciovym titulom sa v roku 2006 in-
vestori prakticky nevenovali. Ich celkova obchodovana
finanéna hodnota predstavuje 2,6 mld. Sk a jej podiel
na celkovom objeme obchodov dosiahol 0,3 %.

Podiel obratu obchodov realizovanych nerezidentmi
na celkovom obrate obchodov v roku 2006 predsta-
voval 49,4 % (490,1 mld. Sk), z toho 50,2 % pripadlo
na klpu a 48,6 % na preda;.

Slovensky akciovy index SAX sa v priebehu roka 2006
zhodnotil o 0,6 %. DIhopisové indexy skupiny SDXG
sa zhodnotili o 1,6 % (verejny sektor), resp. o 1,8%
(sikromny sektor).

Centralny depozitar cennych papierov

Celkovy objem zaknihovanych cennych papierov
vyjadreny v menovitej hodnote (pripisanym na Gcty
majitelov k 31. 12. 20086), bol vo vyske 1 025 mld. Sk,
z ¢oho najvysSi podiel predstavovali akcie v objeme
540 mid. Sk.

V porovnani so stavom ku koncu roka 2005 celkovy
objem zaknihovanych cennych papierov vydanych
v Centralnom depozitari cennych papierov (CDCP) vy-
jadreny v menovitej hodnote vzrastol o 21,5 mld. Sk,
¢o predstavuje medzirocny narast o 2,18 %. Najvyssi
prirastok zaznamenali dlhopisy, ktorych objem vy-
jadreny v menovitej hodnote vzrastol medzirocne
0 5,26 %. Najvacsi pokles nastal v objeme zaknihova-
nych podielovych listov, a to medziroéne o 32,9 %.

V priebehu roka 2006 CDCP vykonal prevody cennych
papierov s finanénym vyrovnanim prostrednictvom
systému zUGcétovania a vyrovnania v celkovej trhovej
cene 800,5 mld. Sk. V porovnani s rokom 2005
CDCP zaznamenal narast objemu prevedenych cen-
nych papierov v systéme z(cCtovania a vyrovnania
0 89,4 mld. Sk, ¢o v percentudlnom vyjadreni pred-
stavuje medziroény prirastok o0 12,6 %. Objem preve-
denych cennych papierov bez finanéného vyrovnania
vyjadreny v menovitej hodnote bol v roku 2006 vo
vySke 4225 mld. Sk. V porovnani s rokom 2005 po-
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klesol tento objem 0 221,8 mld. Sk, ¢o percentualne
predstavuje medzirocny pokles o 34,4 %.

Fond ochrany vkladov

Fond je zo zadkona povereny zabezpecovanim a vyko-
nom ¢innosti slvisiacich s ochranou vkladov fyzickych
0s0b a zakonom vymedzenych pravnickych osoéb, ulo-
Zenych v bankach a pobockach zahraniénych bank,
ktoré su Ucastnikmi systému ochrany vkladov v SR.
Ugastnikmi systému ochrany vkladov v SR s banky
a pobocCky zahrani¢nych bank na Gzemi SR, vratane
stavebnych sporitelni, ktorym na vykon bankovych
¢innosti udelila bankové povolenie NBS, okrem Slo-
venskej zarucnej a rozvojovej banky, a. s. a Eximban-
ky, a. s., ktoré neprijimaju vklady chranené zakonom
0 ochrane vkladov.

Banky a poboCky zahraniénych bank sd povinné do
fondu hradit nasledujlce prispevky: vstupny prispe-
vok, rocny prispevok a mimoriadny prispevok. VySku
rocného prispevku na kazdy rok uréuje Rada fondu,
pricom sa pohybuje v rozpati od 0,1% do 0,75 % z hod-
noty vkladov v banke chranenych zakonom o ochrane
vkladov, a to podla priemerného stavu vkladov za
predchadzajlci Stvrtrok. VySku rocného prispevku na
roky, pocas ktorych fond splaca Gver poskytnuty na
zabezpecenie vyplaty nahrad za nedostupné vklady,
urcuje Rada fondu najmenej vo vySke 0,35% a s pred-
chadzajlcim pisomnym sihlasom NBS najmenej vo
vySke 0,2% z hodnoty vkladov v banke chranenych
zakonom o ochrane vkladov, a to z hodnoty vkladov
podla ich priemerného stavu v banke za predchadzaji-
ci Stvrtrok. Na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS
bola vySka roc¢ného prispevku pre banky a pobocky
zahrani¢nych bank Radou fondu na rok 2006 stano-
vena na 0,2 % z hodnoty vkladov v banke chranenych
zakonom o ochrane vkladov, a to podla priemerného
stavu vkladov za predchadzajlci Stvrtrok.

Do roku 2004 vyplacal fond nahrady nedostupnych
vkladov v nasledujlcich bankach: AG Banka, a. s.
(1,7 mld. Sk), Slovenska kreditna banka, a. s., Bra-
tislava (4,3 mld. Sk), Dopravna banka, a. s., Banska
Bystrica (2,2 mld. Sk) a Devin banka, a. s., Bratislava
(11,6 mid. Sk). V roku 2006 nevznikla fondu povin-
nost vyplacat nahrady za nedostupné vklady.

Garancny fond investicii

Garanény fond investicii bol zriadeny v roku 2002
v sllade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych pa-
pieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Fond sustreduje penazné prispevky obchodnikov
s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych obchod-

nikov s cennymi papiermi, spravcovskych spolocnosti
a pobociek zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti
na poskytovanie nahrad za nedostupny klientsky
majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi
alebo zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou spolocnostou alebo zahrani¢nou sprav-
covskou spolo¢nostou na vykonanie investic¢nej sluzby
a naklada s nadobudnutymi penaznymi prostriedkami
v slilade so zakonom o cennych papieroch. Dohlad
nad ¢innostou fondu vykonava Narodna banka Slo-
venska.

Rozsah ochrany klientskeho majetku je urc¢eny zako-
nom o cennych papieroch. Aktualna vySka nahrad
za nedostupny klientsky majetok do 30. 4. 2007 je
uréena vo vySke 16.000 EUR a od 1. 5. 2007 bude
vo vySke 20.000 EUR. Uvedena cCiastka bude prepo-
¢itana na Sk podla kurzu vyhlaseného NBS ku dniu
nedostupnosti klientskeho majetku. V priebehu roka
2006 nenastala Ziadna udalost, ktora by si vyZiada-
la poskytnutie nahrad z fondu.

Vyska rocného prispevku obchodnikov s cennymi pa-
piermi do Garanéného fondu investicii na rok 2006
bola Radou fondu urcena takto:

a) obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory je oprav-

neny poskytovat hlavné investi¢né sluzby len

v rozsahu podla § 6 ods. 2 pism. a), b) alebo d)

a nie je pri poskytovani investi¢nych sluzieb oprav-

neny nakladat s penaznymi prostriedkami alebo

investiénymi nastrojmi klienta, vo vysSke 0,91 %

z rocnej sumy poplatkov Uctovanych klientom za

poskytované investiéné sluzby, najmenej vSak vo

vySke stanovenej § 84 ods. 7 pism. a) zakona

o cennych papieroch,

obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory je oprav-

neny poskytovat hlavné investicné sluzby len

v rozsahu podla § 6 ods. 2 pism. a), b) alebo d), vo

vysSke 1,85 % z ro¢nej sumy poplatkov G¢tovanych

klientom za poskytované investic¢né sluzby, najme-

nej vSak vo vyske stanovenej § 84 ods. 7 pism. b)

zakona o cennych papieroch,

c) ostatnym obchodnikom s cennymi papiermi vo
vyske 2,8% z rocnej sumy poplatkov G¢tovanych
klientom za poskytované investic¢né sluzby, najme-
nej vSak vo vySke stanovenej § 84 ods. 7 pism. c)
zakona o cennych papieroch.

O
-

Garancny fond investicii v roku 2006 nevyplacal zZiad-
ne nahrady za nedostupny klientsky majetok.

Slovenska kancelaria poistovatelov

Slovenska kancelaria poistovatelov bola zriadena za-
konom Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 81/2001
Z. z. 0 povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za
Skodu sposobent prevadzkou motorového vozidla
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov.
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Slovenska kancelaria poistovatelov zdruzuje poistov-
ne, ktoré majli opravnenie poskytovat v Slovenskej
republike zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu
pri prevadzke motorového vozidla.

Poistny garancny fond sa tvori z prispevkov ¢lenov
kancelarie, z mimoriadnych prispevkov a z poistného

podla zakona o povinnom zmluvnom poisteni zodpo-
vednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového
vozidla. Ro¢ny prispevok je uréeny percentudlnym
podielom podla pocétu poistenych motorovych vozidiel
za predchadzajlci kalendarny Stvrtrok.
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7 Vybrata tema

Lizingové spolocnosti v roku 2006

Trh s lizingom mé za posledné roky stipajticu tendenciu, ako v ramci Slovenska, tak i v inych krajinach EU.

Predpokladame, Ze v najbliZzsSich rokoch vyznam lizingu, ako formy financovania pre podniky a domacnosti,

bude rast.

Lizingové spolocnosti nie su regulované NBS, a preto zvycajne nie su sticastou Spravy o vysledkoch analyzy
slovenského financéného sektora. Cielom tejto vybratej témy je upriamit pohlad na vyznam aktivit lizingovych
spolo¢nosti v ramci finanéného sektora v SR a stcasné trendy v oblasti lizingu.

Lizing ako forma financovania

Lizing nie je na Slovensku zatial regulovany a Narodna
banka Slovenska, ako organ dohladu nad finanénym
trhom, nema k dispozicii individualne udaje za jed-
notlivé lizingové spolo¢nosti. Dostupné su len Gdaje
verejne pristupné, publikované bud samotnymi lizingo-
vymi spolo¢nostami, alebo prostrednictvom Asociacie
lizingovych spolo¢nosti (ALS SR). V septembri 2006
vSak NBS vydala opatrenie ¢. 6/2006 o predkladani
vykazov faktoringovymi spolo¢nostami, spolo¢nostami
splatkového financovania a lizingovymi spolo¢nostami
na Statistické Gcely, ktoré je G¢inné od 1. 1. 2007. Na
zaklade neho méZze lizingova spolo¢nost na pisomné
poZiadanie Narodnej banky Slovenska Stvrfroéne
predkladat Statisticky vykaz, ktorym sa ziskaju Gdaje
o pohladavkach z predmetu lizingu a ostatnych po-
hladavkach (vratane pohladavok z predaja na splatky
a z poskytnutych spotrebitelskych Gverov) v Sk a EUR
za rezidentov a nerezidentov. V ramci ¢lenenia na
rezidentov a nerezidentov je mozZné ziskat aj Gdaje za
penazné financéné institlcie a nepenazné institlcie
(verejna sprava, ostatni financni sprostredkovatelia
a finanéné pomocné institlcie, poistovne a penzijné
fondy, nefinancné spoloénosti, domacnosti a nezis-
kové institlicie sliziace domacnostiam).

Postavenie lizingu v slovenskom
finanénom sektore

Aj ked finanénému sprostredkovaniu na Slovensku
dominuju banky, stale vyznamnejSie postavenie zis-
kavaju alternativne spdsoby financovania.

Podiel lizingovych spolo¢nosti na celkovych aktivach
finan€ného sektora predstavoval na konci roka 2006
priblizne 4% (v roku 2005 3,3 %). Okrem bank mali
vyznamnejSie postavenie este poistovne a podielové
fondy.

Na konci roka 2006 objem obchodov lizingovych spo-
lo¢nosti dosiahol hodnotu 72,5 mld. Sk. MedziroCne
tento objem stipol o0 26 %.

Z pohladu objemu medziroéného narastu aktiv boli
lizingové spolocnosti tretim najrychlejsie rasticim
segmentom, ked medziroéne stlpol objem aktiv
o viac ako 15 mld. Sk.

Lizingovy trh na Slovensku

Aktivity lizingovych spolo¢nosti v roku 2006 vyrazne
vzrastli. Za rok 2006 uzavreli lizingové spolo¢nosti,
zdruZené v Asociacii lizingovych spoloc¢nosti SR,
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celkovy objem obchodov v hodnote 72,5 mld. Sk, ¢o
oproti roku 2005 predstavuje narast o 26,4 %. Podiel
obchodov hnutelnych veci z tejto sumy predstavoval
az 95,3 %, a podiel nehnutelnych veci 4,7 %. Spolu
bolo uzatvorenych 93 775 lizingovych zmlav pri na-
raste 0 26,7 % oproti roku 2005.

Ako formu financovania vyuZzivaju lizingové spolo¢nosti
najcastejsie financny lizing, spotrebitelsky Gver, ope-
rativny lizing, predaj na splatky a niektoré spolo¢nosti
ponukajud ako produkt aj spatny lizing. VSetky typy fi-
nancovania vykazali vysoké tempa objemového rastu.
Napriek tomu, Ze sa podiel finanéného lizingu znizoval,
tvoril v roku 2006 az 74 % z celkového objemu obcho-
dov. Vyrazne stlpli najma spotrebitelské tvery - ich
objem medziroéne stlpol o viac ako 4 mld. Sk.

Podla typu ndjomcu sa financuje najma stkromny
sektor - podnikatelia (polnohospodarstvo, priemysel,
stavebnictvo, sluzby, Zivnostnici), ktory predstavuje

Objem obchodov Narast

rok 2006 | rok 2005 | (Vv %)

Finanény lizing 51 057 44 230 15,4
Operativny lizing 4 893 2 959 65,4
Predaj na splatky 3134 1656 89,3
Spotrebitelsky Gver | 10 040 5 826 72,3
Spolu 69 124 54 671 26,4

Rok 2006

Podiel na
trhu (v %)

Objem

Sdkromny sektor

- podnikanie 58 206 84,3
Verejné sluzby 5ile 0,7
Spotrebitelia 8 999 13
Ostatné 1406 2

84,3 % na trhu a sektor spotrebitelov (13 %). Verejné
sluzby s zatial zanedbatelnou poloZkou.

Viac ako 78 % financovania podnikatelskej sféry
tvorilo financovanie strojov, nakladnych a osobnych
automobilov. Pri beznych spotrebiteloch dominovali
osobné automobily, ktoré tvorili viac ako 95 % z cel-
kového objemu financovania spotrebitelov. Aj ked
spotrebitelia v najvacsej miere vyuzivaji finanény
lizing (55 % podiel na financovani spotrebitelov), v ro-
ku 2006 vyrazne stlplo financovanie spotrebitelskym
Gverom (podiel 40 %).

Lizingové spolocnosti financovali najma hnutelné veci,
ktoré tvorili viac ako 95% z objemu obchodov. Viac
ako 30% tvorili osobné automobily. Z hladiska me-
dziro€ného narastu bol v roku 2006 najvacsi zaujem
o financovanie UZitkovych automobilov a nakladné
vozidla (medzirocny rast o 63 %, resp. 0 31 %).

V roku 2006 poskytovalo lizing nehnutelnosti 10
spolo¢nosti, patriacich do ALS SR, ktoré spolu uza-
tvorili 110 zmldv. Oproti roku 2005 vzrastol objem
obchodov s nehnutelnostami o 26,7 % (na hodnotu

Podiel (v %)

rok 2006 | rok 2005
Stroje a priemyselné
zariadenia 23,9 25,15
PocitaCe a kancelarska
technika 1 1,1
Nakladné vozidla, tahace,
privesy 23,2 22,3
Osobné automobily 32,9 36,7
UZitkové automobily 15,8 12,3
Lode, lietadla, Zelezniéné
vozidla 1,3 0,6
Ostatné 1,9 1,5
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3,377 mld. Sk)?8. Zatial vyuZivali lizing nehnutelnosti
na Slovensku najma velké spolo¢nosti pri mnoho-
miliénovych investiciach v oblasti priemyselnych
a logistickych objektov. Financovanie priemyselnych
budov, maloobchodnych budov a supermarketov
tvorilo v roku 2006 takmer 78 % z celkového objemu
financovania nehnutelnosti.

Lizingové spolo¢nosti na Slovensku

Vacsina lizingovych spolo¢nosti na Slovensku je zdru-
Zena v Asociacii lizingovych spolo¢nosti Slovenskej
republiky, ktora bola zaloZzena v roku 1992. ALS SR
zdruZuje spolocnosti na zaklade dobrovolnosti, teda
v nej nie sl zdruzené vSetky lizingové spoloénosti
a jej Clenmi nie sl len lizingové spolocnosti, ale aj iné
spoloénosti, ktorych &innost s lizingom suvisi. V si-
casnosti zdruzuje ALS SR 38 ¢lenskych spoloénosti,
pricom sl v nej zastlpené takmer vsetky lizingové
spoloc¢nosti s vyznamnym postavenim na trhu a pre-
vazna vacsina strednych a mensich spoloénosti.

Lizingové spolo¢nosti maju na Slovensku pravnu for-
mu bud’ akciovej spolo¢nosti, spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym alebo si zriadené ako organizacna
zlozka zahranicnej spolo¢nosti.

27 Podla zdrojov ALS SR.

Lizingova spolocnost Banka
CAC Leasing Slovakia HVB Bank Slovakia
CSOB Leasing CSOB

Leasing Slovenskej
sporitelne

OTP Leasing

Tatra Leasing

VB Leasing SK
VUB Leasingova

Slovenska sporitelha

OTP Banka
Tatra banka
Ludova banka
vUB

Lizingové spolocnosti vo velkej miere vlastnia niektoré
banky alebo finan¢né skupiny. Kapitalové Gcasti bank,
pbsobiacich na Gzemi SR v lizingovych spolo¢nos-
tiach, uvadza tabulka 23.

Desat najvacsich spolo¢nosti prefinancovalo v roku
2006 az 86 % z celkovej hodnoty prefinancovaného
majetku. Podiel dvoch najvacésich spolo¢nosti na
celkovej hodnote prefinancovaného majetku bol
36 %.
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8 Tabulkova cast

8.1 Informacie o struktire finanéného trhu

-

Udaje o poétoch institicii

Pocet bank v SR
Z toho: stavebné sporitelne
banky s hypotekarnou licenciou
ostatné banky
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR
z toho: na zaklade povolenia NBS
na principe jedného bankového povolenia
ztoho: pobocky zahraniénych bank s hypotekarnou licenciou
Pocet pobociek zahranicnych béank prispievajicich do Fondu ochrany vkladov
Pocet zastlipeni zahrani¢nych bank v SR
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR
Pocet nizSich organizacnych zloZiek v SR
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach
Pocet zastlipeni slovenskych bank v inych krajinach
Pocet zahrani¢nych subjektov volne poskytujticich cezhranicné bankové sluzby
z toho: banky
instittcie elektronickych penazi
zahranicné financné institdcie
Gverové druzstva
Slovenské banky poskytujtice volné cezhraniéné bankové sluzby v zahranici
ztoho: institlicie elektronickych penazi
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank
Pocet poistovni v SR
z toho: poistovne poskytujlce len Zivotné poistenie
poistovne poskytujlce len nezivotné poistenie
poistovne poskytujlce Zivotné aj nezivotné poistenie
Poistovne poskytujlice sluzby na zéklade slobody poskytovania sluzieb
z toho: bez zriadenia pobocky
z toho: prostrednictvom pobocky

Pocet poistovni v SR poskytujicich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent

prevadzkou motorového vozidla

Pocet zamestnancov poistovni

Pocet dochodkovych spravcovskych spolocnosti
Pocet dopInkovych dochodkovych spolocnosti
Pocet dopInkovych dochodkovych poistovni

Pocet tuzemskych spravcovskych spolocnosti v SR

z toho: spravcovské spolocnosti s rozsirenym povolenim podla § 3 ods. 3 Zékona o kolektivnom

investovani (ZKI)

Pocet
institdcii

MHO’I—‘\IU‘ICOQ):

[N
o

715
460

131
123

O = N W W

19 525
24

13
296
289

10

Pocet
institicii

—
3]

© N = B =, 0O O © W

692
457

104
99

O =, O W N

19 850
25

16
200
196

+1
+23
+3

+27
+24

+96
+93
+3

+1

+3
-4
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. I:o_égt“ . I:o_ée);t“ Zmena
institacii institacii
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 109 100 +9
z toho: otvorené podielové fondy 62 51 +11
uzavreté podielové fondy 44 49 -5
Specialne podielové fondy 3 0 3
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
posobiacich v SR na zéklade povolenia podla § 75 ZKI: 3 3
ztoho: prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
bez zriadenia pobocky 0
Pocet zahranicnych spravcovskych spolocnosti a zahranicnych subjektov kolektivneho investovania
posobiacich v SR na zaklade jednotného eurépskeho povolenia: 21 14 +7
z toho: zahranicné spravcovské spolo¢nosti 7 4 +3
z toho: zahranicné investicné spolocnosti 14 10 +4
v ramci toho: pocet zahraniénych podielovych fondov a pod. fondov zahrani¢nych investiénych
spolo¢nosti 360 294 +66
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti vykonavajtcich ¢innosti podfa § 3 ods. 3 ZKI 6 3 +3
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 88 36 -3
z toho: banky a pobocky zahraniénych bank 18 18 0
Pocet zahrani¢nych subjektov pdsobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 304 204 +100
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
bez zriadenia pobocky 302 202 +100
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujicich sluzby v zahranici i G +2
Pocet sprostredkovatelov investicnych sluzieb v SR: 888 756 132
z toho: pravnické osoby 55 37 18
fyzické osoby 833 719 114

Bankovy sektor a obchodnici

s cennymi papiermi

Narodna banka Slovenska dna 10. 2. 2006 zaregis-
trovala zastlpenie zahrani¢nej banky BANCA MONTE
DEI PASCHI DI SIENA SPA, Taliansko. Celkovy pocet
zastlpeni zahrani¢nych bank tak stipol na desat.

Dna 1. 3. 2006 zacala ¢innost J&T BANKA, a. s., po-
bocCka zahrani¢nej banky na zaklade jedného banko-
vého povolenia. Vklady pobocky s poistené vo Fonde
pojisténi vkladd, Praha, Ceska republika.

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim
z 15. 5. 2006 udelila predchadzajdci sthlas na zru-
Senie CALYON BANK SLOVAKIA, a. s., ako nasledok
predaja podniku banky, ktory kipila zahrani¢na ban-
ka CALYON S. A., Francuzsko. Uvedena spolocnost
sa rozhodla zmenit pdsobenie nimi ovladanej spoloc-
nosti CALYON BANK SLOVAKIA, a. s., v SR a presunut
vSetky jej aktivity na novovytvorent pobocku CALYON
S. A. Zaroven NBS udelila predchadzajdci sihlas na
predaj podniku banky a predaj podniku obchodnika
s cennymi papiermi predavajicemu CALYON BANK
SLOVAKIA, a. s., a nadobldatelovi CALYON S. A.
Francuzsko.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 31. 5.
2006 bolo udelené povolenie na poskytovanie inves-
ticnych sluzieb spolo¢nosti Money Market Brokers,
0. C. p., a. s., Bratislava.

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim z 29. 6.
2006 udelila predchadzajlci sthlas spolo¢nosti Stre-
doeuropsky maklérsky dom, o. c. p., a. s., na vratenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb.

Dalej NBS vydala rozhodnutia, ktorymi udelila pred-
chadzajlci sthlas na vratenie povolenia na poskyto-
vanie investic¢nych sluZieb: spolo¢nosti Stredoeurdp-
sky maklérsky dom, o. c. p., a. s., dia 29. 6. 2006,
spoloénosti EUROPSKA KAPITALOVA o. c. p., a. s., diia
16. 8. 2006 a spolocnosti Capital Partners, o. c. p.,
a. s., dna 16. 10. 2006.

Narodna banka Slovenska rozhodla dina 31. 6. 2006
udelit povolenie na poskytovanie investicnych sluZieb
spoloénosti Money Market Brokers, o. c. p., a. s.,
Bratislava.

Dna 12. 10. 2006 bolo rozhodnutim Narodnej banky
Slovenska udelené povolenie na poskytovanie inves-
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tiénych sluzieb spoloénosti ACTIVE FINANCE, o. c. p.,
a. s., Kosice.

Poistovaci sektor

Pocet poistovni sa zniZil o jednu, ked’Ze doSlo k zaniku
dvoch poistovni a vzniku jednej poistovne. Zanikla
Vzajomna Zivotna poistoviia Sympatia, a. s., (VZP),
povolenie vratila 30. 1. 20086, jej poistny kmen nezi-
votného poistenia bol prevedeny do poistovne Union
a poistny kmen Zivotného poistenia do ING Zivotnej
poistovne, a. s., a Winterthur poistovne, a. s., ktora
vratila povolenie 26. 5. 2006 a jej poistny kmen bol
prevedeny do spoloénosti Credit Suisse Life & Pen-
sions Pojistovna, a. s., ktord vykonava ¢innost na
Gzemi Slovenskej republiky prostrednictvom svojej po-
bocky Winterthur pojistovna, a. s. Naopak, 6. 2. 2006
bolo udelené povolenie spolognosti AEGON Zivotna
poistovia, a. s., za prvy polrok 2006 vSak zatial nevy-
kézala Ziadne predpisané poistné. Vznik spolo¢nosti
AEGON Zivotné poistoviia, a. s., vdak nemozno oznadit
za prichod nového subjektu na slovensky poistny trh,
pretoZe uz predtym AEGON Levensverzekering, N. V.,

poskytovala svoje sluzby na Gzemi SR na zaklade
slobodného poskytovania sluzieb prostrednictvom
pobocky, ide teda len o zmenu formy pdsobenia na
slovenskom poistnom trhu. V prvom polroku 2006
bol pripravovany prevod poistného kmena pobocky
AEGON Levensverzekering, N. V., do spolo¢nosti AE-
GON Zivotna poistoviia, a. s.

Rozhodnutim NBS zo dina 10. 5. 2006 bolo na zaklade
Ziadosti QBE poistovne, a. s., zmenné jej povolenie
na vykonavanie poistovacej ¢innosti. Z povolenia
na vykonavanie poistovacej ¢innosti bolo vypustené
vykonavanie Zivotného poistenia.

Pocet poistovni posobiacich na (izemi SR na zaklade
,Single passport” od vstupu Slovenskej republiky do
EU neustale rastie. V priebehu roka 2006 zadala
1 univerzalna (Zavarovalnica Triglav, d. d.) a 2 neZivot-
né (Europdische Reiseversicherung, AG a AIG EUROPE
S. A.) poistovne z inych ¢lenskych Statov posobit na
poistnom trhu v SR prostrednictvom svojej pobocky
a 15 Zivotnych, 56 nezivotnych a 8 univerzalnych po-

Domovsky tat sidla Zivotna NeZivotna Univerzalna Celkom
poistovne P SPS P SPS P SPS P SPS
Belgicko 10 10
Ceska republika 7 1 6 1 13
Dansko 6 6
Estonsko 2 2
Finsko 4 5)
Franclzsko 2 1 11 2 1 15
Gibraltar 1 1
Holandsko 1 1 12 2 12
irsko 33 36
Lichtenstajnsko 2 6
Litva 2 1 3
LotySsko 1

Luxembursko 9 9 18
Madarsko 8 1 9
Malta 1 1
Nemecko 1 19 1 19
Pol'sko 8 11
Rakusko 2 1 9 11 1 22
Slovinsko 1 1 1 2 1

Spanielsko 2 2
Svédsko 8 8
Taliansko 7 8 15
Velkd Britania 7 61 2 70
Celkom 2 31 3] 224 2 34 7 289
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T Dﬁc’hodkov{a Izoplnkové’ Gt Obchodpitfi
Banky Poistovne spravtiovskc_a dochovdkovg spolognostit s ce_nnyn_l:
spolocnosti spolocnosti papiermi
Slovensko 10,44 8,47 44,24 20,00 78,47 8,56
Krajiny EU (bez SR) 85,82 87,67 28,01 21,53 87,41
Cesko 7,85 1,21 6,48 10,34 6,91
Franctzsko 0,63 0,99 0 0,68
Holandsko 1,38 13,38 18,75 40,00 1,52
Luxembursko 28,21 0,00 2,78 31,67
Madarsko 4,52 1,26 0 5,04
Nemecko 1,94 40,43 0
Rakusko 35,83 17,53 0 &8, 1T
Taliansko 5,22 0,00 0 5,80
Portugalsko 0,08 0,00 0
Spojené kréalovstvo 0,07 8,07 0 0,02
Ostatné 4,80 0 11,20
Krajiny mimo EU 3,74 3,86 27,752 40,00 4,03

istovni z inych Clenskych Statov zacalo pésobit na slo-
venskom poistnom trhu na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb. K 31. 12. 2006 nepodsobila na
slovenskom poistnom trhu Ziadna pobocka poistovne
z tretich Statov.

Rovnako ako poistovne z inych ¢lenskych Statov mozu
posobit na Gizemi SR, tak aj slovenské poistovne mozu
vykonavat ¢innost na Gzemi ktoréhokolvek ¢lenského
statu EU alebo EHP (Eurépskeho hospodarskeho
priestoru). Prostrednictvom pobocky posobili tri po-
istovne (Wistenrot poistovia, a. s., QBE poistovna,
a.s., a ING Zivotna poistoviia, a. s.) v Ceskej republike
(v priebehu roka 2006 sa ich pocet nezmenil). Desat
slovenskych poistovni (2 poistovne sa notifikovali
v priebehu roka 2006) moze vykonavat v jednej alebo
vo viacerych krajinach EU &innost na zaklade prava
slobodného poskytovania sluZieb. Redlnu ¢innost vSak
vykonavalo za prvé 3 Stvrtroky 2006 len pat poistovni
v Ceskej republike (QBE poistovia, a. s., prostrednic-
tvom pobocky aj na zaklade prava slobodného posky-
tovania sluZieb, Wiistenrot poistovia, a. s., prostrednic-
tvom pobocky, CSOB Poistoviia, a. s., na zaklade prava
slobodného poskytovania sluzieb, Allianz - Slovenska
poistovia, a. s., na zaklade prava slobodného posky-
tovania sluZieb a Union poistovia, a. s., na zaklade
prava slobodného poskytovania sluZieb).

K infrastrukttre poistného trhu dalej patria sprostred-
kovatelia poistenia a sprostredkovatelia zaistenia.
V priebehu roka 2006 doslo v oblasti sprostredko-
vatelov poistenia a sprostredkovatelov zaistenia
k zasadnym zmenam, nakolko od 1. 9. 2005 vstupil
do platnosti zakon ¢. 340/2005 o sprostredkovani

poistenia a sprostredkovani zaistenia a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov (zdkon o sprostredkovani), ktory ukladal
sprostredkovatelom poistenia povinnost do 31. de-
cembra 2006 zosuladit sa s tymto zakonom. Rovnako
zaviedol sa Register sprostredkovatelov poistenia
a sprostredkovatelov zaistenia (register). V registri
s evidované vSetky subjekty, ktoré vykonavajl
sprostredkovanie poistenia a zaistenia v zmysle za-
kona o sprostredkovani. Ide o subjekty vykonavajlce
¢innost na zaklade povolenia NBS (poistovaci agent,
poistovaci maklér, sprostredkovatel zaistenia) a sub-
jekty vykonavajlce ¢innost bez povolenia, vyhradne
pre poistoviu (vyluény sprostredkovatel poistenia)
alebo vyhradne pre sprostredkovatela poistenia
(podriadeny sprostredkovatel poistenia). V registri
sU evidovani aj sprostredkovatelia poistenia z iného
Clenského Statu, ktori vykonavaju sprostredkovanie
poistenia na naSom UGzemi prostrednictvom pobocky
alebo na zaklade prava slobodného poskytovania
sluzieb. K 31. 12. 2006 bolo zaregistrovanych 12 267
vyluénych sprostredkovatelov poistenia z ¢oho 10 876
subjektov sa zaregistrovalo v priebehu roku 2006.
Podriadenych sprostredkovatelov poistenia bolo ku
koncu roka zaregistrovanych 16 008 subjektov, z coho
sa v priebehu roku zaregistrovalo 14 403. O povole-
nie na vykonavanie sprostredkovatela poistenia ako
poistovaci agent poziadalo v priebehu roku 2006 304
subjektov a pocet zaregistrovanych poistovacich
agentov ku koncu roka 2006 dosiahol 307. O povole-
nie na vykonavanie sprostredkovatela poistenia ako
poistovaci maklér poziadalo v roku 2006 12 subjek-
tov a pocet zaregistrovanych poistovacich agentov
ku koncu roka 2006 dosiahol 13. O povolenie na
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vykonavanie sprostredkovatela zaistenia poziadal
v roku 2006 jeden subjekt a pocet zaregistrovanych
sprostredkovatelov zaistenia ku koncu roka bol 1.
Ku koncu roka 2005 bolo na poistnom trhu 494
subjektov, ktory este vykonavali ¢innost na zaklade
povolenia podla § 13 zakona ¢. 95/2002 Z. z. o po-
istovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsSich predpisov (dalej len ,zakon o pois-
tovnictve“) a 4 subjekty, ktoré uz vykonavali ¢innost
na zaklade povolenia podla zakona o sprostredkovani.
Do konca roku 2006 poziadalo o vydanie povolenia
na vykonavanie sprostredkovania poistenia podla
zakona o sprostredkovani 316 subjektov, z ¢oho usu-
dzujeme, Ze 178 subjektov nepoziadalo o povolenie
na vykonavanie sprostredkovatelskej ¢innosti podla
uvedeného zakona. Evidencia sprostredkovatelov
poistenia z inych ¢lenskych Statov v registri je len
informativna a tieto subjekty musia byt vedené v re-
gistri domovského ¢lenského Statu. Aktualny pocet
tychto subjektov je dostupny na internetovej stranke
NBS (www.nbs.sk).

Hlavnym prinosom zakona o sprostredkovani bolo
sprehladnenie subjektov, ktoré sprostredkuju pois-
tenie na poistnom trhu. Vydanie novych povoleni pre
poistovacich agentov a poistovacich maklérov zniZilo
pocet sprostredkovatelov na poistnom trhu a je zrej-
mé, ktoré subjekty tuto Cinnost realne vykonavaju.
Evidencia vylucnych a podriadenych sprostredkovate-
lov zabezpedila ich vyhradnost, o znamena, Ze tieto
subjekty nemonhli bez povolenia vykonavat ¢innost pre
viacero poistovni alebo viacero subjektov s vydanym
povolenim. Zakon o sprostredkovani tiez umoznil

8.2 Analyticke udaje

Banky a pobocky zahranicnych bank

pristup sprostredkovatelov z inych ¢lenskych Statov
na slovensky poistny trh ako aj pristup slovenskych
sprostredkovatelov na trh EU alebo EEA. Rovnako sa
upravilo postavenie poistovacieho makléra a poisto-
vacieho agenta, ktorych postavenie v ustanoveniach
zakona o poistovnictve nebolo upravené.

Udaje o vlastnickej struktiire dohliadanych
subjektov

Bankovy sektor

K 31. 3. 2006 vykazala Tatra banka, a. s., znize-
né zakladné imanie o hodnotu prioritnych akcii
(47,5 mil. Sk) v sllade s prijatymi medzinarodnymi
G¢tovnymi Standardami.

V Istrobanke, a. s., bola zaznamenana zmena akcio-
néra - Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichi-
sche Postsparkasse, AG, Rakusko v sllade s ude-
lenym predchadzajicim sihlasom Narodnej banky
Slovenska, ktory vznikol zlG¢enim spolocnosti Bank
fir Arbeit und Wirtschaft Aktiengesellschaft Osterrei-
chische Postsparkasse Aktiengesellschaft, a Kapital
& Wert Bank Aktiengesellschaft, Rakusko.

Istrobanka, a. s., vykazala k 30. 6. 2006 zvysené
zakladné imanie o 225 mil. Sk a Tatra banka, a. s.,
o 71,3 mil. Sk.

Podiel zahrani¢nych investorov na zakladnom imani
bank sa znizil zruSenim Calyon Bank Slovakia, a. s.,
ako nasledok predaja podniku banky.

Obiem spolu Podiel Medzi- | Podiel na
T 31' 1 ';006) cudzej | roénd | bilancnej | CR3 CR5 HHI
e meny zZmena sume
AKTIVA SPOLU 1466 136 833 15 % 0% 100 % 52 % 67 % 1140
UVERY KLIENTOM SPOLU 668 076 596 22 % 20 % 46 % 47 % 62 % 1009
Uvery retailu 239 308 511 2% 32% 16 % 63 % 81% 1588
z toho: Gvery domacnostiam 221094 199 2% 33% 15 % 64 % 82 % 1639
Uvery podnikom 328 156 102 33% 20 % 22% 43 % 63 % 981
Uvery finanénym spoloénostiam okrem bank 63 640911 19 % 15 % 4% 47 % 67 % 1081
Uvery verejnej sprave 18918 534 33% -32% 1% 74 % 87 % 3769
Uvery nerezidentom 18 052 538 7% -2 % 1% 47 % 72 % 1228
OPERACIE NA MEDZIBANKOVOM TRHU SPOLU 397 759 602 10 % -22 % 27 % 49 % 67 % 1111
ztoho: operacie s NBS a zahraniénymi emisnymi
bankami (vratane pokladni¢nych poukazok NBS) 298 782 885 0% -28 % 20 % 52 % 70 % 1251
CENNE PAPIERE A DERIVATY SPOLU 329 821 465 9% 2% 22 % 2% 80 % 1861
Cenné papiere emitované rezidentmi 272 094 462 4% -1% 19% 76 % 81 % 2030
Pokladnicné poukazky a zmenky drzané do
splatnosti 2 409 394 11% 11% 0% 99 % 100 % 6956
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Oclemspolu | P08 | T | Mendne) | cRs | chs | mw
g2 200t) menyl zmena sume :
Dlhopisy Statne 209 077 761 5% 3% 14 % 76 % 81 % 2182
Dlhopisy podnikov 6977 846 16 % -10 % 0% 67 % 88 % 1824
Dlhopisy bank 24 860 356 0% 10 % 2% 69 % 83 % 1907
Ostatné dlhové cenné papiere 23099 281 0% -31% 2% 100 % 100% | 10000
Majetkové cenné papiere 5669 824 0% -6 % 0% 82 % 92 % 3434
Cenné papiere emitované nerezidentmi 27 613 560 55 % -23% 2% 76 % 88 % 2310
Dlhové cenné papiere 25787024 54 % -21% 2% 77 % 90 % 2331
ztoho: emitované bankami 13 067 060 23 % -12 % 1% 78 % 94 % 3023
z toho: emitované verejnou spravou 2693206 100 % 27 % 0% 76 % 100 % 2342
ztoho: ostatni emitenti 10 026 758 83 % -30 % 1% 82 % 96 % 3629
Majetkové cenné papiere 1826 536 63 % -40 % 0% 97 % 100 % 4703
ztoho: emitované bankami 20936 44% | 1355 % 0% 100 % 100 % 4584
z toho: ostatni emitenti 1805 600 64 % -41 % 0% 97 % 100 % 4705
Derivaty - kladna redlna hodnota 30113443 7% 123 % 2% 68 % 87 % 1784
PASIVA SPOLU 1407 956 850 20 % 0% 100 % 52 % 67 % 1133
VKLADY A PRUATE UVERY OD KLIENTOV SPOLU 925952 293 13 % 12 % 66 % 58 % 69 % 1294
z toho: vklady poistené vo fonde ochrany vkladov 482 331232 10 % 15 % 34 % 61 % 75 % 1544
Vklady a prijaté Gvery od retailu 455922 545 9% 15 % 32% 62 % 76 % 1621
Vklady a prijaté Gvery od doméacnosti 418 411 818 9% 16 % 30 % 62 % 76 % 1636
Vklady a prijaté Gvery od podnikov 289 365 986 19 % 15 % 21 % 53 % 69 % 1344
Vklady a prijaté Gvery od finanénych spolocnosti,
okrem bank 76 652 700 3% 15 % 5% 47 % 68 % 1081
Vklady a prijaté Gvery od verejnej spravy 87 726 600 27 % -6 % 6 % 85 % 94 % 2771
Vklady a prijaté Gvery od nerezidentov 16 284 462 51 % 27 % 1% 51 % 68 % 1180
ZDROJE OD BANK SPOLU 213 854 260 58 % -41 % 15 % 53 % 68 % 1256
Zdroje od NBS a zahrani¢nych emisnych bank 3294 623 1% -46 % 0% 98 % 100 % 7754
Zdroje od nerezidentskych bank 170 420 762 68 % -43 % 12 % 58 % 2% 1448
EMITOVANE CENNE PAPIERE SPOLU 123 322 814 13 % 47 % 9% 55 % 74 % 1374
Hypotekdrne zalozné listy 64 822 536 15 % 49 % 5% 68 % 84 % 1908
Zmenky 20990 066 8% 63 % 1% 56 % 78 % 1445
Ostatné emitované cenné papiere 6298 457 0% 4% 0% 84 % 100 % 2827
Derivaty - zapornd redlna hodnota 31211755 16 % 115 % 2% 69 % 88 % 1848
Rizikovo vazené aktiva bankovej knihy 690 764 161 18 % 49 % 51 % 65 % 1078
Rizikovo vazené aktiva obchodnej knihy 32 889 631 32% 2% 68 % 85 % 1951
Iné rizikovo vazené aktiva 5560 261 -80 % 0% 70 % 84 % 2193
Vlastné zdroje 79 756 246 2% 6 % 48 % 66 % 1059
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(k 3:0:2.0 Zws) (k 3?0 f;m ;7105) i it 13

(a) | PREVADZKOVE NAKLADY SPOLU (b + e + f) 30040 716 28010 473 56 % 68 % 1229
(b) Administrativne naklady (c + d) 25724 828 23 489 515 56 % 68 % 1213
(c) Nakupované vykony 12 177 498 11 360 542 52 % 66 % 1130
(d) Persondlne néklady 13 547 330 12 128 973 59 % 71 % 1304
(e) Odpisy hmotného a nehmotného majetku 4116 558 4393253 60 % 2% 1439
(f) Dane a poplatky 199 330 127 705 64 % 75 % 2372
(8) | HRUBYPRUEM (h +1) 55081 640 42 673 741 56 % 69 % 1240
(h) Cisty dirokovy prijem (j - i) 34591970 29 693 682 59 % 70 % 1348
(i) Urokové naklady 33456 498 24823 777 49 % 69 % 1146
() Urokové vynosy 68 048 468 54 517 459 53 % 67 % 1190
(k) z toho: Urokové vynosy z cennych papierov 12 636 611 16 255 412 71 % 78 % 1800
(1 Cisty nedrokovy prijem (m + n + 0 + p) 20489 670 12 980 059
(m) Vynosy z akcii a podielov 456 330 98 091 87 % 99 % 3172
(n) Cisty prijem z poplatkov 11 250 599 11 242 961 66 % 77 % 1634
(0) Cisty prijem z obchodovania 7 463 565 8060 150 49 % 72 % 1309
(p) Iné Cisté prevadzkoveé prijmy 1319 176 -6421143
(q) | CISTY PRUEM (g - a) 25 040 924 14 663 268
(r) Cista tvorba opravnych pol. a Gisty prijem z odpis.

pohladavok 2496 483 -1037336
(s) Cista tvorba rezerv 146 591 -541 976 162 % 167 % 274 087
(ty | CISTY ZISK PRED ZDANENIM (q - r - 5) 22 397 850 16 242 580 59 % 80 % 1499
(u) Mimoriadny zisk 0 0
(v) Daii z prijmu 4622 047 2321382 62 % 83 % 1638
(w) | CISTY ZISK PO ZDANENI (t + u - v) 17 775 803 13921 198 58 % 79 % 1467
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Pr’igme)r Prigmef Prigmef ’ ;
monovatelom  menovatefom | objomom | MIMMUM (o8 | Median | (O | Maximum
(31.12. 2006) (31. 12. 2005) aktiv
ROA 1,27 1,05 131 | -3457 0'(233) ((’é%t; (1i13§ 1?%1)
ROE (bez pobociek) 21,23 17,71 2142 | 2,86 7'(771) 1(2'1%‘; 1‘1'1246; 9?'5355;
Ez}zfﬁg\?y vyznam Urokovych 62,80 69,58 64,90 725 52(32%2) 6?2%7) 75(?4056; 12121525;
Gisté trokové rozpatie 2,34 2,11 245 | -0,16 %’15;5)’ %’1%2) %ﬁl) “("3%‘3
retail 5,81 6,44 596 | 183 2('1%3; ‘:'1385; 6'(%1) 1‘(‘652%
podniky 2,73 2,42 2,92 0,67 %’2%; 2('283 ?2'1; ?éif}
finanéné spolognosti 0,63 1,03 173 | 134 '?5112) 0'(89‘; %'z‘g; 1@28‘;
?I\?Iggya pokladnicné poukazky) 0.08 0.36 0.20 6,07 (()2%1) (()2%1) (()2795) %26;
Cista irokové marza 2,42 2,15 251 | 0,07 %’3 51327) %2192‘; %B‘;
';ra'izf;eyr ':ra'izg;eyr [:2;::1? . Dolny L. Horny . L
menovatelom | menovatelom | objemom el kvartil LB kvartil A [ it

(31. 12. 2006) (31. 12. 2005)  aktiv oLt
KREDITNE RIZIKO

Podiel klasifikovanych Gverov na 0,44 2,89 5,32 13,87

celkovom objeme Gverov klientom S8 S G5 i 9) (44) (31) (16)
Retail (podiel na dveroch retailu) 3,30 250 317 0,00 0’(26(; %212:;; ?;103‘; 16'255)
Podniky (podiel na Gveroch 0,00 2,64 4,46 15,92
podnikom) b e Sl g2 9) (38) (35) (17)
Financné spolocnosti (podiel na 0,00 0,00 0,01 2,43
iveroch financnych spolognosti) by O 01t 1 000 1 53y o) 200 (1)

Podiel opravnych poloZiek na obje- 101.68 8403 131.10 6511 79,05 | 95,53 | 129,47 | 537,45

me klasifikovanych tverov klientom (10) (32) (13) (39)

120,56 | 262,32 | 329,75 | 398,18
(C) (42) (24) (10)

Velka majetkova angaZovanost (va-
Zend)/vlastné zdroje (bez pobociek)
Velka majetkovéa angaZovanost

v ramci skupin (pocet prekrocenti)
Podiel narokovatelnej hodnoty
zabezpeceni na celkovom objeme 23,45 14,79 26,16 0,00
klasifikovanych tverov klientom

216,43 160,34 | 232,60 0,00

4,66 @ 2620 64,51 96,92
(28) (14) (28) (21)

124



Sprava o vysledkoch analyzy finanéného sektora v SR 2006

NARODNA BANKA SLOVENSKA

DEVIZOVE RIZIKO

Devizova otvorena slivahova pozi-
cia/vlastné zdroje (bez pobociek)
Devizovéa otvorena pods(ivahova po-
zicia/vlastné zdroje (bez pobociek)
Celkova otvorend devizova pozicia/
vlastné zdroje (bez pobociek)

Celkova otvorend devizova pozicia/
vlastné zdroje (vratane pobociek)

VaR/vlastné zdroje (bez pobociek)

UROKOVE RIZIKO

Celkova otvorena drokova pozicia
do 1 mesiaca/vlastné zdroje
(bez pobociek)

Celkova otvorena drokova pozicia
do 1 roka/vlastné zdroje

(bez poboCciek)

Celkova otvorena drokova pozicia
do 5 rokov/vlastné zdroje

(bez pobociek)

RIZIKO LIKVIDITY

Podiel okamzite likvidnych aktiv
na vysoko volatilnych zdrojoch
Podiel likvidnych aktiv (vratane

kolaterdlov z obr. repo obchodov)
na volatilnych zdrojoch

Ukazovatel stélych a nelikvidnych
aktiv (bez pobociek)

Podiel Gverov na vkladoch a emito-
vanych cennych papierov

Celkova pozicia likvidity aktuédina
do 7 dni/aktiva

Celkova pozicia likvidity odhadovana
do 7 dni/aktiva

Celkova pozicia likvidity aktudina

do 3 mesiacov/aktiva

Celkova pozicia likvidity odhadovana
do 3 mesiacov/aktiva

PRIMERANOST VLASTNYCH ZDROJOV
Primeranost vlastnych zdrojov

(bez pobociek)

Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch
(bez pobociek)

Podiel vlastnych zdrojov na bilan¢nej
sume (bez pobociek)

Podiel moznej straty na vlastnych
zdrojoch pri dosiahnuti PVZ 8 %

(bez pobociek)

Priemer
vazeny
menovatelom
(31. 12. 2006)

0,49

37,04

37,53

37,45

-129,19

-63,92

-52,25

7,22

12,54

50,30

45,90

63,67

-38,54

-4,38

-43,24

=917

12,98

94,41

1,93

38,38

Priemer
vazeny
menovatelom
(31. 12. 2005)

-19,561

-32,86

-52,38

-68,98

1951

-160,20

-131,99

-64,06

9,26

65,98

46,31

61,42

-32,66

-2,04

-36,12

-4,23

14,79

90,27

7,42

42,21

Priemer
vazeny
objemom
aktiv

-3,16

HIRSY

48,23

-92,68

-46,98

-43,66

1,83

18,63

53,03

50,04

72,14

-38,54

-4,38

-43,24

=97

12,88

94,04

6,69

31,49

-80,61

-172,74

-122,01

-3876,27

-882,24

-364,71

-976,13

0,26

0,11

5,61

32,11

-66,86

47,74

-65,16

-43,27

63,23

4,13

12,26

Dolny
kvartil

-1,63
(56)
-32,66
(15)
-2,14
(13)

-5,69
(41)

-283,33
(26)

-58,11
(25)

-47,09
(44)

5,41
(24)

32,50
(13)

15,41
(10)
55,38
(43)
-44,82
(48)
-18,40
(17)
-43,54
(51)
-19,49
(29)

12,15
(46)
91,33
(1)
6,10
(59)

34,15
(46)

Median

0,00
©)
0,00
(12)
9,93
(1)

0,00
(26)

-82,41
(10)

-10,18
(20)

33,33
(10)

6,70
27)

41,56
(25

36,37
(21)
72,47
(33)
26,71
(35)
-5,19
(45)
-31,32
(31)
-7,69
(33)

18,76
(25)

99,36
(40)
9,10
(10)

57,35
(25)

Horny
kvartil

20,99
(11)
45,28
@)
54,26
(28)

10,75
8)

87,09
(10)

15,77
(7)

72,05
(5)

22,07
(30)

61,34
(46)

59,68
(23)
98,11
(13)
-1,28
(6)
2,67
(11)
-6,93
8)
2,39
(26)

21,28
)
100,00
)
10,38
(10)

62,41
(7

Maximum

103,25
©)
277,49
(55)

196,88
@37)

77,33
(10)

254,00
39)

270,52
(33)

548,80
(26)

223,30
(15)

129,73
(16)

85,99
(30)
703,67
(11)
192,86
(11)
192,86
@7
198,32
(10)
198,32
(12)

32,11
(7
100,00
9)
19,23
(6)

75,09
(7)

Pocet
prekro-
ceni
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Poistovne

Hodnota Hodnota Medziroéné Podiel na celko- HHI HHI
k 31. 12. k 31. 12. - vom predpisanom CR3 31.12. 31.12.
2006 2005 poistnom 2006 2005
Cisty zisk spolu 4463660 @ 3125332 61 % 8,33 % 81% 2530 4 854
Hruby zisk z neZivotného poistenia 2229990 = 3598636 -37% 4,16 % 99 % 4610 9941
Hruby zisk zo Zivotného poistenia -1198056 = 1540869 -173 % -2,24 % 65 % 6 776 3892
Hrubé prevadzkové naklady
k predpisanému poistnému 37,49 % 27,30 %
ROA 3,05 % 2,53 %
ROE 15,87 % 13,75 %

Hodnota Hodnota Medziroéna Podiel na celko- HHI HHI
k31.12. k31.12. zmena vom predpisanom CR3 31.12. 31.12.
2006 2005 poistnom 2006 2005
Spolu 53584089 | 51678114 3,69 % 100,00 % 61 % 1770 1921
Zivotné poistenie 25331849 | 21916 397 15,58 % 47,27 % 57 % 1415 1391
Poistenie na doZzitie, zmieSané
poistenie a kapitélové Zivotné
poistenie okrem unit-linked 16 748 967 = 14921 419 12,25 % 31,26 % 61 % 1431 1462
Unit-Linked 5173038 | 3800689 36,11 % 9,65 % 36 % 3395 2738
Pripoistenie 2661665 2471093 7,71 % 4,97 % 68 % 1684 1678
Ostatné 748 179 723 196 3,45 % 1,40 % 76 % 6007 4 669
NeZivotné poistenie 28252240 | 29761716 -5,07 % 52,73 % 65 % 2403 2677
Poistenie zodpovednosti za Skodu
sposobent prevadzkou motorové-
ho vozidla 9740670 | 11576274 | -15,86% 18,18 % 1% 2 685 3238
Poistenie $kod na pozemnych
dopravnych prostriedkoch 8222 664 8716 195 -5,66 % 15,35 % 66 % 2483 2700
Poistenie majetku 6236000 | 6041322 3,22 % 11,64 % 65 % 2 657 2 645
Ostatné 4052906 @ 3427925 18,23 % 7,56 % 50 % 2068 1725
Podiel predpisaného poistného
na HDP 3,27 % 3,59 %

Podiel na celkovom
predpisanom poistnom

19,10 %
5,43 %
31,37 %

Hodnota k 31. 12. 2006 | Hodnota k 31. 12. 2005 Medziroéna zmena

10 236 541 10280 871 -0,43 %
1375022 1343203 2,37 %
8861519 8937 668 -0,85 %

Spolu

Zivotné poistenie

NeZivotné poistenie
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Hodnota Hodnota Medziroéné Podiel na celko- HHI HHI
k31.12. k 31. 12. — vom predpisanom CR3 31.12. 31.12.
2006 2005 poistnom 2006 2005
Spolu 21198896 | 17416 128 21,72 % 39,56 % 67 % 24518 2599
Zivotné poistenie 9374 002 7267 476 28,99 % 17,49 % 67 % 3806 3252
Poistenie na dozitie, zmieSané
poistenie a kapitélové Zivotné
poistenie okrem unit-linked 7500 440 5620 874 33,44 % 14,00 % 69 % 4146 3241
Unit-Linked 832574 749 201 11,13 % 1,55 % 36 % 6420 5953
Pripoistenie 556 269 433514 28,32 % 1,04 % 66 % 2292 1760
Ostatné 484 719 463 886 4,49 % 0,90 % 86 % 6978 7476
NeZivotné poistenie 11824894 | 10 148 653 16,52 % 22,07 % 68 % 2488 2499
Poistenie zodpovednosti za Skodu
sposobeni prevadzkou motorové-
ho vozidla 3648460 | 3140434 16,18 % 6,81 % 74 % 2837 3089
Poistenie $kod na pozemnych
dopravnych prostriedkoch 5407 483 4201731 28,70 % 10,09 % 64 % 2315 22885/
Poistenie majetku 1861402 1509 647 23,30 % 3,47 % 75 % 3169 2829
Ostatné 907549 | 1296840 | -30,02% 1,69 % 55 % 2481 1951

Hodnota k 31. 12. 2006 | Hodnota k 31. 12. 2005
Spolu 45,75 38,85
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla (B10a) 38,22 42,07
Poistenie $kod na dopravnych prostriedkoch (B3) 71,59 46,17
Poistenie $kod na majetku (B8+B9) 37,25 26,62
Ostatné 23,05 28,73

Hodnota Hodnota Medzirosna zmena Podiel na celkovych

k 31. 12. 2006 k 31. 12. 2005 rezervach
Spolu 103 821 428 89995 824 15,36 % 100,00 %
Zivotné poistenie 65 820 081 58946 297 11,66 % 63,40 %
Rezerva na krytie zavazkov z finanéného
umiestnenia v mene poistenych 9675955 7 460 748 29,69 % 9,32 %
NeZivotné poistenie 28 325392 23588 780 20,08 % 27,28 %
Podiel technickych rezerv na HDP 5,80 % 5,84 %
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Hodnota Hodnota M pummu— Podiel na celkovych

k 31. 12. 2006 k 31. 12. 2005 rezervach
Spolu 90 476 298 83 694 862 8,10 % 104,00 %
Dihopisy viad a centrélnych bank SR a clen-
skych Statov EU alebo garantované SR, dlhopisy
EIB, EBOR a MBOR 45789 758 42 696 436 7,24 % 52,63 %
Dlhopisy bank 14 191 292 11448 181 23,96 % 16,31 %
Terminované Gcty v bankach 8350477 12 140 888 -31,22 % 9,60 %
Hypotekarne zalozné listy 11 735595 8389370 39,89 % 13,49 %
Ostatné 10 409 175 9019987 15,40 % 11,96 %

Starobné dochodkové sporenie

Podiel na trhu* NAV fondov Pocet klientov
Allianz - Slovenska DSS 30 % 8452 009 461 535
Winterthur DSS 28 % 7827543 416 340
VUB Generali DSS 15 % 4228 487 199 971
ING DSS 11 % 3074 588 158 381
AEGON DSS 10 % 2774 414 201 763
CSOB DSS 6 % 1590 419 101 541

Vynosy Naklady Hospodarsky vysledok ROA ROE
Allianz - Slovenskd DSS 112 148 368 302 -256 154 -15% -14 %
Winterthur DSS 168 655 385873 -217 218 - -
VUB Generali DSS 66 233 -169 762 -103 529 -35% -37 %
ING DSS 62399 321204 -258 804 -36 % -49 %
AEGON DSS 35194 1134539 -1 099 345 - -
CSOB DSS 26518 -167 129 -140 611 31 % -32%

NAV k 31. 12. 2006

Spolu 27 947 460
Konzervativny 1134 044
Vyvazeny 8410 626

Rastovy

18 402 790
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Podiel inych cudzich mien

Spolu
Uéty v bankach
Dlhopisy
Akcie
Ostatné
Zévéazky

ING Tatry - Sympatia, d. d.s., a. s.
DoplInkova dochodkova spolocnost Tatra banky, a. s.

DDP Stabilita®

ING Tatry - Sympatia, d. d. s., a. s.
Doplnkova dochodkova spolocnost

Tatra banky, a. s.

Spolu
Prispevkové
Vyplatné

Spolu
Ugty v bankach
Dlhopisy
Akcie
Ostatné
Zévéazky

Winterthurd. d. s., a. s.

Winterthur d. d. s., a. s.

Hodnota k 31. 12. 2006

27 947 460
13 323 069
10 684 821
2813 408
1618 870
-492 708

42 %
26 %
20 %
12 %

Naklady
248 706

58 790
46 276

Hodnota k 31. 12. 2006

17 043 750
6325419
9584018
1057 890

150 076
-73 654

Podiel na trhu*

Podiel EUR
9,12 %
0,10 %
0,00 %

49,30 %
71,00 %
0,00 %

NAV fondov
9046 181
5454 756
4300000
2542813

Hospodarsky vysledok
23960

8542
-265

Podiel EUR
3,82 %
0,08 %
0,00 %

54,35 %
47,55 %
0,00 %

NAV k 31. 12. 2006
17 043 750
16 458 918

6,95 %
0,10 %
1,07 %
50,49 %
24,41 %
0,00 %

584 832

Podiel inych cudzich mien
3,31%

0,17 %
0,00 %
45,65 %
46,61 %
0,16 %

Pocet klientov
395 447
187 333
140 395
133 603

14 %

13 %
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Kolektivne investovanie

Spravcovska spolocnost
Spolu
Tatra Asset Management
Asset Management SLSP
VUB Asset Management
CSOB Asset Management
Prvé Penzijna
Istro Asset Management
AIG Funds Central Europe
OTP Asset Management
Investi¢nd a dochodkova
KD Investments

Spravcovska spoloénost
Spolu
AIG Funds Central Europe
Asset Management SLSP
CSOB Asset Management
Investi¢né a dochodkova
Istro Asset Management
KD Investments
OTP Asset Management
Prva Penzijna
Tatra Asset Management
VUB Asset Management

Vynosy
1568 636
52 205
434 275
105 645
11 601
41 868
12 343
4512
75297
507 901
322989

Naklady
1326334
51034
373946
67084
11978
34012
26 896
12 150
52 467
394 528
302 239

NAV podielovych fondov
106 148 934
39362 628
28 794 430
24053 348
4643 643
3926 375
2336592
2 166 504
350 678
301588
213 149

Podiel na trhu

100,00 %
37,08 %
27,13 %
22,66 %

4,37 %
3,70 %
2,20 %
2,04 %
0,33%
0,28 %
0,20 %

Hospodarsky vysledok ROA ROE
242 302 18,64 % 21,84 %
1171 1,54 % 1,84 %
60329 26,84 % 36,77 %
38561 25,28 % 28,45 %
377 -0,54 % -0,55 %
7856 9,14 % 9,96 %
-14 553 -26,26 % -29,14 %
-7638 -20,58 % -21,56 %
22 830 19,95 % 22,74 %
113 373 30,28 % 34,86 %
20 750 18,93 % 23,56 %
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Typ fondu

Podielové fondy spolu
Tuzemské
Fondy pefiazného trhu
DIhopisové fondy
Akciové fondy
ZmieSané fondy
Fondy fondov
Iné fondy
Specialne fondy
Uzavreté fondy
Zahranicné?
Fondy pefazného trhu
Dlhopisové fondy
Akciové fondy
ZmieSané fondy
Fondy fondov
Iné fondy

Podiel
na trhu

100,00 %
81,58 %
36,72 %
15,50 %

9,48 %
5,78 %
11,93 %
1,03 %
0,42 %
0,71 %
18,42 %
2,79 %
3,20 %
7,57 %
0,76 %
0,75 %
3,37 %

Cista
hodnota aktiv

130 120 404
106 148 934
47 782 622
20163 062
12 334 351
7523504
15 528 859
1343 098
543 671
929 767
23971 469
3626 104
4159 281

9 845 651
984 363
972 197
4383 874

Pocet
fondov

467
107

12
13
12
14

44
360
28
88
169
31
23
26

CR3!

31 %
38 %
84 %
73 %
64 %
60 %
55 %
100 %
100 %

24 %
84 %
45 %
43 %
82 %
91 %
29 %

CR5*

40 %
49 %
96 %
89 %
93 %
81 %
80 %
100 %
100 %

33%
94 %
63 %
55 %
88 %
96 %
44 %

HHI*

460
678
2581
2090
1828
1570
1435
9 947
10 000

320
OGS
1061

820
2601
3844

642

HHI pri rovhomer-
nom rozloZeni

21

93
1111
833
769
833
714
5000
10 000

28
435
114

59
323
435
385

Otvorené podielové fondy spolu
Tuzemské
Fondy peniazného trhu
DIhopisové fondy
Akciové fondy
ZmieSané fondy
Fondy fondov
Iné fondy
Specialne fondy
Zahranicné
Fondy pefiazného trhu
Dlhopisové fondy
Akciové fondy
ZmieSané fondy

Fondy fondov

3 mesiace

4351525
4220872
6060 398
-1804 383
152 819
-397 720
198 904
10 854

0

130 653
343 276
-88 916
-216 623
108 667
27231

trok | Kumulativne f:ﬁi:’ CR3 | CRS
2607189 | 114573938 = 423 | 76% @ 83%
4775500 | 92700335 | 63 | 87% | 92%
4156801 45222816 9 | 99%  100%
14516729 | 18963193 | 12 | 100% | 100%
2814034 10851690 13 | 92% 99%
1033425 | 1017074 12 | 100% | 100%
8787884 | 14869264 14 | T5%  92%
1262776 | 1276298 2 | 100% | 100%
0 500000 1 : :
2168311 | 21873603 | 360 | 51% | 59%
1133734 3370879 | 23 | 100% | 100%
2332167 | 2791526 | 88 | 78% @ 89%
4623810 9960411 169 | 42% | 48%
288696 | 983275 | 31 | 49% | 70%
198058 808868 23 | 90% & 100%

2507
8 215
4214
10000
3416
4129
2250
10000

1368
7189
2378
1144
1223
81565

HHI pri rovnomer-
nom rozloZeni

24
159
1111
833
769
833
714
5000
10 000
28
435
114
59
323
435
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3 mesiace 1 rok 3 roky
Min. Priemer Max. Min. Priemer Max. Min. Priemer Max.
Otvorené podielové fondy spolu | -14,98 0,84 11,04 -18,90 2,47 36,39 -21,59 4,09 44,14
Tuzemské -10,85 0,86 9,62 -16,43 2,00 13,14 -5,39 3,68 11,81
Fondy pefiazného trhu -0,92 1,09 1,31 -0,08 2,37 2,69 1,28 3,12 828
Dlhopisové fondy -10,85 0,16 1,65 -16,43 -0,90 1,90 -5,39 3,62 6,88
Akciové fondy -7,91 -1,38 9,62 -15,46 -1,55 6,23 -1,49 6,30 11,81
ZmieSané fondy -2,62 -0,47 3,91 -4,40 1,39 13,14 1,89 4,54 6,87
Fondy fondov 1,55 3,17 4,78 2,77 6,93 10,26 - - -
Iné fondy 2,97 2,97 2,97 - - - - - -
Specialne fondy 4,47 4,47 4,47 - - - - - -
Zahraniéné -14,98 0,74 11,04 -18,90 4,44 36,39 -21,59 5,82 44,14
Fondy pefiazného trhu -14,55 -0,55 1,19 -15,60 0,69 2,92 -19,89 0,03 3,16
Dlhopisové fondy -14,98 -1,96 5,10 -18,27 -3,63 12,64 -20,03 -5,21 4,47
Akciové fondy -11,72 2,50 11,04 -18,90 11,88 36,39 -21,59 16,07 4414
ZmieSané fondy -10,19 -3,99 0,62 -9,19 -3,17 3,85 -17,97 -10,07 -5,59
Fondy fondov -6,45 -5,23 -2,74 -9,46 -4,74 0,41 -16,22 -10,34 -4,54
Iné fondy -8,57 3,04 6,81 -13,62 1,16 12,19 5,84 10,02 10,02

Fondy pefiazného trhu Ostatné fondy

Spolu 48 698 891 60561 239
Vklady uloZené v bankach 17 959 445 5639995
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 30062 736 27391878
Akcie a podielové listy podielovych fondov 0 15522 253
Akcie a iné majetkoveé Ucasti 0 10 811 579
Finanéné derivaty 32101 979 265
Ostatné aktiva 644 609 216 270
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Obchodnici s cennymi papiermi

Podiel na trhu

Objem spravovaného majetku
2170 306 8 %

1519 170 5%

24 629 504 87 %

Objem obchodov Podiel na trhu
1712 486 379 95 %
78 951 462 5%
18239 432 1%

Banky a pobocky zahraniénych bank
OCP s min. zakladnym imanim 35 mil. Sk
Ostatni

Pocet obchodnikov

Spolu 34 3078
Banky a pobocky zahraniénych bank 16 3500
OCP s min. zdkladnym imanim 35 mil. Sk 8 3791

Ostatni 10

IS-1 I1S-2 IS-3
Obchody spolu 64 224 435 1031 565 264 713 887 574
Akcie 9498 151 17 288 568 841593
Dlhopisy 1344 886 835637 772 20421 652
Podielové listy 17019 121 4959 057 0
Zastupitelné CP 0 0 0
Zahranicné CP 23 662 059 47512 702 9 247 156
Nastroje pefiazného trhu 2 058 085 744 554 173 508 690
Futures 9201 335 0 0
Forward 0 61776 312 221993 205
Swap 1440798 25551 549 83 451 551
Opcie 0 38094 751 203 721 249
Kombinacie 0 0 702 478

Median
65
97

Zakladné imanie 35 mil. Sk 171

Zékladné imanie 6 mil. Sk
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Burza cennych papierov

Pomer k HDP
36 %

9%
26 %

Kotované
494 416 551

85541 616
408 874 935

Volny trh
87328386
67 469 709
19 858 677

Spolu
581 744 937
153 011 325
428 733 612

Cenné papiere spolu
Akcie a podielové listy

Dlhopisy

Kotované Nekotované Spolu

Cenné papiere spolu 991 077 537 978 276 992 055 814
Akcie a podielové listy 1631443 969 038 2 600 481
Kurzotvorné obchody 830 474 407 813 1238287
Priame obchody 800969 561 225 1362 194
Dlhopisy 989 446 094 9238 989 455 332
Kurzotvorné obchody 5655 360 8491 5663 851
Priame obchody 983 790 734 A7 983 791 481

Datum SDXGroup - verejny sektor | SDXGroup - siikromny sektor SAX

23.12.2004 110,16 109,48 326,63
31.03.2005 115,22 111,30 448,69
30. 06.2005 117,81 113,21 436,11
30. 09. 2005 118,95 114,73 459,74
23.12.2005 117,06 115,60 413,31
31.03. 2006 114,94 116,28 417,17
30. 06.2006 111,93 115,67 377,21
29.09.2006 115,89 115,16 406,50
22.12.2006 118,88 117,66 415,61
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Centralny depozitar cennych papierov

Druh cennych papierov Pocet emisii Pocet emitentov! Objem?

Cenné papiere spolu 3329 2 366 1025336 103
akcie 2292 1658 540 602 895
dlhopisy 360 195 471787932
podielové listy 64 61 741 646
podielnické listy (DPL) 612 509 11 903 539
ostatné cenné papiere 1 1 300090

Garancny fond investicii

Datum Vynosy fondu! | Naklady fondu | Kumulativna hodnota fondu | Vy3ka klientskeho majetku | Maximalna vySka nahrad
30. 6.2006 11 456 2148 26 694 9257913 1598 459
31.12. 2006 15 689 15 689 37 841 13 165 794 2226 497
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9 Terminologia a skratky

Pouzita terminolégia

Domacnosti - obyvatelstvo, teda ¢ty obCanov, ekvivalent anglického pojmu households
Retail - domacnosti, Zivnosti a neziskové spolocnosti sliZiace prevazne domacnostiam
Podniky - nefinan¢né spolo¢nosti

Financéné spolocnosti okrem bank - ostatné financéné spolocnosti, finanéni sprostredkovatelia, penzijné
a podielové fondy, poistovacie spolo¢nosti

Verejna sprava - organy Statnej spravy a miestnej samospravy

Ukazovatel okamazitej likvidity - okamzite likvidné aktiva/vysoko volatilné zdroje

Celkova cista pozicia - stcet Cistej stivahovej a Cistej podstvahovej pozicie

CR n index - koncentracia n najvacésich bank, teda suma podielov ich aktiv na celkovych aktivach

Cista siivahova pozicia - rozdiel medzi devizovymi aktivami a pasivami v slivahe

Cista podsiivahova pozicia - rozdiel medzi devizovymi aktivami a pasivami v podstvahe

Cost-to-income ratio - podiel celkovych prevadzkovych nakladov a Cistého prijmu z bankovej Cinnosti (naku-
pované vykony + naklady na zamestnancov + socialne naklady + odpisy hmotného a nehmotného majetku
+ dane a poplatky / vynosy z akcii a podielov + Cisty prijem z poplatkov a provizii + Cisty prijem z operacii
s cennymi papiermi + Cisty prijem z operacii s derivatmi + Cisty prijem z devizovych operacii + Cisty prijem
z ostatnych operacii)

Disponibilny prijem domacnoti - je vypocitany ako sucet zloZiek hrubého osobného prijmu vsetkych ¢lenov
domacnosti (hruby penazny prijem zo zamestnania a jemu blizky prijem, hruby nepenazny prijem zo zamest-
nania, hrubé penazné zisky alebo straty zo samostatne zarobkovej ¢innosti (vratane honorarov), podpora
v nezamestnanosti, starobné davky, davky pre pozostalych, nemocenské davky, davky v invalidite a prispevky
na vzdelanie) plus zlozky hrubého prijmu na Grovni domacnosti (prijem z prenajmu majetku alebo pozemku,
rodinné davky a prispevky vyplacané rodindm s detmi, socidlne vylic¢enie inde neklasifikované, prispevky
na byvanie, pravidelné prijaté penazné transfery medzi domacnostami, Groky, dividendy, zisk z kapitalovych
investicii do neregistrovaného podniku, prijem os6b mladsich ako 16 rokov minus pravidelné dane z majetku,
pravidelné platené penazné transfery medzi domacnostami, dan z prijmu a prispevky socialneho poistenia)
Dlha pozicia - pozicia, pri ktorej aktiva s vacsie ako pasiva

Herfindhalov index (HHI) - sicet druhych mocnin podielov aktiv jednotlivych bank na celkovych aktivach

Kratka pozicia - pozicia, pri ktorej pasiva su vacsie ako aktiva

Kumulativny gap - slcet otvorenych pozicii (kratkych alebo dlhych) v urCitych ¢asovych pasmach
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Likvidita do 7 dni a do 3 mesiacov - podiel likvidnych aktiv a volatilnych zdrojov, kde likvidné aktiva zahfnaju
pokladni¢n( hotovost, bezné Gcty banky v inych bankach a vSetky pokladnicné poukazky a Statne dlihopisy, na
ktoré nebolo zriadené zalozné pravo, vratane tych, ktoré banka ziskala v obratenych repo obchodoch vSetky
pohladavky voci klientom a bankam so zostatkovou splatnostou do 7 dni, resp. do 3 mesiacov a volatilné
zdroje sU sUctom zavazkov voci bankam a klientom do 7 dni, resp. do 3 mesiacov

Vankus likvidity - sicet pokladnicnej hotovosti, Statnych dlhopisov, Statnych pokladni¢nych poukazok, po-
kladniénych poukazok NBS, vkladov v NBS a beznych Gc¢tov v inych bankach po odratani zavazkov bank vodi
zahrani¢nym bankam (okrem dlhodobych) a ARDAL-u a aktiv poskytnutych do zalohy

Loan-to-deposit - podiel Gverov klientom a sicétu vkladov retailu, vkladov podnikov a vkladov finan¢nych
spoloc¢nosti a emitovanych HZL

Loan-to-value ratio - pomer objemu poskytnutého Gveru a hodnoty zabezpecenia Uveru
Miera zlyhania (default rate) - vyjadruje, aké percento Uverov zlyha pocas sledovaného obdobia

Otvorena pozicia do 3 mesiacov - rozdiel sic¢tu pohladavok voci klientom a dlhovych cennych papierov
emitovanych bankami a podnikmi so zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov a sictu zavazkov voci klientom
a emitovanych cennych papierov so zostatkovou splatnostou do 3 mesiacov

Unit-linked rezerva - technicka rezerva, ktora sa vytvara v zivotnom poisteni spojenom s investiénym fondom
v poistnom odvetvi A4

Zlyhané dvery - Uvery, v ktorych banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %, alebo ak je dlznik
v omeskani so splacanim viac ako 90 dni

Zoznam poistnych kategorii

A. Zivotné poistenie
1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad dozitia alebo poistenie pre pripad smrti alebo doZitia

(A1)

. Poistenie vena, alebo prostriedkov na vyZzivu deti (A2)

. Poistenie spojené s kapitalizaCnymi zmluvami (A3)

. Poistenie podla bodov 1 a 3 spojené s investicnym fondom (A4)

. Déchodkové poistenie (A5)

. Poistenie pre pripad Grazu alebo choroby, ak je pripoistenim podla tohto druhu uvedenom v bodoch
1 az 4 (A6)

o Ok WwWwN

B. Nezivotné poistenie

. Poistenie Grazu (B1)

. Poistenie choroby (B2)

. Poistenie $§kod na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kolajovych (B3)

. Poistenie $kod na kolajovych dopravnych prostriedkoch (B4)

. Poistenie §kod na leteckych dopravnych prostriedkoch (B5)

. Poistenie §kdd na plavajucich dopravnych prostriedkoch (B6)

. Poistenie dopravy tovaru pocas prepravy vratane batozin a iného majetku bez ohladu na pouzity
dopravny prostriedok (B7)

. Poistenie skod na majetku inom, ako je uvedené v bodoch 3 az 7, spésobenych poziarom, vybuchom,
vichricou, prirodnymi Zivlami inymi ako vichrica, jadrovou energiou, zosuvom alebo zosadanim pody
(B8)

9. Poistenie inych Skdd na majetku inom, ako je uvedené v bodoch 3 az 7, vzniknutych krupobitim

alebo mrazom, alebo inymi pri¢inami (napr. krddezou), ak nie su tieto pri¢iny zahrnuté v bode 8 (B9)

10. a) Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenl prevadzkou motorového vozidla (B10a)

10. b) Poistenie zodpovednosti dopravcu (B10b)

11. Poistenie zodpovednosti za Skodu vyplyvajlcu z vlastnictva alebo z pouzivania leteckého

dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu (B11)

~NOoO O~ WN PR
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12. Poistenie zodpovednosti za Skodu vyplyvajlcu z vlastnictva alebo z pouzivania rieéneho, jazerného
alebo namorného dopravného prostriedku vratane zodpovednosti dopravcu (B12)

13. VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12 (B13)

14. Poistenie Gveru (B14)

15. Poistenie kaucie (B15)

16. Poistenie roznych finanénych strat vyplyvajdcich z vykonu povolania, z nedostatoéného prijmu,
zo zlych poveternostnych podmienok, zo straty zisku, z trvalych vSeobecnych nakladov,
z neocakavanych obchodnych vydajov, zo straty trhovej hodnoty, zo straty pravidelného zdroja
prijmov, z inej nepriamej obchodnej financnej straty a z ostatnych finanénych strat (B16)

17. Poistenie pravnej ochrany (B17)

18. Poistenie pomoci osobam v nldzi po¢as cestovania alebo pobytu mimo miesta svojho trvalého
pobytu (B18)

Skratky

Staty

AT Rakusko IT Taliansko
BE Belgicko LT Litva

(004 Cyprus LU Luxembursko
Cz  Ceské republika LV LotySsko
DE Nemecko MT Malta

DK Dansko NL Holandsko
EE Estonsko PL Polsko

ES  Spanielsko PT  Portugalsko
Fi Finsko SE  Svédsko

FR Franclzsko Sl Slovinsko
GR Grécko SK Slovensko
HU Madarsko UK Velka Britania
IE irsko

Ostatné

ALCO Vybor pre riadenie aktiv a pasiv

AM spravcovska spolocnost (Asset Management)

ARDAL Agentlra pre riadenie dlhu a likvidity

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave

BIS Banka pre medzinarodné zuctovanie (Bank for International Settlement)
BRIBID Bratislava Interbank Bid Rates

BRIBOR Bratislava Interbank Offered Rates

b. 4. bezny Ucet

CDCP Centralny depozitar cennych papierov

CM cudzia mena

CP cenny papier

CPI index spotrebitelskych cien

EBOR Eurépska banka pre obnovu a rozvoj

ECB Eurépska centralna banka

EIB Eurépska investicna banka

EMU Eurépska menova Unia

EU Eurépska tnia

EUR euro

GFI Garancny fond investicii

HDP hruby domaci produkt

HHI Herfindahlov index

HZL hypotekarny zalozny list

IFRS medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva
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MBOR
MIM
MMF
NAV
NBS
O/N
OoCP
p. b.
PF
ROA
ROE
RPBO
RPP
RWA
SASS
SAX
SDX
Sk
SKP
SR
VaR
\

ZI

Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj
metainformacny systém

Medzinarodny menovy fond

Cistd hodnota aktiv (Net Asset Value)
Narodna banka Slovenska

jednodnova sadzba (overnight)

obchodnik s cennymi papiermi

percentuéalny bod

podielovy fond

vynosovost aktiv (Return on Assets)
vynosovost kapitalu (Return on Equity)
technicka rezerva na poistné buducich obdobi
technicka rezerva na poistné plnenia

rizikovo vazené aktiva (Risk Weighted Assets)
Slovenska asociacia spravcovskych spolocnosti
slovensky akciovy index

slovensky dlhopisovy index

slovenska koruna

Slovenska kancelaria poistovatelov
Slovenska republika

hodnota v riziku (Value at Risk)

vlastné imanie

zakladné imanie
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