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1 Uvod

Cielom Spravy ocinnosti Utvaru dofadu nad finatnym trhom Narodnej banky
Slovenska dalej len ,Sprava“) je informowaodbornl verejnaso cinnostiach, ktoré Gtvar
dohadu nad finatnym trhom NBS {alej len ,atvar dobadu nad finatnym trhom®) vo
svojej pdsobnosti vykonava, najma zhodngého normotvornd, povovaciu, dohliadaciu,
analytickl a medzinarodriinnog’ a spolupracu.

VSeobecné pravidla postupu pri dabe nad finatnym trhom v oblasti bankovnictva,
kapitalového trhu, poievnictva a déchodkového sporenia, ktory vykonaveobtlida banka
Slovenska, sU stanovené zékonom olddk nad finainym trhont. Utvar doffadu nad
financnym trhom sa okrem inycRinnosti, ktoré vykonava, orientuje aj naasnu
identifikaciu rizik jednotlivych dohliadanych sukjev, vyplyvajicu z nimi vykonavanych
¢innosti, ako aj na identifikaciu rizik finaného trhu ako celku. Kazdy dohliadany subjekt je
hodnoteny z pdladu miery vystavenia sa rizikam a z pathu zavedenych systémov riadenia
tychto rizik. Rozsah a zameranie datiu pre jednotlivé dohliadané subjekty vychadza z
hodnotenia ich rizikového profilu, gom sa uplatuje princip proporcionality zdladiujuci
vel'kos® subjektu, rozsah a zlozitbssykonavanychcinnosti a vyznamndssubjektu pre
stabilitu finartného sektora.

Vroku 2011 bol dtvar ddladu nad finatnym trhom v riadiacej posobnosti
vykonného riaditea Gtvaru dobadu nad finatnym trhom a pozostaval z troch odborov:
Odboru doliadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami, Odlawti'adu nad trhom
cennych papierov, paisvnictvom a déchodkovym sporenim a Odboru regulacie
a finartnych analyz. Jednotlivé oblaginnosti, ktoré utvar ddladu nad finatnym trhom vo
svojej riadiacej pésobnosti vykonava, su na sebadam prepojené a spdiwe vytvaraju
jeden celok. Pri riadeni Utvaru d@ldu nad finatnym trhom sa preto kladie déraz na
komunikéciu, vymenu informécii, koordinciu, spotgu a zjednocovanie postupov pri
zabezpeéovani jednotlivyckinnosti.

Od januara 2011 zali svoju ¢innog nové eurdpske autority v oblasti daddu na
mikrourovni (EBA, EIOPA, ESMA) a makrourovni (Uplnaovy Eurépsky vybor pre
systémove rizika - ESRB). Vznikom tychto autoritbpdli Gtvaru dofiadu nad finatnym
trhom aj nové povinnosti, &d@&f’ou na rokovaniach jednotlivych organov tychto aititor
pripravou podkladov na tieto rokovania ako ajnacprnimi zriadenych vyborov a
pracovnych skupin.

Vznik tychto autorit podnietil aj vznik neformalry&truktar na regionalnej drovni,
ako napr. CEE10, ktoré sa organizuje na urovni almlych predstavit®v dol’adov
jednotlivych krajin strednej a vychodnej Europyiefem koordinové ¢innog’ a vymiaiat’ Si
informécie pred délezitym stretnutim na eurdpskeyai.

V hodnotenom roku sa uskudtulo viacero stretnuti Gtvaru diddu nad finaénym
trhom s predstaviteni financného sektora, pfom za vSetky je mozné spomeéndaprikliad
stretnutia s trhom organizované v NBS k otazkanv&uhosti Il a k prezentaciam vysledkov
analyz slovenského fingného sektora. Organizovanim takychto stretnutitsar (dolfadu
nad finagknym trhom snaZzi pribligi dohliadanym subjektom findaného trhu hlavne
zlepSenim urovne komunikacie a informovanosti @ jghnosti ako aj suvisiac&jnnosti na
europskej urovni. Cimm stretnuti bola aj podpora transparentnosti &ddodnosti Gtvaru
dohadu nad finatnym trhom a zvySenie informovanosti odbornej vessfin o moZznych
rizikach a ich dopadoch na finary trh.

1 7&kong. 747/2004 Z. z. o ddade nad finanym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonpreni
neskorsich predpisodélej len ,zakon o ddfade nad finatnym trhom®).



Oproti minulym rokom je Sprava @nnosti Utvaru dofadu nad finatnym trhom,
predkladana za rok 2011, Struktdrovana v inom foemato potl oblasti regulacigim sa
dosiahlo pribliZenie Struktlry vykonavanyg&hnnosti Utvarom dadtadu nad finatnym trhom
novej architektlre ddiadu na eurdépskej urovni. Pozitivnym prinosom jep@drobn&iselné
a grafické informacie boli presunuté do priléhm sa obsah hlavnéasti Spravy stal vyrazne
pref’adnejSi a kompaktnejSi a znizenimttpostran Spravy sa dosiahla aj lepSi@ate’'nos’
materialu.

Prvy krat od publikovania Spravysmnosti Utvaru dofadu nad finatnym trhom su
na webovom sidle NBS na zéklade rozhodnutia vykbongadité¢'a Utvaru dobadu nad
finanénym trhom zverejnené aj vyroky pravoplatnych a \ng@nych rozhodnuti za rok
2011 vydanych utvarom doddu nad finatnym trhom, prislusnym na konanie
a rozhodovanie v prvom stupni (so zachovanim osdibafajov vo véahu k rodnémuisiu a
datumu narodenia a so zachovanim bankového a obéhodajomstva). Odkaz na weboveé
sidlo, kde je dany samostatny dokument zverejnebgahuje Priloha. 10.3 k Sprave,
pricom tymto krokom sa sleduje najma Itieabezpéit adekvatnu informovanésklientov
dohliadanych subjektov.



2 Zhrnutie

Oblast’ dohPadu nad bankovnictvom, poskytovanim platobnych sligb a devizovou
¢innost’ou

Vyznamnacag' regul@&nej ¢innosti v oblasti bankovnictva v roku 2011 &pala
v spolupraci pri priprave zakona 520/2011, ktorym sa meni a dig zakon o cennych
papieroch, ptiom jeho stag’ou sU aj ustanovenia, meniace zakon o bankach. dame
uvedeného zakona bolo implementdvaurépske smernice 2010/73, Omnibus | ako
aj smernicu CRD Ill, najmé& poKiaide o kapitdlové poziadavky na obchodnu knihu,
resekuritizaciu a preverovanie politik odipgania organmi ddiadu. Z oblasti poskytovania
platobnych sluZieb je mozné spomérspolupracu na priprave navrhu zak@na94/2011,
ktorym sa meni a ddiga zakon o platobnych sluzbéach.

V roku 2011 sa na urovni EU intenzivne pracovalopnevzati novych globéalnych
regulatornych Standardov pre banky pod nazvom 8ja#il Vzhr'adom na vyrazny dopad
uvedenych regulatornych zmien sa Narodnd bankaeBS$ka aktivne zapojila do priebehu
schvdovania smernice CRD IV a nariadenia CRR.

Hlavnymi prioritami pre dany rok bolo preto sledoieakreditného a trhového rizika,
dostat@nosti kapitalu a likvidity bank. Dolezitou &ig’ou vykonu dokiadu nad bankami bolo
komplexné réné hodnotenie bank, v ramci ktorého sa hodnoikaizy profil a dostaténog’
vlastnych zdrojov bank. V roku 2011 bol tento po@® prvy krat rozSireny aj o spoie
hodnotenie rizikového profilu a dostatmsti vlastnych zdrojov bankovych skupin, ktorych
sitag’ou suU naSe banky. Vystupom tohto sgokho hodnotenia bolo prijatie spdhych
rozhodnuti dofadov (tzv. Joint decision), ktoré boli dosiahnuté psem bank.

V ramci zvySenia efektivnosti vykonu d@du bola vroku 2011 vypracovana
komplexnd metodika pre hodnotenie primeranosti amého kapitédlu bank (ICAAP) ako
sitag’ komplexného réného hodnotenia bank. Tato metodika predstavujaarynt podporu
procesu prijimania spalaych rozhodnuti ddtdov o kapitali a spoluprace daldov
v kolégiach dohadov.

V slovenskom bankovom sektore palaaal tieZz proces zavadzania a zdoKkmvania
pokrasilych pristupov pre meranie rizik, ato najméa vdineom riziku (pristup internych
ratingov). Postupné zavadzanie a pokrytie portfiistupom internych ratingov determinuje
rozsah aktivit vykonavanych ditddom a v roku 2011 predstavoval vyznamny posiielosti
popri vykone bezného dt&idu na mieste a na dliau.

Oblast dohradu nad poig’ovnictvom, dochodkovym sporenim a finatnym
sprostredkovanim

V roku 2011 nedoSlo v oblasti péa/nictva k vyraznym legislativnym zmenam. V
nadvaznosti na schvalent smernicu Solventribsa v roku 2011 zintenzivnili prace na
novom zakone o paisvnictve. V oblasti finatného sprostredkovania a firga@ho
poradenstva bol rok 2011 prvym rokom,dkea aplikoval do praxe v plnom rozsahu (s
vynimkou odbornej spoésobilosti) zakon o fidaom sprostredkovani a fin&mom
poradenstve. V tejto suvislosti bolo preto potrebngriebehu celého roka metodicky
usmetiova’ financnych sprostredkovatev a finagnych poradcov. V oblasti déchodkoveho
sporenia tvorila podstatntag’ regula&nej a metodickefinnosti spolupraca s Ministerstvom
prace, socialnych veci a rodiny SR na priprave mavnovely zakona o starobnom
doéchodkovom sporeni.

Dohrad na diéku v roku 2011celil vyzve &inného vykonu dofadu v oblasti
financného sprostredkovania, ®evykonal kontrolu nad kazdym z 1356 dohliadanych
subjektov, ktorym novy zakon o finmom sprostredkovani a finmom poradenstve uloZil



povinnos generalneho zosuladenia svojigiinnosti s jeho prislusnymi ustanoveniami
najneskér do 31.12.2010.

Oblast’ dohPadu nad trhom cennych papierov a kolektivnym invegivanim

Za najvyznamnejSiu regiall zmenu v oblasti débdu nad trhom cennych papierov
mozZno povazoua prijatie noveho, rekodifikovaného zakona o koblektim investovani
a suvisiacich vykonavacich predpisov. V ramci mietag cinnosti v oblasti kolektivneho
investovania sa vroku 2011 taktiezcalm praca na priprave metodického usmernenia —
manuélu k dokumenturkcovych informécii pre investorov (KIID), ktory pda nového
zékona o kolektivnom investovani nahradi doterazizpyany zjednoduSeny predajny
prospekt. V oblasti zakona o cennych papierochviraku 2011 prijaty zakor. 520/2011
Z. z.,ktorym sa uvedeny zakon novelizoval.

Cinnost’ v ramci eurépskeho systému finatného dot’adu

V ramci novozriadenych institlcii eurépskeho thibu na makroarovni (Eurdpsky
vybor pre systémove rizikd) a na mikrourovni — Easlkdy organ dofadu (Eurdpsky organ pre
bankovnictvo) (EBA), Eurdpsky organ daidu (Eurdépsky organ pre poivnictvo
a déchodkové poistenie zamestnancov) (EIOPA) apskroorgan dofadu (Eurdpsky organ
pre cenné papiere a trhy) (ESMA), ktoré vznikljdnuéra 2011, sa na i¢imnosti podi¢ala
aj Narodna banka Slovenska. Pracovnici Utvardathin nad finatnym trhom sa v roku 2011
zWashovali na praci nielen tychto institucii, ale aj ichnohych vyborov a pracovnych
skupin s citom zlep&f regulaciu finatiného trhu a obmedzsystémovo vyznamné rizika.

Analyticka ¢innost’ Gtvaru dohPadu nad finanénym trhom

Prebiehajace aktivity na nadnérodnej urovni, ktstéle viac zdérawmju potrebu
posilnenia makroprudencialnej zlozky dadu nad finatnym trhom, sa odrazili aj v procese
analytickej¢innosti utvaru dofadu nad finatnym trhom. Zmeny sa zamerali aj na vyrazné
skvalitnenie pravidelného monitoringu slovenskéhmarkiného sektora, ato najma
z makroprudencialnehd’adiska.

Jednou zo zakladnych analytickyaiinnosti je stresové testovanie jednotlivych
sektorov finadného trhu. V roku 2011 sa najdélezitejSie zmenyresevom testovani tykali
najma nasledujucich oblasti: vytvorenia makroekosimitkého modelu na odhad vyvoja
objemu vkladov nefinaimych spol@nosti v bankovom sektore, zmeny metodolégie odhadu
rizika zmeny ceny dlhovych cennych papierov v ddlslezmeny kreditného rizika emitenta,
a to najma so zameranim na Statne dlhopisy, vytna@mového modelu na odhad dihodobych
urokovych sadzieb, aktualizovania modelu na odhadaibbankovych sadzieb a swapovych
sadzieb so splatnteu do jedného roka a aktualizovania modelu na odimemu Gverov
a podielu zlyhanych Gverov poskytnutych retailu.

Analytickacinnog’ vykonavana v roku 2011 bola Uzko prepojena ajyvejw oblasti
regulacie. Vyznamnou oblksu bola ¢innog’ spojena s vyraznymi zmenami v bankovej
regulacii, pripravovanymi na eurépskéna narodnej arovni.

V suvislosti s prechodom na novua regulaciu v oblpsistovnictva - Solventnasill,
sa Narodna banka Slovenska zaoberala budicim dopadopoisovne, samotni Narodnu
banku Slovenska ako i dopadom na legislativu upéauupoistny sektor.

Oblast’ ochrany spotrebitd’a

V oblasti ochrany spotrebita je zaangazované hlavne Oddelenie ochrany diryah
spotrebitéov, ako sdag’ utvaru dofiadu nad finatnym trhom (plniac Glohu ochrany
financného spotrebit@a v zmysle zakona o NBS a zakona ol@dwole nad finatnym trhom),
ktoré vybavuje podania klientov finémych institacii, nad ktorymi NBS vykonava ditdl.



Oddelenie na zéklade svoj@nnosti iniciovalo viaceré zmeny v legislative fitaého trhu
a z dévodu zefektivnenia a spfatinenia procesu vybavovania podani a zdrdepSieho
prepojenia zdikania informacii v ramci Utvaru déddu nad finatnym trhom vyvinulo a
zaviedlo novy informény systém.



3 Oblast bankovnictva, poskytovania platobnych
sluzieb a devizova oblas t

Vykon doHadu na diBku, doladu na mieste, poVovacich ¢innosti a vedenie
prvostumovych konani v oblasti bankovnictva, poskytovanaqgbnych sluzieb a devizovej
oblasti v roku 2011 zabezgmval Odbor dohadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami
a regul&na a metodick@innog’ Odbor regulacie a fingnych analyz.

3.1 Regulacna a metodicka ¢innost’

Oblast’ bankovnictva

Vyznamnacag regul@&nej ¢innosti v oblasti bankovnictva v roku 2011 &pala
v spolupréci pri priprave zakora520/2011 z 30. novembra 2011, ktorym sa meniphio
zakon o cennych papierdchpricom jeho s@iagou st aj ustanovenia, meniace zakon
o bankach Zamerom uvedeného zakona bolo implement@waépske smernice 2010f73
Omnibus ? ako aj smernicu CRD fi) najma poki&ide o kapitalové poZiadavky na obchodn(
knihu, resekuritizaciu a preverovanie politik odimeania organmi ddiadu.

Ciel'om zmien v suvislosti s implementaciou smernice ®om | bolo zlepSenie
fungovania vnutorného trhu prostrednictvom zaistemysokej, dinnej a konzistentnej
arovne regulacie obozretnosti podnikania alddi, ochrany investorov a tym aj podnikov a
spotrebit€ov, ochrany integrity, &nnosti a riadneho fungovania finarych trhov,
udrziavania stability a udrzdwosti finaného systému, zachovania realnej ekonomiky,
ochrany verejnych financii a posilnenia medzinaepdtoordinacie dofadu.

Vytvorenim Eurépskeho systému organov pre fémgn doad v oblasti
bankovnictva, cennych papierov a poinictva a déchodkového poistenia zamestnancov
vznikol novy systém eurOpskeho daldu, ktory ma zabezpé& zvySenie kvality a
konzistentnosti vnatroStatneho daldu, posilnenie ddladu nad cezhragnymi skupinami a
vytvorenie jednotného eurdpskeho suboru pravidielva Struktdra ddradu vyzaduje, aby
prislusné vnutroStatne organy uUzko spolupracovalEwsépskymi organmi ddladu a
implementaciou smernice Omnibus | do zakona o cemrpapieroch sa zabezjle, aby
neexistovali pravne prekdzky tykajuce sa povinndsérodnej banky Slovenska, ako
narodného organu diddu, vymigat’ si predmetné informacie. Nasledne ma Eurdpskyrorga
dohradu pre cenné papiere a trhy povinhaavies, uverefiova’ a pravidelne aktualizova
zoznam schvalenych prospektov a os'eed o schvaleni.

2 zakon¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investih sluzbach (zakon o cennych papieroch) a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsieldpisov ('alej len ,zdkon o cennych papieroch®).

3 zakon¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplnetktanigh zakonov v zneni neskor$ich predpisov
(dalej len ,zakon o bankach").

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/73/4) movembra 2010, ktorou sa menia aitiajd

smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zitafejpri verejnej ponuke cennych papierov alebigjati na
obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizacii pozieHfava transparentnds suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté ndothevanie na regulovanom trhu.

® Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78¢E\ou sa menia a dbmji smernice Eurépskej Gnie v
suvislosti s pravomocami Eurépskeho organulddb (Eurépskeho organu pre bankovnictvo), Eurépskeh
organu dobadu (Eurépskeho organu pre pognictvo a déchodkové poistenie zamestnancov) a@gskeho
organu dohbiadu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a idtagj(len ,smernica Omnibus 1).

® Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/76/£U4z decembra 2010, ktorou sa menia aliggp
smernice 2006/48/ES a 2006/49/6%lgj len ,smernica CDR 111%).
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Navrhom opatreniao vlastnych zdrojoch a primeranosti vlastnych zolopank
a obchodnikov s cennymi papiefmipripravenym vroku 2011, sa vykonali zmeny a
doplnenia na zaklade implementéci€itych ustanoveni smernice CRD llI, poki&e o
kapitdlové poziadavky na obchodnu knihu a na resigiacie a preverovanie politik
odmeiovania organmi ddladu. Tym sa spotme s novelou zadkona o cennych papieroch
zabezpéilo prebratie uvedenej smernice do pravneho pouadiovenskej republiky.
Uvedena novela smernic je¢ad’ou ucelenej zmeny v pravidlach regulacie dohliagany
subjektov (bank a obchodnikov s cennymi papierkigra je vysledkom viactmej pripravy
na medzinarodnej arovni a rieSi aj niektoré nedkgt&toré nastali z dévodu finanej krizy.

Oblast’ poskytovania platobnych sluzieb

Diia 10. oktébra 2009 bola v Uradnom vestniku Eurép8kie publikovana smernica
2009/110/ES o zati a vykonavanéinnosti a doliade nad obozretnym podnikanim instittcii
elektronického peaZnictvd. Na zaklade tejto smernice Ministerstvo finand® spolupraci
s Narodnou bankou Slovenska v roku 2011 vypracovelerh zakonas. 394/2011 z 19.
oktébra 2011, ktorym sa meni a ditg zakon o platobnych sluZzb&ctktory v tejto oblasti
zakon o platobnych sluzbach novelizoval.

Zamerom novej pravnej upravy bola modernizacianmstani s osobitnym zrdiem
na rezim obozretného podnikania instittcii elekitkych pa&iazi, prcom sa zabezgé sulad
s rezimom pre platobné institicie v zmysle smermiqaatobnych sluzbach. Cam tejto
pravnej Upravy bolo predovSetkym umaZmiplikdciu novych, inovativnych a bezpgch
sluzieb elektronického paznictva a zabezp@ vytvorenie jasného pravneho ramca na
posilnenie jednotného trhu s elektronickymi platbaReagovalo sa taktiez na vznik novych
kategorii predplatenych platobnych nastrojov v katé rychlych zmien obchodného
prostredia, spojenych s inforirgym a technologickym vyvojom, s ¢@mm otvorenia trhu pre
vydavanie elektronickych giazi prostrednictvom institacii elektronickychinpei riadenych
na zéklade osobitného rezimu obozretnosti.

Predmetom zmeny v zakone o platobnych sluzbachiviglesti s implementaciou
smernice 2009/110/ES, je najma jeho pisa’, kde doSlo k vyznamnym zmenam, ako napr.
k zmene definicie elektronickych ieezi, vySpecifikovala sazmluva o vydavani
elektronickych pgazi, stanovili sa podmienky, prostrednictvom ktbrysa umoZnilo
vydavat&om elektronickych p&azi poZzadovapoplatky za vymenu elektronickychiai za
finanénu hodnotu, umoznilo sa institiciam elektronickypehazi poskytové platobné sluzby,
zaviedol sa novy institat limitovany poskytoviita mnohéd’alSie ustanovenia viaZzuce sa
k platobnych in&titicidm boli obdobne upravenépeg institacie elektronickych pazi.
Navrh zakona bol publikovany v Zbierke zakonov SiRisnog’ou od 1. decembra 2011.

" Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 3. januark2 20 1/2012, ktorym sa meni opatrenie 4/2007 o
vlastnych zdrojoch financovania bank a poziadavkéehvlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papieampoziadavkach na vlastné zdroje financovania
obchodnikov s cennymi papiermi v zneni v zneni 0eskh predpisov.

8 Smernica 2009/110/ES ocadi a vykonavandinnosti a dobade nad obozretnym podnikanim institGcii
elektronického pgaznictva, ktorou sa menia a diogji smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zruSujersoaer
2000/46/ES dalej len ,smernica 2009/110/ES").

9 Zakong. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmetepineni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov {alej len ,zakon o platobnych sluzbach®).
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3.2 Povolovacia ¢innost’

3.2.1 Oblast bankovnictva

V roku 2011 vydal Odbor ddhadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami
v oblasti bankovnictva spolu 87 administrativnyclzhodnuti (podrobny préad vyrokov
rozhodnuti sa nachadza v Prilokke 10.3 k Sprave). NajgetnejSia ¢cag’ konani (54
rozhodnuti) sptivala v udeleni predchadzajucich suhlasov na zndmov predstavenstva,
dozornej rady, veducich zamestnancov a prokuristov.

Z najdélezitejSich rozhodnuti, vydanych v roku 20frioZzno spomentinasledovné
rozhodnutia:

» udelenie predchadzajuceho suhlasu z februara Zidl@eosti PENTA INVESTMENTS
LIMITED, Limassol, Cyperska republika na nadobudmukvalifikovane] @&asti na
spolasnosti Dexia banka Slovensko asZilina vo vyske 88,7 %&im sa banka stala jej
dcérskou spoknog’ou a

e udelenie predchadzajuceho suhlasu z decembra tdid¢sosti Sberbank of Russia,
Moskva, Rusk& federdcia, na nadobudnutie kvalifthkmy &asti na VOLKSBANK
Slovensko, a.s. pre ziskanie nepriameho podieluvedenej banke. Sberbank of Russia
nadobudla taktiez 100 %-ny podiel na zakladnom imakiiskej Volksbank International
AG, ktora vlastnila 93,38 % podiel na zakladnomnindOLKSBANK Slovensko, a.s.

» udelenie predchadzajuceho suhlasu na pouzivamsiipui internych ratingov pre kreditné
riziko a na zmenu pouZivania pristupu internychingamv pre kreditné riziko pre
VSeobecnu Uverova banku, a.s. a Slovensku spmuite.s.

» udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu modelpwet poziadaviek na vlastné
zdroje pri pokrdilom pristupe merania opeéraho rizika pre UniCredit Bank Slovakia
a.s.

Dalej v suvislosti so zamerom V3eobecnej Gverovejkpaa. s. poskytovasvoje
sluzby bez zaloZenia polloy na uUzemiclenského Statu zaslala NBS ozndmenie do
Madarska, kde od 8. decembra 2011 banka poskytuje siaiby na cezhratnej baze.

V roku 2011 z#&ali vykonava bankové ¢innosti na Gzemi SR tri pobky
zahrantnych bank, a to: BKS Bank AG, poli@a zahraninej banky, Komemi banka, a.s.,
pobaika zahraninej banky a AKCENTA, spitelni a Gerni druZzstvo, pobtka KoSice. V
pripade Komemi banky, a.s., Praha iSlo o transformaciu dcérskejanosti na pob&ku
zahranénej banky. Tieto pohiky zahrantnych Gverovych institacii vykonavaju bankové
¢innosti na zaklade uplatnenia tzv. single passpoiricipu, teda na zaklade povolenia
udeleného ich materskej spéhmsti prislusSnym dohliadacim organom v krajinesatia.

Narodna banka Slovenska zaslala v roku 2011 jednéarenie podmienok pésobenia
pobaky zahraninej banky na Uzemi Slovenskej republiky, a to @branént banku The
Royal Bank of Scotland plc, Londyn, ¥Me& Britania.

V sledovanom obdobi bolo Narodnou bankou Slovemsk&idovanych 17 Gverovych
institucii, ktoré oznamili svoj zamer poskytdvaezhraniné bankovécinnosti na Gzemi
Slovenskej republiky.

3.2.2 Oblast poskytovania platobnych sluzieb

V sledovanom obdobi sa zvysil gg domacich subjektov poskytujicich platobné
sluzby. V pripade prijatych oznameni bol zaznamgnadarast registrovanych agentov
zahranénych platobnych institacii poskytujacich platobnéuzey na Gzemi SR na
cezhraninej baze.

10d 1.1.2012 Prima banka Slovensko a.s.
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V roku 2011 vydal Odbor ddadu nad bankovnictvom a platobnymi sluZzbami
v oblasti poskytovania platobnych sluzieb Styri plewnia na poskytovanie platobnych sluzieb
spolanostiam Diners Club CS, s. r. 0., Home Credit Stavaa. s., EXPRESS SERVICE,
s.r.o. a CETELEM SLOVENSKO, a.s. NBS vykonala Vaiti uvedenych spaloosti
miestne previerky, ktoré boli zamerané na pripragépre z&atie vykonucinnosti platobne;j
institucie a na zaklade oznamenia Narodnej ban&yebiska o splneni podmienokiah tieto
spolanosti vykonavé ¢innosti poda povolenia na poskytovanie platobnych sluzieb.

Na zéklade oznamenia platobnej institicie EXPREERVACE, s.r.0. mbze uvedena
spolanog’ diom 17. mdja 2011 poskytavaplatobné sluzby prostrednictvom agentov
platobnych sluZie), a to Slovenskej posty, a. s. a spalusti Corado, s.r.o., ktori su
zaregistrovani na webovom sidle NBS.

Narodna banka Slovenska zaslala oznamenie o zapt@@bne) institacie Diners
Club CS, s.r.o. poskytovaglatobné sluzby v inomslenskom State, na zékladeho uvedena
platobna institucia od aprila 2011 vykonava svdiglsy prostrednictvom svojej podlo/ v
Ceskej republike.

Vroku 2011 Narodna banka Slovenska zaevidovalazdiranéinych platobnych
institucii, na zaklade oznamenia svojho zameru ytost’ platobné sluzby na Gzemi SR bez
zaloZenia pobiky.

Dorwenim oznamenia organu d@ldu ¢lenského Statu o zamere zapgissegenta
platobnych sluzieb, prostrednictvom ktorého budeaaina platobna institlicia poskytava
platobné sluzby na Uzemi Slovenskej republiky, #aparodna banka Slovenska agenta do
zoznamu agentov platobnych sluzieb. V roku 20110 bméregistrovanych 12 agentov
zahranénych platobnych institacii poskytujacich platobnéuzey na Gzemi SR na
cezhraninej baze.

3.2.3 Devizova oblas t

Utvar dolfadu na finatinym trhom Narodnej banky Slovenska, ako Gtvar pEisf na
konanie v prvom stupni péd ustanovenia 8 29 ods. 1 zakona olddh nad finatnym
trhom v spojeni s ustanovenim § 40 devizového z#&koje opravneny vydavadevizové
licencie na vykonavanie obchodov s devizovymi haoaimd v rozsahu zmenarenskéjnosti,
ktorej predmetom je nakup feZnych prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotoatebo
predaj p&aznych prostriedkov v cudzej mene za eura v hotovos

V roku 2011 Narodna banka Slovenska na zakladenptév a vecného posudenia
Ziadosti a prilozenych dokladov vydala 21 rozhodmuudeleni devizovych licencii na
zmenarenskdinnog’.

3.2.4 Register verite l'ov poskytujucich spotrebite  Pské Gvery

V slvislosti s novelou z&kona o spotretste/ch Gveroct sa upravovali podmienky
tykajuce sa predkladania dokladov vyZzadovanychzaygs verit€éov do registra veritov
poskytujucich spotrebifeké Uvery ¢’alej len ,register veritov").

Narodna banka Slovenska vedie v zmysle zakona wefa’skych Gveroch register
veriteov poskytujucich spotrebifské Uvery. Do uvedeného registra zapisuje Narodnéd

1 Agentom platobnych sluZieb sa rozumie osoba, kioskytuje platobné sluzby v mene platobnej ingiét(

a na zaklade pisomnej zmluvy s platobnou institiicio

12 74kon Narodnej rady Slovenskej republiky 202/1995 Z. z. Devizovy zékon a zékon, ktorymnsani
a dopna zakon Slovenskej narodnej ra#ly372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsieupisov v zneni
neskorsich predpisodélej len ,devizovy zakon®).

13 7akong. 129/2010 Z. z. o spotrebikych Gveroch a o inych Gveroch a pdich pre spotrebitev

a o zmene a doplneni niektorych zakonov v znerdrzadk 394/2011 Z. z.dalej len ,zakon o spotrebitskych
Gveroch®).
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Slovenska verita poskytujuceho spotrebitky Gver na zaklade jeho navrhu na zapis. Proces
zapisu veritéov do registra pritom nahradza proces govania. K 31. decembru 2011 bolo
Odborom doliadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami evidgeh 162 aktivnych
verite’ov (vratane bank a pobiek zahraninych bank).

3.3 Vykon doh/adu

3.3.1 Plan vykonu doh Fadu, hlavné témy a priority na dany rok

Plan vykonu dofadu v bankach a pobtikach zahrarinych bank vroku 2011
vychadzal z vyhodnotenia rizikového profilu jedmotth dohliadanych subjektov, ako aj z
dopadu finatnej a hospodarskej krizy na bankovy sektor, a a toyplyvajacich hlavnych
rizik bankového sektora. Hlavnymi prioritami prenglaok bolo preto sledovanie kreditného
a trhového rizika, dostatnosti kapitalu a likvidity bank.

Pre rok 2011 bolo v plane diddov zahrnutych 11 déadov na mieste (z toho jeden
dohrad v pobgdke zahraninej banky) a dva procesy posudzovania internychatoedank na
vypccet kapitalovych poziadaviek. Okrem toho bolo v pl@oifadu zahrnuté aj komplexné
rocné hodnotenie vSetkych 14 bank v zmysle ustanov8n@ ods. 2 zakona o bankach.
Komplexné hodnotenie zafa hodnotenie rizikového profilu, hodnotenie systému
primeranosti vnatorného kapitédlu bank a hodnoteloistaténosti vliastnych zdrojov. V roku
2011 bolo toto hodnotenie rozSirené o spadohodnotenie rizikového profilu a dostatosti
vlastnych zdrojov bankovych skupin, ktorychéasiou su naSe banky. Vystupom tohto
spolaného hodnotenia bolo prijatie spdhych rozhodnuti ddiadov (tzv. Joint decision),
ktoré boli dosiahnuté pre 8 bank. Vysledkg¢mého hodnotenia boli prezentované Bankovej
rade NBS, ako aj bankovému sektoru. S kazdou bah&buiez vysledky prediskutované na
samostatnom stretnuti s manazmentom.

Subjekt Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohladov
Banky 10 - 10
Pobaky zahrantnych bank 1 - 1
Celkom dohradov 11 - 11

V plane doliiadu na digku bola pre rok 2011 zahrnuté pravidelna analytiikdos’
finanénych ukazovat®v jednotlivych bank a poldek zahraninych bank bankového sektora
a monitorovanie likvidity bank a vnatroskupinovyaibchodov. V planeiinnosti dotfadu
bola tiez Uprava vybranyatasti metodiky vykonu ddladu.

3.3.2 Cinnos t doh Fadu na dia ku

Dohrad na diéku v bankach a polskach zahranych bank zatiha pravidelné
spracovanie vykazov a hlaseni, monitorovanie ukatgbev obozretného podnikania,
analyticku¢innog’, komunikaciu s dohliadanymi subjektmi a domovskytah’admi tychto
subjektov a pracu v kolégiach daldov pre jednotlivé banky.

Vroku 2011 boli Odborom ddhadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami
vypracované pravidelné meésg hodnotenia na zaklade vykazov a hlaseni bardbatiek
zahrantnych bank, polréné analyzy jednotlivych bank bankového sektoracaé&ospravy
o kazdej banke obsahujuce podrobné hodnotenie kabkdaky vratane hodnotenia
primeranosti jej kapitalu. Nacél spol@ného hodnotenia rizik a kapitalu bankovych skupin
boli tieZ vypracované hodnotiace spravy o rizikovprafile a kapitéli pre domovské diddy
bank, ktoré st dcérskymi spstmg’ami bank so sidlom v EU.
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V rdmci Upravy metodiky vykonu dé&du bola vypracovand komplexni metodika pre
hodnotenie primeranosti vnuatorného kapitalu banlo aktas® komplexného réného
hodnotenia bank v zmysle § 6 ods. 2 zakona o bénkac

3.3.3 Cinnos t doh Fadu na mieste

V roku 2011 bolo v bankach a paik@ch zahragnych bank z&atych spolu jedenés
tematicky zameranych diddov na mieste, z toho désdoh’adov v bankach a jeden diidl
v pobake zahraninej banky. Ztychto ddidov bolo v roku 2011 sedem aj formalne
ukontenych, préom ostatné ddiady na mieste budd formalne ukené v priebehu prvého
Stvr‘roka 2012. Hlavnymi témami dt&dov na mieste v bankach boli preverenie kvality
systému riadenia rizik, najma kreditného rizikaika likvidity, trhového a opetaého rizika
a s tym suvisiaca problematika vykazovania kapitath poziadaviek pre jednotlivé rizika.
Okrem hlavnych tém boli ddhdy zamerané aj na tvorbu opravnych polozZiek, Wwéero
poladavky, poskytovanie investiych sluzieb a prevenciu legalizacie prijmov zttrep
¢innosti.

Pri vykonanych dofadoch na mieste boli identifikované aj nedostatkioré
predstavuju porusenie zédkonov a inych vSeobecrézmngeh pravnych predpisov.

Nedostatky zavazného charakteru predstavovali najma

nedostatdna tvorba opravnych polozZiek k Gverovym pattavkam
e nespravne vykazané udaje vo vykazoch a hlaseniacNRS.

Nedostatky strednej a nizSej zavaznosti boli idikotrané najma v oblasti:
» oddelenia obchodnyatinnosti od vysporiadania obchodov a riadenia rizik
* metodickych postupov pri tvorbe opravnych poloziek
» aplikacie ustanoveni suvisiacich s poskytovaninesténych sluzieb
» systému obchodovania na firk@om trhu
* vnutornych predpisov.

VSetkym dohliadanym subjektom, v ktorych bol vykofiadoH’ad na mieste, bolo
uloZzené vypracovaplan na odstranenie identifikovanych nedostatkéazda banka takyto
plan nasledne Narodnej banke Slovenska predloBlany vecne reaguju na podstatu
identifikovanych nedostatkov a NBS monitoruje iclmgmie. Odstranenie identifikovanych
nedostatkov bude nasledne preverenéladbm na mieste pri tzv. dosledovacom ldate.
Touto formou NBS zabezpeje prevenciu vyskytu opakujucich sa nedostatkbudicnosti.

Sag’ou vykonu doliadu je aj posudzovanie vlastnych modelov bank aiaien pre
kreditné, trhové alebo opeéreé riziko na zaklade Ziadosti predlozenej bankawdeenie
predchadzajuceho suhlasu na pouzivanie vlastnéhdelmona vypoet kapitalovych
poziadaviek pre jednotlivé druhy rizik. Posudzoeamnodelov sa v zmysle eurdpskej
legislativy vykonava za spoluprace dlatiov materskej banky a dcérskych bank, v pripade ze
podaju zZiados spolane. Dolfady potom dospeju k sp@ieému rozhodnutiu o vhodnosti
pouzitia modelu a podmienkach, za ktorych je mdiméouzivé. V roku 2011 boli podané
Styri ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhtesazmenu vlastného modelu na v
kapitalovych poziadaviek. Ras roka bol tiez podany & paet Ziadosti o vyjadrenie
suhlasného stanoviska k zmenam modelov nadstpgapitalovych poziadaviek, pre ktoré sa
nevyzadovalo udelenie predchadzajuceho suhlasufZeke vychadzali z podmienok
ustanovenych pri vydani predchadzajuceho suhlagpwnzivanie vlastného modelu.

Vyznamnou stag’ou dolfadu nad bankami je aj spolupraca s organmilaidin
materskych bank, ktorych dcérske banky maju sidldizemi SR. Tato spolupraca prebieha
najma formou kolégii ddiadov pre jednotlivé bankové skupiny. Utvar tadu nad
financnym trhom jeclenom deviatich kolégii ddladov, z toho 6smich pre banky a jedného
pre pobdku zahraninej banky. Celkovo sa v roku 2011 zastupcovia GtvdoHadu nad
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financnym trhom zdastnili na stretnutiach kolégii v rozsahu 49 osaolo¥ priebehu roka
2011 sa konali stretnutia vSetkych kolégiicpm niektoré kolégia mali len jedno stretnutie,
tzv. ,general college meeting“, iné pracovali irkamejSie a konalo sa viacero pracovnych
stretnuti. Spolupraca diddov prebieha na bilateralnej aj multilateralnejvini.

3.4 Konania pred NBS

Pod’a zakona o ddiade nad finatnym trhom vedie Narodna banka Slovenska aj
sankné konania, ktorychaastnikom konania je dohliadany subjekt alebo irdbasktorej sa
ma uloZi’ sankny nastroj (pokuta, ina sankcia alebo opatreniagmavu), pdom na takéto
konanie a rozhodovanie Narodnej banky Slovenskaiggusny Gtvar dofadu nad finatnym
trhom. Odbor dofadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami akenedodborov Utvaru
doladu nad finatnym trhom v ramci svojeginnosti vedie sanié konania v oblasti
bankovnictva, poskytovania platobnych sluzieb awizbvej oblasti.

Pri uovani sankného nastroja sa zbtdhuje niekd’ko faktorov, ktorymi st povaha,
zavaznos, rozsah, tFka trvania ako aj nasledky zistenych nedostati@yavnou vibou
sankného nastroja sa ma dosiatimielen represivny dinok, ale aj preventivny vyznam
takéhoto nastroja, ktorym sa sledujel'qmeverne posohi proti pripadnému poruSovaniu
pravnych predpisov v buduicnosti.

Jednym zo sardkych nastrojov v oblasti bankovnictva je aj zaveeleritenej spravy
ako reorganizéné a reStrukturalizamé opatrenie, ktoré sa uplaje v zakonom stanovenych
pripadoch. Z dévodu efektivneho postupu NarodnekpaSlovenska a spravcu na vykon
natenej spravy bola vypracovanad metodicka pkiauodboru dofadu nad bankovnictvom
a platobnymi sluzbami o vykone nutenej spravy naahkbu, ktord vychadza nielen zo
slovenskej pravnej Upravy, ale Zaluje aj eurdpsku legislativu, ktora sa aplikuje ade
krizovych situacii. V suvislosti s predmetnou ptkou bol vypracovany formular pre
uchadzaov o vykon funkcie spravcu, resp. zastupcu spréyckiory je zverejneny na
webovom sidle Narodnej banky SlovenSka

3.4.1 Oblast bankovnictva

V roku 2011 bolo na I. stupni v oblasti bankovnécza&até jedno konanie o uloZzeni
pokuty vo vySke 20 000 eur, ktoré bolo pravoplatkencené na I. stupni.

Pravoplatne bolo v roku 2011 rozhodnuté aj o ulozmkuty vo vySke 10 000 eur,
v konani zaatom v roku 2010. Vyrok tohto rozhodnutia sa neejele vzHadom na
nadobudnutie jeho vykondteosti v roku 2012.

3.4.2 Oblast poskytovania platobnych sluzieb

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb p@@akona o platobnych sluzbach neboli
v roku 2011 z&até a ani vedené Ziadne sami& konania v&i poskytovatéom platobnych
sluzieb a vydavatem elektronickych peazi.

3.4.3 Devizova oblas t

V roku 2011 boli na I. stupni v devizovej oblasttaté dve konania, z toho jedno
pravoplatne ukofené rozhodnutim o uloZzeni pokuty vo vySke 200 ejgdao konanie
o ulozeni poriadkovej pokuty.

V rdmci vedenia |. stuwvych konani bolo vtomto roku vydané a nadobudlo
pravoplatnog aj rozhodnutie o uloZeni pokuty vo vySke 350 epol&nosti, v konani
zatatom v roku 2010.

1 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/FormulutenaSprava.pdf
15 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhonfida-nad-bankovnictvom/informacie-a-formulare
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4 Oblast pois t'ovnictva, dochodkového sporenia a

finan €ného sprostredkovania

Vykon doHadu na diBku, doladu na mieste, poVovacich ¢innosti a vedenie
prvostumovych konani v oblasti pdisvnictva, déchodkového sporenia a fier@ho
sprostredkovania v roku 2011 zabeapesal Odbor dobadu nad trhom cennych papierov,
poisg’ovnictvom a doéchodkovym sporenim a regoita a metodicki¢innos’ zabezpé&oval
Odbor regulécie a fingnych analyz.

4.1 Regulaéna a metodicka cinnost’

V roku 2011 nedoSlo v oblasti pé@/nictva k vyraznym legislativnym zmenam. V
priebehu roka vstapilo pre danu oblado platnosti opatrenie NBS o predkladani vykazov
poisoviiami a zaigoviiami, ktoré st predmetom didu nad skupind@ Hlavnym ci¢éom
vypracovania tohto vykonavacieho predpisu bolo aigk podrobnych informacii na
Stvr'rocnom zaklade pre dgly doadu na diBku o vnutroskupinovych transakciach
realizovanych v ramci paisvni alebo zai%vni v skupine.

V nadvéznosti na schvalend smernicu Solventrib¥, ktora stanovila termin pre
zosuladenie narodnych pravnych uUprav regulacietpemctva do 31. oktébra 2012, sa
v roku 2011 zintenzivnili prace na novom zakoneowtjpvnictve. Termin transpozicie bude
eSte upraveny tzv. smernicou Omnibus® Ilktorej navrh sa v $@snosti nachadza
v legislativnom procese. NBS prispieva k tvorbeéiav zakona o paisvnictve spolupracou
s Ministerstvom financii SR a Slovenskou asociagioig’ovni. Okrem pripomienkovania
navrhovanych ustanoveni tykajucich sa zavadzanieéhw rizikovo-orientovaného rezimu
regulacie a ddtfadu sa NBS sustredila aj na zlepSenie transpoddterajSich smernic, ktoré
smernica Solventnddl prevzala a upravila.

V oblasti finargtného sprostredkovania a fira@ho poradenstva bol rok 2011 prvym
rokom, kel’ sa aplikoval do praxe v plnom rozsahu (s vynim&dbornej spésobilosti) zakon
o finartnom sprostredkovani a finmom poradenstve. V tejto suvislosti bolo potrebné
v priebehu celého roka metodicky usitmra’ finaninych sprostredkovaltev a finanych
poradcov. Prostrednictvom webového sidla Narodregjkp Slovenskd bol zverejneny
vyklad ku v8etkym Ricovym ustanoveniam zakona o figaom sprostredkovani a
financnom poradenstve. Ras roka 2011 uplynula lehota na zosuladenie satrsdnym
stupiom odbornej spdsobilosti a tiez lehota na splnpoigadaviek na vysSi stupedbornej
spbsobilosti. Odborna skasku na prislusné stupriroej spdsobilosti UspesSne vykonalo
takmer 20 000 osOb. PoKiaide o preskuSavanie finamych poradcov, ktoré priamo
organizuje Narodna banka Slovenskaigsoroka 2011 sa uskudtali dva terminy odbornych
skusok s certifikatom, a to @#atkom oktébra a z#atkom decembra.

V oblasti déchodkového sporenia tvorila podstatia® regul&nej a metodickej
¢innosti spolupraca s Ministerstvom prace, socidinyeci a rodiny SR na priprave navrhu

16 Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. marcal 2022/2011 o predkladani vykazov ptosihami a
zaig’'oviiami, ktoré st predmetom di@du nad skupinou.

" Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138455 novembra 2009 o &ti a vykonavani poistenia a
zaistenia ¢’alej len “smernica Solventntod”).

18 Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady, ktorouesaana dofiaji smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES v
suvislosti s pravomocami Eurépskeho organu prefperdctvo a déchodkové poistenie zamestnancov a
Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy.

9 http:/lmww.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhontitdml-nad-financnym-sprostredkovanim-a-financnym-
poradenstvom
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novely zékona o starobnom déchodkovom spéfefdakonomé. 334/2011 Z. z., ktory
nadobudol Ginnog’ 1. novembra 2011). Hlavné zmeny v regulacii staéblo déchodkového
sporenia sa tykali Struktary a vysSky odplat, vyemia nového ddchodkového fondu,
rozSirenia investnych moznosti pre existujuce doéchodkové fondy w&taxtenzivnych
pozZiadaviek na systém riadenia rizik vo vSetkyckhddlkovych fondoch ako aj zmien v
pristupe ku tzv. "garanciam". Esencidlne ustan@aenpvely upravujuce napriklad
investovanie majetku v déchodkovych fondoch vSadobadnu dinnog’ az 1. aprila 2012.
Okrem vysSie zmienenyatinnosti boli, v nadvaznosti na prijatl novelizaziakona
o starobnom déchodkovom sporeni¢até v roku 2011 aj prace na priprave suvisiacich
vykonavacich predpisov — opatreni NBS, a to preghiiadenia rizik, ufovania hodnoty
majetku v déchodkovych fondoch a vykaznictva do&oegich spravcovskych spaloosti.
Predmetné opatrenia by malitbyydané v prvej polovici roka 2012.

4.2 Povolovacia ¢innost’

4.2.1 Oblast pois tovnictva

V oblasti poisovnictva pésobilo k 31.12.2011 na slovenskom poistntrhu
20 poig’ovni so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky.

Piatim poisovniam bolo udelené povolenie na vykonavanietpaigcejcinnosti pre
poistny druh nezivotného poistenia.

Rozhodnutia vydané v tomto obdobi sa tykali hlagmeen vyplyvajacich Zinnosti
pois’ovni, ako napr. udelenia predchadzajucich suhlasowdbu osoby navrhovanej za
¢lena predstavenstva ptiwne a zmeny povolenia na vykonavanie pmiacejcinnosti. V
roku 2011 bolo osem 0s6b zapisanych do zoznamaraktu

V decembri 2011 bol udeleny predchadzajuci suhkagmedaj podniku spatoosti
Groupama Zivotna pdievia, a.s. a spotmosti Groupama paisvia, a.s. spoknosti
Groupama Garancia Biztosito Zrt., ¥&rsko, konajlucej prostrednictvom svojej orga¢nzg
zloZzky Groupama Garancia ptisna a. S.

Spolainosti Rapid life Zivotna pofevia, a.s. bolo rozSirené povolenie na
vykonavanie poifvacejcinnosti.

Odbor doliadu nad trhom cennych papierov, poinictvom a ddchodkovym
sporenim p&as roka 2011 aktivne spolupracoval aj na posudZquadloZzenych pisomnych
oznameni o0 zamere zvérykon jednej alebo viaginnosti inej osobe, ktora je opravnena na
vykon zverenychinnosti podla § 14 zakona o paisvnictvé”.

4.2.2 Oblast’ déchodkového sporenia

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutimz @ maja 2011, ktoré nadobudlo
pravoplatnog dina 13. maja 2011, udelila spotwsti PoStova banka, a.s. predchadzajdci
suhlas na nadobudnutie podielu na zakladnom imaaifdasovacich pravach v déchodkovej
spravcovskej spotmosti CSOB d.s.s., a.s. vo vyske 100% v jednej operad@inm, ktora
nasledne zmenila obchodné meno na D6chodkova spuska spolonos’ Postovej banky,
d.s.s., as.

V rdmci povdovacich konani pre lll. pilier déchodkového spoaeNiarodna banka
Slovenska udelila spataosti AEGON, d.d.s., a.s. rozhodnutiami zta®2.6.2011, ktoré
nadobudli pravoplatnds 24.6.2011, predchadzajuce suhlasy na zruSenigepkisvého
a vyplatného doplnkového doéchodkového fondu, aPtaspevkoveho d.d.f., AEGON, d.d.s.,

20 7akong. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisodélej len ,zakon o starobnom déchodkovom sporeni®).

2L 7akong. 8/2008 Z. z. o poi®vnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonemeni neskorsich predpisov
(d’alej len ,zakon o poi®vnictve").
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a.s." a "Vyplatného d.d.f., AEGON, d.d.f., a.s.6ZRodnutim zo & 6. decembra 2011, ktoré
nadobudlo pravoplatnégina 7. decembra 2011, bol udeleny spotwsti STABILITA, d.d.s.,
a.s. predchadzajuci suhlas na vytvorenie novéhtnkopého déchodkového fondu s nazvom
~Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA,.d.s., a.s.”.

4.2.3 Oblast finan €éného sprostredkovania a finan éného poradenstva

V Registri finargnych agentov a finamych poradcov, ktory vedie Narodnd banka
Slovenska, bolo k 31.12.2011 zaregistrovanych sp41836 subjektov.

V roku 2011 bolo za oblésfinantného sprostredkovania a finam&ého poradenstva
spolu vydanych 213 réznych rozhodnuti, ktoré susidi Specifikované v Prilohe 10.3 k
Sprave.

Napriek skutonosti, Zze bolo v roku 2011 udelenych 145 povoleaivgkonavanie
¢innosti samostatného finameho agenta, celkovy pet samostatnych fingnych agentov v
roku 2011 klesol z viacerych dévodov - okrem ozndisesamostatného finaného agenta o
vrateni povolenia dotie@ného Narodnej banke Slovenska, NBS v &aok konani v
priebehu roka 2011 @dla povolenie tym samostatnym fidagm agentom, ktori svoju
¢innog’ nezosuladili do 31.12.2010 so zdkonom o fimam sprostredkovani a fin&mom
poradenstvé.

4.3 Vykon dohfadu
4.3.1 Oblast pois t'ovnictva

4.3.1.1Plan vykonu dohradu, hlavné témy a priority na dany rok

Plan vykonu dofadu na mieste v oblasti pé@/nictva vychadza zo stanovenej
stratégie, ato zaviés priblizne trojr@&ny cyklus dofiadov na mieste v subjektoch
vykonavajucich poivaciu¢innog’. Pre rok 2011 boli naplanované tri komplexné ldaly
na mieste zamerané na kontrolu vSetkych obastiosti poisovne, napriklad oblasspravy
poistnych zmlav, likvidacie poistnych udalosti, tlvg technickych rezerv a umiestnenia
prostriedkov technickych rezervtdvnictva, interného auditu a vnatorného kontrotnéh
systému ako aj pripravy na Solventhds V roku 2011 boli planované aj dva tematické
dohrady spojené tiez s dtddom dosledovacim, zameranym na preverenie plpeijeych
opatreni na odstrdnenie nedostatkov zistenycHattsim na mieste. Predmet tematického
dohadu na mieste bol stanoveny veducim organonfathihnad pot¥ovacou skupinou a bol
jednotny pre vSetky subjekty patriace do danejtiomiacej skupiny.

Subjekt Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohrad dohradov

Poig’ovne 3 2 6* 11

Pobdaky zahrantnych poisovni - - - -

Zaig'ovne

Pobdky zahrantnych zaigovni - - - -

Celkom dohradov 3 2 6* 11

* Stiéag’ou dvoch dosledovacich diddov na mieste boli aj dva tematické tedly na mieste.

Plan vykonu dofadu na diBku pre rok 2011 zahal pravidelnu analytick@ginnog’
finanénych ukazovatév jednotlivych subjektov poistného trhu.

22 74kong. 186/2009 Z. z. o finamom sprostredkovani a finemom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpistaldj len ,zakon o finathom sprostredkovani a finémom
poradenstve").
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4.3.1.2Cinnost’ dohradu na dia’ku

V oblasti doltadu na diéku boli preverované pravidelné vykazy a hlaseniatjponi
a Slovenskej kanceléarie péavatd’ov za koniec roka 2010 (auditované) a za vSetky'stky
roka 2011 (priebezné), ako aj hlasenia ad-hoc,eleas prostrednictvom infor@r@ého
systému APS STATUS DFT. Vroku 2011 boli Narodnaenke Slovenska predloZzené aj
Gdaje ocinnosti pobdiek poig’ovni z inych¢lenskych Statov na Uzemi Slovenskej republiky.
Analyza pravidelnych Styro¢nych finargnych vykazov poitovni je vykonavana v systéme
FINAN (subor finagnych ukazovatév) a jeho grafickej nadstavbe.

Vzhradom na pretrvavajucu svetovu hospodarsku krizhavd krizu boli primarnym
zaujmom dohadu na diBku vykazy o aktivach avykazy o hospodareni dohlgdh
subjektov, ako aj podpora di@du na mieste, ktora sfigala najma v kontrole ogevania
portfélii cennych papierov dohliadanych subjektov.

Preverovana bola najma spravwazxeneni vo vykazoch o aktivach dohliadanych
subjektov, spolu s dodataymi informaciami vyziadanymi v ramci dbddu na mieste (popis
postupov trhového a teoretického toeania, Udaje ktoré rozSiruju informacie obsiahnuté
v Stvirocnych vykazoch). Primarny zdroj trhovych cien cerinygapierov pri kontrole
ocaiovania vSeobecne bol systém Bloomberg, v pripamleskkych cennych papierov Burza
cennych papierov v Bratislave, a.s. Infotma systém Reuters predstavoval hlavny zdroj
sadzieb vynosovych kriviek, ktoré su pouzivané tedretickom ocgovani finagnych
nastrojov.

Pri preverovani spravnosti tdajov predkladanyclstpehiami, pob@kami poig’ovni
z inych ¢lenskych Statov a Slovenskou kancelariou fmiatéd’ov formou vykazov a hlaseni
neboli zaznamenané vyznamné nedostatky. Chyby rjliastejSie spdsobené zlyhanim
ludského faktora (napr. pri manualnom zadavani @lagdebo zlyhanim informaych
systémov.

Odbor dofiadu nad trhom cennych papierov, pomnictvom a dbéchodkovym
sporenim z&l patas roka 2011 aktivnu spolupracu na tvorbe novélbnt#ogického
projektu inform&ného systému v prostredi Lotus Notes - infameg databazy dohliadanych
subjektov. Ci€om projektu je zjednotenie evidencie dohliadanyahjektov, spristupnenie
Udajov tykajucich sa ddadu zodpovednym zamestnancom, ako aj zjednoduggivigrania
sumarnych vystupnych zostav ffadzadanych kritérii.

Zaciatkom roka 2011 bola spracovana analyza expopigifovni vati krajinam
Europskej Unie s nepriaznivym hospodarskym vyvoj@nécko, Portugalsko, Spanielsko,
irsko). Na zaklade analyzy bolo zistené, Ze expaaicsi tymto krajinam a ich emitentom
cennych papierov tvori len zanediatg podiel na celkovych aktivach ptésni a v pripade
ich poklesu by vyraznym sp6sobom neohrozila zaughklientov.

V suvislosti s rieSenim nepriaznivej finaej situacie Grécka Odbor d@du nad
trhom cennych papierov, pé®/nictvom a déchodkovym sporenim¢pe roka 2011 aktivne
komunikoval s poigoviiami vo veci vzajomnej spoluprace pri implementambrovdnej
reStrukturalizacie gréckeho dlhu v zmysle zaveradyREU.

Zaciatkom roka 2011 sa uskutwlo stretnutie zastupcov Utvaru daldu nad
finanénym trhom so zastupcami auditorskej spotisti Mazars Slovensko, s.r.o., ktora bola
poverena vykonanim auditwtdvnej zavierky za rok 2011 troch ptisni vykonavajucich
pois’ovaciu¢innog’ ha izemi SR, a to rozhodnutim ich predstavenstreku 2011.

V sulade semernicou Solventnog Il zatala Narodna banka Slovenska v roku 2011
v spolupraci s prislusnymi domovskymi daldmi predaplikény proces Kk pouZivaniu
vlastnych modelov na riadenie rizik pasni. Utvar doliadu nad finagnym trhom oslovil
koncom roka 2011 vSetky pdé®vne vykonavajuce paisvaciu alebo zai®vaciuc¢innog’ na
Uzemi SR o vyjadrenie zameru poufivea vypa@et kapitdlovej poziadavky na solventrios
pod’a novej legislativy (Solventntsll) interny model a o vyjadrenie zaujmu cate
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predaplik&ného procesu na pouzivanie interného modelu ndnlekérovni. Svoj zaujem
o implementaciu interného modelu ako aj ¢atie predaplikéného procesu vyjadrilo s
poig’ovni, z toho dve poif®vne planuju zavies Uplny interny model a Styri paisvne
Ciastany interny model. V decembri 2011 sa uskuito stretnutie so zastupcami dvoch
pois’ovni, ¢im sa v tychto pripadoch &l predaplikany proces. Stretnutie so zastupcami
ostatnych Styroch paievni bolo naplanované nacatok roka 2012.

Koncom roka 2010 bolo Narodnej banke Slovenskadorych viacero podnetov od
poSkodenych klientov na nevyplacanie poistnych mlreepoistenia zodpovednosti za Skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla z dévodskqgateniacelného skla. V ramci
dohtadu na ditku boli od poisovni poskytujucich poistenie zodpovednosti za Skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla vyziadadéjeu a informacie tykajuce sa
poSkodeniacelného skla (Statistické udaje, metodické usmeengme likvidaciu Skéd na
¢elnych sklach, udaje o p@ sudnych sporov). Analyzou predloZzenych Udajomegaotvrdili
tvrdenia o vyraznom narastedbo hlasenych poistnych udalosti z dévodu poskodesireeho
skla, ani poruSenia zdkonov a vSeobecne platny&bngch noriem pri likvidacii poistnych
udalosti.

4.3.1.3Cinnost dohradu na mieste
Patas roka 2011 boli v paisvniach vykonané tri komplexné a dva tematické
a zarova dosledovacie ddiady na mieste, ako aj Styri dosledovacieldoly na mieste, ktoré
su blizSie Specifikované v Prilokie10.4 k Sprave.
Dohradom na mieste boli v dohliadanych subjektoch méteedostatky a suvisiace
porusenia vSeobecnych pravnych predpisov, tykagaasajma:

» ¢innosti spojenych so zverenim vykationosti,

» ¢innosti savisiacich s vykonom vnatorného auditu,

* prevencie aochrany pred legalizaciou prijmov gtivej ¢innosti a financovanim
terorizmu,

e poskytovania dblezitych informacii suvisiacich swztim poistnych zmluv,

* investiénych procesov v pafsvniach,

» organiz&ného a pravneho rdmca ptmsne,

 likvidacie poistnych udalosti,

» zasielania Uudajov do registra Skdd vedenom Slovankkncelariou poi®vatdov,

» testu primeranosti zavazku,

» personalneho zabezfmiacinnosti poisovne,

» U(c¢tovnictva a vykaznictva a

* informanych povinnosti v& NBS.

VSetkym dohliadanym pafsvniam ulozil Gtvar dofadu nad finatnym trhom
povinnos' vypracovd plan na odstranenie identifikovanych nedostatkavzamedzenie ich
opakovaného vyskytu, gom kazda poi®via takyto plan dofadu predlozila. Plany vecne
reaguju na podstatu identifikovanych nedostatkoutwar dolfadu nad finatnym trhom
monitoruje ich plnenie. Odstranenie nedostatkowntifigEovanych utvarom dadladu nad
finanénym trhom sa nasledne preveruje thitom na mieste, pri tzv. dosledovacom ldale.
Touto formou dobad zabezpamije prevenciu vyskytu opakujucich sa nedostatkov
v buducnosti.

4.3.2 Oblast finan éného sprostredkovania

Dohrady za oblas financného sprostredkovania boli v roku 2011 zamerané na
dodrZiavanie ustanoveni vSeobecnych zavéaznych ychvnpredpisov platnych pre
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vykonavanie finatného sprostredkovania a fira@ho poradenstva na Uzemi Slovenskej
republiky v sektore poistenia alebo zaistenia, ktwe kapitalového trhu, v sektore
poskytovania Gverov a prijimania vkladov a v se&tdoplnkového déchodkového sporenia
a vychadzali z planu déhdov na mieste, z podnetov klientov a poziadausgich Utvarov
NBS.

Subjekt Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohrad dohradov

Samostatni finafni agenti 5 1 - 6

Celkom dohradov 5 1 - 6

4.3.2.1Cinnost’ dohradu na dia’ku

Dohrad na diéku v roku 2011celil vyzve (&inného vykonu dofadu v oblasti
financného sprostredkovania, ®evykonal kontrolu nad kazdym z 1356 dohliadanych
subjektov, ktorym novy zakon o finmom sprostredkovani a finmom poradenstve uloZil
povinnos generalneho zosuladenia svojigiinnosti s jeho prislusnymi ustanoveniami
najneskér do 31.12.2010.

Z tohto dbvodu bol ddmd na diéku prednostne zamerany na preverenie
dodrziavania tychto povinnosti dohliadanych sulgektasl#@ informaciu podla § 41 ods. 9
zakona o finatnom sprostredkovani a finmom poradenstve, t. j. zosuladivoju ¢innog’

s ustanoveniami zakona s vynimkou odbornej spasgibivo forme cestného vyhlasenia
prostrednictvom internetovej aplikacie (REGFAP)viRnym subjektom, ktoré nezaslékstné
vyhlasenie v stanovenej lehote bola zaslana opatoweva na predloZeni€estného
vyhlasenia. V désledku poruSenia povinnosti zosél&hnos’ s ustanoveniami zdkona o
finanécnom sprostredkovani a finmom poradenstve bolo postupenych 215 subjektov na
prvostugoveé konanie.

V ramci dolfadu na digku boladalej vykonana kontrola dodrziavania povinnosti
pod’a § 41 ods. 13 zakona o fimom sprostredkovani a finmom poradenstve, pta
ktoreho samostatny finany agent a finatna institlicia st povinni preukaziarodnej banke
Slovenska splnenie povinnosti ustanovenych v odseékpre podriadenych fingnych
agentov alebo viazanych finarych agentov, s ktorymi maju uzavreté platné zmipog’a
8§ 8 alebo 8§ 9, ato vlehotach uvedenych v odsek®dinné subjekty mali povinnbs
preukazé Narodnej banke Slovenska zosuladenie sa podriaterigziek §itajucich 39 631
subjektov) so zdkonom formou vyhldsenia prostradai internetovej aplikacie. Povinnym
subjektom, ktorécestné vyhlasenie v ustanovenej lehote nezaslalg baslana opéatovna
vyzva na predloZenigestného vyhlasenia.

Patas roka 2011 z adajov zapisanych v Registri fingoh agentov, finamych
poradcov, finatinych sprostredkovatev z inéhoclenského Statu v sektore poistenia alebo
zaistenia a viazanych investiych agento¥” (d'alej len ,register) bolo zistené porusenie § 9
ods. 1 druhd veta zdkona o fidkaom sprostredkovani a finemom poradenstve, pta
ktoréeho v tom istontase mdze mapodriadeny finaény agent uzavretl pisomnd zmluvu
najviac s jednym samostatnym fikagm agentom. Samostatni firguh agenti boli poziadani
0 podanie pisomného vysvetlenia a zaslanie plamtresp, kdZze mali uzatvorend zmluvu s
podriadenymi finatnymi agentmi, ktori ¥ase podania navrhu na ich zapis boli uz v registri
zapisani na zaklade navrhu iného navrhdaatesamostatného finareho agenta. V spolupraci
so samostatnymi fingnymi agentmi boli vSetky zistené poruSenia zakonféinancnom
sprostredkovani a findanom poradenstve odstranené a zaioweli prijaté opatrenia na

2 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhoniia-nad-financnym-sprostredkovanim-a-financnym-
poradenstvom/register-fa-fp
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zamedzenie opatovného poruSenia vykonanim potreébmyrav v registri, ktorymi sa
zabranilo, aby mohol nfigpodriadeny finaény agent uzatvorenu pisomnu zmluvu s viac ako
jednym samostatnym finanym agentom.

Pri vykone doliadu na digku v roku 2011 bolo zistené, Ze subjekty, ktoryntobo
z dévodu samostatnych pravoplatne vydanych rozhodmu udeleni povolenia na
sprostredkovanie poistenia a sprostredkovanie eragst maju v registri pridelené duplicitné
registr&né cisla. Dotknutym subjektom bolo zaslané oznamemnm@whu zruSenia jedného
z duplicitnych registrénych ¢isiel. Vzitadom na skutnog’, Ze subjekty s tymto navrhom
suhlasili, bolo zabezgené zruSenie registmaéhocisla.

Dalej doltad na digku vroku 2011 vyhodnotil pinenie periodicky zaaiglch
informaénych povinnosti, ktoré boli predloZzené Néarodnej KearSlovenska dohliadanymi
subjektmi prostrednictvom internetovej aplikacebal pisomne.

Zoznam dohliadanych subjektov, ktoré si nesplniibimainé povinnosti vyplyvajlce
zo zakona o finamom sprostredkovani a finemom poradenstve, bol postipeny na oddelenie
prvostugiovych konani zadelom z&atia konania o uloZeni sankcie.

V rdmci s&innosti p&as roka 2011 Odbor diddu nad trhom cennych papierov,
poisg’ovnictvom a dochodkovym sporenim pisomne vyZiadaklysné okresné sudy
(Bratislava I, Nitra, PreSov, KoSice, Banska Byst)io predloZenie informécii, na zaklade
ktorych organ dofadu kontroloval plnenie povinnosti subjektov p@d§ 19 zakona o
finanécnom sprostredkovani a finamom poradenstve (v lehote do troch mesiacov ot d
udelenia povolenia na vykonavari@nosti SFA a finatného poradcu podanavrh na zapis
povolenych¢innosti do obchodného registra). Kontrolou sa Izistdostatky v postupoch
subjektov pri plneni tejto povinnosti (subjekty gk&adali navrhy na zapis neuplné,
predkladali ich po zakonom stanovenej lehote alelbhodbec nepredlozili).

V rdmci dolfadu na ditku sa vykonala aj kontrola ustanoveni § 29 zakona o
finanénom sprostredkovani a finemom poradenstve. Ani v jednom z dohliadanych subjek
neboli v uvedenej oblasti zaznamenané nedostatky.

4.3.2.2Cinnost’ dohradu na mieste

V roku 2011 bolo u dohliadanych subjektov (samos$thhanini agenti) vykonanych
p& komplexnych a jeden dosledovaci tiath na mieste, pfom jeden dofad na mieste nebol
k 31.12.2011 eSte forméalne ukemy. Komplexné ddlady na mieste boli zamerané na
preverenie dodrziavania ustanoveni zakona od&mam sprostredkovani a finémom
poradenstve. BliZzSie informécie o vykonanych ldmloch na mieste su uvedené v Priléhe
10.4 k Sprave.

Dohradom na mieste bolo preukazané, Ze dohliadané kéubfenali v rozpore so
vSeobecnymi pravnymi predpismi, a to tym, Ze nedaglali ustanovenia tykajlce sa najma:
* plnenia si informé&nej povinnosti vo wahu k NBS o uzatvoreni, resp. ukeni

zmluvnych vZahov s poitoviiami a predkladania vykazu o sprostredkovanilaatavu
k 31. decembru predchadzajuceho roka ako aj infemgjgovinnosti o existencii poistnej
zmluvy pre pripad zodpovednosti za Skodu pri vykspm®stredkovania,

» vykonavania sprostredkovania poistenia prostredoict oséb, ktoré neboli opravnené
(neboli zapisané v prisluShom zozname Vv registorosredkovatéov, neboli
déveryhodné a odborne spdsobilé),

» poskytnutia zdkonom denych informacii klientom, ktoré su vyznamné pie echranu
a rozhodovanie.

4.3.3 Oblast’ déchodkového sporenia

Narodn& banka Slovenska pri vykone thdu nad dohliadanymi subjektmi v oblasti
déchodkového sporenia gige dolezité skuténosti o dohliadanych subjektoch a ighnosti,
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najma nedostatky &innosti dohliadanych subjektov, piry zistenych nedostatkov, désledky
zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za zistedéstatky. Dofad sa vykonava na
individualnom z&klade nad jednotlivymi dohliadanysabjektmi.

Dohradom na mieste sa ziskavaju informacie spravidianmm u dohliadaného
subjektu alebo od jeho zamestnancov a takto ziskafttmacie a Udaje sa nasledne
vyhodnocuju. Dobadom na diku sa ziskavaju a vyhodnocuju informacie o dohinaata
subjekte inak, napriklad ziskavanim a vyhodnocawamiformacii predloZzenych NBS na
zéklade jej pisomnej Ziadosti a na zaklade informéwedenych v hlaseniach, vykazoch a
inych podkladoch predkladanych Narodnej banke Siska.

Vysledkom doliadu na mieste je vyhotovenie protokolu o vykonardwh’ade na
mieste, ktory obsahuje okrem zistenych nedostatkoporuseni zakona aj odpoadia.
Zarover sa spravidla dohliadanému subjektd¢uje lehota, v ktorej je dohliadany subjekt
povinny prij@ a splni’ svoje opatrenia na odstranenie a napravu nedostalodpordani
zistenych pri dofeade na mieste a pm ich vzniku a stasne sa dohliadanému subjektu
uklada povinnos predkladé Narodnej banke Slovenska pisomné hodnotiace sprdpyeni
prijatych opatreni. V oblasti déchodkoveho sporesiidohliadané subjekty vSetky opatrenia
na ndpravu v danépsovej lehote splnili.

4.3.3.1Plan vykonu dohradu, hlavné témy a priority na dany rok

Vykonanie doliadov na mieste vroku 2011 vychadzalo predovSetkyrmného
planu doliiadu, ktorého zostavenie A@thovalo najma vykon ddiadov v predchadzajucich
rokoch.

Preifad vykonanych ddiadov na mieste v oblasti dochodkového sporeniag¢eleny
v tabu’ke nizsie.

Subjekt Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohrad dohPadov
DSS 1 0 0 1
DDS 1 0 0 1
Celkom dohradov 2 0 0 2

4.3.3.2Cinnost’ dohradu na dia’ku

V oblasti starobného déchodkového sporenia boluku 2011 predmetom dédu na
dial’ku Ses déchodkovych spravcovskych spaosti, ktoré spolu spravuju 18 déchodkovych
fondov a Styri bankové subjekty vykonavajuce dejgogku cinnog v zmysle zakona
o starobnom déchodkovom sporeni.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia botoku 2011 predmetom déédu
na didku p& doplnkovych déchodkovych spaloosti, ktoré spolu spravuju 15 dopinkovych
dochodkovych fondov a Styri bankové subjekty vykajace depozitarskéinnog’ v zmysle
zakona o doplnkovom déchodkovom spoféni

Medzi Standardne realizovan#nnosti doffadu na diBku patri kontrola plnenia
povinnosti dbéchodkovych spravcovskych spgaolosti, doplnkovych dbchodkovych
spolainosti a depozitarov doéchodkovych fondov informoMdBS o stave majetku v
dochodkovych fondoch. Hlasenia su pre ldmhna diéku zakladnym zdrojom informacii. Na
ich zéklade sa nasledne vyhodnocuje rizikévaskut@nenych transakcii a ich vplyv na
rizikovog’ portfolii déchodkovych fondov. Ddlad na difku kladie déraz na nezvisle
overovanie spravnosti ocenenia fidagch nastrojov nachadzajucich sa v majetku

24 7&kong. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporemizenene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisalidlej len ,zakon o doplnkovom déchodkovom sporeni®).
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dochodkovych fondov a na sulad nadobudania fingeh nastrojov do majetku jednotlivych

déchodkovych fondov s ustanoveniami zakona o stemobddchodkovom sporeni a zakona
o doplnkovom dbchodkovom sporeni. Pri kontrole epo&ti ocenenia sU okrem hlaseni
vyuzivané aj systémy Bloomberg, Reuters, informadsairzy cennych papierov v Bratislave,

a.s. a iné informacie ziskané pri vykone lthatu na mieste.

Pri preverovani spravnosti udajov predkladanych hddkovymi spravcovskymi
spolanog’ami a doplnkovymi dbchodkovymi spdlwosti formou vykazov a hlaseni
v STATUS DFT neboli zaznamenané vyznamné nedostallyyby boli najastejSie
spbsobené zlyhaniniudského faktora (napriklad pri manualnom zadavatdja¥v) alebo
zlyhanim informanych systémov.

V rdmci informa&nej podpory dofad na diéku v roku 2011 vyuZival infornday
systém vasného varovania prekmenia investinych limitov Early Warning System, ktory je
v prevadzke pre systém starobného déchodkovéheemsiporj doplnkového dbéchodkového
sporenia. AvSak vdtladom na zmeny v legislative satasne pripravoval novy inforniay
systém pre sledovanie limitov, ktory by mal poseimine nahradi Early Warning System,
nakdko je jednoduchsSie upravovany a pre uZik@eprelfadnejsi.

4.3.3.3Cinnost’ dohradu na mieste

V oblasti starobného déchodkoveho sporenia bolkura011 zaaty aj ukorkeny
dol’ad na mieste v jednej dochodkovej spravcovskejogpokti, ktory bol komplexny.
V oblasti doplnkového déchodkového sporenia bolongny v priebehu druhého polroka
roka 2011 taktiez komplexny dibdd na mieste v doplnkovej ddéchodkovej spotusti.
BlizSie informacie o vykonanych dtddoch na mieste su uvedené v Priloht0.4 k Sprave.

4.4 Konania pred NBS

V roku 2011 bolo za obldspoig’ovnictva, déchodkového sporenia a fitra@ho
sprostredkovania vedenych celkom 304 konani, z voloku 2011 bolo zstych 301 konani
o uloZeni sankcie. V tomto sektore bolo v roku 20fiarom dobadu nad finatnym trhom
(na I. stupni) vydanych 171 rozhodnuti, z toho b&W/ rozhodnuti o uloZeni sankcie
(tykajucich sa odobratia povolenia, v ramci ktoryacho aj 6 rozhodnuti o uloZeni pokuty), 21
rozhodnuti o zastaveni konania a v troch pripadear dolfadu nad finatnym trhom sam
rozhodol o podanom rozklade a nasledne konanieawdhs¥Z daného p&tu v roku 2011
nadobudlo pravoplatnéselkom 164 prvostuvych rozhodnuti.
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5 Oblast trhu cennych papierov

Vykon doladu na digku, doladu na mieste, poVovacich ¢innosti a vedenie
prvostupgovych konani v oblasti trhu cennych papierov v réQl1l zabezp®val Odbor
dohradu nad trhom cennych papierov, poinictvom a déchodkovym sporenim a regnla
a metodick(tinnog’ zabezpé&oval Odbor regulacie a finanych analyz.

5.1 Regulac¢na a metodicka ¢innost’

Oblag’ trhu cennych papierov je rozmanitou olitag tak do druhov regulovanych
subjektov, ako aj r6znésu pravnej Upravy. Za najvyznamnejSiu regala zmenu mozno
povazovd prijatie nového, rekodifikovaného zakona o kokehktim investovani a suvisiacich
vykonavacich predpisov. K vyznamnym zmenam vSakodads inych pravnych predpisoch.

V oblasti kolektivheho investovania boli hlavnouphi®u regul&nej a metodickej
ginnosti Glohy spojené sovym zakonom o kolektivnom investovarif, ktory bol prijaty
Narodnou radou SRnd 1. juna 2011 a jecinny od 1. jala 2011. V prvom polroku 2011
dobiehal legislativny proces pripravy a prijimamgnto nového zakona, v ramci ktorého
Narodna banka Slovenska Uzko spolupracovala s tdistvom financii SR, gestorom
pripravovaného zakona. V prvom polroku 2011 tak#aali prace na priprave jeho buducich
vykonavacich predpisov — opatreni NBS, ktoré pavali patas celého roka 2011. Kée
v tejto oblasti zakon zveril NBS rozsiahle pravomdwolo vydanych viacero vykonavacich
predpisov. Za najvyznamnejSie z nich mozno povaZawaatrenie o rizikach a systéme
riadenia rizik® ktorym sa prvykrat v oblasti kolektivneho investnia na Slovensku
ustanovili podrobné pravidla vykonavajuce zaklag&innosti spravcovskych spaélwosti
pri riadeni rizik. Toto opatrenie vedie k precizowapovinnosti pri riadeni rizikiim zvySuje
ochranu podielnikov v podielovych fondoch. Utvarhtidu nad finatnym trhom tiez
pripravil opatrenie o kritériach, limitoch a obmedich, ktoré musi $mt fond
kratkodobého peazného trhu a fond pezného trhtf, ktoré je zaujimavé tym, Ze sa prvykréat
na tomto trhu inkorporovalo usmernenie ESMXalSie opatrenia vykonavali jednotlivésti
zdkona, ako su Ziadosti o predchadzajuce suhldéyerie podielovych fondov, vlastné
zdroje spravcovskej spdlnosti alebo urenie hodnoty majetku v podielovom fonde. Niektoré
opatrenia bolEiastanou transpoziciou eurépskych smernic.

Okrem vydanych opatreni sa vramci redokg ¢innosti v oblasti kolektivheho
investovania z&li aj legislativne procesy pripravy a scfmzania navrhu opatrenia Narodnej
banky Slovenska o predkladani vykazov spravcovskgmpol@&nog’ami a depozitarmi
podielovych fondov nadgly doHadu nad finatnym trhont® a navrhu opatrenia Narodnej
banky Slovenska o podrobnostiach o obsahu Statdiejoveho fondu a Statltu streSného
podielového fondu. Tieto dve opatrenia by mali sydané v prvom St¥roku 2012.

V ramci metodickejcinnosti v oblasti kolektivheho investovania Narodbanka
Slovenska tieZ zverejnila na svojom webovom $idiéokument’, ktorého cigom je

% 74kong. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovadialej len ,zakon o kolektivnom investovani®).

% Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. septe@itac. 11/2011 o rizikach a systéme riadenia rizik,
merani rizik a vyp&te celkového rizika a rizika protistrany.

" Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. septe@ita¢. 10/2011 o kritériach, limitoch a obmedzeniach,
ktoré musi sfhat’ fond kratkodobého pazného trhu a fond pazného trhu.

% Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. janu@t2& 3/2012 o predkladani vykazov spravcovskymi
spolainog’ami a depozitarmi podielovych fondov néely doadu nad finatnym trhom.

% http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhoniia-nad-trhom-cennych-papierov/kolektivne-
investovanie/notifikacie

% Informécie tykajlice sa zakonov a inych vieobeéwéznych pravnych predpisov, ktoré séalmiju na
distribuciu cennych papierov eurépskych fondov pendi Slovenskej republiky, zverejnené v stladel 4%
zakonat. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani (p@danku 91 ods. 3 smernice 2009/65/ES).
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napomé&c€ subjektom pri notifikdciach cezhr&ného predaja cennych papierov zahtapch
UCITS fondov na uzemi Slovenskej republiky.

KedZze rekodifikovany zé&kon o kolektivhom investovaniedstavuje v mnohych
oblastiach zavedenie novej pravnej Upravy, Narooadka Slovenska v ramci metodickej
¢innosti v oblasti kolektivneho investovania odininosti zakona zodpovedala mnozstvo
Ziadosti dohliadanych subjektov o stanovisko k aylym problémom nového zakona.

V rdmci metodickej¢innosti v oblasti kolektivheho investovania sa kuo2011
taktiez z#&ala praca na priprave metodického usmerneniananualu k dokumentu
kracovych informécii pre investorov (KIID), ktory poda nového zékona o kolektivhom
investovani nahradi doteraz pouzivany zjednoduSaregajny prospekt. K&e zakon
poskytuje na prechod na pouZzivanie nového dokuni€hiuprechodné obdobie do polovice
roku 2012, vydanie novej metodiky séa&ava zaiatkom roka 2012.

V oblasti zakona o cennych papieroch bol v roku 122@tijaty zakon ¢. 520/2011
Z. z., ktorym sa uvedeny zakon novelizoval. V priebehuar@011 prebiehala intenzivna
spolupraca s Ministerstvom financii SR suvisiagaigravou navrhu zakona, ktorym sa mala
do néarodnej legislativy transponaovasmernica 2010/73/EU (tzv. novela prospektovej
smernice &iastaina novela smernice o transparentnosti) ako aj soammnibus |. Z&kon
nadobudol tinnog’ ¢iastane 31. decembra 201takti vyplyvajuce zo smernice z Omnibus
) aciastatne nadobudne ¢innog’ 1. jula 2012 {asti tykajuce sa prospektovej smernice
acasti vyplyvajuce z aplikmej praxe). Upravy v suvislosti s prospektovou sriweu
suviseli s planovanou reviziou smernice v zmystgslativy a hlavhym ciégom zmien bolo
znizit administrativnu z&@z jednotlivych subjektov so &snym zachovanim potrebnej
arovne ochrany investorov ako aj zapracovanie gpdavych potreba vyplynula z apliéaej
praxe a vyvoja trhu.

Utvar doffadu nad finatnym trhom tiez vydal metodické usmernenie k nadiun
obchodovaniu nadgte klient&”, ktorého éelom je chrani zaujmy neprofesionalneho Klienta,
ktorému su poskytované niektoré inv&sé sluzby tak, aby nedochadzalo k poSkodzovaniu
jeho ekonomickych zaujmov tym, Ze jeho prostriediy zneuzivané na neoddvodnené
zvySovanie prijmov poskytovdie sluzby.

5.2 Povolovacia ¢innost

5.2.1 Obchodnici s cennymi papiermi

V oblasti¢innosti obchodnikov s cennymi papiermi bolo v r@Qil vydanych deva
réznych rozhodnuti a prijatych 219 ozndmeni zakirgieh obchodnikov s cennymi papiermi,
ktoré su Specifikované v Prilokie10.3 k Sprave.

Medzi vyznamné rozhodnutia NBS, tykajuce sa obcHamns cennymi papiermi
patrili v roku 2011 nasledovné rozhodnutia:

* zmena povolenia na poskytovanie invé&sfch sluzieb obchodnika s cennymi papiermi
Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

» udelenie predchadzajuceho suhlasu na vratenie gmaoha poskytovanie investiych
sluzieb spolénostiam PAICO BROKERS o.c.p., a.s. a spatmsti FIMEX CAPITAL
0.c.p., a.s.

* na zaklade splnenia podmienok nacatee vykonavania povolenyckinnosti da
17.5.2011 zeéala poskytovéinvestiné sluzby spoknog’ Infiniti Capital, o.c.p., a.s.

31 Metodické usmernenie Utvaru ditdu nad finatnym trhom Narodnej banky Slovenska z 22. decembid 2
¢. 2/2011 k nadmernému obchodovaniu ti klienta.
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5.2.2 Verejna ponuka cennych papierov

V priebehu roka 2011 bolo schvéalenych celkom 4Zpe&tov cenného papiera fad
§ 125 ods. 2 zakona o cennych papieroch a prijaBitoznameni o schvéaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cenpébp@era od organov dthdu inych
¢lenskych Statov EU v Struktire uvedenej v Priléhel0.3 k Sprave. NBS zaslala jedno
oznamenie o schvéleni prospektu cenného papieéamodpliaduclenského statu EU.

V roku 2011 boli schvalené dva dodatky k prospeddénného papiera pba 8 125c
ods. 2 z&dkona o cennych papieroch.

Prospekty cennych papierov — akcie boli schvaler& tppch emitentov, pfom
menovita hodnota emisii pba vydanych rozhodnuti predstavovala 177 269 218 eur

Prospekty cennych papierov — dlhopisy boli schv&lpre piatich emitentov, @om
celkova menovit4 hodnota emisii fadvydanych rozhodnuti dosiahla 142 000 000 eur.

Prospekty cennych papierov — hypotekarne zalozatg tholi schvalené pre pdank,
pricom celkova menovita hodnota emisii padrydanych rozhodnuti dosiahl&eneni podla
meny 722 997 122 eur a 1 134 500 000 CZK.

Za &elom verejnej ponuky cennych papierov a ich naglbdn prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu bolo schvéalenyshpgspektov cennych papierov.
Vyluéne za delom prijatia prislusnych cennych papierov na obdvanie na regulovanom
trhu (cenné papiere neboli vydané na zaklade wgreponuky) bolo schvalenych
16 prospektov cennych papierov. Z&elom verejnej ponuky cennych papierov (bez
nasledného podania Ziadosti o prijatie na obchadevaa regulovanom trhu) bol schvaleny
jeden prospekt cenného papiera.

5.2.3 Verejna ponuka majetkovych dohéd

V priebehu roka 2011 boli schvalené dva prospehigsticie dvom vyhlasovdiam
verejnej ponuky majetkovych hodn6t a dva dodatlydspektu investicie péid § 127 ods. 2
a ods. 4 zakona o cennych papieroch. Celkovo bokigenych 11 oznameni o verejnej
ponuke majetkovych hodnot piad§ 129 zakona o cennych papieroch, z toho NBSzatka
zverejnenie siedmich oznameni o verejnej ponuketka@yych hodn6ot.

5.2.4 Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

V ramci povdovacejcinnosti tykajucej sa Burzy cennych papierov v Bilatre, a.s.
(dalej len ,BCPB, a.s.) bolo v roku 2011 vedenych’ g@nani pred Narodnou bankou
Slovenska.

V roku 2011 boli Narodnou bankou Slovenska posudmévstyri navrhy na udelenie
predchadzajuceho suhlasu prémoclenov do organov BCPB, a.s. Predchadzajuci suhias p
volbu ¢lenov predstavenstva BCPB, a.s. bol udeleny dvomdik@tom. Predchadzajici
suhlas pre vibu ¢lenov dozornej rady BCPB, a.s. bol udeleny jednékandidatovi.

V hodnotenom obdobi bol posudzovany aj jeden naerbdelenie predchadzajliceho suhlasu
na vymenovanie veduceho utvaru inSpekcie burzowbhodov atento bol Narodnou
bankou Slovenska aj schvaleny. Narodné banka Sé&@eposudzovala v roku 2011 aj jeden
navrh zmeny burzovych pravidiel BCPB a.s. Podstatgen suvisela najma so zmenami v
pravidlach pre prijatie zahramych cennych papierov na obchodovanie na trhoclybur
Navrh zmeny burzovych pravidiel BCPB a.s. bol Namad bankou Slovenska schvaleny.

5.2.5 Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

V roku 2011 boli Narodnou bankou Slovenska vedeyr ISonania vo veci povolenia
na vznik atinnog’ Centralneho depozitara cennych papierov SR, daej(len ,CDCP SR,
a.s.”), zmien prevadzkového poriadku CDCP SR,awedchadzajuceho suhlasu prébio
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¢lenov do dozornej rady CDCP SR. Narodna banka 8kkee rozhodla o vydani jedného
duplikatu povolenia na vznik @annog” CDCP SR a.s. vydanéhadial 28.8.2003 podislom
GRUFT-001/2003/CD. Narodna banka Slovenska v roll12 schvalila dve zmeny
v prevadzkovom poriadku CDCP SR, a.s. tykajuce apn& presunu evidenciectov
majite’ov cennych papierov medzienmi centralneho depozitara navzajom a umoznenie
evidencie zahratinych cennych papierov.

V roku 2011 bol Narodnou bankou Slovenska posudzpvjaden predchadzajici
suhlas pre vibu ¢lenov do dozornej rady CDCP SR, a.s.cq@m tento bol kandidatovi
udeleny.

5.2.6 Garanény fond investicii

V rdmci povdovacej cinnosti tykajucej sa Garaného fondu investiciidialej len
,GFI*) bolo v roku 2011 vedené jedno konanie pre@irddinou bankou Slovenska. Narodna
banka Slovenska rozhodla o udeleni jedného predaepfmeho suhlasu na zmenu
VSeobecnych podmienok vyplacania nahrad za nedogtipentsky majetok z GFI. Zmeny
suviseli so zmenami v platnej legislative.

5.2.7 Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu

V roku 2011 bolo v ramci poYovacejcinnosti Narodnej banky Slovenska, tykajlacej
sacinnosti emitentov cennych papierov s akciami, kisaéobchoduju na regulovanom trhu
BCPB a.s., vydanych sedem rozhodnuti v konaniashwhoch ponuk na prevzatie. V roku
2011 nebol udeleny Ziaden suhlas na uplatnenieapngkupu.

V porovnani s rokom 2010, &ebolo schvalenych 13 navrhov povinnych ponuk na
prevzatie, bolo v roku 2011 schvalenychtSedvrhov povinnych ponuk na prevzatie ¢pm
p& znich bolo schJ@vanych z dévodu prijatia rozhodnutia emitenta ondkni
obchodovania s vlastnymi akciami na regulovanonu tblurzy cennych papierov a jeden
navrh bol schvaleny z dévodu prekemia kontrolného podielu hlasovacich prav spojenych
s akciami ciovej spol@nosti. V roku 2011 bol schvaleny jeden navrh ponokyprevzatie
akcii cid’ovej spol@nosti vyhlasenej dobroVoe z dévodu, Ze navrhovlitanal zamer
uplatnt’ pravo vykupu (squeeze out) fad§ 118i zakona o cennych papieroch. Ponuka na
prevzatie je jednou z nevyhnutnych podmienok naataghie prava vykupu, gom v
hodnotenom roku nedoslo k Ziadnemu uplatneniu pvilkapu.

Zo schvalenych a vyhlasenych povinnych ponidk nazatée stale prevazuje zaujem
ich vyhlasovatBov, ktorych motivujucim faktorom pre rozhodovaniee jukorit
obchodovanie s vlastnymi akciami na regulovanonu tolarzy cennych papierov. Dovody
k tomuto rozhodovaniu emitentov su najmad nizka idika tohto trhu a z&Zujlca
administrativa pri plneni povinnosti emitentov wajacich z aktualnej legislativy. V roku
2011 Nérodna banka Slovenska nezamietla Ziadem péviuky na prevzatie.

V roku 2011 Narodna banka Slovenska dostala odejedpol@nosti oznamenie
o rozhodnuti jej valného zhromazdenia o tom, Zalprrozhodnutie, Ze s akciami sp&hosti
sa prestane obchodavaa BCPB, a.s. Narodna banka Slovenska tieto ozmanpeeveruje
z hradiska vzniku povinnosti uskutoit’” povinni ponuku na prevzatie. Uvedena spoba’
povinnd ponuku na prevzatie nebola povinna vyhJakedZze valného zhromazdenia sa
z&astnili vSetci akciondri a za predmetné rozhodriutisovalo 100 % vSetkych akcionarov s
hlasovacim pravom spojenym s akciami.

5.2.8 Kolektivne investovanie

Sektor kolektivneho investovania v roku 2011 ovpiiivnajma zmeny vyplyvajlice z
nového zakona o kolektivnom investovani, ktory tadiml (Einnog” dna 1. jula 2011. Do
31. decembra 2011 tak boli spravcovské sgradsti povinné predovsetkym zosulkadondy
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penazného trhu s limitmi, kritériami a obmedzeniangirstvenymi pre tieto podielové fondy
novym zakonom a predlaziNarodnej banke Slovenska na schvalenie navrhynmena a
doplnenie Statatov nimi spravovanych podielovyatdiov.

V roku 2011 pdsobilo na slovenskom trhu osem smunésicych spolonosti, ktoré
vytvorili tri nové otvorené podielové fondy a jedeerejny Specialny podielovy fond cennych
papierov. Jednej spravcovskej spmlosti bolo udelené povolenie na spravovanie Spestidl
podielového fondu profesionalnych investorovépm dve spravcovské spélmosti poziadali
0 vratenie povolenia na vytvorenie podielového fanchrove bola prevedena sprava piatich
otvorenych podielovych fondov spravcovskej spolusti Allianz Asset Management, sprav.
spol., a.s. pod spravu spravcovskej sprodsti IAD Investments sprav. spol., a.s. a nasledne
vydany predchadzajuci suhlas na c¢#idie spravcovskej spaloosti Allianz  Asset
Management, sprav. spol., a.s. so spravcovskow@ms’ou IAD Investments sprav. spol.,
a.s. Spravcovska spdélwog’ Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. sspst@nog’ou
IAD Investments sprav. spol., a.s. dla dna 30.12.2011.

5.2.9 Ratingové agentury

Pod’a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o ratjofo agentirach mali
¢lenské Staty povinn@gsrykonava regulaciu a dofad nad ratingovymi agentirami. V sulade
s uvedenym nariadenim boli existujuce ratingové nagg povinné predloZi Ziadosti
o registraciu najneskdr do 7.9.2010. Nariadenimopskeho parlamentu a Rady, ktoré
novelizovalo pévodné nariadefiiepresla s &nnog'ou od 1. jila 2011 regulacia a dad
nad ratingovymi agentirami na Eurépsky organ praéeapiere a trhy (ESMA).

V sulade s prechodnymi ustanoveniami vySSie uvduemé®velizovaného nariadenia
rozhodnutie o registracii alebo zamietnuti Ziadostegistraciu ratingovych agentur, ktoré
podali Ziados o registraciu do 7.9 2010, ostali v kompetencibdaych regulétorov.

Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ nanaxanie opravneni vo tahu k
ratingovym agentiram ptid 8 1320 ods. 1 zakona o cennych papieroch, koralaeci
Ziadosti o registraciu jednej spotwsti, ktora podala Ziadslo 7.9.2010. V priebehu roka
2011 nebolo toto konanie o registracii ukené vydanim pravoplatného rozhodnutia.

5.3 Vykon doh/adu

5.3.1 Oblast trhu cennych papierov

Narodn& banka Slovenska pri vykone Bhdu nad dohliadanymi subjektmi v oblasti
trhu cennych papierov zigje dolezité skuténosti o dohliadanych subjektoch a ighnosti,
najma nedostatky &innosti dohliadanych subjektov, piry zistenych nedostatkov, désledky
zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za zistedéstatky. Dofad sa vykonava na
individualnom z&klade nad jednotlivymi dohliadanysabjektmi.

Dohfadom na mieste sa rozumie ziskavanie informaciiavsgla priamo u
dohliadaného subjektu alebo od jeho zamestnancowyh@dnocovanie takto ziskanych
informacii a (Gdajov. Ddladom na diku sa rozumie ziskavanie a vyhodnocovanie
informécii o dohliadanom subjekte inak ako thdom na mieste, napriklad ziskavanim a
vyhodnocovanim informécii predloZzenych NarodnejkgaBlovenska na zaklade jej pisomnej
Ziadosti a informacii uvedenych v hlaseniach, vgkéaza inych podkladoch predkladanych
Narodnej banke Slovenska.

32 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (E$P60/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentdrach. )
¥ Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EB)13/2011 z 11. méja 2011.
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Vysledkom doliadu na mieste je vyhotovenie protokolu o vykonardoh’ade na
mieste, ktory obsahuje okrem zistenych nedostatkoporusSeni zakona aj odpoaiia.
Zarover sa spravidla dohliadanému subjektéduje lehota v ktorej je dohliadany subjekt
povinny prij@ a splni’ svoje opatrenia na odstranenie a napravu nedostatlodpordgani
zistenych pri dofade na mieste a pim ich vzniku a s@asne sa dohliadanému subjektu
uklada povinnas predkladé Narodnej banke Slovenska pisomné hodnotiace sprgyeni
prijatych opatreni. V oblasti trhu cennych papiesodohliadané subjekty vSetky opatrenia na
napravu v dangjasovej lehote plnili.

5.3.1.1Plan vykonu dohradu, hlavné témy a priority na dany rok

Vykonanie doliadov na mieste vroku 2011 vychadzalo predovsetkyocného
planu dofiadu, ktorého zostavenie Zw@uiovalo najmé vykon ddfadov v predchadzajucich
rokoch, t. j. plan bol zamerany na spwlosti, v ktorych eSte nebol didd na mieste
vykonany, ako aj na vyznamrospol@&nosti v sektore.

Preffad vykonanych ddladov na mieste v oblastiach trhu cennych papieeov |
uvedeny v tabkke niZSie.

Subjekt Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohrad dohradov

Obchodnici s CP s povolenim

pod'a zdkona o cennych 5 - - 5

papieroch

Tuzetnske_ spravcovske 3 i 1 4

spola@nosti

Celkom dohradov 8 - 1 9

5.3.1.2Cinnost’ dohradu na dia’ku

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku 201&édmetom dofadu na ditku osem
tuzemskych spravcovskych spéhosti, ktoré spolu spravuju 80 podielovych fondopda
bankovych subjektov vykonavajucich depozitargkunos’ v zmysle zakona o kolektivnom
investovani.Dalej bolo v roku 2011 predmetom daldu na digku Sestn&s tuzemskych
obchodnikov s cennymi papiermi a sedem zabngoh obchodnikov s cennymi papiermi
vykonavajucichtinnog’ v zmysle zakona o cennych papieroch.

Cielom doladu na ditku je monitorovéd a vyhodnocowva finaninl situaciu a
rizikovy profil dohliadanych subjektov na zakladeaydelne predkladanych informacii,
informacii ziskanych pri ddlade na mieste a verejne dostupnych informacii. mjlav
zdrojom pre ziskavanie tychto informécii su vykazlglasenia zasielané do Narodnej banky
Slovenska prostrednictvom STATUS DFT, pohé a r@&né spravy o hospodéreni a povinne
zverefiované informacie na webovych sidlach spoasti. Ich nasledna analyza poskytuje
podklady pre vystupy ddadu na diBku na Stvfrocnom zaklade.

Pri doi’ade na dikku bol tiez kladeny déraz na nezavisle overovameasosti
ocenenia finatnych nastrojov nachadzajucich sa v majetku podiabvondov a na sulad
ich nadobudania do majetku jednotlivych podielovyohdov so zakonom o kolektivnom
investovani. Pri kontrole spravnosti ocenenia stiemk hldseni vyuzivané aj systémy
Bloomberg, Reuters, informacie z Burzy cennych g@api v Bratislave, a.s. a iné informacie
ziskané pri vykone ddadu na mieste.

Emitenti cennych papierov a vyhlasovatelia verejpenuky majetkovych hodnét

V roku 2011 v zaujmed’alSieho skvalitovania a zefektivnenia sluzieb v savislosti
s vedenim centralnej evidencie regulovanych infaim&mitentov cennych papierov
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu bolevorena a spustena do prevadzky
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databaza CERI, v ktorej su evidované a emitentmi d&ektronicky zasielané regulované
informacie a iné informéacie pda zakona o burze cennych papiefoa zakona o cennych
papieroch, ktoré su emitenti povinni predkiadNBS. Emitenti si od zavedenia CERI plnia
svoje inform&né povinnosti véi NBS len elektronickou formou.

NBS v roku 2011 vykonévala didd na diku nad plnenim inform@ych povinnosti
emitentov cennych papierov prijatych na obchodoyawa regulovanom trhu acasne aj nad
plnenim informé&nej povinnosti vyhlasovatev verejnej ponuky majetkovych hodnét.
Styrom vyhlasovai®om verejnej ponuky majetkovych hodndt bolo v rokdl2 vydané
rozhodnutie o zakaze pondkanajetkové hodnoty. V roku 2011 bol schvaleny pedsp
jednému novému vyhlasovéitei verejnej ponuky majetkovych hodnét, ktorémuwmfatna
povinnog z&ala polr@&nou spravou za polrok 2011 a tuto povinhsissplnil.

K 1.1.2011 bolo evidovanych 102 a k 31.12.2011 B@@mitentov cennych papierov
prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,iktwali v zmysle zdkona o burze cennych
papierov informanu povinnog. NBS v roku 2011 kontrolovala ¢oné spravy, polné
spravy, predbezné vyhlasenia, priebezné infémda povinnosti, ostatné regulované
informacie a ich zverapvanie.

Ro¢nu spravu za rok 2010 malo NBS predioZD0 emitentov a 95 emitentov si tato
povinnos splnilo. V&Sina r@&nych sprav vSak nebola Uplna, apreto NBS poziadala
emitentov o jej doplnenie. BCPB, a.s. &nmog'ou od 27.5.2011 rozhodla o uk®mi
obchodovania s emisiami akcii 2 emitentov na reguiom vdnom trhu z dévodu
nepredloZenia kmej spravy za rok 2010 a dokladu o jej zverejneni.

Polrainu spravu za polrok 2011 malo povintiggedlozi’ 94 emitentov a 90 z nich si
tuto povinnos voci NBS splnilo. BCPB, a.s. nevydila Ziadneho emitenta za nesplnenie tejto
informatnej povinnosti.

Za |. polrok 2011 malo 88 subjektov povinrigeedloZi’ predbezné vyhlasenie svojho
riadiaceho organu aza Il. polrok 2011 malo tutwipoos’ 82 subjektov, péiom NBS
oslovila celkom 54 subjektov vo veci vyziadania ldolov, resp. doplnenia podania.

NBS vykonavala ddlad na diéku aj nad emitentmi dlhopisov, najma kontrolovala
plnenie povinnosti predloZiNBS emisné podmienky dlhopisov a zvergjich pod’a zdkona
o dlhopisocf® a kontrolovala aj vyplacanie vynosov z dlhopisaesp. splacanie ich
menovitej hodnoty. NBS zabezfila zverejnenie predloZzenych emisnych podmienok
dlhopisov v Obchodnom vestniku. V roku 2011 bolaatyych 91 emisii dlhopisov od 22
emitentov dlhopisov, pfom vSetci si splnili uvedené povinnosti. NBS regig 350 emisii
dlhovych cennych papierov.

5.3.1.3Cinnost’ dohPadu na mieste

V oblasti trhu cennych papierov boli vroku 201Xata Styri doliady na mieste
u obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré boli kompke (prtom dva doliady boli aj
ukontené). V roku 2011 bol uk@éeny aj dofiad na mieste u jedného obchodnika s cennymi
papiermi, ktory bol z&éaty eSte v roku 2010. BlizSie informacie o vykonamyloifadoch na
mieste su uvedené v Prilotiel0.4 k Sprave.

5.4 Konania pred NBS

V roku 2011 bolo za oblégrhu cennych papierov vedenych celkom dees@nknych
konani, z toho v roku 2011 boloczdé jedno sartaé konanie. V tomto sektore bolo Gtvarom
dohadu nad finatnym trhom (na I. stupni) vydanych osem rozhodnutlaZeni sankcie (v

34 7akong. 429/2002 o burze cennych papierov v zneni negftopfedpisovdalej len ,zakon o burze cennych
papierov®).
3 Z&kong. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSichgises ('alej len ,zakon o dlhopisoch®).
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jednom pripade iSlo o odobratie povolenia). Z tahooku 2011 nadobudli pravoplatnos
celkom Styri prvostuipové rozhodnutia. Bankovej rade NBS bolo v roku 20#@i&tipenych
p& rozkladov v@i prvostugiovym rozhodnutiam. Bankova rada NBS ako druhasiup

organ v roku 2011 ukaila tri konania rozhodnutim o rozklade, ktoré nédske taktiez
nadobudli pravoplatnds(z toho jedno o odobrati povolenia) a v jednonpgule vec vratila

na dalSie prvostupové konanie anové rozhodnutie. Toto konanie botavgplatne
zastaveneé.
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6 Cinnos t' Gtvaru doh Fadu nad finan énym trhom na
europskej urovni

Od januara 2011 #Zali svoju ¢innog’ nové eurdpske autority v oblasti dadu na
mikrodrovni a makrourovni. Vznikli tri nové autoyit v oblasti doliadu pre oblas
bankovnictva, pre oblédspoig’ovnictva a déchodkového zabeZpeia zamestnancov a pre
oblag’ cennych papierov a trhov (EBA, EIOPA, ESMA) akalgjne novy Europsky vybor
pre systémové rizikd (ESRB). Vznikom tychto autpribudli Gtvaru dobhadu nad finatnym
trhom aj nové povinnosti, a to nie léa sa tyka Gasti na rokovaniach jednotlivych organov
tychto autorit, napr. na Rade organov ldmhu, ale aj na priprave podkladov na tieto
rokovania a na praci vyborov a pracovnych skupimadenych v organoch ddédu na
eurdpskej urovni a v ramci ESRB.

Vznik tychto autorit podnietil aj vznik neformalry&truktar na regionalnej drovni.
Styri krat r@éne sa organizuje takéto stretnutie vo formate CEEX@ drovni vrcholovych
predstavittov doladov jednotlivych krajin strednej avychodnej Ewrop cidom
koordinova’ ¢innog’ a vymieiat’ si informacie pred délezitym stretnutim na eur@pskovni.

6.1 Regulacia finanéného trhu na eurépskej trovni

Oblast’ bankovnictva

Bazilejsky vybor pre bankovy doad pripravili subor novych globalnych
regulatérnych $tandardov pre banky znamy pod naBamiej I11*’. Tieto zmeny v bankovej
regulécii prevzala Eurépska komisia vo forme nawtbuej smernice CRD ¥} a nariadenia
CRR®. Narodna banka Slovenska sav priebehu roka 2@tiemla predovietkym na
detailnt dopadovu Stadiu regulatérnych zmien angblementacie v ramci smernice CRD IV
a nariadenia CRR na slovensky fitap sektor. Detailne bolo analyzované aj porovnanie
s aktuélne platnou legislativou, najma v oblastriitativnych poZiadaviek na krytie rizika
likvidity. Vzhradom na vyrazny dopad uvedenych regulatornych zrsgemNarodna banka
Slovenska aktivne zapoijila do priebehu sé¢bvania smernice CRD IV a nariadenia CRR,
a to najméa formou odbornej podpory a pripravy prijmok a podkladov pre Ministerstvo
financii SR a Stale zastipenie v SR pri EEagiou na rokovaniach na Eurépskej rade, ako aj
Ucag’ou na formulovani spotmého koordinovaneho stanoviska organovlddbv krajin
strednej a vychodnej Europy.

Oblast’ poist’ovnictva

V nadvéaznosti na smernicu Solventtids si v si@asnosti v legislativhom procese
vykonavacie pravne predpisy k tejto smernici (Gfro2eLamfalussyho procesu), ktoré budu
ma’ charakter nariadeni Eurépskej komisie a budu pou@ie upravoua jednotlive
ustanovenia smernice. Narodna banka Slovenska fmoshg sdinnog’ Ministerstvu financii
SR vtomto procese, pom sa vroku 2011 zamerala najma na pripomienkevani

3% CEE10 vytvorili nasledovné krajiny: Bulharskoeska republika, Estonsko, Litva, Loty3sko,&éasko,
Pd’sko, Rumunsko, Slovenska republika a Slovinsko.

3" Basel IlI: A global regulatory framework for moresilient banks and banking system;
http://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf

3 Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady tupdsk aktivitAm Gverovych institdcii a o pruderom
doh’ade nad Gverovymi inStiticiami a invéstymi spol@&nog’ami, ktorou sa novelizuje Smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2002/87/ES o dodatn dolfade nad Gverovymi, paigvacimi a investinymi
spolainog’ami vo finaknom konglomeratedfalej len ,smernica CRD IV*).

39 Navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Radydemcialnych poziadavkach na Gverové institlicie a
investitné spoldnosti (dalej len ,nariadenie CRR").
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navrhovanych vykonavacich pravnych predpisov a aeeganie otdzok Eurdpskej komisie,
napriklad v oblasti limitov pre pouzlieé vlastné zdroje, obmedzeninp2nych tokov pre
modelovanie technickych rezerv, tzv. contract bauwied a prechodnych ustanoveni pre
zavedenie novych regulatornych poziadaviek.

Specifické oblasti bud( upravené formou zavazngchrickych predpisov vo forme
rozhodnuti alebo nariadeni Eurépskej komisie aladhmori&ani Eurépskeho organu daatdu
pre poisovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancdalef aj ,EIOPA") (Urove
3 Lamfalussyho procesu), napriklad v pripade ifikntiania problémov pri aplikacii
eurépskych pravnych noriem. Na ich priprave paotig NBS prostrednictvom EIOPA a jej
pracovnych skupin.

V aprili 2011 Komisia EU poziadala EIOPA o vypraaoie podkladov na reviziu
smernice o ¢innostiach a ddlade nad institiciami zamestnaneckého déchodkového
zabezp&enia (smernica IORP ktora je v Slovenskej republike transponovan&ékona o
doplnkovom déchodkovom sporeni. @en pripravovanej pravnej Upravy ma tby
odstranenie legislativnych prekazok podnikaniapwasnom trhu EU a posilnenie regulécie
na urové porovnaténu s poistnym sektorom. Novela smernice IORP m&gaupravu tzv.
rizikovo orientovaného ddhdu, ktory spdiva na troch pilieroch (Oprava kapitalovej
primeranosti, kvalitativnych poziadaviek na podnika — corporate governance,
informatnych povinnosti vo wahu ku klientom a organu diddu). EIOPA poverila
vypracovanim navrhu novej regulacie Vybor pre zdnswecké dbéchodkové sporenie,
v ktorom je NBS dlhodobo aktivna. Zastupca NBS matto vybore bol povereny vedenim
expertnej pracovnej skupiny na reviziu pravnej wupracorporate governance
zamestnaneckych déchodkovych sgalosti. Vysledkonginnosti skupiny bolo vypracovanie
navrhu novej regulacie v oblastiach vnutornej kolytrauditu, aktuarskyctinnosti, riadenia
rizik, postavenia depozitara v déchodkovom sporenpodmienok zvereniaginnosti
(outsourcing). Navrh bol predlozeny na verejnu kotdiu v jali a decembri 2011. V roku
2012 bude predlozeny Komisii EU, ktora ho zapraclgesmernice IORP. Revizia ovplyvni
pravidla podnikania doplnkovych dochodkovych spotmsti vo vsetkyclElenskych Statoch
EU.

Oblast’ trhu cennych papierov

Eurdpska komisia prisla v roku 2011 v regulaciutcennymi papiermi s viacerymi
dolezitymi iniciativami.

Dna 20. oktébra 2011 zverejnila Eurépska komisia Imgravnych aktov, ktorymi sa
ma uskutonit revizia tzv. smernice MiFIB. Prezentovany névrh pozostava z dvoch
pravnych aktov. Prvym je navrh prepracovaného znemernice MiFID dalej ozngovana
aj ako ,nova smernica MiFID% a druhym névrhom je nariadenie o trhoch s fimgmi
nastrojmi ("alej ozn&ované aj ako ,nariadenie MiFIR"). Ide o komplexngvrh Europskej
komisie revidujuci pravidla obchodovania na regalmjch a organizovanych trhoch
finanénych nastrojov a pravidla fungovania inveésfich spolénosti.

Navrh novej smernice MIFID, ako aj navrh nariadeM&IR pcocitaju s prijatim
technickych predpisov. Navrh novej smernice MiFlsahuje splnoma@ovacie ustanovenia
pre ESMA, aby navrhla znenia 14 reguigch technickych predpisov a 17 vykonavacich

0 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/E $ina 2003 ¢innostiach a ddtade nad institGciami
zamestnaneckého déchodkového zab&apa.

*1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/HS aprila 2004 o trhoch s finarymi néstrojmi, o

zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6&stBernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS.

42 Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ehrt®finagnymi nastrojmi a o zruseni smernice
Eurépskeho parlamentu a rady 2004/39/ES, dokuméi K2011/656) v kongnom znenidostupné na:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do2C§0OM:2011:0656:FIN:SK:PDF

35



technickych predpisov, ktoré ma Eurdpska komisisipé a vyda predovSetkym v podobe
nariadeni. V pripade nariadenia MiFIR navrh obsahgplnomotiovacie ustanovenia pre
ESMA, aby navrhla znenia troch regégch technickych predpisov a dvoch vykonavacich
technickych predpisov. Popri tychto technickychdmpisoch obsahuja navrhy novej smernice
MIiFID a nariadenia MiFIR ustanovenia splnomojtice priamo Eurdpsku komisiu na
vydanie viac ako 50 delegovanych aimplemémyah aktov, piom mozno ¢akava, ze
budu prijimané najma vo forme nariadeni.

Na konci roka 2011 sa Narodnd banka Slovenska faddiev spolupraci
s Ministerstvom financii SR na priprave predbeznétanoviska Slovenskej republiky
k navrhu tychto predpisov. Narodna banka SloverigZaposkytovala Ministerstvu financii
SR asistenciu v stvislosti so¢aajlicimi rokovaniami pracovnej skupiny pri Rade.EU

V tejto faze mozno konstatovaze navrhy novej smernice MiFID a nariadenia MiFIR
budd vyzvou nielen pre subjekty finarych trhov, Ministerstvo financii SR ale aj pre
Narodnu banku Slovenska, a to tak po obsahoveppiaymalnej stranke.

Dna 20. oktébra 2011 Eurdpska komisia zverejnila m@woch pravnych predpisov,
ktorymi sa ma realizo¥areviziatzv. Smernice Market Abuse Directive (MAD)

Jednym z pravnych aktov, ktoré v tejto suvislosird@pska komisia vydala, je navrh
Smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady o trestnyamhkcgach za obchodovanie s
vyuzitim dévernych informécii a manipulaciu s trhaezneuzivanie trhuV ndvrhu sa
vymedzuju skutky zneuZzivania trhu, ktoré dgnské Staty mali povaZzotaa trestn&iny,

a preto by mali podlielWatrestnym sankciam. Trestna a ind ako trestna aatpmws by sa
tiez mala rozSiti na pravnické osoby. Hlavnym €@nm navrhu druhého pravneho aktu —
Nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady o obchadiosavyuzitim dévernych informacii
a 0 manipulacii s trhom (zneuzivanie trhja)aktualizové a posilni’ existujdaci legislativny
ramec a zaidfi tak trhovu integritu a ochranu investicii. V prbazh navrhoch NBS
konzultovala s MF SR navrh predbezného stanoviskee8skej republiky.

Dna 25. oktobra 2011 Europska komisia zverejnila Im&mernice, ktorou sa meni
a dopiia smernica 2004/109/ES a smernica 2007/14/BSevizia smernice je zamerana na
znizenie administrativnej gdze emitentov v slvislosti s poZiadavkou na zviexgnie
predbeznych vyhlaseni vedenia a@tnych sprav, lepSej harmonizacie oznamovania
vyznamnych podielov a rozSirenie definicie fit)@ych nastrojov, ktorych sa tyka poZiadavka
na oznamovanie.Dalsim ci€om revizie smernice je posilnenie samgch rezimov
a zavedenie poziadavky vykazovania platieb vliadaotognog’amitazobného priemyslu. Na
zjednoduSenie cezhr&ného pristupu k regulovanym informaciam sa navrlalgpst aj
aktudélnu sié tradne wtenych mechanizmov archivovania regulovanych infaima

Vroku 2011 poverila Eurépska komisia spwlog’ Actica Consulting Ltd, aby
uskut@nila zmapovanie existujacich Centralnych evidemegulovanych informécii v ramci
EU. Centralne evidencie regulovanych informacii daiabazami regulovanych informacii
emitentov cennych papierov prijatych na obchodawara regulovanych trhoch. Stidia bola
zamerana na zistenie technickych moznosti a clarsik danych systémov a obsahu,
Gdajov, ktoré su uchovavané v databazach jednotlivilenskych krajin. Do tychto
prieskumov bola zapojena aj Narodna banka Slovenska

3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/E8S januéra 2003 o obchodovani s vyuzitim dévernych
informacii a o manipul&cii s trhom (zneuzivaniasjrh

4 Smernica Eurépskeho Parlamentu a Rady, ktorouesd andofiia smernica 2004/109/ES o harmonizacii
poziadaviek na transparentiiassavislosti s informaciami o emitentoch, ktoryggnné papiere sa prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, a smernica Ekeppemisie 2007/14/ES.
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6.2 Cinnost’v rdamci eurépskeho dohfadu na makrourovni

Dinom 1. januara 2011 sa zriadil Eurdpsky vybor preté&wové rizika dalej aj
,ESRB") na zaklade nariadenia Eurdpskeho parlamariRadyc. 1092/2010 z 24. novembra
2010. ESRB sidli vo Frankfurte a Eurdopska centrai@aka mu poskytuje analytickd,
Statistick(l, organizmu a administrativnu podpor@lenmi Generalnej rady ESRBsU aj
guvernér Narodnej banky Slovenska a vykonny rididitearu dofiadu nad finatnym trhom.
Ulohou ESRB je monitoro¥asystémové rizika. Na zaklade svojich analyz vyHESRB
v roku 2011 viaceré varovania a odptamia®. Dalej ESRB vydal v roku 2011 aj stanoviska
k makroprudencialnym aspektom legislativy “EU Spolupracu s ESRB  organizee
zabezpéuje v ramci NBS utvar ddladu nad finaénym trhom.

V ramci ESRB je zriadenyoradny technicky vybor(dalej len ,ATC"), ktorého
tlohou je poskytoua poradenstvo a podporu ESRB, av ktorom ma Gtvdiattu nad
financnym trhom svojich zastupcov. V ramci rokovani ATCGoku 2011 sa diskutovalo o
analyzach vybranych rizik, ktoré boli podrobne skég pracovnymi skupinami ako aj o
navrhoch varovani a odpa@ani vyplyvajucich z tychto analyz. V rdmci ATC sterlené dve
stéle pracovné skupiny, v ktorych ma utvar lihatu nad finatnym trhom svojich zastupcov
— Analysis Working Group(vypracovanie analyz systémovych rizikinatruments Working
Group (nastroje makroprudencialnej politiky).

V roku 2011 sa konalo pézasadani Generalnej rady ESRB a Styri zasadah@ je
Poradného technického vyboru ATC.

6.3 Cinnost' v rdmci eurépskeho dohfadu na mikroGrovni

6.3.1 Spolupraca s Europskym organom doh  ladu pre bankovnictvo
(EBA)

Dnom 1. januara 2011 sa zriadil Eurépsky organlddh (Eurépsky organ pre
bankovnictvo) (alej aj ,EBA") so sidlom v Londyne na zéklade ndsaia Eurépskeho
parlamentu a Rady. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktory nahradzeaerd@i Vybor
eurépskych organov bankového dlatiu (CEBS).Clenmi Rady organov ddadu® su aj
veduci pracovnici Utvaru déadu nad finatnym trhom. V roku 2011 sa konalotpZasadani
Rady organov ddiadu EBA. EBA bola zriadena na pomoc organom EU sodmgm
regulatorom pri ochrane verejnych hodnét, ako sabikta finartného systému,
transparentna’strhov a finagnych produktov ako aj pre ochranu vkladatea investorov.

Ulohou EBA je poskytov stanoviska pre institicie EU a vypractivasmernenia,
odpori&ania a navrhy regutaych a vykonavacich technickych predpisov, prisgieku
konzistentnému uplabvaniu pravne zavaznych aktov EU, najméa predchddrasgul&nej
arbitrazi, zblizovanim praxe pri vykone daldu, zmierovanim a urovnavanim sporov medzi
prislusSnymi organmi, koordinovanim a prijimanim teai v krizovych situaciach,
skvalithiova’ spolupracu ddtadov, delegovanie uloh a fungovanie kolégii orgadol’adu.
Na zabezpgenie svojich udloh EBA zriadila stale vybory, ktoféj napomahaju pri
rozhodovani.

Vybor Standing Committee on Oversight and Practices (SGQfomaha EBA
v oblasti koordinacie ddladov nad bankami vratane podpory kolégii vytvaranyaamci

> Generalna rada ESRB je najvy3si rozhodovaci oEGRB.

“® Napriklad odporéanie k Gverom v cudzej mene, dolarovému financavaank, makroprudencialnemu
mandatu narodnych organov.

*"K navrhu smernice CRD IV a nariadeniu EMIR.

8 Rada organov dddu je najvyssi rozhodovaci organ EBA.
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bankovych skupin, ako aj pri vytvarani spwigch Standardov a postupov pre Badh Pri
vybore SCOP bolo zriadenychtpdracovnych skupin:

* SG on Vulnerabilities and ongoing assessment kf ris

* SG on Micro-prudential analysis tools and data

* SG on Home-host and colleges

* SG on Risk assessment systems under Pillar 2

* SG on Implementation and supervisory practices.

Zastupcovia Utvaru ddébdu nad finatnym trhom sa podl@ju na praci vyboru
SCOP, vsetkych piatich pracovnych skupin a zastiN\®S vedie pracovnu skupinu SG on
Home-host and colleges.

Ulohou vyboru Standing Committee on Regulation and Policy (SCR&P¢e
napomahé EBA pri zdokondiovani zavaznych a nezavaznych noriem pre bankowmict
platobné sluzby, ako aj pri potrebe preventivny@bahov a pri zlyhani institdcii.

Hlavnym ci¢om vyboru Standing Committee on Financial Innovation (SCFlje
napomahg, radi’ a podporov& EBA v oblasti finadnych inovacii a ochrany spotrehiite

Vramci EBA sa vroku 2011 vyvijalo z&@é Usilie na vypracovanie zavaznych
technickych Standardov pre oltagykazovania. Pripravili sa navrhy novych vykaz&tgré
maju predkladé banky narodnym regulatorom pre posudzovanie peanm@sti viastnych
zdrojov (balik vykazov nesie oztenie COREP) a pre poskytovania informacii z fimmeaj
oblasti (balik vykazov nesie oztemie FINREP). Tieto prace sa usktitovali v ramci staleho
vyboru Standing Committee on Accounting, Reporting and diting (SCARA) ktory ma za
Ulohu spolupracovas EBA v oblasti reportingu,¢éovnych Standardov a auditorstva. Tieto
informacie budu potom sliZaj pre potreby regulacie a d@ldu na eurdpskej Urovni tak pre
Ucely regulacie na mikro arovni ako aj na makro uiowhroku 2011 SCARA pripravila
navrh vysSie uvedenych technickych Standardov mejrwe diskusiu, po ukdeni ktorej
a zapracovani relevantnych pripomienok odovzda fiakej komisii tieto na schvalenie tak,
aby boli zavazné pre bankovu sféru od 1. 1. 20k&0Y sa taktiez venuje procesu tvorby
Upravy a tvorby novychdaovnych postupov, ako aj poziadavke na primerarggejiovanie
informécii bankami v rdmci tzv. Piliera IIl.

6.3.2 Spolupraca s Eurépskym organom doh  Fadu pre pois tovnictvo a
doéchodkoveé poistenie zamestnancov (EIOPA)

Dnom 1. januara 2011 sa zriadil Eurépsky organlddh (Eurépsky organ pre
poig’ovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancdiglej aj ,EIOPA") so sidlom vo
Frankfurte na zaklade nariadenia Europskeho parlamea Rady ¢. 1094/2010
z 24. novembra 2010, ktory nahradza doterajSi Vybaropskych organov diéédu nad
pois'ovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi fondmi (CES). Clenmi Rady organov
dohrad’® su aj veduci pracovnici Gtvaru daldu nad finatnym trhom. V roku 2011 sa
konalo Set zasadani Rady organov daddu EIOPA.

Ulohou EIOPA je poskytovastanoviska pre institticie EU a vypractivssmernenia,
odportania a navrhy regutaych a vykonavacich technickych predpisov, prisgieku
konzistentnému uplabvaniu pravne zavaznych aktov EU, najma predchddzasgul&nej
arbitrazi, zblizovanim praxe pri vykone dallu, zmierovanim a urovnavanim sporov medzi
prislusnymi organmi, koordinovanim a prijimanim teai v krizovych situaciach,
skvalithova’ spolupracu datadov, delegovanie uloh a fungovanie kolégii orgahaiadu.

V druhom Stufroku 2011 bola na urovni EIOPA vytvorena nova platfa na zber
a zdidanie informacii o kontaktnych osobach zodpovedraachiykon doliadu nad subjektmi
poisg’ovacich skupin, na naplneni ktorej sa uUtvarlddh nad finatnym trhom aktivne

9 Rada organov ddadu je najvyssi rozhodovaci organ EIOPA.
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podig’al. Nasledne v tt®em Stviroku 2011 EIOPA vykonala tzv. pohotovostny test
(Emergency tegt ktorého ci€om bolo preverenie schopnosti regulatorov efektivne
a v kratkomease spolétne komunikova.

Pracovna skupingrinancial Stability Committee (FSC)vroku 2011 pripravila
a koordinovala stresové testovanie poisi, vypracovala Spravu o finémej stabilite za
sektor poisovni a déchodkového zabezpeaia avypracovala rézne tematické analyzy
hodnotiace riziko v poistnom sektore EU, napr.kazsuverénnych tatov a riziko nizkych
urokovych sadzieb.

V roku 2011 sa zintenzivnili pripravné prace najgkte Peer-Review ktory mé za
Ulohu detailne, pomocou prepracovaného systémuinen-tiotaznikov ziova® mieru
implementacie a dodrziavania smernic a nariadgednotlivych ¢lenskych $tatoch EU, ich
aplikaciu v praxi a zarovenasledne zabezgi€ vysoku kvalitu vystupov organov diddu,
rovnako ako aj ich nezavisksPriprava projektu pod z4stitou EIOPA #ahkroky navrhu a
tvorby dotaznikov, IT aplikacie a metodologie nmetné vyhodnocovanie.

Predmetom rokovani skupiripsurance Group Supervision Committeaola najméa
priprava opatreni na urovni 2 a 3 Lamfalussyho gguoczamerana na zefektivnetienosti
kolégii organov dofadu, pripravu jednotného vykaznictva préely doH’adu na udrovni
pois’ovacich skupin, navrhu kvalitativneho reportingurieSenie IT otazok spojenych
s vykaznictvom a zdfanim informacii v ramci kolégii organov diatau.

6.3.3 Spolupraca s Eurépskym organom doh  Fadu pre cenné papiere a
trhy (ESMA)

Dnom 1. januara 2011 sa zriadil Europsky organrddh (Europsky organ pre cenné
papiere atrhy)dalej aj ,ESMA") so sidlom v Parizi na zaklade ndeaia EurGpskeho
parlamentu a Rady. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktory nahradzeaerd@i Vybor
eurdpskych regulatorov cennych papierov (CESR). aRadyanov dofadu je najvyssi
rozhodovaci organ ESMA a Néarodnu banku SlovenskRade ESMA zastupuje guvernérom
povereny veduci pracovnik Gtvaru dadu nad finatnym trhom. V roku 2011 sa konalo
osem zasadani Rady organov kiatu ESMA.

Ulohou ESMA je prispievéik vytvoreniu spoldnych predpisov a postupov regulécie
najméa poskytovanim stanovisk pre institicie EU pragivanim usmerneni, odpdaii a
navrhov regulénych a vykonavacich technickych predpisov prispieka konzistentnému
uplatiovaniu pravne zavaznych aktov EU, najma vytvaraspolanej kultary doliadu,
predchadzanim reguiaej arbitrdzZi, zblizovanim praxe pri vykone diatlu, zmierovanim a
urovnavanim sporov medzi prislusSnymi organmi, kowdanim a prijimanim opatreni v
krizovych situaciach, skvatibva® spolupracu ddtadov, delegovanie uUloh a fungovanie
kolégii organov dofadu. ESMA (zko spolupracuje s ESRB, monitoruje @nlati vyvoj trhu
v oblasti svojej pésobnosti, vykonava ekonomickdélyy trhov a jej dbélezitou ulohou je
zvySova ochranu investorov.

V zmysle nariadenia Europskeho parlamentu a Rad®95/2010 sa v rdmci ESMA
sa vyrazne posilnilo postaveniReview Panel, tlohou ktorého je realizovavzajomné
hodnotenie jednotlivych alebo v3etky¢mnosti prislusnycklenskych organov ddadu s
cielom zvyst konzistentnod doHadu. Vzajomné hodnotenie Zah tak hodnotenie
primeranosti zdrojov prisluSsnych autorit na updenie zavaznych reguwaych a
vykonavacich technickych predpisov, ako aj saujgonvergencie pri upkabvani pravnych
predpisov EU, a to aj pri uplaivani spravnych opatreni a sankcii. V roku 201 luteskila
ESMA Review Panel self-assessment a nasledné ms@ew spravnych postupov pri
schvdovani prospektov vo ¥ahu k aplikacii eurépskej smernice o prospektockiorych
NBS dosiahla maximalne mozné hodnotenie.
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Okrem prace v rdmci Review Panel sa pracovnicirataoi’adu nad finatnym
trhom v roku 2011 ztashovali prace takmer vo vSetkych pracovnych vyboreatamci
ESMA, z ktorych mozno spometiaasliedovné:

Corporate Finance Standing Committee (CFSGp zaobera troma obtasni —
problematikou suvisiacou s prospektovou smerniodlas’ou spravy a riadenia spélwosti
(corporate governance) a z problematiky suvisiaejsmernicou o transparentnosti najma
problematikou oznamovania vyznamnych podielov.

Secondary Markets Standing Committee (SMSGx venuje témam savisiacim
so Struktdrou, transparentosi a efektivna®u sekundarnych trhov vratane obchodnych
platforiem a OTC trhov (regulované trhy, MTF, sys#icki internalizatori, iné organizované
obchodné platformy a aktivity jednotlivych subjekiea obchodnych platforméach).

Standing Committe on Investment Managementiia 22. jula 2011 bola v Uradnom
vestniku EU vydana smernica o spravcoch alterngtfviinvesténych fondov (AIFMDY®,
ktora upravuje spravu akychlisek investtnych fondov, ktoré nie su pod Upravou smernice
UCITS, a ktoré s spravované alebo distribuovarémci EU. V&Sinu prace stalej pracovnej
skupiny tvorila priprava technickej pomoci Eurogskkomisii oladne buddcich
vykonavacich predpisov k tejto novej smernici.

6.4 Spolupraca s regulatormi a organizaciami z inych krajin

Oblast’ celého finaréného trhu

Na 36. plenarnom zasadnuti vyboru Rady Europy MOMEL dna 26. septembra
2011 bol prerokovany a schvaleny navrh hodnotispejvy " o Slovenskej republike v ramci
4. kola vzajomnych hodnotertlenskych krajin Rady Europy. K mnohym oblastiam v
navrhovanom texte prebehla rozsiahla diskusia metiegéciami ¢lenskych krajin,
vedeckymi poradcami vyboru MONEYVAL, medzinarodnyoriganizaciami (International
Monetary Fund, World Bank, FATF-Financial ActionskaForce) a slovenskou delegaciou,
ktora bola na tomto rokovani zastupena okrem desgertov Utvaru ddiadu nad finatnym
trhom aj troma z&stupcami Spravodajskej jednotkartinej policie (Ministerstvo vnutra SR),
dvoma zastupcami Generalnej prokuratiry SR, jedrmastupkyiou Ministerstva
spravodlivosti SR a jednym zastupcom z Colného ikdneho Uradu. Vcelku predstavuje
4. sprava pokrok v oblasti upfatvania opatreni proti praniu Spinavychaei a financovaniu
terorizmu v porovnani s 3. kolom hodnotenia z r0%0avSak obsahuje aj {®iné
odportania na zlepSenie praktického presadzovania priewgeh a represivnych opatreni
v Slovenskej republike. Slovensko bude aktualiZavao spravu na niektorom z plenarnych
rokovani v priebehu r. 2013.

Na zéklade iniciativy fdského organu ddhadu vytvorilo des@é krajin strednej
a vychodnej Europy tzviEorum CEE10 — neformalnu iniciativu na zdianie informacii
a pripravu spoknych stanovisk k eurépskej regulacii a na rokovdaimopskych organov
dohadu. Krajiny féra si prevazne v pozicii hodsieych organov ddtadu v ramci EU
ashazia sa presadzd@vaprimerané pravomoci pre hostisgé organy ddladu na
zabezpeéenie finartnej stability. V ramci Fora sa v roku 2011 uskumiti dve rokovania
expertov zo zéastnenych krajin, z toho jedno stretnutie hostéaddna banka Slovenska. Na
oboch stretnutiach sa pripravovala sgalp pozicia k navrhu bankovej regulacie smernicou
CRD IV. Spol@né pozicia bola nasledne zaslana listom predstawiteuropskych institucii.

0 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/Efitavcoch alternativnych investich fondov,
(AIFMD - Alternative Investment Fund Managers Diree).

°1 Schvélena sprava je zverejnenda v plnom zneni lickogn jazyku na webovom sidle vyboru Rady Eurépy
MONEYVAL (www.coe.int/moneyval).
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IPA>? projekt, implementovany Eurépskou centrélnou bankespolupraci stalsimi
centralnymi bankami, je zamerany na predvstupovinqmo Srbskej republike na vstup do
Eurdpskej Unie. Ras roka 2011 sa konali tri stretnutia v ramci tghrimjektu IPA, na ktorom
pracovnici utvaru ddiadu nad finathym trhom participovali na prezentovani postupov
dohradu v oblasti ud®vania povoleni, ddladu na mieste a diddu na diBku. Spolupraca
s Narodnou bankou Srbska je naplanovana do kohea2@l?2.

Pracovnici utvaru ddladu nad finatnym trhom sa v roku 2011 aktivnecastnili aj
na programe technickej pomoci pre Narodnu bankioRiska.

Dna 1. decembra 2011 bola podpisana nova Dohodaczyueni medzi Narodnou
bankou Slovenska a Maltskym uUradom fitklaych sluzieb, ktora sa dotyka spoluprace pri
vykone doftiadu v oblasti finatného trhu. Spolupraca, ktora bola doteraz zamedemaa
oblag’ bankového ddfadu, sa rozSirila na cely sektor fidagho trhu. V Dohode je
presnejSie vymedzené aj rozdelenie povinnosti, voy@rdi a zodpovednosti gstnenych
stran. Osobitna pozornogri jej priprave bola zamerana na ochranu poskytmuinformacii
ktoroukd’vek zo z@astnenych stran. Dohoda vylije postupenie ziskanych informacii tretej
strane bez predchadzajuceho suhlasu poskytujaegjystPoskytnutie informacii je mozné
odmietnd’, ak ide o ochranu bezgreosti Statu alebo vo verejnom zaujme (v nadvazmsti
&l. 26 Ustavy SR). Na rozdiel od inych dohéd, totnafiuje Ghradu nakladov spojenych
s poskytovanim informacie stranou, ktora informgmdaduje.

Pracovnici Utvaru ddiadu nad finatnym trhom sa vroku 2011 pravidelne
zWashovali stretnuti so z&stupcami nadnarodnych instjtioajma Medzinarodnym
menovym fondom, Svetovou bankou, OECD a ratingovagentirami. Stretnutia boli
primarne zamerané na hodnotenie trendov a rizikweaskom bankovom sektore a celkové
hodnotenie finatnej stability na Slovensku.

Oblast’ bankovnictva
Spolupraca s organmi diddu najméa materskych bank je blizSie Specifikovanasti
3.3.3 tejto Spravy.

Oblast’ poist’ovnictva

V kalendarnom roku 2011 sa v sektore powictva zintenzivnila medzindrodna
spolupraca s regulatormi a organmi tediov ako na drovni Eurdpskej Unie tak aj v SirSom
meradle. V priebehu roka sa uskinii stretnutia organov ddladu (tzv. kolégia) nad
dvanastimi cezhratimymi poig’ovacimi skupinami vramci EU. Predmetom stretnuti
regulatorov boli predovSetkym otazky tykajuce sacpsu pripravy pof®vni na zavedenie
novej regulacie v pof®vnictve (Solventnasll), Ucasti na piatej kvantitativnej dopadovej
studii (QIS 5), zabezgenia rychlej a kvalitnej komunikaej platformy pre kolégi4, ale tiez
prezentacie finamych ukazovat®v, informacie o zisteniach z di@dov na mieste
vykonanych za uplynuly rok a prezentacia problémemnotlivych z@astnenych institucii
identifikovanych doliadom.

V suvislosti s prebiehajucim predaplékeym procesom internych modelov boli
v pripade troch pof®vacich skupin organizované stretnutia organovathn a zastupcov
pois’ovacich skupin, ktorych¢élom bola prezentacia interného modelu vyvijanéhdnovni
pois’ovacej skupiny, jeho rozsahu,de modelovanych rizik a vyuZitia pre efektivne eaad
rizik poig’ovni.

Jednou z novych iniciativ bola aj aktivna participdv ramci CESEE 181, ktora
zdruzuje Staty strednej, vychodnej a juhovychodfwgjopy. V roku 2011 sa uskutali dve
stretnutie tejto iniciativy, ptom prvé stretnutie na péde rakiskeho organwathh stanovilo

2 |PA - funded Central Bank Cooperation Programnié wie National Bank of Serbia.
%3 Central Eastern and South Eastern European Insi@upervision Initiative.
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ako zakladny cik posilnenie cezhratmej spoluprace organov diddov v zaujme
skvalitnenia dohadu nad finatnymi inStiticiami a ochrany spotretdigena finanom trhu.
Druhé stretnutie sa uskutulo na pode albanskeho organu thdu, kde zastupcovia NBS
prezentovali regulatérne poziadavky na vhodnasodborno$ oséb zastavajucichrécove
funkcie v rdmci dohliadanych subjektov. Okrem uvedte boli na stretnuti diskutované
problémy v oblasti technickych rezerv, postavehkia@a a sprostredkovania poistenia.

Oblast’ déchodkového sporenia

Vramci IAIS™ sa zastupcovia NBS pravidelne ¢adtiovali zasadnuti General
meeting, Financial Stability Committee a Audit Coitiee. Zastupca NBS predsedal
pracovnej skupine Pension coordination Group, ktoe¥om je zabezpgt konzistentnod
principov 1AIS a IOP®, navrhnidi d'al$iu stratégiu ddiadov nad déchodkovym poistenim
a zefektivnf ich spoluprdcu. Zarowe je zastupca NBS volenyntlenom Executive
Committee, pdom zastupuje krajiny vychodnej Europy.

** International Association of Insurance Supervisors
* The International Organisation of Pension Supersis
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7 Spolupraca atvaru doh FPadu nad finan €énym trhom
s institdciami v SR

7.1 Spolupraca so sektorovymi asociaciami

Utvar dolfadu v ramci svojej beznej praxe otvorene a nefaren&omunikuje so
vSetkymi relevantnymi sektorovymi asociaciami, n@jpri priprave vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, metodickych usmerneni a odfamii V rdmci zavedenej praxe sa obsah
navrhov predpisov konzultuje aj mimo riadneho legigsneho procesu so zameroto
najtransparentnejSie a s dostagm predstihom informova subjekty finakiného trhu
o regul&nych zameroch a tiez diskutava pripadne zdadnt’ nazory z praxe.

So Slovenskou bankovou asociaciou boli prerokGwaaéeré témy, najvypuklejSimi
boli otazky tykajuce sa pripravy zakona384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych
financnych institacii a o doplneni niektorych zakonovkada¢. 314/2011 Z. z., ktorym sa
meni a dopia zakon o bankach (obtaseferergnych trokovych mier) a novelizacie opatrenia
Narodnej banky Slovensk&a 11/2010, ktorym sa ustanovuju metddy fameania pozicii
zaznamenanych v bankovej knihe a podrobnosti aiam@ni pozicii zaznamenanych v
bankovej knihe vratane frekvencie tohtoitmeania.

V nadvéaznosti na pripravu transpozicie smerniceveddhos Il do slovenskej
legislativy sa zintenzivnila spolupraca NBS a Siskej asocidcie paisvni (dalej len
~SLASPO"). Zastupcovia Otvaru ddadu nad finatnym trhom sa ziastiovali na
stretnutiach pracovnych skupin SLASPO k probleneatdavadzanej regulécie (rizikovy
manaZment, ORSA a vykaznictvo) a iniciovali viacero pracovnychestuti v stvislosti
s rieSenim naliehavych problémov z praxe. V drutm’roku 2011 sa uskutailo stretnutie
NBS, SLASPO a jej¢lenskych poigsovni za @elom spravnej aplikacie dtadu nad
poisoviiami v skupine vratane viimnia relevantnych vykazov. Utvar deldu nad
finanénym trhom aktivne participoval aj na akciach orgamanych SLASPO, ato ,Porada
pravnikov‘ a 4. ronik ,Slaspo forum“. Jednou z hlavnych tém oboch ypatd bol dopad
novej eurépskej regulacie na vykon tlatiu v buducich obdobiach.

Intenzivna spolupraca so sektorovymi asociaciami\Van.o. pokra&ovala na poli
finanéného sprostredkovania aj vroku 2011I'G&ovou oblasou bolo organizovanie
odbornych skusok pre stredny a vysSi stupgbornej sposobilosti.

Aj vroku 2011 Narodna banka Slovenska odborneppls prezentaciami na fére
SIBAF°" organizovanom Slovenskou asociaciou sprostredefvaty pois'ovnictve, a to na
tému aktualneho stavu regulacie fitaého sprostredkovania a trendov jej budiceho vyvoja

7.2 Spolupraca s ministerstvami a inymi institiciami v SR

Dna 10. maja 2011 bol podpisany 3. Dodatok k Dohodeagomnej spolupraci medzi
Narodnou bankou Slovenska a Ministerstvom vnutra $Rezidiom Policajného zboru
v zneni Dodatki. 1 a Dodatkwe. 2, ktorym sa spresnil predmet Dohody a bolalradhena
nova organizéna Struktira Utvaru déadu nad finatnym trhom.

V roku 2011 sa vyrazne posilnila spolupraca utvdotadu nad finatnym trhom
Narodnej banky Slovenska a Spravodajskej jednadtigninej policie SR. V tomto roku boli
zorganizované dve spda@loé stretnutia, ktoryché@lom bolo posilnenie vymeny informacii o
planovanych dofadoch na mieste a zisteniach z khdov tykajucich sa prania Spinavych
penazi a financovania terorizmu ako aj planovanie wkepol@nych doffadov na mieste.

% Own Risk and Solvency Assessment.
" Férum sprostredkovatev poistenia.
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Okrem toho, podobne ako je to pri spolupraci sot@ekymi asociaciami, Gtvar
dohadu nad finatnym trhom vémi Uzko komunikuje hlavne s Ministerstvom finanSiR,
pripadne s inymi relevantnymi Ustrednymi organnditrigj spravy pri priprave vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov. V roku 2011 napriklagr doliadu nad finatnym trhom
aktivne spolupracoval s Ministerstvom financii SR priprave zakonov, ktoré novelizovali
zédkon o bankach, zakon o cennych papieroch, zakgatabnych sluzbach, zakon
o spotrebitéskych Uveroch ako aj zakony v oblasti ddchodkow@areniaDalSia spolupraca
bola prostrednictvom pracovnej skupiny k transpogiernice Solventn@dl zriadenou MF
SR, ktorej¢lenmi boli aj z&stupcovia SLASPO, ktoré sa okremngpozicie smernice
Solventnos Il do narodnej legislativy venovala aj diskusiykonavacich predpisoch k tejto
smernici, ale spolupraca sa rozvijala aj na biétej Grovni pri rieSeni praktickych
problémov regulacie pdievnictva a finatiného sprostredkovania.

TaktieZ v ramci pripravy transpozicie smernice 8otaos |1l sa z&ala spolupraca
Ministerstva financii SR a Narodnej banky Slovenskislinisterstvom spravodlivosti SR.
Zastupcovia vSetkych troch dotknutych instituciss@tli na p6de Ministerstva spravodlivosti
SR, kde prediskutovali problematiku novelizacie answveni hlavy XV O8ianskeho
zékonnika, najmé& z p8hdu transpozicie smernice Solventhd$ Diskusia offadom
zasadnejSich zmien pravnej Upravy poistnej zmlavga zaklade dohody &istnenych stran
planuje v Uzkej spolupraci s rekodifit@u komisiou na rok 2012.
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8 Analyticka ¢innos t’ a ina €innos t Utvaru doh Fadu nad
finan €nym trhom

8.1 Analyticka ¢innost’

Prebiehajace aktivity na nadnérodnej urovni, ktstéle viac zdérawmju potrebu
posilnenia makroprudencialnej zlozky dadu nad finatnym trhom, sa odrazili aj v procese
analytickej¢innosti utvaru dofadu nad finatnym trhom. Zmeny sa zamerali aj na vyrazné
skvalitnenie pravidelného monitoringu slovenskéhmarkiného sektora, ato najma
z makroprudencialneho Iadiska. Ci€om tohto monitoringu je predovSetkymcéasna
identifikacia a nasledna detailnejSia analyza zmigik vo finartnom sektore ako celku alebo
vo vyznamnych institaciach, ktoré by mohli wvidsohrozeniu fina#nej stability slovenského
financného sektora.
Jednou zo zé&kladnych analytickyatinnosti je stresové testovanie jednotlivych
sektorov finadného trhu. Stresové testovanie a kvantifikaciakrizii vo vSeobecnosti
zaloZené na subore ekonometrickych modelov.'sdbm na dynamicky vyvoj v tejto oblasti
ako aj potrebu zachytenia najdélezitejSich trendkteré mézu mé zasadny vplyv na
hodnotenie rizik, je potrebny neustaly vyvoj smécujk postupnému zlepSovaniu tychto
nastrojov ako aj celkove] metodolégie analyzy ridikroku 2011 sa najdodlezitejSie zmeny
v stresovom testovani tykali najmé nasledujuciclasth
» vytvorenia makroekonometrického modelu na odhad opyv objemu vkladov
nefinartnych spol@nosti v bankovom sektore; vystupom tohto modelwryktbol
zaloZeny na metédach panelovej regresie na nestaoigch Udajoch, bol odhadtiahov
medzi objemom vkladov, rastom HDP a urokovymi sadzib

e zmeny metodolégie odhadu rizika zmeny ceny dlhovgehnych papierov v désledku
zmeny kreditného rizika emitenta, a to najméa soeramim na Statne dlhopisy; potreba
implementovania kvantifikacie tohto typu rizika Vyypala najmd zo zvySenia jeho
vyznamnosti v dosledku prifenia dihovej krizy v eurozéne

» vytvorenia nového modelu na odhad dlhodobych Urgkbwsadzieb (swapovych sadzieb
so splatna®u nad jeden rok) a aktualizovania modelu na oahedzibankovych sadzieb
a swapovych sadzieb so splatfms do jedného roka; modely sa pouzili prvy krat
v makrostresovom testovani v Analyze slovenskéharfného sektora za prvy polrok
2011

» aktualizovania modelu na odhad objemu Uverov aghodiyhanych Gverov poskytnutych
retailu.

V roku 2011 bol vytvoreny novy ekonometricky model odhadovanie kreditného
rizika podnikovych Uverov na zaklade individualny@bajov (na odhad kreditného rizika
podnikov sa okrem tohto modelu uz dlhodobejSie auz/ ramci stresového testovania
model zaloZeny na agregatnych Udajoch). Model kanjbiindividualne Udaje o kvalite
Gverov (Udaje z Registra bankovych (verov a zaktkry vedie NBS) s finaimymi
ukazovatémi za jednotlivé podniky (Gdaje zo Statistickéhoadur SR). Na zaklade
identifikovanych vZahov je mozné poveda akou pravdepodobnimsi sa zhorSi alebo zlepsi
kvalita konkrétneho Gveru alebo portfélia Uveromasledujucom St¥roku na zaklade zmeny
individualnych finagnych ukazovatév v aktualnom Styiroku.

V spolupraci s Odborom vyskumu Narodnej banky Sigka sa vroku 2011
pokraiovalo v analyze urokovych sadzieb na Uvery na hbgvaoskytnuté retailovému
sektoru.
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Analyticka ¢innog’ bola Uzko prepojena na vyvoj v oblasti reguladigznamnou
oblag’ou bolacinnog’” spojena s vyraznymi zmenami v bankovej regul@cipravovanymi na
eurdpskej¢i na narodnej arovni. Vybrané dopadové Studie sa ziaoberali problematikou
vysSej transparentnosti Urokovych sadzieb na Uvexybyvanie a zavedenie osobitného
bankového odvodu. V pripade zvySenia transparetitimagkovych sadzieb sa Narodna banka
Slovenska aktivne podigla na praci expertnej skupiny a zamerala sa naaugpanie
a prezentaciu odbornych analytickych podkladovaamtisk k réznym alternativam vysSie
uvedenych zmien.

V suvislosti s prechodom na novua regulaciu v oblpsistovnictva - Solventnasll,
sa Narodna banka Slovenska zaoberala budicim dopadopoisovne, samotni Narodnu
banku Slovenska ako i dopadom na legislativu upéawpoistny sektor. Vysledky tejto
¢innosti boli zhrnuté do nasledovnych analyz:

* Analyza NBS o pripravenosti pdisni na Solventn@dl; Dokument bol vypracovany na
zéklade dotaznikov zaslanych pawigniam posobiacim na slovenskom poistnom trhu a
venuje sa zmapovaniu&sneho stavu ich pripravenosti na Solventibs

* Analyza dopadov Solventnosti Il na Narodnu banlkaweliska Analyza mala za cfe
identifikovat’ hlavné dopady novej regulacie v poistnom sektarénmosti NBS.

» Piata kvantitativna dopadova Studia (QIS 5) v pwst sektoreDokument sumarizuje
vysledky piatej kvantitativnej dopadovej Studielov@nskej republike, ktora bola v ramci
Eurépskej unie uskutmena za ¢&elom identifikovania dopadov kvantitativnych
poziadaviek (pilier 1) Solventnosti Il na ptisne a zaifvne ajej vysledky boli
prezentované na europskej urovni (EIOPA) a na sk v prvom polroku 2011.

* Analyza sdasnej slovenskej legislativy v poisthom sektore ob/golu smernice
Solventnos II; Analyza prezentuje komplexnu predbeZznl poziciuoblidej banky
Slovenska k gakavanym legislativnym zmenam v suvislosti so zeméd Solvenosti Il.
Cielom bolo identifikovéi potrebné zmeny suvisiace s transpoziciou novych a
doéslednejSej transpozicie niektorych rekodifikov@nyistanoveni smernice Solventhhos
Il @ moZnosti vnatroStatnej Upravy niektorych aspekpodnikania pot®vni, zaigovni a
pobaiiek poig’ovni a zaisovni z inych¢lenskych Statov uvedomujuc si jej mantinely
vzh'adom na pokr&li mieru harmonizécie.

Zaciatkom roka 2011 bola v oblasti dochodkového sparerypracovana dopadova
Studia Zmena parametrov odplaty déchodkovej spravcovspejogosti ktorda analyzuje
dopady legislativneho navrhu Ministerstva praceiaoych veci a rodiny SR, ktorym sa
meni a dopia zakon o starobnom ddchodkovom sporeni.

Dal3ia analytick&innog’ je vyvijana pri analyzovariinnosti jednotlivych subjektov
finanéného trhu v ramci ddladu na diBku nad tymito subjektmi.

8.2 Informacéné systémy utvaru doh/adu nad finanénym trhom

V roku 2011 bol vyvinuty a uvedeny do prevadzky ywavformany systém sliziaci
na potrebycentralnej evidencie regulovanych informa¢ls CERI). Tato je databazou
regulovanych informacii a inych informécii (dadzdkona o burze cennych papierov a zakona
o0 cennych papieroch), ktoré su emitenti cennychigpay prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu povinni predklati®&Narodnej banke Slovenska. Aktualne sa v databaze
nachadza okolo 3300 dokumentovlne pristupnych na webovom sifleSitag’ou tejto
aplikacie je aj modul predkladania emisnych podmiedihopisov, ktoré su emitenti povinni
v sulade s prislusnymi ustanovenia zakona o dlbohispredkladé Narodnej banke
Slovenska.

%8 http://ceri.nbs.sk
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V prvom polroku 2011 bol tieZz vyvinuty informsay systém napracovanie podani
financnych spotrebitbov. Informany systém je weny pre vnatorna potrebu utvaru dadu
nad finagknym trhom pre efektivnejSie spracovanie informé&iivisiacich sé¢innog’ou
Oddelenia ochrany fingnych spotrebitbov Odboru regulacie a finanych analyz a ich
vyuzitie pre potreby Gtvaru dadu nad finatnym trhom.

V systéme TREM, ktory zabezhge zdid¢anie informacii medzi organmi diddu v
EU o transakciach s nastrojmi prijatymi na regutevatrhy, bol doplneny modul na
intranetové pouZzivaleké rozhranie umakijuci jednoduchy pristup k databaze tychto
transakcii na analytickély.

Systém REGFAP, prostrednictvom ktorého je vedemyster finagnych agentov,
financnych poradcov, finamych sprostredkovaitev z iného ¢lenského Statu v sektore
poistenia alebo zaistenia a viazanych indegth agentov pdé zakona o finamom
sprostredkovani a finénom poradenstve, bol v priebehu roka 2011 rozSinejma v oblasti
hromadného spracovania Udajov a analytickych swn&@gstém je pre verejnbsiostupny
na webovom sidfé,

V sulade s novelou zakona o spotrdiskgych Uveroch bol upraveny aj register
veritd'ov (IS REGVER), ktory je dostupny na webovom sitle

Vzhradom na to, Ze v roku 2011 uplynuli terminy na kad€nie sa s poziadavkami
na odbornu sposobildégre stredny a vyssi stuppod’a zakona o finamom sprostredkovani
a finartnom poradenstve, boli pravidelne aktualizované aitamvané internetové stranky
venované technickému zabegeeiu odbornych skiSok pbal tohto zakona. Celkovo
zorganizovali poverené organizacie a Narodna balkaenska v roku 2011 skoro 2000
terminov odbornych skaSok, §as ktorych Uspesne preskusali takmer 20 000 uchadzs
ramci pripravy na tieto skasky boli ¢wié testy zverejnené na webovom sidle Narodnej banky
Slovenska vyuzité viac ako 600 000 krat.

Vzhlradom na opakované Ziadosti verejnosti o poskytmyjsu z registra bankovych
Gverov a zaruk su po novele prislusnych ustanozékdna o bankach vypisy poskytované
dotknutym osobam od 1. aprila 2011.

8.3 Organizac¢na ¢innost’

20. septembra 2011 bolo na pbéde Narodnej banky eSgka zorganizované
prezent&ané stretnutie k otdzkam Solventnosti Il spojenéiskugiou. Boli prezentované
zékladné informéacie o novej regulacii v poistnonktsee, vysledky piatej kvantitativnej
dopadovej Studie QIS 5 ahlavné vystupy projektuSNBokid ide o Solventnas Il.
Stretnutie bolo spojené s diskusiou, kde boli diskané otazky pritomnychTéovych
predstavitéov poistného sektora tykajluce sa problémov, kt@m®&a poisovne v savislosti s
implementaciou projektu Solventrniosll. Cielom stretnutia bolo poskytid podporu
poig’ovniam pri zavadzani novych regulatornych poZiaglae informovéd o aktualnom diani
a europskych aktivitach v oblasti poistného trhu.

V oktébri 2011 zorganizovala Narodna banka Slovanséminar stredoeurdpskych
regulatorov v oblasti déchodkového sporenia.l'@ie seminara bola vymena informacii
o aktualnych zmenéach v pravnej Gprave povinnychpesikovo definovanych déchodkovych
schém, ktoré nepodliehaju jednotnej europskej @@vuhy déchodkovy pilier). Zacasti
zastupcov organov dadu z Ceskej republiky, Piska, Rumunska a Bulharska boli
prediskutované predovsetkym nasledovné téemy: geramgplatna faza, invesné stratégie
doéchodkovych fondov a poplatky v druhom dbchodkowvaifieri. Seminara sa zastnil aj

%9 http://regfap.nbs.sk
% http://regver.nbs.sk
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zastupca Svetovej banky, ktory prezentoval najrov&ndy a odpokiania pre reguléciu
starobného déchodkového sporenia.

Zatiatkom decembra 2011 datvar daldu nad finatnym trhom zorganizoval
medzinarodny semindiinancial stability Christmas seminay ramci dvojdiového seminara
sa diskutovalo o viacerych oblastiach modelovdimancnej stability. Nosnou témou vSak
bolo modelovanie a nastavenie proticyklickeho kdpitého vankusa, ako &sti nového
navrhu regulacie bank v EU, v jednotlivych krajihac

V dinoch 14. — 15. decembra 2011 zorganizovala Narodn&abSlovenska stretnutie
pracovnej skupiny EIOPAhe Financial Requirements Committee pdde Narodnej banky
Slovenska. Na stretnuti sacastnilo 32 zastupcov eurdpskych organovlddia, EIOPA
a Eurdpskej komisie.

8.4 Vzdelavacia ¢innost’

V roku 2011 pokréovalacinnog’ Narodnej banky Slovenska na projekte ECisis
Response Packagkde v ramci druhého komponentu projektu zab&iistupcovia Gtvaru
dohadu nad finatnym trhom lektorsk&innog’ k téme komplexného hodnotenia rizikového
profilu bank a procesu hodnotenia dostatsti kapitalu v Pilieri 2 pr€iernu Horu v rozsahu
O6smich pracovnych dni.

Utvar doltadu nad finatnym trhom popri pineni inych dloh aktivne spolupnaal aj
s Ekonomickou univerzitou v Bratislave v oblastmeny teoretickych znalosti a praktickych
skusenosti v oblasti regulacie a tlatiu nad finatnym trhom. Zastupcovia Narodnej banky
Slovenska sa v rdmci prednasok Studentom univeprityarne venovali problematike zakona
0 poigovnictve, zakona o fingnom sprostredkovani afinmom poradenstve a
problematike Solventnosti Il (tykajacich sa oblgstig’ovnictva) ako aj v rAmci predmetu
Dohrad nad finatnymi institiciami vzniku novej architektiry diddu nad finagnym trhom
v EU. K tejto téme sa uskutoili prednasky na viacerych férach.
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9 Ochrana spotrebite la

Oddelenie ochrany fingnych spotrebittov, ako sdag’ utvaru doliadu nad
financnym trhom, vybavuje podania klientov firarych institacii, nad ktorymi Nérodna
banka Slovenska vykonava dak.

Narodna banka Slovenska (Oddelenie ochrany émgsh spotrebitéov) tak koné
v sulade s vymedzenim predmetu khdu, v stlade s tlohou Narodnej banky Slovenska pri
vykone doliiadu nad dohliadanymi subjektmi ga2 ods. 1 zakona o didde nad finatnym
trhom a v sulade s diem doltadu Narodnej banky Slovenska fad§ 2 ods. 3 zakona
o Narodnej banke Slovenskaa § 1 ods. 1 zakona o dalde nad finafnym trhom -
prispievad okrem iného k bezgaému a zdravému fungovaniu fira@ho trhu v zaujme
udrziavania déveryhodnosti finamého trhu aj ochrany klientov.

Oddelenie ochrany fingnych spotrebitéov, plniac Ulohy v oblasti ochrany klienta,
uloZzené Narodnej banke Slovenska zakonom o Narobaeke Slovenska a zakonom
o dolade nad finatnym trhom, a tieZ reSpektujuc kompetencie Narotaeky Slovenska v
uvedenej oblasti, v mnohych pripadoch zab&zpespokojnym klientom paisvni, bank a
inych dohliadanych subjektov finamého trhu tzv. ,vykonanie napravy” (napr. zmenu
rozhodnutia poigvne o neposkytnuti plnenia z poistnej udalosty twho, aby sa musel
doméahd svojho néaroku cestou stdu. Standardne posobiabgeksy finartného trhu
spolupracujua s Narodnou bankou Slovenska, poskysajjinformacie k podaniam klientov,
reSpektuju nazor prezentovany Narodnou bankou 8S&keea su ochotnddda’ vychodiska a
v niektorych pripadoch prehodnotia svoje pévodrehodnutia.

Oddelenie ochrany fingnych spotrebitbov v ramci svojej¢innosti rieSi podania
pisatéov z réznych sektorov fingného trhu. SG to najm& obfasbankovnictva,
pois’ovnictva, trhu cennych papierov, starobného a dapkho doéchodkového sporenia
a finartného sprostredkovania. V tejto suvislosti je vSakrgbné uvies aj skut@nog’, ze
agenda oddelenia pokryva aj vybavovanie podnetopisatéov, ktori nie su len vo ¥ahu
s dohliadanymi subjektmi, ale su klientmi nedohdiafich subjektov (napr. leasingoveé
spolanosti, nebankové subjekty poskytujuce p&yiz vlastnych zdrojov a pod.).

V roku 2011 rieSilo oddelenie ochrany figagch spotrebitéov celkovo 669 podani,
Specifikovanych v niZSie uvedenej tédike.

Oblast’ finanéného trhu / Rok 2010 2011
Poig’ovnictvo 354 377
Bankovnictvo 281 189
Trh cennych papierov 28 25
Starobné déchodkové sporenie* - 2
Doplnkové déchodkové sporenie 22 14
Finartné sprostredkovanie 28 28
Mimo p6sobno NBS 86 21
Iné** - 13
Celkom 799 669

* V roku 2010 bola tato kategoéria evidovana v katiéegbtimo pésobnos NBS*

** V roku 2010 nebola vytvorena kategoria ,Iné“, atpréoli tieto podania evidované v kategoérii ,Mimo
pdsobnos NBS*

NajcastejSou problematikou v oblasti bankovnictva botaena vysky odplaty za
poskytované sluzby. V oblasti péo/nictva dominovali ako négstejSie rieSené otazky

61 Zakon Narodnej Rady Slovenskej republikys66/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneskarsich
predpisov {alej len ,zakon o Narodnej banke Slovenska").
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plnenia z povinného zmluvného poistenia pri poSkoddelnych skiel motorovych vozidiel.
V oblasti trhu cennych papierov sa prevaZa& podani tykala odplaty za ruSeniétav
majiteov cennych papierov. V oblasti doplnkového déchetkm sporenia podavatelia
podani najastejSie namietali vySku odstupného. Spésob, rozsatalita poskytovania
inform@cii bola najviac pertraktovanou tematikoablasti finakného sprostredkovania.

Podania klientov bank, paisvni a inych dohliadanych subjektov su vo vSeobsiino
zdrojom informacii o spésobe vykonavadianosti tychto subjektov, ktory Narodna banka
Slovenska vyuziva pri vykone diadu na mieste v konkrétnych sp@ostiach Dalsi prinos
¢innosti Oddelenia ochrany finamych spotrebitbov sp@iva vo vzdjomnej interakcii
Narodnej banky Slovenska a subjektov fi#radho trhu. Pozitivne tiez mozno hodriodj
skutanog’, Zze pravecinnog’ou Oddelenia ochrany finanych spotrebitéov je mozné aj
mimo dolfadu na mieste odhélmozné systémové nedostatky alebo rizika, ktorénbli
ma’ negativny vplyv na dohliadané subjekty. TaktieZnwkonStatovg Ze aj Waka takejto
¢innosti NBS mohli by na webovom sidle Narodnej banky Slovenska uveméjne
upozornenia pre verejnbga niektoré praktiky subjektov pésobiacich narfifreom trhu.

Oddelenie ochrany fingnych spotrebitbov v roku 2011 v ramci svojefinnosti
iniciovalo viaceré legislativne zmeny, napr. nax&tiu 8 11 ods. 1 zdkona o spotrelskgch
tveroch a novelizaciu 8 93a ods. 7 zakona o bank3ektiez iniciovalo vydanie
metodického odpotiania bankam poskytujicim hypotekarne G¥%enyzaujme jednotného
postupu pri posudzovani vySky prijmov mladych Ziektav o hypotekarny Uver so Statnym
prispevkom, ktoré vydalo Ministerstvo financii SBalej sa pri vykonginnosti Oddelenia
ochrany finagnych spotrebitéov identifikoval nedostatok v suvislosti ssanim subjektu
povd’ujuceho vynimky z reStriknych opatreni Eurdpskej Unie didranu. Tento nedostatok
bol aj wWaka aktivite Narodnej banky Slovenska odstraneegnym zdalSich prinosov
¢innosti oddelenia je aj vyrieSenie kompetegho konfliktu medzi Narodnou bankou
Slovenska a Slovenskou obchodnou inSpekciou v tblg&onu dozoru pri poskytovani
spotrebitéskych Gverov.

Patas roka 2011 bol na Oddeleni ochrany fimgieh spotrebitéov UspesSne spusteny
novy informa&ny systém, ktorého diem bola najma automatizacia spracovania Statistitky
Udajov, sprefadnenie procesu vybavovania podani, rychlejSigpgidezdiéanie informacii
medzi pracovnikmi oddelenia. Vtomto systéme je méozokrem vySSie uvedenych
funkcionalit aj efektivhe wvyiladava spisovd dokumentaciu prostrednictvom viacerych
moznych vstupnych udajov. Predpokladom pozitivnyeinosov tohto systému je vSak
dosledné ndpanie systému vstupnymi Udajmi,éo sa pracovnici oddelenia aj snaZia.
Dékazom toho je aj to, Ze systém bol spusteny ileevroku 2011, ale vstupné udaje boli do
systému dodatme vloZené pracovnikmi oddelenia uz odiatku roku 2011¢o predstavuje
stovky spisov.

Samotny proces vybavovania podani bol postupnafosemovany a z dévodu vyssej
efektivity bol zmeneny aj spdsob vybavovania. Rizriom podani sa uSetri jeden Ukon a list
Narodnej banky Slovenska. Takéto zefektivnenieasaatilo tym, Ze NBS presunulacgiu
zodpovednas rieSenia podania na dohliadany subjekt. Vo vigsp@sobnosti vybavuje
Narodna banka Slovenska podanie ¢&ed az vtedy, k& spbdsob vybavenia zo strany
dohliadaného subjektu nie je z fladu NBS korektny, alebo v pripade, ak pibatad’alej
trva na priamom vybaveni zo strany Narodnej bankyehska. Takato koncepcia rieSenia
podani vSak priniesla zvySenie opgrého a reputaného rizika. Tieto rizika sa ale nedaju pri
tejto agende nikdy Uplne vyiit. Grafické znazornenie nového systému vybavovaodapi
je uvedené v Priloh& 10.8 k Sprave.

%2 Metodické odporéanie hypotekarnym bankam v zaujme zabéegpi jednotného postupu pri posudzovani
vySky prijmov mladych Ziadatev o hypotekarny Gver so Statnym prispevkom predya.
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10 Prilohy
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10.1 Organizac¢na Struktara organov doh/adu na eurdpskej arovni, ich
vyborov a pracovnych skupin, rokovani ktorych sa ztucéastriovali
pracovnici Utvaru dohfadu nad finanénym trhom v roku 2011

Ucag’ zastupcov NBS v organoch daltlov na eurdpskej urovni, v zriadenych vyboroch
a pracovnych skupinach je odliSena zvyraznenynbfgma pozadim textu.

ESRB

Organiza¢na Struktira ESRB:
» General Board (Generalna rada — najvysSi rozhodavgén)
o Steering Committee (Riadiaci vybor)
0 Chair (predseda ESRB) — Jean Claude Trichet a wemlora 2011 Mario
Draghi
o Dvaja podpredsedovia — Mervyn King, Andrea Enria
0 Head of Secretariat

» Stale vybory pod ESRB:
0 Advisory Technical Committee (Poradny technicky agb
o0 Advisory Scientific Committee (Poradny vedecky vgo

» Pracovné skupiny zriadené v ramci Stalych vyborov pd ESRB:
0 Advisory Technical Committee (ATC)
= Analysis Working Group
= Instruments Working Group

[SPOLOCNE SUBJEKTY EUROPSKYCH ORGANOV DOH EADU|
» Joint Committee
» Board of Appeal (Organ zastupujuci vSetky ESA’S)

Organiza¢nd Struktlra EBA:
> Board of Supervisors (Rada organov tadu — najvySsi rozhodovaci organ)
o Management Board
o Chair
o Executive Director
» Stakeholder Groups

» Stale vybory pod EBA:

o Standing Committee on Regulation and Policy (SCRePo
Standing Committee on Oversight and Practices (SCOP
Standing Committee on Accounting, Reporting andithogl (SCARA)
Impact Study Group (ISG)

Standing Committee on Financial Innovation (SCFI)
Review Panel

© O OO0 O
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» Pracovné skupiny zriadené vramci Stalych vyborov po EBA:

(0]

(0]

o

o

Standing Committee on Regulation and Policy (SCRePo
= SG on Own Funds
= SG on Credit Risk
®=  SG on Intervention, Resolution and Deposit Guarantee Schemes
= SG on Operational Risk
= SG on Liquidity
=  SG on Internal Governance
=  SG on Securitisation and Covered Bonds
= NW on ECAIs
= NW on Supervisory Disclosure
= NW on 3rd Country Equivalence
Standing Committee on Oversight and Practices (SCOP
= SG on Vulnerabilities and ongoing assessment of risk
®=  SG on Micro-prudential analysis tools and data
®  SG on Home-host and colleges
®  SG on Risk assessment systems under Pillar 2
= SG on Implementation and supervisory practices
Standing Committee on Accounting, Reporting andithogl (SCARA)
= SG on Accounting
=  SG on Reporting
= SG on Auditing
®= SG on Transparency
= NW on COREP
= NW on FINREP
®= NW on XBRL
Standing Committee on Financial Innovation (SCFI)

Organiza¢na Struktura EIOPA:
> Board of Supervisors (Rada organov tadu — najvyssi rozhodovaci organ)

(0]
0]
(0]

Management Board
Chair
Executive Director

» Stakeholder Groups

» Stale vybory pod EIOPA:

(0]

O O0OO0OO0OO0O0OO0OOo

Equivalence Committee

Insurance Group Supervision Committee

Internal Governance, Supervisory Review and Reppdiommittee
Internal Models Committee

Financial Requirements Committee

Occupational Pensions Committee

Committee on Consumer Protection and Financialvation
Financial Stability Committee

Review Panel
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ESMA

Organiza¢na Struktira ESMA:
> Board of Supervisors (Rada organov tadu — najvyssi rozhodovaci organ)
o Management Board
o Chair
o Executive Director
» Stakeholder Groups

» Stale vybory pod ESMA:

o CEMA
Corporate Finance Standing Committee (CFSC)
Corporate Reporting Standing Committee (CRSC)
CRA Technical Committee
ESMA Pol
Financial Innovation Standing Committee
Investment Management Standing Committee (IMSC)
Intermediaries & Investor Protection Standing Cotteei (IPISC)
IT Management and Governance
Post Trading Standing Committee (PTSC)
Secondary Markets Standing Committee (SMSC)
Takeover Bids Network
Review Panel

O 0O O0OO0OO0OO0OO0O0OO0OO0OO0Oo

» Pracovné skupiny zriadené v ramci Stalych vyborov pd ESMA:
o Standing Committee on Investment Management
= |IMSC Operational Working Group

0 Secondary Markets Standing Committee
= Pre-trade Transparency Waiver Review Group (PTTRG)

o Corporate Finance Standing Committee
= Prospectus Agenda Group

o Corporate Reporting Standing Committee
o ESMA Pol

=  Working Group on the Assessment of the ChangeseoRegulatory
Framework of Liechtenstein

[EFC (Economic and Financial Committed)

» International Network on Financial Education (INFE)

» EU Passport Experts
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» Stale vybory a pracovné skupiny a komisie zriadengod IAIS:

(0]

O OO0 O oo

Financial Stability Committee
Audit Committee

Budget Committee
Implementation Committee
Executive Committee
Technical Committee
Pension coordination Group
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10.2Prehfad o pocte vydanych povo/ovacich rozhodnuti a zaslanych
oznameni a o pocte vedenych konani a vydanych rozhodnuti na

[. stupni v roku 2011

CAST A — OBLAST BANKOVNICTVA, OBLAS T PLATOBNYCH SLUZIEB A

DEVIiZOVA OBLAS T

Al — pov@ovacie rozhodnutia a zaslané oznamenia

Oblast’ bankovnictva
Banky a pobatky zahraniénych bank

N&zov rozhodnutia/oznamenia Pocet
Zmenaclenov predstavenstva, dozornej rady, veducich zaraesov, prokuristov 54
Zmena stanov banky, zmena sidla banky 9
RozSirenie bankového povolenia 3
Udelenie predchadzajdcich suhlasov 08 28 zdkona o bankéch 4
Udelenie predchédzajucich sthlasov {208 33 zakona o bankach 4
Udelenie predchédzajucich sthlasov na odvolanimkdedlena dozornej rady 3
Ustanovenie osobitnych podmienok financovania hgig@nych Gverov 2
Zastavenie konania 8
Spolu 87
Oznamenie o vykonavani bankovygihnosti bankou bez zaloZenia pokg v inomélenskom 1
State
Oznamenie podmienok pdsobenia ptkyozahraninej Uverovej institdcie na Gzemi Slovenskgj 1
republiky na zaklade jedného povolenia
Oznamenie NBS o prijati pisomného vyjadrenia zabinghio dohliadacieho organu o zamere 17
zahraninej Gverovej institacie vykonavdankoveésinnosti bez zalozenia potioy na Uzemi
Slovenskej republiky
Spolu 19
Oblast’ platobnych sluzieb
Platobné institucie
N&zov rozhodnutia/oznamenia Pocet
Udelenie povolenia na poskytovanie platobnych shZi 4
Zmenaclenov predstavenstva, dozornej rady, veducich zaraesov 10
Spojenie konani na Vbu ¢lena Statutarneho orgadnélana dozornej rady 1
Zmena stanov platobnej institacie 2
Zastavenie konania 2
Spolu 19
Oznamenie podmienok pre zapis agenta platobnyaiesluprostrednictvom ktorého platobna 2
inStitlcia bude poskytovasvoje sluzby na Uzemi Slovenskej republiky
Oznamenie podmienok pdsobenia piyoplatobnej institlcie poskytujucej platobné shzb 1
v zahranii na zéklade jedného povolenia
Oznamenie NBS o prijati pisomného vyjadrenia zabinghio dohliadacieho organu o zamerg 46
zahranénej inStitlcie poskytouaplatobné sluzby bez zaloZenia pdkpna zemi Slovenskej
republiky
Oznamenie podmienok pre zapis agenta platobnydiebluprostrednictvom ktorého 12
zahranénd platobna institicia bude poskytéwvoje sluzby na tzemi Slovenskej republiky
Spolu 61
Devizova oblag
Devizové miesta
Nazov rozhodnutia Pocet
Devizové licencie na ndkupimZnych prostriedkov v cudzej mene za eura v hatbvapre 9
pravnické osoby
Devizové licencie na nakupimenych prostriedkov v cudzej mene za eura v hotovqee 4
fyzické osoby
Devizové licencie na predajisnych prostriedkov v cudzej mene za eura v hotovqee 5
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pravnické osoby

Devizové licencie na predaji@nych prostriedkov v cudzej mene za eura v hotovgee 3
fyzické osoby
Spolu 21
Prehlad o pafte vydanych povd@ovacich rozhodnuti:
Podet
Pocet I. stupniovych Pocet konani Poéet vydanych I. stupniovych
Oblast konani, ktoré presli zatatych _ rozhodnuti_ rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ bankovnictva 4 83 87 87
Oblag’ pqskytovve}nla 3 18 19 19
platobnych sluzieb
Devizova oblas 2 19 21 21
Spolu 9 120 127 127
A2 — sankné konania
Prehlad o pate prvostupiovych sanknych konani:
Pocet
Pocet I. stupniovych Pocet konani Poéet vydanych I. stupniovych
Oblast konani, ktoré presli zatatych . rozhodnut{ rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ bankovnictva 1 1 2 2
Oblag’ poskytovania
platobnych sluzieb ) ) ) )
Devizova oblas 1 2 2 2
Spolu 2 3 4 4

A3 — pov@ovacie rozhodnutia a sartké konania spolu

Prehlad o pafte prvostupinovych konani — pov#ovacie rozhodnutia a sankné konania

spolu
Pocet
Poket I. stupniovych Poéet konani Poéet vydanych I. stupriovych
Oblast konani, ktoré presli zafatych rozhodnuti rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ bankovnictva 5 84 89 89
Oblas pqskytovve}nla 3 18 19 19
platobnych sluzieb
Devizova oblas 3 21 23 23
Spolu 11 123 131 131
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CAST B — OBLAST POISTOVNICTVA, OBLAS T DOCHODKOVEHO SPORENIA

A OBLAST FINAN CNEHO SPROSTREDKOVANIA

B1 — pov@ovacie rozhodnutia a zaslané oznamenia

Oblast’ poist’ovnictva
Pois’ovne a zaigovne

Nazov rozhodnutia /oznamenia

Pocet

Predchadzajlci suhlas nal'so osoby zd&lena predstavenstva a prokuristu goisie

12

Udelenie povolenia na vykonavanie Zaigacej¢innosti pre poistny druh nezivotného
poistenia

Udelenie predchadzajuceho suhlasu na nadobudnuaidikovanej Easti alebo na zvySenie
kvalifikovanej (Easti na poigovni

Zmena povolenia na vykonavanie poigacejéinnosti

Udelenie predchadzajluceho suhlasu na predaj poghig’ovne

Zapis do zoznamu aktuarov

OIN|FP| W

Oznameniginnosti poigovne so sidlom na Uzemi SR do inélemského Statu

Oznamenie o zamere vykonév@oig'ovaciu¢innog’ na Uzemi SR formou Voého
poskytovania sluzieb

Spolu

76

Oblast’ déchodkového sporenia
Déchodkové sporenie - 2. pilier

Nazov rozhodnutia /oznamenia

Predchadzajlci suhlas nal'tso 0s6b navrhovanych zienov predstavenstva

Predchadzajudci suhlas na ustanovenie za vedlcemesiganca v priamej riadiacej pdsobng
predstavenstva zodpovedného za vykon odbordiyoiosti

Predchéadzajuci sthlas na ustanovenie za zamestradgavedného za vykon vnuatornej
kontroly

Predchadzajlci suhlas nal'sa osoby navrhovanej 2éena dozornej rady

Predchadzajlci suhlas na zmenu Statitu déchodkdeéda

Predchadzajdci suhlas na nadobudnutie alebo prekie® podielu na zakladnom imani
déchodkovej spravcovskej spotmsti alebo na hlasovacich pravach v dochodkovej
spravcovskej spotmosti vo vySke 5%, 10%, 20%, 33%, 50% a 66% v jpdlebo niekdkych
operaciach priamo

Predchadzajlci suhlas na zmenu stanov

PreruSenie konania o vydanie PS nBowosoby navrhovanej zéena dozornej rady

Zastavenie konania o vydanie PS nébeposoby navrhovanej Zéena dozornej rady

Spolu

Déchodkové sporenie - 3. pilier

Nazov rozhodnutia /oznamenia

Predchadzajlci suhlas nal'a osdb navrhovanych Z&nov predstavenstva

Predchadzajlci suhlas nal'ho osoby navrhovanej 2éena dozornej rady

Predchadzajuci suhlas na zverenie vykdinnosti

Predchadzajlci sthlas na zmenu Statitu doplnkodéblsodkového fondu

Predchadzajlci suhlas na vytvorenie nového dopkiko déchodkového fondu

Predchadzajici suhlas na zruSenie dopinkového décwého fondu

Zastavenie konania o vydanie predchadzajicehosiihiz zruSenie doplnkového
déchodkového fondu

Spolu

31

Oblast’ finanéneho sprostredkovania
Finanéné sprostredkovanie a finainé poradenstvo

Nazov rozhodnutia /oznamenia

Pocet

Udelenie povolenia na vykonavari@nosti samostatného finameho agenta

145

Udelenie povolenia n&énnog’ finanéného poradcu

Zmena povolenia na vykonavarsi@nosti samostatného finamého agenta

47

Zastavenie konania

12
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Oznamenie o zamere vykon@wannog’ sprostredkovaf@a poistenia na tzemi inékilenského

Statu formou viného poskytovania sluzieb 42
Oznamenie o zamere vykonévwannog’ sprostredkovat@a poistenia na tzemi SR formou 396
vol'ného poskytovania sluzieb
Spolu 651
Prehrad o paite vydanych pov@ovacich rozhodnuti:
Pocet
Poget I. stupiiovych Poget konani Poget vydanych . stuptiovych
Oblast konani, ktoré presli zafatych _ rozhodnuti_ rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ poigovnictva 4 27 31 31
Oblag’ dochogﬂkoveho ) 65 59 59
sporenia
Oblag’ flnar‘cnehp 27 213 213 5
sprostredkovania
Spolu 31 305 303 95
B2 — sankiné konania
Prehlad o pate prvostupinovych sanknych konani:
Pocet
Poket I. stupniovych Poéet konani Poéet vydanych I. stupriovych
Oblast konani, ktoré presli zafatych _ rozhodnuti_ rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ poigovnictva 2 - - 2
Oblag’ déchodkového - - - -
sporenia
Oblag’ finantného 1 301 171 162
sprostredkovania
Spolu 3 301 171 164

B3 — pov@ovacie rozhodnutia a sanké konania spolu

Prehrad o pate prvostupinovych konani — pov#ovacie rozhodnutia a sankné konania

spolu:
Pocet
Potet I. stupiiovych Poget konani Poget vydanych . stuptiovych
Oblast konani, ktoré presli zakatych rozhodnuti rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ poig’ovnictva 6 27 31 33
Oblag dochogﬂkoveho ) 65 59 59
sporenia
Oblag fmancnehp o8 514 384 167
sprostredkovania
Spolu 34 606 474 259
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CAST C — OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV, OBLAS T KOLEKTIVNEHO

INVESTOVANIA A RATINGOVE AGENTURY

C1 — povdovacie rozhodnutia a zaslané oznamenia

Oblast’ trhu cennych papierov
Obchodnici s cennymi papiermi

N&zov rozhodnutia /ozndmenia Pocet
Zmena povolenia na poskytovanie inv&sfich sluZzieb obchodnika s cennymi papiermi 1
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu sidldhbika s cennymi papiermi 2
Udelenie predchadzajuceho suhlasu nidudlena predstavenstva obchodnika s cennymi 1
papiermi
Udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudrugidikovanej asti na obchodnikovi 5
S cennymi papiermi
Udelenie predchadzajuceho suhlasu na vratenie @oieoha poskytovanie investiych sluzieb 2
obchodnika s cennymi papiermi
Zastavenie konania 1
Oznamenie o zamere obchodnika s cennymi papiershiypva’ cezhraniné invesiiné 1
¢innosti na Uzemtlenskych Statov EU
Oznamenie o zamere zahrarého obchodnika s cennymi papiermi poskytaezhraniné 219
investiénécinnosti na Uzemi SR
Spolu 229
Verejna ponuka cennych papierov
Nazov rozhodnutia/oznamenia Podet
Prospekt cenného papiera - akcie 4
Prospekt cenného papiera - dlhopisy 11
Prospekt cenného papiera - hypotekarne zalozyé list 27
Dodatok k prospektu cenného papiera 2
Oznamenie o schvaleni prospektu cenného papiea, zékladného prospektu od organov 14
dohraduclenskych Statov EU
Oznamenie o schvaleni dodatku k prospektu cennapiena, resp. k zakladnemu prospektu pd 67
orgéanov dohiadugélenskych Statov EU
Oznamenie o schvaleni prospektu cenného papisi@anga organu déadu inéhatlenského 1
Statu EU
Spolu 126
Verejna ponuka majetkovych hodnét
N&zov rozhodnutia Pocet
Schvalenie prospektu investicie 2
Schvélenie dodatku k prospektu investicie 2
Zakézanie zverejnenia 0oznamenia o verejnej ponwetkovych hodnot 7
Spolu 11
Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
N&zov rozhodnutia / ozndmenia Pocet
Predchadzajlci suhlas nal'ho ¢lena predstavenstva BCPB, a.s. 2
Predchédzajuci suhlas nalso ¢lena dozornej rady BCPB, a.s. 1
Predchadzajuci sthlas na vymenovanie vedicehoulivipekcie burzovych obchodov 1
Zmena burzovych pravidiel BCPB a.s. 1
Spolu 5
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
N&zov rozhodnutia / ozndmenia Pocet
Predchadzajici sthlas nalso ¢lena dozornej rady CDCP SR, a.s. 1
Povolenia na vznik &nnog’ centralneho depozitara CP — vydanie duplikatu fmia na 1
vznik a¢innog’ centralneho depozitara CP z 28.8.2806RUFT-001/2003/CD
Schvélenie zmien prevadzkového poriadku CDCP SR, a.s 2
Spolu 4
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Garanény fond investicii

Nazov rozhodnutia / oznamenia Podet
Predchédzajuci suhlas na zmenu VSeobecnych podknigptacania ndhrad GFI. 1
Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu
N&zov rozhodnutia / ozndmenia Pocet
Schvalenie povinnej ponuky na prevzatie akcifaiej spol@nosti 6
Schvalenie ponuky na prevzatie akciiloiej spol@nosti vyhlasenej dobrovoe 1
Spolu 7
Oblast’ kolektivneho investovania
Kolektivne investovanie
Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
Povolenie na vytvorenie podielového fondu 4
Povolenie na spravovanie Specialneho podielovéhdu@rofesionalnych investorov 1
Zmena povolenia na vzniké&nnog’ spravcovskej spotmosti 2
Zmena spoléného prevadzkového poriadku 2
Predchadzajlci suhlas na nadobudnutie kvalifikopagesti na spravcovskej spélmosti 1
Predchadzajlci suhlas nal'sa 0osdb navrhovanych Zienov predstavenstva a dozornej rady 14
spravcovskej spolmosti
Predchadzajlci suhlas na zmenu stanov spravcosg@igEnosti 1
Predchédzajuci sthlas na&hhie spravcovskej spalnosti s inou spravcovskou spéims’ou 1
Predché&dzajuci suhlas na prevod Standardného peédie fondu na ind spravcovsku
spolainos’
Predchadzajlci suhlas na zmenu Stat(itu podielofegttiu 40
Predchadzajlci suhlas na vratenie povolenia nawgtie podielového fondu 2
Predchadzajici suhlas na vedenie samostatnej edéepozitdrom a spravcovskou 4
spolanog’ou pretiou spravovany podielovy fond
Predchadzajlci suhlas na&hie podielovych fondov 2
Zastavenie konania 1
Povolenie verejne ponukaa Uzemi SR cenné papidéi@i spravovaného zahraného 1
subjektu kolektivneho investovania
Oznamenie europskeho fondu o zamere verejne porsitkge cenné papiere na Uzemi 70
Slovenskej republiky
Oznamenie o zamere zahrarej spravcovskej spataosti poskytova financné sluzby na 5
Uzemi SR formou Mimého poskytovania sluzieb
Spolu 153
Prehlad o pate vydanych povd@ovacich rozhodnuti:
Pocet
Poget I. stupiiovych Poget konani Poget vydanych . stuptiovych
Oblast konani, ktoré presli zafatych _ rozhodnuti_ rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ trh_u cennych 3 86 81 81
papierov
Obl_as kolektlv_neho > 79 81 81
investovania
Ratingové agentury 1 - 1 -
Spolu 6 165 163 162
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C2 — sankiné konania

Prehlad o pate prvostupinovych sanknych konani:

Pocet
Poget I. stupiiovych Poget konani Poget vydanych . stuptiovych
Oblast konani, ktoré presli zafatych rozhodnuti rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ trhu cennych 8 1 8 4
papierov
Oblag’ kolektivneho - - - -
investovania
Ratingové agentudry - - - -
Spolu 8 1 8 4

C3 — pov@ovacie rozhodnutia a sanké konania spolu

Prehrad o pate prvostupinovych konani — pov#ovacie rozhodnutia a sankné konania

spolu:
Podet
Pocet I. stupniovych Poéet konani Poéet vydanych I. stupniovych
Oblast konani, ktoré presli zatatych rozhodnuti rozhodnuti, ktoré
z roku 2010 na l. stupni na l. stupni v roku 2011
do roku 2011 v roku 2011 v roku 2011 nadobudli
pravoplatnost’
Oblag’ trhu cennych 11 87 89 85
papierov
Oblgs kolektlvpeho 5 79 81 81
investovania
Ratingové agentlry 1 - 1 -
Spolu 14 166 171 166
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10.3Zoznam vyrokov pravoplatnych a vykonate/nych rozhodnuti
vydanych atvarom dohfadu nad finanénym trhom prislusnym na
konanie a rozhodovanie v prvom stupni za rok 2011

Vyroky pravoplatnych a vykondieych rozhodnuti vydanych utvarom dadu nad
finanénym trhom prislusnym na konanie arozhodovanievemr stupni za rok 2011 su
zverejnené (so zachovanim osobnych Gdajov vahuz k rodnémuislu a datumu narodenia a
so zachovanim bankového a obchodného tajomstvayjetmvom sidle Narodnej banky
Slovenska:
http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhomigmg-spravy-a-publikacie-v-oblasti-
financneho-trhu/sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-foreym-trhom
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10.4Vykonané doh/ady na mieste v regulovanych subjektoch
finanéného trhu v roku 2011

Subjekt Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
dohrad dohrad dohrad dohPadov

Bf;mky a pobeky zahraninych ) 11 i 11
bank
Poig’ovne a pobeky
zahrantnych poigovni,
zaig'ovne a pobeky 3 2 6* 11
zahranénych zaigovni
Samostatni finafni agenti 5 1 - 6
DSS 1 - - 1
DDS 1 - - 1
Obchodnici s CP s povolenim
pod’a zédkona o cennych 5 - - 5
papieroch
Tuzemské spravcovské 3 1

NN - 4
spolainosti
Celkom dohradov 18 14 7 39

* Sucag’ou dvoch dosledovacich di@dov na mieste v paisvniach boli aj dva tematické diddy na mieste.

Oblast’ bankovnictva

e Tatra banka, a.s. —Doh'ad na mieste bol zamerany na systém riadenia @p&ra
rizika, bezpénog’ informanych systémov a prevenciu legalizacie prijmov gttrej
¢innosti.

e Tatra banka, a.s.- Dolrad na mieste bol zamerany na preverenie pouziyafstupu
internych ratingov na meranie kreditného rizikalreepie poZziadaviek rozhodnutia,
ktorym bol banke udeleny predchadzajuci suhlas oaZipanie pristupu internych
ratingov.

* Slovenska sporit#ia, a.s. — Dolad na mieste bol zamerany na systém riadenia

kreditného rizika, preverenie Gverovych obchodovorltu opravnych poloziek a
preverenie pouzivania pristupu internych ratingov.

* V3eobecnd uverova banka, a.s- Dolad na mieste bol zamerany na preverenie
pouZzivania pokré&lého pristupu merania opér&ho rizika a plnenie poziadaviek
rozhodnutia, ktorym bol banke udeleny predchadzagitlas na pouZivanie tohto
pristupu.

» Tatra banka, a.s.— Dol’ad na mieste bol zamerany na systém riadenia thiookigika,
rizika likvidity a poskytovanie investnych sluzieb. Dofad nebol do konca roka 2011
eSte formélne ukaeny.

* VSeobecna uverova banka, a.s- Dolad na mieste bol zamerany na systém riadenia

kreditného rizika, preverenie Gverovych obchodovorltu opravnych poloziek a
preverenie pouzivania pristupu internych ratingavmeranie kreditného rizika. Didd
nebol do konca roka 2011 eSte formalne wkeory.

» Volksbank Slovensko, a.s. -Doh'ad na mieste bol zamerany tématickyhwainotenie
metdd pre identifikaciu, meranie a sledovanie kredtio rizika a hodnotenie zavedenia
metod océovania pozicii zaznamenanych v bankovej knihe.

e Wistenrot stavebna sporitd#na, a.s.- Dolad na mieste bol zamerany na systém
riadenia kreditného rizika, vybranych uUverovych lotdov, rizika likvidity, systém
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prevencie prania Spinavychif@i a spravnosti vybranych vykazov a hlaseni olozho
podnikania. Dobad nebol do konca roka 2011 formalne uleny.

e Privatbanka, a.s. -Dohrad na mieste bol zamerany na preverenie a hodeosgatému
obchodovania banky na finamom trhu, poskytovania investiych sluzieb klientom,
systému riadenia trhového rizika, systému riademi& z obchodov uzatvaranych bankou
na finaknom trhu, systému ochrany pred legalizaciou prijmotrestnej ¢innosti
a ochrany pred financovanim terorizmu a plneniairpsti v oblasti ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnefinnosti a ochrany pred financovanim terorizmu,
preverenie vybranych vykazov a hlaseni obozretpélomikania.

* ING Bank N.V., pobotka zahraniénej banky, a.s. -Predmetom vykonaného d@du na
mieste bolo preverenie a hodnotenie systému riadikvidity, systému ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestn€jnnosti a ochrany pred financovanim terorizmu apla
povinnosti v oblasti ochrany pred legalizacioumpdy z trestnefinnosti a ochrany pred
financovanim terorizmu.

» Postova banka, a.s. Predmetom ddladu bolo hodnotenie systému poskytovania Uverov
a kvality uverového portfolia banky, systému riaderoper&ného rizika, systému
poskytovania investnych sluzieb, investnych ¢innosti a vethjSich sluzieb,
obchodovania na vlastnyét s finagnymi nastrojmi, systému ochrany pred legalizaciou
prijmov z trestnejcinnosti a ochrany pred financovanim terorizmu. xahnebol do
konca roka 2011 formalne ukiemy.

Oblast’ poist’ovnictva

« ING Zivotna poistoviia, a.s. —dosledovaci ddtad, ktorého predmetom bolo preverenie
plnenia opatreni paisvne prijatych na odstranenie a zamedzenie opakbvamyskytu
nedostatkov zistenych dbtddom na mieste, ktory bol vykonany v roku 2009 i
povereniac¢. ODO-12261/2009. Predmetom dadu na mieste bolo tiez preverenie
procesu pripravy paisvne na Solventn@dl, pricom v tejto oblasti neboli zistené Ziadne
nedostatky.

« KOOPERATIVA pois toviia, a.s. Vienna Insurance Group -tematicky adosledovaci
dohrad v poisovni bol zamerany najmé na preverenie postupowegsov pouzivanych
pois’oviiou pri likvidacii poistnych udalosti, proces prigygoois’ovne na Solventngdl
a plnenie si povinnosti akdlena Slovenskej kancelarie ptowatdov. Predmetom
vykonu dolfadu na mieste bolo tiez preverenie plnenia opateis’ovne prijatych na
odstrdnenie a zamedzenie opakovaného vyskytu rakiogt zistenych ddladom na
mieste, ktory bol vykonany v roku 2009 v zmysle @@niac. ODO-17258/2008.

« KOMUNALNA pois tovia, a.s. Vienna Insurance Group -tematicky adosledovaci
dohad v poisovni bol zamerany najma na proces pripravy timyse na Solventngdll
a plnenie si povinnosti akélena Slovenskej kancelarie ptisatdov. Predmetom
vykonu dolfadu na mieste bolo tiez preverenie plnenia opagpeis’ovne prijatych na
odstranenie a zamedzenie opakovaného vyskytu rakiogt zistenych ddlmdom na
mieste, ktory bol vykonany v roku 2009 v zmysle @@niac. ODO-6677/2009.

« Poistoviia Slovenskej sporiténe, a.s. Vienna Insurance Group -dosledovaci ddiad,
ktoreho predmetom bolo preverenie plnenia opafperg’ovne prijatych na odstranenie
a zamedzenie opakovaného vyskytu nedostatkov yidtekomplexnym dofadom na
mieste, ktory bol vykonany v roku 2009 v zmysle @@niac. ODO-5350/2009 zoith
08.04.2009.

« D.A.S. poigoviia pravnej ochrany, a.s. —komplexny doliad bol zamerany na
dodrziavanie ustanoveni zakona o powictve, kontrolu dodrziavania ostatnych
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vSeobecne zavaznych pravnych predpisov a dodri@paaimienok utenych v povoleni
vydanom potia zakona o poi®vnictve.

* Amslico poig’oviia — Alico, a.s. —dosledovaci ddtad, ktorého predmetom bolo
preverenie plnenia opatreni pasne prijatych na odstranenie azamedzenie
opakovaného vyskytu nedostatkov zistenychl'ddbm na mieste, ktory bol vykonany
v roku 2008 v zmysle poverentaODO-14154/2008.

« (CSOB poig’oviia, a.s. -komplexny doliad bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni
zékona o poi%vnictve, kontrolu dodrziavania ostatnych vSeobexngiznych pravnych
predpisov a dodrziavanie podmienokiamych v povoleni vydanom pkal zdkona o
poig’ovnictve. Doliad nebol do konca roku 2011 ukeny.

» Poig’oviia Cardif Slovakia, a.s. —dosledovaci ddiad v poisovni bol zamerany na
preverenie plnenia opatreni pasne prijatych na odstranenie azamedzenie
opakovaného vyskytu nedostatkov zistenychl'ddbm na mieste, ktory bol vykonany
vroku 2007 vzmysle poverenig. ODO-9373/2007, ako aj preverenie napravy
nedostatkov, ku ktorym paigviia neprijala Ziadne opatrenie.

» Victoria Volksbanken poist’oviia, a.s. -v poig’ovni bol vykonany komplexny ddhd,
ktory bol zamerany na dodrziavanie ustanoveni zakon poigsovnictve, kontrolu
dodrZiavania ostatnych vSeobecne zavaznych pravnyadpisov a dodrZiavanie
podmienok vykonavania paisvacej¢innosti u€enych v povoleni vydanom v sulade so
zédkonom o poidvnictve.

Oblast’ finanéného sprostredkovania a finakného poradenstva

¢ AVALANCHE SK, s.r.o. - predmetom komplexného vykonu dladu na mieste bolo
preverenie plnenia opatreni prijatych dohliadanynubjektom na odstrdnenie
a zamedzenie opakovaného vyskytu nedostatkov yidtepri dolfade na mieste, ktory
bol vykonany v dohliadanom subjekte v roku 2006 alkd<ontrola ustanoveni zakona
o finantnom sprostredkovani a fin&mom poradenstve.

* Fincentrum, a.s.- predmetom komplexného vykonu dadu na mieste bolo preverenie
dodrZiavania vSeobecne zavaznych pravnych predpigéajacich sa finatného
sprostredkovania. Ddlad na mieste kladol déraz na formalnu stranku zoksilia sa
dohliadaného subjektu so zakonom o fitem sprostredkovani a fin&mom
poradenstve.

 AVP Slovakia, s.r.o.— usamostatného finamého agenta bol vykonany komplexny
dolad zamerany na kontrolu ustanoveni z&kona odmam sprostredkovani
a finartnom poradenstve.

e MAXFIN s.r.o. — predmetom tematického vykonu daldu na mieste bolo preverenie
dodrZiavania ustanoveni zédkona o figraam sprostredkovani a finmom poradenstve.

« OVB Allfinanz Slovensko, a.s. —predmetom komplexného diddu na mieste
v dohliadanom subjekte bolo preverenie dodrZiavarstanoveni zakona o finamom
sprostredkovani a fingnom poradenstve. Déad na mieste sa zameral na dodrzZiavanie
podmienok povolenia pri vykonavani finamého sprostredkovania a dodrziavanie
pravidiel¢innosti vo vZahu ku klientovi.

e Salve Finance, a.s- komplexny dohad na mieste nebol k 31.12.2011 eSte formalne
ukorceny.
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Oblast’ déchodkového sporenia

Oblag’ starobného déchodkového sporenia

V roku 2011 bol zéaty aj ukoeny doltad na mieste v spalnostiAXA, d.s.s., a.s.,
ktory bol komplexny. Dofad bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni zakatarobnom
déchodkovom sporeni a prislusnych vykonavacichgised.

Oblag’ doplnkového déchodkového sporenia

Dohrad na mieste v doplnkovej déchodkovej spotustiSTABILITA, d.d.s., a.s. bol
vykonany v priebehu druhého polroka 2011. Dxmh bol zamerany na dodrziavanie
ustanoveni zakona o doplnkovom dbéchodkovom sporamirislusnych vykonavacich
predpisov.

Oblast’ trhu cennych papierov

Oblag’ obchodnikov s cennymi papiermi — nebankoveé sybjekt

Vroku 2010 bol z&aty dofad na mieste v spalnosti Continental Asset
Management, o.c.p., a.s.ktory bol ukoreny vroku 2011. Ddlad bol zamerany na
dodrzZiavanie ustanoveni zdkona o cennych papiexqefsiusnych vykonavacich predpisov.

V roku 2011 bol vykonany komplexny didd na mieste v spalnosti European
Investment Centre, o.c.p., a.sDoh'ad bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni zakona
o cennych papieroch a prislusnych vykonavacichgises.

V roku 2011 bol vykonany a ukéeny komplexny dofad na mieste v spajoosti
DLHOPIS, o.c.p., a.s.Dohrad bol zamerany na dodrziavanie ustanoveni zakaranmych
papieroch a prislusnych vykonavacich predpisov.

V roku 2011 bol z&aty komplexny dofad na mieste v spainosti SFM Group,
0.c.p., a.s.,predmetom ktorého bolo dodrziavanie podmienokngstanych povolenim na
poskytovanie investnych sluzieb, dodrziavanim ustanoveni zéakona o ye@mpapieroch a
dodrZiavanim osobitnych zakonov v rozsahu z nicplywajuceho a vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov vydanych na ich vykonanie.

Komplexny doltad na mieste bol taktiez v roku 201Xaty aj v spolénosti OXYS
CAPITAL, a.s., 0.c.p, ktorého predmetom bol didd nadtinnog’ou obchodnika s cennymi
papiermi, dodrZziavanim podmienok ustanovenych pnioh na poskytovanie investiych
sluzieb, dodrziavanim ustanoveni zadkona o cennygiepch a dodrziavanim osobitnych
zékonov v rozsahu z nich vyplyvajuceho a vSeoberaedznych pravnych predpisov
vydanych na ich vykonanie.

Oblag’ kolektivneho investovania

V roku 2010 bol vykonany dosledovaci datl na mieste v spalnosti Alico Funds
Central Europe sprav.spol., a.s.ktory bol ukorgeny v roku 2011. Ddlad bol zamerany na
dodrzZiavanie ustanoveni zakona o kolektivnom iroxesti a prisluSnych vykonavacich
predpisov.

V roku 2011 bol z&aty aj ukokeny komplexny dofad na mieste v spajonosti Tatra
Asset Management, sprav. spol., a.oh’'ad bol zamerany na dodrziavanie ustanoveni
zakona o kolektivhom investovani a prislusnych wika@cich predpisov.

Dalej v roku 2011 bol z@mty komplexny dofad na mieste v spainostiCSOB Asset
Management, sprav. spol., a.sDoh’ad bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni zdkona
o kolektivnom investovani a prislusnych vykonavagedpisov. Dofad na mieste nebol do
konca roka 2011 uka@eny.
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10.5Vykonané hodnotenia vlastnych modelov bank a ich zmien v roku
2011

V roku 2011 vykonala Narodna banka Slovenska hametvlastnych modelov na

meranie rizik v nasledovnych bankach:

Slovenska sporité#na, a.s.— V banke bola posudzovana zmena pristupu internych
ratingov — zmena ratingového modelu pre korporatrgentov.

VSeobecna lUverova banka, a.s: V banke bola posudzovana zmena pristupu intarnyc
ratingov — implementay plan.

VSeobecna uverova banka, a.s- V banke bola posudzovana zmena pristupu intarnyc
ratingov - ratingovy model a odhad parametrov poep&ratnych klientov a pouZzivanie
nastrojov na zmigiovanie kreditného rizika.

Slovenska sporité#na, a.s. — V banke bola posudzovand zmena pristupu intarnyc
ratingov — zmena metodiky parametra strata v pgEghania (LGD).

Tatra Banka, a.s.— V banke boli v roku 2011 posudzované celkonditidlosti o suhlasné
stanovisko s Upravou pristupu internych ratingov,toazmena metodiky vygtu
parametrov pre triedu ptadavok zabezgenych nehnuimog’ou ukenou na byvanie

a retailovych pofadavok, schvalenie trvalého pouzivania Standardizélo pristupu pre
cag’ portfdlia a rozSirenie nastrojov na znii@vanie kreditného rizika.
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10.6 Prehfad zahrani¢nych Uverovych instittcii, ktoré zacali pésobit’ na

Uzemi Slovenskej republiky na principe vo/ného poskytovania
cezhraniénych sluzieb v roku 2011 - rozdelenie pod/a krajin sidla
materskej Uverovej institucie

Krajina Poéet zahraniénych tverovych instittcii
Ceska republika 1
Finsko 1
Francuzsko 3
irsko 1
Lichtenstajnsko 3
LotySsko 1
Luxembursko 1
Rakusko 1
Spojené krBovstvo 4
Spanielsko 1
Spolu 17
5 Ceska republika
Spanielsko 1
1 Finsko
Spojené krfovstvao 1
4
Francuzsko
3
Rakusko
1
irsko
1

Luxembursko
LichtenStajnsko

3
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10.7 Pocet subjektov, ktoré pdsobili vo finanénom sektore v roku 2011
v oblastiach bankovnictva, platobnych sluzieb, devizovej oblasti,
oblasti poistovnictva, déchodkového sporenia, finanéného
sprostredkovania a finanéného poradenstva a oblasti trhu

cennych papierov

Stav k Prirastok | Ubytok Stav k
31.12. 2010 31.12. 2011

Banky 15 - 1 14

z toho stavebné spolfite 3 - - 3
Pobaky zahrantnych bank 16* 1 - 17
Platobné institicie 2 4 - 6
Pobaky zahrantnych platobnych institdcii - - - -
Institdcie elektronickych pmzi 3 - - 3
Pobdaky institicii elektronickych peazi - - - -
Devizové miesta 1191 21 30 1182
Poig’ovne 20 - - 20
I?ob@ky poigovni a zaigovni so sidlom v inom 15 3 0 18
¢lenskom State EU
DDS 5 - - 5
DSS 6 - - 6
Samostatni finaini agenti 910 X X 712
Finaréni poradcovia 15 10 4 21
Viazani finagni agenti 19 934 X X 17 694
Podriadeni finagni agenti 26 245 X X 15 233
Viazani investini agenti 343 X X 487
Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. 1 - 1
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. 1 - 1
Garargny fond investicii 1 - - 1
Obchodnici s CP s povolenim gadzakona o cennych

. 19 - 3 16
papieroch
Obchodnici s CP pdsobiaci v SR prostrednictvom 6 5 1 Y
svojej pobgky pod’a MiFID
Tuzemské spravcovské spéhosti 8 - 1 7
Zahranéné spravcovské spaifnosti s pobdkou 5 i ) 5
(875resp. § 148 zakona o kolektivnom investovani)t*
Zahranéné spravcovské spainosti bez pobiky 5 i ) 5
(875resp. § 148 zakona o kolektivnom investovani)t*
Zahranéné investiné spolgénosti bez pobiky 5 i ) 5
(875resp. § 148 zakona o kolektivnom investovani)t*
Zahraniéné spravcovské spafnosti vykonavajice
¢innosti na tzemi SR formou kwého poskytovania 2 - - 2

sluzieb so zriadenim potky

*k 31. 12. 2010 nevykonavali bankoviinnos’ pobaky zahraninej Gverovej institlcie - BKS Bank AG, patk@ zahraninej banky v SR a

AKCENTA, spditelni a iérové druzstvo, pohitka KoSice

** | 1.7.2011 nadobudoldinnog’ novy zakon o kolektivnom investovani

x - Udaje o prirastku a Ubytku nie su k dispozicii
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10.8 Podania subjektov finanéného trhu

NizSie uvedeny graf znazase percentualne zastlpenie sektorov fémeémo trhu

v podaniach v roku 2011:
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10.9Publikaéna c¢innost’

Zoznam publikacii vydanych pracovnikmi Gtvaru thdiu nad finatnym trhom
v roku 2011:

« Nebesky, S., Palu§, P., Pénzes, P., SeBtaltrusny pretiad pravomoci a
organiza&nej Struktary novych eurdpskych subjektov thdiu, Biatec, Rénik 19,
Januar 2011

« Jura, P., Rychtéarik, S.: Slovensky bankovy sektor knmgrudencialnej perspektivy,
Biatec, R@nik 19, M§j 2011

« Hajnovi, F., Klacso, J.: Urokové sadzby na dlhodobé Gweamybyvanie: zmeny
a vplyv konkurencie a cien nehniniesti, Biatec, Rénik 19, September 2011

« Jura, P., Sestak;.: Aktualny vyvoj a rizika v slovenskom finamom sektore, Biatec,
Raoénik 19, September 2011

« Ambra, T., MaliSova, A., Nebesky, S., Palu$, PnZes, P.,Sestak,: Vybrané
zmeny v medzinarodnej a europskej regulacii femedmo trhu v roku 2011, Biatec,
Ro¢nik 19, Oktéber 2011

* Klacso, J.: Diskontné sadzby a faktory ovgiypice ich vyvoj, Biatec, Rmik 19,
November 2011

» Hinto§, P.: Systém hodnotenia primeranosti vnutooriéapitalu a slovensky bankovy
sektor, Biatec, Rimik 19, November 2011

* Eley, S.: Nové prvky v cezhrafmej spolupraci ddradov nad bankami a vyzvy pre
eurdpske dafady, Biatec, Rénik 19, November 2011

« Rychtéarik, S., Kémar, M.: Dostupnasbyvania v ekonomickych cykloch, ETER
Bratislava, December 2011

» Pénzes, Peter: Ochrana spotrdiaitea finakinom trhu a jej nedostatky. In: Magister
Officiorum. Odbornyasopis Wenej pravnickej spotmosti. - ISSN 1338-55609. -
Rae. ¢. 1.,¢.1 (2011), s. 60 — 67

» Pénzes, Peter: Spravne trestanie na &mam trhu. In: Spravne delikty a spravne
trestanie v stredoeurépskom pravnom priestoréassios a vizie : Zbornik
prispevkov z odborného seminara s medzinarodnagiau konaného 26. oktébra
2010 na Paneuropskej vysokej Skole v Bratislavati§lava: Eurokddex, 2011, s. 38 —
50. ISBN: 978-80-89447-35-0

« Pénzes, Peter: Nad novou pravnou Upravou regudéddadiadu finagného trhu v EU.
In:Notitiae ex Academia Bratislavensi lurisprudasti- ISSN 1337-6810. - Rdb, ¢.

2 (2011), s.41-50
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10.10 Zoznam skratiek

Nazov skratky

AIFMD

APS
a.s.
ATC

Bazilej Il

BCPB, a.s.

Biatec

CDCP SR, a.s.

CEBS

CEE10

CEIOPS

CERI

CESEE ISI

CESR

CFSC

COREP

CP

CRD Il

CRD IV

CRR

DDS

DSS

Vyznam skratky

Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 201E81 spravcoch alternativnych
investiénych fondov, (AIFMD — Alternative Investment Fundabgers Directive)

aplik&ny programovy systém
akciova spotmog’
Poradny technicky vybor

A global regulatory framework for moresilient banks and banking system;
http://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s
odborny bankowasopis

Centralny depozitar cennych papiBRva.s.
Vybor eurépskych organov bankovéhol@alu

Bulharsko(eskéa republika, Estonsko, Litva, LotySsko,ddasko, Ptisko, Rumunsko,
Slovenska republika a Slovinsko

Vybor eurépskych organov deHu nad poi®vnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi

centralna evidencia regulovanych informacii

Central Eastern and South Eastern Eunojmsarance Supervision Initiative
Vybor eurépskych regulatorov cennych papierov

Corporate Finance Standing Committee

Common reporting

cenny papier

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2Z08/6U zo 14. decembra 2010, ktorou sa
menia a dofaju smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES (smernica TIPR

Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Ragsistupe k aktivitdm Gverovych
institdcii a o prudencialnom didde nad Gverovymi inStitdciami a inveéstymi
spolainog’ami, ktorou sa novelizuje Smernica Eurépskeho patdu a Rady
2002/87/ES o dodataom doffade nad Uverovymi, paigvacimi a investinymi
spolanog’ami vo finatnom konglomeréate (smernica CRD V)

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rgaydencialnych poziadavkach na
Gverové institicie a investié spoldnosti (nariadenie CRR)

dopinkovéa déchodkova spolos’

déchodkova spravcovska spahos’
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EBA

ECB

EIOPA

ESMA
ESRB
EU
FINAN
FINREP
FSC
GFI
HDP
IAIS
IBV n.o.

ICAAP

IORP

IPA

IS

KIID

MAD

MF SR

MiFID

MONEYVAL

MTF

NBS

ODB

oDT

Europsky organ ddladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo)
Eurdpska centralna banka

Eurdpsky organ déhdu (Eurépsky organ pre ptéisvnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov)

Eurépsky organ ddadu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy)
Eurépsky vybor pre systémoveé rizika
Eurdpska Unia

mes&ny suhrn finatnych ukazovatov
Financial reporting

Financial Stability Committee

Garagny fond investicii

hruby domaci produkt

International Association of Insurance Supsovs
InStitat bankového vzdelavania NBS, n.o.
hodnotenie primeranosti vnatorného kapitéhmk

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 20@8%14/3. juna 2003 &innostiach a
dohrade nad institaciami zamestnaneckého déchodkovaiezpéenia

funded Central Bank Cooperation Programme tighNational Bank of Serbia
informasny systém
dokument KG¢ovych informacii pre investorov

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/&/E8. januara 2003 o obchodovani s
vyuzitim dévernych informacii a o manipulacii sanh (zneuzivanie trhu)

Ministerstvo financii SR

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 200&3% 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi néstrojmi, o0 zmene a doplneni smernic Radg BEEHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12(E&usSeni smernice Rady
93/22/EHS

vybor Rady Eurdpy - Committee of Experts the Evaluation of Anti-Money Laundering
Measures

mnohostranné obchodné systémy
Narodn& banka Slovenska
Odbor doliadu nad bankovnictvom a platobnymi sluzbami Narpdaeky Slovenska

Odbor doliadu nad trhom cennych papierov, oimnictvom a déchodkovym sporenim
Narodnej banky Slovenska
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Omnibus | Smernica Eurépskeho parlamentu a Rad§/281EU, ktorou sa menia a dapju
smernice Eurépskej Unie v slvislosti s pravomodamdpskeho organu dtédu
(Eurépskeho organu pre bankovnictvo), Eurépskebérar doliadu (Eur6pskeho organu
pre poisovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov) égsleeho organu déhdu
(Eur6pskeho organu pre cenné papiere a trhy) (soae@mnibus 1)

Omnibus I Smernica Eurépskeho parlamentu a Rayok sa menia a dbmju smernice
2003/71/ES a 2009/138/ES v suvislosti s pravomodambpskeho organu pre
poig’ovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov agsiieho organu pre cenné
papiere a trhy

ORA Odbor regulécie a findgnych analyz Narodnej banky Slovenska

ORSA Own Risk and Solvency Assessment

OoTC Over-the-counter

QIS5 piata kvantitativha dopadova Stadia

REGFAP register finamych agentov, finamych poradcov, finaimych sprostredkovatev z

inéhoclenského Statu v sektore poistenia alebo zaistermiazanych investnych
agentov poth zakona o finathom sprostredkovani a fin&mom poradenstve

REGVER register veritev

SCARA Standing Committee on Accounting, Reportind Auditing

SCFI Standing Committee on Financial Innovation

SCOP Standing Committee on Oversight and Practices

SCRePol Standing Committee on Regulation and Policy

SFA samostatny fingmy agent

SIBAF Forum sprostredkovdiav poistenia

SLASPO Slovenska asociacia paigni

SMSC Secondary Markets Standing Committee

Solventnos 11 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009ES&/25. novembra 2009 ocadi a
vykonavani poistenia a zaistenia (smernica Sohgetitih)

SR Slovenska republika

S.I.0. spolénog’ s ritenim obmedzenym

STATUS Aplikatny systém STATUS

STATUS DFT Aplikany programovy systém STATUS pre dald nad finatinym trhom

TREM Transaction Reporting Exchange Mechanism tésysktory zabezpgije zdidanie

informécii medzi organmi ddadu v EU o transakciach s nastrojmi prijatymi na
regulované trhy

UCITS undertakings for collective investment imisterable securities (podniky kolektivneho
investovania do prevoditeych cennych papierov - PKIPCP)
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