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1. Uvod

Cielom Spravy o ¢innosti ttvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky
Slovenska (d’alej len ,,sprava®) je informovat odbornd verejnost’ o Cinnostiach, ktoré utvar
dohladu nad_finanénym trhom (dalej len ,utvar dohladu) vo svojej pdsobnosti vykondva,
zhodnotit’ jeho normotvorni, povolovaciu, dohliadaciu, analyticki a medzinarodnd cinnost’
a spolupricu, pripadne informovat’ o inych vykondvanych aktivitach.

Vseobecné pravidla postupu pri dohlade nad financnym trhom v oblasti bankovnictva,
kapitdlového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia, ktory vykondva Narodnd banka
Slovenska, sd stanovené zdkonom ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad financnym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon o dohlade nad
finanénym trhom*). Tento zdkon je UCinny od 1. janudra 2006 a Narodna banka Slovenska nim
ziskala kompetencie jednotného reguldtora a orgdnu dohladu nad celym finanénym trhom. Do
31. decembra 2005 totiZ uvedend pdsobnost’ vo vztahu k sektoru poistovnictva, kapitalového
trhu a dochodkového sporenia vykondval Urad pre finanény trh.

Podl’a vysSie citovaného zédkona o dohl'ade nad finanénym trhom ttvar dohl'adu vykonéava
dohl'ad na mieste, dohl'ad na dialku, vedie konania a rozhoduje v prvom stupni a pripravuje
ndvrhy vSeobecne zavaznych pravnych predpisov Narodnej banky Slovenska v oblasti
finan¢ného trhu, najméd ndvrhy na ustanovenie pravidiel obozretného podnikania, pravidiel
bezpecnej prevadzky a d’alSich poziadaviek na podnikanie dohliadanych subjektov.

Utvar dohl'adu patri do riadiacej pdsobnosti viceguvernéra Narodnej banky Slovenska.
Zoznam zékonov, na zdklade ktorych Narodna banka Slovenska vykondva dohl'ad nad financnym
trhom, zoznam dohliadanych subjektov a skupin subjektov a organizacnd Struktira utvaru
dohl'adu v roku 2008 st uvedené v prilohe spravy.

Utvar dohladu pri vykone dohladu nad dohliadanymi subjektmi postupuje samostatne,
nezdvisle a nestranne, v sulade so zdkonom o dohlade nad finanénym trhom, osobitnymi
zdkonmi ainymi vieobecne zdviznymi pravnymi predpismi. Utvar dohladu je pri konani
arozhodovani v prvom stupni viazany rozhodnutiami Bankovej rady NBS vydanymi v druhom
stupni a rozhodnutiami sidu vydanymi pri preskimavani zdkonitosti pravoplatnych rozhodnuti
NBS v spravnom sudnictve. O rozklade proti prvostupiiovému rozhodnutiu udtvaru dohladu
rozhoduje Bankova rada NBS.

Vykon dohl'adu Nérodnej banky Slovenska nad dohliadanymi subjektmi je spoplatneny,
dohliadané subjekty uhradzaji Narodnej banke Slovenska tak ro¢né prispevky, ako i poplatky za
ukony alebo za konanie Narodnej banky Slovenska pri dohl'ade nad dohliadanymi subjektmi.
Vysku ro¢nych prispevkov urcuje na prisluSny rok Bankovd rada NBS rozhodnutim, vysku
poplatkov upravuje opatrenie NBS €. 8/2008 o poplatkoch za tikony Nédrodnej banky Slovenska.

Sprava je rozdelend do piatich Casti. V prvej Casti sa zaoberd normotvornou ¢innost'ou
utvaru dohladu ako aj zmenami v legislative tykajicej sa financného sektora. V druhej Casti
spravy je popisand povolovacia ¢innost’ utvaru dohladu, ako aj oblast’ tykajica sa konani pred
Nérodnou bankou Slovenska a ochrany klienta. DalSia ¢ast’ spravy sa venuje vykonu dohladu nad
subjektmi finan¢ného sektora. V sprave si uvedené informdcie o dohl'ade vykonanom na mieste
ana dial’ku. Stvrtd ast’ spravy je zamerand na spolupracu ttvaru dohl'adu s reguldtormi z inych
krajin, aktivity pracovnikov utvaru dohladu v medzinirodnych inStiticidch, spolupricu so
sektorovymi asocidciami, rozne zistovania a iné aktivity. Piatu Cast’ spravy tvoria prilohy.



2. Zhrnutie

Cinnost’ titvaru dohladu nad finanénym trhom v roku 2008 bola ovplyvnens viacerymi
vyznamnymi udalost’ami. Prijatie spolocnej meny euro, prebiehajica finan¢na kriza ako aj d’alSie
udalosti vyrazne ovplyvnili normotvorni c¢innost. Negativny vyvoj na finan¢nych trhoch
a prijatie eura vplyvali aj na ¢innost’ vykonu dohl'adu a analytickud ¢innost’.

V priebehu roka 2008 sa ttvar dohl'adu nad financnym trhom aktivne zapdjal do diskusif
o zmendch v reguldcii finanénych trhov v EU. Cielom dttvaru je zachovat si dostatoéné
pravomoci pri vykone dohl'adu za i¢elom prispievania k udrZiavaniu finan¢nej stability v SR.

Jednou z hlavnych uloh zdkonnych a podzdkonnych noriem, prijatych v roku 2008, bolo
vytvorit' pravne predpoklady na bezproblémovy prechod na novi menu — euro, platnd od
1.1.2009. Za tymto ucelom bola na tdtvare dohladu nad finanénym trhom zriadend pracovnd
skupina, ktord sa venovala tvorbe podzdkonnych predpisov pre vSetky regulované subjekty
finan¢ného trhu, sdivisiacich s prijatim eura.

V bankovom sektore md v suvislosti s rozrastajicou sa krizou finan¢ného sektora
z podzdkonnych noriem prijatych vroku 2008, najva¢$i vyznam prijatie opatrenia NBS
¢. 18/2008, ktoré pomohlo zabezpecit' dostato¢nu likviditu bank a pobociek zahrani¢nych bank
slovenského bankového sektora, riadenim ich aktiv a pasiv.

NajdolezitejSim pravnym predpisom pre bankovy sektor a sektor investicnych sluZieb
v roku 2008 bolo prijatie zdkona ¢. 552/2008 Z. z., ktorym sa novelizoval zdkon o cennych
papieroch. V suvislosti s krizou financného sektora nim boli napr. upravené niektoré ustanovenia
zékona o bankéch v oblasti opravneni NBS ukladat’ sank¢né a preventivne opatrenia.

VicSina zmien, ktoré sa udiali v oblasti reguldcie poistného sektora na Slovensku v roku
2008, bola spdsobenad tym, Ze do tcinnosti vstipil zdkon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve, priCom
v priebehu roka 2008 boli z dovodu aplika¢nej praxe uskuto€nené dve novely tohto zdkona a
prijatych viacero podzdkonnych noriem.

V oblasti dochodkového sporenia bol aj v sdvislosti sotvorenim druhého piliera
dbéchodkového sporenia pre sporitel'ov viac krat novelizovany zékon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni. Zakonom ¢. 449/2008 Z. z., ktorym sa novelizoval zdkon o socidlnom
poisteni, doSlo k zmene regulacného rdmca v oblasti investovania majetku v dochodkovych
a doplnkovych dochodkovych fondoch.

V oblasti povol'ovacej ¢innosti a licencovania dohliadanych subjektov bolo v roku 2008
z nich sa tykala kapitdlového trhu (488) a bankového sektora a obchodnikov s cennymi papiermi
(203). V poistnom sektore bolo vydanych 159 rozhodnuti a 103 rozhodnuti sa tykalo
dbéchodkového sporenia. Okrem vydania predmetnych rozhodnuti bolo ttvarom dohl'adu v roku
2008 za vSetky sektory finan¢ného trhu prijaté mnozstvo ozndmeni od dohliadanych subjektov,
boli schvéalené prospekty cennych papierov, posudzované ponuky na prevzatie a bolo vydanych
d’alSich 34 rozhodnuti tykajicich sa devizovej c¢innosti. V oblasti bankového sektora bolo
zaevidovanych 64 uverovych inStiticii a 318 obchodnikov s cennymi papiermi, ktori oznamili
svoj zamer poskytovat’ cezhrani¢né bankové ¢innosti a investicné sluzby na izemi SR.

Utvar dohladu NBS plni vzmysle zdkona o Narodnej banke Slovenska a zdkona
o dohl'ade nad finan¢nym trhom aj ilohu ochrany klientov subjektov finan¢ného trhu, a to tak, Ze
vybavuje podania klientov finan¢nych institicii, nad ktorymi vykondva dohl'ad NBS. Za rok
2008 bolo tutvaru dohladu dorucenych 871 podani klientov institicii financného trhu, ktorych
obsahom bola nespokojnost’ fyzickych apravnickych o0s6b s postupom poskytovatel'ov



finan¢nych sluzieb. Z tohto mnoZstva sa v priebehu roka 2008 podarilo uzavriet 830 spisov, ¢o
Podania klientov dohliadanych subjektov si zdrojom informécii o spdsobe vykondvania ¢innosti
dohliadanych subjektov, priCom tieto informdcie vyuziva utvar dohl'adu aj pri vykone dohl'adu na
mieste v konkrétnych spolo¢nostiach.

Dolezitou tlohou udtvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska je
vykon dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi finan¢ného trhu, a to formou dohl'adu na mieste, ako
1dohl'adu na dialku. V roku 2008 uskuto¢nil dtvar dohladu 65 dohl'adov na mieste, z nich
najviacsie mnozstvo, 22 dohladov, bolo vykonanych v bankich. Z celkového poctu dohladov
bolo 34 zameranych komplexne, 28 dohladov bolo tematickych a3 dohlady dosledovacie.
Vykonanie dohl'adu na mieste vychddza z ro¢ného pldnu dohladu, v ktorom je ureny Casovy
pléan a hlavné zameranie dohl'adu. NBS pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi zistuje
dolezité skuto€nosti o dohliadanych subjektoch aich cinnosti, najmd nedostatky v ¢innosti
dohliadanych subjektov, pri€iny zistenych nedostatkov, désledky zistenych nedostatkov a osoby
zodpovedné za zistené nedostatky. V roku 2008 udtvar dohl'adu vykonal aj preverenie stavu
pripravenosti dohliadanych subjektov na zavedenie meny euro, ato najmid so zameranim na
povinnost’ dudlneho zobrazovania vyplyvajicej zo zdkona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny
euro v SR, pricom preverované boli vSetky dohliadané subjekty finan¢ného trhu. Dohl'ad na
dialku, okrem spracovania vykazov dohliadanych subjektov a podpory dohladu na mieste
v procese jeho pripravy a samotného vykonu, bol zamerany aj na analyzy jednotlivych subjektov
finan¢ného trhu, najmi v sdvislosti s negativnym vyvojom na finan¢nych trhoch.

Vyznamnd Cast’ analytickej ¢innosti dtvaru dohladu je orientovand na kvantifikaciu rizik
vo finan¢nom sektore, vzhladom na vyvoj na finan¢nych trhoch a domdcej a zahranicnej
ekonomiky. Cielom vykondvanych analyz je najmé identifikovanie stredno a dlhodobych rizik
ako aj prepojenie na zmeny v reguldcii. V sdvislosti s negativnym vyvojom na svetovych
finan¢nych trhoch v roku 2008 boli v prvej faze hypotekarnej krizy vykonané analyzy dopadu na
slovensky bankovy sektor a na II. pilier dochodkového sporenia. Analyzy sa podrobne venovali
citlivosti portf6lii cennych papierov tychto subjektov na pokles hodnoty vybranych skupin
finan¢nych aktiv. Z hl'adiska postdenia dopadov krizy sa pozornost’ zamerala tieZ na hodnotenie
systémového rizika, vystavenie inStiticii slovenského financného trhu voci protistranam, ktorych
riziko sa v Case krizy zvysSilo, ako aj sledovaniu réznych trhovych ukazovatel'ov. Osobitne bola
pozornost’ venovana zdokonaleniu modelov a systému hodnotenia rizik, so zameranim najmi na
stresové testovanie. V suvislosti so zavedenim meny euro k 1.1.2009 bola vroku 2008
vypracovand analyza dopadov prijatia eura na finan¢ny sektor.

V suvislosti s prebiehajicou krizou sa vidcSia pozornost venovala krizovému
manazmentu. Na medzindrodnej drovni udtvar dohladu spolupracoval najmid na vypracovani
spolo¢ného analytického néstroja pre pripad krizovych situdcii a v tejto oblasti sa uskutocnilo
niekol’ko stretnuti s predstaviteI'mi centrdlnych bank okolitych Statov.

Vyznamnu cast’ aktivit dtvaru dohl'adu v roku 2008 tvorila spoluprdca so zahrani¢nymi
reguldtormi, najmé v suvislosti s vykonom dohl'adu nad bankovymi a poistovacimi skupinami,
ucastou v pracovnych skupinich a vyboroch medzindrodnych inStitdcii. Okrem spoluprace
s medzindrodnymi inStitdciami spolupracuje tutvar dohladu aj so sektorovymi asocidciami
a roznymi vladnymi inStitdciami.



3. Normotvorna a metodicka ¢innost’

Podrl'a ¢l. 56 ods. 1 Ijstavy SR Narodna banka Slovenska (d’alej len ,,NBS*) mdze v rdmci
svojej pOsobnosti vyddvat vSeobecne zdvidzné pravne predpisy, ak je na to splnomocnend
zédkonom. VSeobecne zdvidzné pravne predpisy NBS sa vyhlasuju a zverejituji v Zbierke zdkonov
Slovenskej republiky.

Nérodnd banka Slovenska vyddva Vestnik NBS, v ktorom zverejiiuje opatrenia NBS
vydané na vykonanie zdkona o Narodnej banke Slovenska a osobitnych zdkonov, ktoré sa
vyhlasuji ozndmenim v Zbierke zdkonov, vyroky vykonatelnych rozhodnuti alebo odévodnenia
rozhodnuti NBS alebo ich Casti, ak si urcené na zverejnenie vo Vestniku podla zdkona o
Nérodnej banke Slovenska alebo osobitného zdkona a metodické usmernenia a odporucania
vysvetlujice uplatiovanie zdkona o Narodnej banke Slovenska, osobitnych zdkonov a inych
vSeobecne zavidznych pravnych predpisov vztahujicich sa na dohliadané subjekty alebo na ich
¢innosti, ak su urené na zverejnenie vo Vestniku.

NBS tzko spolupracuje s viacerymi ministerstvami, najmi s Ministerstvom financii SR a
s Ministerstvom price, socidlnych veci a rodiny SR pri priprave navrhov zdkonov a inych
vSeobecne zdvdznych pravnych predpisov v oblasti finan¢ného trhu, ato najmid v oblasti
legislativnych zmien vyplyvajucich z implementécie legislativy Eurdpskej tunie a taktieZ zo
zmien vyplyvajucich z aplika¢nej praxe.

3.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Hlavnymi ulohami zdkonnych a podzdkonnych noriem, prijatych v roku 2008, bolo
vytvorit’ pravne predpoklady na bezproblémové a tspeSné zavedenie eura na Slovensku. Okrem
toho vznikla nova poziadavka na bankovy sektor v stvislosti s rozrastajicou sa najskér iverovou
krizou a potom krizou finan¢ného sektora, a to poziadavka na zabezpecenie dostatocnej likvidity
bank. S tym suvisi aj trvald poZiadavka na d’alSie zdokonalovanie kritérii obozretnosti pre banky
a obchodnikov s cennymi papiermi.

NajdolezitejsSim pravnym predpisom pre bankovy sektor a sektor investi¢nych sluZieb
v roku 2008 bolo prijatie zakona ¢. 552/2008 Z. z. z 26. novembra 2008, ktorym sa meni a
dopiiia zdkon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbich a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov. Okrem toho, Ze bola tymto zdkonom prevzatd Smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES z 5. septembra 2007, ktorou sa meni a doplia
smernica Rady 92/49/EHS a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES v
stvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia obozretného posudzovania
nadobudnuti a zvySeni podielov vo financnom sektore, boli nim prijaté viaceré upravy
vyplyvajice z aplika¢nej praxe pri vykondvani dohladu nad subjektmi finan¢ného trhu.
V suvislosti s krizou financného sektora boli upravené niektoré ustanovenia zdkona o bankach
v oblasti oprdvneni NBS ukladat’ sankéné a preventivne opatrenia a v oblasti posilnenia prav
majitelov hypotekarnych zaloznych listov, ¢o bolo sprevadzané aj tomu zodpovedajicou tpravou
zédkona o konkurze a reStrukturalizdcii. Dany zdkon novelizoval aj viaceré zdkony ostatnych
sektorov financného trhu. V oblasti kolektivneho investovania sa tymto zdkonom novelizoval
zékon €. 594/2004 Z. z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov, kde sa nanovo wupravili ustanovenia vo veci udelenia
predchddzajiceho sthlasu na nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na spravcovskej spolo¢nosti



a odstranili sa niektoré problémy pri vykone dohl'adu, ako aj ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti
vyplyvajice z aplikacnej praxe.

Z podzdkonnych noriem m4 najvicsi vyznam opatrenie NBS €. 18/2008 o likvidite bank
a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek
zahrani¢nych bénk a o zmene opatrenia NBS ¢. 11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a inych
sprav bankami, poboCkami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na dcely vykondvania dohl'adu a na Statistické
ucely. Hlavnym dovodom vypracovania opatrenia bolo zabezpecit v bankdch a pobockéach
zahranicnych bank riadenie ich aktiv apasiv tak, aby vzdjomny pomer aktiv likvidnych
a volatilnych zdrojov zodpovedal nepretrzitej likvidite v horizonte do 1 mesiaca, a to adekvatne
podla okolnosti a ocakdvanych ekonomickych ukazovatel'ov v obdobi odo diia zavedenia meny
euro v Slovenskej republike. V tejto sivislosti sa oCakdvalo prijatie tohto opatrenia s G¢innostou
najskor od 1. janudra 2009, resp. v prvom Stvrtroku 2009. Poziadavka nepretrzitej likvidity
nadobudla osobitny rozmer aj z dovodu globdlneho rozsirovania sa financ¢nej krizy, ¢o viedlo aj
k zmene ucinnosti opatrenia (15. novembra 2008) oproti povodnym predpokladom v Case jeho
tvorby.

Dalou vyznamnou podzdkonnou normou je opatrenie NBS ¢&. 17/2008, ktorym sa meni a
dopliia opatrenie NBS ¢&. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poZiadavkdch na
vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi
papiermi a poziadavkdch na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi v
zneni opatrenia NBS €. 10/2007. Dovodom na vypracovanie tohto opatrenia bolo spresnenie textu
platného opatrenia NBS ¢. 4/2007 a doplnenie niektorych novych ustanoveni do textu opatrenia.
Tieto navrhy zmien a doplneni su vysledkom aplikacnej praxe a zisteni NBS pri vykondvani
dohladu, viacerych rokovani so zdstupcami Slovenskej bankovej asocidcie a Asocidcie
obchodnikov s cennymi papiermi. Prax ukdzala najmid nutnost’ dprav v oblasti definovania
vyuzitelnych zabezpeceni na tucel zmiernovania kreditného rizika vratane definovania pojmu
nezdvislého ocenovatela, nutnost’ viacerych oprav textu pokial ide o pouZivanie vnitornych
odkazov, nutnost’ viacerych zdsahov v oblasti vypoctu majetkovych angaZovanosti a nutnost’
Uprav v oblasti vypoctu rizikovo vaZenych expozicii vo€i inym orgdnom verejnej moci
a pravnickym osobdm inym ako podnikatel'om.

V oblasti zavedenia meny euro v Slovenskej republike bolo vydané opatrenie NBS ¢.
24/2008, ktorym sa menia a dopliiaji niektoré opatrenia NBS v siivislosti so zavedenim meny
euro v Slovenskej republike, a to v nadviznosti na zdkon ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro
v Slovenskej republike. Dévodom uvedeného opatrenia bolo s d¢innostou od 1. januiara 2009
upravit’ vykazy, hldsenia ainé spravy, ktoré dohliadané subjekty predkladaji NBS na tucely
vykonu dohl'adu a na Statistické ucely tak, aby prislusné informdcie, hodnoty a iné idaje v nich
obsiahnuté reflektovali na zmeny stvisiace so zavedenim meny euro v Slovenskej republike.

V stvislosti s procesom prechodu na menu euro bola prijatd aj vyhlaSka NBS
¢.221/2008 Z. z., ktorou sa ustanovuju niektoré pravidld pre dudlne zobrazovanie niektorych
cien, platieb a inych hodnét pre oblast’ finanéného trhu a sluzieb finan¢nych institicii v oblasti
bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a ddchodkového sporenia.

Legislativa prijata v roku 2008
e Zikon ¢&. 270/2008 Z. z. z 18. jina 2008, ktorym sa meni a dopiia zdkon &. 510/2002 Z. z.
o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov a o zmene a doplneni niektorych zakonov (G¢innost’ od 1. augusta 2008) — tyka
sa viacerych sektorov finan¢ného trhu



Zikon ¢&. 552/2008 Z. z. z26. novembra 2008, ktorym sa meni a dopiia zdkon
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov (G¢innost’ od 1. janudra 2009) — tyka sa viacerych
sektorov finanéného trhu

Opatrenia alebo Vyhlasky NBS prijaté v roku 2008

Opatrenie NBS zo 6. janudra 2008 ¢. 8/2008 o poplatkoch za tkony Nérodnej banky
Slovenska (i¢innost’ od 1. juna 2008) - tyka sa viacerych sektorov finan¢ného trhu
Opatrenie NBS z 20. méja 2008 ¢. 12/2008, ktorym sa ustanovuje spdsob preukazovania
splnenia podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie investicnych sluZzieb
(dc¢innost od 1. jula 2008)

Opatrenie NBS zo 7. jala 2008 ¢. 15/2008, ktorym sa ustanovuju naleZitosti Ziadosti o
udelenie predchddzajiceho sihlasu podla § 70 ods. 1 zdkona o cennych papieroch
(G¢innost’ od 15. augusta 2008)

Opatrenie NBS z 9. septembra 2008 ¢. 16/2008, ktorym sa ustanovuju néleZitosti Ziadosti
o vydanie povolenia na vyddvanie platobnych prostriedkov elektronickych penazi podla §
21d ods. 1 zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (ucinnost’ od 1. oktébra 2008)

Opatrenie NBS z 21. oktébra 2008 &. 17/2008, ktorym sa men{ a dopliia opatrenie NBS ¢&.
4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poziadavkidch na vlastné zdroje
financovania béank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi v zneni
opatrenia NBS ¢. 10/2007 (i¢innost’ od 15. novembra 2008)

Opatrenie NBS z 28. oktébra 2008 ¢. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahrani¢nych
bank a o postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek zahrani¢nych bank
a o zmene opatrenia Narodnej NBS ¢. 11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a inych
sprav bankami, pobocCkami zahrani¢énych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely vykondvania
dohl'adu a na Statistické ucely (G¢innost’ od 15. novembra 2008)

Opatrenie NBS z 25. novembra 2008 ¢&. 24/2008, ktorym sa menia a dopliaji niektoré
opatrenia NBS v suvislosti so zavedenim meny euro v Slovenskej republike (G¢innost’ od
1. januara 2009) - tyka sa viacerych sektorov finan¢ného trhu

Vyhlaska NBS z 10. jina 2008 ¢. 221/2008 Z. z., ktorou sa ustanovuju niektoré pravidla
pre dudlne zobrazovanie niektorych cien, platieb ainych hodndt pre oblast” finanéného
trhu asluzieb finan¢nych inStiticii v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu,
poistovnictva a dochodkového sporenia (ic¢innost’ od 1. jila 2008) - tyka sa viacerych
sektorov finanéného trhu

Vyhlaska NBS z 24. jana 2008 ¢. 240/2008 Z. z., ktorou sa urcuje pocet desatinnych
miest pri zaokrdhl'ovani pri premene menovitej hodnoty niektorych druhov cennych
papierov zo slovenskej meny na eurd (G¢innost’ od 8. jila 2008) - tyka sa viacerych
sektorov finanéného trhu
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Metodické usmernenia a odporicania prijaté v roku 2008

e Metodické usmernenie tutvaru dohladu nad finanénym trhom NBS zo 7. jila 2008
¢. 3/2008 k vykladu informacnych povinnosti finan¢nych institdcii pri prechode na euro
podla ustanoveni zdkona €. 483/2001 Z. z. o bankich a o zmene a doplneni niektorych
zédkonov v zneni neskorSich predpisov, zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov,
zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov, zdkona ¢. 650/2004 Z. z.
o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov a zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov - tyka sa viacerych sektorov finan¢ného trhu

e Metodické usmernenie ttvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom NBS z 19. decembra 2008
¢. 72008 k ochrane banky a pobocky zahrani¢nej banky pred pranim Spinavych penazi a

financovanim terorizmu.

3.2 Kapitalovy trh

V priebehu roka 2008 bolo v oblasti kapitdlového trhu prijatych viacero opatreni
Nérodnej banky Slovenska.

Vo  februari 2008 Bankovda rada NBS  schvdlila  opatrenie @ NBS
¢. 64/2008 Z. z., ktorym sa ustanovuji rovnocenné poziadavky pre emitentov so sidlom v
neclenskych Stitoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Tymto opatrenim NBS stanovila ¢o sa rozumie rovnocennymi poziadavkami. Cielom opatrenia
bolo zabezpecit' plnd implementdciu Smernice Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stanovuju
podrobné pravidld implementdcie urcitych ustanoveni smernice 2004/109/ES o harmonizicii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere
su prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu, a to prevzatim c¢lankov upravujicich
rovnocenné poZziadavky pre neclenské Stity do textu opatrenia.

V mdji 2008 Bankovd rada NBS schvilila opatrenie NBS €. 9/2008 o predkladani
vykazov subjektmi zabezpeCujicimi distribiciu cennych papierov zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania na tcely dohl'adu. Tymto opatrenim bolo zrusené opatrenie Narodne;j
banky Slovenska z 23. janudra 2007 ¢. 3/2007 o predkladani vykazov subjektmi zabezpecujicimi
distribiciu cennych papierov vydavanych zahranicnymi spravcovskymi spolo¢nostami
a zahrani¢nymi investicnymi spolo¢nostami na zdklade verejnej ponuky investorom na tzemi
Slovenskej republiky na Statistické ucely. Podnetom na vypracovanie opatrenia boli skisenosti
odbornych utvarov NBS, ako aj potreba zjednodusenia predkladania vykazov a nezataZovania
subjektov predkladanim udajov, ktoré je mozné ziskat’ inym sposobom.

V aprili 2008 Bankova rada NBS schvélila opatrenie NBS ¢&. 125/2008 Z. z., ktorym sa
vykondvaju niektoré ustanovenia zdkona o kolektivhom investovani. Tymto opatrenim sa do
pravneho poriadku Slovenskej republiky plne implementovala Smernica Komisie 2007/16/ES zo
dna 19. marca 2007, ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordindcii zakonov,
inych pravnych predpisov a sprdvnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie niektorych
vymedzeni pojmov, a to prevzatim jej ¢lankov do textu opatrenia. Opatrenie nadobudlo G¢innost’
dna 1. jula 2008.

Vjali 2008 Bankovd rada NBS schvdlila opatrenie NBS ¢&. 288/2008 Z. z.
o nélezitostiach Ziadosti o udelenie predchadzajiceho stihlasu Narodnej banky Slovenska podla
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zékona o kolektivhom investovani. Opatrenie upravuje udelovanie predchadzajiceho sihlasu
NBS podrl'a zdkona o kolektivnom investovani pre spravcovské spolocnosti, otvorené, uzavreté a
Specidlne podielové fondy a pre zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania a zahrani¢né
spravcovské spolocnosti. V jili 2008 Bankovd rada NBS taktieZ schvélila opatrenie NBS ¢&.
310/2008 Z. z. o sposobe preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia na vznik
a ¢innost’ spravcovskej spolocnosti, ktoré nadobudlo ucinnost’ 1. septembra 2008. Tymto
opatrenim sa zruSila Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 616/2003 Z. z.,
nakol’ko jej znenie nezodpovedalo viackrit novelizovanému ustanoveniu § 6 zdkona ¢. 594/2003
Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov.

V septembri 2008 Bankovd rada NBS schvilila opatrenie NBS ¢&. 357/2008 Z. z.
0 majetkovej angazovanosti tykajicej sa finan¢nych derivatov. Cielom tohto opatrenia bolo urcit’
podrobnosti o vypocte majetkovej angazovanosti pri investovani majetku v podielovom fonde do
finan¢nych derivatov na tucely vypoctov limitov obmedzenia a rozloZenia rizika podla zdkona o
kolektivnom investovani. Ziroven sa opatrenim zruSila VyhldSka Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 594/2004 Z. z., nakolko jej znenie nezodpovedalo zauZivanej praxi
v sektore kolektivneho investovania a ani obdobnym pravnym upravdm tejto problematiky
v inych &lenskych $titoch EU.

Utvar dohladu vydal v roku 2008 dve metodické usmernenia pre oblast’ kolektivneho
investovania, pricom jednym z nich novelizoval uz existujice metodické usmernenie a druhé
vydal ako dplne nové metodické usmernenie. Metodickym usmernenim utvaru dohl’adu nad
finanénym trhom NBS €. 2/2008 ttvar novelizoval Metodické usmernenie utvaru dohl'adu nad
finanénym trhom NBS ¢. 4/2007 k posobeniu subjektov v oblasti kolektivneho investovania
v ramci jednotného eurdpskeho povolenia. Novelou metodického usmernenia sa preciznejSie
upravili povinnosti notifikovanych subjektov.

Vydanim Metodického usmernenia utvaru dohladu nad finanénym trhom NBS ¢.
4/2008 k pravidlam investovania majetku v podielovych fondoch ttvar reagoval na vydanie
opatrenia NBS z 1. aprila 2008 ¢. 125/2008 Z. z., ktorym sa vykondvajui niektoré ustanovenia
zékona o kolektivnom investovani. V dosledku toho sa v sdcasnosti pravidld investovania
majetku v podielovych fondoch opieraju o dva pravne predpisy Slovenskej republiky a dva
pravne predpisy EU. Okrem toho, Ze cielom metodického usmernenia je poskytniit’ dohliadanym
subjektom komplexny pohl'ad na sticasné existujice pravidld pre investovanie majetku
v podielovych fondoch, ndvrh aplikuje aj dve usmernenia Vyboru eurdpskych regulatorov
cennych papierov CESR, ktoré boli prijaté na tretej irovni Lamfalussyho procesu ako spolo¢ny
regulacny vyklad CESR k Smernici Komisie 2007/16/ES.

Legislativa prijata v roku 2008
e Zikon ¢&. 70/2008 Z. z. z 31. janudra 2008, ktorym sa meni a dopliia zdkon &. 291/2002
Z. z. o Stitnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (i¢innost’ od 1. aprila 2008)

Opatrenia alebo Vyhlasky NBS prijaté v roku 2008
e Opatrenie NBS z 19. februdra 2008 ¢. 64/2008 Z. z., ktorym sa ustanovuji rovhocenné
poziadavky pre emitentov so sidlom v neclenskych Stitoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (i¢innost’ od 1. marca 2008)
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e COpatrenie NBS z 1. aprila 2008 ¢&. 125/2008 Z. z., ktorym sa vykondvaju niektoré
ustanovenia zadkona o kolektivnom investovani (i¢innost’ od 1. jila 2008)

e Opatrenie NBS z13. mdja 2008 ¢ 9/2008 o predkladani vykazov subjektmi
zabezpecCujuicimi distribiciu cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania na dcely dohl'adu (d¢innost’ od 1. jina 2008)

e Opatrenie NBS zo 7. jila 2008 ¢. 288/2008 Z. z. o ndleZitostiach Ziadosti o udelenie
predchddzajiceho sthlasu NBS podla zdkona o kolektivnom investovani (i¢innost’ od
1. septembra 2008)

e Opatrenie NBS z 29. jula 2008 ¢. 310/2008 Z. z. o spdsobe preukazovania splnenia
podmienok na udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti (d¢innost’
od 1. septembra 2008)

e Opatrenie NBS z 9. septembra 2008 ¢. 357/2008 Z. z. o majetkovej angaZovanosti
tykajicej sa financnych derivatov (ic¢innost’ od 1. oktébra 2008)

Metodické usmernenia a odporicania prijaté v roku 2008
¢ Metodické usmernenie ttvaru dohl'adu nad finanénym trhom NBS ¢. 4/2007 k p&sobeniu
subjektov v oblasti kolektivneho investovania v rdmci jednotného eurépskeho povolenia
v zneni Metodického usmernenia Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom NBS zo 7. mdja
2008 ¢. 2/2008
e Metodické usmernenie ttvaru dohl'adu nad finanénym trhom NBS z 19. augusta 2008
¢. 4/2008 k pravidlam investovania majetku v podielovych fondoch

3.3 Poistny sektor

.....

2008 bola spdsobend tym, Ze do ucinnosti vstipil zakon ¢&. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov (d’alej len ,,zdkon o poistovnictve). Tento zdkon
v nadvdznosti na eurdpsku legislativu zmenil pridvnu tdpravu cCinnosti poistovni, pobociek
zahraniénych poistovni, zaistovni a pobociek zahrani¢nych zaistovni na uzemi Slovenskej
republiky. Nakolko prax si uZz v prvych mesiacoch u¢innosti vyZziadala dodato¢nd udpravu
zékonnych ustanoveni, boli v roku 2008 prijaté dve novely zdkona o poistovnictve. Prva novela,
zakon ¢&. 270/2008 Z. z., ktorym sa meni a dopliia zdkon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, upravila najmi solventnost’ poistovne, solventnost’” pobocky zahranicnej
poistovne, solventnost’ zaistovne a solventnost’ pobocky zahranicnej zaistovne. Druhd novela,
zakon ¢&. 552/2008 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zdkon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v
zneni neskorSich predpisov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, upravila najmi
ustanovenia o internom audite v poistovnictve, ustanovenia upravujice predchddzajici suhlas
NBS a ustanovenia upravujice niektoré aspekty prechodu na menu euro. V suvislosti
s nadobudnutim uc¢innosti zdkona o poistovnictve bolo potrebné na zdklade splnomociiujicich
ustanoveni vydat’ v pomerne kratkom Case vicsSie mnoZstvo podzakonnych pravnych noriem.
Nérodna banka Slovenska v priebehu roku 2008 vydala jednu vyhlasku a devét’ opatreni
pre oblast’ poistného sektora. V opatreni NBS ¢. 1/2008 sa stanovila maximdalna vySka technicke;j
urokovej miery na 2,5 %. Opatrenim NBS ¢. 2/2008 bola upravena minimdlna vyska garanéného
fondu poistovne alebo pobocky zahranicnej poistovne v Cleneni podla poistnych odvetvi.
Opatrenie NBS ¢. 4/2008 a opatrenie NBS ¢. 6/2008 stanovili formu vykazov, hldsent,
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prehl'adov a inych sprdv poistovni a pobocCiek zahrani¢nych poistovni, rovnako upravili
periodicitu a pravidla predkladania tychto dokumentov NBS. Z d6vodu efektivneho dohl'adu nad
poistoviiami a pobockami zahrani¢nych poistovni bolo potrebné dohlad nad poistovnictvom
vykondvany NBS prispdsobit’ vyraznému rozvoju technik, metdd sledovania a merania rizik.
Preto NBS zaviedla sledovanie pomerovych ukazovatel'ov, tzv. early warning system, a z tohto
dovodu vyplynula aj potreba zberu dat, ktorého obsahovi a formdlnu stranku upravili vyssie
uvedené opatrenia. Opatrenim NBS ¢&. 5/2008 sa stanovili ndlezitosti Ziadosti o udelenie
predchadzajiceho sthlasu podla § 45 ods. 1 zdkona o poistovnictve. Opatrenie stanovilo
podrobnym spdsobom vymedzenie ndlezitosti nasledovnych Ziadosti o predchddzajuci sthlas: na
splatenie cennych papierov, na tvorbu d’alSej technickej rezervy, na zmenu tveru, na predcasné
splatenie dveru, na vykondvanie sprostredkovania poistenia ainych sprostredkovatel'skych
¢innosti pre finan¢né institicie, na zahrnutie poloZiek podla § 34 ods. 5 zdkona a § 94 ods. 4
zékona do skuto¢nej miery solventnosti poistovne alebo pobocky zahrani¢nej poistovne alebo
zaistovne alebo pobocCky zahrani¢nej zaistovne, na predaj podniku poistovne alebo zaistovne,
pobocky zahrani¢nej poistovne, alebo pobocky zahrani¢nej zaistovne, alebo ich Casti, na vritenie
povolenia na vykondvanie poistovacej Cinnosti alebo zaistovacej Cinnosti, na zlicenie alebo
splynutie poistovne alebo zaistovne, na volbu osoby navrhovanej za €lena predstavenstva, za
prokuristu poistovne alebo zaistovne, vediceho pobocky a prokuristu zahrani¢nej poistovne
alebo vedidceho pobocky a prokuristu zahrani¢nej zaistovne a na zniZenie zdkladného imania
poistovne alebo zaistovne.

V opatreni NBS ¢.7/2008 sa ustanovili limity jednotlivych spdsobov umiestnenia
prostriedkov technickych rezerv poistovne a pobocky zahrani¢nej poistovne. Dovodom pre ich
ustanovenie bolo stanovit také pravidld, aby poistoviia, pobocka zahrani¢nej poistovne,
Slovenskd kanceldria poistovatelov, zaistovila alebo pobocka zahrani¢nej zaistovne nebola
neprimerane zavisld na urcitej kategorii aktiv, investicnom trhu alebo umiestneni. V opatreni
NBS ¢€.10/2008 sa ustanovil spdsob urCenia hodnoty cennych papierov a nehnutelnosti,
v ktorych st umiestnené prostriedky technickych rezerv v poistovnictve. Pre dohlad nad
poistovnictvom vykondvany Narodnou bankou Slovenska je nevyhnutné poznat metddy
ohodnocovania poistnych rizik a zdvizkov poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne
alebo pobocky zahrani¢nej zaistovne ako aj vSetky nedostatky poistovne, zaistovne, pobocky
zahrani¢nej poistovne alebo pobocky zahrani¢nej zaistovne, ktoré stvisia s vykonom ¢innosti
zodpovedného aktudra, a ktoré zodpovedny aktudr zistil. Tieto informdcie si dostupné v sprave
zodpovedného aktudra o ¢innosti poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne alebo
pobocky zahrani¢nej zaistovne. Nélezitosti spravy zodpovedného aktudra o €innosti pobocky
zahrani¢nej poistovne alebo pobocky zahrani¢nej zaistovne boli upravené opatrenim NBS
¢. 11/2008.

Zodpovedny aktudr poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne alebo pobocky
zahrani¢nej zaistovne je zodpovedny za spravnost’ vypoctu sadzieb poistného a zaistného a ich
primeranost, urenia vysky technickych rezerv a ich umiestnenia, vypoc¢tu pozadovanej miery
solventnosti, rozdelenia vynosov z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.
Cielom Opatrenia NBS ¢. 13/2008 o odbornej skuske aktudra bolo ustanovit' obsah odbornej
skusky aktudra, sposob jej vykonania, spdsob a terminy na prihldsenie sa na odbornd skiSku
aktudra, vysku poplatku za jej vykonanie ako aj d’alSie podrobnosti o odbornej skuske.

Smernicou Rady 2004/113/ES zo dia 13. decembra 2004 o vykondvani zadsady rovnakého
zaobchddzania medzi muZzmi a Zenami v pristupe k tovaru asluzbam aich poskytovaniu v
platnom zneni (d’alej len ,,smernica‘) sa stanovila povinnost’ pre ¢lenské Staty zabezpecit', aby vo
vSetkych novych zmluvach uzavretych najneskdr po 21. decembri 2007, nemalo pouZitie
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pohlavia ako faktora pre vypocet poistného a poistného plnenia za nédsledok rozdiely v poistnom
jednotlivcov, ale taktiez ¢lenskym Statom bola poskytnutd moznost’ odlozit’ vykondvanie tychto
opatreni, ktoré st potrebné na dosiahnutie siladu s uvedenou povinnost'ou, najneskér o dva roky
po 21. decembri 2007. Opatrenim NBS ¢. 20/2008 si Slovenskd republika splni povinnost
zhromazd’'ovania udajov, ktoré sa tykaji pouzitia pohlavia ako urcujiceho poistno-
matematického faktora vyplyvajicu zo smernice. Na zdklade ziskanych ddajov bude potom
mozné analyzovat’, uverejiiovat’ a aktualizovat’ ddaje, ktoré sa tykaju pouzitia pohlavia ako
urcujiceho poistno-matematického faktora.

Opatrenim NBS ¢. 25/2008 bol ustanoveny sposob vypoctu vykazovania solventnosti.
Solventnostou poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, zaistovne a pobocky zahranicnej
zaistovne sa rozumie schopnost’ v kaZzdom okamihu zabezpecit’ thradu zavizkov vyplyvajucich z
vykondvania poistovacej Cinnosti alebo zaist'ovacej ¢innosti.

Vel'mi dolezitym bolo vydanie metodického usmernenia ttvaru dohl'adu nad finan¢nym
trhom NBS €. 6/2008 k posobeniu poistovni v oblasti poskytovania poistovacej €innosti podl'a
ustanoveni § 15 az § 22, § 81 a § 85 zdkona €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni
niektorych zdkonov a podla niektorych ustanoveni zdkona ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a k pdsobeniu
sprostredkovatel’'ov poistenia a sprostredkovatelov zaistenia podl'a ustanoveni § 8 a § 16 zdkona
¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia. Toto metodické
usmernenie upravuje posudzovanie zameru a postup subjektov a NBS v silade so VSeobecnym
protokolom tykajicom sa spoluprace orgdnov dohl'adu nad poistovnictvom c¢lenskych Statov
Eurdpskej tnie, tzv. ,,Siena Protocol* a Protokolom o spolupraci prisluSnych organov ¢lenskych
Statov Eurépskej tnie, a to najmia v suvislosti s uplatiiovanim Smernice 2002/92/ES Eur6pskeho
parlamentu a Rady z 9. decembra 2002 o sprostredkovani poistenia tzv. ,,Luxembourg Protocol*.

Odporicanie atvaru dohladu NBS ¢. 1/2008 vyspecifikovalo sposoby thrad a d’alSie
pravidla platenia poplatkov za tikony alebo za konanie NBS pri dohl'ade nad dohliadanymi
subjektmi, za vykonanie odbornej skiisky aktudra a odbornej skusky sprostredkovatel’a poistenia.

Legislativa prijata v roku 2008
e Zikon €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d¢innost’
od 15. februara 2008)

Opatrenia alebo Vyhlasky NBS prijaté v roku 2008

e Opatrenie NBS ¢. 1/2008, ktorym sa ustanovuje maximdlna vyska technickej drokovej
miery (i¢innost’ od 1. aprila 2008)

e Opatrenie NBS ¢&. 2/2008, ktorym sa ustanovuje minimdlna vyska garancného fondu
poistovne alebo pobocky zahrani¢nej poistovne (ic¢innost’ od 1. aprila 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 4/2008 o predkladani vykazov, hldseni, prehladov ainych sprav
poistoviiami a pobockami zahrani¢nych poistovni (i¢innost’ od 15. aprila 2008)

e Opatrenie NBS ¢&.5/2008, ktorym saustanovuju néleZitosti Ziadosti o udelenie
predchadzajiceho sthlasu podla § 45 ods. 1 zdkona ¢&. 8/2008 Z.z. o poistovnictve
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (G€innost’ od 1. mdja 2008)

e Opatrenie NBS ¢&. 6/2008 o predkladani vykazov, hldseni, prehl'adov ainych sprav
zaistoviiami a poboc¢kami zahrani¢nych zaistovni (i¢innost’ od 1. médja 2008)

e Opatrenie NBS ¢.7/2008, ktorym saustanovuji limity umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv v poistovnictve (4¢innost’ od 1. jina 2008)
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e Opatrenie NBS ¢&. 10/2008, ktorym sa ustanovuje spdsob urcenia hodnoty cennych
papierov a nehnutelnosti, v ktorych si umiestnené prostriedky technickych rezerv
v poistovnictve (i¢innost’ od 1. jina 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 11/2008 o nélezitostiach spravy zodpovedného aktudra o Cinnosti
poistovne alebo zaistovne a o ndlezitostiach spradvy zodpovedného aktudra o Cinnosti
pobocky zahranicnej poistovne alebo pobocCky zahranicnej zaistovne (dcinnost od
15. juna 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 13/2008 o odbornej skuske aktudra (i¢innost’ od 1. jila 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 14/2008, ktorym sa ustanovuje spOsob preukazovania splnenia
podmienok na udelenie povolenia na vykondvanie poistovacej Cinnosti a na udelenie
povolenia na vykondvanie zaistovacej ¢innosti (i¢innost’ od 15. jila 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 20/2008 o predkladani poistno-matematickych udajov a Statistickych
udajov poistovne a pobocky zahrani¢nej poistovne (Gi¢innost’ od 1. decembra 2008)

e Opatrenie NBS ¢. 25/2008 o solventnosti a minimdlnej vyske garan¢ného fondu
poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, zaistovne a pobocky zahranicnej zaistovne
(tcinnost’ od 31.decembra 2008)

Metodické usmernenia a odporicania prijaté v roku 2008

e Metodické usmernenie ttvaru dohladu nad finanénym trhom NBS z 1. decembra 2008
¢. 6 /2008 k posobeniu poistovni v oblasti poskytovania poistovacej Cinnosti podla
ustanoveni § 15 az § 22, § 81 a § 85 zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov a podla niektorych ustanoveni zdkona ¢. 381/2001 Z. z. o
povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov a k podsobeniu sprostredkovatelov poistenia a sprostredkovatelov zaistenia
podla ustanoveni § 8 a § 16 zdkona €. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a
sprostredkovani zaistenia

e Odporacanie utvaru dohl'adu nad financnym trhom NBS €. 1/2008 zo dia 6. augusta 2008
k plateniu poplatkov za dkony alebo za konanie NBS pri dohl'ade nad dohliadanymi
subjektmi, za vykonanie odbornej skusky aktudra a odbornej skisky sprostredkovatela
poistenia

3.4 Déchodkové sporenie

V priebehu roku 2008 pristipilo Ministerstvo prace, socidlnych veci arodiny SR k
novelizacii zdkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (zdkon o SDS) niekol'ko krit. Dve novelizicie
sa uskutoCnili vylu¢ne v stvislosti s otvorenim druhého piliera pre sporitel'ov, pre ktorych je
zotrvanie vo kapitalizatnom systéme z réznych dovodov nevyhodné. ZjednoduSenie vystupu
zaviedol zakon & 62/2008 Z. z., ktorym sa dopliia zdkon o SDS, ktory umoZnil sporitelom
ukoncit’ ucast’ na starobnom doéchodkovom sporeni (v tom obdobi pri ¢asovo obmedzenej
moznosti vystupu do 30. jina 2008), a to bez potreby uradného osvedcenia podpisu.

Zikon & 434/2008 Z. z. z 24. oktébra 2008, ktorym sa dopliia zakon o SDS a ktorym sa
dopiia zdkon &. 461/2003 Z. z. o socidlnom poisteni v zneni neskorsich predpisov, ktory
predlozilo MPSVR, opitovne zaviedol od 15. novembra 2008 moznost’ vystupu z kapitalizaéného
piliera. Prijatie zdkona si podl'a gestora zdkona vyziadal aktudlny vyvoj na svetovych financ¢nych
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trhoch, ktory znehodnocuje dspory obCanov zicastnenych na starobnom déchodkovom sporeni.
Sucasne vsak zdkon umoznil tym, ktori v systéme nie sd, do tohto systému vstuipit’.

V savislosti so zmenami vSeobecne zavdznych pravnych predpisov v oblasti
dochodkového sporenia bolo najddlezitejSou zmenou prijatie zakona €. 449/2008 Z. z., ktorym
sa meni a dopiia zdkon &. 461/2003 Z. z. o socidlnom poisteni v zneni neskoriich predpisov
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov. Tento predpis zmenil a doplnil zdkon o SDS ako aj
zékon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpisov (zdkon o DDS). Utvar dohladu sa vyznamnou mierou
priamo podielal na tvorbe tejto zmeny regulaéného rdmca v oblasti investovania majetku
v dochodkovych fondoch ako aj doplnkovych ddéchodkovych fondoch. Osobitny vyznam ma
zmena Vv reguldcii predovSetkym z dovodu zruSenia povinnosti investovat’ 30% majetku
v dochodkovom fonde v Slovenskej republike. Dal3ie prijaté limity zabezpecuju lepsie rozloZenie
rizika v dochodkovom fonde, pricom ide predovSetkym o limit na hodnotu jednej emisie, limit na
finan¢nu skupinu (konsolidovany celok) a limit na vySku vkladu v jednej banke. Novym prvkom
v reguldcii su aj detailné kritérid pre pouZivanie ratingu. Zdokonalenie legislativneho rdmca
predstavuje aj skvalitnenie informdcii poskytovanych sporitefom a ostatnym subjektom
podielajicim sa na starobnom doéchodkovom sporeni. Doplnkové ddchodkové sporenie
zaznamenalo najvyznamnej$iu zmenu odlic¢enim naviazania investi¢nych pravidiel na zdkon o
SDS. Novy regulacny rdmec tvori od 1. januara 2009 tprava, ktord prebrala niektoré Standardy
a principy spravy aktiv v kolektivnom investovani.

Dochodkova spravcovska spolocnost’ ajej depozitir si povinni kazdy pracovny den
poskytovat’” Narodnej banke Slovenska informécie o transakcidch s majetkom v dochodkovom
fonde a o stave majetku v dochodkovom fonde, ato elektronickym prevodom dat bezpecnou
komunikdaciou. V tejto suvislosti bola preto vydana vyhlaska NBS €. 91/2008 Z. z. z 19. februdra
2008 o poskytovani informdcii o transakcidch s majetkom v dochodkovom fonde a o stave
majetku v dochodkovom fonde dochodkovou spravcovskou spolo¢nost'ou ajej depozitarom
a o zmene vyhlaSky NBS ¢. 567/2006 Z. z., ktorou sa ustanovuje obsah sprav o hospodareni
s majetkom v dochodkovom fonde, sprdv o hospodédreni s vlastnym majetkom ddéchodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti, sposob a rozsah ich zverejiovania a obsah dennej informécie o kazdej
transakcii s majetkom v déchodkovom fonde.

Vyhlaska NBS ¢. 101/2008 Z. z. z 18. marca 2008 o vlastnych zdrojoch dochodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti ustanovuje najmd vymedzenie vlastnych zdrojov, ktoré je dochodkova
spravcovskd spoloCnost povinnd dodrZiavat, spdsob vypoctu sumy vlastnych zdrojov,
vymedzenie vSeobecnych prevadzkovych vydavkov, likvidnych aktiv, zdvdzkov a pohladavok,
spOosob vypoctu sumy likvidnych aktiv aspdsob preukazovania splnenia podmienky
o primeranosti vlastnych zdrojov.

7 dovodu prechodu Slovenskej republiky na menu euro bola vydana Vyhlaska NBS
¢.523/2008 Z. z. z25. novembra 2008, ktorou sa menia a dopiiaji niektoré vyhliasky NBS
v stvislosti so zavedenim meny euro v Slovenskej republike (i¢innost’ od 1. janudra 2009), a to
v nadviznosti na zdkon ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike.
Do6vodom uvedenej vyhlasky bolo s G¢innostou od 1. janudra 2009 upravit’ vykazy, hlasenia a iné
spravy, ktoré dohliadané subjekty predkladaji NBS na tcely vykonu dohladu a na Statistické
ucely tak, aby prislusné informécie, hodnoty a iné idaje v nich obsiahnuté reflektovali na zmeny
suvisiace so zavedenim meny euro v Slovenskej republike.

V zavere roka boli pripravené aj ndvrhy vyhlaSky NBS o predkladani oznameni
o prekroceni a zosuladeni limitov v majetku dochodkového fondu a doplnkového déchodkového
fondu avyhlaS8ky o poskytovani informdcie o Cistej hodnote majetku v doplnkovych
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déchodkovych fondoch. Ziamerom prvého vykondvacieho predpisu je =zabezpecit, aby
dochodkova spravcovska spolo¢nost’ a jej depozitar za jednotlivé dochodkové fondy spravované
déchodkovou spravcovskou spolocnostou ako aj doplnkova ddchodkova spolo¢nost a jej
depozitar za jednotlivé doplnkové ddchodkové fondy spravované doplnkovou ddchodkovou
spolo¢nostou predkladali ozndmenia o prekroceni a zosuladeni skladby majetku s limitmi
a zdkonnymi obmedzeniami, ozndmenia o poruseni zdkonov, vSeobecnych zavidznych pravnych
predpisov a Statitov dochodkového fondu a doplnkového dochodkového fondu jednotnym
spdsobom prostrednictvom informac¢ného systému Narodnej banky Slovenska Status DFT.
Hlavnym cielom vyhldsky o poskytovani informdcie o Cistej hodnote majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch je ziskavanie a sledovanie dennych informécii na ucely dohladu a na
Statistické ucely. Z dovodu dlhSieho legislativneho procesu vSak boli obe vyhlasky zverejnené
v Zbierke zdkonov Slovenskej republiky az zaciatkom roku 2009.

Navrh vyhldSky NBS o spOsobe stanovenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a
doplnkovom dochodkovom fonde bol v zivere roka 2008 taktiez vo findlnom Stadiu
legislativneho procesu. Hlavnym cielom ndvrhu vyhlasky je spresnenie a zjednotenie sposobu
ocenovania majetku v dbéchodkovych fondoch a doplnkovych dochodkovych fondoch.
Primdrnym tucelom zjednotenia spdsobu ocefiovania majetku v uvedenych typoch fondov je
zabezpecenie porovnatel’'nosti ocenenia jednotlivych zloziek majetku v maximalnej moznej miere
a jeho redlnost’ vzhl'adom na hodnotu jednotlivych aktiv dosiahnutel'nd pri obchode s nimi na
relevantnom trhu. Navrh vyhlasky presnym a jednoznaénym spdsobom ustanovuje postupy
stanovenia hodnoty jednotlivych zloZziek majetku pripustnych v dochodkovych ako
aj doplnkovych déchodkovych fondoch a bol vytvoreny za icelom naplnenia hlavného zdmeru,
ktorym je zjednotenie spOsobu ocenovania v dochodkovych fondoch, doplnkovych
déchodkovych fondoch a podielovych fondoch.

Velmi dolezité vtomto sektore financného trhu boli aj zdsahy reguldtora vyvolané
potrebou dohliadanych subjektov na vydanie stanoviska alebo usmernenia v osobitnych
pripadoch, ktoré primdrna ani sekundarna legislativa nerieSi, avSak pre vykon cinnosti
dochodkovych spravcovskych spolocnosti a doplnkovych dbéchodkovych spolo¢nosti maji
zasadny vyznam. Takymto dokumentom bol predovSetkym navrh Metodickej informécie, ktorou
sa upravuje postavenie zamestnanca zodpovedného za riadenie rizik v dochodkovom fonde
v rdmci organizacnej Struktiry dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a doplnkovej dochodkove;j
spolo¢nosti a podrobnosti o systéme riadenia rizik v déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
a doplnkovej  dochodkovej spolocnosti, ktorym bola dochodkovym  spolo¢nostiam
komunikovand zdkladnd predstava reguldtora o vyzname a postaveni risk manazmentu. Material
bude napokon podkladom pre vydanie sekundarnej legislativy upravujicej tito problematiku.
Dal§im délezitym materidlom bolo stanovisko k ocefiovaniu cennych papierov spoloénosti
Lehman Brothers Holdings Inc., ktoré sa nachddzaji v portfélidch ako ddchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti, tak i doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti, a ktoré v dosledku
vzniku nepriaznivej situdcie u emitenta nebolo mozné ocenit’ Standardnym spdsobom. Rovnakym
spdsobom, vydanim stanoviska, bolo nevyhnutné rieSit' situdciu vzniknutd neexistenciou
zdkonného ustanovenia, v pripade, ak doplnkovéa dochodkova spolognost’ nespiiia poZiadavku na
minimdlnu vysku ¢istej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ako aj uskuto¢nenie
vkladu na osobny ucet icastnika doplnkového doéchodkového sporenia tretou osobou.
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Legislativa prijata v roku 2008

e Zéikon & 62/2008 Z. z. zo 14. februdra 2008, ktorym sa dopliiia zdkon &. 43/2004 Z. z.
o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov (d¢innost’ od 1. marca 2008)

e Zédkon ¢&. 434/2008 Z. z. z 24. oktébra 2008, ktorym sa dopiia zdkon ¢&. 43/2004 Z. z. o
starobnom dochodkovom sporeni a o zmene adoplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov a ktorym sa dopliia zdkon &. 461/2003 Z. z. o socidlnom poisteni
v zneni neskorSich predpisov (d¢innost’ od 15. novembra 2008)

e Zikon ¢&. 449/2008 Z. z. z30. oktébra 2008, ktorym sa meni adopiia zikon
¢. 461/2003 Z. z. o socidlnom poisteni v zneni neskorSich predpisov a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (G¢innost’ od 1. janudra 2009)

Vyhlasky alebo Opatrenia NBS prijaté v roku 2008

e Vyhldaska NBS ¢. 91/2008 Z. z. z19. februara 2008 o poskytovani informécii
o transakcidch s majetkom v dochodkovom fonde a o stave majetku v dochodkovom
fonde ddchodkovou spravcovskou spolo¢nostou a jej depozitirom a o zmene vyhlasky
NBS ¢. 567/2006 Z. z., ktorou sa ustanovuje obsah sprav o hospodéreni s majetkom
v dochodkovom fonde, sprdv o hospodédreni s vlastnym majetkom dochodkove;j
spravcovskej spolocnosti, sposob a rozsah ich zverejiiovania a obsah dennej informacie
o kazdej transakcii s majetkom v déchodkovom fonde (d¢innost’ od 1. aprila 2008)

e Vyhlaska NBS ¢. 101/2008 Z. z. z 18. marca 2008 o vlastnych zdrojoch dochodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti (i¢innost’ od 1. aprila 2008)

e Vyhliska NBS ¢&. 523/2008 Z. z. z25. novembra 2008, ktorou sa menia a dopliaju
niektoré vyhlasky NBS v stvislosti so zavedenim meny euro v Slovenskej republike
(G¢innost od 1. januara 2009) - tyka sa viacerych sektorov finan¢ného trhu

4. Povolovacia ¢innost’ a konania pred NBS

4.1 Povolovacia ¢innost’

Podl'a zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom NBS vedie konania,
udeluje povolenia, licencie, sthlasy a predchddzajice sihlasy, ukladd sankcie a opatrenia na
ndpravu, vyddva iné rozhodnutia, stanoviskd, metodické usmernenia a odporucania podl’a tohto
zékona a osobitnych zdkonov a dohliada na plnenie svojich rozhodnuti vritane dodrZiavania
podmienok uréenych v tychto rozhodnutiach.

Nemenej dolezitou ulohou je aj prijimanie, resp. zasielanie ozndmeni o zdmeroch
subjektov finan¢ného trhu poskytovat’ svoje sluzby (napr. bankové Cinnosti, investicné sluzby,
verejné ponuky cennych papierov, ¢innosti poistovnictva) na tzemi ¢lenskych $tiatov eurépskeho
hospodarskeho priestoru bud’ prostrednictvom pobocky, alebo bez zaloZenia pobocky, na zdklade
prava slobodného poskytovania sluZzieb.

Vroku 2008 vydal dtvar dohladu nad finanénym trhom NBS 987 povolovacich
rozhodnuti. Clenenie podl'a jednotlivych sektorov je uvedené v nasledujiicej tabul’ke:
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Pocet rozhodnuti

bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 203
kapitdlovy trh 488
poistny sektor 159
dochodkové sporenie 103
devizova ¢innost’ 34
celkom 987

4.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V roku 2008 bolo za bankovy sektor a obchodnikov s cennymi papiermi spolu vydanych
203 rdoznych rozhodnuti, 4 osvedcenia o zdpise do registra viazanych agentov a prijatych 389
oznameni, ktoré su Specifikované v niz§ie uvedenej tabul’ke:

Nazov rozhodnutia/ oznamenia Pocet
rozhodnuti/
oznameni

zmena ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, vedicich zamestnancov, prokuristov banky 87
zmena stanov banky, zasady stavebného sporenia 25
zmena sidla banky 1
roz$irenie bankového povolenia, povolenie na vykon inych ako bankovych ¢innosti 18
udelenie predchadzajicich sihlasov podla § 28 zdkona o bankach 2
udelenie predchadzajicich siihlasov podla § 33 zdkona o bankach 3
predchddzajuci sihlas na poskytnutie informdcii chranenych bankovym tajomstvom 5

udelenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb obchodnika s cennymi papiermi

zmena povolenia na poskytovanie investi¢nych sluZieb obchodnika s cennymi papiermi 15
udelenie predchadzajiceho sihlasu na volbu ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi 30
udelenie predchddzajiceho sihlasu na zmenu sidla obchodnika s cennymi papiermi 1
udelenie predchadzajiceho sihlasu na nadobudnutie podielu na obchodnikovi s cennymi papiermi 4
udelenie predchddzajiiceho sthlasu na vratenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzZieb 2
obchodnika s cennymi papiermi

zastavenie konania 3
prerusenie konania 3
rozdelenie konania 1
spojenie konan{ 1
osvedcenie o zdpise do registra viazanych agentov 4
oznamenie podmienok posobenia pobocky na tizemi SR na zaklade jedného bankového povolenia 2
oznamenie o zdmere zahrani¢nych dverovych institicii poskytovat’ cezhrani¢né bankové ¢innosti na 64
uzemi SR

oznamenie podmienok posobenia pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi na izemi 2
SR na zédklade jedného povolenia

oznamenie o zdmere zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi poskytovat’ cezhrani¢né 318
investi¢né sluzby na tizemi SR

oznamenie o zdmere obchodnikov s cennymi papiermi poskytovat’ cezhrani¢né investi¢né sluzby na 3
tizemi ¢lenskych statov EU

celkom rozhodnuti 203
celkom osvedéeni 4
celkom ozndmeni 389

Pravnické osoby a fyzické osoby boli povinné najneskdr do 1. mdja 2008 zosuladit’ svoju
¢innost’ s tymi ustanoveniami zdkona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesti¢nych
sluzbach, ktoré transponuji smernicu 2004/39/ES (tzv. smernicu MiFID). Utvar dohladu
v priebehu roka 2008 zosuladil pri vac¢Sine nebankovych obchodnikov s cennymi papiermi na ich
Ziadost’ povolenie na poskytovanie investicnych sluZieb s i¢innym znenim zdkona o cennych
papieroch, pokial’ ide o investicné sluzby, investicné Cinnosti a vedl'ajSie sluzby tak, ako ich
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vymedzuje smernica MiFID. V roku 2008 vykonal utvar dohl'adu aj prvé zapisy osob do registra
viazanych agentov na navrh obchodnikov s cennymi papiermi.

Medzi rozhodnutia NBS, tykajice sa obchodnikov s cennymi papiermi, patrili v roku
2008 nasledovné rozhodnutia:

e Rozhodnutim NBS zo dna 21.2.2008 bol udeleny predchddzajici sihlas na vritenie
povolenia spolo¢nosti BHS Slovakia, o.c.p., a.s. na poskytovanie investicnych sluZieb.

e Rozhodnutim NBS zo dna 25.3.2008 bol udeleny predchddzajici sihlas na vritenie
povolenia spolo¢nosti J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o.c.p., a.s. na poskytovanie
investicnych sluZzieb.

¢ Rozhodnutim NBS zo dna 28.4.2008 bolo udelené povolenie spolocnosti Blank Asset
Managers, o.c.p., a.s. na poskytovanie investicnych sluZzieb.

e Rozhodnutim NBS zo dia 19.12.2008 bolo udelené povolenie spolo¢nosti SFM Group,
0.c.p., a.s. na poskytovanie investi¢énych sluzieb.

Medzi vyznamné rozhodnutia NBS, tykajtce sa bank, patrili v roku 2008 tieto rozhodnutia:

e Udelenie predchadzajiceho siihlasu CSOB, a.s. na nadobudnutie podielu a zdkladnom
imanf a hlasovacich pravach v CSOB stavebnej sporitel'ni, a. s. zo diia 14. januéra 2008.

e Udelenie predchidzajiceho sihlasu na to, aby sa CSOB stavebnd sporitel'fia, a. s. stala
dcérskou spoloénostou Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s. zo dita 14. janudra 2008.

e Udelenie predchadzajiceho sihlasu Slovenskej sporitel'ni, a. s. na pouZivanie pristupu
internych ratingov pre kreditné riziko zo dna 28. jila 2008.

e Udelenie predchadzajiiceho sthlasu na zligenie Citibank Europe plc., rsko a Citibank
(Slovakia) a. s. zo dna 17. septembra 2008.

e Udelenie predchadzajiceho suhlasu Tatra banke, a. s. na pouZivanie pristupu internych
ratingov pre kreditné riziko zo dna 29. decembra 2008.

V roku 2008 na zdklade ozndmenia zacali vykondvat’ investi¢nu ¢innost’ prostrednictvom
svojej pobocky nasledujice spolocnosti — obchodnici scennymi papiermi: X-TRADE
BROKERS DOM MAKLERSKY SPOLKA AKCIINA, organiza¢nd zlozka (od 14. mdja 2008) a
BUDA-CASH Zirt. - pobocka Bratislava (od 15. mdja 2008).

NBS bolo vroku 2008 zaevidovanych 64 uverovych inStiticii (v tom si zahrnuté aj
inStiticie elektronickych penazi a zahrani¢né finan¢né institicie) a 318 obchodnikov s cennymi
papiermi, ktorf ozndmili svoj zdmer poskytovat’ cezhrani¢né bankové ¢innosti a investi¢né sluzby
na uzemi Slovenskej republiky.

4.1.2 Kapitalovy trh

Kolektivne investovanie

Tuzemské spravcovské spolocnosti a nimi spravované podielové fondy

V oblasti kolektivneho investovania tuzemskych subjektov bolo vroku 2008 spolu
vydanych 319 rozhodnuti a dorucenych 34 oznameni, ktoré su Specifikované v nizSie uvedene;j
tabul’ke:
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Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti/

oznameni
zmena povolenia na vznik a ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti 3
povolenie na vytvorenie otvoreného podielového fondu (UCITS) 9
povolenie na vytvorenie $pecidlneho podielového fondu 3
povolenie podla § 75 ods. 1 ZKI 6
nadobudnutie podielu na zakladnom imani spravcovskej spolo¢nosti 2
predchadzajici sihlas na predaj CP z majetku v o .p. f. akciondrovi spravcovskej spolo¢nosti 5
predchddzajuci sihlas na vedenie samostatnej evidencie depozitdrom a spravcovskou 3
spolo¢nost'ou
predchddzajuci sihlas na zlicenie otvorenych podielovych fondov 8
predchddzajuci sihlas na zmenu Statitu 229
predchadzajici sihlas na vol'bu ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady 29
predchadzajici sihlas na zmenu stanov 15
prerusenie konania 3
zastavenie konania 4
oznamenie podl'a § 27 ZKI na vykon ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti bez zriadenia pobocky na 2
tizemi ¢lenského Stitu
oznamenie zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti podla § 29 ZKI 2
oznamenie eurdpskeho fondu podla § 61 ZKI 30
celkom rozhodnuti 319
celkom oznédmeni 34

Medzi rozhodnutia NBS, tykajice sa kolektivneho investovania tuzemskych subjektov,

patrili v roku 2008 nasledovné rozhodnutia:

Zmena povolenia na vznik a c¢innost spravcovskej spolo¢nosti bola udelend 3

spravcovskym spolo¢nostiam:

- AIG Funds Central Europe sprav. spol., a.s. si roz$irila predmet ¢innosti o ¢innosti
podrla § 3 ods. 3 pism. a) aZ c¢) ZKI,

- Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. si rozSirila predmet ¢innosti o ¢innosti
podrla § 3 ods. 3 pism. a),b) ZKI,

- VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., ktord poZiadala o vypustenie ¢innosti
podrla § 3 ods. 3 pism. a),b) ZKI.

Nasledovnym spolo¢nostiam bolo udelenych 9 povoleni na vytvorenie otvoreného

podielového fondu:

- Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (3 otvorené podielové
fondy),

- ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (1 otvoreny podielovy fond),

- Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (2 otvorené podielové fondy),

- VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (3 otvorené podielové fondy).

Napriek tomu, Ze NBS vydala 3 rozhodnutia na vytvorenie Specidlneho podielového

fondu (Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s. — 2 rizikové Specidlne

podielové fondy, CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. 1 realitny $pecidlny

podielovy fond), k ich samotnému vytvoreniu nedoslo.

Dvom zahrani¢nym investiénym spolo¢nostiam bolo udelené povolenie verejne ponikat

CP nou spravovaného zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania prostrednictvom

svojej organizacnej zlozky

- AXA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha, Ceska republika (3 podielové fondy),

- CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., Praha, Ceskd republika (6 podielovych
fondov).

Spravcovskej spolocnosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s. boli

vydané predchadzajice suhlasy na predaj cennych papierov z majetku v piatich
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otvorenych podielovych fondoch akcionarovi spravcovskej spolo€nosti spravujicej tieto

podielové fondy Slovenskej sporitel’ni, a.s.

¢ Nasledovnym spolo¢nostiam bolo udelenych 8 predchddzajicich sihlasov na zlicenie
otvorenych podielovych fondov:

- IAD Investments, sprav. spol., a.s. (2 rozhodnutia - zlu¢enim zanikli podielové fondy
Eurépa, o.p.f., Investicnd a Déchodkovéa sprav. spol., a.s. a Sprint, o.p.f., Investicnd a
Dochodkova, sprav. spol., a.s.),

- ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (1 rozhodnutie — zlicenim zanikli
podielové fondy ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. Globdlny
technologicky otvoreny podielovy fond a ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a.s. Rastovy akciovy otvoreny podielovy fond EUROPA),

- PRVA PENZIINA sprv. spol., a.s. (2 rozhodnutia - zli¢enim zanikli podielové fondy
PRVA PENZIJNA sprdv. spol., a.s. - Renta III-10 o.p.f. a Globdlny akciovy o.p.f.
RENTA - PRVA PENZIJNA sprav. spol., a.s.),

- Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (2 rozhodnutia - zldenim zanikli
podielové fondy Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., doldrovy dlhopisovy
o.p.f., Tatra Asset Management, sprav. spol., euro dlhopisovy o.p.f., Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., fond korporiatnych dlhopisov o.p.f. a Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., medzinarodny akciovo-dlhopisovy o.p.f.),

- VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (I rozhodnutie — zli¢enim zanikol
otvoreny podielovy fond VUB AM Dlhopisovy korunovy fond, otvoreny podielovy
fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e NBS vydala osvedéenie spolo¢nosti PRVA PENZIINA, sprdv. spol., a.s. v silade s § 60
ods. 1 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v suvislosti so zdmerom
spolo¢nosti verejne ponudkat’ podielové listy flou spravovanych otvorenych podielovych
fondov na tizemi Ceskej republiky.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
V ramci povolovacej Cinnosti tykajicej sa Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
(d’alej len ,,BCPB*) bolo v roku 2008 vydanych 12 rozhodnuti NBS:

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
zmena povolenia na vznik a ¢innost’ burzy 1
udelenie predchadzajiiceho sthlasu na vol'bu ¢lena predstavenstva BCPB a.s. 5
udelenie predchadzajiceho sihlasu na volbu ¢lena DR BCPB a.s. 1
udelenie predchddzajiceho sihlasu na vymenovanie vediceho in§pekcie burzovych obchodov 1
schvélenie zmien Burzovych pravidiel BCPB a.s. 4

celkom rozhodnuti 12

Medzi rozhodnutia NBS, tykajice sa Cinnosti BCPB, patrili v roku 2008 nasledovné
rozhodnutia:

e Vmarci 2008 bolo vydané rozhodnutie o zmene povolenia na vznik a ¢innost’ burzy,
ktorym bol doplneny predmet Cinnosti BCPB, a.s. o organizovanie mnohostranného
obchodného systému.

¢V roku 2008 boli 4 rozhodnutiami schvalené zmeny burzovych pravidiel BCPB, a.s.

23



Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
V roku 2008 bolo v rdmci licencnej Cinnosti NBS vydanych 9 rozhodnuti tykajicich sa
¢innosti Centrdlneho depozitara cennych papierov SR, a.s. (dalej len ,,CDCP*):

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

zmena povolenia na vznik a ¢innost’ centrdlneho depozitdra
udelenie predchadzajiceho sihlasu na volbu ¢lena DR CDCP
udelenie predchadzajiceho sihlasu na volbu ¢lena CDCP
schvalenie zmien prevadzkového poriadku CDCP

celkom rozhodnuti

=T S S R

Medzi rozhodnutia NBS, tykajice sa ¢innosti CDCP, patrili v roku 2008 nasledovné
rozhodnutia:
e NBS rozhodla v aprili 2008 o zmene povolenia na vznik a ¢innost’ povolenia centrdlneho
depozitéra.
® Vroku 2008 boli vydané 2 predchadzajice suhlasy na ¢lena CDCP (Patria Finance, a.s.,
Citibank Europe plc.).
¢V roku 2008 boli 2 rozhodnutiami schvdlené zmeny prevadzkového poriadku CDCP.

Verejna ponuka cennych papierov

V priebehu roka 2008 bolo schvélenych celkom 38 prospektov cenného papiera podla §
125 ods. 2 zédkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach v nasledujice;j
Struktdre:

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
prospekt cenného papiera — akcie 3
prospekt cenného papiera — dlhopisy 8
prospekt cenného papiera — hypotekdrne zalozné listy 27
celkom rozhodnuti 38

V roku 2008 boli schvilené 3 dodatky k prospektu cenného papiera podl'a § 125¢ ods. 2
zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach.

Prospekty cennych papierov — dlhopisy boli schvélené pre 7 emitentov, priCom celkova
menovitd hodnota emisii podl'a vydanych rozhodnuti dosiahla 3,09 mld. Sk, 30 mil. BGN a 1,5
mil. EUR.

Prospekty cennych papierov — hypotekdrne zdlozné listy boli schvdlené pre 6 bank,
pricom celkovd menovitd hodnota emisii podl'a vydanych rozhodnuti dosiahla 14,19 mld. Sk.

Za ucelom prijatia prisluSnych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
bolo celkovo schvdlenych 30 prospektov CP (z toho 1 za dc¢elom prijatia na obchodovanie na
zahrani¢nom regulovanom trhu —Warsaw Stock Exchange ) a za u¢elom verejnej ponuky cennych
papierov aich nasledného prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu bolo schvélenych 8
prospektov CP (z toho 1 za tcelom verejnej ponuky a prijatia na obchodovanie na zahranicnom
regulovanom trhu — Warsaw Stock Exchange ).

Verejna ponuka majetkovych hodné6t

V priebehu roku 2008 boli schvilené 4 dodatky k prospektu investicie podl'a § 127 ods. 2
zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach 4 vyhlasovatelom verejne;j
ponuky majetkovych hodnot vystupujicich pod spolo¢nym logom Slovenské investicie.
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Notifikacie prospektov cennych papierov
V priebehu roku 2008 bolo spolu prijatych 99 nasledovnych oznameni:

Néazov oznamenia Pocet oznameni
oznamenie o schvdlen{ prospektu cenného papiera, resp. zdkladného prospektu od orgdnov dohl'adu 22
Clenskych Statov

oznamenie o schvdleni dodatku k prospektu cenného papiera, resp. zdkladnému prospektu od 77
orgdnov dohl'adu ¢lenskych statov

celkom oznédmeni 929

Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu

V roku 2008 bolo v ramci povolovacej ¢innosti NBS, tykajicej sa ¢innosti emitentov
cennych papierov s akciami, ktoré sa obchoduji na BCPB, vydanych 13 rozhodnuti v konaniach
o navrhoch pontik na prevzatie a udeleni stihlasu na uplatnenie prava vykupu.

Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
schvalenie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spolo¢nosti 10
zamietnutie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spolo¢nosti 0
schvalenie ponuky na prevzatie akcii cielovej spolo¢nosti vyhlasenej navrhovatelom dobrovolne 1
udelenie suhlasu na uplatnenie prava vykupu ,,squeeze-out™ 1
uloZenie povinnosti doplnit’ a opravit’ idaje v ndvrhu ponuky na prevzatie (procesné rozhodnutia) 1

celkom rozhodnuti 13

Vyrazny vplyv na stanovenie primeraného protiplnenia v navrhoch povinnych ponuk na
prevzatie a v ndvrhoch kupnopredajnych zmliv na kipu akcii pri vyuziti prava vykupu maju
ocenenia akcii znalcom v znaleckych posudkoch, v ktorych je urend vSeobecnd hodnota akcii.
Spdsob urcenia vSeobecnej hodnoty akcii je stanoveny vyhldSkou Ministerstva spravodlivosti SR
¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku v zneni neskorSich predpisov.
Z uc¢innostou od 1. janudra 2008 bola uvedend vyhlaska novelizovana prave o Cast’, ktord urcuje
stanovenie vSeobecnej hodnoty akcii na dcely zistenia primeranej hodnoty protiplnenia podl'a
zédkona €. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbiach. Novela vyhlasky
v znac¢nej miere obmedzila vol'né Gvahy znalcov pri spracovavani znaleckych posudkov pre tcely
povinnych pontk na prevzatie a uplatnenia prava vykupu. Pokial’ v roku 2007 znalci v posudkoch
vygenerovali povinni minimdlnu ponikant cenu urovanu v silade s ustanovenim § 118g ods.
5), 6) a § 118i ods. 7) zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach len
u 7,7 % vsetkych navrhov, v roku 2008, za ucinnosti novelizovanej vyhlasky, sa od znaleckych
posudkov odvodila minimdlna cena u 58,3% vSetkych schvalovanych navrhov, u ktorych sa
vypracovanie znaleckého posudku vyZadovalo. Toto obmedzenie volnych uvah znalcov
spOsobilo aj to, Ze vypoclitanie ceny akcii v znaleckych posudkoch nebolo mozné umelo
znizovat’. Tato zmena vyrazne ovplyvnila celkovy pocet konani o ponukdch na prevzatie, resp.
zaujem navrhovatel'ov vyuZivat’ prava, ktoré im vznikaji v désledku vyhldsenia povinnej ponuky
na prevzatie. Je zrejmé, Ze novela predmetnej vyhlasky, ktord upravovala rezim spracovania
znaleckych posudkov pre ucely povinnych ponuk na prevzatie a uplatnenie prava vykupu, a ktora
iniciovala NBS, bola vyraznym prinosom z hl'adiska ochrany zdujmov minoritnych akcionérov.

V priebehu roka 2008 posudzovala NBS 11 pontk na prevzatie a v suvislosti s nimi
vydala v konaniach 12 rozhodnuti, pricom 1 bolo procesné o oprave alebo doplneni navrhu
ponuky na prevzatie. Povinnych pontk na prevzatie bolo schvédlenych 10, ponuka na prevzatie
vyhldsend dobrovol'ne bola schvédlend 1 a zamietnutd nebola Ziadna, €o je v porovnani s rokom
2007 takmer rovnaké mnoZstvo. Navrhovatelia tychto povinnych ponik na prevzatie ich
vyhlasovali bud’ z dévodu prekrocenia zdkonom ustanoveného podielu na hlasovacich pravach
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spojenych s akciami jedného emitenta podla ustanovenia § 118g zdkona ¢. 566/2001 Z. z.
ocennych papieroch ainvesticnych sluzbach, alebo na zdklade rozhodnutia valného
zhromazdenia emitenta o tom, Ze akcie tohto emitenta prestand byt kétované, resp. Ze s akciami
tohto emitenta sa prestane obchodovat’ na burze cennych papierov v stlade s ustanovenim § 119,
resp. s ustanovenim § 170 ods. 3 zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbéch.

Za ucelom uplatnenia prava vykupu podla § 118i zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbéach, ktorého uplatnenie podlieha udeleniu sihlasu NBS, schvilila
NBS jednu ponuku na prevzatie vyhldsentd navrhovatelom dobrovolne a ndsledne udelila jeden
suhlas na uplatnenie prava vykupu podla § 118i zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbéch.

V roku 2008 NBS dostala od 5 spolo¢nosti ozndmenie o rozhodnuti ich valného
zhromaZdenia o tom, Ze prijalo rozhodnutie, Ze s akciami spolo¢nosti sa prestane obchodovat’ na
BCPB. NBS tieto ozndmenia preverovala z hl'adiska vzniku povinnosti uskuto¢nit’ povinni
ponuku na prevzatie. Uvedené spolo¢nosti povinni ponuku na prevzatie neboli povinné vyhlasit,
kedZze valného zhromazdenia sa zucastnili vSetci akciondri jednotlivych emitentov a za
predmetné rozhodnutie hlasovalo 100 % vSetkych akciondrov s hlasovacim pravom spojenym s
akciami.

Sprostredkovatelia investi¢nych sluZzieb

V roku 2008 bolo vydanych 50 rozhodnuti o udeleni povolenia na vykon cinnosti
sprostredkovatela investi¢nych sluzieb pre fyzické osoby a 17 rozhodnuti pre pravnické osoby.
Vsetky uvedené rozhodnutia nadobudli v uvedenom roku pravoplatnost. NBS udelila
v uvedenom roku 30 predchadzajicich sidhlasov na vratenie povolenia na vykon cinnosti
sprostredkovatel'a investi¢nych sluZieb. Nasledne bolo 28 povoleni vratenych fyzickymi osobami
a dve pravnickymi osobami. Vo vSetkych pripadoch subjekty zd6vodiiovali vratenie povolenia
nevykondvanim cinnosti sprostredkovatela investicnych sluzieb, resp. jej ukoncenim. Jedno
povolenie udelené pre pravnickd osobu zaniklo podla § 61 ods. 15 zdkona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbich inym spésobom ako vritenim.

Nézov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatela investi¢nych sluZieb pre fyzické osoby 50
povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatel'a investi¢nych sluzieb pre pravnické osoby 17
predchddzajici sdhlas na vrdatenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investiénych 28

sluzieb pre fyzické osoby

predchadzajici sihlas na vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatel'a investicnych 2

sluzieb pre pravnické osoby

celkom rozhodnuti 97

4.1.3 Poistny sektor

V roku 2008 bolo za sektor poistovni spolu vydanych 159 rdéznych rozhodnuti a prijatych
776 oznament, ktoré su Specifikované v nizsie uvedenych tabul’kach:
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Nazov rozhodnutia

Pocet rozhodnuti

udelenie predchadzajiceho siihlasu na vol'bu osoby navrhovanej za ¢lena predstavenstva poistovne 20
udelenie predchadzajiceho sihlasu na vykon sprostredkovatel'skej ¢innosti pre finan¢né institdcie 2
udelenie predchadzajiiceho sdhlasu na nadobudnutie podielu na zikladnom imanf a na hlasovacich 7
pravach

udelenie predchadzajiceho sihlasu na zlicenie poistovne s inou 3
rozS§irenie povolenia na vykondvanie poistovacej ¢innosti 3
schvélenie prevodu Casti poistného kmeiia Zivotného poistenia 1
udelenie povolenia na vykon poistovacej ¢innosti 1
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent — fyzicka osoba 15
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent — pravnickd osoba 95
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci maklér — pravnicka osoba 1
udelenie povolenia na sprostredkovanie zaistenia 1
rozhodnutie o udelen{ sankcie

zapis do zoznamu zodpovednych aktudrov 5
zastavenie konania 5
celkom rozhodnuti 159

Nazov oznamenia

Pocet oznameni

notifikdcie poistovni so sidlom v inom ¢lenskom Stite o zdmere poskytovat poistovacie sluzby

2

prostrednictvom pobocky na tizemi SR

notifikécie poistovni so sidlom v inom &lenskom $tite o zdmere poskytovat’ poistovacie sluzby bez 71
zriadenia pobocky na izemi SR

oznamenie o zdmere sprostredkovatel’a poistenia so sidlom v SR poskytovat’ sprostredkovatel'ské 18
sluzby v inom ¢lenskom $tite EU

oznamenie o zdmere sprostredkovatel’a poistenia so sidlom v inom ¢lenskom state EU poskytovat’ 2
sprostredkovatel'ské sluzby v SR prostrednictvom pobocky

oznamenie o zdmere sprostredkovatel’a poistenia so sidlom v inom ¢lenskom state EU poskytovat’ 683
cezhranicne sprostredkovatel'ské sluzby v SR
celkom ozndmeni 776

Medzi rozhodnutia NBS, tykajtce sa sektora poistovni, patrili v roku 2008 nasledovné
rozhodnutia:

e Dna 25. janudra 2008 bol na zdklade Ziadosti spoloCnosti Wiistenrot poistoviia, a.s.
schvédleny prevod casti poistného kmena Zivotného poistenia patriaceho jej pobocke
Wiistenrot pojistovna, poboc¢ka pro Ceskou republiku, na spolonost” Wiistenrot, Zivotni
pojiStovna, a.s..

e Dna 12. februdra 2008 bolo na zdklade Ziadosti spolo¢nosti ERGO Austria International
AG ako zakladatela spolo¢nosti TEDA Zivotna poistoviia, a.s. udelené povolenie na
vykondvanie poist'ovacej ¢innosti pre poistny druh Zivotného poistenia v rozsahu
poistnych odvetvi uvedenych v prilohe €. 1 zdkona o poistovnictve - Klasifikacia
poistnych odvetvi podl'a poistnych druhov
A — Zivotné poistenie Poistné odvetvie
1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad doZitia alebo poistenie pre pripad smrti
alebo doZzitia.

4 . Poistenie podl'a bodu 1 spojené s investiénym fondom.
6. Poistenie pre pripad urazu alebo choroby, ak je pripoistenim niektorého poistného
odvetvia uvedeného v bodoch 1 a 4.

e Dna 27. marca 2008 bol na zdklade Ziadosti spolo¢nosti Wiistenrot Verwaltungs-und

Dienstleistungen GmbH, Raktsko udeleny predchddzajici sthlas na nadobudnutie
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podielu na zdkladnom imani a na hlasovacich pravach spolo¢nosti Wiistenrot poistoviia,
a.s. tak, zZe sa prvykrat dostane nad limit 33 % podielu na zdkladnom imani poistovne a na
hlasovacich pravach v poistovni priamo.

Diia 2. mdja 2008 bol na zdklade ziadosti spoloCnosti PoStova banka, a.s. udeleny
predchddzajici suthlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani spolo€nosti
Poistovina TATRA a.s. tak, Ze sa po prvy krat dostane nad 50% podielu na zdkladnom
imani poistovne.

Diia 3. juna 2008 bolo na zdklade Ziadosti spolo¢nosti Poistoviia TATRA a.s., rozSirené
povolenie na vykon poistovacej Cinnosti o poistné odvetvia nezivotného poistenia
odvetvie B 16. Poistenie roznych finan¢nych strat vyplyvajucich z: vykonu povolania,
nedostato¢ného prijmu, zlych poveternostnych podmienok, straty zisku, trvalych
vSeobecnych ndkladov, neoCakdvanych obchodnych vydajov, straty trhovej hodnoty,
straty pravidelného zdroja prijmov, inej nepriamej obchodnej finan¢nej straty, ostatnych
finan¢nych strdt a odvetvie B 18. Poistenie pomoci osobdm v nidzi pocas cestovania
alebo pobytu mimo miesta svojho trvalého pobytu.

Dna 3. juna 2008 bolo na zédklade Ziadosti spolo¢nosti VICTORIA -VOLKSBANKEN
Poistovna, a.s., rozsirené povolenie na vykon poistovacej ¢innosti o poistné odvetvia
nezivotného poistenia B18. Poistenie pomoci osobdm v nidzi pocas cestovania alebo
pobytu mimo miesta svojho trvalého pobytu.

Diia 17. jina bol udeleny predchadzajici sihlas na zliéenie spolo¢nosti POISTOVNA
HDI-GERLING Slovensko, a.s. aspolo¢nosti HDI Hannover Versicherung
Aktiengesellschaft, Rakusko. Spolo¢nost ~ HDI ~ Hannover  Versicherung
Aktiengesellschaft, Rakusko sa zli¢enim stane pravnym ndstupcom spolo¢nosti
POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, a.s.

Diia 21. augusta 2008 bol udeleny predchadzajuci stihlas na zlicenie spolocnosti Generali
Poistovna, a.s. a spolo¢nosti Ceska poistoviia — Slovensko, akciova spolo¢nost’, skratka:
CPS, a. s.. Spolo¢nost Generali Poistoviia, a.s. sa zli¢enim stala pravnym nastupcom
spolo¢nosti Ceska poistoviia — Slovensko, akciové spolocnost’, skratka: CPS, a. s.

Dna 21. augusta 2008 bolo na zdklade Ziadosti spolo¢nosti Generali Poistovia, a.s.
menené povolenie na vykondvanie poistovacej ¢innosti tak, Ze bolo rozsirené o poistné
odvetvie neZivotného poistenia B 14 Poistenie tveru a menené podla klasifikacie
poistnych odvetvi podla poistnych druhov uvedenej v Prilohe ¢. 1 k zdkonu
o poistovnictve.

Diia 28. augusta 2008 bol na zédklade Ziadosti spolo¢nosti WIENER STADTISCHE
Versicherung AG Vienna Insurance Group udeleny predchddzajici sthlas na
nadobudnutie podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti spolo¢nosti Poistovia Slovenske;j
sporitel'ne, a.s. tak, Ze sa po prvy krat dostane nad 50% podielu na zdkladnom imani
poistovne.

Dna 3. septembra 2008 bol na =zdklade Ziadosti spolo¢nosti GROUPAMA
INTERNATIONAL Société anonyme udeleny predchddzajici sthlas na nadobudnutie
podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti OTP Garancia Zivotnd poistovina, a.s. tak, Ze sa
po prvy krat dostane nad 50% podielu na zdkladnom imani poist'ovne.

Dina 3. septembra 2008 bol na zdklade Ziadosti spolo¢nosti GROUPAMA
INTERNATIONAL Société anonyme udeleny predchddzajici sthlas na nadobudnutie
podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti OTP Garancia poistovia, a.s. tak, zZe sa po prvy
krét dostane nad 50% podielu na zdkladnom imani poistovne.
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e Diia 4. septembra 2008 bol udeleny predchddzajici sdhlas spoloénosti KOMUNALNA
poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group na vykondvanie sprostredkovatel’skych ¢innosti
pre finan¢nd institiciu Slovenska sporitelnia, a.s. v skratke SLSP, a.s.

e Dna 25. novembra 2008 bol udeleny predchddzajici sihlas na zlicenie spolocnosti
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group a spolo¢nosti LV.s.r.o.
Spolocnost KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group sa zlicenim stala
pravnym ndstupcom spolocnosti I.V. s.r.o.

e Dna 26. novembra 2008 bol na zdklade Ziadosti spolocnosti GROUPAMA Société
anonyme udeleny predchadzajici sihlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani
spolo¢nosti OTP Garancia Zivotna poistovia, a.s. tak, Ze sa po prvy krat dostane nad 50%
podielu na zdkladnom imanf{ poistovne.

e Dna 26. novembra 2008 bol na ziklade Ziadosti spolocnosti GROUPAMA Société
anonyme udeleny predchadzajici sihlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani
spolo¢nosti OTP Garancia poist'oviia, a.s. tak, Ze sa po prvy krat dostane nad 50% podielu
na zakladnom imani poistovne.

e Dna 4. decembra 2008 bol udeleny predchadzajici suthlas spolo¢nosti KONTINUITA
poistovnia, a.s. Vienna Insurance Group na vykondvanie sprostredkovatel'skych ¢innosti
pre finan¢nd inStiticiu Slovenska sporitelna, a.s.

4.1.4 Déchodkové sporenie

Starobné dochodkové sporenie
Pocas roka 2008 bolo NBS vydanych podla zdkona ¢.  43/2004
Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni 54 predchddzajuicich sthlasov v nasledujicom ¢leneni:

Nézov rozhodnutia Pocet rozhodnuti
predchadzajici sihlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani a hlasovacich pravach 1
predchadzajici sihlas na volbu osdb navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, dozornej rady,

vediceho zamestnanca zodpovedného za vykon odbornych ¢innosti a vediceho zamestnanca 23
zodpovedného za ttvar vnutornej kontroly

predchddzajuci sihlas na zmenu stanov 8
predchddzajuci sihlas na zmenu Statitu dochodkového fondu 21
predchadzajici sihlas na zmenu depozitira 1

celkom rozhodnuti 54

Medzi najdolezZitejSie rozhodnutia NBS v oblasti starobného dochodkového sporenia
v roku 2008 patrili:

e Rozhodnutim zo dna 18. janudra 2008 udelila NBS spolo¢nosti CSOB, ds.s., as.,
predchddzajici suthlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani a hlasovacich
pravach dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti CSOB d.s.s., a.s. vo vyske 66%, aby sa
CSOB, d.s.s., a.s. stala dcérskou spolo¢nostou spoloc¢nosti Ceskoslovenskd obchodna
banka, a.s.

e Rozhodnutim zo dia 28. aprila 2008 udelila NBS spolo¢nosti CSOB d.s.s., a.s.
predchadzajici suhlas na to, aby sa depozitirom spolo¢nosti stala ING Bank N.V.,
pobocka zahrani¢nej banky.

Doplnkové dochodkové sporenie

Pocas roka 2008 vydala NBS 40 predchadzajucich stihlasov podla zdkona ¢. 650/2004 Z.
z. 0 doplnkovom dochodkovom sporeni, a to v nasledovnej Strukture:
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Nazov rozhodnutia Pocet rozhodnuti

predchadzajici sihlas na volbu ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a vediiceho zamestnanca 16
riadiaceho tutvar vnutornej kontroly

predchadzajici sihlas na zmenu stanov 6

predchddzajuci sihlas na zmenu Statitu doplnkového doéchodkového fondu 13
predchddzajuci sihlas na zmenu ddvkového planu

zastavenie konania 1

rozhodnutie, ktorym sa zmenilo povolenie na vznik a ¢innost’ spolo¢nosti 1

celkom rozhodnuti 40

Medzi najdodlezitejSie rozhodnutia NBS v oblasti doplnkového dochodkového sporenia
v roku 2008 patrili:

e Rozhodnutim NBS zo dia 17. jina 2008 sa zmenilo povolenie na vznik a ¢innost
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.

e Rozhodnutim zo dna 5. mdja 2008 udelila NBS spolo¢nosti Doplnkovd Ddéchodkova
Spolocnost’ Tatra banky, a.s. predchddzajuci sihlas na zmenu davkového planu.

e Rozhodnutim zo dila 6. maja 2008 udelila NBS spolo¢nosti STABILITA, d. d. s., a. s.
predchéddzajuci suhlas na zmenu davkového planu.

¢ Rozhodnutim zo dna 6. juna 2008 udelila NBS spolo¢nosti ING Tatry - Sympatia, d. d. s.,
a. s. predchadzajuci sihlas na zmenu davkového planu.

V roku 2008 udelila NBS 9 povoleni na sprostredkovanie doplnkového doéchodkového
sporenia, ztoho 2 povolenia boli udelené fyzickym osobam a7 povoleni bolo udelenych
pravnickym osobdm. K 31.12.2008 malo opravnenie na vykondvanie sprostredkovania
doplnkového dochodkového sporenia 39 pravnickych osob a 3 fyzické osoby.

Od zaciatku roka 2007 zacali doplnkové dochodkové spoloCnosti registrovat
sprostredkovatel'ov doplnkového dochodkového sporenia, ktori vykondvajui sprostredkovanie
doplnkového ddchodkového sporenia vyhradne pre jednu doplnkovi déchodkovi spolo¢nost,
prostrednictvom programu STATUS DFT. V roku 2008 bolo do registra sprostredkovatel'ov
vykondvajucich sprostredkovanie doplnkového ddchodkového sporenia vyhradne pre jednu
doplnkovi déchodkovi spolo¢nost’ zapisanych 66 fyzickych osob a 3 pravnické osoby.

4.1.5 Devizova ¢innost’

Utvar dohl'adu ako ttvar prisluiny na konanie v prvom stupni podla ustanovenia § 29

ods. 1 zdkona €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom v spojeni s ustanovenim § 40
zékona Narodnej rady Slovenskej republiky €. 202/1995 Z. z. Devizovy zékon a zakon, ktorym sa
meni a doplia zakon Slovenskej narodnej rady &. 372/1990 Zb. o priestupkoch v znen{ neskorsich
predpisov, v zneni neskorSich predpisov vyddva devizové licencie na vykondvanie obchodov
s devizovymi hodnotami v rozsahu:

® zmendrenskej innosti,

e Dbezhotovostnych obchodov s pefiaznymi prostriedkami v cudzej mene a na

e poskytovanie devizovych peniaznych sluzieb

Zmenarenska ¢innost’

Devizové licencie na zmendrensku ¢innost’ sa mozu podla platnej legislativy udelovat’ v
rozsahu ndkupu penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti alebo v
rozsahu predaja peflaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti, pricom
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podmienkou na vydanie devizovej licencie na predaj penaznych prostriedkov (okrem iného) je
vykondvanie ndkupu cudzej meny najmenej 12 mesiacov v sulade so vSeobecne zdvdznymi
pravnymi predpismi a podmienkami devizovej licencie na ndkup cudzej meny za slovenskd menu
v hotovosti.

Vroku 2008 NBS na zéklade pravneho a vecného posudenia Ziadosti a priloZzenych
dokladov udelila 32 devizovych licencii na zmendrensku ¢innost’, ktoré st Specifikované v nizsie
uvedenej tabul’ke:

Nazov rozhodnutia Pocet
rozhodnuti
devizové licencie na ndkup peniaZnych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti PO 21
devizové licencie na ndkup peniaZnych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti FO 6
devizové licencie na predaj pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti PO 2
devizové licencie na predaj penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti FO 3
celkom rozhodnuti 32

Bezhotovostné obchody s pefiaznymi prostriedkami

Bezhotovostnymi obchodmi s peniaznymi prostriedkami sa rozumie vykondvanie
obchodov s devizovymi hodnotami, ktorych predmetom je ndkup alebo predaj penaznych
prostriedkov v jednej mene za penazné prostriedky v inej mene vykondvany na vlastny ucet alebo
cudzi ucet bezhotovostnym prevodom, pripadne sprostredkovanie alebo iné obstaranie takéhoto
ndkupu alebo predaja vratane prijimania a odovzdavania pokynov na jeho vykondvanie alebo
zabezpecenie.

V roku 2008 bola udelend 1 devizova licencia na bezhotovostné obchody s penaznymi
prostriedkami, ktord opravinuje drzitel’a tejto licencie vykondvat’ bezhotovostné obchody s cudzou
menou, ktorych predmetom je ndkup alebo predaj cudzej meny, vykonany na vlastny alebo cudzi
ucet bezhotovostnym prevodom.

V Ziadosti, resp. v dokladoch prikladanych k Ziadosti o tento druh devizovych licencii
ziadatelia deklaruji moZnost’ ziskania lepSich podmienok pri ziskavani menovych konverzii pre
svojich klientov ako ponikaji banky. Svojich klientov hl'adaji v segmente malych a strednych
vyrobnych podnikov a obchodnych organizicii, ktoré nemajui, alebo z akychkol'vek dovodov
nevyuZzivaji moznost” dohodnut’ so svojou komer¢nou bankou individudlne kurzy pri konverzii
cudzich mien ziskanych vyvozom tovarov alebo sluZieb alebo pri konverzii slovenskych kortin na
cudzie meny pri thradach svojich zavidzkov vo vztahu k zahraniciu.

Devizové penazné sluzby

Devizovymi peniaznymi sluzbami sa rozumie poskytovanie sluzieb tretim osobam
v rdmci podnikania, ktorych predmetom je vykondvanie alebo sprostredkivanie cezhrani¢nych
prevodov penaznych prostriedkov v hotovosti v slovenskej alebo v cudzej mene, pripadne
prevddzkovanie obchodnych zastipeni na vykondvanie alebo sprostredkivanie cezhrani¢nych
prevodov.

V roku 2008 NBS udelila 1 licenciu na devizové penazné sluzby, ktord opraviuje
ziadatel'a tejto licencie sprostredkuvat’ pre klientov cezhrani¢né prevody penaznych prostriedkov
v hotovosti v SKK, EUR a USD z tuzemska do zahrani¢ia a prevody penaznych prostriedkov
v hotovosti v SKK, EUR a USD zo zahrani¢ia do tuzemska.
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4.1.6 Platobny styk

NBS je organom dohladu nad platobnymi systémami podl'a ustanovenia § 59 ods. 3
zékona €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku. V roku 2008 NBS udelila spolo¢nosti T — Mobile
Slovensko, a.s. podla ustanovenia § 21d zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku povolenie

na vyddvanie platobnych prostriedkov elektronickych penazi.

4.2 Konania o ulozeni sankcii a opatreni na napravu

NBS je organom dohladu nad platobnymi systémami podl'a ustanovenia § 59 ods. 3
zékona €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku. V roku 2008 NBS udelila spolo¢nosti T — Mobile
Slovensko, a.s. podl'a ustanovenia § 21d zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku povolenie

na vyddvanie platobnych prostriedkov elektronickych penazi.

4.2.1 Konania zacaté v roku 2008

Stav konani za rok 2008

50 46
45 4
40 ~
35 31
30 4
25 4
20 +
15 4
10 A
5 4
0

Epocet konani zacatych v roku 2008 z toho: W pocet konani ukon&enych na l.stupni

Opocet konani ukonéenych na Il.stupni

Clenenie podl’a jednotlivych sektorov je uvedené v nasledujiicej tabul’ke:

Sektory Pocet konani
Bankovy sektor a o.c.p. 17
Kapitélovy trh 5
Poistny sektor 19
Déchodkové sporenie 0
Devizova ¢innost’ 5
Celkom 46

4.2.2 Rozhodnutia vydané v roku 2008

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Vroku 2008 bolo za bankovy sektor celkom vydanych 18 rozhodnuti, ztoho 17
rozhodnuti o uloZeni predbezného opatrenia a 1 rozhodnutie o uloZeni napravného opatrenia (v

tomto pripade bolo konanie zacaté eSte v roku 2007).
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Kapitalovy trh

V priebehu roka 2008 bolo v oblasti kapitdlového trhu vydanych 7 rozhodnuti, z toho bolo
vydanych 5 pravoplatnych rozhodnuti o uloZeni sankcie a 2 pravoplatné rozhodnutia o zastaveni
konania. Za sektor kolektivneho investovania boli v roku 2008 vydané 2 pravoplatné rozhodnutia
o uloZeni ndpravného opatrenia.

Poistny sektor

V roku 2008 bolo za poistny sektor vydanych 8 rozhodnuti, z toho 7 pravoplatnych
rozhodnuti o uloZeni sankcie a 1 rozhodnutie o uloZeni predbezného opatrenia. Na rozhodnutie
Bankovej rady NBS boli odstipené 3 rozhodnutia.

Dochodkové sporenie
V oblasti dochodkového sporenia neboli v priebehu roka 2008 vydané Ziadne rozhodnutia
o uloZeni sankcii alebo ndpravnych opatreni.

Devizova ¢innost’
V roku 2008 NBS vydala spolu 5 pravoplatnych rozhodnuti o uloZeni sankcie.

4.2.3 Druhostupniové rozhodnutia Bankovej rady NBS

V roku 2008 boli zo strany tutvaru dohladu nad finanénym trhom odstipené Bankove;j
rade NBS na rozhodnutie 3 rozklady podané voci prvostupniovym rozhodnutiam NBS. V tomto
roku z nich Bankovéa rada NBS potvrdila 1 rozhodnutie vydané v 1. stupni.

4.3 Ochrana klienta

Od 1.1.2008 do 31.12.2008 bolo na oddelenie ochrany klienta doru¢enych 871 podani,
ktorych obsahom je nespokojnost’ fyzickych aj pravnickych oséb s postupom poskytovatel'ov
finan¢nych sluzieb. Oproti roku 2007 sa jedna o nérast o takmer 230 %. Z tohto poctu sa podarilo
dokoncit’ a uzavriet’ 830 spisov, €o predstavuje 95,29 % vybavenosti podani.

Z celkového poctu 871 podani sa 127 tykalo bankového sektora, 561 poistovacieho
sektora a 183 podani sa tykalo inych oblasti finanéného trhu (napr. obchodnici s cennymi
papiermi, DSS, DDS, sprostredkovatelia, Ziadosti o informdcie a iné)

Podl’a § 2 ods. 3 zdkona ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,zdkon o NBS”) a podl'a § 1 ods. 1 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad
finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej
len “zédkon o dohl'ade”) je ciel'om a dlohou Nérodnej banky Slovenska v oblasti finanéného trhu a
zéaroven cielom dohl'adu nad finanénym trhom prispievat’ k stabilite finanéného trhu ako celku,
ako aj k bezpecnému a zdravému fungovaniu finan¢ného trhu v z4ujme udrZiavania
doveryhodnosti finan¢ného trhu, ochrany klientov a reSpektovania pravidiel hospodarskej sutaze.

Zakon o dohlade v §2 ods. 1 ustanovuje, Ze Narodnd banka Slovenska pri vykone
dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi zistuje ddlezité skutocnosti o dohliadanych subjektoch a
ich ¢innosti, najmi nedostatky v ¢innosti dohliadanych subjektov, pri€iny zistenych nedostatkov,
dosledky zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za zistené nedostatky. Do agendy oddelenia
ochrany klienta patri preverovanie a vybavovanie r6znych druhov podani, podnetov a ozndmeni
fyzickych os6b a pravnickych osdb, ktoré sa tykaji dohliadanych subjektov finan¢ného trhu a
¢innosti dohliadanych subjektov finanéného trhu (vratane podani klientov dohliadanych
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subjektov finan¢ného trhu), ale napriklad aj €innosti sdvisiace s pripravou navrhov vSeobecne
zdviznych predpisov na transpoziciu smernic EU v oblasti ochrany klienta/spotrebitela so
zameranim na ochranu klientov dohliadanych subjektov financného trhu.

Oddelenie ochrany klienta, ako sicast’ dtvaru dohl'adu nad finanénym trhom (plniac dlohu
ochrany klienta v zmysle zdkona o NBS azdkona o dohl'ade) vybavuje podania klientov
poistovni a inych finan¢nych institicii, nad ktorymi Narodna banka Slovenska vykondva dohl'ad
na zdklade kompetencii vyplyvajtcich z citovanych zdkonov a Organiza¢ného poriadku Nérodne;j
banky Slovenska. Pri vybavovani podani klientov postupuje Narodnd banka Slovenska v silade
so zakonom o dohl'ade § 2 ods. 1, zakonom ¢. 483/2001 Z. z. o bankach § 6 a zdkonom ¢. 8/2008
Z. z. o poistovnictve § 48 ods. 1, ods. 2, ods. 9 a ods. 10.

Podla § 2ods. 7 zdkona o dohlade osoby podliehajice dohladu podla odseku 1 sd
v lehote urcenej Narodnou bankou Slovenska povinné predkladat’ Narodnej banke Slovenska nou
pozadované udaje, doklady, informécie ainé podklady a vysvetlenia, ktoré Narodnd banka
Slovenska potrebuje na vykonavanie svojich dloh.

Podl'a § 37 ods. 1 zdkona o poistovnictve je poistoviia okrem iného povinnd vykondvat
svoju ¢innost’

¢ s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov

e poskytnit klientovi jasne azrozumitel'ne doleZité informdcie stvisiace s uzavretim
poistnej zmluvy aupozornit’ ho na dolezité skutocnosti arizikd suvisiace s uzavretim
poistnej zmluvy

e nepouzivat nepravdivé alebo zavadzajice informdcie pri propagicii svojej Cinnosti,
nezamlCovat® dolezité skutoCnosti a neponikat’ vyhody, ktorych spolahlivost nemo6zu
zaruCit’.

Podla § 37 ods. 2 zdkona o poistovnictve je poistoviia povinnd na Ziadost’ klienta alebo
Nérodnej banky Slovenska hodnoverne preukazat’ vynalozenie odbornej starostlivosti.
Podl'a § 27 zdkona o bankdch sui banky a poboc¢ky zahrani¢nej banky povinné okrem
iného pri vykone svojej ¢innosti postupovat’ obozretne, najméa si povinné vykonavat’ obchody
e sposobom, ktory neposkodzuje zdujmy ich vkladatelov z hladiska ndvratnosti ich
vkladov,
e za vyhodnych ekonomickych a pravnych podmienok pre banku alebo pobocku
zahrani¢nej banky a pre ich klientov pri nimi vykondvanych obchodoch na ucet klienta a
pri vynaloZeni odbornej starostlivosti; vynaloZenie odbornej starostlivosti.

VynaloZenim odbornej starostlivosti sa podl'a uvedeného rozumie, okrem iného, ak
dohliadany subjekt dokumentuje spdsob vykondvania svojej ¢innosti v prospech klientov.

V zmysle uvedenych ustanoveni zdkona o dohlade, zdkona o bankdch azdkona o
poistovnictve pozaduje oddelenie ochrany klienta, ako stcast’ utvaru dohl'adu nad financnym
trhom, pri vybavovani podani klientov vyjadrenia, stanoviska a iné informaécie a tieZ preukdzanie
skutoCnosti, Ze dotknuty subjekt vykondva svoju Cinnost’ s odbornou starostlivostou v zdujme
svojich klientov.

Nérodna banka Slovenska (oddelenie ochrany klienta) tak kond v silade s vymedzenim
predmetu dohladu, v sulade stlohou Nérodnej banky Slovenska pri vykone dohladu nad
dohliadanymi subjektmi podla 2 ods. 1 zdkona o dohl'ade a v sulade s cielom dohl'adu Narodne;j
banky Slovenska podl'a § 2 ods. 3 zdkona o NBS a § 1 ods. 1 zdkona o dohl'ade - prispievat’
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okrem iného k bezpecnému azdravému fungovaniu finanéného trhu v zdujme udrZiavania
doveryhodnosti finan¢ného trhu aj ochrany klientov.

Oddelenie ochrany klienta, plniac tdlohy v oblasti ochrany klienta, uloZené Nérodnej
banke Slovenska zdkonom o NBS a zdkonom o dohlade, a tieZ reSpektujic kompetencie
Narodnej banky Slovenska v uvedenej oblasti, v mnohych pripadoch zabezpeci nespokojnym
klientom poistovni, bank a inych dohliadanych subjektov finan¢ného trhu “zjednanie napravy”
(napr. zmenu rozhodnutia poistovne o neposkytnuti plnenia z poistnej udalosti) bez toho, Ze by
sa museli doméhat’ svojho ndroku cestou sidu. Standardne pdsobiace subjekty finanéného trhu
spolupracuji s Néarodnou bankou Slovenska, poskytuju jej informdcie k podaniam klientov,
reSpektuju nazor prezentovany Narodnou bankou Slovenska a st ochotné ku kompromisom, v
niektorych pripadoch k prehodnoteniu svojich rozhodnuti.

Oddelenie ochrany klienta spolupracuje pri vybavovani podani klientov s odborom
dohliadacim a odborom reguldcie a metodiky riadenia rizik, od ktorych si v pripade nejasnosti
vyziadava stanovisko a spitne tiez uvedenym odborom poskytuje informdcie ziskané z podani
klientov.

Podania klientov bank, poistovni ainych dohliadanych subjektov vo vSeobecnosti su
zdrojom informdcii o spOsobe vykondvania Cinnosti tychto subjektov, ktory vyuZiva odbor
dohliadaci pri vykone dohl'adu na mieste v konkrétnych spolo¢nostiach.

5. Vykon dohladu

NBS pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi zistuje dodlezité skuto¢nosti
o dohliadanych subjektoch aich Cinnosti, najmd nedostatky v ¢innosti dohliadanych subjektov,
priciny zistenych nedostatkov, dosledky zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za zistené
nedostatky.

Dohl'ad nad dohliadanymi subjektmi sa vykondva ako dohl’ad na individudlnom zdklade
nad jednotlivymi dohliadanymi subjektmi, ako dohlad na konsolidovanom zdklade nad
skupinami osdb a ucelovych zdruZeni majetku, ktorych sicast'ou st aj dohliadané subjekty, a ako
doplitujici dohl'ad nad financnymi konglomeratmi.

Dohl'adom na mieste sa rozumie ziskavanie informdcii spravidla priamo u dohliadaného
subjektu alebo od jeho zamestnancov a vyhodnocovanie takto ziskanych informacii. Dohl'adom
na dialku sa rozumie ziskavanie a vyhodnocovanie informécii o dohliadanom subjekte inak ako
dohl'adom na mieste, napriklad ziskavanim a vyhodnocovanim informadcii predloZenych NBS na
zéklade jej pisomnej Ziadosti a informécii uvedenych v hldseniach, vykazoch a inych podkladoch
predkladanych NBS.

V dohliadanych subjektoch su vykondvané 3 zakladné typy dohl'adov:

e komplexny dohl'ad - zahffia hodnotenie vSetkych hlavnych ¢innosti dohliadanej institicie
a po jeho vykonani je mozné vyhodnotit’ celkovy rizikovy profil dohliadanej instittcie

e tematicky dohlad - je zamerany na vybrané Ccinnosti dohliadanej institicie, alebo
hodnotenie vybraného rizika; tematicky dohl'ad sa moZe vykonat aj pri schvalovani
internych modelov bank pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje

e dosledovaci dohl'ad - je zamerany na vyhodnotenie plnenia opatreni prijatych dohliadanou
inStiticiou na zdklade komplexného alebo tematického dohladu; dosledovaci dohlad
moze byt vykonany sicasne s tematickym alebo komplexnym dohl'adom.
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V roku 2008 bolo v dohliadanych subjektoch finan¢ného trhu uskuto¢nenych spolu 65
dohl'adov na mieste v nasledujicom &leneni':

Dohlad na mieste Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom
Banky - 21 1 22
Obchodnici s cennymi papiermi,

PR . 6 - 6
ktori nie si bankami
Spravcovské spolo¢nosti 3 2 1 6
Dochodkové spravcovské
spolo¢nosti a doplnkové dochodkové 5 2 1 8
spolo¢nosti
Poistovne 3 3 - 6

Sprostredkovatelia poistenia,

zaistenia a sprostredkovatelia 10 - - 10
investi¢nych sluZieb

Subjekty, nad ktorymi sa vykondva
devizovy dohl'ad

Celkom dohPadov 34 28 3 65

7 - - 7

5.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi
DohPlad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v bankach vychddza z ro¢ného planu dohl'adu, v ktorom je

ureny Casovy plan a hlavné zameranie dohl'adu v jednotlivych bankdch. Zamerania dohl'adu na
mieste u obchodnikov s cennymi papiermi v r. 2008 a jeho zistenia boli nasledovné:

Tatra banka, a.s. — v banke bol vykonany dohl'ad v stvislosti s validdciou IRB modelu,
v stilade so schvdlenym pldnom dohl'adu na rok 2008. Dohlad bol zamerany na
overovanie kvality dat pouzivanych pre vypocet a meranie kreditného rizika pokrocilym
pristupom internych modelov, v rozsahu nevyhnutnom na vydanie predchddzajiceho
suhlasu na pouzivanie pristupu internych ratingov pre kreditné riziko v silade so
zékonom o bankdch. Vystupom z dohl'adu bola sprava NBS k overovaniu pouZivania IRB
pristupu pre kreditné riziko, vypracovana ako podklad pre schvédlenie modelu pre skupinu
RZB Group. V zévere tejto spravy NBS uviedla, Ze sihlasi so schvalenim pouZzivania IRB
pristupu pre kreditné riziko pre skupinu aktiv Corporate, Project Finance, Finance
institutions, Insurance, Sovereigns, Purchased Receivables, Funds po splneni vSetkych
podmienok, ktoré uviedla v jednotlivych Castiach spravy.

VUB banka, a.s. — v banke bol vykonany tematicky dohl'ad, v silade so schvilenym
planom dohl'adu na rok 2008. Predmetom dohladu bolo preverenie systému riadenia
operatného rizika, vybranych hldseni obozretného podnikania, informa¢ného systému
asystému ochrany pred legaliziciou prijmov z trestnej cCinnosti a ochrany pred
financovanim terorizmu.

e VUB banka, a.s. — tematicky dohlad v banke bol vykonany v silade so schvélenym

planom dohladov. V rdmci dohladu bol prevereny systém riadenia kreditného rizika
a vybrané Statistické vykazy a hldsenia obozretného podnikania.

! Stastou tabul’ky nie si dohlady na mieste vykonané v sivislosti s plnenim zdkonnych a zmluvnych podmienok
predzdsobenia eurovou hotovost'ou v bankéch a pravnickych osobach, podrobnejsie vid’ ast’ 4.6.
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Postova banka, a.s. — vbanke bol vykonany tematicky dohlad v silade s planom,
zamerany na preverenie systému riadenia operacného rizika, preverenie vybranych
vykazov a hldseni obozretného podnikania, preverenie informacného systému banky,
preverenie systému ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej Cinnosti a ochrany pred
financovanim terorizmu.

J&T Banka Slovensko, pobo¢ka zahrani¢nej banky — v banke bol vykonany tematicky
dohlad, realizovany na zaklade poZiadavky domovského reguldtora — CNB. V ramci
dohl'adu bol prevereny systém riadenia kreditného rizika a vybrani klienti dverového
portfdlia.

VUB banka, a.s. — v banke bol vykonany tematicky dohlad podl'a planu dohladu, ktory
bol zamerany na preverenie ¢innosti depozitdra, preverenie poskytovania investicnych
sluzieb klientom a preverenie vybranych vykazov a hldseni obozretného podnikania.
Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol vykonany
v zmysle schvaleného pldnu, v rdmci ktorého bol prevereny systém riadenia kreditného
rizika a vybrané Statistické vykazy a hldsenia obozretného podnikania.

Tatra Banka, a.s. — v banke bol vykonany tematicky dohl'ad podla pldnu, zamerany na
preverenie systému hodnotenia primeranosti vnutorného kapitdlu. Overovanie systému
hodnotenia primeranosti vnutorného kapitdlu bolo vykonané na zdklade preverenia
stratégie banky pre riadenie objemu vnttorného kapitdlu a jej implementacie, posidenim
organizicie a riadenia banky, informa¢ného a komunikacného systému zavedeného
bankou v rdmci ICAAP vo vztahu k rozsahu a zloZitosti ¢innosti banky. Dohl'ad hodnotil
metodolégiu a systém identifikdcie, merania vyznamnych rizik aich zapracovanie do
riadenia banky.

Postova banka - vbanke bol vykonany tematicky dohlad, vramci ktorého bol
prevereny postup a sposob uzatvdrania obchodov bankou na penaznom trhu v obdobi
mesiacov mdj az jul 2008. Predmetom vyhodnotenia dohl'adu na mieste boli obchody
typu forwardovy menovy obchod, ktoré banka uzatvorila vo vybrané dni mesiaca m4j
2008 s dvoma osobami s osobitnym vztahom k banke a forwardové menové obchody
uzatvorené bankou v rovnakom rozsahu a ¢ase na medzibankovom trhu.

Dexia banka Slovensko — v banke bol vykonany tematicky dohl’ad, zamerany na vybrané
finanéné operacie realizované bankou na pefaznom a devizovom trhu v obdobi od
1. mdja 2008 do 12. juna 2008 pre troch klientov banky. Okrem toho boli tieZ posidené
vybrané medzibankové spotové operacie realizované dna 28. maja 2008 s Tatra bankou,
a.s.

Tatra Banka, a.s. — dohl'ad vykonany v banke v stvislosti s validdciou IRB modelu bol
zamerany na overenie oblasti vyznamnych z hl'adiska pouZivania modelu pre skupinu
RZB na lokdlnej drovni a aplikdciu modelu na lokdlne podmienky, na overenie splnenia
poziadaviek, ktoré boli vrdmci prvého hodnotenia dohladom (od 28.12.2007 do
31.3.2008) stanovené ako podmienky pre schvalenie povolenia na pouZivanie modelu.
Dexia banka Slovensko, a.s. — tematicky dohlad v banke bol vykonany na zdklade
informdcie riaditel’ky Odboru vnitornej kontroly a vnitorného auditu banky, ktora
v sulade s § 25 ods. 5 zdkona o bankach informovala NBS o nedostatkoch zistenych pri
vykondvani ¢innosti banky. Narodnd banka Slovenska bola informovana o prekroceni
limitu angazovanosti banky voci klientovi banky a sucasne aj o nepriaznivom vyvoji
predmetnej pozicie, ktora banke vznikla z obchodov, ktoré s klientom uzatvarala na
peniaznom a devizovom trhu.
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¢ UniCreditBank, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie systému
riadenia opera¢ného rizika, systému riadenia trhového rizika, riadenia rizika likvidity a
hodnotenie prevencie legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti.

e OTP Banka Slovensko, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie
systému riadenia operacného rizika a spojeny s dosledovacim dohl'adom zameranym na
dosledovanie plnenia opatreni prijatych bankou v oblasti riadenia trhového rizika a rizika
riadenia likvidity banky vyplyvajicich z dohl'adu vykonaného v roku 2006.

e (CSOB, a.s. - tematicky dohlad v banke bol zamerany na hodnotenie pouZivania pristupu
internych ratingov pre vypocet kapitdlovych poZziadaviek pre kreditné riziko na zdklade
Ziadosti KBC Bank N.V.

¢ Slovenska sporitel’iia, a.s. — tematicky dohlad v banke bol zamerany na hodnotenie
pouZzivania pristupu internych ratingov pre vypocet kapitalovych poziadaviek pre kreditné
riziko na zéklade ziadosti Erste Bank Group.

e ISTROBANKA, a.s. — dosledovaci dohlad v banke bol zamerany na dosledovanie
plnenia opatreni prijatych bankou v oblasti ¢innosti depozitira na zdklade dohladu
vykonaného v roku 2007.

e (CSOB, a.s. - tematicky dohl’ad v banke bol zamerany na hodnotenie &innosti depozitéra.

e OTP Banka Slovensko, a.s. - v banke bol vykonany tematicky dohl'ad, cielom ktorého
bolo zhodnotenie vybranych obchodov banky, riadenia aktiv a pasiv a riadenia likvidity.

e CSOB, as. - tematicky dohlad v banke bol zamerany na hodnotenie systému riadenia
trhového rizika, rizika likvidity a na ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi.

e UniCreditBank, a.s. - tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie systému
riadenia kreditného rizika. Stcastou dohl'adu bolo aj hodnotenie pripravenosti banky na
pouZzivanie pristupu internych ratingov pre vypocet kapitalovych poziadaviek pre kreditné
riziko.

¢ Slovenska sporitelna, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie.
pokrocilého pristupu merania na uUcely vypoctu poZiadavky na vlastné zdroje krytia
operacného rizika (AMA), na zdklade ziadosti Erste Bank Group.

Dohlad na dial’ku

V ramci vykonu dohl'adu na dialku boli Standardne spracovdvané mesacné a Stvrtrocné
hldsenia a vykazy 26 bankovych subjektov (14 bank, 3 stavebné sporitelne, 8 pobociek
zahrani¢nych bank a 1 sporitel'né druzstvo), z ktorych sa automatizovane pripravuji vystupy zo
systému na zber aspracovdavanie vykazov APS STATUS: FINAN (subor finan¢nych
ukazovatelov) a KONCENTRACIA (odvetvova koncentricia zlyhanych tverov). V priebehu
roka 2008 boli do FINANu doplnené nové ukazovatele a taktiez bol pripraveny novy vystup pre
rok 2009: VKLADY A UVERY (¢lenenie  vkladov auverov podla druhu,
splatnosti, ekonomickych sektorov a geografickej prislusnosti). Standardne raz ro¢ne (prip.
operativne) sa vypractiiva hodnotenie miery rizika a systému riadenia rizika bank. Dohlad na
dialku je zodpovedny za rating stanoveny na zdklade dosiahnutych finan¢nych ukazovatel'ov.

Pri preverovani spravnosti hldseni obozretného podnikania neboli zaznamenané
vyznamné nedostatky. Chyby boli najcastejSie spdsobené zlyhanim l'udského faktora (napr. pri
manudlnom zadavani udajov) alebo informacnych systémov, sporadicky nie je dodrZany termin
dorucenia vykazov.

Pre potreby odboru dohliadaciecho a manaZzmentu si na zdklade vykazov od béank
a implementovanych vystupov vypracovdvané dohl'adom na dialku analyzy jednotlivych bank.
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Standardne sa tieto analyzy vypractvaji $tvrtroéne, v pripade potreby boli vypracované aj k
ultimu inych mesiacov. V jednotlivych Castiach analyza postupne popisuje vyvoj aktiv a pasiv,
medzibankové obchody, portfélio uverov, portfolio financnych néstrojov, vklady klientov,
devizové pozicie. Osobitnd Cast’ tvori analyza vysledku hospodarenia a analyza ukazovatel'ov
obozretného podnikania.

V priebehu roka 2008 bolo pre banky dopracovanych sedem stresovych scendrov,
zameranych predovsetkym na simuldciu nédrastu zlyhanych pohladdvok v dverovom portféliu,
simuldciu poklesu vkladov klientov, sledovanie zavislosti banky na zdrojoch z medzibankového
trhu, zlyhanie Styroch najvacsich dlZnikov, ¢i schopnost’ banky pokryt’ likvidnymi aktivami jej
volatilné zdroje.

V priebehu roku 2008 prispieval odbor dohliadaci vyznamnymi pripomienkami a
analyzami pri tvorbe opatrenia NBS €. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahrani¢nych bank a
o postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek zahrani¢énych bink a o zmene
opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a inych sprav
bankami, pobockami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely vykondvania dohl'adu a na Statistické
ucely.

V suvislosti s financnou krizou bol koncom septembra 2008 zavedeny denny monitoring
likvidity vydanim Rozhodnutia o uloZeni predbezného opatrenia Narodnej banky Slovenska
udrziavat denny objem likvidnych aktiv v minimdlnej vySke stanovenej s prihliadnutim na
Specifikd kaZzdej banky. Banky boli povinné poZiadat Narodnd banku Slovenska
o predchéddzajuci suhlas, ak ocakavali pokles aktiv pod ur¢end minimalnu vysku.

Banky zdroven Nérodnu banku Slovenska informovali o vzniku akéhokol'vek zavizku vo
vyske nad 100 mil. Sk, ktory by mohol spdsobit’ nedodrZanie ustanovenej minimalnej vysky
likvidnych aktiv. Cielom rozhodnutia bolo ziskanie relevantnych informécii o organizicii
ariadeni banky, najmi ¢i vykondva svoju ¢innost’ sposobom, ktory zohl'adiiuje a minimalizuje
rizikd, ktory nepoSkodzuje zdujmy ich vkladatel'ov a neohrozuje bezpe€nost a ekonomicku
situdciu banky a ¢i vykondva svoju ¢innost’ s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov.

Nésledne boli vyZiadané informécie v zmysle ustanovenia § 35 ods. 1 zdkona €. 747/2004
Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom ohl'adom dennych objemov zostatkov vkladov na tucétoch
bank, klientov a verejnej spravy v stanovenej Struktire a rozsahu.

Po ucinnosti nového opatrenia o likvidite boli od bank v zmysle ustanovenia § 35 ods. 1
zékona €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom vyZiadané informécie ohl'adom dennej
vysky likvidnych aktiv a likvidnych pasiv v Struktire podl'a opatrenia NBS €. 18/2008 o likvidite
bank a pobociek zahrani¢nych bank a postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek
zahrani¢nych bank z 28.oktébra 2008.

Iné ¢innosti pri vykone dohPadu nad bankami

V ramci validdcie IRB modelov dohlad na dialku spolupracoval na analyze tiverového
portfélia prisluSnych bank a na vypocte rizikovo vazenych aktiv za dcelom vypoctu poziadavky
na vlastné zdroje.

Dohlady na mieste u obchodnikov s cennymi papiermi v roku 2008
e BROKERSKY DOM o.c.p. a.s. — v spolo¢nosti bol v silade spldinom dohl'adu
vykonany dohlad zamerany na nasledovné oblasti: dosledovanie stavu plnenia opatreni
prijatych spolo¢nostou na zdklade dohl'adu vykonaného v roku 2006, dodrZiavanie
podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb, dodrziavanie
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ustanoveni zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZzbéch,
dodrZiavanie osobitnych zdkonov v rozsahu z nich vyplyvajiceho a v§eobecne zdviznych
pravnych predpisov vydanych na ich vykonanie.

KEY INVESTMENTS, o.c.p, a.s. — v spolo¢nosti bol v silade s planom dohladu
vykonany dohl'ad zamerany na nasledovné oblasti: organizdcia a riadenie spolocnosti,
¢innost’ spolo¢nosti ako obchodnika s cennymi papiermi v zmysle zdkona ¢. 566/2001
Z. z. ocennych papieroch, dodrZiavanie podmienok ustanovenych povolenim na
poskytovanie investicnych sluzieb, vedenie obchodnej dokumenticie a dodrziavanie
odbornej starostlivosti pri poskytovani investicnych sluZieb, reporting a oznamovacie
povinnosti spolo¢nosti ako obchodnika scennymi papiermi - vecnd spravnost
predkladanych vykazov a hldseni v nadvidznosti na vedenie uctovnictva a vnitorny
kontrolny systém spolo¢nosti, interné predpisy upravujice cinnost spoloc¢nosti,
bezpecnost’ informacného systému, ochrana dat a zdlohovanie dat, ochrana pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti.

PORTFIN, o.c.p., a.s. — v spoloc¢nosti bol v sulade s planom dohl'adu vykonany dohl'ad
zamerany na nasledovné oblasti: predmet Cinnosti, organizdcia ariadenie spolocnosti,
¢innost’ spoloc¢nosti ako obchodnika s cennymi papiermi v zmysle zdkona ¢. 566/2001
Z. z., dodrZiavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investicnych
sluzieb, odbornd starostlivost’ pri poskytovani investicnych sluzieb, obchodny systém
spolo¢nosti, vedenie obchodnej dokumentécie, reporting, vecnd spravnost’ predkladanych
vykazov a hldseni v nadvdznosti na vedenie uctovnictva, vndtorny kontrolny systém
spolocnosti, interné predpisy upravujice ¢innost’ spolo¢nosti, bezpecnost’ informacného
systému, ochrana dit a zdlohovanie dat, ochrana pred legaliziciou prijmov z trestnej
¢innosti.

DLHOPIS, o.c.p., a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom dohl'adu vykonany dohlad
zamerany na nasledovné oblasti: ¢innost’ spolo¢nosti ako obchodnika s cennymi papiermi
v zmysle zdkona €. 566/2001 Z. z., predmet ¢innosti, organizicia a riadenie spolo¢nosti,
obchodny systém, dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie
investicnych sluZieb, odborna starostlivost’ pri poskytovani investicnych sluZieb, vedenie
obchodnej dokumentécie, obchodny systém, reporting a vecna spravnost’ predkladanych
vykazov a hldseni v nadvidznosti na vedenie ucCtovnictva, vnitorny kontrolny systém
spoloCnosti, interné predpisy upravujice cinnost spolo¢nosti, obchodny systém,
bezpecnost’ informacného systému, ochrana déit a zdlohovanie déat, ochrana pred
legalizéciou prijmov z trestnej ¢innosti.

IS SLOVAKIA, s.r.o. - v spoloc¢nosti bol v silade s planom dohl'adu vykonany dohlad
zamerany na nasledovné oblasti: predmet Cinnosti, organizicia a riadenie spolo¢nosti,
¢innost’ spolo¢nosti ako sprostredkovatel'a investicnych sluzieb v zmysle zdkona
¢. 566/2001 Z. z., dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na vykon ¢innosti
sprostredkovatela investi¢nych sluZzieb.

ACROSS Wealth Management, o.c.p, a.s. - v spolocnosti bol v silade s planom
dohl'adu zahijeny dohl'ad zamerany na nasledovné oblasti: ¢innost’ obchodnika s cennymi
papiermi, dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie
investicnych sluzieb, dodrziavanie ustanoveni zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov, dodrZiavanie osobitnych zdkonov v rozsahu z nich vyplyvajiceho
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a v§eobecne zaviaznych pravnych predpisov vydanych na ich vykonanie. Dohl'ad nebol do
konca roka 2008 ukonceny.

e SLAVIA CAPITAL, o.c.p, a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom dohladu zahsjeny
dohlad zamerany na nasledovné oblasti: ¢innost obchodnika s cennymi papiermi,
dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investicnych
sluzieb, dodrziavanie ustanoveni zdkona ¢. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a
investi¢nych sluzbach, dodrziavanie osobitnych zdkonov v rozsahu z nich vyplyvajiceho
a vSeobecne zavaznych pravnych predpisov vydanych na ich vykonanie. Dohl'ad bol

zacaty 27.11.2008 a do konca roka 2008 nebol ukonceny.

5.2 Kapitalovy trh

Dohlad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v roku 2008 vychadzalo z ro¢ného planu dohladu, ktorého
zostavenie zohl'adiiovalo najmé vykon dohl'adu v predchddzajicich rokoch, t.j. bol zamerany na
spolocnosti, v ktorych este nebol dohl'ad na mieste vykonany, ako aj na vyznamnost’ spolo¢nosti
v sektore. V niektorych pripadoch sa uskutocnila informativna navsteva spolo¢nosti.

V roku 2008 boli u spravcovskych spolocnosti vykonané nasledné dohl'ady na mieste:

¢ AIG Funds Central Europe sprav. spol., a.s. — v spolo¢nosti bol vykonany komplexny
dohlad na mieste, pricom jeho predmetom bol dohlad nad Cinnostou spravcovskej
spolo€nosti a nou spravovanymi podielovymi fondmi, dodrZiavanim ustanoveni zdkona
¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani, zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch ainvesticnych sluzbach a dodrZiavanim osobitnych zdkonov a vSeobecne
zaviznych pravnych predpisov vydanych na ich vykonanie.

e VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. — v spolo¢nosti bol vykonany komplexny
dohl'ad na zédklade schvédleného pldnu, ktorého predmetom bolo preverenie: Cinnosti
spravcovskej spoloc¢nosti, dodrziavania ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani,
dodrziavania inych vSeobecne zavidznych pravnych predpisov, dodrZiavania Statitov
podielovych fondov a stanov spravcovskej spolo¢nosti, ako aj dodrziavanie podmienok,
za ktorych boli udelené povolenia, dodrZiavanie podmienok uvedenych v d’alSich
rozhodnutiach NBS, a na preverenie vecnej spravnosti vybranych vykazov a hldseni.

e Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. — v spolo¢nosti bola vykonana kombindcia
dosledovacieho a tematického dohladu v silade s planom dohladu na rok 2008.
Predmetom dohl'adu bolo preverenie: obchodovania vo vybranych fondoch spolo¢nosti,
plnenia planu ndpravnych opatreni, Cinnosti spravcovskej spolocnosti, dodrZiavania
ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani, zdkona o cennych papieroch a investicnych
sluzbach, dodrziavania inych vSeobecne zdvidznych pravnych predpisov, dodrZiavania
Statitov podielovych fondov a stanov spravcovskej spoloc¢nosti, ako aj dodrZiavanie
podmienok, za ktorych boli udelené povolenia podla zdkona o kolektivnhom investovani,
dodrziavanie podmienok uvedenych v d’alSich rozhodnutiach NBS a preverenie vecnej
spravnosti vybranych vykazov a hldseni.

e CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. - komplexny dohl'ad v spolo¢nosti bol
zamerany na hodnotenie hlavnych cinnosti spravcovskej spolo¢nosti pri  sprave
podielovych fondov, najmid na organizdciu ariadenie spoloCnosti, vnitorné predpisy,
systém uzatvarania obchodov, systém riadenia portfélia, riadenie rizik v podielovych
fondoch a systém vnitornej kontroly v spolo¢nosti.
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¢ Istro Asset Management sprav. spol., a.s. — dosledovaci dohl'ad v spolo¢nosti zamerany
na dosledovanie plnenia opatreni prijatych spravcovskou spolo¢nostou vyplyvajicich
z dohl'adu vykonaného v roku 2007.

Dohlad na dial’ku

Hlavnou ndpliou dohl'adu na dial’ku v oblasti kolektivneho investovania v roku 2008 bola
podpora dohladu na mieste, ato jednak v procese pripravy, no tieZ pocas samotného vykonu
dohl'adu. Té4to podpora spocivala najmé v kontrole ocefiovania portfélii dohliadanych subjektov.
Zdrojom potrebnych informdacii boli vykazy dohliadanych subjektov pravidelne mesacne
predkladané NBS prostrednictvom systému APS STATUS DFT ako aj informécie, ktoré boli od
dohliadaného subjektu vyZiadané v ramci dohladu na mieste (bliZsi popis postupov trhového
a teoretického oceniovania, udaje ktoré rozsiruju informdcie obsiahnuté v mesacnych vykazoch).
Pri kontrole oceniovania finan¢nych nastrojov bol pouZity systém Bloomberg ako primérny zdroj
trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje hlavny zdroj sadzieb vynosovych
kriviek, ktoré si pouzivané pri teoretickom ocenovani financnych nastrojov. Vol'nejSia legislativa
upravujuca oceniovanie aktiv spravovanych spravcovskymi spolo¢nostami v podielovych
fondoch v porovnani s dochodkovymi fondmi neumozinovala takd kontrolu postupov ocefiovania
ako v pripade dochodkovych fondov. Tento stav by mal byt napraveny prijatim nového opatrenia
o spOsobe urcenia hodnoty majetku v podielovom fonde, na tvorbe ktorého pocas roka 2008
aktivne participoval aj dohl'ad na dial’ku. Aj nad’alej je potrebné dohliadat’ na zvySovanie kvality
vykazovanych informdcii zo strany sprdvcovskych spolo¢nosti, nakol'ko stdle existuji urcité
nedostatky vo vykazoch, ktoré st’azuju proces vykonu dohl'adu na dial’ku.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. a Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Vykon dohladu nad cinnostou BCPB v priebehu roka 2008 spocival najmid na
vykondvani priebezného monitoringu uzatvorenych obchodov s cennymi papiermi prijatymi na
jednotlivé trhy BCPB v ramci modulov jej obchodného systému. Monitoring obchodovania bol
zamerany najmd mozné vyuzitie doévernych informadcii, manipuldciu trhu s doérazom na
obchodovanie s akciami emitentov, na ktoré bola vyhldsend povinnd ponuka na prevzatie
a konania c¢lenov BCPB vsilade so zdsadami poctivého obchodného styku s odbornou
starostlivostou. Na zdklade monitoringu vzniklo a preverovalo sa podozrenie z manipulécie trhu.
Vykon dohladu v CDCP bol v priebehu roka 2008 zamerany najmid na preverovanie podani
o nakladani s akciami klientov.

Emitenti cennych papierov a vyhlasovatelia verejnej ponuky majetkovych hodnot

NBS vroku 2008 vykondvala dohlad na dialku nad plnenim informacnej povinnosti
emitentov, ktorych cenné papiere boli prijat€é na obchodovanie na regulovanom trhu burzy
cennych papierov podla zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov, v ktorom
ustanovenia tykajuice sa regulovanych informdcii nadobudli G¢innost’ dna 1.5.2007 a podla § 130
zédkona ¢. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investicnych sluzbiach nad informacnou
povinnostou vyhlasovatel'ov verejnej ponuky majetkovych hodndt, ktori zhromazdili penazné
prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej ponuky.

Emitentov, ktorych cenné papiere boli prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. a mali v zmysle zdkona o burze cennych papierov
informacnd povinnost, bolo k 1.1.2008 - 173 a k 31.12.2008 - 144. Vyhlasovatelia verejnej

ponuky majetkovych hodndt, ktori zhromazdili penazné prostriedky od verejnosti na zdklade
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verejnej ponuky, ktori mali informa¢nui povinnost' podla § 130 zdkona o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach, boli spolu Styria.

NBS v roku 2008 kontrolovala rocné spravy, polrocné spravy, predbezné vyhldsenia a
priebezné informacné povinnosti. NBS dalej vyhodnotila plnenie informacnej povinnosti
emitentov za rok 2007, ktord emitenti plnili v zmysle § 34 zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov. K poslednému ditu zdkonnej lehoty predkladania ro¢nych sprav boli ku diu
30.4.2008 na regulovanom trhu burzy cennych papierov prijaté na obchodovanie cenné papiere
171 emitentov. Rocnid spridvu za rok 2007 predloZilo NBS celkom 159 emitentov a 4
vyhlasovatelia. VSetci vyhlasovatelia verejnej ponuky majetkovych hodnoét, ktori zhromazdili
penazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej ponuky, dorucili NBS ro¢nu spravu za rok
2007. V mesiaci jun 2008 bolo spolu oslovenych 34 emitentov s poZiadavkou na dodatocné
plnenie informacnej povinnosti, ¢i uz vo¢i NBS, alebo vo¢i BCPB. BCPB rozhodla s G¢innost'ou
od 1.9.2008 o ukonceni obchodovania s emisiami akcii 4 emitentov na regulovanom vol'nom
trhu, z doévodu nepredlozenia BCPB roc¢nej spravy za rok 2007 a dokladu o jej zverejneni.
VicSina emitentov, ktori NBS ro¢nud spravu za rok 2007 dorucili, zaslali rond spravu netplnu.
Netplnost’ ro¢nych sprav vyplyvala z podstatného rozsirenia obsahu ro¢nych finan¢nych sprav,
ktoré priniesla zmenend legislativa v roku 2007.

Emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, mali
povinnost’ predloZit’ NBS polro¢nii finan¢ni spravu za rok 2008 vypracovant podl'a § 35 zdkona
¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov. Polro¢ni spravu za rok 2008 malo povinnost’
predlozit’ 151 emitentov. Tudto povinnost’ si vo¢i NBS splnilo 139 emitentov. Z celkového poctu
Styroch vyhlasovatel'ov verejnej ponuky majetkovych hodnoét si informacnd povinnost’ za polrok
2008 splnili vSetci. NBS listom oslovila spolu 20 emitentov, ktori si informacnd povinnost
nesplnili vo¢i NBS alebo voci burze alebo ani voci jednému z uvedenych subjektov. NBS plnenie
informacnej povinnosti za polrok 2008 priebezne kontroluje. Za nesplnenie informacnej
povinnosti za polrok 2008 boli vylicené cenné papiere deviatich emitentov z regulovaného trhu
BCPB. Vicsina emitentov, ktorym bola polrocnd sprava skontrolovand, zaslalo polro¢nu spravu
zmenu v pravnych predpisoch tykajucich sa vypracovania polro¢nych sprav.

NBS vykondvala dohl'ad na dialku aj podla § 36 zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov, podla ktorého emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je povinny zverejnit’ pocas prvych Siestich mesiacov uctovného obdobia prvé
predbezné vyhldsenie svojho riadiaceho orgénu a predbezné vyhldsenie svojho riadiaceho orgdnu
pocas druhych Siestich mesiacov tuctovného obdobia. Prvé predbezné vyhldsenie svojho
riadiaceho orgdnu malo povinnost’ zaslat’ 171 emitentov. Informacnii povinnost' vo¢i NBS si
splnilo celkom 141 emitentov. NBS listom oslovila 44 emitentov, ktori v zdkonnej lehote
nepredlozili prvé predbezné vyhldsenie svojho riadiaceho orgénu voc¢i NBS alebo voci burze
alebo ani voc¢i jednému z uvedenych subjektov. Druhé predbezné vyhlasenie riadiaceho organu je
v §tadiu kontroly.

Vyhlasovatelia verejnej ponuky majetkovych hodndt predbezné vyhldsenie svojho
riadiaceho orgdnu nemaju povinnost’ predkladat’.

NBS kontroluje tdplnost’” doru¢enych sprav ako aj ich kompletnost’ zverejnenia na
internetovych strankach jednotlivych emitentov. Emitenti siu okrem vysSie uvedenych sprav
povinni predkladat’ NBS aj ostatné regulované informacie v zmysle zdkona o burze cennych
papierov, ktoré su tieZ povinni zverejiiovat’.

NBS vykonévala dohl'ad na dial’ku nad emitentmi dlhopisov, a to najmi kontrolou plnenia
povinnosti zverejnit’ emisné podmienky dlhopisov podla § 3 ods. 5 zdkona ¢.530/1990 Zb.
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o dlhopisoch a povinnosti predloZit emisné podmienky NBS podla § 8 ods. 1 zdkona o
dlhopisoch. NBS nésledne zabezpecCovala zverejnenie predlozenych emisnych podmienok
dlhopisov v Obchodnom vestniku podla § 3 ods. 5 zdkona o dlhopisoch. V roku 2008 bolo
vydanych 76 emisii dlhopisov 27 emitentov dlhopisov, pricom vSetci emitenti splnili vysSie
uvedené povinnosti. NBS od roku 2007 vykondva dohlad nad plnenim povinnosti emitentov
vyplacat’ vynosy z dlhopisov v termine stanovenom v dlhopise formou ro¢nych sumdrnych
hlaseni emitentov dlhopisov.

5.3 Poistny sektor

Dohlad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v roku 2008 vychadzalo z ro¢ného planu dohl'adu, ktorého
zostavenie zohl'adiiovalo najmé vykon dohl'adu v predchadzajicich rokoch, t.j. bol zamerany na
spolocnosti, v ktorych eSte nebol dohl'ad na mieste vykonany, ako aj na vyznamnost’ spolo¢nosti
v sektore.

Pocas roka 2008 boli v poistovniach vykonané, resp. zacaté nasledovné 3 komplexné a 3
tematické dohl'ady na mieste:

e Poistoviia Ceska poistoviia - Slovensko, a.s. - komplexny dohlad v poistovni bol
uskutocneny v silade s planom dohl'adu a bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni
zékona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve, osobitnych zdkonov v rozsahu z nich
vyplyvajiceho, vSeobecne zavdznych prdvnych predpisov vydanych na ich vykonanie
a dodrziavanie podmienok ur¢enych v povoleni vydanom podl'a zdkona o poistovnictve.

e ING Zivotna poistoviia, a.s. - tematicky dohlad v poistovni bol vykonany na zaklade
poZziadavky orgdnu dohladu ¢lenského $titu EU Holandska (DNB) v zmysle &l 12
Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES o doplnkovom dohl'ade nad
Uverovymi inStiticiami, poistoviiami a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom
konglomerdte. Dohl'ad na mieste bol zamerany na dodrziavanie aktudlne platnych
vnitornych predpisov poistovne v oblasti compliance a fungovanie compliance za
obdobie r. 2007 a Cast’ r. 2008, systém vykondvania vnuitornej kontroly v poistovni za
obdobie r. 2005 az 2007 a plnenie si oznamovacich povinnosti poistovne voci NBS ku
koncu r. 2006 a za r. 2007. Ako prizvand osoba v zmysle § 11 zdkona ¢. 747/2004 Z. z.
o dohlade nad finanénym trhom sa dohladu na mieste v poistovni zudcastnil aj
zamestnanec DNB.

e Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s. - tematicky dohl'ad v poistovni bol vykonany na
zdklade poziadavky organu dohladu ¢lenského $tatu EU Nemecka (Bafin) v zmysle ¢l. 12
Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES o doplnkovom dohl'ade nad
Uverovymi inStiticiami, poistoviiami a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom
konglomerate. Predmetom spolo¢ného dohladu bolo dodrziavanie aktudlne platnych
vnitornych predpisov poistovne pri vykone vnitornej kontroly a interného auditu a
systém vykondvania vnutornej kontroly v poistovni. Zarovein NBS preverila plnenie
oznamovacich povinnosti poistovne vo¢i NBS, uzatvdranie a sprdvu poistnych zmliv
a s tym suvisiace vzt'ahy so sprostredkovatel'mi poistenia.

e PCSP Rapid poistoviia, a.s. — tematicky dohlad na mieste bol zamerany na tvorbu
technickych rezerv apodklady ktvorbe technickych rezerv poistovne, tuctovanie
o technickych rezervach poistovne, ustanovenia VSeobecnych poistnych podmienok pre
poistenie, zjedndvané poistoviou, platnych od 21.5.2007, prijimanie poistnych rizik
poistoviiou, spravu poistnych zmluiv, likvidaciu poistnych udalosti a poskytovanie plnenia
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z poistnych zmldv v zmysle zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve. Predmetom vykonu
dohl'adu na mieste bola aj kontrola ddajov a informacii, ktoré poistovia predkladda NBS
vo forme vykazov, hldseni, prehl'adov a inych sprdv v zmysle zdkona o poistovnictve a
ostatnych vSeobecne zdviaznych pravnych predpisov.

e Amslico AIG Life poistoviia a.s. — komplexny dohl'ad na mieste bol uskutocneny
v stlade s planom dohl'adu a bol zamerany na dodrziavanie ustanoveni zdkona ¢. 8/2008
Z.z. o poistovnictve a ostatnych v§eobecne zdvdznych pravnych predpisov
a dodrziavanie podmienok uréenych v povoleni vydanom podl'a zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o
poistovnictve.

e KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group — komplexny dohl'ad na
mieste bol vykondvany v stlade s planom dohladu. Predmetom dohl'adu bola kontrola
dodrZiavania ustanoveni zdkona €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a ostatnych vSeobecne
zaviznych pravnych predpisov a dodrziavanie podmienok ur¢enych v povoleni vydanom
podl'a zdkona €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve.

K 31.12.2008 nebol dohl'ad na mieste eSte ukonceny pri tychto poistovniach:
e Amslico AIG Life poist'ovia a. s.

PCSP Rapid poist’oviia, a. s.
e KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group

Na zdklade niektorych zisteni z dohl'adov na mieste sa zastupcovia NBS stretli v priebehu
roka 2008 so zodpovednymi auditormi, ktori vykondvaji audit v poistovniach. Predmetom
rokovani boli rozdielne nizory stran na vykazovanie niektorych tctovnych poloziek.

Dohlad na dial’ku

V oblasti dohl'adu na dial’ku boli preverované Standardné vykazy a hldsenia poistovni za
koniec roka 2007 (auditované) a za vSetky Stvrtroky roka 2008 (priebezné), ako aj hldsenia
zasielané ad-hoc prostrednictvom aplikacného programového systému APS STATUS DFT
s ndzvom FINAN (subor finanénych ukazovatelov). Bol vypracovany spitne za rok 2006, 2007
a za prvy kvartél roka 2008. V rdmci kontrol vykazov a hldseni boli zistené viaceré nedostatky,
ktoré sa presetrovali (napr. v pravidelnych Stvrtroénych vykazoch, v rocnej a polrocnej sprave).
Viaceré nedostatky boli rieSené formou stretnuti so zastupcami poistovni.

Dolezitou napliiou dohl'adu na dial’ku v oblasti poistovnictva v roku 2008 bola aj podpora
dohl'adu na mieste, a to jednak v procese pripravy, ako aj poc¢as samotného vykonu dohl'adu. Tato
podpora spocivala najméd v kontrole ocenovania portf6lii dohliadanych subjektov. Zdrojom
potrebnych informécii boli vykazy dohliadanych subjektov, pravidelne Stvrtrocne predkladané
NBS prostrednictvom systému APS STATUS DFT, ako ajinformécie, ktoré boli od
dohliadanych subjektov vyZiadané v rdmci dohl'adu na mieste (bliz§i popis postupov trhového
a teoretického ocenovania, idaje ktoré rozsiruji informdacie obsiahnuté v Stvrtro¢nych vykazoch).
Pri kontrole ocenovania financnych nastrojov bol pouzity systém Bloomberg ako primarny zdroj
trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje hlavny zdroj sadzieb vynosovych
kriviek, ktoré su pouZzivané pri teoretickom ocefiovani finan¢nych néstrojov.

V stvislosti s dianim na finan¢nych trhoch a postupujicou finan¢nou a hospodérskou
krizou sa uskutocnilo stretnutie s predstavitel'mi poistovni, na ktorom zdstupcovia poistovni
podrobne popisali priebezné dopady krizy na fungovania a hospodarenie poistovni.
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia a sprostredkovatelia investi¢nych sluZzieb
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Dohlad na mieste u sprostredkovatelov poistenia a zaistenia bol zamerany na
dodrZiavanie ustanoveni vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov platnych na izemi Slovenske;j
republiky upravujicich tito oblast’.

V roku 2008 bol vykonany dohl'ad na mieste v 9 spolo¢nostiach, z ktorych az na dve
spolo¢nosti bol dohl'ad v priebehu roka 2008 aj ukonceny.

Dohl'adom na mieste bolo preukdzané, Ze dohliadané subjekty konali v rozpore so
zékonom ¢. 340/1995 Zb. o sprostredkovani poistenia a zaistenia a ozmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon sprostredkovani poistenia
a zaistenia“), najCastejSie v tychto pripadoch:

e sprostredkovanie poistenia vykonavali osoby, ktoré nespliiali podmienku déveryhodnosti,
resp. odbornosti;

e gsprostredkovanie poistenia vykondvali osoby, ktoré na to neboli opravnené, (zapisané
v prisluSnom  zozname v registri  sprostredkovatelov, resp. zacali vykondvat
sprostredkovanie poistenia skor, ako boli zapisané do zoznamu);

e sprostredkovatelia poistenia si neplnili tzv. informa¢nd povinnost’ vo vztahu ku klientom,
t.j. neinformovali klienta o skutocnostiach, ktoré maju pre jeho rozhodovanie vyznam,
u ktorych to ukladd zdkon sprostredkovani poistenia a zaistenia,

e sprostredkovatelia poistovni si neplnili informac¢nd povinnost vo vztahu k NBS
(uzatvorenie, resp. skoncenie zmluvnych vztahov s poistoviiami, informécie o existencii
poistnej zmluvy pre pripad zodpovednosti za Skodu pri vykone sprostredkovania
poistenia).

Z vykonanych dohladov na mieste vyplyva, Ze preverené subjekty oprdvnené na vykon
sprostredkovania poistenia a zaistenia nedodrZzuji vSetky povinnosti stanovené zakonom
sprostredkovani poistenia a zaistenia na vykon ¢innosti sprostredkovania poistenia a zaistenia.

5.4 Dé6chodkové sporenie

Dohlad na mieste
Pocas roka 2008 boli v oblasti dochodkového sporenia vykonané nasledovné dohl'ady na
mieste:

e Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.- dohl'ad na mieste bol
zamerany na nasledovné oblasti cinnosti dochodkovej sprdvcovskej spoloCnosti:
organizdcia, riadenie a prdvny rdmec fungovania spolo¢nosti a zmluvnd agenda
spolo€nosti, riadenie investicii a cinnosti stvisiace so zhodnocovanim majetku
v dochodkovych fondoch vratane vysporiadania obchodov, riadenie rizik a dodrziavanie
zékonnych limitov tykajucich sa zloZenia majetku v dochodkovych fondoch, informacny
systém a informacné toky v spolo¢nosti, ocenovanie majetku v déchodkovych fondoch,
vypocet NAV a aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky, poplatky v DF, uctovnictvo
a vykaznictvo, vedenie osobnych dodchodkovych uctov pre sporitelov, pripisovanie
prispevkov, vynosov a strhdvanie poplatkov, zmluvy o starobnom déchodkovom sporent,
vnuitornd kontrola a staZnosti, reklama a propagécia.

e AXA dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. - dohl'ad na mieste bol zamerany na
nasledovné oblasti ¢innosti dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti: organizicia a riadenie
spoloCnosti, riadenie investicii a Cinnosti suvisiace so zhodnocovanim majetku
v dochodkovych fondoch vratane vysporiadania obchodov, obchodnd dokumenticia,
riadenie rizik a dodrZiavanie zdkonnych limitov, ocefiovanie majetku v dochodkovych
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fondoch, vypocet cistej hodnoty majetku a aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky,
vedenie osobnych dochodkovych dctov pre sporitelov a odplaty, zmluvy o starobnom
dochodkovom sporeni, vykaznictvo, st'aznosti sporitel'ov, systém vnitornej kontroly.
AEGON dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. - dohl’ad na mieste bol zamerany na
nasledovné oblasti ¢innosti dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti: organizicia a riadenie
spoloCnosti, riadenie investicii a Cinnosti stvisiace so zhodnocovanim majetku
v dochodkovych fondoch vratane vysporiadania obchodov, obchodnd dokumenticia,
riadenie rizik a dodrZiavanie zdkonnych limitov, ocefiovanie majetku v dochodkovych
fondoch, vypocet cCistej hodnoty majetku a aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky,
vedenie osobnych dochodkovych dctov pre sporitelov a odplaty, zmluvy o starobnom
dochodkovom sporeni, vykaznictvo, staznosti sporitel'ov, systém vnttornej kontroly.
VUB Generali, dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. — komplexny dohlad, ktory
bol vykonany v silade s pldnom, bol zamerany na preverenie: Cinnosti dochodkove;j
spolo€nosti, dodrZiavania ustanoveni zdkona o starobnom doéchodkovom sporeni,
dodrZiavania inych vSeobecne zdvidznych pravnych predpisov, dodrziavania Statitov
dochodkovych fondov a stanov dochodkovej spolo¢nosti, ako aj dodrZiavania podmienok,
za ktorych boli udelené povolenia, dodrZiavania podmienok uvedenych v dalSich
rozhodnutiach Nédrodnej banky Slovenska a na preverenie vecnej spravnosti vybranych
vykazov a hldseni.

ING dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. — komplexny dohl'ad bol vykonany
v silade so schvdlenym pldnom na rok 2008. Dohlad bol zamerany na dohlad nad
¢innostou ddéchodkovej spolo¢nosti, preverenie dodrziavania ustanoveni zdkona
o starobnom ddchodkovom sporeni, dodrZiavania inych vSeobecne zavdznych pravnych
predpisov, dodrziavania Statitov dochodkovych fondov astanov ddéchodkovej
spoloCnosti, ako aj dodrZiavania podmienok, za ktorych boli udelené povolenia,
dodrziavania podmienok uvedenych v d’al§ich rozhodnutiach NBS a na preverenie vecnej
spravnosti vybranych vykazov a hlaseni.

CSOB, ddchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.- dosledovaci dohl'ad bol zamerany na
dosledovanie plnenia opatreni prijatych spolocnostou vyplyvajicich z dohl'adu vykonaného
v roku 2007.

V roku 2008 boli v doplnkovych dochodkovych spolo¢nostiach vykonané nasledovné

dohl'ady na mieste:

STABILITA, doplnkova dochodcovska spolo¢nost’, a.s. - dohl'ad na mieste bol
zamerany na nasledovné oblasti ¢innosti doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti: kontrola
a oboznamenie sa s vysporiadanim spolo¢nosti s transformaciou doplnkovej déchodkovej
poistovne na doplnkovi dochodkovi spolo¢nost v zmysle zdkona o DDS, kontrola
vysporiadania sa spolo¢nosti s narokmi prijemcov davok doplnkového ddchodkového
poistenia, ¢i spoloCnost’ postupuje a zabezpecuje splnenie zdvizkov vyplyvajicich
z pdvodnych davkovych planov doplnkovej dochodkovej poistovne, preverenie spdsobu,
akym sa identifikuji platby prichddzajice do prispevkového doplnkového déchodkového
fondu aich néasledné prerozdelenie ucastnikom doplnkového déchodkového sporenia,
preverenie postupu prerozdel'ovania vynosov klientom spolo¢nosti, preverenie postupu
pri ocenovani majetku doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych spolo¢nostou a
vypoCte Cciste] hodnoty majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch, preverenie
spdsobu tctovania ndkladov spojenych so spravou majetku v doplnkovych déchodkovych
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fondoch vzmysle § 35 ods. 1 az 5 zdkona o DDS, preverenie postupu a spdsobu
vybavovania staznosti ticastnikov doplnkového dochodkového sporenia.

e AXA doplnkova dochodkova spolo¢nost’, a.s. - dohl'ad na mieste bol zamerany na
nasledovné oblasti ¢innosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti: preverenie naleZitosti
osobnych uctov ucastnikov alebo poberatelov ddvok a preverenie ndleZitosti vypisov

z osobnych uctov ucastnikov alebo poberatel'ov davok.

Dohlad na dial’ku

V roku 2008 bolo v oblasti starobného dochodkového sporenia predmetom dohladu na
dial’ku 6 dochodkovych spravcovskych spolocnosti, ktoré spolu spravuju 18 ddchodkovych
fondov a 4 bankové subjekty vykondvajice depozitarsku Cinnost’ v zmysle zdkona ¢. 43/2004
Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni. V oblasti doplnkového ddchodkového sporenia bolo
predmetom dohl'adu na dialku 5 doplnkovych déchodkovych spoloc¢nosti, ktoré spolu spravuju
14 doplnkovych déchodkovych fondov (spolo¢nost AEGON d.d.s., a.s. vzhl'adom ku kratkemu
obdobiu poOsobnosti na trhu eSte nemd vytvoreny vyplatny doplnkovy dochodkovy fond) a 4
bankové subjekty vykondvajice depozitarsku cinnost” v zmysle zdkona ¢. 650/2004 Z. z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni.

Dohl'ad na dial’ku bol pocas predchidzajiceho roka sistredeny predovSetkym na oblast
starobného déchodkového sporenia. Medzi Standardne realizované Cinnosti dohl'adu na dial’ku
patri kontrola plnenia dennych informacnych povinnosti dochodkovych spravcovskych
spolo¢nosti a depozitirov ddochodkovych fondov podl'a vyhlasky NBS ¢. 91/2008 Z. z. a na
zdklade takto ziskanych informdcii bola ndsledne vyhodnocovand rizikovost' jednotlivych
transakcii a ich vplyv na rizikovost’ portf6lii dochodkovych fondov. V procese dohl'adu na dial’ku
bol doraz kladeny najmi na priebezni kontrolu spravnosti ocenenia majetku v dochodkovych
fondoch ana sulad nadobudania finan¢nych nastrojov do majetku fondov jednotlivych
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti s ustanoveniami zdkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni. Zistené nedostatky boli konzultované s jednotlivymi ddchodkovymi
spolo¢nostami, pricom ich dopad na stanovenie Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
bol zanedbatel'ny. Vystupom dennych hldseni ainych informacii ziskanych priamo od
spoloCnosti boli d’alej Stvrtrocne vypracovdvané spravy, ktorych hlavnym cielom bolo na
zéklade metédy Value at Risk sledovat’ trhové riziko v jednotlivych déchodkovych fondoch,
predovsetkym citlivost dochodkovych fondov na zmenu udrokovych sadzieb, cien akcili,
menovych kurzov. Neoddelitelnou sidcastou spravy su aj vysledky stresového testovania.
Vplyvom prehibenia finanénej krizy po¢as roka 2008 bol $tandardne pouZivany set stresovych
scenarov doplneny o nové scendre zohladnujice aktudlnu situdciu. Na zdklade ziskanych
vystupov bolo vykonané porovnanie medzi jednotlivymi fondmi a dopad na P/L. dochodkovych
fondov. Mesacne bola vypracovdvand informécia o stave majetku v dochodkovych fondoch,
zobrazujuca percentudlny podiel jednotlivych finanénych nastrojov na hodnote majetku
v dochodkovych fondoch atieZ medzirocnd vykonnost' jednotlivych ddchodkovych fondov.
Dohl'ad na dialku zacal v marci 2008 kontrolovat’ dodrZiavanie ustanoveni § 91 zdkona C.
43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni, ktoré sa tykaji porovndvania vykonnosti
dochodkovych fondov. Za tymto ucelom bol informacny systém odboru dohliadacieho ,,Systém
dochodkovych limitov II. piliera®“ rozSireny o modul Vykonnost' déchodkovych fondov na
zdklade ktorého je moZné automatizovane na dennej bdze sledovat” dodrZiavanie prislusnych
ustanoveni zdkona. Zaroven su informdcie o priemernom vynose dochodkovych fondov
a priemernom vynose trhovej konkurencie pravidelne zverejiiované na stranke NBS. Informacny
systém ,,Systém dochodkovych limitov II. piliera® bol tiez rozsireny o modul Mesacné spravy,
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ktory na agregovanej drovni informuje o stave rozloZenia investicii dochodkovych fondov podla
druhu aktiv, geografického Clenenia a menovej expozicie. Stucasne informuje o 10 objemovo
najvyznamnejSich akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicidch. Finan¢na kriza neobisla ani
trh déchodkového sporenia. Vyznamnou ulohou dohl'adu na dial’ku bola v priebehu roka 2008
podpora dohladu na mieste, ato jednak v procese pripravy, ako aj pocas samotného vykonu
dohl'adu. Této podpora spocivala najmé v kontrole ocefiovania portfélii dohliadanych subjektov.
Zdrojom potrebnych informécii boli denné vykazy zasielané dohliadanymi subjektmi ako
aj informdcie, ktoré boli od dohliadaného subjektu vyziadané v rdmci dohl'adu na mieste (blizsi
popis postupov trhového a teoretického ocenovania, idaje ktoré rozSiruji informécie obsiahnuté
v dennych vykazoch). Pri kontrole ocenovania financnych ndstrojov bol pouzity systém
Bloomberg ako primérny zdroj trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje
hlavny zdroj sadzieb vynosovych kriviek, ktoré si pouZivané pri teoretickom ocenovani
finan¢nych ndstrojov. V pripade kontroly teoretickych cien uvddzanych vo vykazoch sa dohl'ad
na dialku zameriaval na sposob ich vypoctu, ktory musi byt v stlade s prisluSnou legislativou.
Pocas roka sa dohl'ad na dial'ku aktivne podiel’al na dpravach a zmenach primarnej i sekundérne;j
legislativy v oblasti dochodkového sporenia (zmena investicnych pravidiel, ocefiovacia vyhlaska
apod.).

5.5 Devizovy dohl'ad

Devizovy dohl'ad bol zamerany na plnenie ohlasovacej povinnosti, a to predovsetkym na
zéklade podnetu odboru Statistiky NBS. Vo vsetkych pripadoch vykonaného devizového dohl'adu
zameraného na plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti bolo zistené jej neplnenie. Devizovy
dohl'ad zamerany na oblast’ zmendrenskej ¢innosti preveroval predovsetkym vedenie predpisanej,
osobitnej evidencie (vystavovanie ndkupnych, resp. predajnych odpoctov, valutového dennika a
pod.). Devizovy dohl'ad v roku 2008 bol vykonany u 7 subjektov.

5.6 Preverenie pripravenosti dohliadanych subjektov na prechod na
euro

V roku 2008 dohl'ad vykonal preverenie stavu pripravenosti dohliadanych subjektov na
zavedenie meny euro, ato najmid so zameranim na povinnost dudlneho zobrazovania
vyplyvajicej zo zdkona 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v SR. Preverované boli vSetky
dohliadané subjekty, teda banky, pobocky zahrani¢nych bank, tdverové druzstvd, poistovne,
obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spolo€nosti, dochodkové spravcovské spoloc¢nosti,
doplnkové dochodkové spravcovské spolo¢nosti, burza cennych papierov a centrdlny depozitar
cennych papierov. Po zhodnoteni dokumentéicie zaslanej dohliadanymi subjektmi boli vykonané
navstevy obchodnych miest. Nédsledne boli jednotlivé subjekty upozornené na zistené nedostatky
so Ziadost'ou o okamZitd ndpravu.

Névstevy obchodnych miest boli vykonané v IV. Stvrtroku 2008 v 42 subjektoch, z toho
u: 16 bank, 9 pobociek zahranicnych béank, 12 spravcovskych spolocnosti, 5 ddchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti a 5 doplnkovych dochodkovych spolocnosti. Z uvedenych subjektov
boli zistené nedostatky v 10 bankadch, 3 pobockiach zahrani¢nych bank a2 spravcovskych
spoloCnostiach. Pri zistenych nedostatkoch boli jednotlivym subjektom zasielané listy
s upozornenim na identifikované nedostatky a so Ziadostou o bezodkladné vykonanie ndpravy.
Niektoré nedostatky suvisiace s dudlnym zobrazenim boli odstrdnené pracovnikmi obchodnych
miest bezodkladne pocas navstevy obchodného miesta.
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Navstevou bola preverend pripravenost’ na prechod na menu euro od 1.1.2009 u 18
obchodnikov s cennymi papiermi, na Burze cennych papierov v Bratislave au Centrdlneho
depozitira cennych papierov. Dohl'adom bolo zistené, Ze dohliadané subjekty st organizacne,
technicky a persondlne pripravené zabezpecit' bezproblémovy prechod na menu euro.

Dohl’'ad vykonal tieZ preverenie stavu pripravenosti poistovni na zavedenie meny euro, a
to najméd so zameranim na povinnost’ dudlneho zobrazovania v poistovniach. Preverenie bolo
vykonané v mesiacoch oktéber az december 2008, a zahffialo hodnotenie zaslanych podkladov,
ako aj preverenie plnenia povinnosti na vybranych obchodnych miestach poistovni. Preverenim
dokumentov poistovni a ndvStevami obchodnych miest boli identifikované viaceré nedostatky pri
plneni povinnosti vyplyvajicich zo zdkona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v SR (na
niektorych tlacivach nebol uvedeny konverzny kurz, resp. bol uvedeny nespravny konverzny
kurz, poistoviia pouzila nespravny pocet desatinnych miest pri dudlnom zobrazovani, udaje
neboli dudlne zobrazené, bola nespravne prepocitand hodnota zo slovenskej meny na euro, v
obchodnych priestoroch nebol zverejneny na vidite'nom mieste konverzny kurz a informdcia o
opatreniach, pravidlich a postupoch, ktoré sa chystd poistoviia vykonat, vykondva alebo
vykonala na zabezpecenie prechodu zo slovenskej meny na euro). Pri zisteni nedostatkov
stvisiacich so zavedenim eura a dudlnom zobrazovani boli jednotlivym poistovniam zasielané
listy s upozornenim na identifikované nedostatky a so Ziadostou o bezodkladné vykonanie
napravy.

Dohl'adom bolo zistované plnenie zdkonnych a zmluvnych podmienok predzdsobenia
bank eurovou hotovostou, t.j. eurobankovkami a euromincami, v rdmci pripravy na prechod na
euro v sulade so zdkon ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v sulade s Usmernenim Eurdpskej centrdlnej banky - ,,usmernenie
ECB/2000/9 zo dna 14. jila 2006%“. Nésledne bol v spoluprici s komerénou bankou vykonany
dohlad, zamerany na plnenie zmluvnych azdkonnych podmienok medzi komerénou bankou
a podnikatel'mi.

6. Iné aktivity

6.1 Spolupraca s regulatormi z inych krajin

Dna 7.10 2008 sa uskutocnilo bilaterdlne stretnutie predstavitelov NBS s rakdskym
regulatorom FMA. Stretnutia s uskuto¢iuju kazdorocne na zdklade uzavretého memoranda o
porozumeni. Témou stretnutia bolo rieSenie financ¢nej krizy.

Multilaterdlne memorandum o porozumeni k vymene informacii a dohl'adu nad ¢innost'ou
obchodnikov s cennymi papiermi (CESR/05-335) vytvorilo zdkladny rdmec pre spolupricu
dohliadacich organov pri plneni ich dohliadacich funkcii. Protokol z vykonu dohladu nad
pobo¢kami podl'a MiFID (CESR/07-672) umoZziuje dva zdkladné modely spolupridce medzi
prislusnymi dohliadacimi organmi — formou tzv. spolo¢nej poziadavky dohladu, ¢o je model
zaloZeny na spolo¢nom a koordinovanom dohl'ade pobocky, alebo tzv. stdla poZiadavka pomoci,
¢o je model, pri ktorom prislusny dohliadaci organ poziada druhy prislusny dohliadaci organ
o pomoc pri dohl’ade.

NBS akceptovala nadvrh na spolupracu pri vykone dohl'adu nad pobockami zahrani¢nych
bank podsobiacimi zdroven ako obchodnik s cennymi papiermi formou stalej poziadavky pomoci
v pripade COMMERZBANK AG, pobocka zahranicnej banky (dohliadaci orgdn Bundesanstalt
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fir Finanzdienstleistungsausicht, Nemecko) a HSBC Bank plc., pobocka zahranicnej banky
(dohliadaci organ Financial Market Authority, Vel'’ka Britdnia).

6.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

e v janudri 2008 sa vo Viedni uskutocnilo stretnutie, na ktorom bol prezentovany posledny
vyvoj vo Volksbank Group a implementécia pravidiel Basel 11.

e vo februari 2008 sa uskutocnilo stretnutie s reguldtormi skupiny Unicredit. Cielom
stretnutia bola diskusia o ndvrhu multilaterdlnej dohody o spolupréaci pri dohlade nad
skupinou Unicredit.

e v juali 2008 sa uskutocnilo stretnutie regulatorov skupiny Unicredit. Ciel'om stretnutia bola
prezentacia vysledkov hodnotenia skupinovych modelov pre kreditné a operané riziko
talianskym dohladom adohoda ohladom rozsahu preverenia modelov ostatnymi
regulatormi.

e vseptembri 2008 sa uskutocnilo prvé stretnutie kolégia dohladov skupiny KBC. Na
stretnuti bola prezentovand stratégia skupiny ako aj hodnotenie skupiny belgickym
dohl'adom. Regulétori diskutovali spdsob spoluprdce pri dohl'ade nad touto bankovou
skupinou.

e v oktébri 2008 sa uskutocnilo stretnutie kolégia dohladov skupiny Erste Bank Group.
Predmetom stretnutia bola vymena informdcii z vykonu dohl'adu, hodnotenie rizikového
profilu skupiny a diskutovalo sa tieZ o ndvrhu multilaterdlnej dohody o spolupréci pri
dohl'ade nad skupinou Erste Bank Group.

e v mesiacoch september-oktober 2008 sa pracovnici dohladu NBS v Parizi zicastnili
celoeurépskej misie zameranej na zhodnotenie modelu ekonomického kapitilu v Société
Générale Group; misie sa okrem Slovenska zilastnili efte daldie krajiny: Ceskd
republika, Francizsko, Grécko, Luxembursko, Rumunsko, Slovinsko.

e v oktébri 2008 sa v Parizi uskuto€nilo stretnutie, na ktorom boli prezentované predbezné
zavery zmisie v Société Générale Group, metodoldgia pouzivand v ramci Piliera 2
francizskym dohl'adom ako aj metodoldgie pouZivané v ramci Piliera 2 vybranymi
hostitel'skymi dohl'admi.

e v decembri 2008 sa vo Viedni uskutocnili stretnutia, na ktorych boli prezentované
posledny vyvoj v Struktire RZB Group a Volksbank Group, implementacia pravidiel
Basel II ako aj metodika pre hodnotenie primeranosti vnatorného kapitidlu (ICAAP).

e v decembri 2008 sa taktiez uskutocnilo stretnutie kolégia dohl'adov skupiny OTP. Kazdy
regulator prezentoval dolezité informacie z vykonu dohladu a diskutovalo sa tieZ o
navrhu multilaterdlnej dohody o spolupréci pri dohl'ade nad skupinou OTP.

6.1.2 Poistny sektor

V priebehu roka 2008 sa uskutocnili stretnutia reguldtorov nad nasledovnymi
cezhraniénymi poistovacimi skupinami v EU: Eureko Group (Union poistovia, a.s.), Generali
(Generali poistoviia, a.s.), Allianz Group (Allianz — Slovenskéa poistoviia, a.s.), Vienna Insurance
Group (Kooperativa poistoviia, a.s. Komundlna poistovia, a.s. Kontinuita poistoviia, a.s.
a Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. ), HDI Versicherung (POISTOVNA HDI-GERLING
Slovensko, a.s.), BNP Paribas Assurances (Poistovna Cardif, a.s.), ALICO Group (Amslico AIG
Life poistoviia a.s.) aING Group (ING Zivotnd poistoviia a.s.). Predmetom stretnuti boli
prezenticie finanénych ukazovatel'ov a problémov jednotlivych zicastnenych institicii, s ktorymi
sa pri vykone dohladu v skupine regulétori stretli, moZnost’ pripravy spolo¢ného dohl'adu na

51



mieste, tzv. joint inspections, zhodnotenie ¢innosti dohladu v zicastnenych krajindch a ndvrh
novych moZznosti rieSenia dohl'adu. Na stretnutiach sa taktiez rieSili sa aj vysledky QIS 4 a
predbezné dopady financ¢nej krizy na celkové hospodarenie poist'ovni.

6.1.3 D6chodkové sporenie

V novembri 2008 sa v Bratislave na pode NBS uskutoc¢nilo stretnutie so zdstupcami
Orgéanu dohladu nad dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami z Rumunska, pricom islo
najmid o vymenu informécii o systéme dochodkového sporenia v oboch krajinich a vymenu
skdsenosti v postupoch dohl'adu v tejto oblasti.

6.2 Ucast’ v pracovnych skupinach

V suvislosti so zdvizkami NBS voci medzindrodnym organizdcidm, Eurépskej centrdlne;j
banke, vyborom EU a pod. sa pracovnici ttvaru dohladu pravidelne zt&astiiuji rokovani réznych
pracovnych skupin a vyborov. NBS je ¢lenom Vyboru eurépskych organov bankového dohl'adu
(CEBS), Vyboru eurépskych orgdnov dohl'adu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi
penzijnymi fondmi (CEIOPS) a Vyboru eurépskych regulatorov cennych papierov (CESR), ktoré
patria medzi tzv. ,,Level 3 Committees*.

6.2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Okrem tradiénych aktivit v ramci pracovnych skupin a vyborov, sa NBS vyznamnym
podielom zaslizila o zohl'adnenie poZziadaviek Slovenskej republiky v texte navrhu smernic,
ktorymi sa novelizuji Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o
zacati a vykondvani Cinnosti iverovych institicii (prepracované znenie) a Smernica Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti investiénych
spoloCnosti a tuverovych institicii (prepracované znenie), priCom v zdvere roka 2008 svoje
pripomienky uplatiovala aj na rokovaniach pracovnych skupin Rady.

V suvislosti s krizou finan¢ného sektora a ¢innostou Komisie, pokial’ ide o vypracovanie
a uverejnenie ndvrhu Nariadenia o ratingovych agentirach, NBS opidt’ vyznamnym spdsobom
zasiahla do prijimacieho konania ndvrhu tohto nariadenia, tieZ na urovni Rady, nakol’ko uvedené
nariadenie mdze v budicnosti v mnohych ohl'adoch ovplyvnit’ jej Cinnost’.

V oboch menovanych pripadoch do konca roka 2008 nebol legislativny proces ukonceny.

Banking Supervision Committee (BSC) - Hlavnou udlohou BSC v roku 2008 bolo
monitorovanie finan¢nej stability na drovni EU. Analyzy, ktoré boli vypracované na drovni
podskupin, ako aj diskusie, sa venovali najmi zranitelnosti finanéného systému EU a odolnosti
systému voc¢i roznym Sokom. Cielom BSC je aj posilnenie spoluprice medzi reguldtormi a
centrdlnymi bankami v ramci EU za ti¢elom udrZiavania finanénej stability.

e  Working Group on Developments in Banking (WGDB) — v roku 2008 sa skupina venovala
pravidelnému sledovaniu Strukturdlnych zmien v eurdpskom bankovom sektore. Na
jednotlivych stretnutiach sa diskutovalo aj o dopade financ¢nej krizy na jednotlivé sektory
krajin EU a o opatreniach, ktoré prijimali jednotlivé krajiny na zmiernenie dopadov
finan¢nej krizy. V roku 2008 publikovala pracovna skupina spravu o tzv. ,,Originate and
Distribute modeli v bankovnictve.

e  Working Group on Macro-Prudential Analysis (WGMA) — v roku 2008 sa skupina
venovala pravidelnym spravam — tzv. ,Financial Stability Review* a ,,Banking Sector
Stability Report* za rok 2008. Pocas vSetkych Styroch stretnuti skupiny v priebehu roka sa
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osobitne diskutovalo o dopade finanénej krizy na finanéné sektory krajin EU. Préca
skupiny sa zamerala aj na vyvoj na trhu nehnutel'nosti v jednotlivych Clenskych krajinach
a stresové testovanie.

Task Force on Crisis Management (TFCM) - pracovna skupina v roku 2008 pracovala sa
vytvoreni analytického systémového néstroja, pouzitelného reguldtormi v ¢ase financnej
krizy. Cielom je vytvorenie spolo¢ného jazyka a priestoru na komunikaciu v krizovych
casoch.

BSC-CEBS Joint Task Force on the Impact of the New Capital Framework — v roku 2008
skupina pripravila pre BSC a CEBS prvi spravu o vlastnych zdrojoch a primeranosti
vlastnych zdrojov v bankéch, ktoré implementovali pokrocilé metédy merania rizika
podla Bazileja II (podla idajov k 30. junu 2008) a kvalitativne hodnotenie procyklikality
novych kapitalovych poziadaviek.

Vybor eurdpskych orgdnov bankového dohladu (CEBS) — vybor poskytuje poradenské

sluzby Eurdépskej komisii v oblasti bankovnictva. Zameriava sa hlavne na pravidl4 pre kapitalové
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inStitdcii s rizikami, ktorym st vystavené. V roku 2008 sa uskuto¢nili Styri stretnutia vyboru.

Groupe de Contact (GdC) — expertné skupina vyboru CEBS zamerand na harmonizéciu
postupov dohl'adu a vymenu informécii. Hlavné oblasti prace skupiny v roku 2008 boli
spolupraca dohladov v kolégiach, odporticanie pre riadenie rizika likvidity, internal
governance, praktické postupy pre hodnotenie bank v Pilieri 2 a manaZzment kriz. V roku
2008 sa uskutocnili Styri stretnutia tejto skupiny, z toho jedno v Bratislave.

Passport Experts Network (GdC) - zameranim pracovnej skupiny v roku 2008 bolo
rieSenie problematiky single passport v ramci krajin Eur6pskeho hospodarskeho priestoru
s cielom zjednotenia procesov a procedir v ramci problematiky single passport v
krajinich EHP. Rokovania skupiny (Ix vroku 2008) sa zucastnili zastupcovia
dohliadacich organov krajin EHP.

Subgroup on Operational Networking (SON) — ulohou tejto skupiny je spolupraca
regulatorov vratane spoluprdace uvedenej v ¢ldnku 129 smernice 2006/48/EC a otazka
implementacie AMA a IRB pristupov z pohl'adu ako regulétorov, tak i bankovych skupin.
V roku 2008 sa uskutocnilo 5 stretnuti skupiny.

Pillar 2 Convergence Network (P2CN) — pracovna skupina je zamerand na rieSenie otdzok
pri aplikdcii postupov dohladu v Pilieri 2 s hlavnou tlohou harmonizovat pristupy,
postupy a hodnotenia orgdnov dohladu v rdmci piliera 2 CRD. Vroku 2008 sa
uskutoénilo 6 stretnuti skupiny. Cinnost’ skupiny bola v roku 2008 zamerand najmi na:
spracovanie konzultacného dokumentu (CP20) o technickych aspektoch diverzifikaénych
efektov, aktualizaciu analytického dokumentu o ndrodnych pristupoch k Pilieru 2 CRD a
aktualizaciu a doplnenie smernice CEBS o riziku koncentrdcie. V priebehu mesiacov
september a november 2008 bol spracovany a prediskutovany v P2CN a GdC Formular
o ndrodnych systémoch hodnotenia rizika (RAS), ktory bol ndsledne postipeny na
vyplnenie vSetkym clenskym krajindm GdC.

Cross border Mergers and Acquisitions Task Force (3L3 CMATF) - zameranim
pracovnej skupiny je vydanie usmerneni tykajicich sa smernice 2007/44/EC s cielom
ur¢it, ktord primerand poZziadavka na informdcie bude potrebnd pre zhodnotenie
a spolo¢né porozumenie hodnotiacich kritérii, aurcit sdbor praktickych procedir
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a procesov pre spolupridcu rozlicnych kompetentnych orgédnov. V roku 2008 sa
uskutocnilo 5 rokovani pracovnej skupiny.

NOVI-O - Podskupina NOVI-O je zodpovednd za podporu validaénych praktik v
suvislosti s operacnym rizikom. Jej cielom je vymena informécii o technickych aspektoch
v danej oblasti a identifikdcia problémov, ktoré si Ziadaji dodato¢né vstupy zo strany
CEBS-u. V roku 2008 sa uskutocnili dve stretnutia pracovnej skupiny. Vystupom prace
skupiny st dokumenty rieSiace oblasti use testu, allokacného mechanizmu, hrani¢nych
udalosti operacného rizika a pripadu podvodu v Sociéte Géneral Skupine boli
prezentované pristupy vyznamnych komerénych béank v oblasti pouZitia use testu,
korel4cii a poistenia. Koncom roka 2008 skupina pracovala na dokumente ohladom
poistenia a inych mechanizmoch prenosu rizika. TaZiskom price skupiny boli Styri
dokumenty tvoriace kompendium opera¢ného rizika, pri¢om tri z nich boli v decembri
2008 publikované CEBS-om ako Consultation Paper ¢. 21.

Supervisory Culture Network (CEBS) — zameranim pracovnej skupiny je vzdeldvanie
zamestnancov bankovych dohladov, a to vymennymi stdZami a Studijnymi pobytmi
dosiahnut’ vysSiu kvalifikdciu a droven znalosti a vedomosti pracovnikov bankovych
dohladov. Ucastnikmi skupiny sd zdstupcovia bankovych dohladov ¢&lenskych krajin,
skupina sa stretdva 1 x roCne.

Working Group on Passporting (CEBS) - zameranim pracovnej skupiny je rieSenie
problematiky licencovania, tzv. single passport. Ciel'om je priprava spolo¢ného manuélu
pre jednotné postupy v pripade licencovania tverovych subjektov z krajin EHP (single
passport). Ucastnikmi skupiny s zastupcovia niektorych krajin EHP, skupina sa
stretdvala 5 x rocne, v sicasnej dobe je ¢innost’ skupiny ukoncena.

Anti Money Laundering Task Force (AMLTF) - zameranim pracovnej skupiny je
implementdcia Tretej smernice EU proti praniu 3pinavych pefiazi a financovaniu
terorizmu v Clenskych krajinach s dorazom na praktické problémy pri jej aplikacii;
implementdcia EU nariadenia &. 1781/2006 o udajoch o prikazcovi, ktoré sprevadzaju
cezhraniéné prevody finanénych prostriedkov, ktoré nadobudlo déinnost v rdmci EU
1. janudra 2007 s dérazom na praktické problémy pri jeho aplikacii. Cielom skupiny je
ziskat prehlad o aktudlnych problémoch pri presadzovani prdv a povinnosti
vyplyvajicich z Tretej smernice pre povinné osoby a pre inStiticie poverené vykonom
kontroly a dohl'adu, vypracovat’ prehl'adny materidl, ktory bude po zverejneni na web
strinke CEBS-u poskytovat’ zdklad pre spolupracu pri vykone cezhrani¢ného dohl'adu nad
povinnymi osobami, vypracovat, prediskutovat’ so zastupcami bank a publikovat’ na web
strinke CEBS-u materidl k praktickej implementdacii nariadenia ¢. 1781/2006 o udajoch o
prikazcovi, ktoré sprevadzajii cezhraniéné prevody finanénych prostriedkov. Ugastnikmi
skupiny sd zastupcovia bankovych dohl'adov c¢lenskych krajin (aj dohladu nad
kapitadlovym trhom a poistovnictvom, nakol’ko ide o 3.3 committee). Skupina sa stretdva
MONEYVAL - Rada Eurépy, Strasburg - zameranim pracovnej skupiny je staly
monitoring dodrZiavania a presadzovania opatreni proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu terorizmu v ¢lenskych krajindich Rady Eurépy na zdklade 40+9 odporicani
FATF a Tretej EU AML/FT smernice. Jej ciefom je prostrednictvom hodnotenia
zahrani¢nymi expertmi priamo v Clenskej krajine vypracovat’ spravu o krajine (vratane
udelenych ratingov za jednotlivé FATF odportcania) a po prerokovani pocas plenarnych
rokovani spravu zverejnit na web stranke vyboru, sledovat’ dosiahnuty pokrok pri
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odstrafiovani zistenych nedostatkov v preventivhom a represivhom reZzime clenskych
krajin prostrednictvom “progress reportov”. Udastnikmi skupiny su delegécie ¢lenskych
krajin (zastupca finan¢nej spravodajskej jednotky, generdlnej prokuratiry a utvaru
dohladu). Plenarne rokovania skupiny sa uskuto¢iiujui aspon 3krat rocne.

®  Group of contact points on the bank lending survey — pracovnd skupina pdsobiaca pod
ECB. jej cielom je diskutovat’ o technickych aimplementa¢nych detailoch dotaznika
o vyvoji na trhu bankovych dverov. Tento dotaznik sa zaoberd zmenami v dverovych
Standardoch a v dopyte po uveroch v krajinich Eurozény. Z dovodu zaclenenia SR do
Eur6zony zacala od 1. janudra 2009 NBS zbierat’ idaje od troch najvicsich bank podla
metodolégie ECB na Stvrtro¢nej baze.

6.2.2 Kapitalovy trh
Vybor europskych reguldtorov cennych papierov (CESR) — ulohou vyboru je zlepsit
koordindciu jednotlivych orgdnov dohl'adu v oblasti cennych papierov v rdmci Eurdpskej tnie,
poOsobit’ ako poradnd skupina Eurépskej komisie a pracovat na zabezpecCeni konzistentnejsej
a v€asnej implementdcii komunitarnej legislativy v Clenskych Stdtoch. Na zasadnutiach
vrcholnych predstavitel'ov jednotlivych organov dohl'adu v oblasti reguldcie cennych papierov -
clenov CESR, na ktorych su prijimané zdsadné rozhodnutia v tejto oblasti regulacie a vykonu
dohladu a schvalované Level 3 usmernenia a iné dolezité dokumenty, tykajice sa ¢innosti CESR
NBS zucastiiuje aj interny koordindtor CESR. V roku 2008 CESR osobitni pozornost” venoval
otazkam postavenia a pravomoci, zefektivnenia ¢innosti, ako aj vzdjomnej spoluprice tzv. 3L3
Vyborov, ¢o sa odrazilo aj v zmenenych stanovidch CESR, udc¢innych od 10.9.2008. V rdmci
CESR je zriadenych niekolko stdlych pracovnych a expertnych skupin, v ktorych ma NBS
zastipenie, av ktorych sa realizuje tvorba a priprava vicSiny odbornych materidlov,
predkladanych na rokovania CESR na najvysSej urovni (tzv. CESR Plenary, resp. CESR Chairs
meeting), ako vystup ¢innosti prislusnej skupiny, na schvélenie.
Zastupca NBS sa zicastiiuje aj na stretnutiach IOSCO (International Organisation of
Securities Commissions).
® Review Panel (RP) — manddtom tejto stdlej pracovnej skupiny v rdmci CESR je formou
informécii, ziskanych od ndrodnych reguldtorov, vyhodnocovat mieru zostladenia
narodného legislativneho prostredia s komunitarnymi poziadavkami (na drovni Level 1 a
Level 2), ako aj Level 3 usmerneniami a Standardami CESR. Posudzuje celkovy proces
implementacie, poskytuje spolo¢né stanoviskd a vyjadruje sa k Specifickym problémom
procesu implementécie individudlnych ¢lenov CESR. Skupina zasada spravidla 4-krat
rocne. V roku 2008 skupina vypracovala Spridvu o vyhodnoteni miery implementacie
usmerneni CESR k zjednoduSeniu procesu notifikacie UCITS jednotlivymi ¢lenmi, ktort
po jej schvdleni na plenarnom rokovani CESR zverejnila v mdji 2008. Na zdklade Ziadosti
EK vyhodnotit’ implementiciu smernice ¢. 2004/39/ES o trhoch s finanénymi ndstrojmi
(MiFID) do narodnych pravnych systémov ¢lenov CESR vypracovala skupina v priebehu
roku 2008 obsiahly dotaznik a ziskané informdcie nasledne spracovala v ,,Sprive o
kompetencidch a praktikdch dohladu, reZzime udelovania administrativnych a trestnych
sankcii vo vztahu k MiFID*. Podobnu ulohu plni dotaznik vypracovany RP, na zdklade
ktorého CESR vyhodnoti kompetencie, spdsob vykonu dohladu a ukladané sankcie vo
vztahu k Transparency Directive. Skupina RP taktieZ prehodnocovala zabezpecenie
plnenia principov finanénych Standardov &.1 a &. 2 ¢lenmi CESR.
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CESR—Pol — v roku 2008 bola hlavnym vystupom c¢innosti skupiny priprava vydania
Tretieho siboru usmerneni pre uUcely Smernice o obchodovani s vyuzitim ddvernych
informécii a manipuldcii s trhom (d’alej ,,Smernica MAD*) na 3 drovni Lamfalussyho
procesu, ako aj koordinacné prace v oblasti pravnej udpravy Clenskych v oblasti short-
sellingu ako jedno z opatreni pri zamedzeni dopadu krizy.

CESR-Fin — v roku 2008 boli v ramci prace skupiny opdtovne prerokovavané otdzky
opatreni Eurépskej Komisie v oblasti pouzivania narodnych uctovnych Standardov tretich
krajin v rdamci EU, otizky ekvivalencie ndrodnych détovnych tandardov vybranych
tretich krajin so Standardami IAS/IFRS, boli navrhované tpravy a zlepsenia jednotlivych
Standardov. Skupina taktiez nadalej zabezpecuje prevddzku databazy rozhodnuti
prislusnych orgénov clenskych krajin v oblasti vynucovania Standardov pre financné
vykaznictvo.

CESR MiIFID Expert Group - cielom prace skupiny je ulahCit proces hladkej
a jednotnej/zhodnej implementécie dpravy MiFiD smernice, ktord je i¢innd od novembra
2007 so zameranim na prakticki aplikdciu MiFiD smernice, reporting EK, dalej
poradenskda cinnost' a konzulticie. V rdmci svojej cCinnosti poskytuje ndvody a
odportéania. DalSie prace v skupine budi realizované podla potrieb a opodstatnenosti.
Zameranim skupiny je napr. dopad aplikdcie MiFiD na sekundarny trh (funkcionélne
hl'adisko), odportic¢ania CESR a ERGEG adresované EK v oblasti treticho energetického
baliCka, ¢innost’ na zdklade prieskumu u ucastnikov trhu, konflikt zdujmov, dohliadacia
¢innost’ - zameranie na proces passportingu, zvysenie dovery retailovych klientov (vyvoj
sprievodcu retailového investora upravou MiFiD), zlepSenie funkcionality MiFiD
databédz a spolo¢né konzulticie v oblasti komodit.

CESR Expert Group on Investment Management (CESR-IMEG) - Cinnost expertnej
skupiny bola v roku 2008 sustredend na dve hlavné oblasti. Prvou z nich bol vykon jej
poradnej funkcie vo vzt'ahu k Eurépskej Komisii v rdmci pripravy ndvrhu novej smernice
UCITS?. Této &ast prace zahffiala spoluprdcu pri vytvoreni ndvrhu novej formy
zverejiovania predkontraktudlnych informécii v kolektivnom investovani, ale najma
vypracovanie technickej pomoci k problematike jednotného eurépskeho povolenia pre
spravcovské spolocnosti (Management Company Passport), ktord bola zrychlenym
spdsobom pripravend a schvélend v tretom kvartali roku 2008. Druhou ddleZitou oblastou
prace expertnej skupiny bola prica sdvisiaca s dopadmi globdlnej finan¢nej krizy na
sektor kolektivneho investovania. Tato oblast’ priace bola vykondvana najmé v ramci
podskupiny Operational Task Force. Okrem monitoringu a analyzy niektorych segmentov
sektoru kolektivneho investovania, ktoré boli mimoriadne zasiahnuté globalnou finan¢nou
krizou (napr. segment fondov penazného trhu), prebiehali prdce na priprave moZnej
reakcie CESR na tretej trovni Lamfalussyho procesu. Okrem tychto dvoch hlavnych
pracovnych procesov sa skupina zaoberala aj pripravou usmernenia na tretej drovni
Lamfalussyho procesu vo vztahu kriadeniu rizik pri sprdve fondov kolektivneho
investovania.

? Navrh novej smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady o koordinicii zdkonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), predpokladd nahradenie sucasnej smernice Rady 85/611/EHS o koordinécii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) v zneni neskorsich smernic
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CESR Prospectus Contact Group — tlohou skupiny je zabezpecit' fungovanie procesu
passportizacie a zjednotenie postupov a rieSeni praktickych problémov a otdzok z oblasti
prospektov cennych papierov. V roku 2008 sa rieSila napr. problematika aktualizicie a
zverejiiovania Castych otdzok tykajucich sa prospektov.

Transparency Expert Group — ¢innost’ expertnej skupiny v roku 2008 bola o. i. zamerana
na pripravu dokumentu “Q&A”’, ktorého zdmerom je poskytnit’ dcastnikom trhu odpovede
na praktické otdzky. Dany dokument bude pravidelne aktualizovany a publikovany.
V priebehu roka bol skupinou vypracovany aj obsiahly dotaznik, ktory zmapoval
implementdciu smernice Transparency Directive (Directive 2004/109/EC) v jednotlivych
Clenskych krajindch dnie. Sucastou diskusii pracovnych stretnuti bolo aj posudzovanie
rovnocennych poziadaviek tretich krajin na pravidelné financné informadcie
a oznamovania vyznamnych podielov a prijatie konsenzu ako postupovat pri ich
posudzovani. Ulohou expertnej skupiny je tieZz podielanie sa na vytvoreni jednotnej
elektronickej siete, ktord bude spdjat’ ndrodné mechanizmy uchovavania regulovanych
informdcii (tzv. centrdlne evidencie regulovanych informécii). Cielom vytvorenia takejto
jednotnej elektronickej siete je ulahit’ pristup investorov k informécidm o emitentoch,
ktorych cenné papiere su obchodované na regulovanych trhoch a podporit’ integraciu
eurdpskych kapitdlovych trhov. Pocas roka 2008 sa uskutocnili 3 stretnutia pracovnej
skupiny.

CESR-Tech - projekt TREM — V roku 2008 bolo hlavnou napliiou prace tejto skupiny
koordinovanie implementicie a testovania novej verzie TREMu, priprava nového
projektu centrdlnej databdzy finan¢nych ndstrojov (vratane semindra), rozdelenie
ndkladov na chod syst¢ému TREM a projekt vymeny informdcii o obchodovani s OTC
derivatmi.

Post-Trading Expert Group — expertnd pracovna skupina zamerand na post-trading
aktivity v ramci Clenskych krajin Eurdpskej unie. Hlavné oblasti prace skupiny v roku
2008 boli definovanie tloh azodpovednosti reguldtorov v procese zuctovania a
vyrovnania, budica mozna spoluprdca dohladov, revizia manditu pracovnej skupiny,
priprava Standardov a odpordcani pre systém zuctovania, transformécia Standardov do
odporicani, cezhranicné vyrovnanie obchodov scennymi papiermi. V rdmci svojej
¢innosti skupina taktieZz vypracovala dotaznik tykajici sa opatreni a poziadaviek na
centralnych depozitdrov z inych jurisdikcii, vstupujicich na regulovany trh jednotlivych
¢lenskych krajin.

CESR Mutual Recognition Task Force - zameranim pracovnej skupiny v roku 2008 bolo
schvédlenie mandétu skupiny s cielom identifikovat’ benefity vzdjomného uzndvania EU-
US pre Eurépu aurCenie podmienok a kritérii, za ktorych bude vo vSeobecnosti
podporené vzdjomné uzndvanie tretich krajin. V roku 2008 sa uskuto€nilo 1 rokovanie
pracovnej skupiny.

Takeover Bids Network — aktivita pracovnej skupiny v roku 2008 bola upriamend na
rieSenie aktudlnych praktickych otdzok, vymenu poznatkov a ndzorov a pripravu
podkladov do dokumentu ,,Q&A*. Sucastou stretnuti pracovnej skupiny boli taktiez
prezentdcie a analyza vyznamnych ponuk na prevzatie v niektorych €lenskych krajinach,
tykajice sa najmd konania v zhode a cezhrani¢nych pontk na prevzatie. V sivislosti
sreviziou smernice Takeover Bids Directive (2004/25/EC) =z hladiska skudsenosti
nadobudnutych pri jej uplatiovani, Eurépska komisia v spolupraci s ¢lenmi pracovnej
skupiny pripravila prieskumny dotaznik o ponukidch na prevzatie. Cielom tohto
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prieskumu bude zmapovanie pontk na prevzatie za rok 2008 v jednotlivych ¢lenskych
krajindch. V roku 2008 sa uskutocnili 3 stretnutia pracovnej skupiny.

TREM User Network - Skupina sa venovala operativnemu rieSeniu problémov
technického charakteru. Medzi hlavné témy patrila identifikdcia hlavnych problémov s
kvalitou dat a ndjdenie spdsobov ich rieSenia, sposob a kontrola spravnosti Statistik
generovanych systémom a zjednotenie pravidiel na identifikdciu transakcii a roli
jednotlivych ucastnikov transakcie v ramci réznych jurisdikcii jednotlivych clenskych
Statov.

Rada EU, The Working Party on Financial Services (UCITS 1V) - Na zasadaniach
pracovnej skupiny sa preberal navrh novej smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o
koordinécii zdkonov, inych pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (UCITS IV).
bolo na decembrovom zasadani Rady EU pre ekonomické a finanéné zileZitosti
(ECOFIN), prerokované znenie textu, s ktorym po mensich tpravach suhlasil aj Eurépsky
parlament a Eurépska Komisia. Expertné stretnutia skupiny sa konali za ucasti zastupcov
NBS a MF SR.

6.2.3 Poistny sektor

CEIOPS Financial Requirements Expert Group, Solvency Il — pracovna skupina v roku
2008 v spolupraci s Groupe Consultatif pripravila a publikovala dokument zaoberajtici sa
zjednoduSenymi metdédami vypoctu (tzv. proxy) technickych rezerv arizikovej marze,
a to v pripade, Ze poistovatel’ nedisponuje dostatocnymi znalostami v oblasti aktudrskych
metdd vypoctu, pripadne dostatoénymi ddtami pre presny vypocet. Pracovnd skupina
d’alej spolupracovala pri priprave odporicania pre Eurépsku komisiu ohl'adne principu
primeranosti, ato najméd v oblasti kvantitativnych kritérii. Pocas roka 2008 skupina
pripravila technickud Specifikdciu 4. kvantitativnej dopadovej Stidie projektu Solvency II
(QIS 4). QIS 4 prebiehala v ¢ase od aprila do jala 2008. Pracovnd skupina sa taktiez
podielala na analyze vysledkov QIS 4, pricom sumérne vysledky boli zverejnené koncom
novembra 2008. Pocas roka 2008 sa uskutocnilo 10 stretnuti pracovnej skupiny.

CEIOPS Internal Governance, Supervisory Review and Reporting, Solvency II — V roku
2008 sa pracovna skupina venovala priprave odporicani pre Eurépsku komisiu (,,Level 2
advice*) - pilier 2 a 3. V ramci piliera 2 sa skupina venovala kvalitativnym poZiadavkdm
na vykondvanie poistovacej a zaistovacej ¢innosti. V rdmci piliera 3 sa skupina venovala
priprave jednotného vykaznictva pre tcely dohladu a poZiadavkdm na zverejiiovanie v
poistnom sektore. Pracovnd skupina sa taktieZ zapdja do pripravy medzindrodnych
uctovnych Standardov (IAS/IFRS), tykajicich sa poistovni a zaistovni a slizi ako
platforma na del'bu informécii medzi ¢lenskymi Statmi v oblasti G¢tovnictva a finanéného
vykaznictva. V roku 2008 sa skupina podielala na realizdcii a analyze kvantitativnej
dopadovej studie QIS 4 (ocenovanie aktiv a pasiv (okrem technickych rezerv) a operacné
riziko).

CEIOPS Internal Model Expert Group, Solvency Il (CEIOPS-IMEG) — agendou
pracovnej skupiny su pripravné prace pre Specifikdciu dizajnu a procesu schvalovania
uplného ako i Ciastocného interného modelu pre vypocet kapitdlovych pozZiadaviek.
Pracovnd skupina taktiez slizi na zdielanie informécii a vedomosti v oblasti internych
modelov. Skupina na zédklade poZiadavky Eurdpskej komisie pripravila spravu, ktora
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sumarizuje zistenia skupiny ohladne technickych aspektoch pouZivanych internych
modeloch poistovni a zaistovni, ako i skuisenosti so schvalovacim procesom bankového
sektora. PoCas roka 2008 sa uskutocnilo 8 stretnuti pracovnej skupiny a skupina
zorganizovala vyznamny pocet stretnuti so zdstupcami trhu, kde boli jednotlivymi
spolo¢nostami prezentované ich pristupy k internym modelom. Skupina na poZiadanie
Eurépskej komisie pripravila stock-taking report, ktory sumarizuje sicasné praktiky v
jednotlivych oblastiach internych modelov. Skupina sa tieZ podielala na vyhodnoteni
kvantitativnej dopadovej Stidie QIS 4 za oblast’ interné modely. Skupina zacala
pripravovat’ odporidcania pre Eurdépsku komisiu ohladom znenia tzv. ,implementing
measures (Uroveii 2 Lamfalussyho procesu) v rdmci pripravovanej reguldcie Solveny II
za oblast’ interné modely.

CEIOPS Committee on Consumer Protection — skupina vznikla zld¢enim
s ,,Intermediaries Expert Group* v marci 2008. Pracovna skupina je zamerand na zvySenie
ochrany klientov na finan¢nom trhu na zdklade dostatoCnej informovanosti klientov
o financnych produktoch avzdeldvanim vo finan¢nej oblasti. Medzi hlavné ulohy
pracovnej skupiny patri zvySenie dohladu nad subjektmi finanéného trhu, spoluprica
¢lenskych Statov pri rieSeni st'aznosti klientov, vymena praktickych skisenosti v stvislosti
so smernicou o sprostredkovani poistenia a zaistenia (2002/92/ES), zlepSenie dohl'adu nad
cezhraniénym poskytovanim sluzieb, ako aj podpora Eurdpskej komisie v oblasti
garancnych schém. V roku 2008 sa uskutocnili 4 stretnutia pracovnej skupiny.

CEIOPS Insurance Groups Solvency Committee — Komisia vznikla po podpise
Helsinského protokolu v m4ji 2000 ako Helsinki Protocol Working Group a jej dlohou
bolo zmapovat’ vSetky poistné skupiny a ich aktivity v rdmci Eurépskeho hospodarskeho
priestoru (EEA). Komisia taktiez zastreSovala aktivitu Koordinacnych komisii (Co-Cos).
Koordina¢né komisie si zodpovedné za doplnkovy dohlad skupin, spadajicich do
rozsahu posobnosti Smernice 98/78/ES eurépskeho parlamentu a Rady o doplnkovom
dohl'ade nad poistoviiami v skupine. Po reorganizacii organizacnej Struktiry CEIOPS-u
vjuni 2007, bola Komisii pridelend dalSia uloha, ato v sdvislosti s dohladom nad
skupinami v rdmci projektu Solvency II, ako i vyhodnotenie mozZného diverzifikaéného
vplyvu na poistné skupiny. V mdji 2008 komisia publikovala Odporticanie Eurdpskej
komisie ohladne aspektov skupinového dohladu rdmcovej smernice pre Solvency IL.
Pocas roka 2008 sa uskutocnilo 7 stretnuti komisie.

CEIOPS HR network — skupina bola vytvorend pre spoluprdcu pri vymene zamestnancov
a pracovnych stretnutiach zamestnancov dozornych orgédnov Eurépskeho hospodérskeho
priestoru.

CEIOPS Insurance Groups Supervision Committee — pracovnd skupina sa pocas roka
2008 zaoberala najmi projektom Solventnosti Il z hl'adiska (poistovacich) skupin. Boli
diskutované a pripravované navrhy odporucani znenia tzv. ,Level 2 implementing
measures. Pracovnd skupina participovala na priprave, realizicii a vyhodnoteni
dopadovej Stidie QIS 4 ako aj na priprave a realizdcii jesenného semindra CEIOPSu
spojeného s workshopom. Mimo prace na projekte Solventnosti II sa pracovna skupina
pocas roka 2008 venovala aj aktualizacii zoznamu ,,Helsinki List“ a IGD databazy a
skimaniu fungovania stretnuti koordinac¢nych skupin (zostavenych pre jednotlivé
poistovacie skupiny zo zastupcov organov dohl'adov dohliadajtcich tieto skupiny).
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Rada EU, The Working Party on Financial Services (Solvency II): Na zasadaniach
pracovnej skupiny sa preberal ndvrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o zacati a
vykondvani priameho poistenia a zaistenia (Solventnost’ II). RieSili sa vyhrady a
nejasnosti jednotlivych ¢lenskych titov k navrhu. Na decembrovom zasadani Rady EU
pre ekonomické a financné zdlezitosti (ECOFIN) bolo prijat¢é kompromisné znenie
smernice, tzv. ,,general approach compromise*. Expertné stretnutia skupiny sa konali za
Ucasti zdstupcov NBS a MF SR.

OECD Insurance and Private Pension Committee - Cielom komisie je propagovat’
efektivne, otvorené a trhovo orientované poistné systémy a sikromné dochodkové
systémy zaloZené na transparentnosti. Dalej sa komisia snaZi o zlep3enie informovanosti
a vzdeldvania v oblasti poistenia a sikromnych dbéchodkov a zlepSenie finan¢ného
manazmentu katastrofickych rizik.

OECD Working Party of Governmental Experts on Insurance — tito ad hoc pracovni
skupina bola zriadend pre analyzu a vyhodnotenie regulacného prostredia v ¢lenskych
krajinich a technik dohl'adu so zameranim na solventnost’.

OECD Task Force Insurance Statistics — cielom pracovnej skupiny je zlepSit’ véasnost’
zberu dat a relevantnost’ zverejnenych Statistik.

IAIS Insurance Laws, Regulations, Practices and Standards Subcommittee — skupina je
zamerand na poistné pravo, obozretnud reguldciu a spracovanie databdzy poistného prava.

6.2.4 Dochodkové sporenie

International Organisation of Pension Supervisors (IOPS) - predmetom rokovani tejto

organizdcie vroku 2008 boli najmd pravidld pri vykone dohl'adu na mieste ana dialku
s osobitnym dbrazom na identifikovanie sady ndstrojov na vykon rizikovo orientovaného
dohladu, problémy tykajice sa rozsahu a obsahu informdcii poskytovanych sporitelom v rdmci
povinného a dobrovol'ného dochodkového sporenia, ako aj dopad finan¢nej krizy na tento sektor
finan¢nych sluzieb. NBS sa aktivne zapojila do projektového timu, ktory sa zaoberal
porovndavanim ndkladov a odplat v prispevkovo definovanych systémoch v ¢lenskych krajinach
IOPS-u. Vysledok prace bol publikovany na stranke organizdcie v juni 2008 ako Working paper

¢. 6.

CEIOPS Occupational Pensions Committee (OPC) — hlavnou tlohou vyboru je
identifikovat’ prekdzky cezhrani¢ného podnikania doplnkovych dochodkovych
spoloc¢nosti, spolupracovat’ s Eurépskou komisiou pri implementdcii smernice IORP
a vypracovavat’ spravy o zdleZitostiach, ktoré maji osobitny vyznam pre ¢lenov. V roku
2008 sa preto vybor zaoberal identifikdciou obsahu noriem socidlneho a pracovného prava
Glenskych 3titov EU, ktoré si v zmysle uvedenej smernice mozu &lenské Stity EU
uplatiovat’ ako vyhradu verejného zdujmu limitujicu cezhrani¢né podnikanie v sektore
doplnkového dochodkového sporenia. Dalej sa pracovalo na pristupe Stitov k
implementacii pojmu ,rizikovy kapitdlovy trh*, monitoringu cezhranicného podnikania
a zacali sa prace na revizii BudapeStianskeho protokolu o spoluprici organov dohladu.
NBS v uvedenom obdobi viedla projektovy tim zlozeny zo zdstupcov organov dohl'adu
Malty, Rumunska a LotySska, ktory vypracoval spravu o reguldcii outsourcingu
v doplnkovom ddchodkovom sporeni v ¢lenskych $tatoch EU. Zdveretnd spriva bola
schvélend v oktébri 2008 a je zverejnend na strdnke organizdcie. V stcasnosti je NBS
aktivne zapojend do projektového timu, ktory sa zaobera problematikou risk
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managementu v 3. dochodkovom pilieri. Okrem toho, NBS v juli 2008 zorganizovala
zasadnutie predmetného vyboru v Bratislave.

e (OECD Working Party on Private Pensions (WPPP) - skupina komplexne pokryva
problematiku  ddvkovo definovanych dochodkovych systémov a prispevkovo
definovanych dochodkovych systémov v krajindich OECD, jej ¢innost’ bola v roku 2008
primarne zamerand na dopady finan¢nej krizy na dochodkové dspory.

® OECD Task Force on Pension Statistics - skupina sa zoberd zbieranim a vyhodnocovanim
Statistickych udajov pre rozne ucely za penzijné schémy v krajindch OECD.

6.3 Spolupraca so sektorovymi asociaciami a inymi instituciami

6.3.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V obdobi roka 2008 moZno spolupricu s asocidciami definovat’ hlavne z hladiska
prijimania troch vyznamnych podzakonnych noriem, a to opatrenia NBS ¢. 17/2008, ktorym sa
meni a dopliiia opatrenie NBS &. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poZiadavkich
na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi
papiermi a poZiadavkdch na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi,
opatrenia NBS ¢. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe riadenia
rizika likvidity bank a likvidity pobociek zahrani¢nych béank a opatrenia NBS ¢. 24/2008, ktorym
sa menia a dopliiaji niektoré opatrenia Ndrodnej banky Slovenska v stvislosti so zavedenim
meny euro v Slovenskej republike, nakolko tieto tvorili hlavny pilier zmien v reguldcii bank
a obchodnikov s cennymi papiermi v roku 2008.

V pripade prijatia opatrenia NBS €. 17/2008 iSlo o zavfSenie takmer dvojro¢ného tsilia
Slovenskej bankovej asocidcie na jednej strane a NBS na strane druhej vydat’ revidujici predpis
v oblasti vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje bank a obchodnikov s cennymi papiermi, ktorym
by sa do legislativy preniesli nahromadené skusenosti z aplika¢nej praxe, pricom najviac
diskutovanymi témami so zdstupcami Slovenskej bankovej asocidcie a predmetom novelizdcie
boli najmé nasledovné oblasti:

¢ pozmenenie definicie nezdvislého ocenovatela,

e roz$irenie vyuzitelného zabezpecenia v technikdch zmierfiovania kreditného rizika a v tej
suvislosti doplnenie definicie komer¢nej nehnutelnosti, prepracovanie definicie obytnej
nehnutel'nosti, doplnenie definicie dostato¢ného poistenia a prepracovanie ustanoveni,
ktoré sa tykajui metdd oceniovania nehnutel'nosti,

e pozmenenie definicie podriadeného dlhu — upustenie od poZiadavky, aby podriadeny dlh
nemohol byt uznany za vlastné zdroje, pokial zdvdzok podriadenosti je vloZeny do
cenného papiera,

e pozmenenie Upravy tykajicej sa prirad’ovania rizikovej vdhy expozicidm voci ¢lenskému
Statu alebo voci centrélnej banke Clenského Stétu,

e pozmenenie upravy tykajicej sa priradovania rizikovej vidhy expozicidm voci inym
orgdnom verejnej moci a voci pravnickym osobdm inym nez podnikatel'om,

e pozmenenie vypoctu majetkovych angazovanosti,

e opravy nespravnych odkazov v rdmci textu opatrenia a nespravne pouZitého pojmoslovia,

e ustanovenie prechodného obdobia tykajiceho sa mien ¢lenskych Statov a ich vzt'ahu na
slovenskej korune, pokial’ ide o vypocet rizikovo vazenych expozicii.
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Pokial’ ide o prijatie opatrenia NBS ¢. 17/2008, vyznamnym podielom na kvalite prijatého
textu opatrenia sa podiel’ala ako Slovenska bankova asocidcia, tak i zastupcovia bank. V zdsade
iSlo o pokracovanie spoluprice, ktord bola vyznamne posilnend uz v obdobi pripravy tzv. CRD
smernic (€. 2006/48/ES a 2006/49/ES). V tejto etape precizovania legislativy v oblasti
poziadaviek na vlastné zdroje a majetkovych angaZovanosti sa do procesu pripravy opatrenia
NBS ¢. 17/2008 zapojila aj Asocidcia obchodnikov s cennymi papiermi, ktord svojimi navrhmi
a pripomienkami c¢iasto¢ne ovplyvnila text tohto opatrenia z hladiska c¢innosti nebankovych
obchodnikov s cennymi papiermi. ISlo najmi o snahu presadit’ niektoré ul'avy v oblasti vypoctu
majetkovych angaZovanosti nebankovych obchodnikov s cennymi papiermi.

V pripade prijatia opatrenia NBS ¢. 18/2008 islo o snahu Slovenskej bankovej asociacie
sa podl'a moZnosti ¢o najaktivnejSie zapojit’ do urCenia parametrov ukazovatela likvidnych aktiv
obsiahnutého v tomto opatreni, ato svojimi analyzami, vypo¢tami a ndvrhmi na ich vysku.
Nakol’ko v septembri 2008 poziadavka nepretrzitej likvidity bank a pobociek zahrani¢nych bank
nadobudla osobitny rozmer z dovodu globdlneho rozSirovania sa financ¢nej krizy, ¢o viedlo aj
k zmene navrhovanej G¢innosti opatrenia (15. novembra 2008) oproti povodnym predpokladom
v Case tvorby tohto opatrenia (prvy Stvrtrok 2009) a vyznamnému skrateniu legislativneho
konania v porovnani s povodnym harmonogramom, diskusia so Slovenskou bankovou asocidciou
na tému tohto opatrenia NBS nebola ukoncend Standardnym spdsobom. Jej podiel na kvalite
opatrenia aj napriek tomu mozno povazovat za vyznamny a s cielom v diskusii pokra¢ovat’ aj
v roku 2009.

V pripade prijatia opatrenia NBS ¢. 24/2008 iSlo o rieSenie parcidlnej otdzky povinného
vykaznictva vo¢i NBS z hladiska viacdimenziondlneho prepojenia zdujmov NBS a subjektov
trhu, vratane bank a obchodnikov s cennymi papiermi, zabezpecit bezproblémovy prechod na
menu euro Vv Slovenskej republike. Slovenskd bankovad asocidcia v tomto ohl'ade zohrala
vyznamnu ulohu partnera na rdznych urovniach diskusii so zdstupcami NBS, pricom
najvyznamnejsi podiel spoluprace bol nepochybne v oblasti platobného styku.

V priebehu pripravy metodického usmernenia ttvaru dohl'adu ¢. 7/2008 k ochrane banky
a pobocky zahrani¢nej banky pred pranim Spinavych peniazi a financovanim terorizmu pracovna
skupina (experti tutvaru dohladu, Ministerstva financii SR a Finan¢nej spravodajskej jednotky)
konzultovala niekol'ko krat okruhy problémov s predstavitel'mi bank a pobociek zahrani¢nych
bank na pode Slovenskej bankovej asociécie.

6.3.2 Kapitalovy trh

V rdmci svojej regulacnej funkcie v sektore kolektivneho investovania NBS v roku 2008
intenzivne spolupracovala s Ministerstvom financii SR. V prvom polroku 2008 bola tato
spoluprdca zamerand na implementidciu Smernice Komisie 2007/16/ES prostrednictvom
opatrenia NBS. KedZe Eurdpska Komisia v jili 2007 predloZila svoj ndvrh novej smernice
UCITS, spolupréaca pri reguldcii v sektore kolektivneho investovania sa v druhom polroku 2008
presunula na poskytovanie odbornej podpory Ministerstvu financii SR pri legislativnom procese
na pode institicii EU.

Okrem toho NBS na zdklade uzneseni vlddy SR ¢. 624/2007 a ¢. 365/2008 intenzivne
spolupracovala s Ministerstvom financii SR na priprave ndvrhu zdkona o finan¢nom
sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov a na priprave
ndvrhu zdkona o ochrane prav spotrebitel’a na finanénom trhu.

Priprava prvého z menovanych pradvnych predpisov zacala uZ na konci predchadzajiceho
roku a pokraCovala pocas roku 2008. NajintenzivnejSia tcast’ zastupcov NBS bola pocas prvého
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polroku roku 2008, ked’ Narodnd banka Slovenska asistovala Ministerstvu financii SR pri
priprave regulacnych zdmerov a téz novej pravnej upravy a pri ich komunikdcii so zastupcami
odbornej verejnosti. Na druhej strane priprava ndvrhu zdkona o ochrane priv spotrebitela na
finanénom trhu zacala az v druhom polroku roku 2008 a predpokladd sa pokracovanie aktivnej
Ucasti zdstupcov NBS na tomto procese v roku 2009.

Aby sa zabezpeCil pruzny prenos potrebnych informécii a podnetov medzi NBS
a sektorom kolektivneho investovania, reprezentovaného Slovenskou asocidciou spravcovskych
spolo¢nosti (d’alej len ,,SASS*), NBS pokracovala v zavedenych pravidelnych stretnutiach so
zéastupcami SASS na dvojmesacnej baze, na ktorych prebiehala vymena informécii o aktudlnom
stave sektora a dolezitych otdzkach, ktoré boli predmetom zdujmu oboch stran (napr.
pripravované opatrenia NBS, vztah smernice UCITS a MiFID, problémy distribicie podielovych
listov, svetova finan¢nd kriza a jej dopad najméd na penazné podielové fondy, priprava novej
eurdpskej smernice UCITS IV a jej moZzny dopad na tuzemsky sektor kolektivneho investovania).
spolocnosti - Clenov SASS, uskutocnili aj d’alSie stretnutia, ato v juini 2008 k problematike
majetkovej angazovanosti tykajicej sa finanénych derivatov v podielovych fondoch, v jili 2008
k praktickym otdzkam suvisiacim s prechodom na menu euro a v oktébri 2008 k problematike
moznych opatreni spravcov v suvislosti s nizkou likviditou na trhoch kvoli financnej krize a
zvySenymi poziadavkami na vyplatenie podielovych listov zo strany podielnikov. V stvislosti
s pripravou nového opatrenia NBS o spdsobe urcenia hodnoty majetku v podielovom fonde sa
v decembri 2008 uskutocnili stretnutia zastupcov odbornych utvarov NBS so zastupcami SASS
a zastupcami Slovenskej bankovej asocidcie s cielom prediskutovat’ pripomienky, navrhy
a podnety. Spolupraca s Asocidciou obchodnikov s cennymi papiermi (d’alej len ,,AOCP*) sa o. i.
uskutoc¢iiovala aj formou zastipenia pracovnikov NBS v skisobnej komisii a pri priprave skiSok
odbornej spdsobilosti sprostredkovatel'ov investicnych sluzieb AOCP. Zastupcovia NBS sa
zucastnili aj na konferencii ,,MiFID v praxi II*, ktord sa konala v aprili 2008 vo Vyhniach.

6.3.3 Poistny sektor

V priebehu roka 2008 bolo uskuto¢nenych niekolko stretnuti zdstupcov NBS s
predstaviteI'mi poistovni a advokatskych kancelérii s cielom objasnenia a zosuladenia ¢innosti
vykondvanych v oblasti sprostredkovania poistenia poistoviiami alebo sprostredkovatelmi
poistenia so zdkonom o sprostredkovani, v oblasti vykondvania poistovacej a zaistovacej
¢innosti v sdvislosti s novym zdkonom o poistovnictve.

Boli uskuto¢nené stretnutia so Slovenskou asocidciou poistovni, ktoré boli zorganizované
za Ucelom pripravy opatreni NBS, upravujicich poistny sektor, pripadne z dovodu vyjasnenia
pripomienok Slovenskej asocidcie poistovni k pripravenym predpisom. Slovenskd asocidcia
poistovni sa vyznamne podielala na priprave opatrenia NBS o predkladani poistno-
matematickych tdajov a Statistickych udajov tykajucich sa pouzivania kritéria pohlavia fyzicke;j
osoby ako urcujiceho poistno-matematického faktora.

Pre Slovenskd spolo¢nost’ aktuarov bola poskytnutd podpora pri priprave celodenného
semindra o profesionalizme.

6.3.4 D6chodkové sporenie

V suvislosti s potrebou vytvorenia zdkladného regulacného rdmca pre oblast’ investovania
v starobnom ddchodkovom sporeni a doplnkovom ddchodkovom sporeni bola na drovni NBS
a z4stupcov Ministerstva prace, socidlnych veci arodiny SR ako garanta legislativy, zaloZena

63



Pracovnd skupina pre upravu reguldcie v dochodkovom sporeni. V priebehu prvych mesiacov
minulého roka sa zaoberala predovSetkym tdpravou pravidiel investovania v druhom a tretom
dochodkovom pilieri. Pracovné skupina sa stretdva spravidla raz tyZdenne uzZ od decembra roku
2007, pricom na spolo¢nych stretnutiach boli postupne predkladané materidly, analyzy a iné
dokumenty vypracované Oddelenim reguldcie dochodkového sporenia, v ktorych boli spracované
problematické ustanovenia zdkona o starobnom ddéchodkovom sporeni spolu s réznymi
alternativami pontkajicimi rieSenie daného problému, resp. prindSajice novy pohlad a posun
v regulécii. Podkladom pre zmenu v reguldcii uskuto€nenej zdkonom ¢. 449/2008 Z. z. boli prave
zavery tejto pracovnej skupiny. Vybrani ¢lenovia pracovnej skupiny v druhom polroku 2008
nadviazali na stanovené nové principy v tejto oblasti a pracovali na formulovani preciznejSich
pravidiel pre stanovenie hodnoty investicnych ndstrojov v majetku v dochodkovom fonde
a doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré budu ustanovené v sekundarnej legislative zaCiatkom
roku 2009.

NBS v suavislosti s uvedenymi legislativnymi zmenami pravidelne organizovala stretnutia
s Asociédciou dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti, Asocidciou doplnkovych déchodkovych
spoloc¢nosti a Slovenskou bankovou asocidciou (depozitari dochodkovych fondov a doplnkovych
dochodkovych fondov) tak, aby mohli byt aj zdvery ztychto stretnuti sticastou ndvrhov
materidlov od pociatku legislativneho procesu.

V dosledku svetovej financnej krizy a jej dopadu na vykonnost dochodkovych fondov
boli priebezne organizované stretnutia so zastupcami dohliadanych subjektov, v ramci ktorych sa
hladali sposoby pristupu k ocefiovaniu a drzbe ,,zasiahnutych* aktiv dochodkovych fondov. Casti
dochodkovej regulacie, ktoré nezohladiiovali vynimocnd situdciu na finan¢nych trhoch
a neumoznovali flexibilne reagovat’ precenenim casti portf6lia, pripadne dlhSou drzbou
finan¢ného néstroja aj pri strate ratingovej kvality, boli preto na zdklade dohody preformulované
a zapracované uz v ramci noviel v roku 2008.

6.4 Sektorové zist'ovania

V roku 2008 sa v poistnom sektore uskutocnila tzv. kvantitativna dopadova Stadia QIS 4
pre Solvency II. Cielom QIS 4 bolo ziskat’ informdcie a ddta o moznom dopade navrhovaného
vypoctu kapitdlovych poziadaviek v rdmci projektu Solvency II. Hlavnymi ciel'mi QIS 4, ktoré
stanovila Eurépska komisia, boli: kvantitativne vyhodnotenie solventnosti na bilanciu
poistovacich a zaistovacich skupin vratane diverzifikacného vplyvu na vlastné zdroje
a prevoditel'nost’ vlastnych zdrojov, pouZzitie zjednoduSenych metdd na vypocet kapitdlovych
poziadaviek a technickych rezerv, vyuZzitie parametrov Specifickych s ohl'adom na rizikovy profil
poistovni a zaistovni, dizajn a kalibrdciu minimdlnej kapitdlovej poZiadavky a porovnanie
vysledkov vypocitanych internymi modelmi a Standardnym vzorcom.

Za ucelom zvySenia porovnatelnosti ziskanych dat NBS zorganizovala pracovné
stretnutia so zastupcami poistovni k organizicii a vypiianiu tabuliek. QIS 4 sa zd&astnilo spolu 5
poistovni, ¢o predstavuje 23,8%-ny podiel na celkovom pocte poistovni, ktorym bola udelena
licencia v Slovenskej republike. Trhovy podiel zic¢astnenych poistovni v Zivotnom a neZivotnom
poistovni.

NajvyznamnejSou zmenou Solvency II, ktord vyplynula z vysledkov QIS 4, je vyznamny
pokles technickych rezerv, ¢o bolo Ciastocne kompenzované narastom kapitalovych poziadaviek.
Tento vysledok je v silade s filozofiou ndvrhu Solvency II, ktord postiva reguldciu od implicitne
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stanovenej bezpecnosti v rdmci technickych rezerv k explicitnému oceneniu rizik v rdmci
kapitdlovych poziadaviek.

6.5 Analyticka ¢innost’ utvaru dohladu

Utvar dohladu nad finanénym trhom vykondva analyticki ¢innost’ na réznych trovniach
svojej organizaCnej Struktdry. Vyznamnd cast’ zcelkovej analytickej cCinnosti tutvaru je
vypracovana na odbore reguldcie a metodiky riadenia rizik (ORM). Analyzy st v prevaznej miere
orientované na kvantifikaciu rizik vo finan¢nom sektore vzh'adom na vyvoj na finan¢nych trhoch
a domécej a zahranicnej ekonomike. Ich cielom je najmi identifikovanie stredno a dlhodobych
rizik. Cielom analytickej ¢innosti ORM je tiez blizSie prepojenie medzi vystupmi z analyz na
zmeny v reguldcii. Regulédcia by tak do velkej miery mala reagovat’ v dostato¢nom predstihu na
mozné rizikd vo finanénom sektore.

Okrem pravidelného vyhodnocovania trendov arizik na domédcom a zahrani¢nom
finan¢nom trhu prostrednictvom vybranych ukazovatel'ov je vel'ka Cast’ prace venovand polrocnej
Analyze slovenského financného sektora. Tato sprava je predkladand do Bankovej rady NBS a v
skritenej forme verejne publikovanzi3 . Sprava je zaroven dolezitym podkladom pre Spravu
o finanénej stabilite. St¢astou analyzy je komplexné a hibkové hodnotenie trendov v celom
finan¢nom sektore, identifikovanie rizik a kvantifikdcia schopnosti individudlnych financnych
subjektov ako aj celého sektora zvladnut’ rizikd, voci ktorym su vystavené.

Druhou pravidelnou analyzou s polronou periodicitou je Sprava o stave a vyvoji
slovenského finan¢ného trhu, predkladand podla zdkona o dohlade nad financnym trhom na
rokovanie vlddy a Ndrodnej rady SR.

Analytickd c¢innost bola vroku 2008 do velkej miery ovplyvnend prebiehajicou
finanCnou krizou. V suvislosti s tymto vyvojom boli v prvej faze hypotekarnej krizy vykonané
analyzy dopadu na bankovy sektor a na II. pilier dochodkového sporenia. Analyzy sa podrobne
venovali citlivosti portfélii cennych papierov tychto subjektov na pokles hodnoty vybranych
skupin finan¢nych aktiv. Z hl'adiska postdenia dopadov krizy sa pozornost zamerala tiez na
hodnotenie systémového rizika, vystavenie inStiticii slovenského financného trhu voci
protistranam, ktorych riziko sa v Case krizy zvySilo, ako aj sledovaniu rdéznych trhovych
ukazovatelov (napr. cien akcif a kreditnych derivatov).

Osobitna Cast’ tejto Cinnosti bola venovand zdokonaleniu modelov a systému hodnotenia
rizik. Pozornost’ bola zamerand najmid na stresové testovanie. V rdmci hodnotenia rizik bolo
vykonané a publikované stresové testovanie dopadu dvoch makroekonomickych scendrov na cely
finan¢ny trh. Pritom bolo vyuzitych viacero ekonometrickych modelov, napriklad viacrovnicovy
dynamicky model transmisného modelu zmien zdkladnej urokovej sadzby centrdlnej banky do
ostatnych trhovych trokovych sadzieb, alebo model zmien podielu zlyhanych uverov domacnosti
v zavislosti od makroekonomickych velic¢in. Vysledky makrostresového testovania za bankovy
sektor boli v spoluprdci s Odborom vyskumu NBS publikované aj ako samostatnd vyskumna
Stddia NBS.* Vrdmci hodnotenia rizik bol tieZ implementovany novy spdsob sledovania
kreditného rizika, ktory vyuZziva individudlne ddaje o individudlnych poskytnutych uveroch a ich
zabezpeceniach dostupnych zo systému Register iverov a zaruk (RBUZ). Vyvijany bol taktieZ
Statisticky skéringovy model na meranie kreditného rizika v sektore podnikov.

Ciel'om vykonanych analyz bolo uZSie prepojenie medzi tidajmi za jednotlivé inStiticie
finanéného sektora s trhovymi tdajmi za ucelom vcasného identifikovania rizik vo finanénom

? http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/analyzy-slovenskeho-financneho-sektora
* Juréa, P., Zeman, J.: Macro stress testing of the Slovak banking system, Working paper NBS, 2008
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sektore. Bol vypracovany model na analyzu miery zlyhania zahrani¢nych béank, ktory vychadza
z analyzy CDS. Aktivne boli sledované aj trendy vo vyvoji cien na trhu reziden¢nych aj
komer¢nych nehnutel'nosti.

Sucastou analytickej Cinnosti boli viaceré stretnutia s bankami. Osobitnymi témami
stretnuti v roku 2008 bolo vystavenie bank vo¢i komerénym nehnutel'nostiam, vyvoj rizikovosti
v bankach, zmeny v dverovych Standardoch ako aj uverova politika bank.

Na zdklade uznesenia vlady SR ¢. 808 zo 6. novembra 2008 k navrhu opatreni vlady SR
na prekonanie dopadov globdlnej financnej krizy pripravuje utvar dohladu Spravu o vyvoji
novoposkytnutych tverov klientom a ich drokovych sadzieb, ktord sa mesacne predkladd na
rokovanie vlady SR.

Stucastou analytickej cCinnosti je spracovanie udajov a vypracovanie analytickych
podkladov. Za tymto tcelom su pravidelne spracovdvané analytické podklady pre vedenie NBS,
¢i uz vo forme prezenticii, sprav alebo pripomienkovych konani. Velkd Cast spracovanych
udajov je pravidelne zverejilovand na internetovej strinke NBS — Stvrtrocné analytické udaje za
financny sektor, mesacné udaje o dveroch na nehnutelnosti, sprdva a analytické podklady
0 vyvoji ponuky a dopytu na trhu dverov.

Pravidelne sa vypracuvaji analytické podklady pre medzindrodné institicie — MMF,
ECB, Svetova banka. Za rok 2008 boli prvykrat vypracované tzv. financial stability indicators pre
potreby MMF.

Rozsirovanie analytickej ¢innosti kladie déraz aj na potrebu adekvatnych vstupnych dat.
V roku 2008 sa zacali vyuZzivat' viaceré nové zdroje ddajov pre analytickd Cinnost’. ISlo najmi
o vyuzivanie udajov z cenovej mapy nehnutelnosti. Intenzivne sa pracovalo na pristupe do
registra retailovych uverov bank, s predpokladanym zacatim vyuZivania dat v prvej polovici roka
2009.

Samostatné analyzy boli venované problematike poplatkov v bankdch. Analyzy boli
zamerané najmi na viazanost’ produktov v bankéch a s tym sdvisiacimi poplatkami.

Prijimanie spolo¢nej meny euro sa vramci dtvaru dohladu prejavilo na viacerych
urovniach. V rdmci analytickej Cinnosti bola vypracovand analyza dopadov prijatia eura na
financny sektor. Predmetom price bola aj stym stvisiaca regulacnd cinnost. ISlo najmi
o pripravu vyhlasky NBS ¢. 221/2008 Z. z., ktorou sa ustanovuju niektoré pravidla pre dudlne
zobrazovanie niektorych cien, platieb a inych hodndt pre oblast’ financného trhu a sluzieb
finan¢nych inStitdcii v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a dochodkového
sporenia o dudlnom zobrazovani, vyhlaSky NBS ¢. 240/2008 Z. z., ktorou sa urcuje pocet
desatinnych miest pri zaokrdhl'ovani pri premene menovitej hodnoty niektorych druhov cennych
papierov zo slovenskej meny na euro, opatrenia NBS €. 24/2008 a vyhldsky NBS ¢. 523/2008,
ktorymi sa menili vykazy dohliadanych subjektov pri prechode na euro. V suvislosti s prechodom
na euro ORM koordinoval dlohy stanovené internym pldnom NBS utvaru dohladu a vydaval
usmernenia pre dohliadané subjekty ohl'adom prechodu na euro.

Analytickd Cinnost’ bola pomerne intenzivne vyuZivand aj pri priprave novej reguldcie,
najmid pri analyze dopadov legislativnych zmien. Prikladom je opatrenie, resp. vyhlaska
o spOsobe urcenia hodnoty majetku v podielovych fondoch, v déchodkovych fondoch avo
fondoch doplnkového dbéchodkového sporenia, pravidli aobmedzenia investovania
v dochodkovych fondoch, pravidld benchmarkingu a odplit v dochodkovych fondoch, opatrenie
NBS ¢. 357/2008 Z. z. o majetkove] angazovanosti tykajicej sa financnych derivatov alebo
opatrenie NBS ¢&. 17/2008, ktorym sa meni a dopiiia opatrenie NBS & 4/2007 o vlastnych
zdrojoch financovania bank. Vyznamnd cast’ prace bola venovana priprave opatrenia o riadeni
likvidity v bankdach v stvislosti so zavedenim nového ukazovatela likvidity a opatrenia
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a vyhlasky tykajicich sa prechodu na euro. Kvantifikované boli tieZ navrhované zmeny ohl'adom
vel’kych expozicii v jednotlivych bankach.

V roku 2008 sa v rdmci svojej analytickej ¢innosti ORM zaoberal dopadmi zavedenia
urokového stropu na trh spotrebitel'skych tverov. Za tymto icelom bolo vypracovanych niekol’ko
analyz. Podiel’al sa tieZ na priprave vyhlaSky MF SR o predkladani ddajov veriteI'mi. Na zdklade
nariadenia vladdy SR ORM pravidelne pripravuje a spracivava udaje zaslané od veritel'ov
a zasiela ich MF SR.

V roku 2008 ORM koordinoval a pripravoval vyhodnotenie integracie dohladu nad
finanénym trhom. Podobne zodpovedal aj za pripravu Stratégie dtvaru dohl'adu nad financnym
trhom. Obidva materidly boli predloZené do Bankovej rady NBS.

V suvislosti s prebiehajicou krizou sa vidcSia pozornost venovala krizovému
manazmentu. Na medzindrodnej drovni ORM spolupracoval najmé na vypracovani spolocného
analytického nastroja pre pripad krizovych situdcii (tzv. Systemic impact assessment framework
a heat map). Na medzindrodnej urovni sa tieZ uskuto¢nilo niekol’ko stretnuti s predstavitel'mi
centralnych bank okolitych Statov.

V priebehu roka 2008 sa uskutocnilo niekol’ko stretnuti s predstavite'mi MMF a Svetove;j
banky. Predmetom rokovani bola vymena poznatkov o aktudlnom vyvoji vo finanénom sektore
SR a vystavenie voci rizikdm. Vystupy analytickych ¢innosti boli tieZ predmetom pravidelnych
stretnuti s hlavnymi ratingovymi agentirami.

6.6 Organizacné aktivity

6.6.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V decembri 2008 organizoval tutvar dohladu piaty rocnik tzv. ,Financial Stability
Christmas Seminar“. Na semindri vystipili zdstupcovia narodnych bank zo Slovenska, Ceskej
Republiky, Rakuska, Pol'ska a Mad’arska. Prezentované boli najmd nové kvantitativne metddy
a modely, ktoré mozu byt’ v prostredi centrdlnych bank vyuZité na hodnotenie financ¢nej stability.
Okrem toho boli prezentované aj dopady prebiehajicej finan¢nej krizy na finan¢né systémy
v Pol'sku, Ceskej republike a na Slovensku.

6.6.2 Dochodkové sporenie

V aprili 2008 zorganizovala NBS stretnutie stredoeurdpskych reguldtorov v oblasti
dochodkového sporenia. Cielom stretnutia bolo predovsSetkym zahdjenie uzsej kooperacie
regulatorov povinnych prispevkovo definovanych dochodkovych schém, ktoré nepodliehaju
jednotnej eurdpskej tprave a aktivne formovanie reguldcie na drovni narodnych tprav. Za ucasti
zdstupcov dohliadacich orgdnov z Ceskej republiky, Mad’arska, Pol'ska, Rumunska a Bulharska
boli prediskutované predovSetkym nasledovné témy: vyplatnd faza, investicné stratégie
dochodkovych fondov, konkurencieschopnost’ a konsoliddcia v dochodkovom sporeni a poplatky
v 3. déchodkovom pilieri.

V m4ji 2008 sa uskutocnilo stretnutie s predstavitelmi Ministerstva prace a socidlnych
veci Ceskej republiky zamerané na problematiku transformécie doplnkovych ddchodkovych
poistovni na doplnkové dochodkové spolocnosti v Slovenskej republike v priebehu rokov 2005
a 2006, jej najdolezitejSie fazy, problémy pri vypracovani transformacnych projektov, uréovani
vySky vlastného imania doplnkovej ddchodkovej spolo¢nosti pre ucely oddelenia majetku
poistencov od majetku spolo¢nosti a podobne. Zaroven boli prediskutované posledné zmeny
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a zamy§lané smerovanie reguldcie v doplnkovom dochodkovom sporeni tak v Ceskej ako
i v Slovenskej republike.

6.7 Iné

Informacné systémy pre ucely dohPadu

Popri rutinnej prevadzke systémov Register bankovych tverov a zaruk — RBUZ
(poskytovanie metodickych informécii, overovanie konfliktnych zdznamov bank, ich oprava a
nasledné poskytovanie informacii bankdm o nekorektnych zdznamoch klientov v systéme) a
MIM (import a spracovanie tdajov od komer¢nych bénk, aktualizdcia vykaznictva pre potreby
spracovania obozretnych a varovnych ukazovatel'ov) boli informa¢né systémy utvaru dohladu
nad’alej rozvijané. NajdodlezitejSou zmenou bola uprava APS MIM, RUZAN a RBUZ v suvislosti
so zavedenim eura. V. APS MIM boli vyvinuté algoritmy pre automatizovanu identifikdciu
poloziek obsahujicich penazni hodnotu, ¢o umoziuje efektivne vytvorit' konzistentné casové
rady pefiaznych hodnét za obdobia pred a po zavedeni meny euro. DalSie tpravy boli zamerané
na automatizaciu prenosu idajov z APS STATUS do systémov MIM a TREM. V APS MIM boli
podstatne vylepSené moZnosti hromadného importu dat. Pre zvySenie kvality idajov v databdzach
MIM a RUZAN boli zavedené nové logické kontroly. Dalej boli vytvorené nové reporty z APS
RUZAN, umoziujuce podstatne lepSiu analyzu kreditného rizika v sektore podnikov. Pracovnou
inStrukciou ¢. 21/2008 z 12. 8. 2008 bol vydany aktualizovany prevadzkovy poriadok APS MIM.

Rok 2008 bol prvym rokom praktického fungovania systému TREM, ktorého ucelom je
zabezpecenie vymeny informdcii medzi eurépskymi reguldtormi, ktori si clenmi CESR,
0 obchodoch s finanénymi ndstrojmi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu. Prvé verzia
systému, ktord bola spustend v novembri 2007, mala dva vazne nedostatky. Prvym bolo, Ze
nepokryvala ndstroje, ktoré boli obchodované na regulovanom trhu, ale nemali prideleny ISIN.
Druhym bola problematicka identifikdcia krajiny, ktorej maji byt informdcie o transakcidch
zasielané. Preto bola v roku 2008 pripravend (v spoluprici s FESE) druhd verzia systému, v
ktorej su ndstroje bez ISINu identifikované kédom AlI a informdcie st zasielané krajindm podl'a
centrdlne aktualizovanej tabulky. Aj td je vSak len docasnym rieSenim, findlnym bude az
centrdlna databdza néstrojov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ktord je v Stadiu
priprav. Oficidlne bola druhd verzia systému TREM uspeSne spustend 3.11.2008. Technicka
naro¢nost’ prechodu na novu verziu vSak spdsobila, Ze nie vSetky Clenské Staty ju boli do tohto
terminu schopné implementovat’ v plnom rozsahu. V rdmci NBS vSak vSetky priace prebehli
podla schvédleného harmonogramu, lokdlne aj medzindrodné testovanie bolo dokoncené
v dostatocnom predstihu a tak Start novej verzie prebehol bez problémov.

V ramci implementicie mechanizmu centrdlneho uchovédvania regulovanych informacii
(povinnost’ NBS viest’ takyto register vyplyva z ustanoveni smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere sui prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, tzv.
Transparency Directive, implementovanych do narodnej legislativy zdkonom ¢. 209/2007 Z. z.)
bola vytvorend infraStruktdra na systematickd digitaliziciu vSetkych dokumentov spadajicich
pod tito povinnost. Na tucely efektivneho uchovania a d’alSieho spracovania dokumentov a
metainformdacii bola vytvorend Specializovand aplikdcia, ktord umoZni tieto informadcie
poskytovat’ tretim strandm podl'a poZiadaviek uvedeného zakona.
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7. Prilohy

Priloha ¢. 1

Zoznam zakonov, podl’a ktorych vykonava NBS dohPlad nad finanénym trhom:

Zékon €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 483/2001 Z. z. o bankdch a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov

Ziakon Slovenskej ndrodnej rady ¢. 310/1992 Zb. O stavebnom sporeni v zneni
neskors$ich predpisov

Zakon C. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbich a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov

Zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov

Zékon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov

Zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorSich predpisov

Zékon €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskors$ich predpisov

Zakon ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. opovinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu
spdsobent prevadzkou motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskor$ich predpisov

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskor$ich predpisov

Zakon ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finanénych sluzbiach na dialku
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

§ 22 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov
v zneni neskorSich predpisov.
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Priloha ¢. 2

Zoznam subjektov a skupin subjektov, nad ktorymi v ramci dohPadu nad finanénym trhom
vykonava dohlad NBS:

banky a poboCky zahrani¢nych bank

obchodnici s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi

sprostredkovatelia investicnych sluzieb

burzy cennych papierov

centrdlni depozitari cennych papierov

spravcovské spolo¢nosti a pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo€nosti

podielové fondy

zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania

poistovne a pobocky zahrani¢nych poistovni

zaistovne a pobocky zahrani¢nych zaistovni

sprostredkovatelia poistenia

sprostredkovatelia zaistenia

déchodkové spravcovské spoloc¢nosti

dochodkové fondy

doplnkové dochodkové poistovne

doplnkové dochodkové spolo¢nosti

doplnkové dochodkové fondy

sprostredkovatelia doplnkového dochodkového sporenia

inStitdcie elektronickych penazi a pobocky zahrani¢nych inStitucii elektronickych penazi
Fond ochrany vkladov

Garanc¢ny fond investicii

Slovenskd kanceldria poistovatel'ov

konsolidované celky

finan¢né holdingové institicie (iba regulované subjekty)

finan¢né konglomeraty

iné osoby, iné ucelové zdruZenia majetku a skupiny osob a ucelové zdruZenia majetku,
ktorym osobitné zdkony v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva, alebo
déchodkového sporenia ukladaji povinnosti
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Priloha ¢. 3

Organizacna Struktira Gtvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS v roku 2008:

| viceguvernér |

Utvar dohladu nad
finan¢nym trhom

Odbor povolovaci a Odbor regulacie a . ,
. L . Odbor dohliadaci
konani pred NBS metodiky riadenia
) . . oddelenie regulacie oddelenie kvantitativnych
povolovacie oddelenie . . . .
kolektivneho investovania analyz

oddelenie regulécie trhov oddelenie dohfadu pre

oddelenie cezhrani¢nej

spoluprace bakové skupiny 1
oddelenie ochrany klienta oddelgn]e re'gulame oddeleme,dohla_du pre
poistovnictva bankové skupiny 2
oddelenie konani pred NBS Aoddeleme’ regulame_ oddglgme QOhladu_ pre
déchodkového sporenia poistovacie skupiny
oddelenie regulacie bank a oddelenie dohladu pre
oCP subjekty kapitalového trhu

oddelenie dohladu nad

oddelenie analyzy rizik sprostredkovanim poistenia a
finanéného trhu zaistenia a devizového
dohladu

oddelenie regulatornych
modelov merania rizika
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Priloha ¢. 4

Zoznam skratiek:

skratka

AMLTF
AMA pristup
AOPC

APS MIM
APS RBUZ
APS STATUS

iplny ndzov / vyznam

Anti Money Laundering Task Force

Advanced Measurement Approach, pokrocily pristup merania opera¢ného rizika
Asocidcia obchodnikov s cennymi papiermi

Aplikacny systém metainformacny modul

Aplikacny systém registra bankovych uverov a zaruk

Aplika¢ny systém STATUS

APS STATUS DFT  aplikacny programovy systém STATUS pre dohl'ad nad finanénym trhom

ASISTENT
Bazilej II

BCPB
BGN
BR
BSC
BSCEE
CBFA
CDCP
CEBS
CEIOPS

asistencia pri implementdcii Basel II a Solvensy II

Internal Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, A Revised
Framework

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Bulharské leva

Bankové rada Narodnej banky Slovenska

Banking Supervision Committee, Vybor pre bankovy dohl’ad

Vybor pre bankovy dohl'ad krajin strednej a vychodnej Eurépy

belgicky orgdn dohl'adu

Centrélny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Vybor eurépskych organov dohl'adu nad bankami

Vybor eurépskych orgdnov dohl'adu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi
penzijnymi fondami

CEIOPS - IMEG CEIOPS Internal Model Expert Group

CESR
CESR - Fin

CESR - IMEG
CESR - Pol

Cp

CRD
CZK

DB

DC

ECB
ECM
ECOFIN
EG CR
EGFI

Vybor eurépskych regulatorov cennych papierov

permanent operational group with the role of co-ordinating the work of CESR
Members in the area of endorsement and enforcement of financial reporting
standards in Europe

CESR Expert Group on Investment Management

permanent operational group within CESR, composed of senior officials of each
CESR member that are responsible for the surveillance and the exchange of
information

cenny papier

Capital Requirements Directive

Cesk4 koruna

Definet Benefit, divkovo definovany systém

Defined Contribution, prispevkovo definovany systém

Eurépska centralna banka

Economic Capital Model

Rada EU pre ekonomické a finan¢né zaleZitosti

Expert Group for Capital Requirements

Expert Group on Financial Information
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EK Eurépska komisia

EU Eurdpska tnia

Finan mesacny suhrn finan¢nych ukazovatel'ov

FINREP Financial Reporting, finan¢né vykaznictvo

FMA rakuisky organ dohl'adu

FSAP Financial Sector Assessment Program

GdC Groupe de Contact

HUB distribu¢ny systém pre systém TREM

TIAIS Insurance International Association of Insurance Supervisors, Medzinarodnd
asociécia organov dohl'adu nad poistovnictvom

IAS/IFRS medzindrodné uctovné Standardy

IASB International Accounting Standards Board

ICAAP proces hodnotenia vnitorného kapitdlu

I0OPS International Organisation of Pension Supervisors

IORP Institutions for Occupational Retirement Provisions

IRB pristup Internal Ratings Based Approach, pristup zalozeny na pouZivani vlastnych
ratingov pri kreditnom riziku

ITAS International Training and Socondment

IWCFC Interim Working Committee on Financial Conglomerates

MAD Market Abuse Directive

MF SR Ministerstvo financii Slovenskej republiky

MiFID smernica Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépy 2004/39/ES o trhoch s
finannymi nastrojmi

MONEYVAL Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures

MTF mnohostranny obchodny systém

NBS Nérodnd banka Slovenska

NOVI-O Network on validation issues - operational risk

OECD Organizécia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

OPC Occupational Pensions Committee

P2CN Pillar 2 Convergence Network

PKIPCP (UCITS) smernica 2007/16/ES, ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS
o koordinécii zakonov inych pradvnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych
papierov

QIS kvantitativna dopadova Stadia

RP Review Panel

SASS Slovenskd asocidcia spravcovskych spolo¢nosti

SAP Slovenskd asociécia poistovni

SBA Slovenskd bankové asocidcia

SDTF Supervisory Disclosure Task Force

Sk Slovenskd koruna

SKP Slovenskd kanceldria poistovatel'ov

Solvency I sucasny systém reguldcie pre poistovne

Solvency II projekt nového systému regulédcie poistovni

SON GdC subgroup on Operational Networking

SR Slovenska republika

SSA Slovenska spolo¢nost’ aktudrov
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TREM
UCITS

WGBD
WGMA
WGOC
WGOLE
EGOOF

Transaction Reporting Exchange Mechanism

subjekt kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov,
Eurépsky fond

Working Group on Developments in Banking

Working Group on Macroprudential Analysis

Working Group on Commodities

Working Group on Large Exposures

Working Group on Own Funds
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