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1. Uvod

Cielom Spravy o ¢innosti utvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky
Slovenska (d’alej len ,,sprava®) je informovat’ odbornd verejnost’ o ¢innostiach, ktoré utvar
dohladu nad finanénym trhom (d’alej len ,itvar dohl'adu‘) vo svojej pdsobnosti vykondva,
najmé zhodnotit’ jeho normotvorni, povolovaciu, dohliadaciu, analyticki a medzinarodnu
¢innost’ a spolupracu.

Vseobecné pravidld postupu pri dohl'ade nad finanénym trhom v oblasti bankovnictva,
kapitdlového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia, ktory vykondva Narodna banka
Slovenska, su stanovené zdkonom ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zikonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon
o dohlade nad finan¢nym trhom®).

Utvar dohladu v roku 2009 patril do riadiacej pdsobnosti viceguvernéra Nérodnej
banky Slovenska, od februdra 2010 je v riadiacej pOsobnosti ¢lena Bankovej rady NBS
a vykonného riaditel'a pre dohl'ad a reguldciu finan¢nych trhov. Zoznam zdkonov, na zdklade
ktorych Ndrodnd banka Slovenska vykondva dohlad nad finanénym trhom, zoznam
dohliadanych subjektov a skupin subjektov a organiza¢nd Struktura ttvaru dohladu v roku
2009 st uvedené v prilohe spravy.

V silade so zdkonom o dohlade nad finan¢nym trhom dttvar dohladu vykondva
dohl'ad na mieste, dohlad na dialku, vedie konania a rozhoduje v prvom stupni a pripravuje
ndvrhy vSeobecne zdvidznych pradvnych predpisov Néarodnej banky Slovenska v oblasti
finan¢ného trhu, najméd ndvrhy na ustanovenie pravidiel obozretného podnikania, pravidiel
bezpecnej prevadzky a d’alSich poziadaviek na podnikanie dohliadanych subjektov.

Utvar dohladu pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi postupuje samostatne,
nezdvisle a nestranne, v stlade so zdkonom o dohlade nad finanénym trhom, osobitnymi
zdkonmi a inymi vieobecne zdviznymi pravnymi predpismi. Utvar dohladu je pri konani
arozhodovani v prvom stupni viazany rozhodnutiami Bankovej rady NBS vydanymi
v druhom stupni a rozhodnutiami stidu vydanymi pri preskimavani zékonitosti pravoplatnych
rozhodnuti NBS v sprdvnom sudnictve. O rozklade proti prvostupiiovému rozhodnutiu dtvaru
dohl'adu rozhoduje Bankova rada NBS.

Vykon dohladu Narodnej banky Slovenska nad dohliadanymi subjektmi je
spoplatneny, dohliadané subjekty uhradzaji Narodnej banke Slovenska ro¢né prispevky, ako
ipoplatky za tdkony alebo za konanie Nirodnej banky Slovenska pri dohlade nad
dohliadanymi subjektmi. VySku ro¢nych prispevkov urcuje na prislusny rok Bankova rada
NBS rozhodnutim, vySku poplatkov upravuje opatrenie NBS €. 8/2008 o poplatkoch za tkony
Narodnej banky Slovenska v zneni opatrenia NBS €. 2/2009 a opatrenia NBS ¢. 11/2009.

Sprava je rozdelend do piatich Casti. V prvej Casti sa zaoberd normotvornou
a metodickou ¢innostou dtvaru dohl'adu ako aj zmenami v legislative tykajicej sa finanéného
sektora. V druhej Casti spravy je popisand povol'ovacia ¢innost’ utvaru dohladu, ako aj oblast’
tykajtca sa konani pred Ndrodnou bankou Slovenska a ochrany klienta. Dalgia ¢ast’ spravy sa
venuje vykonu dohl'adu nad subjektmi finan¢ného sektora. V sprave st uvedené informécie
o dohlade vykonanom na mieste a na dialku. Stvrta ¢ast’ spravy je zamerand na spolupricu
utvaru dohladu sreguldtormi zinych krajin, na aktivity pracovnikov ttvaru dohladu
v medzinarodnych institicidch, spolupricu so sektorovymi asocidciami, rzne zistovania a na
iné aktivity. Piatu Cast’ spravy tvoria prilohy.



2. Zhrnutie

V normotvornej a metodickej €innosti utvaru dohladu sa prebiehajica celosvetova
finan¢nd a hospodarska kriza odrazila v roku 2009 pri tvorbe prisluSnych pravnych predpisov,
na ktorych vyddvanie je Narodnd banka Slovenska splnomocnend atieZ v spolupraci
s Ministerstvom financii SR pri priprave zdkonov.

Cielom novych uprav bolo vytvorit' pravne predpoklady na u¢inny boj s globdlnou
financnou krizou na Slovensku. Jednym z najvyznamnejSich je zdkon &. 276/2009 Z. z.
z 19. jina 2009 o opatreniach na zmiernenie vplyvov globélnej financnej krizy na bankovy
sektor a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, ktory ma preventivny charakter a ktory
umoziuje poskytnutie stabilizatnej pomoci bankdm, a ktorym sa upravili viaceré zdkony
finan¢ného trhu.

DalSou vyznamnou legislativnou zmenou, na ktorej prijati sa spolupodiel’al ttvar
dohl'adu nad finan¢nym trhom, bol zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovan{
a finanénom poradenstve. Cielom danej normy bolo upravit finan¢né sprostredkovanie
a financné poradenstvo na celom finan¢nom trhu a zaviest' rovnaké pravidld pre vykon
sprostredkovatel'skych a poradenskych ¢innosti v roznych sektoroch finan¢ného trhu.

V ramci ddchodkového sporenia priniesla novela zidkona o starobnom dochodkovom
sporeni do zdkona zmeny tykajice sa odpldt dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti
v stivislosti s vykonom ich ¢innosti. Podobné zmeny sa v roku 2009 zaviedli aj v rdmci
doplnkového dochodkového sporenia. Vyznam uvedenych zmien vSak bude moZné
vyhodnotit’ az s dlh§im ¢asovym odstupom.

V ramci legislativy prijatej na eurdpskej drovni je ddlezité spomentit’ schvélenie
smernice Solventnost II, ktord umoziiuje kvalitnejSie ohodnocovat’ rizikd suvisiace
s podnikanim inStitdcii na poistnom trhu ako aj efektivnu alokaciu kapitalu.

V ramci povolovacej ¢innosti vydal utvar dohl'adu nad finanénym trhom v roku 2009
spolu 826 rozhodnuti, z ktorych vécSina sa tykala kapitdlového trhu (357) a bankového
sektora (163 rozhodnuti). Vyznamny pocet rozhodnuti bol vydany v poistnom sektore (155)
a sektore dochodkového sporenia (124). Okrem vydani tychto rozhodnuti bolo ttvarom
dohladu prijatych za vSetky sektory financného trhu mnoZstvo ozndmeni od dohliadanych
subjektov, boli schvilené prospekty cennych papierov a ndvrhy povinnych ponik na
prevzatie. V roku 2009 bolo dalej v prvom stupni rozhodovania vedenych 45 konani
a vydanych 28 rozhodnuti o uloZeni sankcie, opatreni na ndpravu alebo zastaveni konania.
Jednou z tdloh, ktoré plni dtvar dohl'adu nad financnym trhom v zmysle zdkona o Narodnej
banke Slovenska a zdkona o dohl'ade nad finanénym trhom, je ochrana klientov subjektov
finan¢ného trhu — vybavovanim podani klientov finan¢nych institdcif, nad ktorymi vykonava
dohlad Narodna banka Slovenska. V roku 2009 bolo na utvar dohl'adu spolu dorucenych 933
podani klientov suvisiacich s nespokojnost'ou s postupom poskytovatel'ov financnych sluZieb.
Vicsina podani klientov sa tykala poistného sektora (463), resp. bankového sektora (278).

Vyznamnou ¢innostou ttvaru dohl'adu je €innost’ dohliadacia, teda samotny vykon
dohladu nad ¢innost'ou dohliadanych subjektov finan¢ného trhu, a to formou dohladu na
mieste ako aj formou dohl'adu na dialku. V roku 2009 uskutocnil ttvar dohladu celkovo 65
dohladov na mieste, priCom vicsina z daného poctu (44) boli komplexne zamerané dohl'ady,
14 dohladov bolo tematickych a 8 dosledovacich. Najvicsi pocet dohladov na mieste bol
vykonany nad sprostredkovate'mi poistenia, zaistenia a sprostredkovate'mi investicnych
sluzieb (19), v bankach (13) a poistovniach (9). Vykonanie dohladu na mieste vychadza



zro¢ného planu dohladu, v ktorom je urCeny Casovy plan a hlavné zameranie dohladu
v jednotlivych subjektoch finanéného trhu. Nad subjektmi finan¢ného trhu sa vykondva aj
dohl'ad na dialku, ktorého cielom je pravidelne monitorovat a vyhodnocovat finan¢nu
situdciu arizikovy profil dohliadanych subjektov. Pre potreby dohliadacieho odboru a
manaZmentu si vypracovdvané analyzy jednotlivych bank. Standardne sa tieto analyzy
vypracuvaju Stvrtrocne, v pripade potreby st vypracované aj na mesacnej baze. V spravach je
analyzovany vyvoj aktiv apasiv, medzibankové obchody, portfélio tverov, portfdlio
financnych néstrojov, vklady klientov, devizové pozicie. Osobitni cast’ tvori analyza
vysledku hospoddrenia, likvidity, analyza ukazovatel'ov obozretného podnikania a vplyv
stresovych scendrov. Analyticky podklad sa vyuziva v procese hodnotenia primeranosti
vnutorného kapitdlu a hodnotenia rizikového profilu bank, ato ako v pripade dialégu
s bankou, tak aj pri naslednej komunikacii s domovskym dohl'adom pri stretnutiach dohl'adov
v pripade bank, ktoré si dcérskymi spolocnostami zahrani¢nych bank. V roku 2009 bola
vel'kd pozornost venovand zmendm v stratégidch bank, kreditnému riziku, likvidite,
koncentracidm a schopnosti bank zvladnut’ nepriaznivé situdcie suvisiace s rizikami, ktorym
su vystavené. V oblasti dochodkového sporenia sa na zdklade vystupov zo stresového
testovania vyhodnocuje, pri ktorych scendroch by boli v jednotlivych typoch ddchodkovych
fondov zaznamenané najvicsie hypotetické straty a vzajomne sa porovndva ziskovost’ fondov.
V roku 2009 bol uvedeny do prevdadzky jednotny informacny portdl Early Warning System,
ktory priniesol novd prezentatnd vrstvu a vizualizdciu nad funkcionalitou pdvodného
informacného systému. Doraz sa kladie aj na nezdvislé overovanie sprdvnosti ocenenia
finan¢nych néstrojov nachddzajicich sa v majetku dohliadanych subjektov. V rdmci
spolupréce s reguldtormi z inych krajin aj v roku 2009 pokracoval proces etablovania kolégii
dohladov v sulade s eurdpskou legislativou, boli podpisané viaceré multilaterdlne dohody
o spolupraci medzi organmi dohl’'adu a uskutocnené stretnutia reguldtorov bankovych skupin,
ktorych banky pdsobia na tzemi Slovenskej republiky. Okrem tohto druhu spoluprice sa
pracovnici utvaru dohladu aktivne zucastiiovali prace v roznych pracovnych skupindch
a vyboroch, zriadenych na monitorovanie finanénej stability v rdmci EU, resp. na rieSenie
roznych problematik vo vSetkych oblastiach finan¢ného trhu.

Analyticka ¢innost’ dtvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom je vykondvana na r6znych
urovniach jeho organizacnej Struktdry. Analyzy finan¢ného sektora ako celku maju prevazne
makroprudencidlny charakter, pricom sa zameriavaju najmi na identifikovanie strednodobych
a dlhodobych rizik pre stabilitu financného sektora. Princip ich identifikicie je zaloZeny na
dokladnej znalosti finanéného sektora a zdrovenl monitorovania a analyzovania trendov a rizik
v redlnej ekonomike a finan¢nych trhoch. Stcastou analyz je aj ich prepojenie na regulacni
¢innost, reguldcia by tak do velkej miery mala reagovat’ v dostato¢nom predstihu na mozné
rizikd vo financnom sektore. Analytickd Cinnost' je rozdelend na cinnosti suvisiace
s pravidelnym monitorovanim trendov v individudlnych finan¢nych inStiticidch a vo
finan¢nom sektore ako celku, monitorovanim vyvoja v redlnej ekonomike a na financnych
trhoch. Cielom monitorovania je identifikovanie vSetkych relevantnych trendov, ktoré by
vyznamnou mierou mohli ovplyvnit’ stabilitu celého finan¢ného sektora. Hlavnym vystupom
analytickej Cinnosti je Analyza slovenského financného sektora. Analytickd cinnost” bola
v roku 2009 ovplyvnend prebiehajicou finan€nou a ekonomickou krizou. V priebehu roka
2009, ked’ sa kriza stdle vyraznejSie menila z financnej na ekonomickd, sa analyticka ¢innost’
viac orientovala na hodnotenie negativnych trendov v redlnej ekonomike na stabilitu
bankového sektora. Vel'kd pozornost’ bola venovana stresovému testovaniu, dlohou ktorého je
kvantifikovanie citlivosti finanéného sektora na negativny vyvoj v redlnej ekonomike
a financnych trhoch. Osobitnd cast' bola venovanid zdokonaleniu modelov a systému
hodnotenia rizik.



3. Normotvorna a metodicka ¢innost’

Celosvetova financnd a hospodarska kriza sa odrazila v Cinnosti Narodnej banky
Slovenska aj pri tvorbe prislusnych pravnych predpisov, na ktorych vydavanie je Narodna
banka Slovenska splnomocnend a tieZ v spolupraci s Ministerstvom financii SR pri priprave
zakonov. Cielom novych dprav bolo vytvorit’ pravne predpoklady na tcinny boj s globalnou
finan¢nou krizou na Slovensku.

Vyznamnou iniciativou bolo prijatie zdkona ¢&. 276/2009 Z. z. z 19. jina 2009 o
opatreniach na zmiernenie vplyvov globélnej finan¢nej krizy na bankovy sektor a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov - tzv. ,protikrizovy zdkon®“. Tento pravny predpis je obdobou
zakonov, ktoré boli v rokoch 2008 - 2009 prijimané v inych Statoch Eurépskej tnie, avSak
s tym rozdielom, Ze slovensky ,,protikrizovy zdkon* bol prijaty z preventivnych dévodov a za
ucelom posilnenia pravnej istoty pre verejny sektor, Narodni banku Slovenska a komercné
banky v otdzke postupu pri vzniku krizovej financnej situicii v banke. Na zdklade zakona je
moZné banke poskytnit’ stabilizacni pomoc vo forme vkladu penaznych prostriedkov do
zakladného imania za protihodnotu v podobe kmenovych alebo prioritnych akcif
(rekapitalizécia), alebo poskytnutia osobitnej zaruky za dlhopisy vydané bankou alebo dver
poskytnuty banke. Stabilizatnd pomoc sa mozZe poskytnit’ len na dobrovolnej bize, na
zaklade ziadosti banky predloZenej Ministerstvu financii SR. Zdkon ustanovuje, Ze Ziadost
posudzuje z vecnej stranky Narodnd banka Slovenska, ktord zhodnoti jej opodstatnenost
vzhladom na finan¢nd situdciu banky, jej systémovid vyznamnost a navrhovany spdsob
pouZzitia pomoci. O poskytnuti pomoci rozhoduje vldda. Ndvrh zdkona bol notifikovany
Eurépskou centrdlnou bankou a predloZzeny na schvélenie Eurdpskej Komisii ako schéma
Statnej pomoci. Oba orgdny vydali pozitivne stanovisko, Eurépska Komisia vydala dia 8.
decembra 2009 rozhodnutie, ktorym schému Stitnej pomoci schvdlila. Zmluvu o poskytnut{
stabiliza¢nej pomoci podla tohto zdikona moZzno uzatvorit’ najneskor do 31. decembra 2010.

,Protikrizovy zdkon* upravuje aj niektoré sektorové zdkony tykajuce sa financného
trhu. Ide najmi o oblast’, ktord moZe urcitym spdsobom napomoct’ rozvoju kapitdlového trhu
s posilnenim in§titdtu tzv. ,,podriadenych dlhopisov. Z tohto dévodu sa ,protikrizovym
zakonom* zmenilo ustanovenie Obchodného zakonnika, na zaklade ktorého zavizok
podriadenosti v celom rozsahu prechddza na postupnika pri postipeni pohl'adavky, s ktorou je
spojeny zdvizok podriadenosti a rovnako zdvdzok podriadenosti v celom rozsahu prechddza
na nadobudatela pohladdvky pri inom odplatnom alebo bezodplatnom prevode alebo
prechode pohladavky, s ktorou je spojeny zdvdzok podriadenosti. Je to nevyhnutné na
zachovanie u¢inkov zavizku podriadenosti v pripade zmeny veritela pohl'addvky, s ktorou je
spojeny zdvizok podriadenosti. Inak by sa v pripade zmeny veritel'a stratil a zanikol by
zmysel a podstata existencie pohl'addvky spojenej so zdvidzkom podriadenosti, ¢o by mohlo
ohrozit' klientov dlznikov z pohladdvky spojenej so zdvdzkom podriadenosti, napriklad
klientov finan¢nych institdacif, ktoré si dlznikmi z pohladdvky spojenej so zdvidzkom
podriadenosti.

Na dostato¢né prejavenie ucinku tohto doplnenia v Obchodnom zdkonniku v oblasti
vyddvania cennych papierov spojenych so zdvizkom podriadenosti (,,podriadené dlhopisy*)
bolo nutné wupravit aj niektoré ustanovenia zdkona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze
a reStrukturalizacii z hl'adiska postavenia nekapitdlového cenného papiera v rezime konkurzu,
zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach z hl'adiska tpravy
prevadzkového poriadku Centralneho depozitdra cennych papierov SR (,,CDCP*) a z hl'adiska
nutosti zavedenia osobitnej evidencie cennych papierov spojenych so zdvizkom



podriadenosti. Za kIi¢ové v tomto ohlade napokon moZno povaZovat v oblasti bankovej
reguldcie uvolnenie striktnej podmienky, Ze podriadené zdvizky, ktoré si banka moze
zapocitavat’ do hodnoty vlastnych zdrojov financovania, nesmi mat’ podobu cenného papiera.
K uvol'neniu tejto podmienky doslo este v zavere roka 2008 s tcinnost'ou od 1.janudra 2009.

Dalsiu vyznamni iniciativu v rdmci ,,protikrizového zdkona“ predstavuji niektoré
Upravy zdkona o bankéch v oblasti vykazovania majetkovych angaZovanosti banky vo¢i inym
osobdm alebo skupindm o0sob, ktorymi sa umoznilo bankdm na zdklade ich Ziadosti vynat
osoby zo skupiny hospodarsky spojenych osob za presne stanovenych podmienok a uvolnit
limit majetkovej angaZovanosti banky presunom expozicii voci svojim dcérskym
spolo¢nostiam na iné osoby, v sulade so smernicou 2006/48/ES. Cielom uprav tychto
vynimiek bolo zefektivnenie cinnosti banky vzhladom na meniace sa podmienky na
vnutornom trhu a podpora podnikania banky na vndtornom trhu prostrednictvom svojich
dcérskych spolocnosti pri optimalizacii regulacného rdmca banky.

,Protikrizovy zdkon* novelizoval aj ustanovenia zdkona o poistovnictve. Novela
umozinuje NBS zacat' konanie voci zodpovednému aktudrovi pre porusenie povinnosti
ustanovenych zdkonom o poistovnictve s tym, Ze moze pozastavit’ fyzickej osobe opravnenie
vykondvat’ Cinnost’ zodpovedného aktudra az do ukoncenia konania, pricom pozastavenie
opravnenia sa vyzna&i v zozname aktudrov. DalSou zmenou, ktori tento zdkon prinasa, je
roz$irenie dokladov, ktoré je poistoviia, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu a pobocka
zahranic¢nej poistovne povinnd uschovavat’ o poistné zmluvy a zaistné zmluvy vratane ich
zmien a s nimi suvisiacich dokladov. Zarovenn sa ukladd uvedenym subjektom povinnost
vymedzené doklady nielen uschovdvat’, ale aj ochrafovat’ pred poSkodenim, pozmenenim,
zni¢enim, stratou, odcudzenim, vyzradenim, zneuZitim a neoprdvnenym spristupnenim.
Predmetny zdkon obsahuje aj viaceré zmeny, ktoré sa tykaji ustanoveni upravujicich dohl'ad,
ato najmid vymedzenia predmetu dohladu, nitenej spravy, prevodu poistného kmena
a zaistného kmena, ako aj odobratia povolenia na vykondvanie poistovacej Cinnosti alebo
povolenia na vykondvanie zaistovacej ¢innosti. V rdmci ustanoveni o odobrati povolenia na
vykondvanie poistovacej Cinnosti alebo povolenia na vykondvanie zaistovacej ¢innosti sa
doplia opakované marenie vykonu dohladu alebo marenie vykonu dohladu aj po uloZeni
poriadkovej pokuty ako novd podmienka, po splneni ktorej je NBS opravnena odobrat
dohliadanym subjektom povolenie na vykondvanie uvedenej ¢innosti.

Narodna rada Slovenskej republiky schvélila zakon ¢. 487/2009 Z. z., ktorym sa meni
a dopliiia Obchodny zdkonnik, a ktorym bol ziroven novelizovany zdkon &. 429/2002 Z. z.
o burze cennych papierov. Hlavnym tucelom tejto novelizicie bola implementicia smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jala 2007 o vykone urcitych prav
akciondrov spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu. Zasadnou zmenou je zmena
definicie verejnej akciovej spolo¢nosti, podla ktorej sa za verejnu spolo¢nost’ bude povazovat
spolo¢nost, ktorej akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v niektorom zo
zmluvnych Stitov Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore. Zaroven sa podrobnejSie
upravuju podmienky premeny verejnej akciovej spolocnosti na sukromnu akciovi spolo¢nost’.
Zakon taktieZ upravuje podmienky hlasovania akciondrov vo verejnej akciovej spolo¢nosti
koren$podencnym spdsobom a elektronickymi prostriedkami.

V aprili 2009 Narodna rada Slovenskej republiky schvalila zakon ¢. 186/2009 Z. z. o
finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov. Na jeho tvorbe sa podielal aj dtvar dohladu v spolo¢nej pracovnej skupine
s Ministerstvom financii SR. Zakon vychddza z koncepcie ochrany spotrebitela na financnom
trhu, ktord vlada SR schvdlila eSte v roku 2007, pricom jeho ucelom je upravit financné



sprostredkovanie a finanné poradenstvo rovnakym spdsobom na celom financnom trhu.
Zakonom sa zavadzaju v zdsade rovnaké pravidld pre vykon sprostredkovatel'skych
a poradenskych cinnosti v sektoroch poistenia alebo zaistenia, kapitilového trhu,
doplnkového dochodkového sporenia, poskytovania dverov a v sektore prijimania vkladov.
Doterajsie pravne upravy sprostredkovania, obsiahnuté v zdkone ¢. 340/2005 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov, v zdkone o cennych papieroch a v zdkone o doplnkovom déchodkovom
sporeni boli nahradené tymto zakonom. Ndrodna banka Slovenska vykonava od zaciatku roka
2010 na zaklade tohto zdkona dohlad nad financnym sprostredkovanim a finanénym
poradenstvom. Zo splnomociiovacich ustanoveni zdkona vyplyva Narodnej banke Slovenska
aj pravomoc vydat’ niekol’ko vykondvacich opatreni, napr. v oblasti povolovania, registracie
a vykazovania finan¢nych agentov a financnych poradcov. Ndrodnd banka Slovenska ma na
zaklade tohto zdkona zabezpeCovat' odborné skiSky financnych agentov a finan¢nych
poradcov.

V suvislosti s nadobudnutim dc¢innosti zdkona ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom
sprostredkovani a financnom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
nadobudli od 1. janudra 2010 uc¢innost’ aj zmeny zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov. Tymto zdkonom sa
uklada povinnost’ poistovni, zaistovni, pobocke zahrani¢nej poistovne a pobocke zahranic¢nej
zaistovne vyuZzivat na financné sprostredkovanie v sektore poistenia alebo zaistenia len
osoby, ktoré su zapisané v registri financnych agentov, finan¢nych poradcov, financnych
sprostredkovatelov z iného Clenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych
investicnych agentov a si oprdvneni na vykondvanie tejto Cinnosti. Poistoviia, zaistovna,
pobocka zahrani¢nej poistovne a poboCka zahrani¢nej zaistovne su taktieZ povinné
zabezpecit, aby zamestnanci, ktori podla pracovného zaradenia prichddzaji do styku s
neprofesiondlnym klientom, spifiali poZiadavky ustanovené pre zikladny stupeii odborne;
sposobilosti podl'a zdkona o sprostredkovani, zabezpecit overenie ich odbornej spdsobilosti,
ako aj zabezpetit' vedenie zoznamu tychto zamestnancov. Dalia podstatnd zmena rozgiruje
prava poistnika tym, Ze mu umoZnuje, aby bol pred uzavretim poistnej zmluvy pisomne
obozndmeny s podmienkami uzavretia poistnej zmluvy, a to prostrednictvom vzoru
formuléra, ktory ustanovi NBS opatrenim.

Narodnd banka Slovenska presadzovala zdujmy stvisiace so zmierfovanim globélne;j
finan¢nej krizy aj dpravou inych legislativnych predpisov. Aplikacnd prax pri vykondvani
dohl'adu nad bankami a pobockami zahrani¢nych bank v roku 2009 ukéazala v niektorych
pripadoch urcité podhodnocovanie kreditnych rizik a nedostato¢nd tvorbu opravnych
poloZiek, resp. nejednotny postup bank pri tvorbe opravnych poloZiek. Preto sa v zdvere roka
2009 (novelou zdkona o bankach €. 492/2009 Z. z. s ic¢innost'ou od 1. decembra 2009) prijala
pre banky uprava dosledného vypoctu kreditného rizika vyplyvajiceho z drZzania majetku
banky. Podla tejto tpravy je banka povinnd vSetky pozicie zaznamenané v bankovej knihe
oceniovat’ a pri ocenovani tychto pozicii je povinnd zohladnovat’ mieru kreditného rizika.
Banka pri vypocitavani kreditného rizika berie do tivahy najmé ocakdvané straty vyplyvajice
zo znehodnotenia majetku banky.

Zmena v zdkone o bankdch v stvislosti s prijatim zdkona o platobnych sluzbich
priniesla taktiez doleZitd dpravu v oblasti registra bankovych tdverov a zdruk, vedeného
Narodnou bankou Slovenska, ktord na jednej strane zaviazala Eximbanku poskytovat do
registra bankovych tverov a zaruk tidaje o flou poskytnutych tveroch vyvozcom a dovozcom,
a na druhej strane umoznila Eximbanke ziskavat’ udaje z tohto registra. Tato Gprava suvisi so
zakonnym roz§irovanim pdsobnosti Eximbanky ajej posunom v konkurenénom prostredi
bankovych ¢innosti.



V rdmci zmien v primdrnej legislative z oblasti dochodkového sporenia, ktoré patri do
kompetencie Ministerstva préace, socidlnych veci a rodiny SR (,,MPSVR®), bolo v priebehu
roka 2009 prijatych viacero zdkonov, vyznamny dopad na Cinnnost subjektov starobného
dochodkového sporenia mal vSak predovsetkym zakon €. 137/2009 Z. z. z 11. marca 2009,
ktorym sa meni a doplia zakon &. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (,,zakon ¢. 137/2009 Z. z.*).
Novela priniesla prakticky vylu¢ne zmeny tykajice sa odplat, na ktoré ma ddchodkova
spravcovska spolocnost’ narok v sdvislosti s vykonom svojej Cinnosti pri sprave majetku
sporitelov. Zavedenim odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde spolu
s uvolnenim pravidiel pri porovnavani vykonnosti dochodkovych fondov mala byt’ posilnena
motivdacia spravcov déchodkovych dspor k dosahovaniu vyraznejSieho zhodnotenia majetku
na osobnych ddchodkovych uctoch sporitelov. ZniZzenim odplaty za spravu dochodkového
fondu (o viac ako polovicu), zavedenim povinného zhodnocovania majetku
v konzervativnych dochodkovych fondoch, ako aj povinnostou vytvdrat” garancny ucet (na
Ciastocné krytie strdt vzniknutych pri investovani) tito novela zasiahla aj do hospodarenia
ddchodkovych spravcovskych spolocnosti. Zakon tieZ zaviedol vyhodnocovanie investicnych
rozhodnuti dochodkovej spravcovskej spoloCnosti na Sestmesacnej baze. Dopad novely na
vykon ¢innosti regulovanych subjektov aich pdsobenie na trhu starobného déchodkového
sporenia v Slovenskej republike v§ak bude mozné vyhodnotit’ az s dlh§im ¢asovym odstupom.

Koncom roka 2009 pristipilo MPSVR k obdobnym zmenam aj v sektore doplnkového
dochodkového sporenia. Zakon €. 557/2009 Z. z. z 2. decembra 2009, ktorym sa meni a
dopina zdkon &. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene zdkona ¢. 575/2001 Z. z. o
organizacii ¢innosti vlady a organizicii ustrednej Stitnej spravy v zneni neskorSich predpisov
(,,zdkon ¢. 557/2009 Z. z.) zaviedol odplatu za zhodnotenie majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde, jej vdha vSak bude narastat’ postupne (pocas nasledujucich desiatich
rokov). Naopak, podiel odplaty za spravu doplnkového dochodkového fondu sa bude pocas
rovnakého obdobia postupne znizovat’ (na rozdiel od starobného ddéchodkového sporenia, kde
k jej zniZeniu doSlo v priebehu niekol’kych mesiacov). Ustanovenia o odplate za odstupné
a odplate za prestup boli rovnako novelizované, a to tak, aby ich prerozdelenie lepSie
zodpovedalo charakteru doplnkového ddchodkového sporenia. Novela sa dalej dotkla aj
ustanoveni o vykone depozitarskych ¢innosti pre doplnkovi déchodkovi spolocnost’, nakol’ko
az do jej prijatia samostatnd Uprava pre doplnkové ddchodkové sporenie neexistovala.
Formul4cia tychto ustanoveni bola ¢iastocne prevzatd z regulécie v starobnom déchodkovom
sporenti, €i v kolektivnom investovani.

Relativne vyznamny zasah do ustanoveni o investovani v starobnom doéchodkovom
sporeni (z pohl'adu regulédtora a niektorych spravcov) predstavoval zakon ¢. 572/2009 Z. z. z
2. decembra 2009, ktorym sa meni a dopiia zdkon ¢. 461/2003 Z.z. o socidlnom poisteni v
zneni neskorsich predpisov a o zmene a doplneni niektorych ziakonov. Tento zidkon uvolnil
podmienky pre nadobidanie niektorych druhov cennych papierov do majetku
v dochodkovych fondoch tym, Ze zmiernil poZiadavky na ich ratingové hodnotenie.
Vzhl'adom na relativne kratke obdobie od ucinnosti tejto novely ako aj vybrané
predchddzajiice parametrické zmeny (prijatie zdkona ¢. 137/2009 Z. z.) sa efekt tejto novely
zatial’ nedd jednoznacnej vyhodnotit’.
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Platobné institdcie a institicie elektronickych penazi

Pojem platobné inStiticie definovala smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2007/64/ES z 13. novembra 2007 o platobnych sluzbich na vnidtornom trhu. Smernica
upravuje poskytovanie platobnych sluZieb a ustanovuje pravidla tykajice sa transparentnosti
podmienok a poZziadaviek na poskytovanie informécii v suvislosti s platobnymi sluzbami
a zodpovedajicich prav a povinnosti uzivatelov platobnych sluzieb a poskytovatelov
platobnych sluzieb v suvislosti s poskytovanim platobnych sluzieb v rdmci riadneho
zamestnania alebo obchodnej ¢innosti. Smernica definuje nové subjekty s oznacenim platobna
intiticia. Transpozicnd lehota bola do 1. novembra 2009. Téato smernica bola
implementovand do nasho pravneho systému vydanim zakona ¢&. 492/2009 Z. z. z 4.
novembra 2009 o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov s ti¢innostou
od 1. decembra 2009. Zakon nahrddza a rusi ¢l. I zakona ¢. 510/2002 o platobnom styku.
Nadalej vsak, podobne ako zdkon o platobnych sluzbach, implementuje smernicu 2000/46/ES
o zacati a vykondvani Ccinnosti a dohlade nad obozretnym podnikanim inStitdcii
elektronického penaznictva. Zakon ¢&. 492/2009 taktieZz zachovdva uplatnenie ¢lanku 8
o vynimkdéch, ako bol uplatneny aj v zdkone €. 510/2002.

Oblast’ vydavania elektronickych pefiazi bola na trovni EU upravend smernicou
2000/46/ES. Smernica bola implementovand do ndsho pravneho systému v priebehu
predchddzajicich rokov v zdkone €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku v zneni neskorsich
zmien. Tato implementacia presla viacerymi zmenami aj v priebehu roku 2008 a nadvézne sa
to premietlo aj v podzdkonnych normdach vydanych v roku 2009. Jednou z vyraznych zmien
bola implementicia ¢lanku 8 smernice o vynimkach z ustanoveni smernice. Vynimka ma za
ulohu napomdct’ subjektom ziskat’ povolenie na obmedzené vydavanie elektronickych penazi
na zéklade splnenia menej striktnych poZiadaviek. Tieto tzv. vynimkové institicie
elektronickych petlazi by po ziskani povolenia na obmedzené vyddvanie elektronickych
peniazi mali smerovat’ k ziskaniu povolenia na uplny rozsah vykonu ¢innosti na vyddvanie
elektronickych penazi.

3.1 Legislativa tykajuca sa finanéného trhu SR prijata v roku 2009

e Styri novely zdkona &. 483/2001 Z. z. o bankéch a o zmene a doplneni niektorych
zakonov. NajpodstatnejSou novelou zdkona o bankich bola novela na zdklade zdkona
¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluZbich a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

e Styri novely zdkona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluZbdch
(zékon o cennych papieroch)

e Novela zdkona €.429/2002 Z. z. o burze cennych papieroch (zdkon bol novelizovany
zmenou Obchodného zakonnika zakonom ¢. 487/2009 Z. z.)

e Zikon €. 276/2009 Z. z. o opatreniach na zmiernenie vplyvov globélnej financnej
krizy na bankovy sektor a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

e Zikon ¢. 492/2009 Z. z. platobnych sluzbidch aozmene a doplneni niektorych
zakonov — zmenil aj zdkon o dohl'ade (bol doplneny dohl’ad nad pobockami poist'ovni
z iného Clenského Stitu a pobocCkami zaistovni z iného clenského Stiatu v rozsahu
stanovenom ziakonom o dohl'ade a osobitnymi predpismi)

e Zakon €. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve

a o zmene a doplneni niektorych zdkonov.
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3.2 Legislativa tykajuca sa jednotlivych sektorov finanéného trhu
SR prijata v roku 2009

3.2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Prispevkom Nérodnej banky Slovenska v boji proti globdlnej finan¢nej krize bolo
prijatie opatrenia NBS &. 5/2009, ktorym sa meni a dopliia opatrenie Narodnej banky
Slovenska ¢. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahrani€nych bank a o postupe riadenia
rizika likvidity bank a likvidity poboc€iek zahrani¢nych bank a o zmene opatrenia Narodnej
banky Slovenska ¢. 11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a inych sprdv bankami,
pobockami zahrani¢nych béank, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi na tucely vykondvania dohladu a na Statistické ucely.
Utelom tejto prdavnej normy zpohladu skimania petiaznych tokov bénk a pobogiek
zahrani¢nych bank vo vidzbe na stav financnych trhov bolo zvySovanie poZiadavky na
poskytovanie uverov podnikatel'skym subjektom, a to v snahe zmieriiovat’ vplyvy globdlnej
finan¢nej krizy na slovensku ekonomiku. To viedlo k prehodnoteniu parametrov ukazovatel’a
likvidnych aktiv, ako boli nastavené opatrenim 18/2008, zohladfiujic nové poznatky
Narodnej banky Slovenska od jesene 2008, ako aj niektoré zavery z diskusii so zastupcami
Slovenskej bankovej asocidcie v aktudlnom obdobi.

V kontexte vzniku platobnych institicii a v sucinnosti s prudko rasticim zaujmom
subjektov trhu o vydavanie elektronickych penazi NBS novelizovala Opatrenie Narodne;j
banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za tkony Narodnej banky Slovenska, a to vydanim
opatrenia NBS ¢. 11/2009 o registri finan¢nych agentov, financnych poradcov, financnych
sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych
investicnych agentov a o zmene a doplneni opatrenia Narodnej banky Slovenska €. 8/2008 o
poplatkoch za tikony Nérodnej banky Slovenska.

Zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorSich predpisov splnomociioval Narodnd banku Slovenska vydat opatrenie,
ktorym sa upravia pravne naleZitosti o vydanie povolenia v zmysle vynimky. Na zdklade
tohto splnomociiovacieho ustanovenia bolo vydané opatrenie NBS €. 2/2009, ktorym sa
ustanovuju néleZitosti Ziadosti o vydanie povolenia na vyddvanie platobnych prostriedkov
elektronickych penazi podla § 21d zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a o doplneni opatrenia Narodnej
banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za ukony Narodnej banky Slovenska.

Opatrenia NBS prijaté v roku 2009

e Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 24. novembra 2009 ¢. 5/2009, ktorym sa
meni a doplia opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 18/2008 o likvidite bank a
pobociek zahrani¢énych bank a o postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity
pobociek zahrani¢nych bank a o zmene opatrenia Néirodnej banky Slovenska C.
11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a inych sprav bankami, pobockami
zahranicnych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych

obchodnikov s cennymi papiermi na tucely vykondvania dohl’'adu a na Statistické ucely
(G¢innost’ od 1. janudra 2010)

e Opatrenie Narodnej banky Slovenska z24. novembra 2009 ¢. 6/2009 o
predkladani vykazov, hldseni a inych sprav bankami, pobo¢kami zahrani¢nych bank,
obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
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3.2.2

papiermi na ucely vykondvania dohladu a o zmene opatrenia Narodnej banky
Slovenska €. 26/2008 o predkladani vykazov bankami, pobo¢kami zahrani¢nych bénk,
obchodnikmi s cennymi papiermi a pobo¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi

s sw

papiermi na Statistické tucely (dc¢innost’ od 1. januara 2010)

Metodické usmernenia a odporicania prijaté v roku 2009

Metodické usmernenie Utvaru dohPadu nad finanénym trhom Nérodnej banky
Slovenska zo 17. decembra 2009 ¢. 4/2009 k ochrane banky a pobocky zahranic¢nej
banky pred pranim $pinavych pefazi a financovanim terorizmu

3.2.1.1 Platobné institicie a inStiticie elektronickych periazi

Opatrenia NBS prijaté v roku 2009

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 7. aprila 2009 ¢. 2/2009, ktorym sa
ustanovuji ndleZitosti Ziadosti o vydanie povolenia na vyddvanie platobnych
prostriedkov elektronickych peiiazi podla § 21d zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom
styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov a o
doplneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za dkony
Narodnej banky Slovenska (ozndmenie ¢. 147/2009 Z. z.) (i¢innost’ od 1. maja 2009)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decembra 2009 ¢&. 7/2009, ktorym sa
ustanovujui niektoré podrobnosti povolovania na vykon cinnosti a podnikania
platobnych institicii a institicii elektronickych petiazi (ic¢innost’ od 20. decembra
2009)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. decembra 2009 ¢. 11/2009 o registri
financnych agentov, finan¢nych poradcov, finan¢nych sprostredkovatelov z iného
¢lenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investicnych agentov a
o zmene a doplneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za
ukony Narodnej banky Slovenska (ic¢innost’ od 1. januéra 2010)

Metodické usmernenia a odporicéania prijaté v roku 2009

Metodické usmernenie Utvaru dohPadu nad finanénym trhom Nérodnej banky
Slovenska z 9. decembra 2009 ¢. 3/2009 k vykondvaniu ¢innosti platobnych institicii
v rdmci jedného eurépskeho povolenia

Kapitalovy trh

V priebehu roka 2009 bolo v oblasti kapitdlového trhu prijatych niekol’ko opatreni

Nérodnej banky Slovenska tykajucich sa sektora kolektivneho investovania:

V juni 2009 Bankova rada NBS schvélila opatrenie NBS €. 3/2009 o sposobe urcenia

hodnoty majetku v podielovom fonde. Cielom tohto opatrenia bolo vzhladom na
nevyhovujicu platnd dpravu spdsobu ocenovania detailnejSim spdsobom upravit’ ocefiovanie
cennych papierov, nastrojov penazného trhu, derivatov, vkladov na beZnom ucte a vkladovom
ucte, pohl'adivok a zavizkov, majetkovych dcasti a drahych kovov v majetku v podielovom

fonde.

Doévodom na prijatie opatrenia bola aj novelizdcia znenia § 116 ods. 1 zdkona ¢.

594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v znen{
neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o kolektivnom investovani*), ktora je suicast’ou novely
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zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi€nych sluzbich a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov. Predmetnd zmena upravila od 1. janudra
2009 splnomoctiovacie ustanovenie tak, aby opatrenie NBS ustanovovalo spdsob urcenia
hodnoty celého majetku v podielovom fonde. Sticasne sa prijatim opatrenia sledovala aj snaha
o zjednotenie pravidiel ocefiovania majetku v podielovych fondoch, v dochodkovych fondoch
a v doplnkovych dochodkovych fondoch. Tymto opatrenim sa zruSila vyhlaska Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty cennych papierov,
ndstrojov peniazného trhu a derivatov v majetku v podielovom fonde.

V juli 2009 Bankovéd rada NBS schvilila opatrenie NBS ¢. 4/2009 o naleZitostiach
Ziadosti o udelenie predchddzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska podla zdkona
o kolektivnom investovani. Opatrenie upravuje udelovanie predchddzajicich sihlasov NBS
pre spravcovské spolocnosti, otvorené podielové fondy, uzavreté podielové fondy, Specidlne
podielové fondy a zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania a zahrani¢né spravcovské
spolo¢nosti. V opatreni si premietnuté zmeny zdkona o kolektivnom investovani, ktorymi
bolo upravené udelenie predchddzajiceho suhlasu pri nadobudnuti alebo zvyseni
kvalifikovanej ucasti na spravcovskej spoloCnosti, na vedenie samostatnej evidencie
depozitirom alebo spravcovskou spolo¢nostou pre Specidlny podielovy fond aj udprava
niektorych ustanoveni zdkona za dcelom odstranenia jeho nezrovnalosti. Tymto opatrenim
sa zruSilo opatrenie Néarodnej banky Slovenska ¢. 288/2008 Z. z. o naleZitostiach Ziadosti
o udelenie predchddzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska podla zakona o kolektivnom
investovani.

V decembri 2009 Bankovd rada NBS schvilila opatrenie NBS ¢. 9/2009 o
predkladani vykazov spravcovskymi spolo¢nostami a depozitirmi podielovych fondov na
ucely dohladu nad finanénym trhom. Opatrenie reaguje na aktudlny stav vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov, ako aj na poziadavky odbornych utvarov Narodnej banky
Slovenska, ktoré sa tykali spresnenia, resp. doplnenia tdajov v uz existujicich vykazoch.
Tymto opatrenim sa zruSilo opatrenie Narodnej banky Slovenska z 18. decembra 2007 ¢.
17/2007 o predkladani vykazov spravcovskymi spolo¢nostami a depozitarmi podielovych
fondov na ucely dohl'adu nad finanénym trhom v zneni opatrenia Ndrodnej banky Slovenska z
25. novembra 2008 ¢&. 24/2008, ktorym sa menia a dopihaji niektoré opatrenia Narodnej
banky Slovenska v stivislosti so zavednim meny euro v Slovenskej republike.

Utvar dohladu vydal dia 19. mdja 2009 Metodické usmernenie Utvaru dohladu
nad finanénym trhom NBS ¢. 1/2009 k pdsobeniu subjektov v oblasti kolektivneho
investovania v rdmci jednotného eurépskeho povolenia. Toto metodické usmernenie nahradilo
doterajsie metodické usmernenie Utvaru dohladu nad finanénym trhom NBS ¢&. 4/2007 k
posobeniu subjektov v oblasti kolektivneho investovania v rdmci jednotného eurdpskeho
povolenia v zneni metodického usmernenia Utvaru dohladu nad finanénym trhom NBS ¢&.
2/2008. Ciel'om nového metodického usmernenia je aplikovat’ zmeny zdkona o kolektivnom
investovani v oblasti notifikacii eurépskych fondov po jeho novelizécii zdkonom €. 552/2008
Z. z., ako aj dbslednejSia implementicia usmernenia CESR pre zjednodusenie notifikacnych
postupov podnikov kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (UCITS).

Opatrenia NBS prijaté v roku 2009

e Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 16. jina 2009 ¢. 3/2009 o spdsobe urcenia
hodnoty majetku v podielovom fonde (i¢innost’ od 1. jula 2009)
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e Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. jala 2009 ¢. 4/2009 o naleZitostiach
Ziadosti o udelenie predchddzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla
zakona o kolektivnom investovani (i¢innost’ od 1. oktébra 2009)

¢ Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. decembra 2009 ¢. 9/2009 o predkladani
vykazov spravcovskymi spolocnostami a depozitirmi podielovych fondov na ucely
dohl'adu nad finanénym trhom (G¢innost’ od 1. janudra 2010)

Metodické usmernenia a odporicéania prijaté v roku 2009

e Metodické usmernenie Utvaru dohPadu nad finanénym trhom Nérodnej banky
Slovenska z 19. maja 2009 ¢. 1/2009 k pdsobeniu subjektov v oblasti kolektivneho
investovania v rdmci jednotného eurépskeho povolenia

3.2.3 Poistny sektor

Nérodna banka Slovenska v priebehu roku 2009 vydala dve opatrenia pre oblast’
poistného sektora.

V opatreni NBS ¢. 1/2009 o sprave o vysledkoch ¢innosti ttvaru vndtorného auditu a
o plane cinnosti utvaru vnitorného auditu poistovne, pobocky zahraninej poistovne,
zaistovne a pobocky zahranicnej zaistovne bola upravend formélna a obsahovd stranka
spravy o vysledkoch cinnosti ttvaru vnitorného auditu poistovne, pobocky zahranicnej
poistovne, zaistovne a poboCky zahraninej zaistovne a planu ¢innosti Utvaru vnttorného
auditu na nasledujici kalendarny rok. Nakolko interny audit je doleZitou sucastou trvalého
znizovania rizik v rdmci spolo¢nosti a v pripade, ak je vykondvany nezavisle, predstavuje
objektivnu zaruku zvySovania hodnoty a zlepSovania kvality vystupov spolo¢nosti. Dosledny
vykon interného auditu v poistovnictve tak prinasa benefity nie len samotnym poistovacim
spolocnostiam, ale aj ich klientom. Povinnost predkladat’ informdicie stanovené tymto
predpisom tak umoziiuje Narodnej banke Slovenska ako orgdnu dohladu, nielen kontrolu
vykonu vnitorného auditu v poistovniach, ale aj i¢innej$i dohl'ad nad poistoviiami v zmysle
zakona o poistovnictve. Nepriamym benefitom tohto opatrenia je aj zvySovanie kvality
vykonu cCinnosti utvarov vnutorného auditu poistovni a ndsledne zvySovanie kvality
poskytovanych sluzieb poistoviiami.

Na zidklade ozndmenia o uprave niektorych sim stanovenych v smerniciach o
Zivotnom a neZivotnom poisteni podla inflacie (2009/C 41/01) a oznamenia o uprave
niektorych stim stanovenych v smernici o zaisteni podl'a inflacie (2009/C 63/03) bolo vydané
opatrenie NBS ¢&. 12/2009, ktorym sa meni a dopiia opatrenie Ndrodnej banky Slovenska &.
25/2008 o solventnosti a minimélnej vyske garancného fondu poistovne, pobocky zahrani¢ne;j
poistovne, zaistovne a pobocky zahranicnej zaistovne. Opatrenie zohladfiuje zmeny
vychddzajice z pravidelného prehodnocovania sim pre vypocet solventnosti Eurépskou
komisiou, pricom tieto sumy sa v sdlade s ¢ldnkom 30 smernice 2002/83/ES o Zivotnom
poisteni, v silade s cldnkom 17a smernice 73/239/EHS o koordinicii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni vztahujuicich sa na zacatie a vykondvanie priameho
poistenia s vynimkou Zivotného poistenia a v silade s ¢lankom 41 smernice 2005/68/ES o
zaisteni kaZzdorocne prehodnocuji s cielom zohladnit zmeny eurépskeho indexu
spotrebitel'skych cien zahfiajiceho vSetky clenské Stity, ako ho uverejiiuje Eurostat. Této
Ciastka sa automaticky upravuje zvysenim zdkladnej Ciastky v eurdch o percentudlnu zmenu
tohto indexu a zaokrahli sa na ndsobok 100 000 EUR.
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Opatrenia NBS prijaté v roku 2009

e Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 3. marca 2009 ¢. 1/2009 o sprave o
vysledkoch c¢innosti dtvaru vnutorného auditu a o plane Cinnosti ttvaru vndtorného
auditu poistovne, poboCky zahraniCnej poistovne, zaistovne a pobocky zahranicnej
zaistovne (Uc¢innost’ od 15. marca 2009)

* Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 22. decembra 2009 ¢. 12/2009, ktorym sa
meni a doplna opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 25/2008 o solventnosti a
minimdlnej vyske garancného fondu poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne,

zaistovne a pobocky zahranicnej zaistovne (ic¢innost’ od 31. decembra 2009)
3.2.4 D6chodkové sporenie

Vo februdri 2009 Bankova rada NBS schvdlila dve vyhlasky NBS. Prvou je vyhlaska
NBS ¢. 74/2009 Z. z. o predkladani ozndmeni o prekroceni a zosiladeni limitov v majetku
ddéchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu. Cielom vyhlasky bolo zabezpecit,
aby dohliadané subjekty predkladali ozndmenia o prekroCeni a zostladeni skladby majetku
s limitmi a zdkonnymi obmedzeniami, ozndmenia o poruseni zdkonov, vSeobecnych
zavaznych pravnych predpisov a Statitov déchodkového fondu a doplnkového ddéchodkového
fondu jednotnym spdsobom prostrednictvom informacného systému Narodnej banky
Slovenska Status DFT. Druhou je vyhlaska NBS €. 75/2009 Z. z. o poskytovani informéacie o
Cistej hodnote majetku v doplnkovych déochodkovych fondoch. Cielom prijatej vyhlasky bolo
ziskavat’ a sledovat’ denné informadcie o Cistej hodnote majetku v jednotlivych doplnkovych
ddéchodkovych fondoch, ktoré doplnkova dochodkova spolocnost’ vytvara a spravuje.

V jini 2009 Bankova rada NBS schvalila tri vyhlasky NBS. Cielom prijatej vyhlasky
NBS ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe urCenia hodnoty majetku v doéchodkovom fonde a
doplnkovom dbéchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej
republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych ddéchodkovych fondoch v
zneni neskorSich predpisov je spresnenie a zjednotenie spdsobu ocefniovania majetku v
déchodkovych fondoch a doplnkovych dbéchodkovych fondoch. Primarnym tdcelom
zjednotenia spdsobu ocefiovania majetku v uvedenych typoch fondov je zabezpecenie
porovnatel'nosti ocenenia jednotlivych zloziek majetku v maximdlnej moznej miere a jeho
redlnost’ vzhl'adom na hodnotu jednotlivych aktiv dosiahnutelnd pri obchode s nimi na
relevantnom trhu. Zamerom vyhlasky NBS ¢&. 267/2009 Z. z. o referencnej hodnote
konzervativneho dbéchodkového fondu a o zloZeni referencnej hodnoty vyvadZeného
dochodkového fondu a rastového dochodkového fondu je stanovit minimdlnu vykonnost,
ktord je konzervativny dochodkovy fond povinny v ramci sledovaného obdobia dosahovat'.
Vykondvaci predpis ustanovuje aj zdkladné pravidld pre zloZenie referen¢nych hodndt
rastového a vyvdzeného dochodkového fondu ako aj periodicitu porovnivania zloZenia
majetku v rastovom a vyvdZzenom ddchodkovom fonde s tymito referenénymi hodnotami.
Stucastou vyhlasky je aj stanovenie povolenej maximdlnej odchylky pre zloZenie majetku
v rastovom a vyvazenom ddchodkovom fonde. Prijatim vyhlasky NBS ¢. 270/2009 Z. z. o
poskytovani informécii o stave majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch sa zabezpecilo
jednotné predkladanie mesac¢nych informécii o stave majetku v doplnkovych déchodkovych
fondoch spravovanych doplnkovymi dochodkovymi spolocnostami v podrobnej Struktire,
rozsahu, v ustanovenych terminoch a v sulade s metodikou na ich poskytovanie.
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V jali 2009 Bankovd rada NBS schvilila vyhlasku NBS ¢. 319/2009 Z. z. o
poplatkoch pre emitenta cenného papiera a o sposobe ich thrady déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou. Zakon ¢. 449/2008 Z. z. u¢inny od 1. janudra 2009, ktorym sa novelizuje zdkon
€. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov, zaviedol povinnost’ uhradzat’ poplatky spojené s investovanim
majetku v déchodkovych fondoch do vybranych druhov cennych papierov déchodkovou
spravcovskou spolocnostou. Vyhlaska podrobne Specifikuje postup pri stanoveni a thrade
takychto poplatkov.

V decembri 2009 Bankovd rada NBS schvilila dve vyhldsky NBS. Zamerom
vyhlasky NBS ¢. 545/2009 Z. z. o ro¢nych spravach a polro¢nych spravach predkladanych
dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou bolo ustanovit'® podrobnosti o tychto spravach,
ktoré je dochodkova spravcovska spolocnost’ povinna spristupnit’ sporitelovi, zverejiiovat’ na
svojej internetovej stranke a predkladat’ Narodnej banke Slovenska prostrednictvom
informacného systému APS Status DFT. Sti¢asne bola vyhl4dSkou ustanovend aj forma a obsah
ich skratenych verzii, ktoré ddchodkova spravcovska spolocnost’ v lehotach podla zdkona
zverejiiuje v periodickej tlaci s celoStatnou pdsobnostou. Prijatim tejto vyhlasky sa zaroven
zrusila vyhlaska NBS ¢. 567/2006 Z. z., ktorou sa ustanovuje obsah spriv o hospodareni
s majetkom v déchodkovom fonde, sprav o hospodareni s vlastnym majetkom dochodkove;j
spravcovskej spolocnosti, spdsob arozsah ich zverejiiovania a obsah dennej informacie
o kazdej transakcii s majetkom v dochodkovom fonde v zneni vyhlasky ¢. 91/2008 Z. z. a
vyhlasky €. 523/2008 Z. z. Zamerom vyhlasky NBS €. 546/2009 Z. z. o roénych spravach
a polro¢nych spravach predkladanych doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou bolo ustanovit’
podrobnosti o tychto spravach, ktoré je doplnkovd dochodkova spolocnost povinna
spristupnit’ dc¢astnikom a poberatelom davok, zverejiiovat’ na svojej internetovej stranke
a predkladat’ Ndrodnej banke Slovenska prostrednictvom informacného systému APS Status
DFT. Sucasne bola vyhldskou ustanovend aj forma a obsah ich skritenych verzii, ktoré
doplnkova dbéchodkova spolocnost’ v lehotich podla zdkona zverejiiuje v periodickej tlaci
s celostatnou poOsobnostou. Prijatim tejto vyhlaSky sa zaroven zruSila vyhldska NBS ¢.
568/2006 Z. z., ktorou sa ustanovuje obsah ro¢nej spravy a polrocnej spravy o hospodareni
s majetkom v doplnkovom dochodkovom fonde arocnej spravy a polrocnej spravy
o hospodéreni s vlastnym majetkom doplnkovej déchodkovej spoloc¢nosti v zneni vyhlasky ¢.
523/2008 Z. z.

V méji 2009 Bankova rada NBS schvilila Metodické usmernenie Utvaru dohlPadu
nad finanénym trhom NBS ¢&. 2/2009 k podrobnostiam o uréeni Cistej hodnoty majetku,
poctu dochodkovych jednotiek, aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky, vysky poplatku na
garancny ucet dochodkového fondu, odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
a k postupu déchodkovej spravcovskej spolocnosti pri znehodnoteni majetku v dochodkovom
fonde podla § 63, § 63b, § 63c, §75, §95 a § 96 zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdakonov v zneni zdkona ¢. 137/2009
Z. z. Potreba vypracovania metodického usmernenia vyplynula zo zdkona ¢. 137/2009 Z. z.
V zaujme jednotného postupu ddchodkovych spravcovskych spolo¢nosti pri urovani Cistej
hodnoty majetku, poctu déchodkovych jednotiek a aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky
v déchodkovom fonde, vysky poplatku na garan¢ny ucet dochodkového fondu, odplaty za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde a v zdujme jednotného postupu ddchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde, metodické
usmernenie bliZSie konkretizuje prisluSné ustanovenia zdkona.
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Vyhlasky NBS prijaté v roku 2009

e Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z 24. februara 2009 ¢. 74/2009 Z. z. o
predkladani ozndmeni o prekroceni a zosuladeni limitov v majetku ddéchodkového
fondu a doplnkového déchodkového fondu (i€innost’ od 15. marca 2009)

e Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z24. februara 2009 ¢. 75/2009 Z. z. o
poskytovani informécie o Ccistej hodnote majetku v doplnkovych dochodkovych
fondoch (G¢innost’ od 15. marca 2009)

¢ Vyhlaska Narodnej banky Slovenska zo 16. jana 2009 ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe
urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a
o zmene vyhlaSky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o
vlastnych zdrojoch doplnkovej ddchodkovej spolocnosti a o metédach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni
neskorSich predpisov (dc¢innost’ od 1. jila 2009)

e VyhlaSka Narodnej banky Slovenska z23. jana 2009 ¢. 267/2009 Z. z. o
referencnej hodnote konzervativneho dochodkového fondu a o zloZeni referencnej
hodnoty vyvazeného dochodkového fondu a rastového déchodkového fondu (Géinnost’
od 1. jila 2009)

e VyhlaSka Narodnej banky Slovenska zo 16. jana 2009 ¢. 270/2009 Z. z. o
poskytovani informacii o stave majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch
(G¢innost’ od 1. augusta 2009)

¢ Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z 28. jala 2009 ¢. 319/2009 Z. z. o poplatkoch
pre emitenta cenného papiera a o spdsobe ich thrady dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou (d¢innost’ od 15. augusta 2009)

e Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z 1. decembra 2009 ¢. 545/2009 Z. z.
o ro¢nych spravach a polro¢nych spravach predkladanych déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou (d€innost’ od 1. janudra 2010)

e Vyhlaska Narodnej banky Slovenska z 1. decembra 2009 ¢. 546/2009 Z. z.
o ro¢nych spravach a polro¢nych spravach predkladanych doplnkovou dochodkovou
spolo¢nostou (i€innost’ od 1. janudra 2010)

Metodické usmernenia a odporicéania prijaté v roku 2009

e Metodické usmernenie Utvaru dohlPadu nad finanénym trhom Narodnej banky
Slovenska z 20. maja 2009 ¢. 2/2009 k podrobnostiam o urceni Cistej hodnoty
majetku, poctu doéchodkovych jednotiek, aktudlnej hodnoty ddchodkovej jednotky,
vySky poplatku na garan¢ny ucet dochodkového fondu, odplaty za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde a k postupu déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti pri
znehodnoteni majetku v dochodkovom fonde podla § 63, § 63b, § 63c, § 75,§95a §
96 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni zdkona ¢. 137/2009 Z. z.

3.2.5 Financné sprostredkovanie

V decembri 2009 Bankova rada NBS schvalila opatrenie NBS ¢. 11/2009, ktorého
cielom bolo ustanovit’ obsah navrhu na zapis, obsah navrhu na zmenu zapisu a obsah navrhu
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na zrusenie zapisu v registri, vySku poplatku za navrh na zépis, vySku poplatku za ndvrh na
zmenu zdpisu a vySku poplatku za ndvrh na zruSenie zdpisu v registri, vzor osvedcenia,
Struktiru registraéného &isla a dalSie podrobnosti o registri. C1. II opatrenia meni a doplia
opatrenie Nérodnej banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za tkony Narodnej banky
Slovenska, priCom sa vypustaji poplatky za ukony Narodnej banky Slovenska pre dohliadané
subjekty podla doterajsich zdkonov a urcuje sa vyska poplatkov za tikony Narodnej banky
Slovenska pre financnych agentov, viazanych investicnych agentov a financnych poradcov
podla zakona. V ¢lanku II opatrenia sa upravuje aj vyska poplatkov za ukony NBS, ktoré
suvisia s prijatim zdkona ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o doplneni niektorych
zakonov.

V decembri 2009 Bankova rada NBS schvilila metodické usmernenie Utvaru
dohPadu nad finanénym trhom ¢. 5/2009 k prechodnym ustanoveniam zdkona ¢. 186/2009
Z. z. ak spdsobu poddvania Ziadosti o povolenie na vykon Ccinnosti finanéného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva s cielom pomdct dotknutym regulovanym
subjektom ulahcit’ prechod na novi upravu podrobnejSim vysvetlenim ustanoveni zdkona .
186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov. Metodické usmernenie sa sustreduje na dva najddlezitejsSie okruhy
suvisiace so zaCiatkom tuc¢innosti predmetného zdkona. Ide o okruh prechodnych ustanovent,
ktoré urCuju pravidld, ako vykondvat cinnost” v prechodnom obdobi roka 2010 a akym
spdsobom zostladit’ svoju ¢innost' s novym zdkonom. Druhym okruhom je podrobna
metodickd pomdcka aj so vzormi podani a priloh, ktord sliZi ako navod na podanie Ziadosti
o udelenie povolenia na vykon ¢innosti, jeho zmenu a zanik.

Opatrenia NBS prijaté v roku 2009

e Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. decembra 2009 ¢. 11/2009 o registri
finan¢nych agentov, financ¢nych poradcov, finan¢nych sprostredkovatelov z iného
¢lenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investiénych agentov
a o zmene a doplneni opatrenia Narodnej banky Slovenska €. 8/2008 o poplatkoch za
ukony Narodnej banky Slovenska (id¢innost’ od 1. janudra 2010)

Metodické usmernenia a odporicania prijaté v roku 2009

e Metodické usmernenie itvaru dohPadu nad finanénym trhom Narodnej banky
Slovenska z 21. decembra 2009 €. 5/2009 k prechodnym ustanoveniam zdkona C.
186/2009 Z. z. ak sposobu poddvania Ziadosti o povolenie na vykon cinnosti
finanéného sprostredkovania a finanéného poradenstva

3.3 Legislativa tykajuca sa finanéného trhu na eurdopskej urovni

V oblasti reguldcie vydadvania elektronickych peniazi bola vykonand revizia
uplatiiovania smernice 2000/46/ES o zacati a vykondvani ¢innosti a dohl'ade nad obozretnym
podnikanim inStiticii elektronického pefiaznictva. Revizia sa vykonala na zdklade ¢lanku 11
samotnej smernice. Podl'a tohto ¢lanku mala Eurépska Komisia do 27. aprila 2005 predlozit
Eurépskemu parlamentu a Rade Eurdpskej tnie spravu o uplatneni tejto smernice. Vysledkom
revizie bolo vydanie novej smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2009/110/ES zo 16.
septembra 2009 o zacati a vykondvani Cinnosti a dohlade nad obozretnym podnikanim
intitdcii elektronického pefiaZnictva, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2005/60/ES a
2006/48/ES a zrusuje smernica 2000/46/ES. Transpozi¢néd lehota smernice je do 30. aprila
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2011. Téato smernica vyrazne meni koncept vyddvania elektronickych penazi v uzkej
nadviznosti na smernicu Eur6pskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES z 13. novembra 2007 o
platobnych sluzbich na vnitornom trhu, ktorou sa menia a dopifaji smernice 97/7/ES,
2002/65/ES, 2005/60/ES a 2006/48/ES, a ktorou sa zruSuje smernica 97/5/ES. V tomto
kontexte ma Narodnd banka Slovenska od roku 2009 rozpracovani novelu zdkona C.
492/2009 zo 4. novembra 2009 o platobnych sluzbiach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, ktorej obsahom bude implementicia smernice 2009/110/ES o zacati a vykondvan{
¢innosti a dohl'ade nad obozretnym podnikanim institdcif elektronického penaznictva.

Dna 10. novembra 2009 Rada Eurdpskej tnie schvdlila smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykondvani priameho poistenia a zaistenia
(Solventnost’ II), ktord bola nasledne zverejnend vo vestniku Eurdpskej tnie. Cielom tejto
sucasnej podpore stability trhu, a to vySSou kvalitou ohodnocovania rizik a efektivnou
alokdciu kapitédlu. V stc€asnosti je dditum transpozicie smernice stanoveny na 31. oktéber 2012
(najneskor). Na zdklade tejto smernice bude potrebné v Slovenskej republike schvdlit’ novy
zakon o poistovnictve spolu s nadvézujucimi vykondvacimi predpismi. Napriek tomu, Ze
smernica o Solventnosti II je koncipovand formou tzv. maximdlnej harmonizécie, niektoré
Casti regulécie poistného sektora ostani neharmonizované, a bude ich treba pokryt’ narodnou
legislativou, napriklad reguldcia poistovni, ktoré nebudd spadat pod rozsah smernice a
inStitit zodpovedného aktudra. V priebehu roka 2010 sa ocCakdva novela smernice o
Solventnosti II prostrednictvom tzv. OMNIBUS II smernice z ddévodu reformy vykonu
dohladu a regulacie financ¢nych trhov v rdmci Eurépskej tnie prebiehajiicej v sucasnosti.
Novela by sa mala tykat najmid zavedenia zdvdznych technickych Standardov, zavedenia
zaviaznej mediicie a zakotvenie pravomoci nového Eurdpskeho orgdnu dohladu (European
Insurance and Occupational Pensions Authority) v krizovej situdcii. Dalej by predmetna
novela mala zmenit' niektoré ustanovenia smernice o Solventnosti II, napriklad datum
transpozicie smernice.

Diia 17. novembra 2009 bola uverejnend v Uradnom vestniku Eurépskej tinie smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spradvnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) - prepracované znenie — tzv. smernica
UCITS IV. Smernica nadobudla t&innost’ dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie. Smernica UCITS IV znamend prelom v komunitdrnej pravnej
uprave kolektivneho investovania. Okrem toho, Ze nahrddza doterajSiu smernicu Rady
85/611/EHS v zneni neskorsich smernic, smernica UCITS IV odstraiiuje zostavajice bariéry
na jednotnom trhu Eurépskej tnie v sektore kolektivneho investovania. Nové regulacné
mechanizmy, cezhrani¢né zlu¢ovanie fondov, vytvorenie ,,master-feeder Struktur, zrychlenie
a zjednodusenie notifikacii cezhrani¢ného predaja fondov a cezhrani¢na sprava fondov, by
mali v budicnosti viest' k vysSej tvorbe uspor z rozsahu a k zniZeniu ndkladov. Zaroven sa
o¢akéva zvySenie konkurencie na trhu kolektivneho investovania v Eurépskej tnii. Dal$im
prinosom smernice UCITS IV je novd forma aobsah predzmluvnych informécii pre
investorov, ktoré si zamerané na to, aby priemerny investor lepSie porozumel zdkladnym
parametrom fondu. Smernica UCITS IV taktieZ prindsa vyssiu harmonizaciu, ked’Ze detailné
pravidla v mnohych oblastiach reguldcie budd upravené na druhej trovni Lamfalussyho
procesu (vykondvacie predpisy Eurdpskej komisie) a doplnené na tretej drovni Lamfalussyho
procesu (technické Standardy budicej ESMA - European Securities and Markets Authority).
V tomto procese bol v roku 2009 aktivne zapojeny CESR, najmi prostrednictvom pripravy
technickej pomoci Eurdpskej komisii k budiicim opatreniam na druhej tirovni Lamfalussyho
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procesu. Podl'a smernice UCITS IV c¢lenské Staty prijmi a najneskor do 30. juna 2011
uverejnia zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné pre dosiahnutie siladu s
ustanoveniami tejto smernice.

Okrem smernice UCITS IV v legislative kolektivneho investovania na eurdpskej drovni
v sti¢asnosti prebieha proces prijimania smernice Eurépskeho Parlamentu a Rady o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov (smernica AIFM). P6vodny ndvrh Eur6pskej komisie bol
predloZeny v aprili 2009, odkedy prebiehali pravidelné rokovania na tdrovni pracovnej
skupiny Rady Eurdpskej tnie. Na tychto rokovaniach sa Narodnd banka Slovenska v tzke;j
spolupréci s Ministerstvom financii Slovenskej republiky aktivne zucastfiovala. Smernica
AIFM bude v budicnosti regulovat’ akékol'vek osoby, ktoré spravuju alebo preddvaji
alternativne investiéné fondy v Eurdpskej tnii, t.j. vSetky fondy, ktoré nie si pokryté
smernicou UCITS. Oc¢akdvany termin prijatia tejto smernice je v druhej polovici roku 2010.

Na eurdpskej drovni boli v priebehu roku 2009 dalej prijaté nasledovné smernice a
nariadenia:

e Smernica Komisie 2009/27/ES zo 7. aprila 2009, ktorou sa menia a dopifiaji niektoré
prilohy k smernici Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES, pokial ide o technické
ustanovenia tykajuce sa riadenia rizika

e Smernica Komisie 2009/83/ES z 27. jiila 2009, ktorou sa menia a doplnaji niektoré
prilohy k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokial ide o technické
ustanovenia tykajuce sa riadenia rizika

® Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/111/ES zo 16. septembra 2009, ktorou
sa menia a dopliiaji smernice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokial’ ide o
banky pridruzené k ustrednym institicidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velku
majetkovd angazovanost’, mechanizmy dohl'adu a krizové riadenie

e  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykonavani priameho poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenttirach.
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4. Povolovacia ¢innost’ a konania pred NBS

4.1 Povolovacia ¢innost’

Podla zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom Narodna banka
Slovenska vedie konania, udeluje povolenia, licencie, sihlasy a predchddzajiice suhlasy,
ukladd sankcie a opatrenia na ndpravu, vyddva iné rozhodnutia, stanoviskd, metodické
usmernenia a odporucania podl'a tohto zdkona a osobitnych zdkonov a dohliada na plnenie
svojich rozhodnuti vratane dodrZiavania podmienok urcenych v tychto rozhodnutiach.

Nemenej doleZitou dlohou je aj prijimanie, resp. zasielanie ozndmeni o zdmeroch
subjektov finan¢ného trhu poskytovat’ svoje sluzby (napr. bankové ¢innosti, investi¢né sluzby,
verejné ponuky cennych papierov, c¢innosti poistovnictva) na uzemi c¢lenskych Statov
Eurépskeho hospodarskeho priestoru bud’ prostrednictvom pobocky, alebo bez zaloZenia
pobocky, na zaklade prava slobodného poskytovania sluZzieb.

V roku 2009 vydal tdtvar dohl'adu nad finanénym trhom NBS 826 povolovacich
rozhodnuti. ¢lenenie podl'a jednotlivych sektorov je uvedené v nasledujucej tabul’ke:

Pocet rozhodnuti

bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 163
kapitalovy trh 357
poistny sektor 155
déchodkové sporenie 124
devizova cinnost 24
platobné sluzby 3

celkom 826

4.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V roku 2009 bolo za bankovy sektor a obchodnikov s cennymi papiermi spolu
vydanych 163 r6znych rozhodnuti a prijatych 166 ozndmeni, ktoré su Specifikované v nizsie
uvedenej tabul’ke:

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
zmena ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, veducich zamestnancov, prokuristov banky 77
zmena stanov banky, z&dsady stavebného sporenia 22
zmena sidla banky 1
rozs8irenie bankového povolenia, povolenie na vykon inych ako bankovych ¢innosti 3
udelenie predchadzajiceho suhlasu podla § 28 zakona o bankach 4
udelenie predchadzajuceho suhlasu podla § 33 zakona o bankach 3
ustanovenie osobitnych podmienok financovania hypotekarnych averov 8
udelenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb obchodnika s cennymi papiermi 2
zmena povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb obchodnika s cennymi papiermi 4
udelenie predchadzajuceho suhlasu na volbu €lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi 15
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu sidla obchodnika s cennymi papiermi 3
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udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie podielu na obchodnikovi s cennymi papiermi 7

udelenie predchadzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb obchodnika

S cennymi papiermi

zastavenie konania 5
preru$enie konania 7
zruSenie zapisu v registri viazanych agentov 1
oznamenie podmienok pdsobenia pobocky zahrani€nej banky na zemi SR na zaklade jedného bankového 5
povolenia

oznadmenie o zadmere zahrani¢nej Uverovej institlcie poskytovat cezhraniéné bankové ¢innosti na Gzemi SR 22
oznadmenie o zadmere zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi poskytovat cezhraniéné investi¢éné 140
&innosti na tzemi SR

oznamenie o zamere obchodnika s cennymi papiermi poskytovat cezhrani¢né investicné Cinnosti na tzemi 5
¢Elenskych Statov EU

celkom rozhodnuti 163
celkom oznameni 166

Medzi vyznamné rozhodnutia NBS, tykajice sa bank, patrili v roku 2009 tieto

rozhodnutia:

udelenie predchddzajiceho suhlasu na nadobudnutie podielu na zdkladnom imani
a hlasovacich pravach Slovenskej sporitelne, a. s. vo vyske 100 % a na to, aby sa stala
dcérskou spolo¢nostou spolocnosti EGB Ceps Holding GmbH,

udelenie predchddzajiceho suhlasu na nadobudnutie nepriameho podielu na
zakladnom imani a hlasovacich pravach Slovenskej sporitel’ne, a. s. vo vyske 100 %,

udelenie predchddzajiceho sihlasu pre Slovensku sporiteltiu, a.s. a UniCredit Bank
Slovakia a.s. na pouzitie modelu na vypocet poZiadavky na vlastné zdroje pri
pokrocilom pristupe merania opera¢ného rizika,

udelenie predchadzajiiceho stihlasu na zli¢enie Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.
s. a ISTROBANKY, a. s.

Medzi rozhodnutia NBS, tykajice sa obchodnikov s cennymi papiermi, patrili v roku

2009 nasledovné rozhodnutia:

udelenie povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb spolo¢nosti OXYS
CAPITAL, a. s., 0. c. p.,

udelenie povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb spolo¢nosti European
Investment Centre, o.c.p., a. s.,

udelenie predchadzajiiceho sihlasu spolocnosti PORTFIN, o.c.p., a.s. na vritenie
povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

V roku 2009 na zédklade ozndmenia podmienok pdsobenia zacali vykonavat’ ¢innost’
p p y

uverovych inStiticii prostrednictvom svojej pobocky nasledujice spoloc¢nosti — Citibank
Europe plc, pobocka zahranicnej banky (od 1. janudra 2009) a Oberbank AG pobocka
zahrani¢nej banky (od 1. aprila 2009).

Narodnou bankou Slovenska bolo v roku 2009 zaevidovanych 22 dverovych institdcii

(vratane inStiticii elektronickych penazi a zahrani¢nych financnych institicii) a 140
obchodnikov s cennymi papiermi, ktorf oznamili svoj zdmer poskytovat’ cezhrani¢né bankové
¢innosti a investicné sluZby na tizemi Slovenskej republiky.
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4.1.2 Kapitalovy trh

Kolektivne investovanie

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku 2009 vydanych spolu 228 rozhodnuti

a dorucenych 24 oznameni, ktoré su Specifikované v nizsie uvedenej tabulke:

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
udelenie povolenia na vytvorenie otvoreného podielového fondu (UCITS) 2
vratenie povolenia na vytvorenie otvoreného podielového fondu (UCITS) 2
udelenie povolenia podla § 75 ods. 1 ZKI 1
udelenie predchadzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na vznik a ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti 1
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zli¢enie spravcovskej spolo€nosti s inou spravcovskou 1
spolo¢nostou
udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie podielu na zédkladnom imani a hlasovacich pravach 1
spravcovskej spolo¢nosti
udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej G¢asti na spravcovskej spolo¢nosti 3
udelenie predchadzajiceho suhlasu na volbu os6b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva a dozornej rady 14
spravcovskej spolo¢nosti
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu stanov spravcovskej spoloénosti 4
udelenie predchadzajiceho suhlasu na prevod spravy otvorenych podielovych fondov na ind spravcovsku 6
spolo¢nost
udelenie predchadzajiceho suhlasu na premenu uzavretych podielovych fondov na otvorené podielové 4
fondy
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu depozitéra otvoreného podielového fondu 4
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu $tatitu otvoreného podielového fondu 122
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu Statitu uzavretého podielového fondu 41
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu $tatitu Speciélneho podielového fondu 5
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlG€enie otvorenych podielovych fondov 6
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zlu¢enie uzavretych podielovych fondov 4
udelenie predchadzajuceho suhlasu na nadobudnutie CP do majetku v o.p.f. od akcionéra spravcovskej 5
spolo¢nosti
udelenie predchadzajiceho suhlasu na vedenie samostatnej evidencie depozitdrom a spravcovskou 1
spolo¢nostou
schvalenie zmeny spolo¢ného prevadzkového poriadku 1
zastavenie konania 3
oznamenie podla § 27 ZKI na vykon €innosti spravcovskej spolo¢nosti bez zriadenia pobocky na Gzemi 3
¢lenského Statu
oznamenie zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti podia § 29 ZKI 3
oznamenie eurépskeho fondu podla § 61 ZKI 18
celkom rozhodnuti 228
celkom oznameni 24

Medzi vyznamné rozhodnutia NBS, tykajice sa tuzemskych spravcovskych

spolocnosti patrili v roku 2009 tieto rozhodnutia:
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e udelenie predchadzajiiceho suhlasu na prevod spravy otvorenych podielovych fondov
na inu spravcovsku spolo¢nost’:

o prevod 4 otvorenych podielovych fondov spolo¢nosti ISTRO ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. na spravcovski spolo¢nost CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.,

o prevod 2 otvorenych podielovych fondov spolocnosti KD Investments,

sprav.spol., a.s. na spravcovsku spolocnost’ TAD Investments, sprav. spol., a.s.



e udelenie predchddzajiceho sthlasu na vrdtenie povolenia na vznik a c¢innost
spravcovskej spolocnosti ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s.,

e udelenie predchadzajiceho suhlasu na zldcenie spravcovskej spolocnosti KD
Investments, sprav.spol., a.s. so spravcovskou spoloc¢nostou IAD Investments, sprav.
spol., a. s.,

e udelenie predchidzajiceho sihlasu na zlicenie 41 uzavretych podielovych fondov
spolo¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s., ktoré sa zIucili do 4 uzavretych podielovych fondov, a tie
boli nasledne na zdklade udelenia predchiadzajiceho sihlasu na premenu uzavretych
podielovych fondov na otvorené podielové fondy pretransformované na 4 otvorené
podielové fondy,

e udelenie predchddzajiceho stihlasu na nadobudnutie kvalifikovanej dcasti:

o spolo¢nosti AIG Credit Facility Trust na spravcovskej spolo¢nosti AIG Funds
Central Europe sprav.spol., a.s.

o spolo¢nosti ALICO Holdings LLC na spravcovskej spolocnosti Alico Funds
Central Europe sprav. spol., a. s.

o spolo¢nosti Allianz Holding eins GmbH na spravcovskej spolo¢nosti Allianz
Asset Management, sprav. spol., a.s.

e udelenie predchddzajiceho sthlasu spolocnosti Erste Asset Management GmbH na
nadobudnutie podielu na zdkladnom imani a hlasovacich pravach spolo¢nosti Asset
Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a.s. vo vyske 100% a na to, aby sa
stala jej dcérskou spolo¢nostou.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

V ramci povolovacej Cinnosti tykajicej sa Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
(d’alej len ,,BCPB*) bolo v roku 2009 vydané nasledovné rozhodnutie NBS:

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
schvalenie zmien Burzovych pravidiel BCPB 1
celkom rozhodnuti 1

V roku 2009 boli jednym rozhodnutim schvélené zmeny burzovych pravidiel BCPB,
pricom najddlezitejSou zmenou bolo zavedenie povinnosti pre emitentov, ktorych akcie boli
vylicené z obchodovania na regulovanom trhu z dévodu neplnenia informacnej povinnosti,
realizovat’ v tejto sivislosti povinnui ponuku na prevzatie.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

V roku 2009 bolo v ramci licen¢nej €¢innosti NBS vydanych 5 rozhodnuti, tykajticich
sa ¢innosti Centralneho depozitdra cennych papierov SR, a.s. (d’alej len ,,CDCP*):

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
zmena povolenia na vznik a €innost centrélneho depozitara 1
schvalenie zmien prevadzkového poriadku CDCP 4
celkom rozhodnuti 5
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V auguste 2009 rozhodla NBS o zmene povolenia na vznik a ¢innost centrdlneho
depozitara, na zaklade ktorého je CDCP opravneny zriadit’ si uCet u zahrani¢nej pravnickej
osoby s obdobnym predmetom ¢innosti ako centrdlny depozitdr, u zahrani¢nej banky alebo
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a poskytovat s tym suvisiace sluzby a
vykondvat’ spravu finan¢nych ndstrojov na ucet klienta vo vztahu k zahranicnym
prevoditelnym cennym papierom. Ziroveii boli 4 rozhodnutiami schvilené zmeny
prevadzkového poriadku CDCP.

Verejna ponuka cennych papierov

V priebehu roka 2009 bolo schvéalenych celkom 42 prospektov cenného papiera podl'a
§ 125 ods. 2 zdkona c. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach
v nasledujucej Struktdre:

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet
prospekt cenného papiera - akcie
prospekt cenného papiera - dlhopisy
prospekt cenného papiera - hypotekarne zalozné listy 24
celkom rozhodnuti 42

V roku 2009 bol schvileny jeden dodatok k prospektu cenného papiera podla § 125¢
ods. 2 zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach.

Prospekty cennych papierov — akcie boli schvilené pre 3 emitentov, priCom celkova
menovitd hodnota emisii podl'a vydanych rozhodnuti dosiahla 584 022 091 EUR. Prospekty
cennych papierov — dlhopisy boli schvilené pre 6 emitentov, pricom celkovd menovitd
hodnota emisii podl'a vydanych rozhodnuti dosiahla 60 300 000 EUR. Prospekty cennych
papierov — hypotekédrne zdlozné listy boli schvilené pre 6 bank, pricom celkovd menovitd
hodnota emisii podl'a vydanych rozhodnuti dosiahla 344 439 687 EUR.

Za ucelom prijatia prislusSnych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu bolo celkovo schvédlenych 16 prospektov cennych papierov a za ticelom verejnej ponuky
cennych papierov a ich ndsledného prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu bolo
schvilenych 25 prospektov cennych papierov. Vylucne za ucelom verejnej ponuky cennych
papierov bol schvileny jeden prospekt cenného papiera.

Verejna ponuka majetkovych hodnot

V priebehu roku 2009 nebol schvileny Ziadny prospekt investicie ani dodatok k
prospektu investicie podl'a § 127 ods. 2 a ods. 4 zdkona c. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbéch.

Notifikacie prospektov cennych papierov

V priebehu roku 2009 bolo spolu prijatych 74 nasledovnych oznament:

Nazov oznamenia Pocet

Oznamenie o schvaleni prospektu cenného papiera, resp. zakladného prospektu od organov dohfadu 17
¢Elenskych Statov EU

Oznamenie o schvaleni dodatku k prospektu cenného papiera, resp. k zakladnému prospektu od organov
dohladu ¢lenskych Statov EU

celkom oznameni 74

57
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Ponuky na prevzatie a uplatnenie prava vykupu

V roku 2009 bolo v rdmci povolovacej ¢innosti Narodnej banky Slovenska, tykajuice;j
sa ¢innosti emitentov cennych papierov s akciami, ktoré sa obchoduji na regulovanom trhu
BCPB a.s., vydanych 8 rozhodnuti v konaniach o ndvrhoch pontk na prevzatie. V roku 2009
nebol udeleny Ziaden suihlas na uplatnenie prava vykupu.

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet

[é,]

schvalenie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spolo¢nosti

—_

zamietnutie povinnej ponuky na prevzatie akcii cielovej spolocnosti

N

ulozenie povinnosti doplnit’ a opravit Udaje v ndvrhu ponuky na prevzatie (procesné rozhodnutia)

(=]

celkom rozhodnuti

V porovnani s rokom 2008, ked’ bolo schvédlenych 10 ndvrhov povinnych poniik na
prevzatie, bolo v roku 2009 schvilenych len 5 ndvrhov povinnych ponik na prevzatie, pri€om
4 z nich boli schvalované z dovodu prijatia rozhodnutia emitenta o ukonc¢eni obchodovania
s vlastnymi akciami na regulovanom trhu burzy cennych papierov.

V priebehu roku 2009 posudzovala Narodna banka Slovenska 6 navrhov pontk na
prevzatie a v stvislosti s nimi vydala v konaniach 8 rozhodnuti, pricom dve boli procesné o
oprave alebo doplneni ndvrhu ponuky na prevzatie. Navrhov povinnych ponuk na prevzatie
bolo schvélenych 5 a jeden bol zamietnuty. Za ti¢elom uplatnenia prava vykupu podla § 118i
zékona ¢. 566/2001 Z. z., ktorého uplatnenie podlieha udeleniu sihlasu NBS, Narodn4 banka
Slovenska neschvalovala Ziadnu ponuku na prevzatie vyhldsent navrhovatelom dobrovol'ne a
ndsledne neudelila Ziaden sihlas na uplatnenie prava vykupu podla § 118i zdkona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach.

V roku 2009 Narodnd banka Slovenska dostala od 3 spolocnosti oznidmenie
o rozhodnuti ich valného zhromazdenia o tom, Ze prijalo rozhodnutie, 7Ze s akciami
spolocnosti sa prestane obchodovat’ na BCPB, a.s. Narodna banka Slovenska tieto ozndmenia
preverovala z hl'adiska vzniku povinnosti uskuto¢nit’ povinni ponuku na prevzatie. Uvedené
spolocnosti povinni ponuku na prevzatie neboli povinné vyhlasit, kedZe valného
zhromazdenia sa zucastnili vSetci akciondri jednotlivych emitentov a za predmetné
rozhodnutie hlasovalo 100 % vSetkych akciondrov s hlasovacim pradvom spojenym s akciami.

Sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb

V roku 2009 bolo vydanych 15 rozhodnuti o udeleni povolenia na vykon c¢innosti
sprostredkovatel’a investicnych sluzieb pre fyzické osoby a 15 rozhodnuti pre pravnické
osoby. VSetky uvedené rozhodnutia nadobudli v uvedenom roku pravoplatnost. NBS udelila
v uvedenom roku 43 predchadzajicich suhlasov na vratenie povolenia na vykon ¢innosti
sprostredkovatela investicnych sluzieb. Nasledne bolo 40 povoleni vritenych fyzickymi
osobami a 3 pravnickymi osobami. Vo vSetkych pripadoch subjekty zdovodiiovali vritenie
povolenia nevykondvanim c¢innosti sprostredkovatel'a investicnych sluzieb, resp. jej
ukoncenim. Tri povolenia, udelené pre fyzickd osobu, zanikli podla § 61 ods. 13 v spojeni s

§ 60 ods. 1 zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach inym
spdsobom ako vratenim.

Nazov rozhodnutia / oznamenia Pocet

udelenie povolenia na vykon €innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre fyzické osoby 15
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udelenie povolenia na vykon €innosti sprostredkovatela investiénych sluZieb pre pravnické osoby 15
udelenie predchadzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investié¢nych

sluzieb pre fyzické osoby 40
udelenie predchadzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investi¢nych 3
sluzieb pre pravnické osoby

celkom rozhodnuti 73

4.1.3 Poistny sektor

V roku 2009 bolo za sektor poistovni spolu vydanych 155 réznych rozhodnuti

a prijatych 699 oznameni, ktoré su Specifikované v nizSie uvedenych tabul'kach:

Nazov rozhodnutia Pocet
udelenie predchadzajiceho suhlasu na volbu osoby navrhovanej na ¢lena predstavenstva poistovne, 3
prokuristu poistovne
udelenie predchadzajiceho suhlasu na vykon sprostredkovatel'skej ¢innosti pre finanéné institdcie 2
udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie podielu na zakladnom imani a na hlasovacich 4
pravach
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zlu¢enie poistovne 1
udelenie predchadzajiceho suhlasu na predaj podniku poistovne 2
rozsirenie povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti 3
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent - fyzicka osoba 12
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci agent - pravnicka osoba 95
udelenie povolenia na sprostredkovanie poistenia ako poistovaci maklér - pravnicka osoba
udelenie povolenia na sprostredkovanie zaistenia
zapis do zoznamu zodpovednych aktuarov 4
zastavenie konania
celkom rozhodnuti 155
Nazov oznamenia Pocet

notifikacie poistovni so sidlom v inom &lenskom &tate EU o zamere poskytovat' poistovacie sluzby 1
prostrednictvom pobocky na tzemi SR
notifikacie poistovni so sidlom v inom &lenskom &tate EU o zamere poskytovat poistovacie sluzby bez 57
zriadenia poboc¢ky na tzemi SR
oznamenie o zamere sprostredkovatela poistenia so sidlom v SR poskytovat sprostredkovatelské sluzby v 40
inom ¢lenskom State EU
oznamenie o zamere sprostredkovatela poistenia so sidlom v inom &lenskom $tate EU poskytovat 9
sprostredkovatelské sluzby v SR prostrednictvom pobocky
oznamenie o zamere sprostredkovatela poistenia so sidlom v inom ¢lenskom state EU poskytovat

e LA M 622
cezhrani¢né sprostredkovatelské sluzby v SR
celkom oznameni 699

Medzi rozhodnutia Néarodnej banky Slovenska, tykajice sa sektora poistovni, patrili

v roku 2009 nasledovné rozhodnutia:
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udelenie predchadzajiiceho sdhlasu na zlddenie spoloénosti KOMUNALNA
poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group a spolo¢nosti KONTINUITA poistovia, a.s.
Vienna Insurance Group. Spolo¢nost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna
Insurance Group sa zld¢enim stala pravnym ndstupcom spolo¢nosti KONTINUITA
poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group.



e na zdklade ziadosti spolo¢nosti VICTORIA -VOLKSBANKEN Poistovia, a.s. bolo
menené povolenie na vykondvanie poistovacej Cinnosti tak, Ze bolo rozSirené
o poistné odvetvie neZivotného poistenia B. 16 h) Poistenie réznych financnych strét
vyplyvajicich zo straty pravidelného zdroja prijmov a menené podla klasifikacie
poistnych odvetvi podla poistnych druhov uvedenej v Prilohe ¢. 1 k zdkonu
o poistovnictve,

e udelenie predchddzajiceho sihlasu spolo¢nosti KOOPERATIVA poistovia, a.s.
Vienna Insurance Group na vykondvanie sprostredkovatel’skych ¢innosti pre finan¢nu
inStituciu Slovenskd sporitel'na, a.s. v skratke SLSP, a.s.,

e na zdklade Ziadosti spolo¢nosti Union poistoviia, a. s. bolo menené povolenie na
vykonavanie poistovacej CcCinnosti tak, Ze bolo rozsirené o poistné odvetvie
nezivotného poistenia B. 10 a) Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenti
prevadzkou motorového vozidla a menené podla klasifikdcie poistnych odvetvi podl'a
poistnych druhov uvedenej v Prilohe €. 1 k zdkonu o poistovnictve,

e na zdklade Ziadosti spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance
Group bolo menené povolenie na vykondvanie poistovacej ¢innosti tak, Ze bolo
roz§irené o poistné odvetvie nezZivotného poistenia B. 2 Poistenie choroby a menené
podl’a klasifikdcie poistnych odvetvi podla poistnych druhov uvedenej v Prilohe ¢. 1
k zdkonu o poistovnictve,

e udelenie predchddzajiiceho sthlasu na predaj Casti podniku spolo¢nosti Wiistenrot
poistoviia, a.s., a to Wiistenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku, spolo¢nosti
Wiistenrot pojistovna a.s., Ceska republika.

e udelenie predchddzajiceho stihlasu na predaj podniku spoloc¢nosti Q B E poistoviia,
a.s., vratane jej poboCky v Ceskej republike, spolo€nosti QBE Insurance (Europe)
Limited, Spojené kral'ovstvo Velkej Britdnie a Severného Irska,

e udelenie predchadzajiiceho sthlasu spolo¢nosti ERGO Austria International AG, na
nadobudnutie  podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti VICTORIA -
VOLKSBANKEN Poist'oviia, a.s. tak, Ze sa prvykrat dostane nad limit 50 % podielu
na zdkladnom imani poistovne,

e udelenie predchddzajiceho sthlasu spolocnosti AIG Credit Facility Trust, USA na
nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na spolo¢nosti AMSLICO AIG Life poistovia
a.s.,

e udelenie predchiddzajiceho sihlasu spolo¢nosti ALICO Holdings LLC, USA na
nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na spolo¢nosti AMSLICO AIG Life poistovia
a.s.,

e udelenie predchddzajiceho sthlasu spolo¢nosti Allianz Holding eins GmbH, Rakiiska
republika na nadobudnutie kvalifikovanej tdcasti na spoloc¢nosti Allianz - Slovenska
poistoviia, a.s.

4.1.4 D6chodkové sporenie
Starobné dochodkové sporenie

Pocas roka 2009 bolo v rdmci licencnej Cinnosti NBS vydanych podla zdkona ¢.
43/2004 Z. z. 77 predchadzajucich suhlasov v nasledujicom c¢leneni:
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Nazov rozhodnutia Pocet

udelenie predchadzajuceho suhlasu na volbu osoby navrhovanej na €lena predstavenstva, dozornej rady,
veduceho zamestnanca zodpovedného za vykon odbornych ¢innosti a vediceho zamestnanca 21
zodpovedného za Utvar vnuatornej kontroly

udelenie predchadzajuceho sthlasu na zmenu stanov 5
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu $tatitu déchodkového fondu 48
zastavenie konania 3
celkom rozhodnuti 77

Rozhodnutia vydané v sektore starobného déchodkového sporenia pocas roka 2009
ovplyvnil najmid zdkon ¢. 137/2009 Z. z., ktory zaviedol porovndvanie vykonnosti
konzervativneho dochodkového fondu s referenénou hodnotou konzervativneho
ddochodkového fondu, porovndvanie zloZenia majetku vo vyvaZenom dochodkovom fonde so
zloZzenim referencnej hodnoty vyvdzeného dochodkového fondu a porovnivanie zloZenia
majetku v rastovom ddéchodkovom fonde so zlozenim referen¢nej hodnoty rastového
dochodkového fondu. Z tohto dovodu v priebehu roka 2009 prevlddali v rdmci vydanych
rozhodnuti udelenia predchddzajicich stihlasov na zmenu Stattitov déchodkového fondu.

Doplnkové dochodkové sporenie

Pocas roka 2009 vydala NBS celkom 47 predchadzajicich sihlasov podla zdkona ¢.
650/2004 Z. z., a to v nasledovnej Struktire:

Nazov rozhodnutia Pocet
udelenie predchadzajiceho suhlasu na nadobudnutie podielu na zédkladnom imani a hlasovacich pravach 1
udelenie predchadzajlceho suhlasu na zniZzenie zakladného imania doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti 1

udelenie predchadzajiceho suhlasu na zverenie vykonu ¢innosti podla § 37 inej fyzickej alebo pravnickej
osobe

udelenie predchadzajiceho suhlasu na vytvorenie nového doplinkového déchodkového fondu 1

udelenie predchadzajiceho suhlasu na volbu osoby navrhovanej na ¢lena predstavenstva, dozornej rady a
veduceho zamestnanca riadiaceho Utvar vnatornej kontroly

udelenie predchadzajuceho suhlasu na zmenu stanov 4
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu $tatitu doplnkového déchodkového fondu 23
udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu davkového planu 4
celkom rozhodnuti 47

Medzi rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, tykajice sa sektora doplnkového
dochodkového sporenia, patrili v roku 2009 nasledovné rozhodnutia:

e udelenie predchddzajiceho suhlasu spolocnosti AXA, d.d.s., a.s., na zmenu
davkového plénu

¢ udelenie predchddzajiceho sihlasu Doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti Tatra banky,
a.s. na vytvorenie nového doplnkového déchodkového fondu spolo€nosti s ndzvom
Doplnkova dochodkovd spolo¢nost’ Tatra banky, a.s., Konzervativny prispevkovy
d.d.f.

e udelenie predchadzajiceho sthlasu spoloc¢nosti ING Continental Europe Holdings
B.V., so sidlom Statutirneho orgdnu 's — Gravenhage, Holandsko na prekrocenie
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podielu na zdkladnom imani doplnkovej dochodkovej spolocnosti ING Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s. vo vySke 66% v jednej operdcii priamo.

Zarovenn v roku 2009 udelila Narodnd banka Slovenska v rdmci svojej licencnej
¢innosti 4 pravnickym osobdm povolenie na sprostredkovanie doplnkového dochodkového
sporenia.

4.1.5 Devizova ¢innost’

Narodné banka Slovenska, dtvar dohladu na finanénym trhom ako utvar prislu$ny na
konanie v prvom stupni podla ustanovenia § 29 ods. 1 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade
nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov
v spojeni s ustanovenim § 40 zdkona Ndarodnej rady Slovenskej republiky €. 202/1995 Z. z.
Devizovy zdkon a zdkon, ktorym sa meni adopliia zdkon Slovenskej nirodnej rady &.
372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorSich predpisov, vydavala do 1. decembra 2009
devizové licencie na vykondvanie obchodov s devizovymi hodnotami v rozsahu:

a) zmenarenskej ¢innosti,
b) bezhotovostnych obchodov s petiaznymi prostriedkami v cudzej mene a
¢) poskytovanie devizovych penaznych sluzieb.

Zmenarenska ¢innost’

Devizové licencie na zmendrensku ¢innost’ sa moZu podla platnej legislativy udel'ovat’
v rozsahu nakupu penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti alebo v rozsahu
predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti, pricom podmienkou na
vydanie devizovej licencie na predaj penaznych prostriedkov (okrem iného) je vykondvanie
nakupu cudzej meny najmenej 12 mesiacov v silade so vSeobecne zdvdznymi pravnymi
predpismi a podmienkami devizovej licencie na nakup cudzej meny za eurd v hotovosti.

V roku 2009 Néarodnd banka Slovenska na zdklade prdvneho a vecného postdenia
Ziadosti a priloZzenych dokladov udelila 24 devizovych licencii na zmendrensku ¢innost’, ktoré
su Specifikované v uvedenej tabul’ke:

Nazov rozhodnutia Pocet
devizové licencie na nékup pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti -
pravnické osoby
devizové licencie na nakup penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskd menu v hotovosti - fyzické

osoby 5
devizové licencie na predaj penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti - 4
pravnické osoby

devizové licencie na predaj pefiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu v hotovosti - fyzické 4
osoby

celkom rozhodnuti 24

Bezhotovostné obchody s pefiaznymi prostriedkami

Bezhotovostnymi obchodmi s pefiaZznymi prostriedkami sa rozumie vykondvanie
obchodov s devizovymi hodnotami, ktorych predmetom je ndkup alebo predaj penaZnych
prostriedkov v jednej mene za penazné prostriedky v inej mene vykonavany na vlastny ucet
alebo cudzi ucet bezhotovostnym prevodom, pripadne sprostredkovanie alebo iné obstaranie
takéhoto ndkupu alebo predaja vratane prijimania a odovzddvania pokynov na jeho
vykondvanie alebo zabezpecenie.

31



V roku 2009 nebola udelend Ziadna devizova licencia na bezhotovostné obchody
s penaznymi prostriedkami, ktord opraviiuje drzitel’a tejto licencie vykondvat’ bezhotovostné
obchody s cudzou menou, ktorych predmetom je ndkup alebo predaj cudzej meny, vykonany

s 2w

na vlastny alebo cudzi dcet bezhotovostnym prevodom.
Devizové penazné sluzby

Devizovymi pefiaznymi sluzbami sa rozumie poskytovanie sluzieb tretim osobdm
vrdmci podnikania, ktorych predmetom je vykondvanie alebo sprostredkovanie
cezhrani¢nych prevodov peniaznych prostriedkov v hotovosti v mene euro alebo v cudzej
mene, pripadne prevddzkovanie obchodnych zastipeni na vykondvanie alebo
sprostredkovanie cezhrani¢nych prevodov.

V roku 2009 Narodné banka Slovenska neudelila Ziadnu licenciu na devizové petniazné
sluzby, ktord opraviiuje ziadatela tejto licencie sprostredkovat pre klientov cezhranicné
prevody penaznych prostriedkov v hotovosti z tuzemska do zahranicia a prevody penlaznych
prostriedkov v hotovosti zo zahrani¢ia do tuzemska.

Dna 1. decembra 2009 vstupil do platnosti zdkon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych
sluZzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, na zdklade ktorého je mozné vykonavat’
bezhotovostné obchody s petiaZznymi prostriedkami v cudzej mene a poskytovat devizové
penazné sluzby, ktoré doteraz upravoval Devizovy zdkon.

4.1.6 Platobné sluzby

NBS je organom dohl'adu nad poskytovate'mi platobnych sluzieb podla zdkona ¢.
492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len
"zdkon o platobnych sluzbach"). Ziakonom o platobnych sluzbich bol zruSeny zdkon C¢.
510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o platobnom styku‘).

V roku 2009 NBS udelila:

e spolocnosti Orange Slovensko, a.s., povolenie podla ustanovenia § 21 d zdkona
o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov; na zdklade uvedeného povolenia je spolo¢nost’ opradvnend vydavat platobné
prostriedky elektronickych penazi,

e spolocnosti Trust Pay, a.s., povolenie podl'a § 64 ods. 1 zdkona o platobnych sluzbach;
na zaklade uvedeného povolenia je spolocnost’ opravnend poskytovat’ platobné sluzby
podl'a ustanovenia § 2 ods. 1 pism. c) a pism. g) zdkona o platobnych sluzbach. Tato

------

Statov Eurdpskej tnie, a to na cezhranicnej bize.

e spolocnosti Telefénica O2 Slovakia, s.r.o. povolenie podla § 81 pism. b) zdkona o
platobnych sluzbach; na zdklade uvedeného povolenia je spoloCnost opriavnend
vydavat’ a spravovat elektronické peniaze v obmedzenom rozsahu podla § 87 zakona
o platobnych sluzbach.

Nérodnd banka Slovenska ku koncu roka 2009 zaevidovala 19 zahrani¢nych

platobnych institdcif (so sidlom v €lenskom State Eurdpskej tnie), ktoré poskytuji platobné
sluZzby na tzemi Slovenskej republiky na cezhrani¢nej baze.
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4.2 Konania o ulozeni sankcii a opatreni na napravu

Podl'a zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom Narodnd banka
Slovenska vedie konania vo veciach, v ktorych sa rozhoduje o pravach alebo povinnostiach
dohliadanych subjektov alebo inych osob. Na konanie arozhodovanie Nédrodnej banky
Slovenska v prvom stupni je prislusny Utvar dohladu nad finanénym trhom, konkrétne
Oddelenie konani pred Narodnou bankou Slovenska.

V roku 2009 bolo na prvom stupni vedenych 45 konani, z toho zacatych konani v roku
2009 bolo 33. V tomto roku bolo na prvom stupni vydanych 28 rozhodnuti o uloZeni sankcie,
opatreni na ndpravu alebo zastaveni konania, z toho bolo ukonc¢enych na prvom stupni celkom
14 konani (konania ukonéené pravoplatnym rozhodnutim Utvaru dohladu nad finanénym
trhom vroku 2009) ana druhom stupni bolo ukoncenych 7 konani o rozklade (konania
ukonCené pravoplatnym rozhodnutim Bankovej rady NBS vroku 2009) al konanie
o rozklade bolo prerusené.

4.2.1 Konania zacaté v roku 2009

Clenenie podla jednotlivych sektorov je uvedené v nasledujiicej tabul’ke:

Pocet konani

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 4
Kapitalovy trh 7
Poistny sektor 15

Dochodkové sporenie 1
Devizovy sektor 6
Celkom 33

4.2.2 Rozhodnutia vydané v roku 2009

4.2.2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

Vroku 2009 boli za bankovy sektor vydané 2 rozhodnutia. ISlo o rozhodnutie
o zastaveni konania a rozhodnutie o uloZen{ sankcie.

4.2.2.2 Kapitdlovy trh

V roku 2009 boli v oblasti kapitdlového trhu vydané 4 rozhodnutia, islo o rozhodnutia
o uloZeni sankcie a opatreni na odstranenie a nipravu zistenych nedostatkov.

4.2.2.3 Poistny sektor

V roku 2009 bolo za poistny sektor vydanych 18 rozhodnuti, z toho 6 pravoplatnych
rozhodnuti o uloZeni sankcie a 1 rozhodnutie o zastaveni konania.

4.2.2.4 Dochodkové sporenie

V oblasti dochodkového sporenia neboli v priebehu roka 2009 vydané Ziadne
rozhodnutia o uloZeni sankcii alebo ndpravnych opatreni.
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4.2.2.5 Devizovd ¢innost’

V roku 2009 Nirodnd banka Slovenska vydala spolu 3 pravoplatné rozhodnutia
o uloZeni sankcie.

4.2.3 Druhostupnové rozhodnutia Bankovej rady NBS v roku 2009

V roku 2009 bolo odstipenych Bankovej rade NBS na rozhodnutie 13 rozkladov
podanych voci prvostupiiovym rozhodnutiam NBS. V tomto roku Bankovd rada NBS
rozhodla o8 podanych rozkladoch voci prvostupiovym rozhodnutiam. Vo vsetkych
pripadoch islo o ¢innost’ subjektov posobiacich v poistnom sektore.

4.2.4 Dalsie éinnosti

Oddelenie konani pred NBS okrem vedenia 45 konani zabezpecCovalo pripravu
a vydanie vykondvacich predpisov. V roku 2009 oddelenie konani pred NBS spolupracovalo
na priprave 27 vykondvacich predpisov, z toho 21 vykonavacich predpisov bolo uverejnenych
v Zbierke zikonov SR alebo vo Vestniku NBS a 8 vykonavacich predpisov preslo v ramci
legislativneho procesu do roku 2010.

4.3 Ochrana klienta

V roku 2009 bolo na oddelenie ochrany klienta doru¢enych spolu 933 podani, ktorych
obsahom je nespokojnost’ fyzickych aj pravnickych os6b s postupom poskytovatel'ov
finan¢nych sluZieb. To predstavuje v porovnani s rokom 2008 nérast podani o viac ako 7 %.
Z tohto poctu sa podarilo dokoncit’ a uzavriet’ 872 spisov, ¢o predstavuje 93,46 % vybavenosti
podani.

Z celkového poctu 933 podani sa 278 tykalo bankového sektora, 463 poistovacieho
sektora a 192 podani sa tykalo inych oblasti finanéného trhu (napr. obchodnici s cennymi
papiermi, DSS, DDS, CDCP, sprostredkovatelia, Ziadosti o informécie a iné).

Do agendy oddelenia ochrany klienta patri preverovanie a vybavovanie rdznych
druhov podani, podnetov a ozndmeni fyzickych oséb a pravnickych osob, ktoré sa tykaju
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu a Cinnosti dohliadanych subjektov finan¢ného trhu
(vratane podani klientov dohliadanych subjektov finan¢ného trhu), ale napriklad aj Cinnosti
stivisiace s pripravou ndvrhov vieobecne zdviznych predpisov na transpoziciu smernic EU v
oblasti ochrany klienta/spotrebitela so zameranim na ochranu klientov dohliadanych
subjektov finanéného trhu. Od konca roku 2009 pribudla aj zodpovednost' za vybavovanie
podani podl'a zdkona o platobnych sluzbach.

Oddelenie ochrany klienta, ako sucast’ utvaru dohladu nad financénym trhom (plniac
ulohu ochrany klienta v zmysle zdkona o NBS azdkona o dohlade) vybavuje podania
klientov poistovni ainych finan¢nych institicif, nad ktorymi Narodnd banka Slovenska
vykondva dohlad v silade so vSeobecno zavdznymi pravnymi predpismi a Organizacnym
poriadkom Narodnej banky Slovenska.

Pri vybavovani podani klientov postupuje Narodnd banka Slovenska v silade so
zakonom €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom (§ 2 ods. 1), zdkonom ¢. 483/2001
Z. z. o bankach (§ 6) a zdkonom ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve (§ 48 ods. 1, ods. 2, ods. 9
a ods. 10).
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Podl'a § 2 ods. 7 zdkona o dohl'ade osoby podliehajice dohladu podl'a odseku 1 su
v lehote urcenej Narodnou bankou Slovenska povinné predkladat’ Narodnej banke Slovenska
nou pozadované udaje, doklady, informécie ainé podklady a vysvetlenia, ktoré Nérodnd
banka Slovenska potrebuje na vykondvanie svojich dloh.

Podla § 37 ods. 1 zdkona o poistovnictve je poistoviia okrem iného povinnd
vykondvat’ svoju ¢innost’

e s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov

e poskytnut’ klientovi jasne a zrozumitelne dolezité informdcie suvisiace s uzavretim
poistnej zmluvy a upozornit’ ho na ddlezité skutocnosti a rizikd suvisiace s uzavretim
poistnej zmluvy

® nepouzivat’ nepravdivé alebo zavadzajuce informdcie pri propagacii svojej Cinnosti,
nezamlCovat’ ddlezité skutocnosti a neponikat’ vyhody, ktorych spolahlivost’ nemdzu
zarucit’.
Podl'a § 37 ods. 2 zdkona o poistovnictve je poistoviia povinnd na Ziadost' klienta
alebo Narodnej banky Slovenska hodnoverne preukdzat’ vynalozenie odbornej starostlivosti.

Podla § 27 zakona o bankach su banky a pobocky zahrani¢nej banky povinné okrem
iného pri vykone svojej ¢innosti postupovat’ obozretne, najmé si povinné vykonavat’ obchody

e spdsobom, ktory neposkodzuje zdujmy ich vkladatelov z hladiska ndvratnosti ich
vkladov,

e za vyhodnych ekonomickych a prdvnych podmienok pre banku alebo pobocku
zahranic¢nej banky a pre ich klientov pri nimi vykondvanych obchodoch na tcet klienta
a pri vynaloZeni odbornej starostlivosti;

VynaloZenim odbornej starostlivosti sa podla uvedeného rozumie, okrem iného, ak
dohliadany subjekt dokumentuje spdsob vykondvania svojej €innosti v prospech klientov.

V zmysle uvedenych ustanoveni zdkona o dohlade, zdkona o bankich a zdkona o
poistovnictve pozaduje oddelenie ochrany klienta pri vybavovani podani klientov vyjadrenia,
stanoviskd a iné informdcie atiez preukdzanie skutoCnosti, Ze dotknuty subjekt vykondva
svoju ¢innost’ s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov.

Oddelenie ochrany klienta v mnohych pripadoch pomdze nespokojnym klientom
poistovni, bank a inych dohliadanych subjektov financného trhu dohodndt nédpravu
napadnutého rozhodnutia alebo ukonu financnej institicie (napr. dohodnit zmenu
rozhodnutia poistovne o neposkytnuti plnenia z poistnej udalosti) bez toho, Ze by sa museli
domshat svojho naroku cestou sidu. Standardne posobiace subjekty finanéného trhu
spolupracuji s Narodnou bankou Slovenska, poskytuji jej informdacie k podaniam klientov,
reSpektujui ndzor prezentovany Narodnou bankou Slovenska a su ochotné ku kompromisom, v
niektorych pripadoch k prehodnoteniu svojich rozhodnuti.

Oddelenie ochrany klienta spolupracuje pri vybavovani podani klientov s dohliadacim
odborom a odborom regulicie a metodiky riadenia rizik NBS, od ktorych si v pripade
nejasnosti vyZiadava stanovisko, a spitne tieZ uvedenym odborom poskytuje informécie
ziskané z podani klientov.

Podania klientov bank, poistovni a inych dohliadanych subjektov vo vSeobecnosti su
zdrojom informdcii o spdsobe vykondvania Cinnosti tychto subjektov, ktory vyuZiva
dohliadaci odbor pri vykone dohl'adu na mieste v konkrétnych spolocnostiach.
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5. Vykon dohladu

Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi zistuje
dolezité skutocnosti o dohliadanych subjektoch aich €innosti, najméd nedostatky v €innosti
dohliadanych subjektov, pri¢iny zistenych nedostatkov, dosledky zistenych nedostatkov
a osoby zodpovedné za zistené nedostatky.

Dohlad nad dohliadanymi subjektmi sa vykondva ako dohl'ad na individudlnom
zaklade nad jednotlivymi dohliadanymi subjektmi, ako dohl'ad na konsolidovanom zdklade
nad skupinami osob aucelovych zdruzeni majetku, ktorych sticastou su aj dohliadané
subjekty, a ako dopliujici dohl'ad nad finanénymi konglomeratmi.

Dohladom na mieste sa rozumie ziskavanie informacii spravidla priamo
u dohliadaného subjektu alebo od jeho zamestnancov a vyhodnocovanie takto ziskanych
informécii. Dohl'adom na dialku sa rozumie ziskavanie a vyhodnocovanie informacii
o dohliadanom subjekte inak ako dohl'adom na mieste, napriklad ziskavanim
a vyhodnocovanim informécii predlozenych Nérodnej banke Slovenska na zdklade jej
pisomnej Ziadosti ainformécii uvedenych v hlaseniach, vykazoch ainych podkladoch
predkladanych Narodnej banke Slovenska.

V dohliadanych subjektoch st vykondvané 3 zakladné typy dohladov:

e komplexny dohlad - zahifma hodnotenie vSetkych hlavnych cinnosti dohliadanej
institdcie a po jeho vykonani je mozné vyhodnotit’ celkovy rizikovy profil dohliadanej
inStitdcie

e tematicky dohlad - je zamerany na vybrané cCinnosti dohliadanej institicie, alebo

hodnotenie vybraného rizika; tematicky dohl'ad sa mdze vykonat’ aj pri schvalovani
internych modelov bank pre vypocet poZiadaviek na vlastné zdroje

e dosledovaci dohlad - je zamerany na vyhodnotenie plnenia opatreni prijatych
dohliadanou inStiticiou na zdklade komplexného alebo tematického dohladu;
dosledovaci dohl'ad moze byt vykonany sicasne s tematickym alebo komplexnym
dohl'adom.

V roku 2009 bolo v dohliadanych subjektoch finan¢ného trhu uskutocnenych spolu 65
dohladov na mieste v nasledujicom ¢leneni:

Dohlad na mieste Komplexny Tematicky Dosledovaci Celkom

Banky 0 11 2 13

Obchodnici s cennymi papiermi, ktor{

nie st bankami 6 0 0 6
Spravcovské spolo¢nosti 2 0 2 4
Doéchodkové spravcovské spolocnosti 5 1 1 7
a doplnkové déchodkové spolocnosti

Poist'ovne 5 1 3 8%
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia

a sprostredkovatelia investiénych 18 1 0 19
sluzieb

Subjekty, nad ktorymi sa vykondva 3 0 0 3
devizovy dohl'ad

Celkom dohPadov 44 14 8 65%

* Jeden dohl'ad na mieste bol si¢asne komplexnym aj dosledovacim
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5.1

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi
DohPad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v bankach vychadza z ro¢ného planu dohl'adu, v ktorom

je urCeny cCasovy plan a hlavné zameranie dohladu v jednotlivych bankédch. Zamerania
dohl'adu na mieste v jednotlivych bankéch v r. 2009 a jeho zistenia boli nasledovné:

UniCredit Bank Slovakia, a.s.— tematicky dohlad v banke bol zamerany na
hodnotenie pokro¢ilého pristupu merania na ti¢ely poZiadavky na vlastné zdroje krytia
operacného rizika (AMA), na zdklade Zziadosti UniCredit Group. Povolenie pre
pouzivanie AMA pristupu bolo banke vydané po spolo¢nom rozhodnuti regulatorov
skupiny UniCredit Group dia 26.8.2009.

Slovenska sporitel'iia, a.s. — tematicky dohl'ad v banke bol zamerany na hodnotenie
systému riadenia trhového rizika, hodnotenie systému riadenia rizika likvidity,
uctovnictvo a vykaznictvo a vyhodnotenie stavu plnenia opatreni na odstranenie
a napravu zistenych nedostatkov z dohl'adu na mieste v roku 2007.

CSOB stavebna sporiteliia, a.s. — tematicky dohlad v banke bol zamerany na
zhodnotenie systému riadenia kreditného rizika vratane preverenia vybranej vzorky
dverov.

UniCredit Bank Slovakia, a.s. — predmetom dosledovacieho dohl'adu bolo najmi
dosledovanie stavu plnenia opatreni na odstrdnenie a zamedzenie opakovaného
vyskytu nedostatkov zistenych dohladom v roku 2008 v tychto oblastiach - systém
riadenia trhového rizika, systém riadenia rizika likvidity a prevencia legalizicie
prijmov z trestnej ¢innosti.

Ceskoslovenski obchodna banka, a.s. — tematicky dohlad bol zamerany na
hodnotenie systému riadenia operacného rizika, hodnotenie vnitorného kontrolného
systému banky a hodnotenie systému zostavovania vybranych vykazov a hldseni pre
NBS.

OTP Banka Slovensko, a.s. — tematicky dohlad bol zamerany na zhodnotenie
systému riadenia kreditného rizika vritane preverenia vybranej vzorky tverov.

Tatra banka, a.s. - v mesiacoch jul — august 2009 NBS vykonala preverenie plnenia
podmienok, ktoré boli banke stanovené rozhodnutim o udeleni predchadzajiiceho
sthlasu na pouZivanie pristupu internych ratingov v skupine non-retail. Hodnotenie
jednotlivych podmienok sa vykonavalo na zdklade bankou predloZenych podkladov,
dit ainformdcii o stave plnenia poZiadaviek. VicSina opatreni, ktoré banka prijala
azaviedla do svojich procesov, bola dohladom posidend ako vyhovujica
a odstranujica identifikované nedostatky.

Tatra banka, a.s. - dita 30.6.2009 RZB Group podala v silade s implementa¢nym
planom skupinovi Ziadost na pouZivanie IRB pristupu pre kreditné riziko pre
retailové expozicie, a tymto ditom bolo ziroven v predmetnej veci otvorené konanie
pred NBS. V rdmci konania sa uskuto¢nilo overovanie a miestna obhliadka v rozsahu
nevyhnutnom na vydanie predchddzajiceho stihlasu na pouZivanie IRB pristupu pre
kreditné riziko pre retailové expozicie. Predmetom overovania boli oblasti vyznamné
z hl'adiska pouzivania modelu na lokdlnej urovni ajeho aplikdcia na lokdlne
podmienky: organizdcia a procesy, zobrazenie expozicie, ratingovy systém, PD, LGD,
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CCF, zabezpecenie, stresové testovanie, default, IT, vypocet kapitdlovej poziadavky.
Vysledkom je Sprava NBS k overovaniu pouzivania IRB pristupu pre kreditné riziko
pre retailové expozicie spolu s 35 podmienkami vypracovand ako podklad pre
schvélenie modelu.

VUB banka, a.s. — dia 27. jila 2009 Intesa Sanpaolo Group (ISP Group) podala
skupinovi ziadost' o predchddzajici sihlas na pouzivanie pokroc¢ilého pristupu
merania opera¢ného rizika na skupinovom zdklade pre skupinu VUB, a.s., tymto dilom
bolo zdrovenl v predmetnej veci otvorené konanie pred NBS. Predmetom overovania
boli oblasti vyznamné z hladiska pouzivania modelu na lokdlnej urovni a jeho
aplikécia na lokdlne podmienky. Udelenie predchddzajiceho suhlasu pre pouZivanie
modelu na vypocet poziadavky na vlastné zdroje pri pokrocilom pristupe merania
opera¢ného rizika je podmienené splnenim podmienok stanovenych NBS. Banka je
povinnd splnit’ vSetky stanovené podmienky v termine do 31.12.2010, pricom
pokro€ily pristup merania operacného rizika zacne banka pouzivat pocnic
1. janudrom 2010.

Volksbank Slovensko, a.s. — tematicky dohl'ad vykonany v obdobi od 6. aprila do
30. aprila 2009, predmetom vykonaného dohl'adu na mieste bolo preverenie systému
riadenia rizika likvidity, preverenie systému riadenia opera¢ného rizika, preverenie
systému ochrany pred legaliziciou prijmov z trestnej cinnosti a ochrany pred
financovanim terorizmu, preverenie informa¢ného systému banky, preverenie
vybranych vykazov a hldseni obozretného podnikania.

Volksbank Slovensko, a.s. — tematicky dohl'ad vykonany v obdobi od 8. septembra
do 30. septembra 2009, predmetom vykonaného dohl'adu na mieste bolo preverenie
systému hodnotenia primeranosti vnitorného kapitalu. Dohl'ad bol sicastou dohl'adu
na mieste v ramci celej skupiny VB Group.

Dexia banka Slovensko, a.s. — tematicky dohl'ad vykonany v obdobi od 3. marca do
31. mdja 2009, predmetom vykonaného dohl'adu na mieste bolo preverenie systému
riadenia kreditného rizika, preverenie systému riadenia likvidity a preverenie
vybranych Statistickych vykazov a hlaseni obozretného podnikania.

PosStova banka — mimoriadny tematicky dohlad, v ramci ktorého bola vykonana
kontrola a preverenie poskytnutych tverov na vybranej vzorke 30 dverov. V rdmci
vyZiadanej kompletnej uverovej dokumenticie k jednotlivym tdverom boli
preverené postupy banky pri poskytovani uverovych obchodov.

Na zdklade predloZzenych podkladov a dostupnych informadcii boli dohladom na
dial’ku preverené vybrané penazné produkty PoStovej banky, a.s. Dohl'ad sa zameral
na dodrziavanie opatrenia NBS €. 12/2004 o rizikdch a systéme riadenia rizik bankou
pri nasledovnych produktoch: dostupna pdzicka, p6Zicka na byvanie, Sikovna rezerva.

Dohlady na mieste u obchodnikov s cennymi papiermi

Fio o.c.p., a.s. — komplexny dohl'ad zamerany na hodnotenie ¢innosti spolo¢nosti ako
obchodnika s cennymi papiermi, dodrZiavanie zdkona €. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch ainvesticnych sluzbach a d’alSich vSeobecne zdvdznych pravnych
predpisov, upravujicich ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi.

Across Wealth Management, o.c.p, a.s. — v spolocnosti bol v silade s planom
dohl'adu vykonany komplexny dohl'ad zamerany na dodrziavanie ustanoveni zdkona



o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach pri poskytovani investi€nych sluZieb,
dodrziavanie osobitnych zdkonov a vSeobecne zdvidznych pravnych predpisov,
dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investicnych
sluZieb, dodrZiavanie vnitornych aktov riadenia, preverenie vecnej spravnosti
vybranych Statistickych vykazov a hldseni, preverenie funkCnosti vnutorného
kontrolného systému spolocnosti a ochranu pred legalizdciou prijmov z trestnej
¢innosti.

e Slavia Capital, o.c.p, a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom dohl'adu vykonany
komplexny dohlad zamerany na nasledovné oblasti: ¢innost’ obchodnika s cennymi
papiermi, dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie
investicnych sluzieb, dodrzZiavanie ustanoveni zdkona o cennych papieroch a
investicnych sluzbach, dodrZziavanie osobitnych zdkonov a vSeobecne zdvidznych
pravnych predpisov.

e (Capital Markets, o.c.p., a.s. — v spoloc¢nosti bol vykonany dohlad zamerany na
nasledovné oblasti: ¢innost’ spolocnosti ako obchodnika s cennymi papiermi v zmysle
zakona o cennych papieroch a investicnych sluzbach, predmet Cinnosti, organizécia
ariadenie spoloc¢nosti, obchodny systém, dodrziavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investicnych sluzieb, odbornd starostlivost’ pri
poskytovani investicnych sluZieb, vedenie obchodnej dokumentacie, obchodny
systém, reporting a vecnd spravnost’ predkladanych vykazov a hldseni v nadviznosti
na vedenie ucCtovnictva, vnutorny kontrolny systém spolocnosti, interné predpisy
upravujice ¢innost’ spolocnosti, obchodny systém, bezpecnost’ informacného systému,
ochrana dét a zdlohovanie dét, ochrana pred legalizdciou prijmov z trestnej ¢innosti.

¢ Paldo Brokers, o.c.p. a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom dohl'adu vykonany
komplexny dohlad. Predmetom vykonaného dohladu na mieste bolo dodrziavanie
ustanoveni zdkona o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach, dodrziavanie
osobitnych zdkonov a vSeobecne zavdznych pravnych predpisov, dodrZiavanie
podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investiénych sluZieb,
dodrziavanie vnitornych aktov riadenia, plnenie oznamovacich povinnosti obchodnika
scennymi papiermi a preverenie vecnej spravnosti vybranych vykazov a hldseni,
preverenie funk¢nosti vnitorného kontrolného systému spolocnosti a ochrana pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti.

¢ Fimex Capital o.c.p., a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom dohl'adu vykonany
komplexny dohlad zamerany na nasledovné oblasti: dodrziavanie ustanoveni zakona
ocennych papieroch ainvesticnych sluzbiach pri poskytovani investicnych
sluZieb, dodrZiavanie osobitnych zdkonov a vS§eobecne zavidznych pravnych predpisov,
dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na poskytovanie investicnych
sluZieb, dodrZiavanie vnitornych aktov riadenia, preverenie vecnej spravnosti
vybranych Statistickych vykazov ahldseni, preverenie funkCnosti vnutorného
kontrolného systému spolo¢nosti a ochrana pred legalizdciou prijmov z trestnej
¢innosti.

Dohl’ad na dial’ku

Cielom dohl'adu na dialku je monitorovat a vyhodnocovat finan¢ni situdciu
arizikovy profil dohliadaného subjektu na zdklade pravidelne predkladanych informécii,
informacii ziskanych pri dohl'ade na mieste a verejne dostupnych informdcii. V rdmci vykonu
dohladu na dialku boli Standardne spracovavané mesaéné a Stvrtro¢né hldsenia a vykazy 26
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bankovych subjektov (12 bank, 3 stavebné sporitelne, 10 pobociek a 1 sporitelné druZstvo),
z ktorych sa automatizovane pripravujui vystupy zo systému na zber a spracovdavanie vykazov
APS STATUS, a to: FINAN (stbor finan¢nych ukazovatelov, z ktorého su definované
vystupy pre hodnotenie banky), KONCENTRACIA (odvetvovd koncentricia tverov
avkladov) a VKLADY A UVERY (¢lenenie vkladov a tverov podla druhu,
splatnosti, ekonomickych sektorov a geografickej prislusnosti). V priebehu roka 2009 boli vo
FINAN urobené niektoré zmeny z dovodu prechodu z meny SKK na menu EUR a taktieZ boli
doplnené nové ukazovatele (napr. ukazovatel’ likvidnych aktiv a pod.).

Pri preverovani spravnosti hldseni obozretného podnikania neboli zaznamenané
vyznamné nedostatky. Chyby boli najcastejSie spdsobené zlyhanim l'udského faktora (napr.
pri manudlnom zadédvani tdajov) alebo informa¢nych systémov, sporadicky nie je dodrzany
termin dorucenia vykazov.

Pri kontrole limitov obozretného podnikania boli v roku 2009 zistené nasledovné
porusenia:

e 20 % limitu velkej majetkovej angaZzovanosti vo¢i osobam s osobitnym vzt'ahom:;

® 25 % limitu majetkovej angazovanosti voci ostatnym osobdm a skupine prepojenych
0sOb;

e limitu ukazovatela likvidnych aktiv (pomer likvidnych aktiv k volatilnym pasivam,
stanoveny limit je minimdlne 1);

e limitu stalych a nelikvidnych aktiv k vlastnym zdrojom banky (limit je menej ako 1).

Ako sicast’ procesu hodnotenia miery rizika a systému riadenia rizika bank dohlad na
dialku zodpovedd za kvantitativhu cast’ ratingu stanovend na zdklade dosiahnutych
finan¢nych ukazovatel'ov a ndzoru analytika.

Pre potreby dohliadacieho odboru a manaZmentu si na zdklade vykazov od bank
a implementovanych vystupov vypracovdvané dohladom na dialku analyzy jednotlivych
béank. Standardne sa tieto analyzy vypractvaju §tvrtroéne, v pripade potreby boli vypracované
aj na mesacnej baze. V spravach je analyzovany vyvoj aktiv a pasiv, medzibankové obchody,
portfélio dverov, portfélio finanénych nastrojov, vklady klientov, devizové pozicie. Osobitnu
cast’ tvori analyza vysledku hospoddrenia, likvidity, analyza ukazovatelov obozretného
podnikania a vplyv stresovych scendrov. Spominany analyticky podklad je vyuZivany
v procese posudenie systému primeranosti vnutorného kapitidlu dohl'adom, a to ako v pripade
dialégu s bankou, tak aj pri ndslednej komunikécii s domovskym dohl'adom pri stretnutiach
dohladov v pripade bank, ktoré su dcérskymi spolo¢nostami zahranicnych bank. Okrem
uvedeného je na mesacnej bdze vypracovavany prehlad vyznamnych zmien finan¢nych
ukazovatel'ov jednotlivych bank a dodrZiavania pravidiel obozretného podnikania.

Dnom 15. novembra 2008 nadobudlo platnost’ nové znenie opatrenia NBS ¢. 18/2008
o likvidite bank. Cielom novych ustanoveni opatrenia bolo v bankich a v pobockich
zahrani¢nych bank zabezpelit' riadenie ich aktiv a pasiv tak, aby ich vzdjomny pomer
zodpovedal nepretrzitej likvidite. V rdmci opatrenia o likvidite bol ustanoveny novy
ukazovatel' likvidnych aktiv, ktorym sa rozumie pomer suctu likvidnych aktiv k suctu
volatilnych pasiv. Hodnota ukazovatela likvidnych aktiv nesmie klesnit’ pod hodnotu 1.
Dohliadaci odbor dila 19. novembra 2008 zaslal bankdm a pobo¢kdm zahrani¢nych bénk listy
na predkladanie informécii o vyske likvidnych aktiv a volatilnych pasiv. Banky a vybrané
pobocky zahraniénych bank pocas celého roka 2009 predkladali do NBS tieto informécie na
tyZdennej bdze, vzdy v pondelok za uplynuly pracovny tyZdenn (s uvedenim kaZdého
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pracovného diia samostatne). V roku 2009 tri banky v bankovom sektore SR a Styri pobocky
zahrani¢nych bank nedosahovali hodnotu predmetného ukazovatela 1 na dennej baze.

Od mesiaca februar 2009 skupina velkych bank predkladala na tyZdennej baze
zoznam vSetkych novo uzatvorenych obchodov, z ktorych pre banku vyplyva pohladdvka
alebo zdvizok voci materskej spolo¢nosti banky, spolo¢nostiam patriacim do
konsolidovaného celku materskej spolocnosti, d’alej voci dcérskym spolo¢nostiam banky
a taktiez voci klientovi alebo inej banke (priom transakcia bola realizovand s materskou
spolo¢nostou, alebo spolo¢nostami patriacimi do konsolidovaného celku materske;j
spolo¢nosti banky, alebo s dcérskymi spolo¢nostami vykazujicej banky).

V priebehu roka 2009 dohl'ad na dialku poskytoval dohl'adu na mieste dopliiujice
informécie pred zacatim dohladu na mieste v jednotlivych subjektoch a taktieZ podnety na
preverenie na zaklade ziskanych a spracovanych informaécii o banke.

V procese pripravy dohl'adu na mieste zamestnanci oddelenia kvantitativnych analyz
podporovali dohl'ad na mieste pri kontrole oceniovania portfélii dohliadanych subjektov. Pri
kontrole ocefiovania finan¢nych ndstrojov bol pouZzity systém Bloomberg ako primarny zdroj
trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje hlavny zdroj sadzieb
vynosovych kriviek, ktoré st pouZivané pri teoretickom oceniovani finan¢nych nastrojov.

V ramci validacie IRB modelov dohl'ad na dial’ku spolupracoval na analyze Gverového
portfélia prisluSnych bank ana vypocte rizikovo vdZenych aktiv za tdcelom vypoctu
kapitdlovej poziadavky.

V sulade s poziadavkou zdkona o bankdch bolo vo vSetkych bankiach vykonané
hodnotenie primeranosti vndtorného kapitilu a hodnotenie rizikového profilu bank.
Hodnotenie sa sklad4d z kvantitativnej a kvalitativnej Casti. Kvantitativne hodnotenie bolo
vykonané na zéklade vysledkov roku 2008, kvalitativne hodnotenie bolo vykonané na zdklade
vysledkov dohladu na mieste. Vysledky hodnotenia dohladu boli vramci dialégu
porovnavané s vysledkami hodnotenia primeranosti vnitorného kapitdlu jednotlivych bank. O
vysledkoch hodnotenia boli banky informované pisomne, resp. osobnym rokovanim. Bankam
bola individudlne ozndmend hodnota vlastnych zdrojov, ktord dohl'ad povaZuje za minimélnu
na krytie kapitdlovej poziadavky. V jednom pripade dohlad konStatoval nedostato¢nost
vnutorného kapitdlu a pozadoval zvySenie regulatérneho kapitalu.

Dohl'ad nasledne analyzoval vysledky hodnotenia primeranosti vnitorného kapitalu za
bankovy sektor ako celok a vysledky tejto analyzy boli v mesiaci november prezentované
zastupcom bank na spolo¢nom pracovnom stretnuti.

Hodnotenie primeranosti vnitorného kapitdlu a hodnotenie rizikového profilu bank
bolo sticast'ou hodnotenia skupin na konsolidovanom zdklade, ktoré sa uskuto¢nilo na trovni
domovskych regulédtorov.

5.2 Kapitalovy trh
DohPad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v roku 2009 vychddzalo zro¢ného planu dohladu,
ktorého zostavenie zohl'adiiovalo najmé vykon dohladu v predchddzajicich rokoch, t.j. bol
zamerany na spoloCnosti, v ktorych eSte nebol dohlad na mieste vykonany, ako aj na
vyznamnost’ spolocnosti v sektore.
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V roku 2009 boli u spravcovskych spoloc¢nosti vykonané nasledovné dohlady na
mieste:
¢ Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s. — dohl'ad bol zamerany
na dosledovanie stavu plnenia opatreni prijatych spolo¢nostou na zdklade dohladu
vykonaného v mesiaci oktéber 2007.

e Alico Funds Central Europe, sprav. spol., a.s. - v spravcovskej spolo¢nosti Alico
Funds Central Europe sprdv. spol., a.s. (do 20.10.2009 pod obchodnym menom ,,AIG
Funds Central Europe sprav. spol., a.s.) bol vykonany komplexny dohl’ad na mieste
zamerany na cinnost spravcovskej spolo¢nosti afiou spravovanych podielovych
fondov, dodrziavanie ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani, zdkona o cennych
papieroch ainvesticnych sluzbich, osobitnych zdkonov a vSeobecne zavidznych
pravnych predpisov. Dohl'ad bol zacaty v roku 2008 a ukonceny v roku 2009.

e Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. - v spolo¢nosti bol v silade s planom
dohl'adu zahijeny dohlad zamerany na nasledovné oblasti: dodrZiavanie podmienok
vykonu ¢innosti spravcovskej spolocnosti, sprava otvorenych podielovych fondov,
dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim na vznik a ¢innost’ spravcovskej
spoloc¢nosti a povoleni na vytvorenie otvorenych podielovych fondov, informacna
povinnost’, propagdcia otvorenych podielovych fondov, preverenie vecnej spravnosti
vybranych vykazov a hldseni, vnitornd kontrola a dodrziavanie podmienok
ustanovenych povolenim na poskytovanie investi¢nych sluZieb v zmysle zdkona o
kolektivnom investovani.

¢ Prva penzijna, sprav. spol., a.s. — dosledovaci dohl'ad na zaklade schvaleného planu,
ktorého predmetom bolo preverenie plnenia opatreni prijatych na zdklade zisteni
dohl'adu na mieste v roku 2007.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

V spolocnosti bol v priebehu roka 2009 vykonany dohlad na mieste zamerany na
nasledovné oblasti: preverenie postupu Centralneho depozitara cennych papierov pri vykonan{
zmeny akciondra v zozname akciondrov emitenta pri listinnych akcidch na meno vedenom v
Centrdlnom depozitdri cennych papierov, preverenie zmluvnej dokumenticie a formuldrov
suvisiacich s evidenciou listinnych akcii na meno, pravne riziko.

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Vykon dohladu v priebehu roka 2009 spocival najmid na vykondvani priebezného
monitoringu uzatvorenych obchodov s cennymi papiermi prijatymi na jednotlivé trhy Burzy
cennych papierov v rdmci modulov jej obchodného systému. Monitoring obchodovania bol
zamerany najméd na mozné vyuZzitie dovernych informdcii, manipuldciu trhu s dérazom na
obchodovanie s akciami emitentov, na ktoré bola vyhldsend povinnd ponuka na prevzatie
a konania ¢lenov Burzy cennych papierov v silade so zdsadami poctivého obchodného styku
s odbornou starostlivostou.

Dohl’ad na dial’ku

Hlavnou népliiou dohl'adu na dialku v oblasti kolektivneho investovania v roku 2009
bola podpora dohl'adu na mieste, a to jednak v procese pripravy, no tiezZ pocas samotného
vykonu dohl'adu. Té4to podpora spocivala najmi v kontrole oceniovania portf6lii dohliadanych
subjektov. Zdrojom potrebnych informacii boli vykazy dohliadanych subjektov pravidelne
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mesacne predkladané NBS prostrednictvom systému APS STATUS DFT, ako aj informécie,
ktoré boli od dohliadaného subjektu vyziadané v rdmci dohladu na mieste (bliz$i popis
postupov trhového a teoretického ocetiovania a priklady vypoctu teoretickej ceny). Pri
kontrole oceniovania finanénych néstrojov bol pouzity systém Bloomberg ako primarny zdroj
trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje hlavny zdroj sadzieb

vynosovych kriviek, ktoré st pouZivané pri teoretickom oceniovani financ¢nych néstrojov.

V roku 2009 zacala platit’ nova legislativa v oblasti ocefiovania finan¢nych nastrojov
v portfélidch podielovych fondov. Tato nova legislativa zosulad'uje postupy ocenovania
medzi dochodkovym sporenim (DSS a DDS) a podielovym investovanim a umoZiiuje tak
rovnaky pristup k oceniovaniu bez ohl'adu na sektor. Spolu so zmenou ocenovacich postupov
doslo rovnako k dprave obsahu vykazovanych informdicii od spravcovskych spolo¢nosti
podielovych fondov. Tieto nové vykazy zniZzuji rozsah dodatoénych informécii, ktoré boli
v minulosti doZiadavané poc¢as dohl'adu v stivislosti s ocefiovanim. Niektoré analyzy je mozné
uskutocnovat’ len na zdklade informdcii znovych vykazov, ¢o zjednoduSuje, urychluje
anajmi skvalitiuje vykon dohladu na dialku. Mnohé zpredtym zaznamendvanych
nedostatkov vo vykazovanych informdciach sa ich upravou podarilo eliminovat’.

Emitenti cennych papierov a vyhlasovatelia verejnej ponuky majetkovych hodnot

NBS v roku 2009 vykondvala dohl'ad na dial’ku nad plnenim informacnej povinnosti
emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu burzy
cennych papierov podl'a zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov a podl'a zdkona €.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbidch nad plnenim informacne;j
povinnosti vyhlasovatel'ov verejnej ponuky majetkovych hodnot.

Emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. a mali v zmysle zdkona o burze cennych papierov
informacénd povinnost,, bolo k 1.1.2009 - 144 a k 31.12.2009 - 125. Vyhlasovatelia verejnej
ponuky majetkovych hodnot, ktori mali informa¢nid povinnost’ podla § 130 zdkona o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbéch, boli spolu Styria.

NBS v roku 2009 kontrolovala ro¢né spravy, polrocné spravy, predbezné vyhlasenia a
priebezné informacné povinnosti. NBS d’alej vyhodnotila plnenie informacnej povinnosti
emitentov za rok 2008, ktord emitenti plnili v zmysle § 34 zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov. K poslednému dnu zdkonnej lehoty na predkladanie rocnych sprav, t.j. k
30.4.2009, boli na regulovanom trhu burzy cennych papierov prijaté na obchodovanie cenné
papiere 134 emitentov a 4 vyhlasovatelia, ktori mali povinnost’ predlozit’ ro¢nu spravu. Ro¢nu
spravu za rok 2008 predloZilo NBS celkom 131 emitentov. VSetci vyhlasovatelia verejnej
ponuky majetkovych hodndt rocnud spravu za rok 2008 NBS dorucili. Spolu bolo oslovenych
25 emitentov s poZiadavkou na dodato¢né plnenie informacnej povinnosti, ¢i uZ vo¢i NBS,
alebo voci BCPB alebo voc¢i obom subjektom. BCPB rozhodla s t¢innost'ou od 31.8.2009 o
ukonceni obchodovania s emisiami akcii 4 emitentov na regulovanom vol'nom trhu z dévodu
nepredloZenia ro¢nej spravy za rok 2008 a dokladu o jej zverejneni. VicSina emitentov, ktor{
NBS ro¢nu spravu za rok 2008 dorucili, zaslali ro¢nu spravu neudplnd.

Emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
mali povinnost’ predlozit’ NBS polro¢nu finan¢ni spravu za rok 2009 vypracovanid podla § 35
zdkona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov. Polro¢ni sprivu za rok 2009 malo
povinnost’ predlozit’ 125 emitentov. Tuto povinnost’ si vo¢i NBS splnilo 122 emitentov. Z
celkového poctu Styroch vyhlasovatel'ov verejnej ponuky majetkovych hodnot si informaénd

povinnost’ za polrok 2009 splnili vSetci. NBS listom oslovila spolu 12 emitentov, ktori si
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informacnd povinnost’ nesplnili vo¢i NBS alebo voci burze alebo ani voc¢i jednému z
uvedenych subjektov. NBS plnenie informacnej povinnosti za polrok 2009 priebezne
kontroluje. Za nesplnenie informacnej povinnosti za polrok 2009 boli vylic¢ené cenné papiere
dvoch emitentov z regulovaného trhu BCPB. VicSina emitentov, ktorym bola uZ polro¢nd
sprava skontrolovand, zaslalo polro¢ni spravu za polrok 2009 neuplnd.

NBS vykondvala dohl'ad na dialku aj podla § 36 zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov, podl'a ktorého emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu je povinny zverejnit’ pocas prvych Siestich mesiacov uctovného obdobia prvé predbezné
vyhlasenie svojho riadiaceho orgénu a predbezné vyhldsenie svojho riadiaceho orgdnu pocas
druhych Siestich mesiacov u¢tovného obdobia. Emitentom dlhopisov, ktoré st prijaté na
regulovanom trhu burzy povinnost’ predkladat’ NBS predbezné vyhlasenie svojho riadiaceho
orgdnu od 1.1.2009 zanikla.

Vyhlasovatelia verejnej ponuky majetkovych hodndt predbezné vyhlasenie svojho
riadiaceho organu nemaja povinnost’ predkladat’.

NBS kontroluje tplnost’ dorucenych sprav ako aj ich kompletnost’ zverejnenia na
internetovych strankach jednotlivych emitentov. Emitenti si okrem vysSie uvedenych sprav
povinni predkladat’ NBS aj ostatné regulované informacie v zmysle zdkona o burze cennych
papierov, ktoré su tieZ povinni zverejiiovat’.

NBS vykondvala dohl'ad na dialku nad emitentmi dlhopisov, a to najmé kontrolou
plnenia povinnosti zverejnit emisné podmienky dlhopisov podla § 3 ods. 5 zdkona ¢.
530/1990 Zb. o dlhopisoch a povinnosti predlozit’ emisné podmienky NBS podla § 8 ods. 1
zdkona o dlhopisoch. NBS ndsledne zabezpecCovala zverejnenie predloZenych emisnych
podmienok dlhopisov v Obchodnom vestniku podla § 3 ods. 5 zdkona o dlhopisoch. V roku
2009 bolo vydanych 76 emisii dlhopisov od 27 emitentov dlhopisov, priCom vSetci emitenti
splnili vysSie uvedené povinnosti. NBS od roku 2007 vykondva dohlad nad plnenim
povinnosti emitentov vyplacat’ vynosy z dlhopisov v termine stanovenom v dlhopise formou
roénych sumérnych hldseni emitentov dlhopisov.

5.3 Poistny sektor
Dohl’ad na mieste

Vykonanie dohl'adu na mieste v roku 2009 vychadzalo predovsetkym z rocného planu
dohl’adu, ktorého zostavenie zohl'adfiovalo najmé vykon dohladu v predchadzajicich rokoch,
t.j. plan bol zamerany na spoloc¢nosti, v ktorych este nebol dohl'ad na mieste vykonany, ako aj
na vyznamnost’ spolo¢nosti v sektore.

Pocas roka 2009 bolo v poistovniach vykonanych nasledovnych 5 komplexnych,
jeden tematicky a 3 dosledovacie dohl'ady na mieste:

e Rapid life Zivotna poist’oviia, a.s. — tematicky dohl'ad na mieste bol zamerany na
tvorbu technickych rezerv apodklady k tvorbe technickych rezerv poistovne,
uctovanie o technickych rezervach poistovne, spravu poistnych zmliv, likvidaciu
poistnych udalosti, poskytovanie plnenia z poistnych zmldv, kontrolu udajov
a informdcii, ktoré poistovia predkladd Narodnej banke Slovenska vo forme vykazov,
hlaseni, prehl'adov a inych sprav.
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e Amslico AIG Life poist'oviia a.s. — komplexny dohl'ad na mieste bol zacaty v sulade
s planom dohladu na rok 2008 a ukonceny bol v roku 2009. Dohl'ad bol zamerany na
dodrziavanie ustanoveni zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov a dodrZiavanie podmienok urcenych v povoleni
vydanom na vykondvanie poistovacej ¢innosti.

¢ KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group — komplexny dohl’ad na
mieste bol vykondvany v silade s planom dohl'adu na rok 2009. Predmetom dohl'adu
bola kontrola dodrZiavania ustanoveni zdkona ¢. 8/2008 Z.z. o poistovnictve a
ostatnych vSeobecne zavidznych pravnych predpisov a dodrZiavanie podmienok
urcenych v povoleni vydanom na vykondvanie poistovacej ¢innosti.

¢ Poistoviia Slovenskej sporitel’ne, a.s. Vienna Insurance Group - komplexny
dohlad v poistovni bol uskuto¢neny v silade s planom dohladu na rok 2009 a bol
zamerany na dodrZiavanie ustanoveni zdkona ¢.8/2008 Z.z. o poistovnictve a
ostatnych vSeobecne zdvidznych pravnych predpisov a dodrziavanie podmienok
ur¢enych v povoleni vydanom na vykondvanie poistovacej ¢innosti.

e KOMUNALNA Poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group - komplexny dohlad
v poistovni bol uskuto¢neny v sulade s planom dohl'adu na rok 2009 a bol zamerany
na dodrziavanie ustanoveni zdkona ¢.8/2008 Z.z. o poistovnictve a
ostatnych vSeobecne zdvidznych pravnych predpisov a dodrziavanie podmienok
ur¢enych v povoleni vydanom na vykondvanie poistovacej ¢innosti.

e ING Zivotna poistoviia, a.s. — vroku 2009 bol v poistovni, v silade s pldnom
dohladu na rok 2009, vykonany komplexny a dosledovaci dohl'ad. Komplexny dohl’ad
na mieste a bol zamerany na dodrZiavanie ustanoveni zdkona ¢. 95/2002 Z. z.
o poistovnictve a zdkona ¢. 8/2008 Z.z. o poistovnictve a kontrolu dodrziavania
ostatnych vSeobecne zdvdznych pravnych predpisov adodrZiavanie podmienok
urCenych v povoleni na vykondvanie poistovacej Cinnosti. Dosledovaci dohl’ad bol
zamerany aj na preverenie plnenia vybranych opatreni prijatych na odstranenie
a zamedzenie opakovanému vyskytu nedostatkov zistenych dohladom na mieste
vykonanym v roku 2008 na zdklade poverenia ¢. ODO-1732/2008. Ako prizvana
osoba v zmysle § 11 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom sa
dohladu na mieste v poist'ovni zicastnil aj zamestnanec Holandskej narodnej banky.

e Groupama poist’oviia, a.s. — dosledovaci dohl'ad v poistovni bol vykonany v stlade
s planom dohl'adu na rok 2009. Dohl'ad na mieste bol zamerany na preverenie plnenia
opatreni prijatych na odstranenie a zamedzenie opakovanému vyskytu nedostatkov
zistenych dohl'adom na mieste, ktory bol vykonany v roku 2007 na zdklade poverenia
¢. OD0O-9551/2007 v spolo¢nosti OTP Garancia poistovia, a.s.

e Groupama Zivotna poist'oviia, a.s. dosledovaci dohl'ad v poistovni bol vykonany
v stilade s planom dohl'adu na rok 2009. Dohl'ad na mieste bol zamerany na preverenie
plnenia opatreni prijatych na odstrdnenie azamedzenie opakovanému vyskytu
nedostatkov zistenych dohladom na mieste, ktory bol vykonany v roku 2007 na
zaklade poverenia ¢. ODO-10766/2007 v spolocnosti OTP Garancia Zivotna
poistoviia, a.s.

Dohl’ad na dial’ku

V oblasti dohl'adu na dialku boli preverované Standardné vykazy a hldsenia poistovni
za koniec roka 2008 (auditované) a za vsetky Stvrtroky roka 2009 (priebezné), ako aj hlasenia
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ad-hoc, zasielané prostrednictvom informacného systému APS STATUS DFT. Analyza
pravidelnych Stvrtrocnych finanénych vykazov poistovni je vykondvand v systéme FINAN
(stbor finan¢nych ukazovatel'ov). V priebehu roka 2009 boli viaceré ukazovatele vo FINANe,
z dovodu zmeny rozsahu predkladanych tudajov poistoviiami od aprila 2008, upravené,
pripadne doplnené. Finan¢né ukazovatele boli vypracované spitne za rok 2008 a za jednotlivé
Stvrtroky roka 2009.

Délezitou ndpliou dohl'adu na dialku v roku 2009 bola aj podpora dohl'adu na mieste,
a to tak v procese pripravy, ako aj pocas samotného vykonu dohl'adu. T4to podpora spocivala
najmi v kontrole ocetiovania portfélii dohliadanych subjektov. Zdrojom potrebnych
informécii boli vykazy o aktivach dohliadanych subjektov, ako aj informécie, ktoré boli od
dohliadanych subjektov vyziadané v ramci dohl'adu na mieste (bliZsi popis postupov trhového
a teoretického ocenovania, udaje ktoré rozSiruju informdcie obsiahnuté v Stvrtrocnych
vykazoch). Pri kontrole ocefiovania finanénych ndstrojov bol pouZity systém Bloomberg, ako
primérny zdroj trhovych cien cennych papierov. Systém Reuters predstavuje hlavny zdroj
sadzieb vynosovych kriviek, ktoré su pouZivané pri teoretickom ocenovani financnych

nastrojov.

Pri preverovani spravnosti udajov predkladanych poistoviiami formou vykazov
a hlaseni neboli zaznamenané vyznamné nedostatky.

Chyby boli najcastejSie spdsobené zlyhanim l'udského faktora (napr. pri manudlnom
zaddvani udajov) alebo informacnych systémov.

Zo suboru financnych ukazovatelov sa Narodnd banka Slovenska v roku 2009
zamerala predovSetkym na vySku kombinovaného ukazovatela v jednotlivych odvetviach
nezivotného poistenia, ktory zohladiiuje Skodovost’ a ndkladovost poistnych odvetvi
(vyjadruje podiel ndkladov na poistné plnenia, ndkladov na sprdvu poistenia a tvorbu
technickych rezerv na technickom poistnom). V pripade 9 poistovni vykondvajuicich ¢innost
v nezivotnom poisteni, kombinovany ukazovatel v niektorych poistnych odvetviach
vypocitany z auditovanych udajov k 31.12.2007 ak 31.12.2008, tj. vdvoch po sebe
nasledujuicich obdobiach, presahoval hodnotu 100 %.

Pocas roka 2009 Odbor dohliadaci preveril sposob vypoctu odvodu 8% z prijatého
poistného z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla na osobitny ucet Ministerstva vnitra SR poistovilami poskytujicimi
tento druh poistenia. Z dovodu zistenia nerovnakého pristupu k vypoctu odvodu inicioval
Odbor dohliadaci v spoluprici s Ministerstvom financii SR vytvorenie jednotnej metodiky.
Na priprave metodického usmernenia na vypocet odvodu na osobitny tcet Ministerstva vntitra
SR Odbor dohliadaci aktivne spolupracoval.

Odbor dohliadaci pocas roka 2009 aktivne spolupracoval aj na posudzovani
predloZenych pisomnych ozndmeni o zdmere zverit vykon jednej alebo viac Cinnosti inej
osobe, ktord je oprdvnend na vykon zverenych Cinnosti podla § 14 zdkona ¢. 8/2008 Z. z.
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.

Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia a sprostredkovatelia investicnych sluZieb
Dohlady na mieste

Dohl'ad na mieste u sprostredkovatelov poistenia a zaistenia bol zamerany na
dodrziavanie ustanoveni vSeobecne zdvdznych pravnych predpisov platnych na tzemi
Slovenskej republiky upravujicich tito oblast’.
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V roku 2009 bol vykonany dohl’ad na mieste v nasledovnych spolo¢nostiach:

Sprostredkovatelia poistenia :

e EPM, s.r.o. Bratislava,

e BROKERNET, s.r.o. Bratislava,

e INIS International Insurance Service, s.r.o., Sabinovska 6, Bratislava,

e BPT LEASING, a.s., Driefiova 34, Bratislava,

¢ B&H Insurance Consulting, s.r.0.,

¢ Fincentrum a.s., Gorkého 3, 811 01 Bratislava,

e TFC Slovakia, a.s. Bratislava,

¢ Poistpartner, s.r.o., Bratislava,

o H&H Partnership, s.r.o. Banska Bystrica,

e Aegon partner s.r.0. Bratislava,

e Happy Trend, s.r.o. Bratislava,

e AVUS International, s.r.o. Bratislava,

e [B.LS, s.r.o., Jozefa Hagaru 4, Bratislava, ICO: 31 443 427,

e BRVZs.r.0., Mlynské Nivy 61/A, 825 18 Bratislava,

e COFIDIS, a.s., TOWER 115, Pribinova 25, 811 09 Bratislava,

e B&H Insurance, s. 1. 0., Bratislava,

¢ B.O.F. poistovaci maklér, s.r.o., Bratislava.

Investicni sprostredkovatelia
e CMS Capital Market, a.s. — v spoloc¢nosti bol vykonany dohlad zamerany na
nasledovné oblasti: predmet Cinnosti, organizidcia ariadenie spolocnosti, ¢innost
spolocnosti ako sprostredkovatel’a investicnych sluzieb v zmysle zdkona o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach, dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim
na vykon ¢innosti sprostredkovatel’a investi¢nych sluzieb.
e FAROS Financial, s.r.o. — v spolocnosti FAROS Financial, s.r.o. (s povodnym
obchodnym menom SLOVAKIA Capital, s.r.0.) bol vykonany dohl'ad zamerany na
nasledovné oblasti: predmet Cinnosti, organizacia ariadenie spolo¢nosti, ¢innost
spolocnosti ako sprostredkovatel’a investicnych sluzieb v zmysle zdkona o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach, dodrziavanie podmienok ustanovenych povolenim
na vykon ¢innosti sprostredkovatel’a investi¢nych sluzieb.
5.4 Dochodkové sporenie

DohPad na mieste

Pocas roka 2009 boli v oblasti dochodkového sporenia ukoncené jeden komplexny,
jeden dosledovaci ajeden tematicky dohlad na mieste v dochodkovych spravcovskych
spolo¢nostiach:

AEGON, d.s.s., a. s. - v spolo¢nosti bol vykonany komplexny dohlad na mieste,
ktory bol zamerany na preverenie najmé nasledovnych oblasti: organizicia a riadenie,
riadenie investicii, riadenie rizik, ocefiovanie majetku v déchodkovych fondoch,
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vypocet Cistej hodnoty majetku a aktudlnej hodnoty ddchodkovej jednotky, vedenie
osobnych dbéchodkovych tctov pre sporitelov a odplaty, zmluvy o starobnom
dochodkovom sporeni, staznosti sporitel’'ov, systém vnutornej kontroly.

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. - v spolo¢nosti bol
vykonany dosledovaci dohl'ad na mieste zamerany na hodnotenie plnenia ndpravnych
opatreni plynucich z komplexného dohladu vykonaného v tejto spolo¢nosti v roku
2008. V ramci tohto dohl'adu vSak boli hodnotené aj niektoré d’alSie nové skutocnosti
v nasledovnych oblastiach: organizdcia, riadenie aprdvny rdmec fungovania
spolocnosti, riadenie investicii a cCinnosti suvisiace so zhodnocovanim majetku
v dochodkovych fondoch vritane vysporiadania obchodov, riadenie rizik a
dodrziavanie zdkonnych limitov tykajicich sa zloZenia majetku v dochodkovych
fondoch, ocefiovanie majetku v dochodkovych fondoch, uctovnictvo a vykaznictvo,
zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni, vnitorna kontrola a staznosti a reklama
a propagécia.

AXA, d.s.s., a.s. — v spolocnosti bol vykonany tematicky dohl'ad na mieste, ktory bol
zamerany na preverenie naleZitosti osobnych uctov ucastnikov alebo poberatelov
davok a preverenie ndleZitosti vypisov z osobnych uctov tcastnikov alebo poberatelov
ddvok.

V roku 2009 boli ukoncené v doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach 4 dohlady

na mieste:
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ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.— komplexny dohl'ad, ktory bol vykonany v stlade
s planom dohladu, aktory bol zamerany na: preverenie cinnosti doplnkovej
dochodkovej spolo€nosti, preverenie dodrZiavania ustanoveni vSeobecne zdvidznych
pravnych predpisov, preverenie dodrZiavania Statitov doplnkovych ddéchodkovych
fondov a stanov spolo¢nosti, ako aj dodrZiavanie podmienok, za ktorych boli udelené
povolenia a na preverenie vecnej spravnosti vybranych vykazov a hldseni.

Doplnkova dochodkova spoloc¢nost’ Tatra banky, a.s. — komplexny dohl'ad
vykonany v ¢ase od 2. marca 2009 do 30. aprila 2009, v stlade s planom dohl'adu, a
bol zamerany na: preverenie ¢innosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti, preverenie
dodrziavania ustanoveni vSeobecne zdvdznych pravnych predpisov, preverenie
dodrziavania Stattitov doplnkovych déchodkovych fondov a stanov spolocnosti, ako aj
dodrziavanie podmienok, za ktorych boli udelené povolenia a na preverenie vecnej
spravnosti vybranych vykazov a hldseni.

AEGON, d.d.s., a.s. - v spolo¢nosti bol vykonany komplexny dohlad na mieste,
ktory bol zamerany na preverenie najmi nasledovnych oblasti: organizicia a riadenie,
riadenie investicii, riadenie rizik, ocefiovanie majetku v doplnkovych déchodkovych
fondoch, vypocet Cistej hodnoty majetku, vedenie osobnych dctov ucastnikov, odplaty,
ucastnicke zmluvy, st'aznosti dcastnikov, denné vykazy, systém vnutornej kontroly.

STABILITA, d.d.s., a.s. - v spolo¢nosti bol vykonany komplexny dohl’ad na mieste,
ktory bol zamerany na preverenie najmi nasledovnych oblasti: organizicia, riadenie
a pravny ramec fungovania spolocnosti, riadenie investicii a Cinnosti sdvisiace so
zhodnocovanim majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch vratane vysporiadania
obchodov, ocenovanie majetku v doplnkovych doéchodkovych fondoch, uctovnictvo
a vykaznictvo, poplatky v doplnkovych dochodkovych fondoch, vedenie osobnych
uctov ucastnikov, zmluvna agenda tcastnikov a vnitorna kontrola a staznosti.



DohPad na dialku

V oblasti starobného déchodkového sporenia bolo v roku 2009 predmetom dohl'adu na
dialku 6 ddchodkovych spravcovskych spolocnosti, ktoré spolu spravuji 18 déchodkovych
fondov a 4 bankové subjekty vykondvajice depozitarsku ¢innost’ v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z.

V oblasti doplnkového dochodkového sporenia bolo v roku 2009 predmetom dohl'adu
na dialku 5 doplnkovych déchodkovych spolocnosti, ktoré spolu spravuju 15 doplnkovych
déchodkovych fondov (spolo¢nost AEGON d.d.s., a.s. vzhladom ku kriatkemu obdobiu
pOsobnosti na trhu este nemd vytvoreny vyplatny doplnkovy dochodkovy fond) a 4 bankové
subjekty vykondvajuce depozitarsku ¢innost’ v zmysle zdkona €. 650/2004 Z. z.

Medzi Standardne realizované Cinnosti dohladu na dialku patri kontrola plnenia
povinnosti  dochodkovych spravcovskych spolo€nosti, doplnkovych ddchodkovych
spolocnosti  a depozitirov dochodkovych fondov informovat NBS o stave majetku
v doéchodkovych fondoch. Hlédsenia st pre dohl'ad na dial’ku zdkladnym zdrojom informécii.
Na ich zaklade sa nasledne vyhodnocuje rizikovost’ uskutocnenych transakcif a ich vplyv na
rizikovost’ portfélii déchodkovych fondov.

Dohl'ad na dialku kladie doraz na nezdvisle overovanie spravnosti ocenenia
finan¢nych ndstrojov nachddzajicich sa v majetku dochodkovych fondov ana silad
nadobudania finanénych ndstrojov do majetku jednotlivych dbdchodkovych fondov s
ustanoveniami zdkona. Pri kontrole sprdvnosti ocenenia st okrem hldseni vyuZivané aj
systémy Bloomberg, Reuters, informécie z burzy cennych papierov a iné informécie ziskané
pri dohlade.

Pravidelnym vystupom dohladu na dialku si Stvrtrone vypracovavané spravy,
ktorych hlavnym cielom je na zdklade relativnej metédy historickej simuldcie Value at Risk
(d’alej len ,,VaR*) sledovat trhové riziko v ddchodkovych fondoch, predovsetkym ich
citlivost na zmenu urokovych sadzieb, cien akciif, menovych kurzov. Vypocet VaR sa
uskutocnuje ako pre celé trhové riziko — zohladnené su vSetky typy trhovych faktorov
stCasne a tieZ osobitne pre urokové riziko — zohl'adnené su iba drokové a diskontné sadzby,
menové riziko — zohl'adnené su iba menové kurzy a akciové riziko — zohl'adnené su iba ceny
akcii. Po ukonceni vypoctu sa uréi podiel vypocitanych VaR hodnot na celkovej hodnote
portfélia. Ten predstavuje zdkladny podklad pre vyhodnotenie trhového rizika.

Neoddelitelnou sicastou spravy si aj vysledky stresového testovania. Cielom
stresového testovania je upozornit na neocakdvané straty, ku ktorym by mohlo dojst
v pripade vynimo¢ného, no tieZ aj mozného vyvoja trhovych faktorov. Na zdklade ziskanych
vystupov sa vyhodnocuje, pri ktorych scendroch boli v jednotlivych typoch ddchodkovych
fondov zaznamenané najvicsie hypotetické straty a vykondva sa porovnanie medzi fondmi
navzdjom s dopadom na ich ziskovost’.

V ramci informacnej podpory dohlad na dialku v roku 2009 uviedol do prevadzky
jednotny informacny portal Early Warning System, ktory priniesol novd prezentacnu vrstvu
a vizualizdciu nad funkcionalitou pévodného informacného systému Systém ddéchodkovych
limitov 1. piliera.

Zmenou zédkona ¢. 43/2004 Z. z. sa od jula 2009 prestali uvadzat’ tidaje o priemernom
vynose dochodkovych fondov a priemernom vynose trhovej konkurencie na webovej stranke
NBS.

V suvislosti s legislativnymi zmenami, ktoré nadobudli d¢innost’ 1.7.2009 dohl’ad na
dialku vyvinul automatizované rieSenie — vzdialené off site paralelné vedenie clearingu
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garan¢ného uétu vietkym dochodkovym fondom v NBS. Early Warning System tak spiiia
poziadavky platného zdkona v ustanoveniach tykajuicich sa tvorby garancného tctu a odplaty
za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde.

V 2. polovici roka 2009 bol informacny portadl Early Warning System rozsireny o d’alsi
segment finan¢ného trhu SR. Nad doplnkovym doéchodkovym sporenim dohlad na dialku
uspeSne ukoncil vyvoj automatizovaného rieSenia sledovania dodrZiavania pravidiel
obmedzeni a rozloZenia rizika pre doplnkovy ddchodkovy fond podl'a zékona ¢. 650/2004 Z.
z. Pridanou hodnotou tohto rieSenia su identifikdcia umiestnenia strategickych investicii
podla druhu aktiv, geografického Clenenia, menovej expozicie a kvantifikdcia hodnoty
priamych expozicii. Funkcionalita identifikuje 10 objemovo najvyznamnejSich akciovych,
dlhopisovych a petiaznych investicii v sektore doplnkového doéchodkového sporenia.

Sprevadzkované rieSenie umoZnuje jednotny systémovy pohlad dohladu na dialku
nad déchodkovym sporenim v SR v jednom informac¢nom portali Early Warning System.

5.5 Devizovy dohfad

Devizovy dohl'ad bol zamerany na plnenie ohlasovacej povinnosti, a to predovsetkym
na zéklade podnetu Odboru Statistiky NBS. Vo vsetkych pripadoch vykonaného devizového
dohladu zameraného na plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti bolo zistené jej neplnenie.

Devizovy dohlad zamerany na oblast zmenarenskej c¢innosti preveroval
predovSetkym vedenie predpisanej, osobitnej evidencie (vystavovanie ndkupnych, resp.
predajnych odpoctov, valutového dennika a pod.)

Devizovy dohl'ad v roku 2009 bol vykonany u tychto subjektov :
Zmenarenska ¢innost’

PRO 4, s.r.o. Bratislava,

BRIXGREEN, s.r.o. Bratislava,

Eva Magyaricsov4, 929 01 Dunajska Streda,

Marta Medvecka - MARTA °S, 913 04 Chocholna-Veléice.

Ohlasovacia povinnost’

Sky Europe Airlines. a.s. Bratislava,

Georgia-Pacific Slovakia, s.r.o0., Hlohovec,

Bohm Fertigungstechnik — Slowakei, s. 1. 0., Tren¢ianska Turna,
PCA Slovakia, s. r. 0., Trnava.

Na zaklade poZiadavky Odboru povolovacieho a konani pred NBS, boli pisomne
oslovené v priebehu 1. Stvrtroka 2009 tie podnikatel'ské subjekty, ktoré podl'a poZadujiiceho
odboru nepredlozili NBS podklady a doklady preukazujice, Ze boli zich strany splnené
zakonom stanovené podmienky a poZiadavky odbornej sposobilosti podl'a § 17 ods. 8. zdkona
¢. 340/2005 Z. z. I8lo sa o 36 subjektov. Predmetnd problematika je z hl'adiska jej uzatvorenia
v sticasnom obdobi rozpracovand medzi Odborom dohliadacim a Odborom povolovacim
a konani pred NBS.

50



6. Iné aktivity

6.1 Spolupraca s regulatormi z inych krajin
6.1.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V roku 2009 pokracoval proces etablovania kolégii dohl'adov v silade s eurépskou
legislativou. Dohlad nad cezhraniéne pdsobiacimi bankovymi skupinami v EU na
konsolidovanej trovni zastreSuje domovsky dohliadaci organ, tzv. Home supervisor. Narodna
banka Slovenska, ktord pdsobi na konsolidovanej trovni ako tzv. Host supervisor, je clenom
kolégii regulatorov ustanovenych pre bankové skupiny, do ktorych patria nou dohliadané
subjekty v Slovenskej republike.

Podla poziadaviek CEBS do konca roka 2009 boli vramci Kolégii podpisané
nasledovné Multilaterdlne dohody o spolupraci medzi organmi dohladov, tzv. ,,Multilateral
Cooperation and Coordination Agreements on the Supervision of Banking Groups*:

Bankova skupina Slovensky subjekt Datum pOd]flSll Datum podp}su
Host supervisor Home supervisor
1 Erste Group SLSP, a.s. 16.12.2009 8.12.2009
2 OTP Group OTP Banka Slovensko, a.s. 6.11.2009 1.11.2009
3 KBC Group CSOB, a.s. 29.12.2009 29.12.2009
4 UniCredit Group UniCredit Bank Slovakia, a. s. 16.12.2009 16.12.2009
Commerzbank COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
5 Group pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava 4.12.2009 4.12.2009
6 Intesa Sanpaolo VUB, a.s. 17.12.2009 23.12.2009
Group
7 RZB Group Tatra banka, a.s. 17.12.2009 8.12.2009
8 Volksbank Group Volksbank Slovensko, a.s. 17.12.2009 8.12.2009
9 Dexia Group Dexia Slovensko, a.s. 2.7.2009 22.12.2009
10 SG Group Komeréni banka Bratislava, a.s. 1.6.2009 29.6.2009
11 ING Group ING Bank, N.V., pobocka 17.12.2009 8.12.2009
zahr.banky

Unicredit Bank, Slovakia a.s.

e vjanuari 2009 sa uskutocnilo stretnutie reguldtorov skupiny Unicredit v Rime.
Cielom stretnutia bola prezenticia vysledkov hodnotenia skupinovych modelov pre
kreditné a operacné riziko talianskym dohl'adom a prezentdcia vysledkov dohladov
vykonanych jednotlivymi reguldtormi;

e vaprili 2009 sa uskuto€nilo stretnutie reguldtorov skupiny Unicredit vo Viedni.
Cielom stretnutia bola prezenticia metodiky skupinovych modelov pre kreditné
riziko talianskym dohl'adom adohoda ohladom rozsahu preverenia modelov
ostatnymi regulatormi;

e v mesiaci september 2009 sa uskutocnilo stretnutie reguldtorov skupiny UniCredit
Group zamerané na rocny hodnotiaci SREP proces, konsolidované hodnotenie rizik
skupiny.
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COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka zahrani¢nej banky, Bratislava

e v jdli 2009 sa konalo stretnutie regulatorov skupiny Commerzbank Group, v rdmci
ktorého bola domovskym reguldtorom prezentovand strategickd orientdcia skupiny,
rizikovy profil Commerzbank Group a pldnované zameranie dohladu. V rdmci
kolégia prezentovali host reguldtori hodnotenia jednotlivych entit skupiny
a zameranie dohladu nad jednotlivymi dcérskymi spolo¢nostami, resp. pobockami
banky.

Slovenska sporitel’iia, a.s.

e v oktébri 2009 sa uskutocnilo stretnutie regulatorov skupiny Erste Group Bank vo
Viedni. Vramci kolégia reguldtorov bolo prediskutované a schvédlené znenie
Multilateral Coperation and Coordination Agreement of the Supervision of Erste
Group. Jednotlivi reguldtori skupiny prezentovali najvyznamnejSie financné
ukazovatele bank patriacich do skupiny Erste Group Bank. Sidcasne boli
prediskutované planované aktivity v oblasti dohl'adov na mieste pre rok 2010.

CSOB, a.s.

e v oktdbri 2009 sa uskutocnil taktieZ prvy krok spolocného dohladu home a host
reguldtorov v skupine KBC Group, zamerany na rieSenie hodnotenie procesu ICAAP.
Hodnotiaci proces bol rozdeleny do nasledujicich krokov: 1. vSeobecny dohlad v
KBC (3.Q.2009), 2. $pecificky dohl'ad v KBC zamerany na jednotlivé typy rizik
(1.Q.2010), 3. lokalne hodnotenie ICAAP (2.Q.2010), 4. celkové hodnotenie ICAAP
KBC Group (3-4.Q.2010).

OTP Banka Slovensko, a.s.

e v novembri 2009 sa uskuto¢nilo stretnutie reguldtorov skupiny OTP, v rdmci ktorého
boli prezentované vysledky dohladov zroku 2009. Sicasne bola prediskutovana
findlna verzia Multilateral Coperation and Coordination Agreement of the
Supervision of OTP Group.

VUB, a.s.

e v janudri 2009 sa konalo stretnutie k sic¢asnému vyvoju v skupine vzhl'adom ku krize
na finan¢nych trhoch;

e v juli 2009 sa uskutoCnila prezenticia pristupu ISP Group k rieSeniu hodnotenia
vnutorného kapitalu;

e v novemberi 2009 prebehlo stretnutie k hodnoteniu skupiny - SREP za rok 2008
s vyvojom za I. polrok 2009 a k planu dohl'adu na rok 2010.

Tatra banka, a.s

e vo februdri 2009 sa konala prezentidcia NBS pre domovského reguldtora o vyvoji
obchodov vriamci skupiny RZB aich dopad na vysledky Tatra banky, a.s.
(Bratislava);

e vmesiaci april 2009 sa uskutoCnilo stretnutie k sic¢asnému vyvoju v skupine
vzhl'adom ku krize na finan¢nych trhoch s prezenticiou predbeznych vysledkov za
rok 2008 (Vieden);

e v oktébri 2009 sa konalo stretnutie k hodnoteniu skupiny - SREP za rok 2008
s vyvojom za I. polrok 2009 a k planu dohl'adu na rok 2010 (Vieden).
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Volksbank Slovebnsko, a.s.

e vo februdri 2009 sa konala prezentacia predbeznych vysledkov Volksbank Slovensko
NBS pre domovského regulétora (Bratislava);

e vmesiaci april 2009 sa uskutoCnilo stretnutie k sic¢asnému vyvoju v skupine
vzhl'adom ku krize na financnych trhoch s prezenticiou predbeznych vysledkov za
rok 2008 (Vieden);

e v juni 2009 bola vykonana prezenticia vysledkov domovského reguldtora z dohl'adu
na mieste zameraného na ICAAP (Vieden);

e v decemberi 2009 sa uskutocnilo stretnutie k hodnoteniu skupiny - SREP za rok 2008
s vyvojom za I. polrok 2009 a k planu dohl'adu na rok 2010 (Vieden).

Dexia Slovensko, a.s.

e vmesiaci marec 2009 sa uskutocnilo stretnutie k sicasnému vyvoju v skupine
vzhladom ku krize na finan¢nych trhoch, zamerané na hodnotenie rizikového profilu
skupiny;

e v juli 2009 sa konalo bilateralne stretnutie NBS a CBFA k zdvaznym nedostatkom,
ktoré NBS zistila pri vykone dohl'adu

e v oktébri 2009 sa uskuto€nilo stretnutie k hodnoteniu ICAAP u skupiny, k témam:
prezenticia zastupcov Dexia Group a priprava reguldtorov na spolo¢ny dohlad
zamerany na [CAAP.

Komeréni banka Bratislava, a.s.

e v marci 2009 sa konalo stretnutie k si¢asnému vyvoju v skupine vzhl'adom ku krize
na finan¢nych trhoch, hodnotenie rizikového profilu skupiny;

e v oktébri 2009 sa uskutocnilo stretnutie k hodnoteniu skupiny - SREP za rok 2008
s vyvojom za 1. polrok 2009 a k planu dohl'adu na rok 2010.

ING Bank, N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky

e v janudri 2009 sa konalo stretnutie k sicasnému vyvoju v skupine vzhl'adom ku krize
na finan¢nych trhoch, kde sa prezentovalo hodnotenie rizikového profilu skupiny.

6.1.2 Kapitalovy trh

Zastupcovia Narodnej banky Slovenska sa vnovembri aktivne zucastnili
medzindrodného workshopu zdstupcov asocidcii zoblasti kolektivneho investovania
areguldtorov krajin V4, ktoré pod zastitou Madarského organu dohladu nad finanénym
trhom (HFSA) zorganizovala Mad’arska asocidcia investicnych spolocnosti (BAMOSZ) k
problematike d’alSieho vyvoja sektora kolektivneho investovania, ako aj moznej spolupraci
v regione.

6.1.3 Poistny sektor

V priebehu roka 2009 sa uskutocnili stretnutia organov dohl'adu nad nasledovnymi
cezhrani¢nymi poist'ovacimi skupinami v EU:

e Eureko Group (Union poistoviia, a.s.),
e Generali (Generali Slovensko poistoviia, a.s.),
¢ Allianz Group (Allianz — Slovenska poistovia, a.s.),
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e Vienna Insurance Group (Kooperativa poistoviia, a.s. VIG, Komundlna poistovia, a.s.
VIG, Kontinuita poistovia, a.s. VIG a Poistovia Slovenskej sporitel'ne, a.s. VIG),
HDI Versicherung (POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, a.s.),

BNP Paribas Assurances (Poistoviia Cardif, a.s.),

ALICO Group (Amslico AIG Life poistovia a.s.),

ING Group (ING Zivotna poistoviia a.s.).

Predmetom stretnuti reguldtorov boli prezentacie financnych ukazovatel'ov, informécie
o zisteniach z dohl'adov na mieste vykonanych za uplynuly rok a prezenticia problémov
jednotlivych zicastnenych institicii, s ktorymi sa pri vykone dohladu stretli. Na stretnutiach
reguldtorov sa tiezZ dohadoval proces pripravy a realizicie spolo¢nych dohl'adov na mieste,
tzv. joint inspections a naslednd prezentacia zaverov spolo¢nych dohl'adov.

V suvislosti s pripravou zavedenia novej reguldcie v poistovnictve (Solventnost’ II) sa
rieSila spoluprdca domovského a ostatnych orgdnov dohladu s materskymi spolocnostami
poistovacich skupin pri vyvoji internych modelov na vypocet kapitdlovej poZiadavky na
solventnost.

Vjtini 2009 sa uskuto¢nilo stretnutie s pracovnikmi Ceskej narodnej banky.
Predmetom stretnutia bola vymena skdsenosti v oblasti regulédcie poistného sektora a diskusia
vzajomnej spoluprace v oblasti projektu Solventnost’ II.

6.2 Praca v medzinarodnych organoch
6.2.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi
6.2.1.1 Sucinnost’ pri priprave komunitdarnej legislativy

Okrem tradi¢nych aktivit v rdmci pracovnych skupin a vyborov, sa Néarodnd banka
Slovenska vyznamnym podielom zaslizila o zohl'adnenie poziadaviek Slovenskej republiky
v texte smernic, ktorymi sa novelizuji Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES
7o 14. juna 2006 o zacati a vykondvani Cinnosti dverovych institiicii (prepracované znenie) a
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitilovej
primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych institdcii (prepracované znenie), pricom
v roku 2009 svoje pripomienky uplatiovala aj na rokovaniach pracovnych skupin Rady.
Vysledkom bolo schvélenie nasledovnych Smernic s priamou pésobnost'ou na Slovensko:

e Smernica Komisie 2009/27/ES zo 7. aprila 2009, ktorou sa menia a dopiiiaji niektoré
prilohy k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES, pokial’ ide o technické
ustanovenia tykajtce sa riadenia rizika,

e Smernica Komisie 2009/83/ES z 27. jiila 2009, ktorou sa menia a dopliiiaji niektoré
prilohy k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokial’ ide o technické
ustanovenia tykajice sa riadenia rizika,

¢ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/111/ES zo 16. septembra 2009, ktorou
sa menia a dopliaji smernice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokial’ ide o
banky pridruzené k ustrednym institiciam, niektoré polozky vlastnych zdrojov, vel’ku
majetkovi angazovanost’, mechanizmy dohladu a krizové riadenie.

Ratingové agentiry zohrdvaji vyznamnu udlohu na globalnych trhoch s cennymi
papiermi a bankovych trhoch, nakolko ich tdverové ratingy pouzivaju investori a vlady
v ramci prijimania investicnych a finan¢nych rozhodnuti. V suvislosti s krizou finan¢ného
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sektora a ¢innostou Eurdpskej komisie, pokial’ ide o vypracovanie a uverejnenie Nariadenia
o ratingovych agenturach, sa Narodnd banka Slovenska spolupodielala pri prijimani tohto
nariadenia, ktoré Eurépsky parlament schvdlil v septembri 2009. Bolo rozhodnuté, Ze sa
Nérodnd banka Slovenska stane na izemi SR reguldtorom ratingovych agentdr.

6.2.1.2 Vybor pre bankovy dohlad

V ramci Eurépskeho systému centrdlnych bank je vytvoreny Vybor pre bankovy
dohlad (Banking Supervision Committee - BSC). Jeho tlohou je monitorovanie a hodnotenie
vyvoja v eurépskom financnom sektore z pohl'adu finan¢nej stability, analyza regulatérnych
poziadaviek na stabilitu finan¢ného systému, posilnenie spoluprice a vymeny informécii
medzi centrdlnymi bankami a orgdnmi dohladu ¢lenskych krajin a spolupriaca na tvorbe
stanovisk ECB k navrhom Eurdpskej Komisie. V priebehu roka 2009 si jeho clenovia
vymienali najmid informéacie o vyvoji pocas financnej krizy v jednotlivych krajinich
a podpornych opatreniach vlad pre finan¢ny systém. Analyzy, ktoré boli vypracované na
trovni podskupin, ako aj diskusie, sa venovali najmi zranitelnosti finanéného systému EU a
odolnosti systému voc¢i réznym Sokom, vzniku nového ramca pre dohlad nad financénym
trhom v EU a tilohe BSC vo vznikajicom ESRB. Analyzy boli predkladané okrem rokovani
Governing Council ECB aj na rokovania Economic and Financial Committee (EFC). Ciel'om
BSC je aj posilnenie spoluprice medzi reguldtormi a centrdlnymi bankami v ramci EU za
ucelom udrZiavania finan¢nej stability.

e  Working Group on Developments in Banking (WGDB) - v roku 2009 sa skupina
venovala pravidelnému sledovaniu Strukturdlnych zmien v eurépskom bankovom
sektore. Na jednotlivych stretnutiach sa diskutovalo aj o dopade finan¢nej krizy na
jednotlivé sektory krajin EU a o opatreniach, ktoré prijimali jednotlivé krajiny na
zmiernenie dopadov finan¢nej krizy. V roku 2009 publikovala pracovnad skupina
spravu ,,2009 Banking Structures Report* vykonala mapovanie velkych bankovych
skupin vEU zhladiska ich &innosti v jednotlivych krajinich EU. Septembrové
rokovanie pracovnej skupiny hostila vo svojich priestoroch Narodna banka Slovenska.

e  Working Group on Macro-Prudential Analysis (WGMA) - v roku 2009 sa skupina
venovala pravidelnym spravam — tzv. ,,Financial Stability Review* a ,,Banking Sector
Stability Report” za rok 2009. Obidve spravy tvoria doleZity pilier monitorovania
a hodnotenia finanénej stability v EU. WGMA je zdroveii zodpovedna za zber dét pre
ucely hodnotenia financ¢nej stability. V roku 2009 sa WGMA osobitne zaoberala
analyzou trhu s kreditnymi derivatmi a analyzou ich vplyvu na financnu stabilitu.
Samostatne sa tieZ zaoberala vplyvom kreditného cyklu na stabilitu finan¢ného
sektora.

e  Working Group on Credit Registers (WGCR) - Pracovna skupina zastreSuje pripravu
a implementdciu medzindrodnej vymeny dit zdverovych registrov. Hlavnymi
zmenami pripravovanymi v uplynulom roku boli zvySenie frekvencie vymeny zo
Stvrtrocnej na mesacnu, pravidelnd obojsmerna vymena udajov o tych rezidentoch,
ktorym bol poskytnuty tver v druhej krajine a zlepSenie analyzy potencidlnych
prekryvov vymienanych tdajov. NBS sa na vymene tdajov zatial’ nepodielala.

e Task Force on Crisis Management (TFCM) - pracovné skupina v roku 2009 pracovala
na vytvoreni tzv. Cross-border stability gruops. Cielom takychto skupin je podporenie
spolupriace medzi organmi dohladu, centrdlnymi bankami a ministerstvami financii
statov EU pri spolo¢nom rieSeni krizovych situdcif vo finanénom sektore.
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BSC-CEBS Joint Task Force on the Impact of the New Capital Framework - v roku
2009 skupina predloZila dve kvantitativne spravy o poziadavkach na vlastné zdroje a o
vlastnych zdrojoch v bankéch, ktoré na vypocet kapitdlovej poziadavky pre kreditné
riziko vyuZivaju pristup internych ratingov. Okrem toho bola podrobnejsie popisand
navrhovand metodolégia hodnotenia procyklikality poZiadaviek podla Bazileja II a
bolo spracované jej prvé kvalitativne hodnotenie na zdklade dotaznika. Spravy boli
predloZené na rokovanie BSC a CEBS.

6.2.1.3 Vybor europskych orgdnov bankového dohladu

Vybor eurépskych organov bankového dohPadu (Committee of European Banking

Supervisors - CEBS) je vyborom tretej drovne Lamfalussyho procesu, ktory je zriadeny
rozhodnutim Eurdpskej komisie a poskytuje jej poradenské sluzby v oblasti bankovnictva.
Zameriava sa hlavne na pravidld pre kapitdlové poziadavky pre financné institicie s cielom
zabezpecit’ uzsiu prepojenost’ kapitdlu financnych institicii s rizikami, ktorym st vystavené.
V roku 2009 sa uskutocnili 4 stretnutia vyboru.
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Groupe de Contact (GdC) - expertnd skupina vyboru CEBS zamerand na
harmoniziciu postupov dohladu a vymenu informdcii. Hlavné oblasti prace skupiny
boli spolupraca dohl'adov v kolégidch, odportcanie pre riadenie rizika likvidity, rizika
koncentricie, internal governance, praktické postupy pre hodnotenie badnk v druhom
pilieri, krizovy manaZment a stresové testovanie.

Subgroup on Operational Networking (SON) — tlohou tejto skupiny je spoluprica
reguldtorov vratane spoluprice uvedenej v ¢lanku 129 smernice 2006/48/EC a otdzka
implementacie AMA a IRB pristupov z pohladu ako reguldtorov, tak i bankovych
skupin.

Pillar 2 Convergence Network (P2CN) — pracovnd skupina zamerand na rieSenie
otazok pri aplikacii postupov dohladu v Pilieri 2 s hlavnou tlohou harmonizovat
pristupy, postupy a hodnotenia orgdnov dohl'adu v ramci piliera 2 CRD. V roku 2009
sa zastupcovia NBS zdcastnili najméd na ¢innosti skupiny zameranej na spracovanie
novej smernice pre riadenie rizika koncentrdcie a Specifikdcii otdzok pre pripravu
novej smernice pre urokové riziko bankovej knihy. V rdmci zistovania pristupov
lokdlnych reguldtorov k otdzke akcepticie diverzifikacnych efektov v druhom pilieri
boli zodpovedané otdzky pripravené na tirovni skupiny Group de Contact.

Task Force on Liquidity Risk Management — pracovna skupina Group de Contact
zodpovednd za detailnejSie vypracovanie niektorych odporicani Technického
poradenstva o riadeni rizika likvidity ako aj za rieSenie inych otdzok v oblasti likvidity
bank (vritane interakcie sinymi pracovnymi skupinami). V roku 2009 bol
uskutocneny prieskum, v ktorom jednotlivé dohliadacie subjekty hodnotili prejavy
problémov s likviditou v ich krajine v suvislosti s finan¢nou krizou a prezentovali
rieSenia. V juni bol publikovany materidl Liquidity Identity Card, ktory predstavuje
jednotny zédklad pre komunikdciu a vymenu informdicii medzi orgdnmi, ktoré
dohliadaji na eurépske cross-border bankové skupiny (priméarne urcenie pre kolégia
dohl'adov). V decembri bol schvileny Guideline, ktory detailne popisuje dostato¢nu
velkost’ a Struktdru tlmicov likvidity banky. Ide o sthrn najlikvidnejSich aktiv
inStitiucie, ktoré jej pomozu prekonat’ problémy s likviditou pre obdobie najmenej
jedného mesiaca bez toho, aby zmenila svoj obchodny model.



Passport Experts Network - zameranim pracovnej skupiny v roku 2009 bolo rieSenie
problematiky single passport v rdmci krajin Eurépskeho hospodarskeho priestoru s
cielom zjednotenia procesov a proceddr v rdmci problematiky single passport v
krajinich EHP. Rokovania skupiny (1x v roku 2009) sa zicastnili zdstupcovia
dohliadacich orgdnov krajin EHP.

Anti Money Laundering Task Force (AMLTF) - Londyn, sekretaridt CEBS-u - Vybor,
ktorého dcastnici sd zastupcovia bankovych dohl'adov Clenskych krajin (aj dohladu
nad kapitdlovym trhom a poistovnictvom, ked’Ze ide o 3L3 committee) sa zameriava
na implementéciu Tretej smernice EU proti praniu $pinavych pefiazi a financovaniu
terorizmu v ¢lenskych krajindch s doérazom na praktické problémy pri jej aplikdcii a
implementaciu EU nariadenia ¢. 1781/2006 o tidajoch o prikazcovi, ktoré sprevadzaji
cezhrani¢né prevody finanénych prostriedkov, ktoré nadobudlo téinnost’ v rdmci EU
1. janudra 2007 s dorazom na praktické problémy pri jeho aplikécii. Rokovania sa
uskutocnuju podl’a potreby, asi 1x za 2 mesiace.

Sub Group on Operational Risk (SGOR) — ako priamy ndstupca pracovnej skupiny
NOVI-O je skupina zodpovedna za podporu validacnych praktik v sutvislosti s
opera¢nym rizikom. Jej cielom je vymena informécii o technickych aspektoch v danej
oblasti a identifikécia problémov, ktoré si Ziadaji dodato¢né vstupy zo strany CEBS-u.
V roku 2009 sa uskutocnili dve stretnutia skupiny, pricom jej ¢innost’ v danom roku
bola prevazne zamerand na tvorbu a pripomienkovanie rdéznych usmerneni v
spolupraci s dal§Simi pracovnymi skupinami. Vystupom boli dokumenty rieSiace
mechanizmy zmierfiovania operacného rizika, rizika koncentricie a stresové
testovanie. Skupina SGOR taktieZ tzko spolupracovala so skupinou SIGOR pri
definovani obsahu vykazov spojenych s operacnym rizikom.

EGFI Subgroup on Reporting — pracovnd skupina zamerand predovSetkym na
vypracovanie ndvrhov detailného obsahu finan¢ného a spolo¢ného vykaznictva
(FINREP a COREP). Pocas roka 2009 sa pozornost venovala finanénému
vykaznictvu, bol vytvoreny findlny ndvrh jednotlivych hldseni ako aj Guideline, ktoré
boli schvidlené CEBS-om v decembri 2009. Implementacné obdobie je stanovené na
roky 2010 a 2011, reédlna aplikdcia FINREP-u je ur¢end od 1.1.2012. Od konca roka
2009 sa pracovnd skupina primdrne zameriava na vytvorenie findlneho ndvrhu
COREP-u.

Working Group on Passporting (CEBS) - pracovna skupina je tvorend zo zastupcov
dohliadacich autorit Stitov eurépskeho hospodédrskeho priestoru a je zamerand na
rieSenie problematiky suvisiacej s notifikaénym procesom (single passport issues)
finan¢nych institicii na dzemi Stitov EHP. Stretdva sa raz ro¢ne.

MONEYVAL - Rada Eurdpy, Strasburg - zameranim tohto vyboru je stily monitoring
dodrziavania a presadzovania opatreni proti praniu Spinavych petiazi a financovaniu
terorizmu v €lenskych krajindch Rady Eurépy na zdklade 40+9 odportii¢ani FATF a
Tretej EU AML/FT smernice. Ciefom vyboru je prostrednictvom hodnotenia
zahrani¢nymi expertmi priamo v ¢lenskej krajine vypracovat’ spravu o krajine (vratane
udelenych ratingov za jednotlivé FATF odporicania) a po prerokovani pocas
plendrnych rokovani spravu zverejnit na web strinke vyboru, dalej sledovat
dosiahnuty pokrok pri odstrafiovani zistenych nedostatkov v preventivhom a
represivnom rezime ¢lenskych krajin prostrednictvom “progress reportov”’. Delegacie
Clenskej krajiny (zastupca finan¢nej spravodajskej jednotky, generdlnej prokuratiry a
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dohladu nad finanénym trhom) sa zucastiiuji na plendrnych rokovaniach aspon 3x
rocne.

e Payment Service Directive Working Group - pracovna skupina, ktorej ulohou bolo
pripravit’ metodickd prirucku (guideline) vo vztahu k notifikacnému procesu single
Splnenim ulohy a vydanim metodickej prirucky bola ¢innost' pracovnej skupiny
ukoncend.

® CEBS Review Panel Meetings - pracovnd skupina vyvijajica svoju ¢innost’ v rdmci
CEBS-u. Jej cCinnost je zamerand na vyhodnocovanie dodrziavania vybranych
postupov EU v rdmci dohladu nad tiverovymi ingtiticiami v jednotlivych krajinich
Eurépskeho hospodarskeho priestoru. Skupina sa stretdva cca. 4x ro€ne.

e Supervisory Culture Network (CEBS) — zameranim pracovnej skupiny je vzdeldvanie
pracovnikov bankovych dohladov, a to vymennymi stizami a Studijnymi pobytmi
dosiahnut’ vyssiu kvalifikdciu a droven znalosti a vedomosti pracovnikov bankovych
dohradov. Ugastnikmi skupiny st zastupcovia bankovych dohladov &lenskych krajin,
skupina sa v roku 2009 stretla 3 x.

6.2.2 Kapitalovy trh

6.2.2.1 Vybor europskych reguldtorov cennych papierov

Vybor eurépskych regulatorov cennych papierov (Committee of European
Securities Regulators - CESR) je vyborom tretej Urovne Lamfalussyho procesu, ktory je
zriadeny rozhodnutim Eurdpskej komisie. Jeho tlohou je zlepsit’ koordindciu medzi orgdnmi
dohladu v oblasti cennych papierov v ramci Eurépskej unie, posobit ako poradna skupina
Eurdépskej komisie a aktivne pracovat’ na zabezpeceni konzistentnej a v€asnej implementacii
komunitarnej legislativy v Clenskych §tatoch. Rozhodnutie Eurépskej komisie zo diia 6. jina
2001 (2001/527/EC), na zéklade ktorého CESR vznikol, bolo dna 23. janudra 2009 nahradené
novym rozhodnutim Komisie 2009/77/EC. Na plenarnych zasadnutiach CESR, na ktorych st
narodné organy dohladu v oblasti reguldcie cennych papierov, a teda aj Narodna banka
zasadné rozhodnutia v oblasti reguldcie a vykonu dohladu, schval'uja Level 3 usmernenia a
iné dolezité dokumenty, tykajuice sa Cinnosti CESR a ich ¢lenov. Osobitni pozornost’ v roku
2009 venoval CESR zisadnym otdzkam, tykajicim sa vytvorenia Eurdpskeho systému
finan¢nych reguldtorov, a v jeho ramci Eurépskeho orgdnu dohladu pre cenné papiere a trhy
(ESMA), v zmysle odporticani Rady Eurépy z 19. juna 2009 tykajuicich sa novej architektiry
eurépskeho dohl'adu nad finanénym sektorom. Stdle pracovné a expertné skupiny, ktoré
pripravuji vicSinu odbornych materidlov, predkladanych plendrnym rokovaniam CESR na
schvélenie, pracovali v roku 2009 eSte v povodnej Struktire, avSak decembrové plenarne
rokovanie CESR schvililo od 1. janudra 2010 nové interné usporiadanie pracovnych skupin a
ich transformdéciu na tzv. stile vybory.

® Review Panel (RP) - dlohou tejto stdlej pracovnej skupiny v zmysle stanov CESR je
vyhodnocovat mieru zosiladenia ndrodného legislativneho prostredia s
komunitdrnymi poZiadavkami (na drovni Level 1 a Level 2), ako aj Level 3
usmerneniami a Standardami CESR. RP posudzuje celkovy proces implementécie
jednotlivych eurépskych smernic, poskytuje spolocné stanoviskd a vyjadruje sa k
Specifickym problémom procesu implementicie individudlnych c¢lenov CESR.
Skupina zasad4a spravidla 4-krat ro¢ne. RP na zdklade ddajov z dotaznikov vypracoval
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a v prvom polroku 2009 zverejnil Spravy o kompetencidch, spdsobe vykonu dohl'adu
a rezimu ukladania sankcii vo vztahu k MiFID vo vztahu k Transparency Directive
(TD). Pracovnd skupina v druhom polroku spracovala a zverejnila Sprivy o
vyhodnoteni implementicie finanénych Standardov CESR ¢. 1 a ¢. 2 samotnymi
narodnymi orgdnmi dohladu. Peer Review CESR tykajuce sa vyhodnotenia miery
aplikacie usmerneni CESR k zjednoduseniu procesu notifikidcie UCITS jednotlivymi
&lenmi bolo ukonéené a zverejnené v januéri 2010. TaZiskom prace pracovnej skupiny
v roku 2009 vSak boli smernice, upravujiice oblast’ reguldcie cennych papierov a
trhov, kde vzhladom na moZnost vyuzitia narodnych volieb, resp. prisnejsich
poziadaviek, existuju rozdiely ich implementicie do narodnej legislativy clenov
CESR. Takto na ziadost Ecofinu a FEurépskej komisie skupina zmapovala a
vypracovala spravu, tykajicu sa MiFID a MAD, ktoré spolu s ndvrhmi na rieSenie
rozdielnosti budd dokoncené a zverejnené v roku 2010. Ked’Ze analyza implementécie
smernice o prospektoch (PD), zamerana na aplika¢nd prax ¢lenov CESR vo vztahu ku
schvalovaniu prospektov, je pred dokoncenim, budi tieto price, ako aj ndsledne
planované peer review, pokracovat aj v roku 2010. VSetky uvedené Cinnosti su
vykondvané so zdmerom poukdzat na mozZnosti, resp. dosiahnut maximélne
pribliZzenie praktického vykonu dohl'adu medzi jednotlivymi ¢lenmi CESR.

CESR—Pol - stila pracovna skupina sa v roku 2009 zaoberala predovSetkym otdzkami
reguldcie short sellingu v ramci EU (vytvorenie pan-eurépskeho modelu ohlasovania
short selling transakcif); vydala usmernenie k Tretiemu stiboru usmerneni pre tcely
Smernice o obchodovani s vyuZitim dovernych informécii a manipuldcii s trhom
(d’alej ,,Smernica MAD®) na 3 drovni Lamfalussyho procesu; ako aj pripravou na
reviziu samotnej Smernice MAD, planovanou v roku 2010.

CESR-Fin - stila pracovna skupina sa v roku 2009 venovala témam reklasifikacie
finan¢nych ndstrojov; spoluprici v rdmci mandatu na tvorbe a zmenéch jednotlivych
medzindrodnych tctovnych Standardov (IFRS 7, IAS 24, IAS 39, IFRS 9); zapijala sa
do diskusii s institiciami IASB, EFRAG a zapdjala sa do celosvetovej aktivity pri
vynucovani medzindrodnych uctovnych Standardov. Skupina taktiez nadalej
zabezpecuje prevadzku databdzy rozhodnuti prislusnych organov ¢lenskych krajin v
oblasti vynucovania Standardov pre finan¢né vykaznictvo.

CESR MiFID Expert Group - tlohou skupiny je ulah¢it’ proces hladkej a jednotnej
implementicie dpravy MiFID smernice, so zameranim najmid na jej praktickd
aplikdciu, ohlasovacie povinnosti EK, poradensku ¢innost' a konzulticie. V ramci
svojej Cinnosti poskytuje poradenstvo a odporicania. V silade s koncepciou
reStrukturalizidcie CESR, ako aj vSetkych sektorovych vyborov, je agenda expertnej
skupiny MiFID L3 EG od roku 2010 sucast'ou ¢innosti Staleho vyboru pre sekundarne
trhy. V roku 2009 sa praca skupiny zameriavala napr. na vynimky z poZiadaviek na
predobchodnt priehl'adnost podla MiFID; na stanovenie postupov pri vykone
dohladu nad pobockami; na MiFID komplexné a nekomplexné financ¢né nastroje pre
ucely smernice o primeranych poZiadavkach; pravidld fungovania MiFID databaz;
priehladnost’ pri podnikovych dlhopisoch, Struktirovanych finan¢nych produktoch a
trhoch dverovych derivatov; dopad MiFID na funkcionalitu akciovych sekundarnych
trhov a pod.

CESR Expert Group on Investment Management (CESR-IMEG) - Cinnost’ expertnej
skupiny bola v roku 2009 sustredend na dodanie technickej pomoci Eurépskej komisii
k budicim opatreniam na druhej urovni Lamfalussyho procesu. V ramci tejto

59



60

pracovnej oblasti boli vytvorené Styri doCasné pracovné podskupiny — a) pre
organizatné poZiadavky, konflikt zdujmov apravidld cinnosti spravcovskych
spolo¢nosti, b) pre kI'icové informdcie investora, c) pre oblast’ reguldcie depozitirov
ad) pre zlicenia fondov, ,master-feeder” Struktiry a notifikdcie. Narodnd banka
Slovenska sa aktivne zucastiiovala na praci pracovnych podskupin pre organiza¢né
poziadavky, konflikt zdujmov a pravidla Cinnosti spravcovskych spolocnosti, pre
oblast’ regulacie depozitarov apre zlicenia fondov, ,master-feeder Struktiry
a notifikdcie. Okrem toho na dodani technickej pomoci FEurépskej komisii
spolupracovala aj stdla podskupina Operational Task Force, ktord sa ststred’ovala na
oblast’ riadenia a merania rizik.

Transparency Expert Group - vroku 2009 sa expertnd pracovnd skupina nad’alej
venovala vzdjomnej vymene informacii, poznatkov a skiisenosti. Pocas troch stretnut{
skupiny v priebehu roka sa diskutovalo najmi o aktualizdcii dokumentu ‘Q&A’,
ktorého zamerom je poskytnit tucastnikom trhu odpovede na praktické otdzky a
o analyze dotaznika zroku 2008, ktory mapoval implementiciu smernice
Transparency Directive (2004/109/EC) v jednotlivych cClenskych krajinach. TaktieZ
doslo k vymene informécii pri posudzovani rovnocennych poziadaviek tretich krajin
tykajucich sa pravidelnych finan¢nych sprdv a oznamovania vyznamnych podielov.
DalSou oblastou prace pracovnej skupiny bolo aj rie§enie problematiky vytvorenia
a fungovania jednotnej elektronickej siete, ktord bude spdjat ndrodné centrdlne
evidencie regulovanych informdcii. Na poslednom stretnuti skupiny v roku 2009 bol
pripraveny dokument ‘Call for Evidence on XBRL", ktorého cielom bolo zmapovat’
ndzory na pouzivanie XBRL formatu vo finan¢nych sprdvach emitentov, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch.

CESR-Tech - napliou prace tejto skupiny bola koordinicia prac na informacnych
systémoch na vymenu dit medzi regulatormi. Funk¢nost’ systému TREM sa rozsirila o
centrdlnu databdzu finanénych ndstrojov. Bola pripravend jeho novd verzia, ktora bude
napriklad zahfiiat’ aj dobrovolni vymenu dat o transakcidch s OTC derivatmi. Na
zdklade poziadavky Eurdpskej komisie sa rozbehli pridce na centrdlnej databidze
ratingov ratingovych agentir. Rozdiskutované boli aj dalSie projekty, ako
harmonizovand notifikdcia UCITS fondov a vymena dit zverejiiovanych emitentmi
cennych papierov. Skupina koordinovala aj pripravu a spustenie novej IT
infrastruktury.

Post-Trading Expert Group - Cinnost’ expertnej pracovnej skupiny v roku 2009 bola
zamerand na post-trading aktivity v cClenskych Statoch Eurdpskej unie. Skupina
pokracovala v dlohdch na zdklade svojho mandatu, t. j. zodpovednost' za pracu pri
zictovani a vyrovnani finanénych néstrojov, a to v uzkej spoluprici s eurdpskymi a
medzindrodnymi institiciami, ako napr. ESCB, EK, CPSS-IOSCO, OTC Derivatives
Regulators’s forum ¢i aj s regulacnymi organmi $tatov mimo Eurépskej unie, pricom
skupina d’alej pokracovala aj na prehlbovani spoluprice medzi krajinami Eurépske;j
unie v oblasti zi¢tovania a vyrovnania. Pozornost’ pracovnej skupiny sa venovala
predovSetkym projektom Target2 Securities a projektu centrdlneho depozitara
Eurépskej tunie, d’alej priprave Standardov a odporucani pre systém zictovania a
vyrovnania a cezhranicnému vyrovnaniu obchodov s cennymi papiermi. V ramci
svojej Cinnosti skupina vypracovala dotaznik, ktorého tlohou bolo zistit' legislativnu
upravu v clenskych krajindch Eurépskej tnii, tykajicich sa "settlement failures".



e Takeover Bids Network — hlavné oblasti price expertnej pracovnej skupiny v roku
2009 boli zamerané na problematiku konania v zhode, na definovanie klicovych
aspektov a rozhodnuti pri posudzovani konania v zhode a boli prezentované praktické
pripady konania v zhode v niektorych Clenskych krajinach. V ramci svojej Cinnosti
pracovna skupina taktiezZ zostavila zoznam vynimiek z povinnosti uskutocnit’ povinnud
ponuku na prevzatie platnych v jednotlivych ¢lenskych krajinich a zoznam okolnosti,
pri ktorych navrhovatel mo6Ze zmenit pontdkané protiplnenie aplikovanych
v jednotlivych clenskych krajindch. V suvislosti s reviziou smernice Takeover Bids
Directive (2004/25/EC) z hl'adiska skisenosti nadobudnutych pri jej uplatiiovani doslo
k analyze prieskumnych dotaznikov o jednotlivych ponukdch na prevzatie
uskutoc¢nenych v ¢lenskych krajindch za rok 2008. Témou pracovnych diskusii bola aj
problematika procesov pri schvalovani ponik na prevzatie a relevantnych
dokumentov. V roku 2009 sa uskuto¢nili 2 stretnutia pracovnej skupiny.

e Task Force on Retail Investment Products - predmet Cinnosti tejto pracovnej skupiny
bol v roku 2009 zamerany na zvySenie a zlepSenie ochrany investorov v stvislosti
s balikmi retailovych investi¢nych produktov, pricom sa vychddzalo z navrhovaného
horizontdlneho legislativneho pristupu, ktory vychddzal z najlepSich st€asnych
poziadaviek, ktoré sa maju uplatnit’ pre vSetky prislusné produkty. Pracovnd skupina
spolupracovala na ndvrhu prospektu, ktory predstavuje vychodisko pre baliky
retailovych investi¢nych produktov. Cinnost’ skupiny pri priprave balikov retailovych
investicnych produktov bola sustredend do troch hlavnych oblasti: Product
disclosures, Selling practices a Scope.

e  Prospectus Contact Group — ulohou skupiny je zabezpelit fungovanie procesu
cezhrani¢ného posobenia a zjednotenie postupov a rieSeni praktickych problémov a
otdzok z oblasti prospektov cennych papierov. Vystupom sd najmid priebeZne
aktualizované a zverejiiované ,,Frequently asked questions regarding Prospectuses®.V
roku 2009 sa rieSila aj otdzka ekvivalentnosti prospektov z tretich krajin, priprava
novely Smernice 2003/71/ES. Skupina takisto spolupracovala s pracovnou skupinou
CESR Review Panel pri mapovani konvergencie postupov jednotlivych c¢lenskych
krajin sidvisiacich so schvalovanim prospektov cennych papierov a pokraCovala v
zbere StatiStickych tidajov pre Eurépsku komisiu.

e TREM User Network - Pracovnd skupina rieSi technické problémy, ktoré sdvisia s
vymenou informdcii prostrednictvom systému TREM. V roku 2009 sa rieSila a
testovala hlavne kvalita a uplnost vymienanych dat. Boli navrhnuté metriky na
meranie tejto kvality ako aj nové kontrolné mechanizmy na jej zabezpecenie, rovnako
pre TREM ako aj pre IRDS (centrdlna databéaza financnych nastrojov). Popri tom boli
operativne rieSené aj d’alSie technické problémy.

e  Vybor CESR CRAs Task Force - Standing Committee - pracovnd skupina zamerand na
implementiciu a vypracovdvanie vykondvacich predpisov nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady EU o ratingovych agentirach. V roku 2009 sa uskutoénilo 5
pracovnych stretnuti skupiny.

6.2.2.2 Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné papiere

Narodna banka Slovenska je tiezZ ¢lenom celosvetovo pdsobiacej Medzinarodnej
organizacie komisii pre cenné papiere (International Organization of Securities
Commissions - IOSCO), kde je signatirom Mnohostrannej dohody o spolupraci.
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6.2.3 Poistny sektor

6.2.3.1 Vybor europskych orgdnov dohladu nad poist’ovnictvom a zamestnaneckymi
penzijnymi fondmi

Vybor eurépskych organov dohladu nad poist’ovnictvom a zamestnaneckymi
penzijnymi fondmi (Committee of European Insurance and Occupational Pensions
Supervisors - CEIOPS) je vyborom tretej dirovne Lamfalussyho procesu, ktory je zriadeny
rozhodnutim Eurdépskej komisie. Medzi hlavné tlohy vyboru CEIOPS patri priprava
odporii¢ani pre vykondvacie opatrenia ramcovych smernic (aktivity druhej udrovne
Lamfalussyho procesu), vyddvanie Standardov, odporucani a usmerneni pre zabezpecenie
jednotnej interpreticie reguldcie a smernic, zlepSenie spoluprice a vymena informdcii medzi
dohladmi. Prioritnou tdlohou, na ktord vybor v sucasnej dobe kladie doraz, je projekt
Solventnost’ II. Zamerom projektu je zaviest novy harmonizovany rizikovo-orientovany
rezim dohladu a kapitdlovych poziadaviek pre poistovne a zaistovne pdsobiace v ¢lenskych
krajindch Eurdpskej tnie a rekodifikovat 13 existujicich smernic upravujicich ¢innost
poistovni a zaistovni. V ramci vyboru CEIOPS su vytvorené pracovné skupiny, ktoré sa
zameriavaji na odborné vypracovdvanie dokumentov k jednotlivym témam, ktoré sa
predkladaju na prerokovanie a schvélenie do vyboru.

e CEIOPS Financial Requirements Expert Group, Solvency Il — pracovna skupina sa
pocas roka 2009 zaoberala najmi pripravou odportcani pre Eurépsku Komisiu pre
Level 2 vykondvacich predpisov Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady C¢.
2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvency II). Skupina
pripravila takmer 40 dokumentov, ktoré boli vydané v troch kolidch na verejné
pripomienkovanie. Po ukonceni konzultaéného procesu boli dokumenty v rdmci
skupiny opitovne prekonzultované, upravované a nisledne po odstihlaseni zdstupcov
jednotlivych krajin na Member’s Meetingu CEIOPS-u zaslané Eurdépskej Komisii.
Hlavnym cielom odporic¢ani bolo navrhnit komisii podrobnejSiu Specifikiciu
poziadaviek stanovenych v smernici, ndvrh vypoctov, postupov a parametrov
vstupujicich do vypoctov. Navrhu parametrov predchadzali analyzy a §tadie s cielom,
aby bola kalibrdcia navrhovanych vstupov do modelov vypoctu ¢o najvhodnejsia. Do
niektorych analyz boli okrem dohliadacich orgdnov zapojeni aj zastupcovia trhu
disponujuci potrebnymi datami. Oslovené boli najmé velké nadnarodné poistovacie
a zaistovacie inStitdcie a taktiez aj zdruZenie aktudrskych asocidcii Groupe Consultatif
Actuariel Européen. V roku 2009 sa uskutocnilo 11 pracovnych zasadani skupiny.

e CEIOPS Internal Governance, Supervisory Review and Reporting, Solvency Il — v
roku 2009 sa pracovnd skupina d’alej venovala priprave odporicani pre Eurépsku
komisiu vo veci vykondvacich predpisov (,,Level 2 advice*) najmé v oblasti piliera 2 a
3, a CiastoCne piliera 1. V ramci piliera 1 sa skupina venovala ocenovaniu aktiv a
zavazkov (okrem technickych rezerv). V ramci piliera 2 sa skupina venovala
kvalitativnym poziadavkdm na vykondvanie poistovacej a zaistovacej ¢innosti, najma
sekuritizdcii, navySeniu kapitdlu, investicidm do uverov ,preskupenych® na
obchodovatel'né cenné papiere, tlmicu v pilieri 2, podmienkam licencovania ticelovo
vytvorenych subjektov (SPV), odmenovaniu a systému sprdvy a riadenia. V ramci
piliera 3 sa skupina venovala priprave jednotného vykaznictva pre ucely dohladu,
poziadavkdm na zverejilovanie v poistnom sektore a transparentnosti a zodpovednosti
organov dohladu. Skupina sa taktiez podielala na priprave dopadovej Stidie pre
vykondvacie predpisy na urovni 2 a na analyze financnej krizy s cielom navrhnit
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mozné vylepSenia pre reguldciu Solventnost’ II. Skupina taktiez zastreSovala viaceré
zistovania, najmi zistovanie s cielom zmapovat’ prdvomoci orgdnov dohl'adu v ramci
Eurépskej unie. Skupina zacala koncom roka 2009 pracovat’ na odporicaniach na
drovni 3, najmi: zdsade ,,obozretnej osoby®, Standardoch pre aktudrov, finitnému
zaisteniu, rdmcu pre rizikovy dohlad, dohl'adu na mieste, vlastnému posideniu rizika
a solventnosti (ORSA), kontrolnému procesu organu dohl'adu a vykaznictvu. Pracovna
skupina sa taktiez zapdja prostrednictvom pripomienok do pripravy medzinarodnych
uctovnych Standardov (IAS/IFRS), tykajucich sa poistovni a zaistovni a slizi ako
platforma na delbu informdicii medzi Clenskymi Stitmi Eurdpskej tnie v oblasti
uctovnictva a finan¢ného vykaznictva. V roku 2009 sa skupina zacala venovat
priprave kvantitativnej dopadovej Stidie QIS 5 (ocenovanie aktiv a zavizkov (okrem
technickych rezerv)).V roku 2009 sa uskutocnilo 9 stretnuti pracovnej skupiny.

CEIOPS Internal Model Expert Group, Solvency Il (IMEG) - hlavnou agendou
pracovnej skupiny v roku 2009 bola priprava odporicani pre Eurdpsku komisiu
ohl'adom znenia tzv. ,,implementing measures™ (iroven 2 Lamfalussyho procesu) v
ramci pripravovanej reguldcie Solventnost’ Il za oblast’ interné modely (schvalovaci
proces - s6lo a skupinovy model, Ciastkovy interny model, poZiadavky na Use test,
Internal model governance, Statistical quality standards, Calibration standards, Profit
and loss attribution, Validation, Documentation, External models and data, ...)
Skupina zorganizovala navsStevy vo vybranych poistovniach, ktorych hlavnym cielom
bolo prehibenie poznania st¢asnych pristupov poistovni k internym modelom, ako aj
vyuzitie takto ziskanych poznatkov v procese pripravy odporicani pre EK. V
septembri 2009 bol pracovnou skupinou zorganizovany semindr - Interné modely, kde
boli pre pracovnikov dohl'adu prezentované jednotlivé aspekty pripravovaného raimca
Solventnosti II pre interné modely.

CEIOPS Committee on Consumer Protection - prioritnymi tulohami, ktoré boli
predmetom rokovani pracovnej skupiny v roku 2009, boli PRIPs (Packaged Retail
Investment Products) a revizia IMD (Insurance Mediation Directive). PRIPs
predstavuji produkty, ktoré su spojené s investi€énym rizikom pre klienta napr. ,,unit-
linked/index-linked* produkty v Zivotnom poisteni, a preto z hl'adiska ochrany klienta
je nevyhnutné poskytnit’ klientovi dostato¢né informacie o konkrétnom produkte.
V ramci pracovnej skupiny bola vytvorend Task Force, ktord vypracovala pre
Eurépsku komisiu spravu o PRIPs so zameranim na rozsah produktov, ktoré by mali
byt zaradené medzi PRIPs, informacné povinnosti, ako aj obchodnu prax pri predaji
tychto produktov. Vzhladom na mnoZstvo réznych poistnych produktov v rdmci
jednotlivych krajin EU pokradovala v analyze PRIPs rozsirena Task Force. Zavereéné
stanovisko CEIOPS k PRIPs bude nasledne prezentované na rokovaniach 313 Task
Force. V oblasti revizie IMD sa na zdklade ,,Call for advice* predpoklada intenzivna
spolupriaca pracovnej skupiny s Eurépskou komisiou. Eurépska komisia ma zaujem
predlozit’ navrh revizie IMD na schvélenie koncom roka 2010. Hlavnym ziamerom
revizie IMD je odstranit’ nedostatky, ktoré spdsobujui v praxi aplikacné problémy, ako
aj zvysit ochranu spotrebitel'a. Okrem uvedenych prioritnych tloh ¢lenovia pracovne;j
skupiny na rokovaniach rieSili aj otdzky tykajice sa cezhrani¢nej spolupréce,
vybavovania staznosti, vykladu niektorych ustanoveni IMD v suvislosti s rieSenim
konkrétnych situdcii, ako aj kompetencii orgdnov dohladu z hladiska ochrany
spotrebitel’a. V roku 2009 sa uskutoc¢nilo 7 stretnuti pracovnej skupiny.

CEIOPS Review panel - Narodna banka Slovensku sa v priebehu roku 2009 aktivne
zucastnila prac v rdmci skupiny. V prvej faze doSlo k zmapovaniu sicasného stavu
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implementdcie protokolov (General protocol on Collaboration, Revised Budapest
protocol a Luxembourg protocol) do ndrodnych legislativ a zapo€alo sa mapovanie
narodnych rozdielov vo vyklade jednotlivych ustanoveni protokolov. V d’alSej faze sa
bude pokracovat v mapovani ndrodnych rozdielov a zdroven sa cinnost skupiny
zamera na vytvorenie takych postupov a vykladovych pravidiel, aby sa dosiahla tplna
implementécia protokolov v jednotlivych ¢lenskych Statoch.

CEIOPS HR network - skupina bola vytvorend pre spoluprdcu pri vymene
zamestnancov a pracovnych stretnutiach zamestnancov dozornych orgdnov
Eurépskeho hospodarskeho priestoru.

CEIOPS Insurance Groups Supervision Committee - pracovna skupina sa pocCas roka
2009 zaoberala najmé projektom Solventnosti II z hl'adiska poistovacich skupin. Boli
diskutované a pripravované ndvrhy odporidcani znenia tzv. ,Level 2 implementing
measures*. Pracovna skupina participovala na priprave pripadovej Stadie QIS 5 ako aj
na priprave a realizicii vzdelavacich seminarov CEIOPSu. Mimo prace na projekte
Solventnosti II sa pracovnd skupina pocas roka 2009 venovala aj skdmaniu
efektivnosti stretnuti koordinacnych skupin (zostavenych zo zastupcov organov
dohl'adov pre ucely vykonu dohl'adu nad jednotlivymi poistovacimi skupinam).

CEIOPS IT Task Force - Cielom skupiny bolo preskimat’ moZnosti harmonizicie
vymeny dit medzi reguldtormi tak, ako to pozaduje Solventnost’ II. Klucovymi
aspektmi tejto vymeny su formdt na vymenu kvantitativnych ako aj kvalitativnych dat
a organizicia celého procesu vymeny vratane navrhu centralnej databazy. Vysledkom
préce tejto skupiny je dokument, v ktorom su popisané jednotlivé varianty technického
rieSenia a ich vyhody a nevyhody.

6.2.3.2 Pracovné vybory a skupiny Rady Eurépy, OECD a IAIS

Rada EU, The Working Party on Financial Services (Solvency II) - v druhej polovici
roka 2009 sa zacala priprava vykondvacich predpisov k smernici o Solventnosti II. V
ramci prvych diskusii zatial' najviac rezonovali najméd nasledovné oblasti: liquidity
premium, klasifikdcia vlastnych zdrojov, oceflovanie aktiv a zdvidzkov, vykaznictvo,
zverejiiovanie, kalibracia operatného rizika, vypofet minimdlnej kapitdlovej
poziadavky (MCR) na Stvrtronej bdze, tucelovo vytvorené subjekty (SPV),
schvalovanie vnuitornych modelov, navysenie kapitdlu, odmefiovanie a skupinova
solventnost’. TaktieZ sa diskutovala transpozicia samotnej smernice o Solventnosti II,
pricom zatial najviac diskutované bola moZnost skorSej transpozicie a zaciatok
vykazovania podla Solventnosti II. Expertné stretnutia skupiny sa konali za udcasti
zastupcov Narodnej banky Slovenska a Ministerstva financii SR.

OECD Insurance and Private Pension Committee - Cielom komisie je propagovat’
efektivne, otvorené a trhovo orientované poistné systémy a sikromné déchodkové
systémy zaloZené na transparentnosti. Dalej sa komisia snazi o zlepSenie
informovanosti a vzdeldvania v oblasti poistenia a sikromnych dochodkov a zlepSenie
financného manazmentu katastrofickych rizik.

OECD Working Party of Governmental Experts on Insurance - tito ad hoc pracovni
skupina bola zriadend pre analyzu a vyhodnotenie regulacného prostredia v ¢lenskych
krajinach a technik dohl'adu so zameranim na solventnost’.



® OECD Task Force Insurance Statistics - cielom pracovnej skupiny je zlepsit’ v€asnost’
zberu dat a relevantnost’ zverejnenych Statistik.

Narodna banka Slovenska je tiezZ ¢lenom celosvetovo pdsobiacej Medzinarodnej
asociacie organov dohladu v poistovnictve (International Association of Insurance
Supervisors - IAILS)

e JAIS Insurance Laws, Regulations, Practices and Standards Subcommittee - skupina je
zamerand na poistné pravo, obozretnd reguldciu a spracovanie databazy poistného
prava, v roku 2009 sa uskutocnilo jedno stretnutie skupiny.

6.2.4 Dochodkové sporenie

Medzinarodna organizacia organov dohPadu nad dochodkovym sporenim
(International Organisation of Pension Supervisors - IOPS) - predmetom rokovani tejto
organizacie v roku 2009 bolo najmid vytvorenie sady ndstrojov na vykon rizikovo
orientovaného dohl'adu nad dochodkovymi spolocnostami. Prerokovavala sa i metodoldgia na
»self assessment ogdnov dohladu vo vztahu k ,.Principom vykonu dohladu v oblasti
déchodkového sporenia“. Napokon, na rokovaniach bol pravidelne hodnoteny a rozoberany
aktudlny vyvoj v oblasti dopadu finan¢nej krizy na tento sektor finan¢nych sluzieb.

® CEIOPS Occupational Pensions Committee (OPC) — hlavnou ulohou vyboru je
identifikovat’ prekdzky cezhrani¢ného podnikania doplnkovych dbéchodkovych
spolocnosti, spolupracovat s Eurépskou komisiou pri monitoringu implementacie
smernice IORP' a priprave jej revizii, vypracovdvat spriavy o zaleZitostiach, ktoré
maju osobitny vyznam pre clenov. V roku 2009 sa pokracovalo v pravidelnom
sledovani a vyhodnocovani cezhrani¢ného podnikania v tomto sektore a dokoncila sa
revizia Budapestianskeho protokolu o spolupraci organov dohl'adu. Okrem participacii
na Upravich uvedeného protokolu sa vypracovala sprava o problematike riadenia rizik
v 3. doéchodkovom pilieri v jednotlivych ¢lenskych Stitoch EHS. Sprava bola
schvélend Zhromazdenim ¢lenov dila 30. oktébra a je publikovand na strdnke CEIOPS
pod ndzvom ,Report on risk management rules applicable to IORPs“.? Bolo
sformulované stanovisko k problematike zaclenenia doplnkového dochodkového
sporenia pod novu regulaciou, tzv. ,,Packaged Retail Investment Products®, ktord by
na tdrovni EU mala upravit informa¢né povinnosti vo vztahu ku klientom
dbéchodkovych spolo¢nosti a spdsob predaja ich produktov. Stanovisko NBS sa stalo
suCastou oficidlnej odpovede CEIOPS pre Eurépsku komisiu vo vztahu k tejto
iniciative.

e OECD Working Party on Private Pensions (WPPP) - skupina komplexne pokryva
problematiku ddvkovo definovanych dochodkovych systémov a prispevkovo
definovanych dochodkovych systémov v krajindich OECD, jej €innost’ bola v roku
2009 primarne zamerana na dopady finan¢nej krizy na dochodkové tspory. Skupina
d’alej pripravila aschvalila odporicania o vniitornej organizicii ddchodkovych
spolocnosti a ich regulécii.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES o cinnostiach a dohlade nad inStitdciami
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia.
http://www.ceiops.eu/media/files/publications/reports/CEIOPS-Occupational-Pensions-Risk-Management-
by-IORPs-report.pdf.
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e QOECD Task Force on Pension Statistics- skupina sa zoberd zbieranim
a vyhodnocovanim Statistickych ddajov pre rdozne ucely za penzijné schémy v
krajinach OECD.

6.3 Spolupraca so sektorovymi asociaciami a inymi instituciami

Medzirezortnd integrovand skupina odbornikov (pri Ministerstve vnitra SR,
organizovand Spravodajskou jednotkou finan¢nej policie) - uvedend skupina sa zameriava na
stdly monitoring dodrZiavania a presadzovania opatreni proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu terorizmu v ¢lenskych krajinich Rady Eurépy na zdklade 40+9 odporicani
FATF a Tretej EU AML/FT smernice a aktudlne problémy a trendy v tejto oblasti v ramci
vSetkych zainteresovanych rezortov v SR. Predstavitelia vSetkych zainteresovanych rezortov
v SR sa zacastiiujd rokovani asponl 3x rocne.

6.3.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V roku 2009 spolupracovala NBS so Slovenskou bankovou asocidciou pri priprave
viacerych pravnych predpisov, najmi vSak pri priprave opatrenia NBS z 24. novembra 2009
&. 5/2009, ktorym sa meni a dopliia opatrenie NBS ¢&. 18/2008 o likvidite bank a pobo¢iek
zahranicnych bank a o postupe riadenia rizika likvidity bank a likvidity pobociek
zahrani¢nych bank a o zmene opatrenia NBS €. 11/2007 o predkladani vykazov, hldseni a
inych sprdv bankami, pobockami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely vykondvania dohladu a
na Statistické dcely. ISlo o zaviSenie usilia Slovenskej bankovej asocidcie na jednej strane
a Ndrodnej banky Slovenska na strane druhej vydat’ revidujici predpis v oblasti riadenia
rizika likvidity bank a pobociek zahrani¢nych bdnk, ktoré zacalo eSte v roku 2008. Snaha
Slovenskej bankovej asocidcie bola viditelnd najmé pri aktivnom zapojeni sa do urcenia
parametrov ukazovatela likvidnych aktiv obsiahnutého v tomto opatreni, ato svojimi
analyzami, vypoctami a ndvrhmi na ich vysku.

Opatrenie NBS z 24. novembra 2009 €. 6/2009 o predkladani vykazov, hldseni a inych
sprdv bankami, pobockami zahranicnych bdnk, obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely vykondvania dohl'adu a o
zmene opatrenia NBS €. 26/2008 o predkladani vykazov bankami, pobockami zahrani¢nych
bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobo¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi na Statistické ucely bolo predmetom aktivneho zdujmu aj zo strany Asocidcie
obchodnikov s cennymi papiermi. Vysledkom spoluprdce s oboma Asocidciami na jednej
strane a Ndrodnej banky Slovenska na druhej strane bolo zruSenie povinnosti predkladat
rozhodujicu cast’ vykazov, hldseni ainych sprdv pisomnym spOosobom a umoZznenie
predkladania informécii takmer vylucne elektronickym systémom zberu, s vynimkou vykazov
a hlaseni k terminu uctovnej zavierky prislusného kalendarneho roka.

6.3.1.1 Platobné institiicie a inStiticie elektronickych penazi

Narodné banka Slovenska v procese pripravy zdkona ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych
sluzbach zriadila pracovnu skupinu, v ktorej boli pocetne zastipené rézne vnitorné odborné
utvary, najmé vSak zastupcovia Ministerstva financii SR a Slovenskej bankovej asociacie.
Pracovna skupina sa intenzivne schadzala arieSila vSetky otdzky, ktoré priniesla samotnd
priprava, tvorba a schvallovanie zdkona.
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6.3.2 Kapitalovy trh

V ramci svojej regulacnej Cinnosti v sektore kapitdlového trhu ako i kolektivneho
investovania Narodnd banka Slovenska v roku 2009 tuzko spolupracovala s Ministerstvom
financii SR. Eurépska Komisia predlozila dna 24.9.2009 navrh smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a
2004/109/ES o harmonizicii poziadaviek na transparentnost’ v sivislosti s informéciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. NBS
v tejto oblasti poskytovala MF SR odbornti podporu pri priprave pripomienok a pozicii na
zasadnutia The Working Party on Financial Services Rady EU.

V sektore kolektivneho investovania prebiehala spoluprica s MF SR predovsetkym
v stvislosti s legislativnym procesom prijimania smernice ¢. 2009/65/ES, tzv. UCITS 1V,
ktord bola zverejnena v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie diia 17. novembra 2009. Kedze
Eurépska komisia v aprili 2009 predloZila nadvrh novej Smernice o spravcoch alternativnych
investicnych fondov (AIFM), spolupraca pri regulécii v sektore kolektivneho investovania sa
v druhom polroku 2009 presunula na poskytovanie odbornej podpory MF SR pri
legislativnom procese na pode institicii Eurépske;j unie.

Pocas roka 2009 sa uskutocnilo viacero rokovani v roznych oblastiach spolo¢ného
zdujmu, ako napr. problematika povinnosti dodrZiavania primeranosti vlastnych zdrojov
a zaroven poziadaviek na vlastné zdroje podla zdkona o cennych papieroch spravcovskou
spolo¢nostou s povolenim na vykon dalSich Cinnosti, dprava nadobudnutia kvalifikovanej
Ucasti na spravcovskej spolo¢nosti, resp. inych finan¢nych institiciach v suvislosti so zmenou
vlastnickej Struktiry ako ndsledku protikrizovych opatreni Statu, problematika zdaniovania
podielovych listov a iné.

S cielom zabezpeCit pruzny prenos potrebnych informdcii a podnetov medzi
Nérodnou bankou Slovenska a sektorom kolektivneho investovania, reprezentovaného
Slovenskou asocidciou spravcovskych spoloc¢nosti (d’alej len ,,SASS®), Narodnd banka
Slovenska pokracovala v zavedenych pravidelnych stretnutiach so zdstupcami SASS na
dvojmesacnej baze, na ktorych prebiehala vymena informécii o aktudlnom stave sektora
a dolezitych otazkach, ktoré boli predmetom zaujmu oboch stran (napr. svetova financ¢na kriza
ajej dopad najmi na penaziné podielové fondy, implementicia smernice UCITS IV do
slovenského pravneho systému amoZzny dopad na tuzemsky sektor kolektivneho
investovania, rekodifikdcia zdkona o kolektivhom investovani, pripravované opatrenia NBS,
problematika povinnosti dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov a poZiadaviek na
vlastné zdroje podl'a zdkona o cennych papieroch spravcovskej spolo¢nosti s povolenim na
vykon dalSich Ccinnosti podla § 3 ods. 3 zdkona o kolektivnom investovani a ich
vykazovanie).

Okrem pravidelnych stretnuti sa za ucasti predstavitelov vicSiny spravcovskych
spolo¢nosti - ¢lenov SASS, uskutocnili aj d’alSie tematické stretnutia so zdstupcami SASS a
d’al$imi zainteresovanymi subjektmi, ako napr. v marci 2009 v suvislosti s pripravou nového
opatrenia Narodnej banky Slovenska o spdsobe urcenia hodnoty majetku v podielovom fonde
so zastupcami SASS aj Asociidcie dochodkovych spravcovskych spolocnosti (ADSS), v juli
2009 k niektorym aktudlnym problémom, stvisiacim s predkladanim hldseni NBS, najmi tzv.
obchodnickych, v zmysle zaverov ktorého Narodna banka Slovenska vypracovala a v rdmci
informacného systému APS STATUS DTF zverejnila osobitni metodickd informaciu
k vyplianiu vykazu ,,Hldsenie o poZiadavkdch na vlastné zdroje Bd (PVZ) 20-12 / Bdk (PVZ)
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56-02% spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré vykondvaju Cinnosti podla § 3 ods. 3 zdkona
o kolektivnom investovani.

V decembri 2009 sa uskutoc¢nila osobitnd prezenticia pre SASS venovana zdkonu C¢.
186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve a o zmene a doplnen{
niektorych zdkonov a jeho dopadom na sektor kolektivneho investovania.

Spoluprica s Asocidciou obchodnikov s cennymi papiermi (,,AOCP*) sa v roku 2009
0. i. uskutoCnovala aj formou zastipenia zamestnancov NBS v skiiSobnej komisii a pri
priprave skuSok odbornej sposobilosti sprostredkovatel'ov investicnych sluzieb realizovanych
AOCP.

Spoluprica so Slovenskou bankovou asocidciou (SBA) sa uskuto¢tiovala pri priprave
tych opatreni NBS, ktoré upravuji ¢innost' depozitara (napr. o ocefiovani aktiv v majetku
v podielovom fonde, o predkladani hldseni sprdvcovskymi spolo¢nostami a depozitarmi
podielovych fondov).

6.3.3 Poistny sektor

V ramci svojej regulacnej Cinnosti v sektore poistovnictva NBS v roku 2009
intenzivne spolupracovala s Ministerstvom financii SR. Pocas roka 2009 bola tato spolupraca
zamerand na zmeny zdkona o poistovnictve, ktoré boli vykonané zdkonom €. 186/2009 Z. z. a
zakonom €. 276/2009 Z. z. NBS sa taktiez zicastiiovala spolu s MF SR na zasadnutiach The
Working Party on Financial Services (Solvency II) Rady EU, kde spolu uplatiiovali
pripomienky v silade s poziciou Slovenskej republiky k smernici o Solventnosti II a k
vykondvacim predpisom k smernici o Solventnosti II.

V priebehu roka 2009 bola jednou z dblezitych oblasti, v ramci ktorej NBS intenzivne
spolupracovala so sektorovymi asocidciami, hlavne oblast’ prijimania podzakonnych noriem a
metodickych usmerneni viazicich sa k zakonu o poistovnictve.

Pri tvorbe ndvrhu opatrenia NBS o vzore formuldra o podmienkach uzavretia poistne;j
zmluvy, s ktorymi musi byt’ poistnik obozndmeny pred uzavretim poistnej zmluvy a ndvrhu
opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o systéme vnitornej kontroly a o ¢innosti
utvaru vnutorného auditu poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, zaistovne a pobocky
zahraniénej zaistovne a metodického usmernenia UDFT NBS o priemernej vyske ndkladov
na finan¢né sprostredkovanie NBS spolupracovala s jednotlivymi sekciami SLASPO.

Névrh Metodického usmernenia UDFT NBS k odvodu ¢asti poistného podla § 33
zakona o poistovnictve NBS konzultovala s MF SR, MV SR a SKP, ucelom ktorého je
poskytnit’ poistovniam usmernenie pre stanovenie zdkladu pre odvod 8 % z prijatého
poistného z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobenud prevadzkou
motorového vozidla, postup v pripade nedoplatku alebo preplatku a spdsob preukazovania
odvodu casti poistného NBS a MF SR.

Pri aktualizécii otazok k odbornej skiiske sprostredkovatel’a poistenia v zmysle § 17
ods. 4 a9 zakona ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani za istenia
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov NBS spolupracovala
so SLASPO, Slovenskou asocidciou sprostredkovatel'ov v poistovnictve a so Slovenskou
asocidciou rizikového manaZmentu.

68



6.3.4 Dochodkové sporenie

V ramci svojej regulacnej funkcie v sektore dochodkového sporenia NBS v roku 2009
spolupracovala s Ministerstvom prace, socidlnych veci a rodiny na priprave noviel zakona
o starobnom ddchodkovom sporeni a zdkona o doplnkovom ddchodkovom sporeni. V tejto
suvislosti prebiehala v priebehu roka ivymena informacii s prislusSnymi ddchodkovymi
asocidciami.

6.4 Sektorové zist'ovania

Rada Eurdpskej udnie prijala dha 13. decembra 2004 Smernicu ¢ 2004/113/ES
o vykondvani zdsady rovnakého zaobchddzania medzi muZmi a Zenami v pristupe k tovaru
a sluzbam a k ich poskytovaniu s cielom ustanovit' rdmec boja proti diskrimindcii na zdklade
pohlavia v pristupe k tovaru a sluzbdm a k ich poskytovaniu. Podl'a ¢lanku 5 smernice nesmie
mat’ pouZitie pohlavia ako faktora pre vypocet poistného a zliav za nasledok rozdiely v
poistnom a zlavéch jednotlivcov pri zmluvach uzavretych po 21. decembri 2007. Slovenska
republika neaplikovala uvedeny ¢lanok a povolila primerané rozdiely v poistnom a zlavich
jednotlivcov, ktoré st urcené na zdklade prislusnych a presnych poistno-matematickych a
Statistickych tdajov. O uvedenej skutocnosti bola informovand Eurépska komisia. Slovenska
republika je preto v zmysle odseku 2 ¢lanku 5 smernice povinnd zabezpecit, aby sa
zhromazd’ovali, uverejiiovali a pravidelne aktualizovali presné udaje, ktoré sa tykajui pouZzitia
pohlavia ako urCujiceho poistno-matematického faktora. VsSetky dostupné informacie
tykajuice sa uplatiiovania tejto smernice bolo potrebné v zmysle ¢lanku 16 oznamit’ Eurdpskej
komisii najneskér do 21.decembra 2009 a potom kazdych pét rokov. Narodnd banka
Slovenska preto prvykrat v roku 2009 zacala zbierat od poistovni Statistické udaje
o poistenych osobdch. Udaje boli zbierané v &leneni podla pohlavia, veku a trindstich
poistnych rizik a ndsledne boli zistenia zverejnené na internetovej stranke NBS.

V roku 2009 boli taktieZ od poistovni zozbierané dita o poistnych udalostiach
spdsobenych katastrofami. Tieto idaje boli zbierané za icelom nastavenia kalibracie modelov
katastrofického rizika vo vypoctoch podl'a smernice Solventnost’ II v odporicaniach CEIOPS-
u pre Eurépsku komisiu.

V termine od 4. do 9. februdra 2009 sa uskutocnilo zistovanie zamerané na rozsah
aplikdcie reklasifikdcie finanénych nastrojov, ktoré bolo umoznené Nariadenim komisie (ES)
¢. 1004/2008 z 15. oktébra 2008, ktorym sa meni a dopiﬁa nariadenie (ES) ¢. 1725/2003,
ktorym sa prijimaji urCit€é medzinarodné uctovné Standardy v sdlade s nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002. Predmetného zistovania sa zdcastnilo 14
poistovni. K reklasifikdcii finanénych néstrojov v Case uskutoCnenia zistovania pristupila
jedna poistoviia v odhadovanej vyske 54 135 tis. EUR. V rdmci zistovania sa zistoval aj
rozsah aplikdcie usmernenia ,,Educational guidance on the application of fair value
measurement when markets become inactive”, ktoré bolo publikované Radou pre
medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) v oktobri 2008, pricom iba pit’ poistovni uviedlo, Ze
sa riadi predmetnym usmernenim.

V sektore kolektivneho investovania sa uskutocnilo celoplo$né zistovanie zamerané
na postupy a aplikaéni prax vykonu c¢innosti depozitdrov podielovych fondov, ato tak
v stvislosti s pripravovanou rekodifikdciou zdkona o kolektivnom investovani, ako aj
v stivislosti s pripravou regulacie na 2. drovni a pre potreby CESR.
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6.5 Analyticka €innost’ utvaru dohladu

Utvar dohPadu nad finanénym trhom vykondva analyticki &innost na rdznych
urovniach svojej organizacnej Struktiry. Vyznamna cast’ z celkovej analytickej cCinnosti
utvaru bola vypracovand na odbore reguldcie a metodiky riadenia rizik (ORM).
Makropudencidlny charkakter tychto analyz je v stlade snovovznikajicou Struktirou
dohl'adu nad finanénym trhom v EU, ktory je reprezentovany ESRB (European Systemic Risk
Board). Analyzy sa zameriavaju najmi na identifikovanie stredno a dlhodobych rizik pre
stabilitu financného sektora. Princip identifikovania stredno a dlhodobych rizik v ramci
makroprudencidlnych analyz je zaloZeny na dokladnej znalosti financného sektora a zaroven
monitorovania a analyzovania trendov arizik v redlnej ekonomike a finan¢nych trhoch.
Znalost’ a prepojenie tychto oblasti umoziiuje vCasné identifikovanie hrozieb pre stabilitu
slovenského finan¢ného sektora.

Sucastou tychto analyz je aj ich uZSie prepojenie na regulacnui Cinnost’. Reguldcia by
tak do velkej miery mala reagovat’ v dostatocnom predstihu na mozné rizikd vo finanénom
sektore.

Analytickd Cinnost’ je rozdelend na Cinnosti stvisiace s pravidelnym monitorovanim
trendov v individudlnych finanénych institicidch a vo finanénom sektore ako celku,
monitorovanim vyvoja v redlnej ekonomike a na finan¢nych trhoch. Ciel'om monitorovania je
identifikovanie vsetkych relevantnych trendov, ktoré by vyznamnou mierou mohli ovplyvnit
stabilitu celého finan¢ného sektora.

Hlavnym vystupom analytickej ¢innosti ORM je Analyza slovenského financného
sektora, ktord je vypracovand na polroc¢nej baze (publikovanad v aprili a septembri). Ide
o komplexnu a suhrnnt analyzu, ktord identifikuje a vyhodnocuje schopnosti individudlnych
financnych subjektov ako aj celého sektora zvladnut’ rizikd, voci ktorym st vystavené. Tato
sprava je predkladani do Bankovej rady NBS a v skritenej forme verejne publikovana’.
Spréva je zaroven doleZitym podkladom pre Spravu o finan¢nej stabilite.

V roku 2009 sa zacala publikovat’ Makroprudencidlna analyza bankového sektora. Je
publikovana dvakrat ro¢ne (mdj a november) a jej cielom je poskytnit’ aktudlnu informaciu
0 vyvoji trendov a rizik z pohl'adu stability bankového sektora.

Pravidelnou analyzou s polro¢nou periodicitou je aj Spriva o stave a vyvoji
slovenského finan¢ného trhu, predkladand podla zédkona o dohl'ade nad finanénym trhom na
rokovanie vlady SR a Narodnej rady SR.

Na zédklade uznesenia vlady SR ¢. 808 zo 6. novembra 2008 k navrhu opatreni vlady
SR na prekonanie dopadov globdlnej finan¢nej krizy pripravuje ttvar dohladu Spravu o
vyvoji novoposkytnutych udverov klientom a ich urokovych sadzieb, ktora sa mesacne
predkladé na rokovanie vlady SR. Této sprava m4 prevazne Statisticky charakter.

Na Stvrtroénej baze je vldde SR predkladany analyticky materidl o tverovych
mozZnostiach podnikatel'skych subjektov. Ulohou materidlu je poskytnut’ pohl'ad na aktudlne
trendy v dverovani podnikov.

Pre potreby Cenovej rady vlddy SR bola vypracovand analyza drokového diferencidlu
bank. Analyza obsahovala porovnanie vyvoja urokového diferencidlu na Slovensku
a v zahrani¢i.

> http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/analyzy-slovenskeho-financneho-sektora
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Analytickd cCinnost' bola vroku 2009 ovplyvnend prebiehajicou finan¢nou a
ekonomickou krizou. V priebehu roka 2009, ked’ sa kriza stdle vyraznejSie menila z financnej
na ekonomicku, sa analytickd ¢innost’ viac orientovala na hodnotenie negativnych trendov
v redlnej ekonomike na stabilitu bankového sektora.

Velkd pozornost bola venovand stresovému testovaniu, tulohou ktorého je
kvantifikovanie citlivosti finanéného sektora na negativny vyvoj v redlnej ekonomike
a finan¢nych trhoch. V rdmci stresového testovania bolo vyuZitych viacero ekonometrickych
modelov, napriklad viacrovnicovy dynamicky model transmisného modelu zmien zdkladnej
urokovej sadzby centrdlnej banky do ostatnych trhovych drokovych sadzieb, alebo model
zmien podielu zlyhanych tverov podnikov a domédcnosti v zdvislosti od makroekonomickych
veli¢in. V rdmci hodnotenia rizik bol tieZ pouZivany novy spdsob sledovania kreditného
rizika, ktory vyuZziva individudlne uddaje o individudlnych poskytnutych tuveroch a ich
zabezpeceniach dostupnych zo systému Register tiverov a zaruk (RBUZ).

Osobitna cast’ bola venovana zdokonaleniu modelov a systému hodnotenia rizik. Pri
hodnoteni trhovych rizik bol zavedeny novy VaR model. Tento model je zaloZeny na
modelovani ¢asovo premenlivych volatilit a koreldcii s vyuZitim viacrozmerného GARCH
modelu, ¢o umoZnuje presnej$i vypocet rizika najmd v Casoch vysokych turbulencii na
finan¢nych trhoch. Pomocou navrhnutého spdsobu vypoctu VaR mozno zdroven identifikovat
nepriame devizové a trokové riziko, voc¢i ktorym su vystavené jednotlivé financné institiicie
prostrednictvom investicii do podielovych listov.

Stcastou analytickej Cinnosti boli viaceré stretnutia s bankami. Osobitnymi témami
stretnuti v roku 2009 bolo vystavenie bank voci kreditnému riziku, zmeny v uverovych
Standardoch ako aj dverova politika bank.

Sucastou analytickej Cinnosti je spracovanie udajov a vypracovanie analytickych
podkladov. Za tymto ucelom st pravidelne spracovavané analytické podklady pre vedenie
NBS, ¢i uz vo forme prezenticii, sprav alebo pripomienkovych konani. Velka cast
spracovanych udajov je pravidelne zverejiiovand na internetovej strainke NBS — Stvrtro¢né
analytické ddaje za finan¢ny sektor, mesacné udaje o tiveroch na nehnutelnosti, sprava a
analytické podklady o vyvoji ponuky a dopytu na trhu dverov.

Pravidelne sa vypracivaji analytické podklady a stanoviskd pre medzindrodné
inStiticie — MMF, ECB, OECD, Svetova banka, ratingové agentiry a pod. Sucastou tejto
spoluprice je aj pravidelné spracovanie a zasielanie dat na analytické ucely. V priebehu roka
2009 sa uskutoCnilo niekol’ko stretnuti s predstavitelmi medzindrodnych institdcii.
Predmetom rokovani bola vymena poznatkov o aktudlnom vyvoji trendov arizik vo
financnom sektore SR. Vystupy analytickych c¢innosti boli tieZ predmetom pravidelnych
stretnuti s hlavnymi ratingovymi agentirami.

RozSirovanie analytickej Cinnosti kladie doraz aj na potrebu adekvatnych vstupnych
dat. V roku 2009 sa zacali vyuZivat' viaceré nové zdroje idajov pre analyticku ¢innost’. Doraz
bol kladeny na vyuZivanie individudlnych finan¢nych tdajov za podnikovy sektor. Tie boli
nasledne analyzované spolo¢ne s idajmi z Registra bankovych tiverov a zaruk. Na analyticku
¢innost’ sa zacali pouzivat’ aj udaje za domdacnosti z registra retailovych uverov bank.

Analyticka ¢innost’ bola pomerne intenzivne vyuzivand aj pri priprave novej regulécie,
najmé pri analyze dopadov legislativnych zmien. Prikladom je hodnotenie dopadu novely

zakona €. 43/2004 Z. z. alebo vyhodnotenie dopadu zmeny tdrovne krytia hypotekdrnych
uverov hypotekdrnymi zdloznymi listami.
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Pre potreby zhodnotenia dopadu zmien v reguldcii starobného déchodkového sporenia
bol vytvoreny model sektora starobného dochodkového sporenia. Zakladom modelu je
dynamicky systém zohladiiujici demograficky vyvoj, vekovi a prijmovi Struktiru
sporitelov, scendre rozhodovania sporitelov pre vstup do II. piliera, scendre vynosnosti
investovanych aktiv vo fondoch, scendre nakladov ddchodcovskych spravcovskych
spoloc¢nosti a podmienky dané reguldciou, najmé nastavenie odplat platenych sporitelom.

6.6 Informacné systémy utvaru dohladu

V priebehu druhej polovice roku 2009 bol vytvoreny Register financnych agentov
a financnych poradcov (IS REGFAP). Systém nahrddza vSetky registre a zoznamy financnych
sprostredkovatel'ov (poistenia a zaistenia, investicnych sluzieb, doplnkového déchodkového
sporenia) vedené v NBS do konca roku 2009 a dopliia ich o nové oblasti prijimania vkladov
a poskytovania tverov. REGFAP je internetovd aplikdcia dostupnd na adrese
http://regfap.nbs.sk pre verejnost’. Po konverzii dit z existujicich registrov a zoznamov bola
riadna prevddzka systému spustend 1. 1. 2010.

V roku 2009 bola do systému TREM, ktory slizi na vymenu informécii o transakciach
s ndstrojmi prijatymi na regulované trhy medzi ndrodnymi reguldtormi, implementovana
centrdlna referencnd databédza finanénych néstrojov. V rdmci NBS bola vytvorend aplikdcia,
ktoréd prepdja APS Status DFT s centrdlnou databdzou v PariZi. T4 denne spractva hlédsenia,
ktoré BCPB predkladd NBS, transformuje ich do vymenného formdtu a zasiela na centrdlny
server. Tato aplikdcia bola tdspeSne v spoluprici s expertmi z CESR otestovand a uvedend do
prevadzky podla ¢asového planu.

APS MIM (analytické spracovanie udajov z bank) bol rozsireny aj na spracovanie
udajov z poistovni. RozSirené boli aj funkcie systému RUZAN, ktory tvori analytickd
nadstavbu nad Registrom bankovych uverov a zaruk a umoziuje hlbSiu analyzu kreditného
rizika podnikov. PokraCovali aj prace na centrdlnej evidencii informdcii zverejiiovanych
emitentami cennych papierov.

6.7 Organizacné aktivity
6.7.1 Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi

V januari 2009 organizoval ttvar dohl'adu Narodnej banky Slovenska tzv. pracovné
stretnutie zastupcov Clenskych staitov BSCEE. Na stretnuti sa diskutovalo o vplyve finan¢ne;j
krizy na finan¢ny, resp. bankovy sektor v ¢lenskych statoch BSCEE, najnovsich problémoch
dohliadacich organov ¢lenskych Statov.

Vdioch 2. — 4. septembra 2009 zorganizoval udtvar dohladu Nérodnej banky
Slovenska spolu s Instititom financnej stability (FSI) a BSCEE regiondlny seminar
Implementicie Pillar 2 — otdzky stvisiace s jeho zavedenim v jednotlivych krajinich
¢lenskych Stitov.

Dna 30. oktdbra 2009 sa uskutocnila sa prezentdcia zdstupcom regulatérnych orgédnov
z partnerskych Clenskych Stitov skupiny V6. Témami prezenticie boli zmeny v opatreni
o likvidite, zmeny v zdkone o ochrane vkladov (Fond ochrany vkladov zvysil objem
chranenych vkladov pre fyzické osoby v bankédch a poboc¢kich zahrani¢nych bank z 90 % na
100 %), zmeny v zdkone o bankéch a prezenticia ,,protikrizového* zdkona.
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Taktiez bolo dia 6. novembra 2009 uskutoCnené stretnutie vedenia NBS
s predstavitelmi  bank a obchodnikov scennymi papiermi. Témami stretnutia boli
pripravované legislativne zmeny v oblasti reguldcie bank a obchodnikov s cennymi papiermi,
vyvoj makroekonomickej situdcie v SR a v zahrani¢i, vyvoj na finan¢nych trhoch v SR a
v zahrani¢i, vyvoj v slovenskom bankovom sektore, diskusia o kreditnych rizikach
nefinancnych spolo¢nosti a domdcnosti a diskusia o rizikdch likvidity. Zaverom boli
prezentované celkové vysledky bankového sektora v oblasti plnenia poZiadaviek primeranosti
vlastnych zdrojov za prvy polrok 2009 pred zohl'adnenim makrostresového testovania a po
zohladneni makrostresového testovania s miernym a vaznym scendrom moZného vyvoja
kreditného a trhového rizika.
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7.

Prilohy
Priloha ¢. 1

Zoznam zakonov, podPa ktorych vykonava NBS dohl’ad nad finané¢nym trhom:
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Zakon ¢. 747/2004 Z. z. odohlade nad financnym trhom o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankich a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov

Zakon Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni
neskorsich predpisov

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorSich predpisov

Zékon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov

Zakon €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov
Zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorSich predpisov

Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a ozmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorSich predpisov

Zakon ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

Zikon €. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu
spdsobent prevadzkou motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorSich predpisov

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor$ich predpisov

Ziakon €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov

Zakon €. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri financnych sluZzbach na dialku
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

§ 22 zékona Nérodnej rady Slovenskej republiky €. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov

v zneni neskorSich predpisov.



Priloha ¢&. 2

Zoznam subjektov a skupin subjektov, nad ktorymi v ramci dohPadu nad finanénym
trhom vykonava dohPad NBS:

banky a pobocky zahrani¢nych bank

obchodnici s cennymi papiermi a pobocky zahrani€nych obchodnikov s cennymi
papiermi

sprostredkovatelia investi¢nych sluZzieb

burzy cennych papierov

centrdlni depozitdri cennych papierov

spravcovské spolo€nosti a pobocky zahraniénych spravcovskych spolo¢nosti
podielové fondy

zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania

poistovne a pobocky zahrani¢nych poistovni

zaistovne a pobocky zahrani¢nych zaistovni

sprostredkovatelia poistenia

sprostredkovatelia zaistenia

dochodkové spravcovské spoloCnosti

dbéchodkové fondy

doplnkové dochodkové spolocnosti

doplnkové dochodkové fondy

sprostredkovatelia doplnkového déchodkového sporenia

inStitdcie elektronickych penazi a pobocky zahrani¢nych inStiticii elektronickych
penazi

Fond ochrany vkladov

Garan¢ny fond investicii

Slovenskd kanceldria poistovatel'ov

konsolidované celky

finanéné holdingové institicie (iba regulované subjekty)

finan¢né konglomeraty

iné osoby, iné ucelové zdruZenia majetku a skupiny osdb a ucelové zdruZenia
majetku, ktorym osobitné zikony v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu,
poistovnictva, alebo dochodkového sporenia ukladaji povinnosti
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Priloha ¢. 3

Organizac¢na Struktira utvaru dohPadu nad finanénym trhom NBS v roku 2009:

viceguvernér

Ulvar dohlfadu nad
financnym trhom

konani pred NBS

Odbor povolovaci a

Odbor regulacie a
metodiky riadenia

povolovacie oddelenie

oddelenie regulacie
kolektivneho investovania

oddelenie cezhrani€nej
spoluprace

oddelenie regulécie trhov

oddelenie ochrany klienta

oddelenie regulacie
poistovnictva

oddelenie konani pred NBS
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oddelenie regulacie
déchodkového sporenia

oddelenie regulacie bank a
OCP

oddelenie analyzy rizik
finanéného trhu

oddelenie regulatérnych
modelov merania rizika

Odbor dohliadaci

oddelenie kvantitativhych
analyz

oddelenie dohladu pre
bakové skupiny 1

oddelenie dohladu pre
bankové skupiny 2

oddelenie dohladu pre
poistovacie skupiny

oddelenie dohladu pre
subjekty kapitalového trhu

oddelenie dohladu nad

sprostredkovanim poistenia a

zaistenia a devizového
dohladu




Priloha ¢&. 4

Zoznam skratiek:

skratka iplny ndzov / vyznam

ADSS Asocidcia dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti

AIFM Alternative Investment Fund Managers, Spravcovia alternativnych
investicnych fondov

AMLTF Anti Money Laundering Task Force

AMA pristup Advanced Measurement Approach, pokrocily pristup merania
operacného rizika

AOCP Asocidcia obchodnikov s cennymi papiermi

APS MIM Aplikacny systém metainformacny modul

APS RBUZ Aplikacny systém registra iverov a zaruk

APS STATUS Aplikacny systém STATUS

APS STATUS DFT  Aplikacny programovy systém STATUS pre dohl'ad nad finanénym
trhom

BAMOSZ Association of Hungarian Investment Fund and Asset Management
Companies, Mad’arska asocidcia investi¢nych spolo¢nosti

Bazilej II Internal Convergence of Capital Measurement and Capital Standards,
A Revised Framework

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

BSC Banking Supervision Committee, Vybor pre bankovy dohl’ad

BSCEE Vybor pre bankovy dohlad krajin strednej a vychodnej Eurépy

CBFA belgicky organ dohl’'adu

CCF kreditny konverzny faktor

CDCP Centralny depozitir cennych papierov SR, a.s.

CEBS Vybor eurépskych organov dohl'adu nad bankami

CEIOPS Vybor eurépskych organov dohl'adu nad poistovnictvom

a zamestnaneckymi penzijnymi fondami
CEIOPS - IMEG CEIOPS Internal Model Expert Group

CESR Vybor eurépskych reguldtorov cennych papierov

CESR - Fin Stéla operacnd skupina zamerand na koordindciu prace ¢lenov CESR
v oblasti zavddzania a vynucovania noriem pre finan¢né vykaznictvo
v Eurépe

CESR - IMEG CESR Expert Group on Investment Management

CESR - Pol Stala operacna skupina CESR zloZena z vedicich zamestnancov
jednotlivych ¢lenov CESR zodpovednych za surveillance a vymenu
informdcii

COREP common solvency ratio reporting framework for credit institutions and

investment firms under future EU capital requirements regime,
jednotné vykaznictvo

CP cenny papier

CRD Capital Requirements Directive
DDS doplnkova dochodkova spolo¢nost’
DSS dbéchodkova spravcovska spolo¢nost’
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ECB
ECOFIN
EFC
EFRAG
EGFI
EHS

EK
ESCB
ESMA

ESRB
EU
EUR
FINAN
FINREP
FSI
GdC
HFSA

IAIS

IAS/IFRS
IASB
ICAAP
IMD
I0PS

IORP
IOSCO

IRB pristup

IRDC

IS

IT
KONCENTRACIA
LGD

MAD

MCR

MF SR

MiFID

MMF
MONEYVAL

MPSVR
MV SR
NBS
NOVI-O
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Eurépska centrdlna banka

Rada EU pre ekonomické a finanéné zaleZitosti

Economic and Financial Committee

European Financial Reporting Advisory Group

Expert Group on Financial Information

Eurépsky hospodarsky priestor

Eurépska komisia

Eurdpsky systém centralnych bank

European Securities and Markets Authority (Eurépsky organ dohl'adu
pre cenné papiere a trhy)

European Systemic Risk Board

Eurépska tnia

euro

mesacny sthrn financnych ukazovatel'ov

Financial Reporting, finan¢né vykaznictvo

Institdt finan¢nej stability

Groupe de Contact

Hungarian Financial Supervisory Authority (Mad’arsky orgdn dohl'adu
nad finanénym trhom)

International Association of Insurance Supervisors, Medzindrodna
asocidcia organov dohl'adu nad poistovnictvom

medzinirodné ic¢tovné Standardy

International Accounting Standards Board

proces hodnotenia vntitorného kapitdlu

Insurance Mediation Directive

International Organisation of Pension Supervisors, Medzinarodna
organizdcia orgdnov dohl'adu nad déchodkovym sporenim
Institutions for Occupational Retirement Provisions

International Organization of Securities Commissions, Medzindrodna
organizécia komisii pre cenné papiere

Internal Ratings Based Approach, pristup zaloZeny na pouZivani
vlastnych ratingov pri kreditnom riziku

centrdlna databdza finan¢nych néstrojov

informacny systém

informacné technoldgie

odvetvova koncentricia tverov a vkladov

strata v pripade zlyhania

Market Abuse Directive

minimdlna kapitdlova poZiadavka

Ministerstvo financii Slovenskej republiky

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépy 2004/39/ES o trhoch
s financnymi nastrojmi

Medzinarodny menovy fond

Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering
Measures

Ministerstvo préce, socidlnych veci a rodiny Slovenskej republiky
Ministerstvo vniitra Slovenskej republiky

Néarodnd banka Slovenska

Network on validation issues - operational risk



ODO
OECD
OPC
ORM
ORSA
OTC
PD
P2CN
PKIPCP

PRIP
QIS
REGFAP
RP

SASS
SBA
SGOR
SLASPO
SKK
SKP

SPV
Solventnost’ II

SON
SR
SREP
TD
TFCM
TREM
UCITS

UDFT
VaR

Odbor dohliadaci NBS

Organizécia pre hospodarsku spolupricu a rozvoj
Occupational Pensions Committee

Odbor reguldcie a metodiky riadenia rizik NBS

vlastné posudenie rizika a solventnosti

Over-the-counter

pravdepodobnost’ zlyhania

Pillar 2 Convergence Network

podniky kolektivneho investovania do prevoditenych cennych
papierov

Packaged Retail Investment Product

kvantitativna dopadova stadia

Register finan¢nych agentov a financnych poradcov

Review Panel

Slovenskd asocidcia spravcovskych spolo¢nosti

Slovenskd bankové asocidcia

Sub Group on Operational Risk

Slovenskd asocidcia poistovni

Slovenskd koruna

Slovenskd kanceldria poistovatel'ov

ucelovo vytvorené subjekty

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a
vykondvani priameho poistenia a zaistenia

GdC subgroup on Operational Networking

Slovenska republika

proces hodnotenia dohl'adom

Transparency Directive

Task Force on Credit Management

Transaction Reporting Exchange Mechanism

undertakings for collective investment in transferable securities
(podniky kolektivneho investovania do prevoditeInych cennych
papierov - PKIPCP)

utvar dohl'adu nad finanénym trhom

Value at Risk, hodnota v riziku

VKLADY A UVERY ¢lenenie vkladov a tiverov podl'a druhu, splatnosti, ekonomickych

WGBD
WGCR
WGMA
WPPP
XBRL
ZKI

sektorov a geografickej prislusnosti

Working Group on Developments in Banking

Working Group on Credit Register

Working Group on Macroprudential Analysis

Working Party on Private Pensions

eXtensible Business Reporting Language

Zakon €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich
predpisov
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