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1. Hlavné rizika
«  Rychly rast zadlZzenosti domacnosti
- Uverovanie podnikového sektora, vratane komerénych nehnutelnosti
« Rizikd z externého prostredia a realnej ekonomiky
« Udrzatel'nost’ obchodnych modelov bank
«  Prehlbujlci sa nesulad splatnosti aktiv a pasiv

2. Financna pozicia a kapitalova primeranost’

3. Proticyklicky kapitalovy vankis




Rychly rast zadlzenosti domacnosti:

Trendy na trhu Uverov

= Rast Uverov na byvanie aj nadalej na Cele EU, Uroven zadlzenosti na zvySenej Urovni

» Napriek spomaleniu medziro¢ného rastu o 1,5 p. b., stale najrychlejsi rast v porovnani s krajinami strednej a
vychodnej Eurdpy aj so zvySkom Eurdpskej Unie

o Vdaka poklesu Urokovych sadzieb rastla priemerna vyska cerpaného Uveru
e Tempo zadlzovania domacnosti predbieha fundamenty

= NBS na zmiernenie nerovnovah viackrat upravovala podmienky poskytovania Uverov, v dlhodobom horizonte pdsobia aj
niektoré dalSie faktory (demograficky vyvoj, postupna saturacia trhu)

» Novely opatreni NBS boli spojené s javom tzv. predzasobenia Uvermi pred Ucinnostou novych pravidiel

e Aj pri predpoklade zachovania aktualne mimoriadne dobrej zamestnanosti bude pocet pracujlcich v rozhodujucej
vekovej skupine postupne klesat’, ¢o bude zniZovat’ dopyt po Uveroch

Slabniica demografia bude v dlhodobom

Vysoké arokové prijmy aj napriek nizkym
horizonte prispievat’ k spomaleniu rastu Gverov

urokovym marziam
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Urokova marza na nové Gvery na byvanie (SDW)

Zdroj: NBS, SU SR, Infostat. Medziro¢ny prirastok Gverov je znizeny o rast

nominalnej mzdy. Predpoklada sa zachovanie aktualnej zamestnanosti.



Rychly rast zadlzenosti domacnosti:

= - V4
Rizika
= Rast zadlZzenosti domacnosti bol v pripade Slovenska najvyssi v ramci EU
= Rizika:
o Citlivost’ sektora domacnosti zvySuje skutocnost’, Ze slovenské domacnosti maju najmenej Cistych financnych aktiv
e Uvery na byvanie boli v porovnani s EU viac koncentrované v domacnostiach s relativne nizsim prijmom

= Neudrzatel'nost’ vysokej miery vlastnictva nehnutel’'nosti:

e Vysoka miera vlastnictva nehnutel'nosti by v budicnosti mohla viest’ k extrémnej zadlZzenosti slovenskych
domacnosti

e V sucasnosti mala cast’ domacnosti byvajlcich vo vlastnej nehnutel'nosti ma dver na byvanie
e V buducnosti tento podiel pravdepodobne porastie, v zapadnych krajin je to az 58 %
e To by znamenalo, Ze aZ polovica domacnosti bude mat’ Uver na byvanie a zadlZzenost’ sa strojnasobi

Podiel slovenskych domacnosti s tverom na byvanie by v

dlhodobom horizonte mohol stipnut’ az na 52 %
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Zdroj: Eurostat. Udaje st za rok 2017.



Uverovanie podnikov:

Hodnotenie rizik a aktualne trendy

«  Uvery podnikom stabilne rastli v tretom Stvrtroku 2018 (september 2018: 4,7 %)
« Dynamika Uverov sektoru malych a strednych podnikov zaznamenala otocenie spomal’ujuceho trendu
« Narast koncentracie: na raste Uverov sa vo zvySenej miere podielala skupina najvacsich bank

«  Urokové marze pri velkych Uveroch sa stabilizovali, pri mensich naopak pokracuju v poklese

DIh podnikov v pomere k HDP v roku 2018 nerastol, zastavil sa aj rast objemu emisii podnikovych dlhopisov
« Slovenské podniky vSak patria k vysSie zadlzenym pri porovnani s krajinami regiénu strednej a vychodnej Eurdpy

Podiel zlyhanych tverov dosiahol nové pokrizové minimum na pozadi expanzivnej fazy ekonomického cyklu

Medzinarodné porovnanie zadlzenosti podnikov

Podiel zlyhanych Gverov a miery zlyhania
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Zdroj: ECB SDW, EUROSTAT. Do vypoctu zadlzenosti vstupuji Gvery od Zdroj: NBS. Na pravej osi je 3-mesacny kizavy priemer miery zlyhania. Na

l'avej osi je priemer a medzikvartilové rozpatie za ekonomické odvetvia.

domacich bank a celkové emitované cenné papiere v pomere k HDP.



Uverovanie podnikov:

Komercné nehnutel'nosti

«  Pokracujuca expanzivna faza aj na trhu komercnych nehnutel’'nosti Porovnanie vyvoja averov v
Silna investi¢na aktivita: Objem investicii k junu 2018 medzirocne sektore komer¢. nehnutel'nosti
vzrastol, objem investicii za cely rok by sa mohol priblizit (KN) a vybranych
rekordnemu roku 2016 makroekonomickych faktorov
«  Silny dopyt koncovych uzivatel'ov: Historicky najvysSia obsadenost’
kancelérskych priestorov 300 Index, priemer 2006 = 100 Index, priemer 2010 = 100

-  Ceny vol'nych novostavieb nad’alej rastli a postupne sa dostavaju na
uroven predkrizovych cien, ponuka postupne klesa

« Medzirocny rast Uverov zrychlil na 6,5 % 200

250

«  Pri financovani sa vSak prejavuje vyssia opatrnost’ bank

- pokrizovy vyvoj je viac v sulade s fundamentami (HDP, ceny
nehnutel'nosti ) ako pred krizou 00 _~

 Po krize poklesol aj priemerny objem poskytovanych Gverov —
v krize zlyhavali aj velké Gvery

«  Sektor komercnych nehnutel'nosti mozno oznacit’ za vyrazne 0 oo

citlivy na ekonomicky vyvoj na zaklade historickej skisenosti AEIEIEIEIEIBABIBIBIBIBJBIBUD
 Podiel Gverov voci komerénym nehnutel'nostiam na Uveroch

podnikom je cca 25 %, ¢o zodpoveda priemeru EU

150

=== Ceny bytov, do 2009 === Ceny bytov, od 2010

e HDP, do 2009 e HDP, od 2010
«  Uvery na komeréné nehnutelnosti maju vel'ky vyznam pre stabilitu Uvery podnikom, do 2009 ==={very pochikom, od 2010
=== Jvery, KN, do 2009 === very, KN, od 2010

bankového sektora
* Ak by sa zopakovali straty v rovnakej miere ako v rokoch 2009-
2011, zlyhané uvery by vzrastli o cca 400 mil. EUR

«  Domacnosti maju priame vystavenie voci komerénym nehnutelnostiam vo
forme investicii do dlhopisov v objeme takmer 450 mil. EUR

Zdroj: NBS. 8



Rizika z externého prostredia a realnej ekonomiky:
Vyvoj v globalnej ekonomike a na financnych trhoch

Uplynulé obdobie prinieslo mierne zhorsenie makroekonomického vyhl'adu a zaroven
narast rizik pre financnu stabilitu

«  Globalne hospodarstvo v r. 2018 mierne spomalilo, zniZil sa rast priemyselnej produkcie a zahrani¢ného
obchodu

«  NajvyznamnejSie hrozby pre globalnu ekonomiku: aktualne zavadzanie protekcionistickych opatreni a riziko
prepuknutia otvorenej obchodnej vojny (najméa v kombinacii s poklesom dovery a rastom nervozity na fin. trhoch)

«  Mierne sprisnovanie globalnych financnych podmienok sa prejavilo aj formou volatilnejSieho a menej
optimistického vyvoja na financnych trhoch

= Postupné ukoncovanie kvantitativheho uvolfiovania a zvySovanie sadzieb viacerymi centralnymi bankami
= Korekcie sa tykali najma ceny dlhopisov rozvijajucich sa krajin, neskor aj akciovych trhov

- ZvysSeny tlak zo strany financnych trhov tykajuci sa konkrétnych krajin, zatial’ bez masivnejSieho rozSirenia
na ostatné krajiny

= Rozvijajuce sa krajiny: Argentina a Turecko — masivny prepad domacich mien

= Vyrazny narast zadlZenosti v mnohych rozvijajucich sa krajinach, osobitne v Cine; rizika z dolarového
financovania

= Taliansko: odklon od povodného zavazku ku konsolidacii verejnych financii - narast spreadov Statnych
dlhopisov na patro¢né maximum voci Nemecku

«  Narastajuca neistota a nervozita vo vztahu k Brexitu



Rizika z externého prostredia a realnej ekonomiky:

Domace prostredie

. Dalsie zrychlenie ekonomiky, pokles nezamestnanosti, rast trzieb aj ziskov podnikov

« Slovenska ekonomika produkuje nad trovinou svojho potencialu, v budicnosti by sa mala eSte viac prehrievat’
- Ide o trend takmer v celej EU, Slovensko je priblizne v priemere

« Tlaky su osobitne pritomné na pracovnom trhu, kde miera nezamestnanosti dosahuje historické minima
- Urove prehrievania pracovného trhu na Slovensku mé dlhodobo tendenciu byt’ vyssia ako v EU
-V sUcasnosti je miera prehrievania pracovného trhu tretia najvyssia v EU, pred SR je len Chorvétsko a Pol'sko
Hlavnym rizikom pre financnu stabilitu je zanik Casti pracovnych miest, ktoré nie su dlhodobo udrzatelné

«  Popri cyklickych trendoch prechadza trh prace aj Strukturalnymi zmenami: pokles zaujmu o pracu v zahranidi,
narast podielu pracovnikov zo zahranicia, zintenzivnenie demografickych zmien

«  ZvysSujlca sa potreba zohl'adnovat' toto riziko (popri raste zadlzenosti) pri hodnoteni financnej stability a pri
rozhodnutiach o implementacii makroprudencialnych opatreni

NBS ocakava vyrazny rast produkcnej medzery Uroven prehrievania pracovného trhu na Slovensku

ma tendenciu byt vyssia ako v EU
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Zdroj: Strednodoba predikcia NBS P3Q-2018. AMECO Eurdpska komisia, NBS



Udrzatel'nost’ obchodnych modelov bank .

Banky dokazali v uplynulych rokoch udrzat’ ziskovost’ len za cenu rychleho rastu uverov v

kombinacii s poklesom nakladov na kreditné riziko

« Aktualne nizke urovne strat z nesplacanych uverov nemusia byt’ v dlhodobom horizonte udrzatel'né,
priCom negativny dopad ich narastu sa vzhladom na rychlo rasttice Uverové portfdlio stale zvysuje

Ak by sa miera nakladov na kreditné riziko zvySila na Uroven z roku 2016 (0,6 % Uverov), zisk by klesol 0 17 %
Pri zachovani sti¢asnych trendov sa tento efekt do roku 2021 moze prehibit’ az na takmer Stvrtinu zisku

« Banky a dalSie finan¢né institucie v uplynulych rokoch reagovali na klesajiice marze viacerymi sposobmi:
zvySovanie prevadzkovej efektivity (znizenie poctu pobociek aj zamestnancov vo vacsine bank),

rastuca miera digitalizacie a automatizacie procesov (rastie vsak riziko konkurencie zo strany FinTechu)
zlepSovanie schopnosti generovania poplatkov (kombinované produkty, bankopoistenie, sprava aktiv)
rozSirovanie produktového portfdlia a pristupu k novym klientom (akvizicie, vytvorenie novej znacky)

Miera nakladov na kreditné riziko na historickom minime
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Financna pozicia bankového sektora @

Ziskovost’ bank k septembru 2018 medzirocne mierne vzrastla (o 7,6 %)

«  Na ndraste ziskovosti sa Ciasto¢ne podiel’alo aj prevzatie asti portfélia CFH (splatkové Gvery) bankou VUB

« Medzinarodné porovnanie:

Slovensky bankovy sektor patri nadalej k najziskovejSim v bankovej unii, trend vyvoja je vsak mierne horsi

Q1 2018: najvy&sia hodnota ROE — dvakrat vy&&ia v porovnani s priemerom BU, priblizne rovnaka ako priemer
za vyznamné banky s podobnym obchodnym modelom

NajvysSie pokrytie zlyhanych Gverov opravnymi polozkami, a to aj po implementacii IFRS 9

«  Hlavné faktory:

Narast ziskovosti podporila stabilizacia Urokovej marze v portféliu podnikovych Uverov

V sektore retailu klesaju urokové marze nad‘alej

Kompenzacia klesajlcich urokovych sadzieb na Gvery na byvanie Coraz narocnejSia: ak by sadzba klesala
terajsim tempom aj nad‘alej, na udrzanie prijmov z portfélia Uverov na byvanie bude potrebny rast 18 %




Solventnost’ bankového sektora

«  Solventnost’ bank v prvom polroku 2018 mierne klesla z 18,6 % na 18,2 %, hoci banky udrzali vysSiu mieru
ponechaného zisku, podobne ako v r. 2017

«  Dopad IFRS 9 na kapitalovu primeranost’: jednorazovo -0,2 p. b., v nasledujtcich rokoch -0,3 p. b.

. Ukazovatele kapitalovej primeranosti sa dostali na trovef dolného kvartilu EU

«  Vyznamné banky v ramci regulatérnych moznosti viac vyuzivaju na plnenie limitov menej kvalitny typ kapitalu.
« Snaha bank o optimalizaciu Urovne a Struktury kapitalu potvrdzuje rastuci vyznam kapitalovych vankuisov

«  Postupné priblizenie sa k regulatérnej hranici v prostredi pokracujucej silnej Uverovej aktivity bude znamenat/, ze
viaceré banky budu musiet’ udrziavat’ konzervativnejsSiu dividendovu politiku

Kapitalova primeranost’ sa od krizy zvysila,

zostava vsak pod medianom krajin EU
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Rastuci nesulad splatnosti aktiv a pasiv

Riziko likvidity v bankovom sektore rastlo najma v suvislosti s trendom rychleho rastu
dlhodobych uverov a s prostredim nizkych arokovych sadzieb

« Kombinacia rastucej likvidnej medzery a poklesu likvidnych aktiv zvysuje citlivost’ bank na systémové riziko likvidity
- Casovy nesulad aktiv a pasiv dosiahol nové historické maximum
« Podiel vkladov, ktoré su v plnej miere kryté likvidnymi aktivami, pokracoval v poklese
« Vzhl'adom na klesajuci likvidny vankus sa banky museli viac spoliehat’ na stabilitu zdrojov
« Miera financovania Uverov prostrednictvom vkladov sa vsak tiez znizila
«  Podiel Uverov na vkladoch (bez vydanych krytych dlhopisov) po prvykrat prekrocil hranicu 100 %
- Zranitelnost’ slovenského bankového sektora v oblasti likvidity sa zvysila aj v porovnani s EU

Podiel vkladov krytych likvidnymi aktivami Rozdiel v tempe rastu Gverov a vkladov sa v
d'alej klesal poslednych dvoch rokoch zvysil
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Proticyklicky kapitalovy vankus

« 'V juli 2018 zvysila NBS mieru proticyklického kapitalového vankisa z 1,25 % na 1,5 % s ucinnost'ou od 1.8.2019
« Referencné hodnoty pre proticyklicky kapitalovy vankus ostali na zvySenej Urovni:
«  Domestic credit-to-GDP,,.,4 gap indikoval 1,75 %, proticyklicky smerovnik 2,5 %

«  ZvySenie miery proticyklického kapitalového vankusa nezohl'adhovalo iba velkost’ a trvanie nadmerného rastu Uveroy,
ale aj celkovu schopnost’ bank celit’ stratam

«  ZvySovanie vankusa v budicom roku nie je vylicené, najma ak pretrva rast Uverov a prehrievanie ekonomiky
« Medzinarodné porovnanie rozhodnuti o vyske vankusa ukazuje, ze jeho kalibracia pre slovenské expozicie je relativne
mierna
Schopnost’ pokrytia pripadného narastu nakladov na Iné krajiny EU (planované zvysenie)
kreditné riziko z hrubych prijmov z bankovej
cinnosti sa postupne znizuje
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2. Aktualne zmeny v oblasti regulacie bank

Zmeny v oblasti krytych dlhopisov
Spotrebitel’'ské Uvery a Gvery na byvanie
Platobné sluzby (PSD 2)

RBUZ a Projekt AnaCredit

AML/TF — aktualne témy

Oblast’ narodnych volieb a opravneni
Aktualne legislativne iniciativy na Grovni EU

MREL - aktualny a ocakavany vyvoj

O ©® N U~ WDNH

Sekuritizacia
LEI
MIFID II/MiFIR

Nové vykaznictvo — Internalizatori vyrovnania

S
Ww N = O

Emitenti — ESEF (European Single Electronic Format)



1. Zmeny v oblasti krytych dihopisov

> Spresnenia v zakone o bankach (novela zakona o rieseni
krizovych situacii ,BRRD")

v § 70 ods. 3: Zakladné aktiva podla odseku 1 musia tvorit’ najmene;
90% celkovej hodnoty krycieno suboru bez hodnoty likvidnych
aktiv podl'a § 68 ods. 1 pism. d).

v' § 72 ods. 2: Dopliujuce aktiva podl'a odseku 1 mozu tvorit’ najviac 10
% celkovej hodnoty krycieho suboru bez hodnoty likvidnych aktiv
podl'a § 68 ods. 1 pism. d).

v' § 70 ods. 5: Spresnenie vymazu zakladného aktiva z registra krytych
dihopisov.

v Navrh zakona je v stadiu pred prerokovanim vo vyboroch NR SR.



1. Zmeny v oblasti krytych dihopisov

> Vykonavacie predpisy pre oblast’ krytych dlhopisov

v Tri navrhy opatreni s navrhovanou ucinnost'ou od 31.12.2018, a to
a) OP NBS o registri krytych dlhopisov,

b) OP NBS o predkladani hlasenia z registra krytych dlhopisov a z
registra hypoték na ucely dohl'ady,

c) OP (novela) o uverejnovani informacii bankami a pobocCkami
zahranicnych bank.

Navrhy tychto troch opatreni boli prerokované a schvalené v BR NBS
dna 6.11.2018. Materialy boli postupené na publikaciu.



2. Spotrebitel'ské uvery a GUvery na byvanie

> Spotrebitel'ské Uvery a iné Uvery a pozicky pre spotrebitel’'ov
(novela zakona o rieseni krizovych situacii ,BRRD")

v' Predschvalené uvery (§ 7 ods. 43 zakona): Pri spotrebitel'skom uUvere,
ktorého vyska je urCena vopred bez aktivnej Ucasti spotrebitela, banka,
zahranicna banka a pobocka zahranicnej banky nemaju povinnost’
overovat’ informacie suvisiace s prijmom spotrebitel'a v Socialnej
poist'ovni,

a) ak spotrebitel je ich klientom viac ako Sest’ mesiacov,

b)banka, =zahranicha banka a pobocka =zahranicnej banky vedia
preukazatel'ne zistit’' informacie o platobnych operaciach (prijem).

v Opatrenie o RPMN (§ 19 ods. 6 zakona): Narodna banka Slovenska

opatrenim moze ustanovit’ podrobnosti o vypocte rocnej percentualnej miery
nakladov.



2. Spotrebitel'ské uvery a GUvery na byvanie

> Uvery na byvanie (novela zakona o rieseni krizovych situacii ,,BRRD")

v' Opatrenie o RPMN (§ 7 ods. 9 zakona): Narodna banka Slovenska opatrenim moze
ustanovit’ podrobnosti o vypocte rocnej percentualnej miery nakladov.

v' Opatrenie o uveroch na byvanie / k spotrebitel'skym tverom: NBS aktualne
neuvazuje o zmene limitov (limit na posudenie schopnosti spotrebitel'a splacat’ Uvery na
byvanie, LTV, DTI a pod.).

v Diskusia NBS o priprave usmernenia k ocenovaniu nehnutel'nosti urcenych
na byvanie podl'a opatrenia o Uveroch na byvanie.

- Dovody pripravy usmernenia k ocenovaniu nehnutel'nosti:
a) jednotlivé opatrenia, ktoré vychadzaju z opatrenia o Uveroch na byvanie boli
implementovane roznym sposobom,
b) zavedenie jednotného postupu.



3. Platobneé sluzby (PSD 2)

v" Hodnotenie / Analyza GUI alebo API rozhrani poskytovatel'ov platobnych sluzieb za
Ucelom uplatnenia vynimky z povinnosti vytvorit’ zalozné rieSenie podla nariadenia o
silnej autentifikacii ,RTS SCA"

- Analyza funkéného a technického rieSenia GUI a API
- Analyza udel'ovania vynimiek

- Analyza vykazovacich povinnosti v spojitosti s PSD2.

v Diskusie s financnym sektorom za Ucelom vzajomnej vymeny informacii a spolo¢nej
pripravy na aplikaciu povinnosti vyplyvajucich z RTS SCA a slvisiacich pripravovanych
usmerneni EBA (usmernenie k udelovaniu vynimiek podla RT SCA, usmernenie k
vykazovaniu Statistickych udajov o podvodoch podl'a PSD2).

v Koordinacia clenskych statov prostrednictvom EBA — EBA odporucila pockat’ na
vydanie usmernenia k vynimkam a neusmernovat’ subjekty individualne (cielom je
predist’ tomu, aby subjekty neboli rozdielne informované).



4. RBUZ a Projekt AnaCredit

> RBUZ - spresnenia v zakone o bankach (novela zakona o rieseni krizovych
situacii ,,BRRD")

v 8§ 38 ods. 9 (k prevadzkovému poriadku): Tento prevadzkovy poriadok registra
vyda Narodna banka Slovenska jej rozhodnutim, ktoré schvaluje Bankova rada
Narodnej banky Slovenska.

v § 38 ods. 10 (k SVB a spravcovi): Ak spoloCenstvo vlastnikov bytov a nebytovych
priestorov alebo spravca bytového domu na zaklade zmluvy o vykone spravy uzavreli
zmluvu o Uvere na opravu, rekonstrukciu alebo modernizaciu spolocnych casti,
spoloCnych zariadeni a prisluSenstva bytového domu v mene a na ucet vlastnikov bytov
a nebytovych priestorov v bytovom dome, banka a pobocka zahranicnej banky
takéto udaje o uvere do registra neposkytuje.

A\

Predpisy k RBUZ

OP NBS ¢. 10/2018 o registri bankovych Uverov a zaruk s ucinnostou od 30.
septembra 2018, okrem § 3 ods. 1 a 2, ktory nadobuda ucinnost’ 1. januara 2019,

Pracovny predpis k prevadzkovému poriadku pre IS RBUZ (pre NBS),
Rozhodnutie NBS k prevadzkovému poriadku k IS RBUZ (pre banky).

AN

< S



4. RBUZ a Projekt AnaCredit

> RBUZ verzia 3 — hlavné mil'niky

- 2. maja 2018 — spristupnené testovacie prostredie pre zasielanie kreditnych udajov
« 29. jun — ukoncenie akceptacného testovania; relativne nizka intenzita testovania

- 17. august — overenie pripravenosti bank, ktorym sa nepodarilo nahrat’ ani jeden nastroj, listom
predsedom predstavenstva (10 bank); banky potvrdili pripravenost’ a zvysila sa intenzita testovania

« individualne konzultacie pre banky k problematickym pripadom
« 1. oktdber 2018 — zaciatok produkcnej prevadzky celého systému RBUZ R3

 oktdber az december 2018 - paralelna prevadzka RBUZ R2 a RBUZ R3
«  RBUZ R3 je primarny systém, nejde o testovanie do konca roka

v/ pocty ziadosti alebo incidentov
+  2Q 2018: 86
« 3Q 2018: 298

+ rieSené priebezne, vyrieSenych cca 90 %

v’ stav vykazovania k 7. 11. 2018 v porovnani s RBUZ R2 (bez stav. sporitel'ni)

objem expozicil v stipcoch 0-20% 60-90 % 99-120 % 400%

pocet dIznikov v riadkoch 70-90 % 4 1
90-100 % 1 2 14
200% 1



4. RBUZ a Projekt AnaCredit

> hlavné problémy pri vykazovani

 datova kvalita
- umelé obchadzanie kontrol, nastavovanie reportovanych hodn6t, aby zaznam bol
prijaty
« nespravne reportovanie niektorych atributov
 centralizované rieSenia reportingu pre AnaCredit
- odlisSné poziadavky centralnych bank v réznych krajinach na reportovanie
« odliSné nastavenia kontrol
« Cislovanie zmluv/nastrojov
« nejednoznacné ID kontraktu
« nedostatoCné testovanie zo strany bank

- metodické a technické otazky vyplyvajlice z nepripravenosti bank

> hlavné problémy v systéme
« problematika zdrojovych registrov

- duplicity pre ICO (napriek snahe o riegenie s MV SR a MS SR); nekvalitné zaznamy
- validacie (narodné aj ECB)

 business cases, ktoré sa vymykaju z nastaveni kontrol



5. AML/TF — aktualne témy

v’ ESAs" (EBA, ESMA, EIOPA):
* novy spolocny organ dohladu v oblasti AML/TF pre EBA & ESMA &
EIOPA (uvazuje sa o EBA alebo iny organ),
e zber Udajov v tejto oblasti (prostrednictvom RTS/ITS),

* spolupraca organov dohladu (NBS & FSJ]) s vyborom pre dohlad v
oblasti AML/TF.

v Hodnotenie Slovenskej republiky v ramci 5. kola hodnotenia
Vyborom Moneyval v oblasti AML/TF. Pojde o hodnotenie efektivity
oblasti AML/TF — kvalitna legislativa uz musi byt samozrejmostou,
bude sa hodnotit’ jej efektivita v praxi.

v'13. - 14. 11. 2018 - prvé stretnutie s ¢élenmi Vyboru Moneyval
(zaCiatok 5. kola hodnotenia v oblasti AML/TF, nevyhnutna spolupraca
so subjektmi financného trhu, osobna navsteva clenov Vyboru
Moneyval vo vybranych subjektoch financného trhu).



6. Oblast’ narodnych volieb a opravneni

v' Navrh novely OP NBS k narodnym vol’bam pre institdcie podl'a nariadenia CRR:

e Zasadnym prvkom je urCenie prahu zavaznosti kreditného zavazku po termine splatnosti tak, aby
bol v stlade s navrhom nariadenia (ECB) o vykonani narodnej volby podla ¢lanku 178 ods. 2 pism.
d) CRR, ktoré sa bude uplatfiovat’ vo€i vyznamnym institiciam.

v" Na ucely zachovania rovnakych podmienok (,level playing field“) sa navrhuju uplatnit’ rovnaké
prahové hodnoty aj pre menej vyznamné institucie.

v'  Prah zavaznosti kreditného zaviazku po termine splatnosti sa navrhuje uréit’ pre retailové
expozicie ako pozostavajlci z absolUtnej zlozky (100 eur) a pomernej zlozky (1 %), a pre iné ako
retailové expozicie ako pozostavajlci z absolutnej zlozky (500 eur) a pomernej zlozky (1 %).

v' Absolatna zlozka vyjadruje maximalnu sumu pre stcet vsetkych sim po termine splatnosti, ktoré
diznik dlhuje institacii, materskej spolocnosti institicie alebo ktorejkol'vek z jej dcérskych
spolocnosti.

v' Pomerna zlozka vyjadruje percentudlny podiel odzrkadl'ujici sumu kreditného zavézku po termine
splatnosti, vo vztahu k celkovej sume vsSetkych sUvahovych expozicii voéi danému dIznikovi
inStitlcie, materskej spoloCnosti institicie alebo ktorejkol'vek z jej dcérskych spolocnosti,
s vynimkou kapitalovych expozicii.

v"V navrhu nariadenia ECB sa uvadza Ucinnost’ od 31. decembra 2020, preto sa Géinnost’ novely
OP NBS navrhuje od 31. decembra 2020.



7. Aktualne legislativne iniciativy na Grovni EU

> Aktualny prehl'ad pripravovanej legislativy EU:

v' Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohl’'ade nad krytymi dlhopismi.

v Névrh smernice o spravcoch tGverov, nakupcoch Gverov a vymahani kolateralu.

v' Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o zmene nariadenia (EU) ¢. 575/2013,
pokial' ide o minimalne krytie strat pri problémovych expoziciach (backstop).

v Navrh nariadenia/smernice CRR/CRD V (LC, NSFR, poZiadavky na vlastné zdroje a
vysoko-kvalitné aktiva, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voci
centralnym protistranam, expozicie voci podnikom kolektivneho investovania a pod.

v Névrh nariadenia ESAs (EBA ako organ dohladu AML/TF).

v Navrh EDIS (III. pilier bankovej Unie, zacatie pokracujlcich diskusi).



8. MREL - aktualny stav a ocakavany vyvoj

Q4 2018
3' September Q3 2017 SRB schvali aktualizovani metodiku
2016 pre MREL na konsolidovanom zaklade

SRB schvalila metodiku pre
MREL na konsolidovanom
zaklade pre EA materské
spoloc¢nosti na Urovni Unie

pre EA materské spolocnosti a
metodiku pre MREL na individualnom
zaklade pre dcérske spolocnosti

Q2-Q3 2019
26. I‘Iovember Q1-Q2 2018 SRB prehodnoti / uréi MREL na

v konsolidovanom zaklade pre EA
2016 ﬁqﬁeﬂgﬁﬁqMREL EA materské spolocnosti a urci

EK zverejnila ndvrh dvoch o MREL na individudlnom zaklade
: spolocnostiam na , . :
noviel BRRD konsolidovanom zaklade EA dcerskym spolocnostiam

IR I I I

Requlacia/Metodiky (Policy)

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1450.

Novela 1: spolocna definicia nového podriadeného MREL nastroja (platnost’ v SR od 1.1.2019) Novela 2:
zosuladenie MREL s TLAC (prebiehaju trialdgy, predpokladané prijatie najskor Q4 2018).

Metodiky interpretuji BRRD a delegované nariadenie.

Implementacia metodik

Komunikacia SRB s materskou spolocnostou na Urovni Unie a jej dcérskymi spoloCnostami v priamej
pOsobnosti SRB.

Vykonavaci predpis k
MREL zverejneny v
Uradnom vestniku EU




10. LEI

< ESMA note

< Legislativa, ktora pozaduje LEI

YU S ——

EMIR Protistrany derivatovych obchodov, CCP, zictovaci ¢lenovia

MIFID 2 / MiFIR 0. C. P. (vratane bank a niektorych spravcovskych spolocnosti)
Klienti (pravnické osoby)
Obchodné miesta, poskytovatelia datovych sluzieb

MAR Emitenti, osoby nahlasujice podozrivé transakcie
CRR Uverové a finan¢né indtittcie

AIFMD Fondy a Spravcovia fondov

Solvency II Penzijné fondy a Poistovne

CSDR Centralne depozitare a Gcastnici CSD

Transparency Directive Emitenti nastrojov prijatych na regulovanom trhu
SFTR Protistrany

Prospektové nariadenie Emitenti

CRAR CRA a spoloc¢nosti hodnotené ratingovou agentirou

< Hlavny problém — reportujuce osoby maju zabezpecit’ LEI od svojich
klientov / protistran



10. LEI

s Povinnosti ucastnikov financného trhu

v Poziadat’ o pridelenie LEI niektord LOU (napr. CDCP SR, a.s.)

https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations
https://www.cdcp.sk/lei/informacie-o-lei/ako-poziadat-a-spravovat-lei-v-cdcp/

v' Pravidelne aktualizovat’ Udaje o spoloCnosti (pri zmene, miniméine vsak raz rocne)

v Platit’ poplatky stanovené miestnou prevadzkovou jednotkou - LOU (poplatok za
pridelenie LEI, poplatok za spravu)

v Kontrolovat’ spravnost’ Udajov (v pripade nespravnych udajov, oznamit’ chyby
centrainej prevadzkovej jednotke - GLEIF, alebo spravujucu LOU)  https:/iwww.gleif.org/en/lei-

data/challenge-lei-data

Nastavit’ v IT systémoch moznost’ uviest’ LEI
Uvadzat’ aktualizovany LEI v hlaseniach do NBS, EBA, ESMA, EIOPA

Pouzitie LEI pre regulacv:né l:lée|y https://www.gleif .org/en/lei-solutions/regulatory-use-of-the-lei

AN N N

Reportujice osoby maju zabezpecit’ LEI od svojich klientov / protistran pred
uzavretim obchodu — ,,No LEI, no trade"



11. MIFID II/MiFIR - update

< Legislativa

@,

< Novela zakona o cennych papieroch v ramci novely BRRD, ktora bola zamerana na
doplnenie transpozicie MiFID II do slovenskej legislativy, predovSetkym na zavedenie
rezimu odbornej sposobilosti pre zamestnancov obchodnikov a bank na urovni financnych
agentov v sektore kapitalového trhu — stredny stuperi odbornej sposobilosti.

L)

% ESMA

< RieSenie problémov s identifikaciou systematickych internalizatorov.

Aplikacia rozhodnuti o product intervention podla ¢l. 40 a 41 MIFIR — zakaz predaja
neprofesionalnym klientom binarnych opcii a obmedzenie predaja rozdielovych zmlav
neprofesionalnym klientom.

% MNové guidelines ,Usmernenia o urcitych aspektoch poZiadaviek na vhodnost’ podla
smernice MIFID IT"

X/

<  posudzovanie vhodnosti konkrétneho typu finanéného nastroja, investicnej sluzby alebo
vedlajSej sluzby vo vztahu ku klientovi v suvislosti s poskytovanim investicného
poradenstva alebo investi¢nej sluzby riadenie portfdlia,

% ciel: zabezpecenle spolo¢ného, jednotného a dbsledného uplatfiovania Clanku 25. ods. 2

smernice MIFID II a ¢lankov 54 a 55 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565.

< Priebezna aktualizacia Q&As v oblasti investor protection, market structure a transparency.
Je to zivy dokument, je potrebné, aby boli informacie z tychto dokumentov pravidelne
obnovované, pretoze NBS pri vykonavani dohladu prihliada na vyklad poskytnuty ESMA
prostrednictvom Q&As.

L)

K/
0‘0



11. MIFID II/MiFIR
Rezim systematického internalizatora (SI)

> V zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU

1) Investicna spoloCnost’ sa povazuje za systematického internalizatora, ak:

- organizovane, casto, systematicky
* VyZnamne

obchoduje na vlastny Ucet vykonavanim pokynov klientov mimo regulovaného trhu, MTF,
alebo OTF bez toho, ze by prevadzkovala multilateralny systém.

Vymedzenie systematického internalizatora sa uplathuje iba v tom pripade, ak sa
prekroCia oba stanovené limity.

2) Investicna spolocnost’ si moze rezim systematického internalizatora zvolit'.

> PocCetnost’ a systematickost’ sa meria na zaklade poctu mimoburzovych obchodov s
finanCnym nastrojom, ktoré uskutoCni investicna spoloCnost’ na vlastny Ucet
vykonavanim pokynov klientov.

> Vyznamnost' sa urCuje na zaklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskutocni
investi¢na spolocnost’ vo vzt'ahu:
« bud’ k celkovému objemu obchodov investi¢nej spolocnosti s konkrétnym financnym

nastrojom, ,
- alebo k celkovému objemu obchodov s konkrétnym finanénym nastrojom v Unii.



11. MIFID I1I/MiFIR
Vyhodnotenie rezimu SI

> Vyhodnotenie prekrocenia oboch stanovenych limitov pre pocetnost, systematickost a
vyznamnost' posudzuje investicna spolo¢nost’ samostatne. Vyhodnotenie sa realizuje
StvrtroCne na zaklade uUdajov za poslednych Sest’ mesiacov. Lehota posudenia zacina
prvym dnom mesiacov januar, april, jul a oktober.

> Vyhodnotenie tdajov vo vztahu k Unii zverejiiuje Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy ESMA na svojej webovej stranke.

> Aktualne su dostupné udaje za kapitalové nastroje a dlhopisy za obdobie
3.1.2018 — 30.6.2018. Udaje za ostatné nastroje budu zverejnené az k 1.2.2019 za
obdobie 1.7.2018 — 31.12.2018.

> InvestiCna spolocnost’ je povinna uplatnenie rezimu systematického internalizatora
oznamit’ NBS.

> Investicna spoloCnost je tiez povinna oznamitt NBS zmenu rezimu voCi
predchadzajucemu hodnotiacemu obdobiu. Ak neexistuje Ziadna zmena v rezZime
systematického internalizatora z jedného hodnotiaceho obdobia k druhému
hodnotiacemu obdobiu, investicna spolocnost’ nemusi o tom informovat’ NBS.


https://www.esma.europa.eu/data-systematic-internaliser-calculations

12. Nove vykaznictvo - Internalizatori vyrovnania

> Podla Clanku 9 ods. 1 nariadenia C. 909/2014 (CSDR) internalizatori vyrovnania
Stvrtrocne oznamuju prislusnym organom (NBS) Gdaje o transakciach s cennymi
papiermi, ktoré vyrovnali mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

> Prislusné organy bezodkladne postupia informacie organu ESMA a informuju ho o kazdom
potencialnom riziku vyplyvajucom z prislusného sposobu vyrovnania;

> ,Internalizator vyrovnania" je kazda institucia, ktorej bolo udelené povolenie v sulade
so smernicou 2013/36/EU (banky) alebo smernicou 2014/65/EU (OCP), ktora vykonava
prevodné prikazy inak, ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi;

> Internalizatori vyrovnania suU ucastnici centralnych depozitarov a financné
institucie, ktore vedu Ucty majitel'ov na nizsich drovniach vedenia uctov;

> Delegované nariadenie komisie (EU) €. 2017/391 specifikuje obsah oznameni o
internalizovanom vyrovnani, vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 2017/393
stanovuje vzory a postupy pre oznamovanie;

> Delegované a vykonavacie nariadenia komisie nadobudaju ucinnost’ 10. marca 2019, prva
sprava sa predklada do 10 pracovnych dni od konca prvého kvartalu nasledujuceho po 10.
marci 2019 — t.j. 12. jula 2019; 5

> SpoOsob zasielania udajov (prostrednictvom SZP) o internalizovanom vyrovnani bude urceny
opatrenim NBS. V sucasnosti prebieha legislativny proces novely opatrenia (vyhodnotenie
pripomienok z MPK), ktorym sa dopIni opatrenie NBS ¢. 13/2014;

> NBS pred zacatim legislativneho procesu informovala prislusné asociacie, SBA a AOCP, o
vzniku tejto povinnosti a sposobe zasielania predmetnych udajov.



13. Emitenti:
ESEF (European Single Electronic Format)

> Na zaklade cl. 4 ods. 7 smernice 2004/109/ES o transparentnosti naposledy zmenene;
a doplnenej smernicou 2013/50/EU je ESMA povinna vypracovat’ navrh regulacnych
technickych predpisov (RTS), v ktorych sa Specifikuje jednotny elektronicky format
vykazovania, v ktorych by emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu mali vypracovavat’ svoje ro¢né financné spravy (RFS).
> V decembri 2017 ESMA predlozila zaverecnu spravu k ESEF spolu s navrhom
delegovaného nariadenia na schvalenie Eurdpskej Komisii, uskutoCnili sa zmeny v
navrhu, ktoré pravdepodobne spOsobia predizenie lehoty na predkladanie pripomienok
zo strany EP a Rady, a z tohto doévodu budu RTS zverejnené najneskor v druhom
Stvrt'roku 2019.
> Jednotny elektronicky format vykazovania sa bude tykat’ RFS za Uctovné obdobie od
1. januara 2020 a nasledujuce.
> Podla navrhu RTS:
> vSetky RFS sa maju pripravovat' v XHTML formate,
> ak RFS obsahuje konsolidované uUctovné zavierky podla IFRS, tieto musia byt
oznaCené znackami XBRL, ktoré musia byt vliozené do dokumentu XHTML
pomocou technoldgie Inline XBRL.
> Zavedenim formatu XBRL sa ma =zaistit l'ahSia dostupnost, analyzovatel'nost’ a
porovnatelnost’ RFS.



Propagacia uverovych produktov

« April 2017 - vydala Narodna banka Slovenska stanovisko k
niektorym otazkam tykajucim sa propagacie ceny Uverovych
produktov (predchadzala tomu diskusia s SBA).

- Nasledne bol poskytnuty viac ako rok na adaptaciu, pricom NBS
situaciu monitorovala a jednotlivym bankam posielala len
upozornenia na konkrétne nedostatky v reklamach.

e Jul 2018 — seminar na SBA, kde NBS zhrnula vsetky svoje
doterajsie pozorovania a osobitne upozornila na to, Zze ak sa
nedostatky budu v jesennych kampaniach opakovat, bude viest
sankcné konania.

(osobitne NBS zdoraznovala, ze je potrebné sa sustredit’ na zakonné
poziadavky na sposob zverejnovania reprezentativneho prikladu pri
propagacii ceny uveru).



Dakujeme za pozornost’




