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Externeé prostredie z pohl'adu financnej stability {éjkw

Nizka vykonnost’ rozvinutych ekonomik s
naznakmi zlepsenia

1.5 1

= Externé prostredie 10
= (Qcakavany rast globalnej ekonomiky na Urovni 2,9% 05 -
= Relativne pozitivny vyvoj v USA 00 -

, -0.5 1
= Eurozona 10

= Po dlhom obdobi recesie mierny rast HDP v EU (najmad .
DE a FR) '

. B%)_I)des miery recesie aj v periférnych krajinach (ES, IT,
= Naznaky zlepSenia na trhu prace

-2.0 -
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m2012Q3 m2012Q4 m2013Q1 m 2013Q2

Vynosova krivka americkych statnych

=  Slovensko dihopisov

= Spomal'ovanie tempa hospodarskeho rastu na
Slovensku sa zastavilo

= Navrat k vySSej dynamike je v dohladnej dobe
nepravdepodobny

= Financné trhy
= DoterajSia Cast’ roka 2013 na financnych trhoch bez
vyraznejsich turbulenci

= Reakcia po vyhlaseni Fed o zniZzovani rozsahu MM GM 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20V 30
kvantitativneho uvol'novania

—2.1.2013 e==30.4.2013
=—28.6.2013 == 27.8.2013



Externé prostredie z pohl'adu financnej stability {{aﬂ%l
&1

DIh verejnej spravy na konci druhého

Na|3brjek pozitivhemu ekonomickému vyvoju na [EEREery e,
globalnej_urovni pretrvavaju vyznamne rizika
pre financnu stabilitu
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= Verejné financie
= Nevyhnutna konsolidacia verejnych financii vo

($)]
|

(2Q.12 - 2Q.13)

Zmena dlhu verejnej spravy

- V4 v, 7 7 nwv 7 EE ‘
viacerych Statoch EU (vratane SR) moze mat’ vplyv o e way RO
na utimenie ekonomického rastu iy
= Riziko nedostatocnej miery konsolidacie, resp. 5
implementacie d’alsich opatreni 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180
’ . . vy 7 ’ Dlh verejnej spravy na konci 2Q.13
= Rastuce prepojenie statov a bankovych sektorov
= RIZIké p0||t|CkeJ neStabI“ty Podiel dom. Statnych dlhopisov na celk.
aktivach narodnych bank. sektorov
= Menova politika 0% |
= UkoncCenie operacii menovej politiky vyznamnych ]

centralnych bank -
= Prili dihé obdobie nizkych Grokovych mier: \/\/—'-"""’/

Pokojnejsie obdobie na trhoch spojené s nizkymi

A

|

vynosmi najmenej rizikovych aktiv  zvySuje 2 =
motivaciu investovat’ do vyssieho rizika 0% -—
= = = = = = = = =
———Spaniglsko === Taliansko === Portugalsko
=== Slovinsko === Franclizsko ====Nemecko



Subjekty trhu kolektivheho investovania

Cista hodnota aktiv podielovych fondov

= Celkova Cista hodnota spravovanych aktiv (NAV) v [FESEsERes

sektore sa zvysila o 341 mil. EUR, <¢o
: -15%

predstavovalo relativny narast o0 7,7 %

= Na vyrovnanie historicktho maxima by musela
agregovana hodnota NAV vzrast’ eSte 0 12 %

= Takmer cely rozsah zvysenia NAV ma poévod v
kladnej bilancii Cistych predajov; vplyv vykonnosti
je zanedbatel’ny

= Nie je mozné pozorovat’ jednoznacny sektorovy trend =
prirastkov m Tuzemské m Zahranigné

= Prirastky boli pomerne volatiiné (avsak kladné),
pricom negativne korelovali s vyvojom na retailovych
vkladoch v bankach
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Cisté predaje tuzemskych podielovych
fondov podPa kategorii
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= Prostriedk Y\mvestorov nad‘alej smerovali hlavne do
Specialnych podielovych fondov, klasické fondy
rastli oba minimalne
= Narast v Specialnych fondoch profesionalnych

investorov _ predstavoval polovicu narastu  NAV %
tuzemskej Casti, pricom 80 % investorov tvorili banky 600 -

PF + FKI
D
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SF(C+A+P)



Subjekty trhu kolektivneho investovania {éjkm

Strukttira majetku tuzemskych podielovych

fondov podPa kategorii

= Relativne vyssie nominalne zhodnotenie za prvy o

polrok 2013 dosiahli iba akciove fondy (2,5 %) a o
Specialne fondy nehnutelnosti (1,7 %) o |
20% |
= Medzirocna vykonnost’ bola pozitivhe ovplyvnena |
narastom hodnoty aktiv este v 2. polroku 2012 ERBERPERPEREEbER e e e
u V tOmtO meradle naJV SSIe ZhOantenle dOSIahll akC|0Vé Pefaznd F. kratDihopisovidkciovéZmiesans Fondy | Iné |Spec. f.| Spec. f.
fondy (11 0/0) a fondy Ondov (4 —_ 4,70/0) fondy | invest.| fondy | fondy | fondy | fondov | fondy pehnutel| iné
[ | Ucty v bankach m Dihopisy
m Nastroje PT m Akcie

W Podielové listy Realna hodnota derivatov

= Zisk tuzemskych spravcovskych spoloCnosti bol = =Osenesva
3,75 mil. EUR, cCo zodpoveda medzirocnému

Priemerné rocné vykonnosti podielovych

poklesu 015 % fondov podPa jednotlivich kategérii

Pokles mozno pripisat na vrub vyraznej straty z PF
obchodovania jednej spravcovske] spoloCnosti KF
= Ak by sa agregovany hospodarsky vysledok oCistil o o
uvedenu spravcovsku spolocnost’, zisk sektora by vzrastol -
. Clsty vynos z poplatkov vzrastol o 5% a vSeobecné FF
prevadzkové naklady klesli o priblizne 10 % IF
. s SFN
= VSetky spravcovské spoloCnosti  vykazali  kladny SEC
hospodarsky vysledok SFA

SFP ‘ |

-1% 4% 9% 14%

m XIl. 2012 mVI. 2013
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Starobné dochodkové sporenie \ éjkw
G

Leg iSIativne zmeny Podiely jednotlivych typov fondov na

. . . , celkovej Cistej hodnote majetku sektora
= Otvorenie II. piliera do konca januara 2013, plne ..~
dobrovolny vstup do 35 rokov a znizenie vysky oy -

povinnych odvodov do 2. dochodkového piliera 80% |
= Podpisalo sa pod znizenie poCtu sporitefov o 30 tisic ' = Indexové
v _prvom polroku 2013 (celkovy vplyv otvorenia 2. % m Akciov

dochodkového piliera o 75 tisic) 28; | m Zmiesané

= Znizenie NAV prvykrat v historii: presun 280 mil. EUR 30% -

do socidlnej poistovne + znizenie odvoduz 9 % na 4 2 - = Phopsore
% zakladu 10%
0% -
. . ’ ’ 31.12.2011 31.12.2012 28.6.2013
= Prostriedky  sporitel'ov prevedene do
garantovaneho fondu, ak sa nevyjadrili inak Strukttira majetku fondov podPa

= Narast podielu garantovanych dlhopisovych fondov —EESEEERENIEE

n

z0 14 % na 91 % hlavne z dovodu pasivity sporitel'ov (237 1

80%: ]

= Povinnost’ viest' jeden dlhopisovy garantovany a g
jeden akciovy negarantovany fond, ostatne fondy 2%

a ich jnvesticne zameranie su v rezii spravcovskej a0 -

spolocnosti

Dlhopisové | ZmieSané | Akciové | Indexové
fondy fondy fondy fondy

m Uty v bankéch m Dihopisy
W Pokladni¢né poukazky m Akcie a podielové listy
Ostainé pohladavky | Zavazky



Starobné déchodkové sporenie (:é_}jkmj
G

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky

v jednotlivych typoch fondov

= Vyrazné zvySenie rizikovosti a diferenciacia ", .

majetku viedli k vyssej volatilite hodnot -~ L
dochodkovych jednotiek |
= Celkovd vykonnost fondov v prvom polroku sa °%" =
pohybovala okolo nuly 0.035 -
= Lepsie si pocinali iba indexové fondy s nominalnym 003
zhodnotenim 6 % 0.031 ‘
= Zisk DSS medziro¢ne vzrastol 0 40 % 5 > % ® 5 ®
= Vynosy z odplat a provizii medziroCne +17 % —— Dhopisové —— Indexové
= Legislativne Upravy — rozsSirenie pdsobnosti odplat za ' — _
zhodnotenie a zvysenie koeficientu pre vypocet z 5,6 %
na 10 0/0 fondov DSS
10 ~ - 25
g 20
Minimum  VaZeny priemer  Maximum N | 1'0
Dlhopisové fondy 0,3 % 1,0 % 2,2 % ) | 1 oe
ZmieSané fondy 1,1 % 1,7 % 2,3 % o ‘ | | 00
AkCiOVé fondy -1.4 9% 0.7 % 2 2 9% VI.11 XII.11 VI12 X142 VI.13
! ! ! —— Podiel ki a podielovych lisiov na NAV
Indexové fondy 11,2 % 15,0 % 20,9 % e e R
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Doplinkové dochodkové sporenie \ éjkw
G

= Rast NAV _spomaIiI z 11 % na 1 %, negativny vplyv f;;;';g:?cf;jli::l;zvf;’;lje‘ziggdl’a
vykonnosti (-0,8 %) 4

120% -

100% -

= Mierny pokles Ucastnikov 3. dochodkového piliera o0 1
= Rozhodujuci Ubytok v jednom vyplathom DDF 40% -

= Rastie pocet Ucastnikov v Specializovanych DDF; tie 20% -

zabezpecuju aj rast NAV 2] ‘

| | StI”u ktl:l ra n:]aE]etku bez Vyrazne]gej Zmeny; V prllpade Vyplatné Prisp;v:/’véienou Prispt. stfaétovou Pn’spt. s:o.nzerv.
prispevkovych fondov s rastovou strategiou i G e B
’ v e 7 . . . . . - ¢ty v bankach m Dihopisy
vyraznejsia substitucia medzi akciami a dlhopismi R Polsdricnspouy = A o podeoe iy
. v, 7 . s S| € ponladav avaz
= Podiel statnych dlhopisov vzrastol na 60 % P !
= Derivatové nastroje na zabezpecenie i na Spekulacie Priemerna aktuilna hodnota dchodkovej

jednotky DDS

= Prudka korekcia hodnoty dochodkovych jednotiek 0038~

nadol v maji a jani 2013 ‘037 |

= Na medziroCnej baze su vynosy vSetkych fondov DDS 7%

v kladnom pasme 0.0355 -

= Rastové DDF medziro¢né zhodnotenie 6,5 % Ooo-gjg:

0034

. v 7 . . 0.0335 ~
= MedziroCny Rast ziskovosti DDS o0 64 % 00383 -
= Narast vynosov na zaklade zhodnotenia majetku 2 22 - T
zalozene na prekonavani predoslych maxim AHDJ] - - - - - - - =
== Prispevkové e \/yplainé
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Obchodnici s cennymi papiermi

N,
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= Objem majetku zobchodovaného
prostrednictvom subjektov s povolenim na
poskytovanie investicnych sluzieb (OCP)
vzrastol o 30 %

= Prevaznu cast’ tvorili obchody s derivatmi, ktorych
podiel na celkovom objeme obchodov je 84 %

= Vlyznamny narast obchodnej aktivity na strane

dlhopisov
= Objem spravovaneho majetku klesol
018 %

= UkoncCenie  Cinnosti  dvoch  spravcovskych
spolocCnosti poskytujucich investicné sluzby

Struktiira obchodov podPla jednotlivych
investi¢nych nastrojov

Derivaty

Dlhopisy
Osfainé CP
Néstroje ped. trhu

CP zahr. subj. Kl

0 20 40 60 80 100
m V12012 mVI.2013

Objemu klient. majetku spravovaného
licencovanymi subjektmi (v mld. EUR)

2.0 1

1.5

1.0 1

0.5 1

0.0 -
N~ (o) D o ~ N [30]
S S S ) ) ) )
= 5§ § & & § =
= = = = = = =

m OCP

W Spravcovské spoloénosti
W Banky a pobocky zahr. bank
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Trhove rizika vo financnom sektore

Value at risk

G IObé I ne riZi ké (10 dni, pravdepodobnost’ 99 %)
= Riziko narastu kreditnych prirazok na statne dlhopisy 3.0% - | | |
. . ’ ’ ’ . 2.5% - | | |
= Riziko dlhodobo nizkych urokovych sadzieb 2.0% - 3 3 3
1.5% ; ; ;
1.0% - H | |
.- g 0.5% : 1 1
RIZIka v DSS 00% _ ! | |
= Narast priemernej duracie a zostatkovej splatnosti — =
ZV)'Iéenie citlivosti na Urokové riziko: pri naraste US o Fondy DSS | Poistovne* |Fondy DDS| Kolektivne
1 p. b. by klesla hodnota AHDJ 0 2 % . _ [ivesbvanie
W Devizové riziko m Akciove riziko
= Narast akciového rizika, vzrastol podiel investicii do s fae e Rizko kredinjch spreadov
ETF
, . 7 Value at risk vo fondoch DSS
= Narast VaR na dvojnasobok (10 dni, pravdepodobnost’ 99 %)
9% -
o 8% | &
Rizika v DDS re
= Rast priemernej duracie zvysenim podielu dlhopisov v e
portfoliach e
= Nahradenie casti dlhopisov SK, CZ a PL statnymi AN < E | |
dlhopismi Benelux-u, SI, IT a IE Dhhopisové ~ Zmiedané  Akciové  Indexové
fondy fondy fondy fondy
m Devizové riziko M Akciové riziko
m Urokové riziko m Riziko kreditych spreadov

+ Celkové riziko



Makrostresove testovanie

= Zakladny scenar — oficialna strednodoba
predikcia NBS

= Scenar ,Ekonomicky prepad® - prepad
zahranicného dopytu, rast nezamestnanosti
a inflacie

= Scenar ,Kriza statov" — Sok ekonomického
prepadu prehlbeny o vystupnovanie dlhovej
krizy v eurozone

.J'. f

S A

Celkovy medziro¢ny rast HDP

4%

2% -
0% -
2% -
-4% ~
-6% -
8% -

-10% -

2012 2013 2014 2015

= Zakladny scenar
== Ekonomicky prepad
= Kriza Statov

Vyvoj priemernej ro¢nej inflacie

4%

3% -
2% A
1% -

0%

2012 2013 2014 2015

= Zakladny scenar
== Ekonomicky prepad
= Kriza Statov




Makrostresove testovanie

Dopad scenarov na AHD] DSS
Fondy DSS

= Straty sa tykaju predovsetkym scenara ,Kriza Statov" v 1.8 -

dosledku narastu kreditnych prirazok na $tétne dihopisy |7

= Rizikam su vystavené najma indexové fondy, 112 ]

nasledované niektorymi zmieSanymi a akciovymi fondmi 44
1.06
1.04

Fondy DDS 12 ]
= \V pripade turbulencii pomerne vyrazné znizenie
Wkon nosti ———Ekonomicky prepad ~ ====Kriza Statov

=== 73kladny scendr

= Negativny dopad narastu kreditnych prirazok

’ ’ ’ . iy Awv ; V. v Dopad scenarov na AHDJ] DDS
= Vyrazny prispevok precenenia akcil (moze byt’ Ciastocne

kompenzované posilnenim USD) T
1.02
1 -
Fondy KI 0.98 -
= Menej citlivé na urokové riziko a narast kreditnych 9%
prirazok EZ‘; |
" Negatlvny ’dop?d akCIOveho rIZIka’ Celkovo 0.9 AN R R R A A AR A AR R
nerovhomerny v ramci sektora 2004 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
= Ekonomicky prepad = Kriza Statov

=== 73kladny scendr



Zhrnutie

V sektore kolektivneho investovania NAV rastla hlavne vdaka kladnej
bilancii Cistych predajov

= V ramci KI, prostriedky nadalej smerovali do Specialnych fondov,
pokracujuci ubytok NAV v standardnych fondoch penazného zamerania

= Legislativne zmeny tykajuce sa sektora DSS vyrazne ovplyvnili rozlozenie
sporitelov, umiestnenie majetku jednotlivych fondov, podiely jednotlivych
typov fondov na celkovej NAV, ako aj pokles NAV

= \lysoku rocnu vykonnost' vykazali indexové fondy

= V 3. dochodkovom pilieri pokracoval rast NAV i poctu ucastnikoy v mensich
1g,pedcializovanych fondoch na ukor velkych vyvazenych prispevkovych
ondov

= V 2. aj 3. dochodkovom pilieri medzirocne rastla ziskovost, a to aj vd'aka
legislativnym zmenam

= Vystavenie fondov DSS a DDS voci urokovemu riziku a riziku narastu
kreditnych prirazok, na druhej strane FKI su na tento typ rizika menej citlive



2. AKTUALNE ZMENY V

OBLASTI REGULACIE TRHU
S CENNYMI PAPIERMI A
DOCHODKOVEHO
SPORENIA



EMIR — aktualny ¢asovy rozvrh [{ﬁfﬁ

Indikativny ¢asovy rozvrh EMIR — posledna aktualizacia: 1. oktobra 2013

® Zname B Najskor mozné B Maximum
Zverejnenie delegovanych nariadeni v tradnom vestniku s 23-Feb-13
A: Nadobudnutie ucinnosti delegovanych nariadeni I 15-Mar-13

B: Ziadosti CCP o povolenie [A + 6 mesiacov]
I 15-Sep-13

C: NCA udeli povolenie CCP [B + [x]* +6 mesiacov] 15-Oct-13 “
ey 15-Mar-14
Oznamenia NCA do ESMA na povinnost’ z(ictovania podl‘a ¢l. 5 16-Oct-13

: po C] 16-Mar-14
ESMA predlozi navrh RTS o povinnosti zuctovania [C + 6 mesiacov] —1.6-3.]‘.'!’-14
15-Sep-14

D: Zaciatok zasielania ziadosti TR do ESMA e 15-Mar-13

CcCp

TR

E: Prijatie rozhodnutia o registracii TR _—) 07-Nov- 133

Datum zaciatku ohlasovania pre kazdu triedu aktiv, pre ktoru je .-
zaregistrovany TR [E + 5 pracovnych dni* + 90 kalendarnych dni ] I 12-Feb-1 4"




EMIR — aktualny casovy rozvrh

Aktualne sa ocakava povolenie prvych Archivov obchodnych udajov
(Trade Repository, TR)

Rozhodnutie o registracii sa stane platnym 5 pracovnych dni po jeho prijati

Datum zaciatku ohlasovania zavisi od aktualneho datumu zaregistrovania

prvych TR — ohlasovacia povinnost’ vznikne s najvacsou pravdepodobnostou v
1. polovici buduceho roka

Zoznam povolenych TR spolu s so zoznamov OTC derivatov, ktoré je potrebné
hlasit’ bude na webovom sidle ESMA (NBS upozorni Ucastnikov trhu)



EMIR — dopad na trh

Na financné protistrany vymedzené v Cl. 2 ods. 8 nariadenia EMIR
sa vztahuje:

1. Zuctovacia povinnost’ cez CCP (najskdr od 16. maja 2014*, najneskdr 16. jun 2015)
2. Ohlasovacia povinnost’ do TR (najskor od 12. februra 2014%)

3. Postupy zmiernovania rizik pre OTC derivatové kontrakty
nezuctované CCP:
- Vcasné potvrdenie transakcie (od 15. marca 2013)
- Zosuladenie portfolia (od 15. septembra 2013)
- Kompresia portfolia (od 15. septembra 2013)
- RieSenie sporov (od 15. septembra 2013)
« Postupy riadenia rizik — vc€asnud, presnd a primerane oddelend vymenu
kolateralu (pre transakcie uzatvorené 16. augusta 2012 alebo po tomto dni)
« Vynimka zo zictovacej povinnosti pre OTC transakcie v ramci

skupiny na zaklade oznamenia alebo ziadosti zaslanej NBS (po udeleni prvého
povolenia pre CCP)

« Vynimka sa nevztahuje na Standardné podielové fondy a Specialne podielové fondy
(majetok fondov je oddeleny od majetku spravcovskej spolocnosti a nie su zahrnuté do
konsolidacie v ramci skupiny)



EMIR — Kde najdete informacie?

- Casto kladené otazky (otdzky a odpovede Eurdpskej komisie)
http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/docs/derivatives/emir-
fags en.pdf

« Otazky a odpovede (Q&A) ESMA — posledné vydanie 22. oktébra 2013

http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-
1527 emir questions and answers 2013 ml10 d22.pdf

Dokument Q&A podporuje spolocny dohliadaci pristup a praktiky pri
uplatfiovani EMIR - podla ¢l. 29 ods.2 Nariadenia ESMA (€.1095/2010),
ktory ESMA priebeZne aktualizuje

« Web stranka ESMA

http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Requlation-EMIR

« Waeb stranka NBS

http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad-nad-trhom-cennych-
papierov/dohlad-nad-infrastrukturou-financneho-trhu-emir

Kompletna prezentacia EMIR - workshop z 30.maja 2013

http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad-nad-trhom-cennych-
papierov/dohlad-nad-infrastrukturou-financneho-trhu-emir/zakladne-informacie




LEI kod

® LEI kdéd = Legal Entity Identifier, globalny jednoznacny identifikator
pravnickych osob

® Eurdpska regulacia financného trhu postupne zavadza potrebu mat’ LEI
— aktualne ho budl musiet’ mat’ osoby hlasiace OTC derivaty do Trade
Repository

® LEI kéd prideluje tzv. LOU (Local Operating Unit), ktora je sucastou
globalneho systému LEI — tzv. Global LEI Foundation

® V zaujme ul'ahCit’ pristup ucastnikom slovenského financného trhu ziskat’
LEI je vhodné podporit’ vytvorenie LOU aj na Slovensku

® NBS oslovila Statisticky Urad SR, Burzu cennych papierov Bratislava a
Centralny depozitar cennych papierov, ¢i nemaju zaujem byt LOU



AIFMD {EAJ
Smernica o spravcoch alternativnych investicnych fondov &7/

Nasledujuce kroky

« Sekundarna legislativa

e \lykaznictvo — Specialny vykaz spravcovské spolocnosti
spravujuce Specialne podielové fondy; zdielanie s ESMA a
ESRB (prvé hlasenia za 2. polrok 2013)

e Risk management — Uprava v suvislosti s usmernenim ESMA
o ETF a inych problémoch suvisiacich s UCITS a v suvislosti s
pouzivanim derivatov v realitnych fondoch (1. polrok 2014)

e Predchadzajuce suhlasy — formalna novela opatrenia v
nadvaznosti na novelu ZKI (ukoncené MPK)

« Ziskanie novej licencie podl'a AIFMD
e Pripravované metodické usmernenie (december 2013)



ELTIF (EDIF) {fﬂ}%l

Nariadenie o europskych dlhodobych investicnych fondoch® 7 ~

Nova iniciativa EU zamerana na dlhodobé financovanie
firiem a projektov
. Specialna produktova regulacia
e uzavreta forma fondu

e 0sobitné povolenie na fond

 Produkt je primarne zamerany na profesionalnych a
institucionalnych investorov; retail vSak nie je vyluceny

ELTIF bude moct byt spravovany len spravcom s
licenciou podla AIFMD
Aspon 70% investicii v

 Nelistovanych nefinancnych spolocnostiach (cez equity, dlhové CP
alebo pozicky) alebo

« v podieloch EUVeCa a EUSEF fondov

NBS iniciativu podporuje



MMFR (FPT) {fﬂ}%l

Nariadenie o fondoch penazného trhu

« Sucast’ iniciativy pokrytia rizik v shadow banking
e Odporucania FSB, IOSCO a ESRB

« Vztahuje sa na vsetky fondy, Standardné alebo Specialne, ktoré
investuju do kratkodobych aktiv a ktorych osobitnym alebo
kumulativnym cielom je ponukat’ vynosy v sulade so sadzbami
penazneho trhu alebo zachovat’ hodnotu investicie

« Nemozno pouzivat' nazvy fondov ,penazny®, ,likvidny", ,peniaze",
»vysoko likvidny", ,podobny vkladom®, ,hotovost™ a podobne bez
dodrziavania nariadenia

« Nariadenie zasiahne sucCasnu kategoriu fondov kratkodobych
investicii

NBS vzniesla viaceré pripomienky k navrhu pozicie SR -
Ministerstvo financii SR prisl'Ubilo upravit’ poziciu



I1. a II1. dochodkovy pilier

I1. pilier
= Anuitna novela bude dana do MPK tento tyzden

= NBS sa zucCastnovala na priprave v ramci pracovnej
skupiny (aj so zastupcami trhu)

I11. pilier
= Velka novela — UCinnost' od 1. 1. 2014

= Pripravujeme novelu povolovacieho opatrenia a

opatrenia o predchadzajucich suhlasoch (Ucinnost’ 1.
polrok 2014)



Personal Pensions Products

Zamer EU vytvorit’ jednotny trh v osobnych dochodkoch
e Passport
« Druhy rezim
» Ochrana spotrebitelov

Co sU osobné ddchodky?
« Poskytované na komercnej baze, na zaklade kontraktu so spotrebitelom

« Podla vnutrostatneho prava sluzia ako doplnok k dbéchodkovemu
zabezpeceniu; spravidla su statom nejako podporené/zvyhodnené

Ako fungu1e projekt?
Mandat Komisie EU pre EIOPA z roku 2012
« EIOPA Task Force on Personal Pension
e Chairman: Peter Pénzes (NBS)
 Diskusny material a verejna konzultacia v lete 2013
« Predbezna sprava pre Komisiu — januar 2014
 Finalna sprava — cca. 2015
« Nasledne pravdepodobna legislativna iniciativa EK



Personal Pensions Products

Hlavné problemy

- Jednotnd definicia pre véetky osobné dochodky v EU
 Bariéry pre jednotny trh
» Danové rezimy cClenskych Statov
» Nejednotnost’ sukromného prava
e Nedostatocny dopyt
5 « Tieto su za hranicou moZnosti EIOPA a EK
« Co bude asi EIOPA a EK riesit’
e Antidiskriminacné opatrenie voci danovej politike Clenskych Statov
e Vytvorenie 2. rezimu (jednotna pravna Uprava pre produkt)

e Ochrana spotrebitel'a (transparentnost, predajny proces, pravidla pre
produktovy design)

Aké su vyzvy pre slovensky financny trh?

 Vytvorenie jednotnych podmienok pre vsetkych poskytovatel'ov
osobnych dochodkov

 Vyrovnanie sa so zahranicnou konkurenciou

. M_?in)é spajanie fondovych odvetvi (kolektivne investovanie, II. a III.
pilier

« Podpora dopytu po osobnych dochodkoch



3. FINANCNE
SPROSTREDKOVANIE

A FINANCNE PORADENSTVO



7 . AV ’ - v ’/-"__'_H-"‘-‘___‘
Zakon o financnom sprostredkovani a financnom poradenstve [’ ﬁ%‘]
A T _!__,-""

Druha novela zakona uz v praxi

7 \/a

= Ucinna od 10. juna 2013

= sprostredkovanie a poradenstvo v sektore
starobného dochodkoveho sporenia

= register agentov a poradcov: zverejnovanie
navrhovatela pre PFA



o '-’-ﬁ-“""\
Zakon o financnom sprostredkovani a financnom poradenstve {é#\]
".,_\‘ ..]'. __#_./"rl

Sektor SDS

= novy od 10. juna 2013

= VFA maju prechodné obdobie na zosuladenie sa so
zakonom do 30.6.2014

= ostatné kategorie financnych agentov a financni
poradcovia musia splnat’ poziadavky pred udelenim
opravnenia na vykon cCinnosti

= k 31.10.2013: VFA v pocte 381 a jeden SFA s
pravoplatnym povolenim od 7.10.2013



o l-’-ﬁ-“.""\
Zakon o financnom sprostredkovani a financnom poradenstve [ﬁ\]
".,_\‘ ..]'. __#_./"rl

Pripravuje sa vel'’ka novela zakona

= v septembri tohto roku MFSR vyzvalo NBS a vsetky
asociacie relevantnych subjektov financného trhu na
predlozenie nametov na zmenu zakona

= na zaklade predlozenych navrhov sa Specifikuju oblasti,
ktoré budl predmetom novelizacie

= predbezny termin pre finalizaciu navrhov na zmenu
zakona v podobe legislativneho textu je stanoveny na
koniec roka 2013



Zakon o financnom sprostredkovani a finanCnom poradenstve [ﬁw
ol

Novela zakona a pozicia NBS

= NBS predlozila MFSR komplexny material na diskusiu o
novelizacnych bodoch

= predstavujeme konkrétne navrhy rieseni problémov vyplyvajucich z
praxe

= ide najma o:
= mechanizmus osobitného financného vzdelavania

= moznost’ pre zahranicnych sprostredkovatel'ov spolupracovat’ so
slovenskymi sietami agentov

= zodpovednostné vzt'ahy podriadenych a nadriadenych subjektov
nad’'alej sprostredkovanie v bankovom sektore?

rozhodujlice slovo pri urcCeni oblasti, ktoré budu predmetom
novelizacie ma MFSR



VYVO] POCTU SUBJEKTOV
VYKONAVAJUCICH FS A FP



Vyvoj poctu agentov na financnom trhu

(osoby)

100 000

10 000 -

1000

H31.12.2010
H31.12.2011
k31.12.2012

100 §29.10.2013

10

SFA FP EUP VFA PFA VIA



Vyvoj poctu agentov na poistnom trhu [ﬁ%'
k\‘j_ﬁ

(sektoro - osoby)

100 000

10 000 +

1000 -
H31.12.2010
> H31.12.2011
431.12.2012
29.10.2013

10

SFA FP EUP VFA PEA

Pocet fyzickych a pravnickych oséb vykonavajucich sprostredkovanie na poistnom trhu podla typu agenta



Vyvoj poctu agentov na kapitalovom trhu

(sektoro - osoby)

10 000

1000 -

100 4
®31.12.2010
H31.12.2011
H31.12.2012
10 429.10.2013

SFA FP VFA PFA VIA

Pocet fyzickych a pravnickych os6b vykonavajucich sprostredkovanie na kapitalovom trhu podla typu agenta 37



Vyvoj poctu agentov na trhu DDS

(sektoro - osoby)

10 000

1000 -

100

10

SFA VFA PFA

Pocet fyzickych a pravnickych oséb vykonavajucich sprostredkovanie na trhu DDS podla typu agenta

H31.12.2010
H31.12.2011
31.12.2012
29.10.2013




Vyvoj poctu agentov na trhu vkladov

(sektoro - osoby)

100 000

10 000 -

1000 -

100

10

SFA FP VFA PFA

H31.12.2010
H31.12.2011
31.12,2012
§29.10.2013

Pocet fyzickych a pravnickych os6b vykonavajucich sprostredkovanie na trhu prijimania vkladov podla typu agenta




Vyvoj poctu agentov na trhu Gverov

(sektoro - osoby)

100 000

10 000 -

1000

100

10

SFA FP VFA PFA

H31.12.2010
H31.12.2011
k31.12.2012
29.10.2013

Pocet fyzickych a pravnickych oséb vykonavajucich sprostredkovanie na trhu poskytovania uverov podla typu agenta




4. OCHRANA FINANCNYCH
SPOTREBITELOV NA
FINANCNOM TRHU V
PODMIENKACH NARODNEJ
BANKY SLOVENSKA A JEJ
DALSIE ZMENY



Oblast’ ochrany financnych spotrebitel’'ov {élkw

« Koncepcia ochrany spotrebitelov na

financnom trhu - spinenie Ulohy z Programového
vyhlasenia vlady SR v oblasti ochrany financného
spotrebitela

« Narodna banka Slovenska - spolupredkladatel
materialu

« Sucasny stav prac:
< material po MPK
< prebiehaju rozporové konania

< predpokladany termin predlozenia na rokovanie
vlady SR — december 2013



Oblast’ ochrany financnych spotrebitel’'ov

Hlavneé oblasti koncepcie:

[ Oblasti s ingerenciou NBS:
» SCP (Single Contact Point)
> NBS vykonava od 10.6.2013

prijima vSetky podania finanCnych spotrebitelov, ale
vybavuje iba tie, pre ktoré je vecne prislusna

> Inspekcna Cinnost’
> podla navrhu by mala byt vecne prislusna NBS
(od 1. 1. 2015)
> licencovanie doteraz nelicencovanych subjektov
(od 1. 1. 2016)
> diskusia nie je ukoncena (rozsah, nastroje)



Oblast’ ochrany financnych spotrebitel'ov [ﬁw

d Oblasti bez ingerencie NBS:

> Mimosudne riesenie sporov

> ziadna forma mimosudneho riesenia sporov
pri NBS (napr. staly rozhodcovsky sud pri
NBS)

> Zdruzenia na ochranu spotrebitel'ov

> Financna gramotnost’



Podania financnych spotrebitelov {{ﬁfw
(G

PoCet podani k

31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2012 aktualnemu dfiu
(6.11.2013)

799 669 1023 1 148

PocCet podani v roku 2012 stupol oproti roku 2011 o takmer jednu tretinu,
rastuci trend sa potvrdzuje aj v roku 2013, pri zachovani sucasného
trendu sa za rok 2013 odhaduje 1 377 podani. PoCet podani narastol v

nadvaznosti na vykonavanie funkcie jednotného kontaktného miesta (po
10.6.2013).



Pocet podani podla sektorov za rok {RJ
"-._\ i__{__/"ll

k aktualnemu dnu 6.11.2013

Sektor Pocet podani

Poist'ovnictvo 721 (62,8 %)
Bankovnictvo 283 (24,65 %)
Financné sprostredkovanie a financné 35 (3,05 %)
poradenstvo

Kapitalovy trh 43 (3,75 %)
Ddchodkové sporenie 10 (0,87 %)
Mimo pAsobnost’ NBS 41 (3,57 %)
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Prehlad o pocte podani podl’a sektorov finan¢ného trhu (ﬁj
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Dakujeme za pozornost’

Utvar dohl'adu nad finanénym trhom



