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= Vyvoj v sektore kolektivheho investovania
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Hlavneé trendy v poisteni

Zivotné
poistenie

Nezivotneé
poistenie

« Technické poistné v zivotnom poisteni ako celku sa medzirocne
prakticky nezmenilo, rozlicny vyvoj podkategorii
« V klasickom Zivotnom poisteni pokles az o 4,3 %, pocet zmlav 0 5,3 %

Zrejme i8lo o korekciu vysokého nérastu z konca roka 2013 pri zmene TUM
V unit-linked rast o 2,2 %, pocet zmllv vzrastol o0 2,5 %

Rocné poistné v pripoisteni medziro¢ne vzrastlo 0 9,9 %

Najmensia kategoria — déchodkové poistenie — pokracovala

v dlhodobom poklese

« Po dvoch rokoch poklesu opat’ vzrastlo technické poistné o 2,9 %
« Obnoveny rast v havarijnom poisteni
« Zmiernenie poklesu v PZP
« Mierny, ale stabilny rast v poisteni majetku




Vyvoj nakladov na poistné plnenia

Odvetvia
Zivotného
poistenia

Odvetvia
nezivotného
poistenia

)4 i A Skodovost’, nakladovost’ a kombinovany

- PO_Cet O’C”(U[:,)OV v kIaSIC_k(,)m ZIV_(_)t_nom ukazovatel’ v nezivotnom poisteni
poisteni vzrastol o 20 tisic (o patinu),

ich frekvencia odosiahla 5,3 % o |

= Objem odkupov v Unit-linked poisteni & -
sa nemenil 60% -
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= Kombinovany ukazovatel’ v poisteni aut
stupol na 98,6 %

« Medzirocny rast o 2,4 p. b.

= Pri zapocitani dodatocnych nakladov

by jeho hodnota Stl:Ipla azna 1036 9%  Poznamka: Kombinovany ukazovatel' PZP
! je vypotitany obdobne ako kombinovany

= Kombinovany ukazovatel' v poisteni ukazovatel s tym, e prispevok a zmena

majetku poklesol na 62 % rezervy voCi SKP zvySuju technické
naklady na poistné plnenia a odvod MV

SR znizuje zasliZené poistné.

== Nakladovost R Skodovos! e Kombinovany ukazovatel PZP

Zdroj: NBS.

= Zaistenie ostava nevyznamné v zivotnom poisteni
= \/ nezivotnom poisteni postipené poistné presiahlo 31 % technického
poistného




Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora

- Zisk poistného sektora vzrastol o 13,3 % na hodnotu 179 mil. €
«  Druha najvysSia historicka hodnota

«  Pozitivne prispel najmad financny vysledok a vysSka splatnej dane,
negativne pokles technického vysledku

- Vyznamny prepad technického vysledku z roku 2013 bol skorigovany
naspat’ na Uroven z roka 2012

-« Solventnost’ zostava na vysokej urovni
« Pomer skutoCnej a pozadovanej solventnosti mierne poklesol na 3,24
 Vsetky poist'ovne splnili poziadavky solventnosti




Rizika v poistnom sektore

= Prostredie nI’ZKYCh Porovnanie garantovanej Grokovej sadzby
7 7 . . CNV Y, V)
urokovych sa dZI eb je so skutocnym vynosom (%)
nadalej jednym z

6% -

5% -

- ; najvyznamnejsich rizik
Riziko nizkych VY ) o
urokovych = Investicny wvynos z  w-
sadZieb aktiv kl’Y_]L:lClCh 29
technicke rezervy o |
prakticky vyrovnal %
H f i 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
prl emernu ga ra ntova nu I Priemerna garantovana urokova sadzba v Zivotnom poisteni
l:l ro kOVl:l S a d Z b u V == |nvestiény vynos z aktiv kryjicich technické rezervy v Zivotnom poisteni
. ] , === \/y0s 10-rocnych slovenskych Statnych dihopisov )
zivotnom poisteni Zdroj: NBS.

= Kombinovany ukazovatel v poisteni aut dosiahol nové maxima

Riziko = Konkurencné prostredie vyznamne vplyva na vysku zaslizeného

nadmernej poistneého

konkurencie = Situaciu na trhu mozno povazovat' za prekracovanie hranic zdravej
konkurencie




Rizika v poistnom sektore

Prostredie dlhodobo nizkych Urokovych sadzieb je priamym rizikom pre
dosahovanie garantovanych vynosov v Zivotnom poisteni

= ESRB zaradilo vplyv nizkych urokovych sadzieb na bilancie poistovni medzi najvacsie
rizika pre financnu stabilitu v EU

= Neschopnost’ dosahovat’ vynos garantovany zmluvou v Zivotnom poisteni

= Zaroven vznika riziko straty spotrebitel'skej dovery

= Mozné makroprudencialne nastroje na zmiernenie rizik

= \lyuzitie prechodnych ustanoveni na pouZzivanie vypoctov podla Solvency I az do roku 2032
(rychle zavedenie Solvency II mbze docasne znizit’ odolnost’ sektora)

= ZvySenie kapitalovych poziadaviek najma voci tzv. ,,Double hit"
= PoZiadavky na zat'azové testy pre Zivotné poistovne

= Uprava/zniZzenie diskontnej krivky na pasiva

= V strednodobom horizonte je dolezité zabezpecit' systém rieSenia krizovych situacii
poistovni



Stresove testovanie

V roku 2014 EIOPA uskutocnila druhé stresoveé testovanie trhovych a poistnych rizik

Testovanie pozostavalo z dvoch modulov — zakladného a vedl'ajsieho

=  Slovensky poistny sektor len vo vedl'ajSom module (dlhotrvajluce obdobie nizkych Urokovych sadzieb)
Zakladny modul - dva trhové stresové scenare a dopad 15 jednofaktorovych poistnych Sokov
. Podiel Ucastnikov pod hranicou 100 % SCR by dosiahol 27 % a 44 % v stresovych scenaroch

=  Jednofaktorové Soky mali mensi dopad, priemerny pokles vlastnych zdrojov by bol vzdy pod 10 %
Vo vedl'ajSom scenari by 16 % Ucastnikov nedosiahlo hranicu SCR 100 %

. Slovensko vstupilo do testovania s hodnotou pokrytia SCR blizkou 300 %, pokles v stresovom testovani bol
minimalny

V pravidelnom stresovom testovani poistného sektora, ktoré vykonava NBS, by v
dvojrocnom horizonte nemalo dodjst’ k vyraznym zmenam v Cistych Grokovych prijmoch

V  scenari Ekonomi Ck)'/ prepa d Vv Dopad zakladného scenara a stresovych scenarov na aktiva poist'ovni

kombindcii s poistnym Sokom by sektor %
zaznamenal stratu asi 184 mil. €
(zniZenie vlastného imania)

e Cisté Urokové prijmy
5% -

e Cisty zisk z precenenia

. . , . 0% - Zakladny scenar
V scenari financna kriza by to bol viac . ,
. s . Cisty zisk z precenenia
ako dVO_]naSObOk -5% - Ekonomicky prepad
Solventnost’  poistovni by nebola  -10% - Cisty zsk z precenenia
, B % X X % X X B B a8 b b e - Finan¢na kriza

Zdroj: NBS.

Poznamky: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na aktivach s vynimkou aktiv kryjucich technické rezervy

v Unit-linked poisteni vazeny objemom aktiv jednotlivych poistovni. Vplyv stresovych scenarov na hodnotu pasiv sa nebral do Gvahy. 10



Subjekty trhu kolektivheho investovania

Rok 2014 nadviazal na predosié obdobie vysokou dynamikou rastu
Cistej hodnoty aktiv (NAV)

= Celkovy prirastok NAV v sektore Cinil 938 mil. EUR
e Tento narast bol eSte mierne vyssi ako pocas roka 2013

e Sucasne sa tato hodnota priblizovala rekordnému prirastku zaznamenanému este v roku 2007

= Hned' v prvych mesiacoch sledovaného obdobia doSlo k prekonaniu iného historického maxima z roku
2007, tykajuceho sa celkového stavu NAV v sektore

=V absolitnych cislach bola kladna zmena NAV tahana tuzemskymi fondmi, na ktoré pripadalo bezmala
800 mil. EUR

=V relativnom vyjadreni 19 %-ny rast NAV zahrani¢nych podielovych fondov (zodpovedajlcej predajom v
SR) prevysil tempo tuzemskej Casti sektora

Vyvoj NAV tuzemskych a zahranicnych podiel. = Vv tuzemskom sektore doslo k dal3ej konsolidacii
fondov distribuovanych v SR (mid. EUR) medzi spravcovskymi spolo¢nostami

! e Jedna spravcovska spolo¢nost od oktdbra 2014

6 ukoncila svoje aktivity na slovenskom trhu v oblasti

spravy svojich podielovych fondov a jej fondy boli
prevedené na inu spravcovsku spolo¢nost’

e Z povodného poctu 10 tuzemskych spravcovskych
spoloCnosti, ktoré sa venovali sprave vlastnych
podielovych fondov v roku 2009 zostala postupnym
znizovanim uz iba polovica.
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Subjekty trhu kolektivheho investovania @

Najviac novych prostriedkov pribudlo do zmiesanych a dlhopisovych podielovych
fondov; realitné podielové fondy zaznamenali mierne redemacie

=  Viac ako polovica prirastku NAV v tuzemskom segmente za rok 2014 sa vztahovala na zmieSané podielové
fondy

e Podiel tejto kategdrie podielovych fondov tak medziro¢ne stipol z 22 % na 27 %

=  Objem aktiv v najvyznamnejSej kategorii dlhopisovych podielovych fondov sa rozrastol o viac ako 280 mil.
EUR, ale v percentualnom vyjadreni to bolo o nie¢o menej ako priemer za vSetky tuzemské podielové
fondy.

= Najvacsiu kladnu relativnu zmenu NAV, vo vyske az 135 %, zaznamenala stale relativne mala kategoria
podielovych fondov alternativnych investicil.

= Realitné podielové fondy, ktoré v predoslych rokoch patrili medzi najziadanejSie, sa v aktualnom
sledovanom obdobi dockali mierneho poklesu NAV o zhruba 2 % (-21 mil. EUR)

e Odliv prostriedkov ide vSak na vrub bank, domacnosti d'alej zvySovali objem investicii v tychto fondoch

Ficta . v : v =  Prevazna Cast’ nakupu novych podielov bola v roku
Ciste predaje tuzemskych podielovych . , ) A
fondov (mil. EUR) 2014 realizovana domacnostami.

Zmiegan = V priemere za vSetky tuzemské aj zahranicné

podielové fondy dosiahla ich vykonnost za
kalendarny rok 2014 o nieCo lepSie hodnoty ako v

Dlhopisové

Altemativnych investici roku 2013 (3,4 % verzus 2,7 %).
Akciové =  Kladny hospodarsky vysledok tuzemskych
Pefiazné spravcovskych spolo¢nosti sa medziroCne agregatne

zvysil az o0 145 % a dosiahol 18,3 mil. €

Realitné

30 0 30 60 90 120 150 180 210 240 270
Zdroj: NBS.




Starobné dochodkove sporenie

V strukture sporitel'ov aj Cistej hodnoty majetku podl‘a typov dochodkovych
fondov nastal mierny presun k akciovym a indexovym fondom

= Pocet sporitel'ov starobného dochodkového sporenia v roku 2014 vzrastol o viac ako 17 tisic a dotiahol
sa tak na Uroven spred posledného otvorenia systému pre dobrovol'né vstupy a vystupy.

= Vyrazne sa zvysil zaujem o indexové dochodkové fondy a rastol aj pocet sporitelov v akciovych
déchodkovych fondoch

o Tieto fondy zaznamenali prisun sporitelov vstupujucich po prvy krat do systému, aj prestupy z inych dochodkovych
fondov

=V zmieSanych a dlhopisovych dochodkovych fondoch sa pocet sporitel'ov naopak znizil
e  Pri zmieSanych fondoch to bol aj dosledok zaniku v poradi uz tretieho fondu tohto typu
e Dominantna pozicia dlhopisovych fondov ostala ale nezmenena

Podiely a zmeny poctu sporitel'ov

1 livych h dochodkovych f v. ., .
Rl D e e DR s L e 0 = (Cistd hodnota majetku (NAV) v sektore
15,000 - vzrastla pocas sledovaného obdobia o 664
mil. EUR, CiZze o 12 %

e Vlyrazne viac ako v roku 2013, ktory bol
ovplyvneny odlivom prostriedkov do Socialnej
poistovne

10000 -

5000 -

0 - e A7 jednu tretinu prirastku zabezpecilo zhodnotenie
majetku vo fondoch

-5000 -

; J DF — dlhopisové fondy, ZF — zmieSané fondy
10000 /
"DF mzF mAF mIF DF  ZF  AF IF AF — akciové fondy, IF — indexové fondy

Zdroj: NBS.




Starobné dochodkové sporenie

Dobra vykonnost’ vo fondoch podporila aj ziskovost' DSS
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Zdroj: NBS.

Vsetky typy dochodkovych fondov (s vynimkou indexovych) sa vyznacovali poCas roka 2014 spolo¢nym
trendom, ktorym bol pokles podielu vkladov v bankach.

e  ZastUpenie tejto zlozky sa zniZilo o 5 az 7 percentudinych bodov a ku koncu roka 2014 dosiahlo najnizSiu Uroven od zaciatku
fungovania systému

eV dlhopisovych fondoch ich nahradili zvySené investicie do dlhovych cennych papierov, v akciovych a zmieSanych fondoch sa na
53 % NAV, resp. 36 % NAV posilnila akciova zlozka (najma nepriamo cez ETF nastroje a podielové listy)

V prvom polroku 2014 pokracoval trend relativneho poklesu vyznamu statnych dlhopisov v portféliach
déchodkovych fondov

e Zvysilo sa zastUpenie dlhovych emisii kde je protistranou finan¢na institticia, alebo podnik
Pozitivnym javom z hl'adiska rizik bolo zniZzenie miery koncentracie vkladov v individualnych bankach.

e Koncentracia klesla najma v dochodkovych fondoch, ktoré vykazovali nadpriemerné hodnoty tohto ukazovatel'a

e  Zaroven vSak bola zaznamenana zvySena orientacia na domace banky
v ) . . o = Priemerné nomindlne zhodnotenia aktiv za rok 2014
Struktura majetku jednotlivych typov dosiahlo v priemere 13,4 % v indexovych, 9,6 % v
dochodkovych fondov akciovych, 8,1 % v zmiesanych a 3,3 % v dlhopisovych
dbéchodkovych fondoch.

e pri zmieSanych a akciovych to bol najlepsi vysledok v historii za
kalendarny rok, pri dlhopisoch najlepsi od roku 2009

e Prakticky nulova inflacia prispela k vyrazne vysSej realnej
vykonnosti v porovnani s minulostou

= Ziskovost’ dochodkovych spravcovskych spolocnosti sa v
sucte medzirocne strojnasobila

XI1.13 ‘ XI1.14 XI1.13 ‘ XI.14

XI1.13 ‘ XI.14

XI.13 ‘ XIl.14

e Najma zasluhou 126 %-ného narastu prijmov z odplat za
Dihopisové Zmiesané Akciové Indexové zhodnotenie majetku vo fonde
mUsty v bankach B Dlhopisy O Pokladniéné poukazky ° Po prvy'/ krat hospodérili v§etky DSS so ziskom
@ Akcie a podielové listy O Ostatné pohladavky O Zavazky




Dopinkové dochodkove sporenie

Pokracujuci rastici zaujem o sporenie v rastovych a konzervativnych fondoch;
alokacia majetku vo fondoch bez vyraznejSich zmien

= Pocet Ucastnikov doplnkového dochodkového sporenia sa v roku 2014 zvysil o0 3 %
e Najviac sa to prejavilo vo vyplatnych doplnkovych dochodkovych fondoch

e Mierny narast poctu Ucastnikov prispevkovych doplnkovych dochodkovych fondov bol rovnako ako v predoslych
rokoch vysledkom Ubytku vo vyvazenych fondoch a narastu vo fondoch konzervativneho a rastového zamerania.

=  Objem aktiv spravovanych v tretom pilieri dochodkového sporenia sa pocas roka 2015 rozrastol o 117
mil. EUR, Co predstavuje v relativnom vyjadreni zhruba 9 %.

eV porovnani s rokom 2013 iSlo o viac ako dvojnasobné tempo rastu NAV, ale v kontexte dlhodobejSieho horizontu to
bolo v sulade s doterajsim zhruba linearnym trendom

= Jednym z mala plosnejSich trendov v zlozeni portfdlii bol medziro¢ny narast podielu bankovych vkladov
v skupine vyvazenych fondov.

=  Pocas roka 2014 sa v sektore kontinualne zvySoval podiel dlhopisov emitovanych nefinanénymi podnikmi
a k 31.12.2014 dosiahol 23 %.

= Medzirocné nominalne zhodnotenie aktiv dosiahlo k 31.12.2014 droven 3,7 % vo vyvazenych
prispevkovych fondoch, 5,0 % v rastovych prispevkovych fondoch, 1,7 % v konzervativnych
prispevkovych fondoch a 2,5 % vo vyplatnych fondoch.

=  Po troch rokoch postupného zlepSovania hospodarenia doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti doslo v
roku 2015 k prepadu ziskovosti o jednu tretinu

e Napriek rasticej priemernej vySke NAV pokles zaznamenali najma prijmy z odplat za spravu doplnkového
dochodkového fondu



Trhove rizika vo financnhom sektore

= Celkovy stupen rizika v tuzemskom sektore kolektivnheho investovania merany pristupom VaR bol k
31.12.2014 takmer rovnaky ako na konci roka 2013

= Jednoznacne najrizikovejSie boli akciové podielové fondy, priCom miera ich rizika este medziroCne
CiastoCne stupla

= V porovnani s rokom 2013 uz nedochadzalo vo fondoch druhého piliera dochodkového sporenia k
narastu priemernej duracie vo fondoch a tym ich citlivosti na zmenu urokovych mier

=  Takmer vSetky zmieSané a akciové dochodkové fondy, a aj jeden dlhopisovy déchodkovy fond, zvySovali
podiel aktiv denominovany v cudzich menach

e Ide najméa dosledok rozSirovania priamych a nepriamych akciovych pozicii, ktorych vyznamna cast ma devizovy
charakter

e Priemerny podiel devizovych inStrumentov na celkovej NAV v zavere roka 2014 dosahoval v zmieSanych a akciovych
dbéchodkovych fondoch Uroven 20 %, resp. 31 %.

=  Rizikovost’ dochodkovych fondov merana metddou VaR medziro¢ne vzrastla vo vsetkych typoch fondov
okrem dlhopisovych

=  Priemerna duracia celého portfolia doplnkovych dochodkovych fondov mierne klesla, kvoli zvySenému
podielu aktiv umiestnenych na vkladoch v bankach

=V ramdi tretieho piliera dochodkového sporenia vzrastol o 19 % podiel devizovych aktiv (bez derivatov)



2.

Aktualne zmeny v oblasti
regulacie trhu s cennymi
papiermi, v dochodkovom
sporeni, v poist'ovnictve a vo
financnom sprostredkovani a
financnom poradenstve



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie dochodkového
sporenia




Personal Pension Products

e Iniciativa Eurdpskej Komisie na zavedenie spolocného trhu v
osobnych dochodkovych produktoch

 Tato iniciativa sa stala sucCastou projektu Capital Market Union,
t.j. dlhodobého planu Unie na podporu kapitalovych trhov

o Cielom je zaviest’ podmienky pre vytvorenie spolocného trhu
e (Qdstranenie bariér
e Pripadné zavedenie 2. rezimu
e Disclosure a distribucia
e Tvorba a Standardizacia produktov

e Technicka praca pokracuje na urovni EIOPA

e Vjuli 2015 bude vydany novy konzultacny dokument

e Hlavna téma — zavedenie tzv. 2. rezimu — t.j. jednotného eurdpskeho
osobného dbochodkového produktu, ktory bude alternativou voCi
narodnym produktom



EIOPA IORP Stress test

e C(Cielom je poukazat na rizikd v oblasti zamestnaneckého
(doplnkového) dochodkového sporenia na jeho zranitelnost’ a
zhodnotit’ potencialny transmisny mechanizmus Sokov z IORP” s na
zvysok financného sektora a realnu ekonomiku

e Testovanie sa sustredi na DB schémy, pre DC schémy (slovenské DDS)
je urceny tzv. Satelitny modul

e pre DC schémy sa pomocou dlhodobej projekcie skima vplyv negativnych Sokov na
vysku buducich dochodkov Ucastnikov

e  Simuluje a skima dopad nepriaznivych trhovych scenarov a scenara dlhovekosti na
vysku dochodkovych davok v pripade troch reprezentativnych ucastnikov

VSetky Udaje budu pouzité vyluéne na Ucely stresového testovania a
zavereCna sprava nebude obsahovat’ ziadne individualne Udaje

e  Zverejnena bude len zavereCna sprava s agregovanymi udajmi

Poznatky zo stresového testovania bude mozné vyuzit' pri rieSeni tém
na narodnej Urovni, napr. projekcie buducich dochodkov



Pripravovaneé opatrenia a metodické usmernenia NBS

v roku 2015

e Metodické usmernenie k hodnotenia kreditného rizika pri
nadobudani urcitych aktiv do majetku dochodkoveého fondu
e nadvaznost na existujuce opatrenie o riadeni rizik v
dochodkovom fonde (najma vseobecné ustanovenia a § 12
o riadeni kreditného rizika), spOsob zapracovania do
existujlcich vnutornych predpisov)

e urCenie pravidiel pre vyber vhodného kritéria na hodnotenie
kreditnej kvality podkladovych aktiv (pri ETF fondoch a
nastrojoch subjektov KI)

e urCenie pravidiel na uzatvaranie obchodov

e vedenie dokumentacie o procese hodnotenia kreditnej kvality
pri uzatvarani obchodu

e Zamerom je vydat’ metodické usmernenie v lete 2015



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie trhu s cennymi
papiermi




Unia kapitalovych trhov

e (Capital Markets Union (CMU) — projekt novej eurdpskej komisie
na podporu rastu
e Podpora cezhrani¢ného financovania prostrednictvom kapitalovych trhov

e Zamerom je posilnenie kapitalovych trhov oproti bankovnictvu na drovni
EU

e Kratkodobé iniciativy a dlhodobé iniciativy

e Verejna konzultacia k Zelenej knihe k CMU bola ukoncena
13.5.2015

e NBS zaslala odpoved do verejnej konzultacie

e Odpoved sa sustredovala najma na jednoduchost’ regulacie v ramci Single
Rulebook a na dodrZiavanie principu proporcionality

e DalSie kroky
e Jun 2015 - High-level konferencia EK k CMU

e September 2015 — zverejnenie Akcného planu, ktory bude obsahovat’
konkrétne opatrenia a ulohy



MIFID II/MiFIR

« 2. polrok 2015 bude prebiehat’ implementacia smernice
MiIFID I1

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s financnymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(MIiFID II)

- Smernica je doplnend priamo_ucinnym Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) C. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanCnymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) C. 648/2012 (MIFIR)

- platnost’ oboch predpisov - vo vseobecnosti od 3. januara 2017

 Ocakava sa dopad na viaceré aspekty obchodovania s cennymi
papiermi, napr., v oblasti transparentnosti alebo distribucia
cennych papierov

- Balik MIFID II/MiFIR bude doplneny mnozstvom regulacnych
’gechgick ch standardov a implementacnych technickych
standardov

 Navrh RTS a ITS su pripravované na urovni ESMA a su prijimané ako priamo zavazné
nariadenia Europskej komisie

- Prislusna narodna legislativa by mala byt prijata a
zverejnena do 3. jula 2016



Kolektivne investovanie — novelizacia ZKI

- Navrh zakona pripraveny v spoluprace MF SR, MS SR
a NBS

- Implementacia UCITS V

- Zavedenie pravnej formy SICAV do kolektivheho
Investovania
- Nova pravna forma fondu s pravnou subjektivitou

- Ocakava skor vyuzivanie pre fondy profesionalnych
investorov

- DalSie zmeny zakona — napr. uprava pre povol'ovanie
distribucie zahranicnych alternativnych investicnych
fondov

« V sucasnosti je navrh v medzirezortnom
pripomienkovom konani

- Navrhovana ucinnost’ je 1. februara 2016



Kolektivne investovanie — pripravované zmeny pre s.p.f. @

nehnutel'nosti

« Navrh zmeny opatrenia NBS 11/2011 o rizikach a
systéme radenia rizik, merani rizik a vypocte
celkového rizika protistrany
 cielom je zaviest’ povinnost’ zabezpeky a poziadaviek na

zabezpeku pri derivatovych o obdobnych obchodoch s
nefinancnymi protistranami

- Navrh bol vypracovany na zaklade verejnej konzultacie
o pouzivani derivatov v Specialnych podielovych fondoch
nehnutel'nosti

« Navrh opatrenie je v medzirezortnom pripomienkovom
konani

- Pokracuje diskusia s SASS o dopadoch na existujuce
modely financovania nehnutel'nostnych projektov



Kolektivne investovanie — vykaznictvo podl'a AIFMD @

« Vydané opatrenie Opatrenia NBS €. 1/2015 o predkladani
informacii spravcami alternativnych investicnych fondov na
ucely dohl'adu a monitorovanie systémoveho rizika
. Uéinnost od 15.3.2015

« Umoznené su rozne formy predkladania vykazov (.xml format
vyzadovany zo strany ESMA, ako aj .xIsx format, ktory je
ulahCenim poskytovania informacii pre malych spravcov)

«  Zber prostrednictvom weboveho rozhrania (Register AIF)

« Zamerom je doplnit’ opatrenie o metodické usmernenie,
ktoré zabezpeci jednotné a konzistentné vykaznictvo

. Cielom je napomoct’ spravcom AIF, k spravnemu vypifianiu
vykazov a k identifikacii periodicity vykazovania



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie v poist'ovnictve




Nova regulacia — Solventnost’ 11

« Novy zakon o poist'ovnictve
« ustanovuje len ramec regulacie
« zverejneny v zbierke zakonov 3. 2.2015
¢ ucinnost’
e 1.1.2016

e predchadzajuce suhlasy 1.4.2015
e niektoré rozhodnutia NBS suvisiace s dohl'adom nad skupinou 1.7.2015

- Delegované nariadenia Komisie - Uc¢inné bez implementacie
do narodnej legislativy:
- Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktdbra
2014, ktorym sa doplha smernica Europskeho parlamentu a
Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost’ II)



Nova regulacia — Solventnost’ 11

- Vykonavacie nariadenia Komisie — technické Standardy - 24
splnomocnovacich ustanoveni
. Schvéleny 1. set - Vykonavacie nariadenia Komisie (EU)

- 2015/498 - postup organov dohladu pri schvalovani
parametrov Specifickych pre podniky

« 2015/499 - postupy pre schvalenie poloziek dodatkovych
vlastnych zdrojov

e 2015/500 - postupy pre schvalenie uplatnenia parovacej
korekcie organmi dohl'adu

« 2015/460 - postup tykajuci sa schval'ovania vnutorného modelu

« 2015/461 - postup na dosiahnutie spolocného rozhodnutia o
ziadosti o pouzivanie vnutorného modelu skupiny

e 2015/462 - postupy organov dohladu pri schvalovani SPV
(UCelovo vytvorenych subjektov), pri spolupraci a vymene
informacii v suvislosti s SPV



Nova regulacia — Solventnost’ 11

« EIOPA usmernenia - 12 usmerneni pre interné modely,
19 usmerneni pre kvantitativnhe poziadavky a vlastné
zdroje, 12 usmerneni pre systém spravy a riadenia,
vykaznictvo a zverejnovanie, 4 usmernenia pre skupiny

« Schvaleny 1. set:

e Usmernenia k dodatkovym vlastnym zdrojom
« Usmernenia k uplatfiovaniu pasivneho zaistenia
k podmodulu upisovacieho rizika nezivotného poistenia

e Usmernenia k uplatnovaniu modulu upisovacieho rizika
zivotneho poistenia

e Usmernenia k bazickému riziku

- Usmernenia ku klasifikacii vlastnych zdrojov



Nova regulacia — Solventnost’ 11

« Usmernenia k hraniciam zmlav
« Usmernenia ku skupinovej solventnosti

« Usmernenia k podmodulu katastrofického rizika v
zdravotnom poisteni

e Usmernenia k pristupu zalozenému na prezreti
podkladovych expozicii

- Usmernenia k operativhemu fungovaniu kolégii
« Usmernenia k oddelene spravovanym fondom

« Usmernenia k procesu preskumania organmi
dohladu

« Usmernenia ku kapacite technickych rezerv a
odlozenych dani absorbovat’ straty




Nova regulacia — Solventnost’ 11

« Usmernenia k metodike posudzovani rovnocennosti
vnutrostatnych organov dohladu podla smernice
Solventnost’ 11

« Usmernenia k zaobchadzaniu s expoziciami voci
trhovym rizikam a voci riziku protistrany v ramci
standardneho vzorca

« Usmernenia k pouzivaniu vnutornych modelov

« Usmernenia k zaobchadzaniu s prepojenymi
podnikmi vratane Ucasti

« Usmernenia k parametrom Specifickym pre podniky
« Usmernenia k ocenovaniu technickych rezerv



Nova regulacia — Solventnost’ 11

e Opatrenia NBS — uCinnost’ 1.1.2016

e Opatrenia pre SII rezim a osobitny rezim

e Navrh opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuje sposob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie
predchadzajuceho suhlasu NBS podla § 77 ods. 1 zakona
0 poist'ovnictve

e Navrh opatrenia NBS o vlastnych zdrojoch financného
konglomeratu a o metodach vypocCtu dostatocnej vysky
vlastnych zdrojov na Urovni financného konglomeratu
podl'a zakona o poist'ovnictve

e Navrh opatrenia NBS o vzore formulara o dolezitych
zmluvnych podmienkach uzatvaranej poistnej zmluvy, s
ktorymi musi byt poistnik oboznameny pred uzavretim
poistnej zmluvy



Nova regulacia — Solventnost’ I1

e Opatrenia pre SII rezim

e Navrh opatrenia NBS o solventnosti pre poistovne, na
ktoré sa neuplatnuje osobitny rezim, a zaistovne

e Navrh opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuje sposob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia
na vykonavanie poistovacej cinnosti a na udelenie
povolenia na vykonavanie zaistovacej Cinnosti

e Navrh opatrenia NBS o predkladani vykazov a hlaseni
poistovnami, na ktoré sa neuplatiuje osobitny rezim

e Navrh opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuje sposob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia
na vykonavanie poistovacej cinnosti a na udelenie
povolenia na vykonavanie zaistovacej Cinnosti



Nova regulacia — Solventnost’ 11

e Opatrenia pre osobitny rezim

e Navrh opatrenia NBS o maximalnej vyske technickej urokovej
miery pre poistovne, na ktoré sa uplatnuje osobitny rezim

e Navrh opatrenia NBS o predkladani vykazov a hlaseni
poistoviiami, na ktoré sa uplatnuje osobitny rezim
e Navrh opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuje spdsob urcenia

hodnoty CP a nehnutelnosti, v ktorych sU umiestnené
prostriedky technickych rezerv v poist'ovnictve

e Navrh opatrenia NBS o solventnosti pre poistovne, na ktoré
sa uplatnuje osobitny rezim, a zaistovne

e Navrh opatrenia NBS o strukture, rozsahu, obsahu a forme
na vypraculvanie spravy o vysledkoch c¢innosti Utvaru riadenia
rizik.

e Navrh opatrenia NBS, ktorym sa ustanovuje spdsob urcenia
limitov TR, v ktorych sU umiestnené prostriedky technickych
rezerv v poistovnictve



Iné — Solventnost’ 11

Na web stranke NBS zriadena zalozka Nézory a stanoviska

« za UCelom rieSenia otazok dohliadanych subjektov pri
implementacii a zosuladeni sa s ustanoveniami zakona ¢. 39/2015
Z. z. o poistovnictve

«  Subjekty mozu polozit’ akékol'vek otazky tykajlce sa interpretacie,
aplikacie Ci implementacie novej regulacie.

« Otazky mozno zaslat’ elektronicky na e-mailovd adresu:
solv2@nbs.sk
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Zmeny v informacnych systémoch

POISTOVNE
Solvency II reporting

«  Pripravna faza

. zber Udajov cez SZP (XBRL subor ako volna priloha -- prebehlo
do 3.6.2015)

- NBS zasiela Udaje do EIOPA, sprostredkuje poistovni vysledky
validacie podl'a EIOPA (dovtedy v stave "K analyze")

- na zaklade vysledkov validacie moze byt pozadovana oprava
udajov

. Solvency II od r. 2016 - zber Udajov cez SZP, narodné XBRL
rieSenie



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie vo financnom
sprostredkovani a financnom
poradenstve




Financne sprostredkovanie a poradenstvo

Novela ZoFSaFP

MPK ukoncené v polovici maja

Vznesenych bolo celkovo 205 pripomienok, z
toho 100 zasadnych (udaj z portalu pravnych
predpisov)

NBS vzniesla 22 z toho 3 zasadné

U¢innost’ nového zakona: 1.1.2016




Financne sprostredkovanie a poradenstvo

Dolezité body navrhu novely

 Veduci zamestnanec — odborny garant
« Zmena sposobu zapisu SFA a FP do registra
« Zmeny v poziadavkach na odbornu sposobilost’

- Zmeny v evidovanych a zverejnovanych udajov
Vv registri

e Zriaduje sa zoznam prevzdelanych a
preskusanych osob, ktory vedie NBS



Financné sprostredkovanie a poradenstvo

Dolezité body navrhu novely

Zverejnovanie provizii
Zmeny v systéme OFV
Penazné plnenie agentovi od klienta

Opravnenie  spracovavat’ osobné  udaje
zamestnancov financného agenta

5. Odborny garant financnej institucie

ol S



Financné sprostredkovanie a poradenstvo

Europska legislativa

IDD (ex-IMD2)
= Prvy draft v juli 2012
= Aktualne prebiehaju rokovania na Urovni trialdgu
= Novy rezim by sa mal uplatnovat’ od 2016/17
MCD
= Povinna transpozicia do 21. marca 2016

= Navrh zakona o uUveroch na byvanie — v ramci
neho osobitna cast’ pre regulaciu
sprostredkovania uverov na byvanie



3.

OBLAST OCHRANY
FINANCNEHO

SPOTREBITELA




Metodické usmernenia a odporicania

Vydané - april 2015

« K prednosti obcianskeho zakonnika pred obchodnym
zakonnikom v spotrebitel'skych zmluvach

« Poist'ovnictvo: K ocenovacim tabulkam ako sucasti
poistnej zmluvy

« Poist'ovnictvo: K oznacovaniu a propagacii poistnych
produktov




DalSie témy v oblasti metodiky

Bankopoistenie (sposob a rozsah informovania
poisteného o poistnom produkte)

Jednostranné zmeny zmluvnych podmienok

Odmietanie poistného plnenia z dovodu choroby
pred vznikom poistenia a zdravotny dotaznik

Nahrada skutocnej skody - poistenie automobilu
(PZP, KASKO)



Statistika podani

Prehl’ad o pocte podani dorucenych NBS podl'a sektorov financného trhu
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Udaje za rok 2015 su k 21. 5. 2015



Podania — na co sa spotrebitelia najviac st'azuju

*Nahrada skutocnej Skody v PZP a KASKO

Investicné zivotneé poistenie — odkupy
(spotrebitelia si nie su vedomi toho, zZe uzatvorili poistnu
zmluvu a nerozumeju jej obsahu a parametrom)

Kapitalovy trh — neporozumenie
investicnému riziku, nespravne
vyhodnotenie rizikovej tolerancie klienta



Dakujeme za pozornost’

Utvar dohl'adu nad finanénym trhom



