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TRENDY A RIZIKA
V SLOVENSKOM

FINANCNOM SEKTORE




Obsah prezentacie

= Vyvoj v poistnom sektore
= Vyvoj v sektore kolektivneho investovania

= Vyvoj v sektore starobného dochodkoveho sporenia

= Vyvoj v sektore doplnkového déchodkoveho sporenia




Ziskovost’ a solventnost’ poistného sektora

Zisk poistného sektora klesol 0 20 % Prispevok jednotlivych odvetvi k ziskovosti

na hodnotu 130 mil. € z dévodu: poistného sektora (mil. €)
= Rastu prevadzkovych nakladov o |
34 mil. € 2001
e Z toho provizie 16 mil. € 190 1
= Poklesu finan¢ného vysledku 00 | [
= Diverzifikacia ziskovosti zabezpeCuje =
odolnost’ voci nizkym sadzbam 0
= Aj v Cisto zivotnych poist'ovniach je 50
relatl’vne dObré diverZifikéCia medZi _Z(ﬁi)ziivotn?i)lfi)stenie2011 2012_Klze?:ijké Zin)z‘rgg,'4poist9nzig15
klasické Zivotné poistenie, investicné £ Ivestin Zvoné poistnic - EREERPrpoieric
V. 7 . . . . . statne —O—Cisty zIs
zivotne poistenie a pripoistenie v
Zdroj: NBS.

= Vyznamnu Cast’ tvoria ostatné financné
vynosy a financny vysledok z aktiv,
ktoré nekryju technické rezervy

= ROA a ROE stabilné — 2 % a 10 % p. a.

= Solventnost’ zostava na vysokej urovni

= Pomer skutocnej a pozadovanej solventnosti poklesol na 2,8 kvoli poklesu
skutocnej miery solventnosti

= Vyvoj v jednotlivych poistovniach heterogénny




rAL EhERY
bilancii,
vlastnych
zdrojoch a
SCR

Prechod na Solventnost’ 2

Porovnanie aktiv a pasiv poistného sektora Porovnanie poziadavky na solventnost’ poistného
v rezime Solventnost’' 1 a 2 Sektora v rezime Solventnost'1 a 2
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Riziko nehnutelnosti

S2

Diverzifikacia
Zakladné SCR

Operaéné riziko

Absorpcia strat
SCR

Porovnanie vlastnych zdrojov poistného sektora

Vv rezime Solventnost' 1 a 2

Rekonciliaéna rezerva

e Zakladny kapital
173

Odpocitatelné polozky

Aktiva Pasiva
Pouzitelné vlastné zdroje
B Nehmotné aktiva BVlastné imanie Rekonciliaéna rezerva
B Nehnutelny majetok (nie investicie) B Ostatné zavazky

. L . L . . Zékladny kapital
OFinanéné investicie poistovne (okrem IZP) B Technické rezervy - ZP okrem IZP ~
w

BFinanéné investicie v IZP (riziko zn&3a klient) O Technické rezervy - 1ZP Odpotitatelné polozky

@ Podiel zaistovatela na tehcnickych rezervach @ Technické rezervy - NP

Pouzitelné vlastné zdroje
B Ostatné aktiva :

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.



Rastici vyznam zahranicnych subjektov

= Zmena Metlife Amslico na pobocku
Pobocky = Ku koncu roka 2015 p6sobilo na slovenskom trhu 24 pobociek

- , = Podiel pobociek na poistnom podla Udajov ku koncu roka 2014 vratane
pOIisl:'.é(;.vonl z Metlife Amslico:

<lenskéh = Zivotné poistenie 12,7 %
c e‘,'::s, te o = NeZivotné poistenie narast z 5 % v roku 2009 na 9 % v roku 2015
statu

e NiZsi podiel v hlavnych odvetviach, ale v niektorych mensich odvetviach
dominantné postavenie

= Celkové aktiva a technické rezervy 15 %
= ROA podobné ako u subjektov so sidlom v SR

= Ku koncu roka 2014 posobilo na slovenskom trhu 103 subjektov v
ramci slobodného poskytovania sluzieb

BN = Podiel na poistnom podla Udajov ku koncu roka 2014:
Cezhranicne = Zivotné poistenie 1,4 %

POSkYEqva“ie = NeZivotné poistenie 2,6 %
sluzieb




Hlavne trendy v poisteni

= Technické poistné v zivotnom poisteni vzrastlo minimalne
=V klasickom Zivotnom poisteni rast 0 1,7 %
= Naopak v IZP pokles 0 7 %,
iivotné = Pocet zmluv rastol v klasickom Zivotnom poisteni a klesal v investi¢nom
poistenie = Rocné poistné v pripoisteni medzirocne vzrastio o 10 %

= Dobchodkové poistenie — po dlhom obdobi poklesu nastal obrat — poistné
vzrastlo o 5 %
o Dosledok spustenia vyplatnej fazy starobného dochodkového sporenia
e Prvych 308 zmluv s poistnym 1,76 mil. €

= Pokracuje rast technického poistného z roku 2014, vzrastlo o0 2,8 %
= Obnoveny rast poistného v PZP — vzrastlo 0 2,7 %
= Rast v havarijnom poisteni zrychlil na 3,3 %

Nezivotneé = V obidvoch odvetviach rastie najma pocet zmllv, priemerné poistné

poistenie klesa
= Poistenie majetku mierne kleslo

= Silny rast v mensich odvetviach — aktivne zaistenie, asistencné
poistenie, poistenie Uveru, kaucie a roznych financnych strat




Vyvoj nakladov na poistné plnenia

=V kIaS|ckom z_ivotpom pOiSt:-em’ Sd pOéEt Skodovost’, nakladovost’ a kombinovany
ani objem poistnych plneni nemenili a8 RSl el
to ani pri odkupoch

Odvetvia =V investicnom zivotnom poisteni klesol
¥ivotného pocet aj objem odkupov 0 15 % 0% 1
poistenia = V obidvoch odvetviach tvoria odkupy ~ **
priblizne 60 % nakladov na poistné 40% -
plnenia, na druhom mieste je dozitie 2 -

0% -

120% -

100% -

PzP Havariiné poistenie Spolu
=== Nakladovost HEEEE Skodovost e Kombinovany ukazovatel PZP
= Kombinovany ukazovatel’ v poisteni
aut klesol z 99 % na 98 % Zdroj: NBS.
= PZP - 85 %, Kasko — 112 % Poznamka: Kombinovany ukazovatel’ PZP
, , v . je vypocitany obdobne ako kombinovany
Odvetvia - Vyztnarl_?ny p_(_)kles Sk(_)(:!covgstl VPZP ale  kazovater s tym, Ze prispevok a zmena
M= s rast v navarijnom poisteni rezervy voCi SKP zvySuju technické
nezivotneho : y. néKlady na poistné pinenia a odvod MV
= Splatenie rezervy voci SKP aklady na polsine pinenia a odvo

SR zniZuje zaslizené poistné.

poistenia _ , , .. .
= Kombinovany ukazovatel’ za nezivotné

poistenie vzrastol na 85,8 %




Rizika v poistnom sektore @

Prostredie dlhodobo nizkych drokovych sadzieb je priamym rizikom pre
dosahovanie garantovanych vynosov v Zivothom poisteni

= ESRB zarad'uje vplyv nizkych drokovych sadzieb na bilancie poistovni medzi najvacsie
rizika pre financnu stabilitu v EU

= Neschopnost’ dosahovat’ vynos garantovany zmluvou v Zivotnom poisteni m6ze viest’ k ohrozeniu
solventnosti

= QOdolnost’ sektora sa preukaze v stresovom testovani EIOPA v roku 2016, v sucasnosti su Urokové
miery vyrazne nizSie ako v nepriaznivom scenari EIOPA v roku 2014

= Vznika riziko straty spotrebitel'skej dovery, ktora sa méze Sirit’ aj na iné produkty a sektory

= NBS hodnoti zatial’ slovensky poistny trh ako relativhe odolny vodi rizikam vyplyvajucim z
nizkych Urokovych sadzieb

= Diverzifikacia ziskovosti medzi jednotlivé odvetvia

= DIhSia duracia aktiv zabezpecuje aktualne dostatoCnu vynosovost’ na najblizSie roky

e V pripade rychleho rastu novej produkcie sa tento efekt moze vyrazne znizit’

= \lysoké pokrytie technickych rezerv aktivami vd'aka vysokej miere solventnosti
e Umoziuje poistovniam dosahovat’ dostatocny absolltny objem vynosu aj napriek klesajlicej vynosovosti
portfdlia
e ZniZovanie solventnosti oslabuje odolnost’ poistovni voci rizikam — poistovne by mali zvazit' rozdel'ovanie
zisku v buducich rokoch



Rizika v poisthnom sektore

Riziko
nizkych

urokovych
sadzieb

Priemerna TUM aj vynosnost’ postupne
klesa
= Vynosnost’ stale prevy$uje TUM, ale
priblizuje sa
= Vlynosnost aktiv na trhu dosahuje historické
minima
Absolutny objem vynosu od roku 2013 tiez
klesa, stale je o Stvrtinu vyssi ako potrebny
vynos (alokacia TUM)
= Dosledok vysokého objemu aktiv kryjlcich

technické rezervy v zivotnom poisteni (127
% objemu rezerv)

=  Vysoké pokrytie aktiv umoziuje vysoka
solventnost’ poistovni

Podl'a predikcie by vynos mal byt’
dostatocny v najblizsich 4 rokoch

= V pripade zachovania vysokej solventnosti a
pokrytia rezerv aktivami aj v dlhodobejSom
horizonte

=  Problémom by mohol byt vyraznejsi rast
novej produkcie s vysSimi garantovanymi
sadzbami, kedy by poistovne museli
nakupovat’ viac aktiv pri nizkych vynosoch

Vyvoj a predikcia vynosovosti dlhopisov v
klasickom zZivotnom poisteni (%)

e |nVeEStiIENY VYNOS v KZP
e Priemerna TUM

Potrebny vynos pri aktudlnom kryti
Potrebny vynos pri znizenom kryti

Zdroj: NBS.

Porovnanie vynosu s alokaciou TUM (mil. €)
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Stresoveé testovanie EIOPA 2016

Zamerané na rizika plynuce z prostredia nizkych urokovych sadzieb

= Rozsah pokrytia stresového testovania
= Testovanie sa robi na individualnej Urovni

= Pokrytie musi dosiahnut’ 75 % technickych rezerv v Zivotnom poisteni (okrem IZP)

= Scenare
= Zakladny scenar — Vykazy k Diu 1 v ramci Solventnosti II

= 2 stresové scenare — Low for long a Double Hit

= Harmonogram
= ZacCiatok — 24. maj 2016
= Q&A - v priebehu juna 2016, poistovne zasli otazky NBS, ktora ich posiela do EIOPA
= Zaslanie udajov NBS do 15. jula 2016

e Kvantitativny vykaz

e Kvalitativny dotaznik

= Validacia Udajov — narodna do konca augusta, eurdpska v priebehu septembra — da sa oCakavat,,
Ze NBS bude kontaktovat’ poist'ovne kvoli vysvetleniu / oprave dat

= Vysledna sprava by mala byt zverejnena do konca roka 2016



Kolektivne investovanie

Vyrazny prilev prostriedkov v prvej Casti roka zbrzdeny neskor v suvislosti
so zhorsenou situaciou na financnych trhoch

=V roku 2015 v sektore pribudlo 669 mil. EUR, ¢o predstavuje medziroCny rast vo vyske 10,6 %

=V porovnani s predosSlymi dvoma rokmi sa vSak objem spravovaného majetku zvysil v mensej miere

= Dominantnym faktorom urcujucim vyvoj NAV boli Cisté predaje podielovych listov

=  Zdrojom novych investicii prichadzajucich do tuzemskych fondov kolektivneho investovania boli v
rozhodujucej miere domacnosti; okrem nich CiastoCne aj banky

1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

-200 -
-400 -
600 -
-800 -

Zmeny objemu NAV tuzemskych a zahranic¢nych

podielovych fondov (mil. EUR)

2010 2011
I Tuzemské
Zdroj: NBS

2012 2013
== Zahrani¢né

2014
—&—Spolu

2015

Najvacsi prilev prostriedkov bol zaznamenany na
zaCiatku roka 2015 a potom v mensSej miere na
jeho konci

Medzitym v obdobi od maja do septembra objem
spravovaného majetku dokonca mierne poklesol

=  Pokles zaujmu o umiestnenie prostriedkov do
podielovych fondov KI koreSpondoval s obdobim
navratu vyssej volatility na financné trhy

Narast NAV bol na rozdiel od minulosti rovhomerne
rozdeleny medzi tuzemské a zahranicné podielové
fondy

=  Pre zahrani¢né podielové fondy bol medziro¢ny narast
0 339 mil. EUR historickym rekordom

13



Kolektivne investovanie

&

Pokracujuci vysoky dopyt po zmiesanych podielovych fondoch v kontraste s
obratom trendu pri dlhopisovych fondoch smerom k redemaciam

=  Prostriedky prichadzajuce do tuzemskych podielovych fondov smerovali poCas roka 2015 v prevaznej

.....

= Medzirocne sa NAV tychto podielovych fondov zvysila o 579 mil. EUR, Co predstavuje tempo rastu 40 %

=  Silny dopyt na zaciatku roka mohol suvisiet’ s vyraznym posilfiovanim akciovych indexov v Eurdpe

= Na opacnej strane spektra boli fondy dlhopisové, ktorych objem spravovanych aktiv sa redemaciami

zredukoval o0 323 mil. EUR

=  Pri tom v predosSlom roku vykazovali tieto podielové fondy vysoku kladn( predajnost’

Cisté predaje a zmena NAV v roku 2015 podl'a jednotlivych

kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR)
800 -

m Cisté predaje
600 - @EZmena NAV
400 -

200 -

0 . .
-200 1 .

-400 -

Pefiazné Dlhopisové Akciové ZmieSané Realitné  Fondy
altern.
invest.

Zdroj: NBS

Zmeny NAV v ostatnych kategdriach tuzemskych
podielovych fondov boli z absolitneho hl'adiska menej
vyznamné

Pri zahranicnych podielovych fondoch bol ich celkovy
prirastok rovnomernejSie rozdeleny medzi vsetky
kategdrie

Nominalna vykonnost’ podielovych fondov bola v
priemere mierne kladna (0,6 %), ale nizSia ako v
predosSlom roku

Suhrnny zisk tuzemskych spravcovskych spolocnosti
bol s hodnotou 19,4 mil. EUR medzirone vyssSi 0 6 %

14



Starobné dochodkové sporenie

Otvorenie systému prinieslo ubytok poctu sporitel'ov aj objemu
spravovanych aktiv

= Celkovy pocet sporitelov v II. pilieri dochodkového sporenia klesol pocas roka 2015
0 122 tisic

= Predovsetkym dobsledok dalSieho otvorenia systému, ktory mal Cistd bilanciu minus 136 tisic

= Po prvy krat v historii sa NAV v sektore za obdobie kalendarneho roka znizila, a to v
rozsahu 100 mil. EUR, resp. v relativnom vyjadreni 2 %

= Nové prispevky a zhodnotenie majetku nedokazali vykompenzovat’ odlev 579 mil. EUR naviazany
na vystupujucich sporitel'ov

= Po desiatich rokoch existencie II. piliera dochodkového sporenia sa v roku 2015 uz
niektori sporitelia mohli vobec po prvy krat uchadzat' o vyplatu dochodkov z tohto
systému

= KedZe zmluvu o vyplacani dochodkov uzatvorilo iba niekol'ko stoviek sporitel'ov, bol vplyv tohto
faktora na zmenu NAV iba marginalny

= Pokles NAV bol koncentrovany v dlhopisovych garantovanych dochodkovych fondoch,
majetok akciovych a zmieSanych fondov vzrastol o 10 % a pri indexovych fondoch
dokonca 1,5 nasobne



Starobneé dochodkové sporenie

Hlavné zmeny v struktire majetku dochodkovych fondov

= Najvacsia zmena v skladbe portfolia nastala v akciovych dochodkovych fondoch, kde podiel investicii
akciového zamerania vzrastol 0 9 p. b. a k 31.12.2015 dosiahol 62 % NAV

= Tento vyvoj nadviazal na trend rasticeho podielu akciovych investicii z predoslych dvoch rokov, avSak prebiehal
uz iba pocas prvého Stvrtroka 2015

=  Akciové vystavenie sa zvySovalo najma prostrednictvom ETF naviazanych na hlavné akciové indexy

=V dlhopisovych garantovanych déchodkovych fondoch bolo mozné pozorovat’ d'alSie znizenie podielu
prostriedkov uloZenych na vkladoch v bankach, a to k historicky najnizSej Urovni 15 %

= Do6vodom mozu byt nizke Urokové sadzby na bankovych vkladoch

pA ST L e R A e Rl = Pokracoval vyvoj poklesu podielu domacich aktiv v
majetku dochodkovych fondov zacaty uz v predosSlom
obdobi

=  ZniZenie objemu slovenskych statnych dlhopisov az o 45 %

120% -
100% -
80% -

60% - = Z dovodu vypredaja slovenskych statnych dlhopisov

pokracoval dlhodoby trend poklesu podielu dlhovych
cennych papierov emitovanych verejnou spravou

40% A
20% -

0% -

-20% -

XII.14‘XII.15

xn.14\xn.15\ xu.14\xu.15\ xn.14\xn.15\

Indexové
fondy

Dlhopisové fondy | ZmieSané fondy Akciové fondy

mUgty v bankach @ Dlhopisy OPokladniéné poukazky
@ Akcie a podielové listy OOstatné pohfadavky @ Zavazky

Zdroj: NBS




Starobneé dochodkové sporenie

Plosny narast splatnosti irokovych nastrojov a narast volatility hodnot
dochodkovych jednotiek

= Vazena priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov sa v prvych troch mesiacoch roka
2015 zvysila zhruba o pol roka a nasledne zotrvala na hodnote tesne nad 5 rokmi

= Plosny trend vo vSetkych typoch dochodkovych fondov

= Vzrastla tym aj durdcia, a teda citlivost’' na zmenu Urokovych sadzieb

= Aj pri terminovanych vkladoch v bankach sa vazena priemerna zmluvna splatnost’ zvysila o priblizne
3 mesiace na 1,5 roka

=  Priemerna kupdnova sadzba dlhopisov a Urokova sadzba terminovanych vkladov napriek predlzujucej
sa splatnosti klesali

Zostatkové splatnost’ dihovych cennyich papierov [ V0|_atl!ll‘t“a h,odnotv dochodkovych jednotiek vo fondoch stupla na
(poiet rokov) najvyssiu uroven od roku 2008

12 - *= NajvysSie nominalne zhodnotenie 7,5 % dosiahli indexové
10 1 Rozpétie min-max fondy, v akciovych a zmieSanych fondoch sa vykonnost' blizila
em=V/azeny priemer k trom percentam a pri dlhopisovych fondoch bola 0,5 %

8 4
= Vzhladom na mierne zapornu inflaciu bolo realne zhodnotenie
6 1 kladné vo vSetkych typoch fondov

41 = Zastavil sa trend nepretrZitého zlepSovania agregatneho

2 - hospodarskeho vysledku DSS v sektore

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ = Zisk poklesol 0 44 %, najma kvoli nizSiemu vyberu odplat za
X141 V112 X412 VIA3 X3 VIA4 XIL14 VIA5 XI15 zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde

Zdroj: NBS
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Dopinkové dochodkove sporenie

Narast celkovych aktiv v sektore koncentrovany do mensich dopinkovych
dochodkovych fondov s mladsou vekovou struktirou sporitel’'ov

= Zaujem o doplnkové dobchodkové sporenie v sledovanom obdobi mierne rastol, ked” sa pocet
Ucastnikov s nenulovou zmluvou zvysil o necelych 19 tisic a k 31.12.2015 dosiahol 701 tisic.

= NAV vzrastla medziro¢ne o 5 %, ¢o v absolitnom vyjadreni predstavovalo hodnotu 77 mil. EUR
= Agregatna NAV tak v sledovanom obdobi prekrocila hranicu 1,5 mid. EUR

=  Tempo rastu bolo v porovnani s rokom 2015 nizSie

= Objem spravovanych aktiv v doplnkovych dochodkovych fondoch Specializovaného zamerania rastol
opat’ vyrazne rychlejSie ako v skupine vyvazenych fondov

= Napriek vacSej mase prispevkov odvedenych do vyvazenych fondov, kedZe tieto vplyvom starSej vekovej
Struktury Ucastnikov zaroven zaznamenavaju aj vyssi odlev prostriedkov v suvislosti s vyplatou davok

= Od augusta 2015 pribudli na trhu dva nové dopinkové dochodkové fondy, Cim sa ich celkovy pocet
zvysil na 17




Dopinkové dochodkove sporenie

NajdolezitejSimi zmenami v agregatnom portfoliu sektora boli zvysenie
zostatkovej splatnosti dlhopisov a odklon od slovenskych statnych dlhopisov

=V doplnkovych dochodkovych fondoch s vyvazenou investicnou stratégiou sa na Ukor dihopisovej zlozky
mierne zvysil podiel akciovych investicii (vratane nepriamych), ktory ku koncu roka dosahoval 20 %

= Pri rastovo zameranych doplnkovych dochodkovych fondoch nastala substitticia medzi akciovou a
dlhopisovou zlozkou v opacnom smere

=  Pocas prvych Styroch mesiacov roka 2015 vazena priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych
papierov nakupenych doplnkovymi dochodkovymi fondmi vzrastla

= MedziroCne sa tento parameter zvysil 0 0,8 roka a k 31.12.2015 sa nachadzal na Urovni 5,6 roka

Zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov

(pocet rokov) =  ZastUpenie prostriedkov umiestnenych do slovenskej
ekonomiky kleslo o0 9 p. b. na hladinu 45 %

Rozpatie min-max

el = Ubytok nastal najma na strane slovenskych $tatnych
10 a\/37eny priemer

dlihopisov
8 - =  Priemerna nominalna vykonnost’ vacsiny fondov bola
6 zaporna (rastové: -2,9 %; vyvazené: -1,7 %; vyplatné:

-_/f -0,2 %), maly kladny vynos (0,4 %) dosiahli iba
4

konzervativne fondy

Sumarny zisk doplnkovych dochodkovych spoloCnosti
0 S v objeme 5,9 mil. EUR bol medziroCne 0 5 % nizSi
X1 V12 X112 V113 XI13 VI14 X144 VIS XI5

Zdroj: NBS




Trhoveé rizika

Vystavenie voci trhovym rizikam pocas roka 2015 vzrastlo vo vsetkych
sektoroch

= Oba sektory déchodkoveho sporenia aj kolektivne investovanie zaznamenali zvySenie podielu akciovych
investicii vo svojich fondoch, a tiez prehlbenie devizovych pozicii

= Narast duracie v II. a III. pilieri dochodkového sporenia znamenal narast citlivosti fondov na vykyvy
urokovych sadzieb

= Vystavenie vodi rizikovej§im krajindm (v EU a mimo EU) stuplo v starobnom ddchodkovom sporeni
a kolektivhom investovani

=  Celkova hodnota rizika (merana VaR) v roku 2015
vyrazne vzrastla vo vSetkych sektoroch finanéného
25% - trhu

2,0% A

Value-at-Risk v jednotlivych sektoroch

= Kombinacia narastu expozicii voci jednotlivym druhom
rizik, ako aj narastu volatility jednotlivych rizikovych

1,5% 4
faktorov

10% 1 = Vo fondoch DSS a DDS vzrastlo najma urokové riziko,

0.5% - a v kolektivnom investovani akciové a devizové riziko

0.0% 1 Zvysujluca sa rizikovost’ fondov ma s najvacsou

Fondy DSS Fondy DDS Kolektivne investovanie pravdepodobnost’ou spolo¢ného menovatela v podobe
B Devizové riziko B Akciové riziko prOStredla nIZkyCh urOkOVyCh SadZIeb

O Urokové riziko ERiziko kreditnych spreadov

+ Celkové riziko

Zdroj: NBS




2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI
REGULACIE TRHU S CENNYMI
PAPIERMI, V DOCHODKOVOM
SPORENI, V POISTOVNICTVE A VO
FINANCNOM SPROSTREDKOVANI A
FINANCNOM PORADENSTVE



Predsednictvo Slovenskej republiky v Rade EU

= Zaciatok predsednictva Slovenskej republiky — premiéra

o Slovenske predsednictvo sa oficialne zacina 1. jula 2016 a konci 31. decembra 2016.
V ramci tria bude Slovenska republika predsedat’ Rade EU spolu s Holandskom a
Maltou.

o Kym Holandsko Rade EU predsedd u? dvandstykrdt, pre Slovenskd republiku —
rovnako ako aj pre Maltu — to bude historicka premiéra.

= Aktivity Narodnej banky Slovenska v spojitosti s predsednictvom SR

o Primarnym kontaktnym miestom a komunikacnym mediom za oblast’ financného trhu
so zastupcami Slovenskej republiky v Rade EU je Ministerstvo financii SR.

o Narodna banka Slovenska bude zabezpeCovat/zabezpecuje:

a) odbornu (konzultacnl) podporu Ministerstvu financii SR v oblastiach financného
trhu - bankovnictvo, kapitalovy trh, poistovnictvo, dochodkové sporenie a
ochrana financ¢ného spotrebitela,

b) stretnutia a spolo¢né diskusie so zastupcami &lenskych krajin EU o témach
prerokdvanych v ramci predsednictva SR.



Predsednictvo Slovenskej republiky v Rade EU

Hlavné témy, ktoré budi predmetom rokovania v ramci
predsednictva Slovenskej republiky

= Revizia prospektovej smernice (PD)
= Noveé pravidla pre fondy penazného trhu (MMF)
= Jednotny eurdpsky systém ochrany vkladov (EDIS)

= Doplnenie smernice v oblasti prevencie legalizacie prijmov z trestnej
Cinnosti a financovaniu terorizmu (4 AMLD)

= Revizia eurdpskych fondov rizikového kapitalu (EuVECA) a
europskych fondov socialneho podnikania (EuSEF)

= Doplnenie (revizia) nariadenia a smernice (CRR/CRDIV - V)
= Zmeny Vv oblasti rezolucii a recovery centralnych protistran (CCP)
= Zmeny smernice ohladom povinného zmluvného poistenia (MID)

= Nové nariadenie o sekuritizacii (STS)



Anti-money laundering (AML)

= Implementacia smernice EU v oblasti prevencie legalizacie prijmov z
trestnej Cinnosti a financovania terorizmu (4 AMLD) a jej revizia

o Aktualny stav — prebiehaju pripravné prace navrhu zakona (novelizacia zakona C.
297/2008 Z. z.) v nadvaznosti na transpoziciu 4. smernice EU v oblasti prevencie
legalizacie prijmov z trestnej Cinnosti a financovania terorizmu (2015/849/EU) —
predpokladany termin zverejnenia navrhu zakona v medzirezortnom pripomienkovom
konani (MPK) je druha polovica roku 2016.

o Co nas ¢aka? - v rdmci prijatého akéného planu (2. februdra 2016) na posilnenie boja
proti financovaniu terorizmu sa uvazuje o revizii 4 AMLD smernice najma v tychto
oblastiach:

- zabezpecenie vysokej Urovne zaruk pri finanénych tokoch z vysokorizikovych tretich
krajin,

- rozsirenie pravomoci finanénych spravodajskych jednotiek EU a ulahéenie ich
spoluprace,

- centralne narodné registre bankovych a platobnych Uctov alebo centralne systémy
vyhl'adavania Udajov vo vsetkych Clenskych statoch,

- rieSenie rizik spojenych s financovanim terorizmu, ktoré suvisia s virtualnymi menami,

- rieSenie rizik spojenych s anonymnymi predplatenymi nastrojmi (napr. predplatenymi
kartami) a pod.



Oblast’ regulacie
trhu s cennymi papiermi




MIFID II/MiFIR

> MIFID / MIiFIR = Smernica 2014/65/EU (MIFID II) a priamo
ucinné Nariadenie €. 600/2014 (MiFIR)
< Pbvodne ucinnost’ oboch predpisov od 3. januara 2017

% Rada, EU a EK sa dohodli na odlozeni G¢innosti (3. januar 2018) aj
transpozicie (3. jul 2017)

> Balik MiIFID II/MiFIR je doplneny mnozstvom
technickych predpisov
< Navrh delegovaného nariadenia k MiFID II zverejneny EK 25.04.2016

< Navrh delegovanej smernice k MiFID II zverejneny EK 07.04.2016

< Navrhy RTS/ITS — zatial’ nie su vsetky zverejnené

> Pokracuju prace na transpozicii — gestorom je MF SR

<» NBS v spolupraci s MF SR vedu pracovné skupiny so zastupcami trhu, na
ktorych sa diskutuju navrhy transpozicie smernice MIFID II do nasho
pravneho poriadku a suvisiace otazky spojené s implementaciou /
aplikaciou novych povinnosti



MIFID II/MIFIR

Stanovisko ESMA k financnym nastrojom spadajucich pod rezolucny mechanizmus
podl'a BRRD

> Reakcia ESMA na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Uverovych institicii a
investi¢nych spolo¢nosti (BRRD)

X/

<V pripade, ak sa aplikuje na niektort z dotknutych financnych institlcii rezolu¢ny mechanizmus ma
rezolu¢na rada pravomoc rozhodnut’ napr. o zniZeni Uroku, prediZenie doby splatnosti alebo znizit
menovitld hodnotu u finanénych nastrojov (napr. dlhopisy) spadajucich pod tento rezim. Tieto
financéné nastroje su Casto distribuované aj retailovym klientom.

> Stanovisko obsahuje stru¢nu analyzu rezoluéného mechanizmu, rizik spojenych s financnymi
nastrojmi spadajucimi pod tento rezim a rozobera relevantné ustanovenia MiFID

> Cielom ESMA je upozornit' financéné institlicie na ich povinnost’ informovat’ klientov o
vSetkych rizikach spojenych s ponukanym finan¢nym nastrojom

< Ak klientovi bola v minulosti poskytnuta investi¢na sluzba spojena s finan¢nym nastrojom spadajlcim
pod rezolucny mechanizmus podla BRRD ma financna institlicia povinnost’ informovat’ iba tych
klientov, s ktorym ma pretrvavajldci zmluvny vztah (napr. riadenie portfélia alebo opakujuce sa
investicné poradenstvo). O tychto rizikdch mézu byt klienti informovani prostrednictvom
pravidelného zasielania vypisov klientovi alebo webovej stranky finanénej institlcie splhajucej
prislusné podmienky.



Unia kapitalovych trhov - CMU

> 25. aprila 2016 zverejnila Komisia prva spravu o aktualnom stave
napinania jednotlivych uloh Akcného planu, ktory zverejnila 30.
septembra 2015. Sprava obsahuje popis 29 iniciativ a je rozdelena do
troch casti:

> Kroky uskutocnené od prijatia Akcného planu (9) — sekuritizacia
(navrh nariadenia, ¢aka sa eSte na EP), prospekt cenného papiera (navrh
nariadenia, ktoré nahradi sicasnu smernicu — trialdg sa ocakava v priebehu
leta), zelena kniha o retailovych financnych sluzbach, kumulativny dopad
financnej reformy ...

> KI'GCové iniciativy planované do konca roka 2016 (10) -
crowdfunding, EuSEF a EUVECA, venture kapital, cezhrani¢na distriblcia

VVVVV

dochodky, technicka pomoc ¢lenskym sStatom, identifikacia bariér ...

> Priprava d'alSich aktivit na roky 2017-2018 (9) — private placement,
podnikové a kryté dlhopisy, podpora vyuzitia potencialu rastovych trhov
MSP, komplexné hodnotenie eurdpskeho trhu retailovych investicnych
produktov, revizia podmienok v oblasti poobchodnej infrastruktury ...



Kolektivne investovanie

> Legislativa

< Novela Zakona o kolektivnom investovani - ucinna od 18.03.2016 - Implementacia
smernice UCITS V a zavedenie novej pravnej formy pre subjekty kolektivheho
investovania — tzv. SICAV

< Delegované Nariadenie EK 2016/438, ktoré doplna smernicu UCITS V., pokial' ide o

povinnosti depozitarov — Ucinng, prechodne obdobie na zosuladenie ¢innosti do

13.10.2016

< Harmonizacia poziadaviek na cinnost' depozitdra obdobnym sposobom ako v zmysle smernice
AIFMD

X/

< Nové poziadavky na riadenie konfliktov zaujmov a nezavislost’ depozitara v pripade vymenovania
depozitara z rovnakej financnej skupiny

> Iniciativy NBS
< Otazky a odpovede NBS k aplikacii novely ZKI — zverejnené v marci 2016

o Mg"co?scjsi,cké usmernenie k distriblcii zahrani¢nych AIF na Uzemi SR — v procese konzultacie
S

> Iniciativy na urovni ESMA
< Usmernenie pre odmenovanie (remuneration) podla UCITS V

@,

< otazka neaplikacie niektorych zasad odmenovania na zaklade uplatnenia principu
proporcionality ostava otvorena, do vyrieSenia situacie a prijatia nevyhnutnych legislativnych
zmien na europskej Urovni je tato otazka rie€ena na naro nej drovni

% NBSv tef(to suvislosti pripravuje stanovisko k zasadam odmenovania — odporuca sa obdobny
postup ako pri AIFMD — planované zverejnenie maj 2016



Centralne depozitare cennych papierov

> Nariadenie CSDR ¢.909/2014 vynutilo zmenu zakona
€.566/2001 Z. z. o cennych papieroch — aktualne prebieha
konzultacia (NBS, MF SR, CDCP) o rozsahu nevyhnutnych
legislativnych zmien.

< Legislativne zmeny sa tykaju najmd povolovacieho procesu,
alternativnych sposobov vzajomneho prepojenia CDCP, postavenia a
posobnost” ucastnikov CDCP, prijatia politiky, postupov a opatreni
(Prevadzkovy poriadok).

< NajzasadnejSia zmena vyplyvajuca z Nariadenia CSDR je moznost’ po
prelicencovani poskytovat' sluzby CDCP cezhranicne.

< Po prijati relevantnych RTS a ITS zacina plynut’ 6 mesacna lehota na
podanie ziadosti o udelenie povolenie podla Nariadenia CSDR a oba
subjekty budu musiet’ byt’ prelicencované podl'a Nariadenia CSDR.



NARIADENIE EMIR

> Triedy OTC derivatov podliehajice zictovacej povinnosti cez
centralnu protistranu
< OTC urokove derivaty v menach G4 (EUR, USD, GBP a JPY)

< Regulacné technické predpisy (Delegované nariadenie  komisie
2015/2205) nadobudli ucinnost’ 21. decembra 2016

< OTC derivaty na kreditné zlyhanie

< Regulacné technické predpisy (Delegované nariadenie komisie 2016/592)
nadobudli Ucinnost’ 9. maja 2016

> Vynimky zo zictovacej povinnosti pre transakcie v ramci
skupiny
< NBS zvergjnila na webovom sidle NBS pre ucastnikov trhu

usmernenie pre uplatnovanie vynimiek zo zuctovacej povinnosti na
transakcie v ramci skupiny podla clanku 4 EMIR

< Usmernenie obsahuje aj formular — vzor oznamenia alebo Ziadosti na
vynimku zo zuc¢tovacej povinnosti na transakcie v ramci skupiny

< Subjekty v ramci skupiny si mozu uplatnovat’ vynimku zo zuctovacej
povinnosti od 2. maja 2016



Oblast’ regulacie
dochodkového sporenia




Legislativha a metodicka cinnost’ v 1. polroku 2016 @

> Opatrenia NBS vydané v oblasti dochodkového sporenia v
suvislosti s pouzivanim nového informacného systému
Statisticky zberovy portal SZP
< potreba aktualizovat’ vzory vykazov a hlaseni ako aj potreba zmeny formy

vykonavacich pravneho predpisu v posobnosti NBS

< Celkovo vydanych 6 opatreni a oCakava sa vydanie eSte zvySnych dvoch

> Metodické usmernenie Utvaru dohl'adu nad finanénym trhom

NBS €. 2/2016 k urcitym aspektom k hodnoteniu kreditného

rizika emitenta pri nadobudani a drzani niektorych vybranych

financnych nastrojov v majetku dochodkového fondu

< nadvaznost’' na opatrenie NBS o riadeni rizik v dochodkovom fonde

< Specifikuje postup pri uplatiiovani povinnosti a uloh pri hodnoteni kreditného
rizika - urCenie pravidiel pre vyber vhodného kritéria na hodnotenie kreditnej
kvality podkladovych aktiv (pri ETF fondoch a nastrojoch subjektov KI)



Stresové testovanie EIOPA IORP s Stress test

> Prvé celoeuropske cvicenie tohto druhu v oblasti dochodkoveho
sporenia - zuCastnené vsetky krajiny EU s materidlnym rozsahom sektora
(NAV >500 mil. EUR)

> Vysledky v satelithom module DC schém preukazali, ze vyska
dochodkov je vo velkej miere ovplyvnena dizkou casu prispievania aj
vzhl'adom na mozné ozivenie doéchodku po predchadzajlicom znizeni aktiv,
na dochodky mladsich Ucastnikov najviac vplyva dlhodobo nizka navratnost’
aktiv
< Ukazalo sa zZe slovensky systém DDS je naviac nakladovy spomedzi skimanych
DC systémov

> Vysledkom bolo publikovanie zaverecnej spravy s agregovanymi
Udajmi, ktoré bude podkladom pre d'alSiu Cinnost’ EIOPA v danej oblasti
< Po zasahu NBS sa informacia o nakladovosti slovenského systému vyrazne
obmedzila
< Napriek tomu je NBS otvorena dalSej diskusii o nakladovej efektivnosti v DDS
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Zakon o poist'ovnictve

=  Prvy rok implementacie Solventnosti 11

o Od 1. januara 2016 nadobudol ucinnost’ zakon €. 39/2015 Z. z. o o poistovnictve a o
zmene a doplneni niektorych zakonov.

= Priprava sekundarnej legislativy

o Bolo prijatych 6 opatreni vzt'ahujucich sa pre rezim Solventnosti II a 8 opatreni pre
osobitny rezim.

= Usmernenia EIOPA
o EIOPA vydala 29 usmerneni

o Implementované odporucanim €. 1/2016, ktorym sa preberaju usmernenia EIOPA pre
rezim Solventnost’ II

o Relevantné usmernenia bude NBS vydavat' samostatné odporucania. Zatial' boli
vydané:

 Odporucanie €. 3/2016 o predkladani a zverejnovani informacii pre sektor poistenia a zaistenia
 Odporucanie €. 4/2016 k dodatkovym vlastnym zdrojom pre sektor poistenia a zaistenia
« Odporucanie €. 5/2016 k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti pre sektor poistenia
a zaistenia
« Odporucanie €. 6/2016 ku klasifikacii vlastnych zdrojov pre sektor poistenia a zaistenia



Implementacia nového regulatorneho rezimu

« Otazky riesené pri aplikacii

o Na stranke NBS bola zriadena osobitna sekcia na zodpovedanie nejasnosti
suvisiacich s novym regulatérnym rezimov a tiez bola zriadena e-mailova adresa na
zasielanie otazok.

Contract boundaries
Fit & Proper
Konflikt zaujmov
Outsourcing

Jazyk
Odmenovanie
Reporting

V.V VYV V V VY



Europske legislativne iniciativy

Smernica o distribucii poistenia (IDD)

o Dopad na systém spravy a riadenie poistovne (Product Governance, konflikt zaujmov)

o Odmenovanie (zverejnovanie odmien zamestnancov, Uprava pravidiel voci externym
distribunym sietam)

o Pripravuju sa 4 delegované akty a verejna konzultacia zacne v lete 2016 a ,Public
hearing" sa uskutocni 23.9.2016

Usmernenie EIOPA (POG)

o Pripravné usmernenie pre ,Product Governance"

 Rozdelené na Cast’ pre poistovne a Cast’ pre distribucné siete
« Urcenie ciel'ového spotrebitela pre kazdy produkt
« Predaj mimo cielového trhu len vo vynimocnych pripadoch

PRIIPS
o Udinnost’ od 31.12.2016

o Navrh RTS bol schvaleny EIOPA 7.4.2016, Komisia bud’ schvali alebo vrati s
pripomienkami do 3 mesiacov

o Problémové oblasti:

« Sumarny ukazovatel rizika, naklad biometrického poistného, narocnost’ pre poistny sektor



Financné sprostredkovania a financne poradenstvo

Zakon €. 91/2016 Z. z. o trestnej zodpovednosti pravnickych os6b a o zmene
a doplneni niektorych zakonov nadobudne Gcinnost’ 1. jula 2016

Novelizoval zakon ¢. 186/2009 Z. z. o financhom sprostredkovani a
financnom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov:

o ustanovenia § 18: povolenie NBS na vykonavanie cinnosti samostatného
financného agenta alebo financného poradcu

o ziadatel o udelenie povolenia - pravnicka osoba ma novld povinnost”
preukazat, ze nebola pravoplatne odsidena pre trestny Ccin tzn.
bezihonnost’ pravnickej osoby

o prilohou k Ziadosti o udelenie povolenia bude aj vypis z registra trestov
1. pravnickej osoby a

2. 0s6b zo skupiny s Uzkymi vazbami spolu s dalSimi dokladmi (Zivotopis, vzdelanie,
prax, vyhlasenie o splneni zakonom stanovenych poZiadaviek)



Databaza subjektov financného trhu

subjekty.nbs.sk

 Pre kazdy subjekt
= vSetky typy licencii na trhu
= rozsah kazdej licencie
= rozhodnutia NBS

 Vzajomné vazby medzi subjektami
 PocCty subjektov v roznych kategoriach
« Na webe od 1. maja 2016



Databaza subjektov financného trhu

N Subjekty finanéného trhu

EUROSYSTEM SUbje kty nbs.sk s EN

odné meno alebo iné oznadenie subjektu. Minimaine 3 znaky 1 Q Whradat

BANKOVNICTVO, PLATOBNE SLUZBY s TRH CENNYCH PAPIEROV A KOLEKTIVNE
AELEKTRONICKE PENIAZE Foaklioires INVESTOVANIE

. - FINANCNE SPROSTREDKOVANIE ; .
DOCHODKOVE SPORENIE e NEBANKOVI VERITELIA A OSTATNE SUBJEKTY

Zobrazenie Udajov k 27 .5.2016. @ Narodna banka Slovenska. Vaetky prava vyhradené.




Databaza subjektov financného trhu

Subjekty finanéného trhu

NARODNA BANKA SLOVENSE! . .
e B 'I{T]S\'H"‘:I?M“ o SUbJEKty.an.Sk 2 EN

[ €0, obchodné meno alebo iné oznacenie subjektu. Minimalne 3 znaky ] Q Whradat

Bankovnictvo, platobné sluzby a elektronické peniaze

Podla opravnenia na innost Potet subjektav

Banky a pobetky zahranicnych bank 27
Banky s opravnenim na poskytovanie investiénych sluZieb 13
Hypotekame banky 3
Stavebné sporitelne 3
Banky ped priamym dohladem Eurdpske] centralnej banky 7
Platobné inititicie a pobotky zahraniénych platobnych in&tittcii 1
Poskytovanie platobnych sluZieb bez obmedzenia rozsahu 251
Poskytovanie platobnych sluZieb v obmedzenom rozsahu 3
Institicie elektronickych pefazi a pobotky zahraniEnych instittcii elektronickych penazi 1
\ydavanie elektronickych penazi bez cbmedzenia rozsahu 81
Vydavanie elektronickych pefiazi v obmedzenom rozsahu 0
Agenti platobnych sluZieb 28
Distributori sluZieb inétitucie elektronickych penazi 38
Subjekty v kenkurze, redtrukturalizacii alebe obdobnom rezime 3
Podfa izemnej posobnosti Potet subjektov
> Banky a iné dverove indtitdcie 368
> Platcbné institlicie 250
> Inétiticie elektronickych penazi 21




3.

Oblast’ ochrany financného
spotrebitel’a




Na co sa spotrebitelia st'azuju - Trendy

Top 3 oblasti st'aznosti spotrebitel'ov

Povinné zmluvné poistenie
2015 (15 %)
Spotrebitel’ské uvery - nebankové Zivotné poistenie
(13 %) (9 %)
2016 Spotrebitel’ské uvery - nebankové
(31.5)) (19 %)
Povinné zmluvné poistenie Zivotné poistenie
(17 %) (5 %)

Ku koncu maja 2016 sme dostali 70% celkového poctu staznosti v roku 2015.

Na spotrebitel'ské Uvery dostavame priemerne mesacne viac ako dvojnasobok mesacného
poctu v roku 2015.



Otvoreneé temy

PZP — likvidacia a Celné skla

Bankopoistenie

Zivot, choroba — upisovanie a skumanie
zdravotného stavu

Dovody a sposoby ukoncenia poistenia

Propagacia a prezentacia poistného produktu



Jednostranné zmeny spotrebitel’'skej zmluvy

Aktualne bankovnictvo, vyclenili sme poistenie a
investicie




NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujeme za pozornost’




