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1.

TRENDY A RIZIKA
V SLOVENSKOM

FINANCNOM SEKTORE




Obsah prezentacie

= Vyvoj v poistnom sektore

= Vyvoj v sektore kolektivheho investovania

= Vyvoj v sektore starobného dochodkového sporenia

= Vyvoj v sektore doplnkového dochodkového sporenia




Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora

- Zisk poistného sektora vzrastol o 18 % na hodnotu 71 mil. €

« ZlepsSil sa technicky vysledok v Zivotnom poisteni (okrem unit-
linked), ale zhorsil sa v nezivotnom poisteni

« Vyznamny rast prevadzkovych nakladov o 10%

« Vynosnost' investicii pokracuje v poklese, ale samotny financny
vysledok z investicii, kde riziko znasa poistovna, mierne vzrastol

« Solventnost’ zostava na vysokej urovni

« Pomer skutoCnej a pozadovanej solventnosti mierne poklesol na
3,1

- Hlavny dbévod je vyplatenie zisku za rok 2014, aj Ccasti
nerozdeleného zisku minulych rokov

« Vsetky poistovne splnili poziadavku solventnosti




Hlavneé trendy v poisteni

« Technické poistné v zivotnom poisteni sa vratilo k rastu
 V klasickom zivotnom poisteni rast o0 4,4 %
« Naopak v unit-linked pokles 0 0,7 %,
« Rocné poistné v pripoisteni medziro¢ne vzrastlo o 10,6 %

« Do6chodkové poistenie — po dlhom obdobi poklesu rast poistného
— pravdepodobne suvisi so zaciatkom vyplatnej fazy v starobnom
déchodkovom sporeni

Zivotné
poistenie

« Pokracuje rast technického poistného z roku 2014, v prvom

polroku 2015 vzrastlo 0 1,5 %

« Obnoveny rast v havarijnom poisteni
Ne?iVOt'?é « Zmiernenie poklesu v PZP
poistenie » Poistenie majetku mierne kleslo

« Silny rast v menSich odvetviach — aktivne zaistenie, asistencné
poistenie, poistenie Uveru, kaucie a roznych financnych strat




Vyvoj nakladov na poistné plnenia

" POCGt aj frekvenda OdepOV klesa" \ §kodovost’, nakladovost’ a kombinovany
klasickom aj unit-linked poistenl' ukazovatel’ v nezivotnom poisteni

deet‘,"a = AZ pri 2/3 novej produkcie v unit-
zivotneho linked poisteni je poistné platené "
poistenia jednorazovo "
= Podiel tychto zmlav je 47 % .,
= Naklady na plnenia mierne rastli 0% -

= Kombinovany ukazovatel' v poisteni

aut mierne klesol na 96,8 % S Skodovost B Nékladovost. === Kombinovany ukazovatel PZP
. — 0 - 0
PZP — 83,6 %, Kasko — 110,7 % Zdroj: NBS.
- = Vyznamny pokles Skodovosti v PZP,
Odvetvia ale rast v havarijnom poisteni Poznamka: Kombinovany ukazovatel' PZP

nezivotného
poistenia

. , , . ., je vypocitany obdobne ako kombinovany
= Kombinovany ukazovatel' v poisteni \asovatel s tym, e prispevok a zmena

majetku vyznamne vzrastol na 79 % rezervy vodi SKP zvydujl technické
naklady na poistné plnenia a odvod MV
SR znizuje zasliZené poistné.




Rizika v poistnom sektore

= Prostredie n|'ZkyCh Porovnanie garantovanej urokovej sadzby
l:erkOV)’/Ch sadzieb ] e so skutocnym vynosom (%)
nad’alej jednym v
Riziko najvyznamnejsich rizik
nizkych = Investicny vynos z aktiv
urokovych kryjucich technické rezervy
sadzieb klesoi pod  priemernd o
garantovanl] L:ll"OkOVL] o 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  2015*
sadzbu v Zivotnom poisteni e iy s i e sy o i

e \/n0s 10-roénych slovenskych Statnych dihopisov

= Takmer 3/4 poistovni
nedosahuje  dostatocny

vynos Rozdiel investicného a garantovaného vynosu (%)

Zdroj: NBS.

Minimum, maximum, kvartilové rozpatie

1,5

= Kombinovany ukazovatel v 101

poisteni dut nad 100 % " @ E
Riziko ST

Klesajluce priemerné poistné

nadmernej o ]
konk . = Sjtuaciu na trhu mozno 15
onkurencie povazovat za prekraovanie 20
Iré . . 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
hranic zdravej konkurencie —medién ovszeny priemer
Zdroj: NBS.



Rizika v poistnom sektore

Prostredie dlhodobo nizkych drokovych sadzieb je priamym rizikom pre
dosahovanie garantovanych vynosov v Zivothom poisteni

= ESRB zaradil vplyv nizkych Urokovych sadzieb na bilancie poistovni medzi najvacsie rizika
pre finanénu stabilitu v EU

= Neschopnost’ dosahovat’ vynos garantovany zmluvou v zivotnom poisteni méze viest’ k ohrozeniu
solventnosti

=V sUcasnej situacii su Urokové miery vyrazne nizSie ako v nepriaznivom scenari EIOPA 2014
= Vdaka zverejfiovaniu informacii bude problém nesolventnosti verejne znamy
= Vznika riziko straty spotrebitel'skej dovery, ktora sa méze Sirit’ aj na iné produkty a sektory
= Mozné makroprudencialne nastroje na zmiernenie rizik
= Obozretné vyuzitie prechodnych ustanoveni v Solvency II — v SR nevidime potrebu ich uplatnenia
= ZvySenie kapitalovych poziadaviek najma voci tzv. ,Double hit", napr. nevyplacanim dividend
= Nastavenie UFR sa javi ako prili§ vysoké — mozno bude potrebné znizit' UFR

= V strednodobom horizonte je dolezité zabezpelit' systém rieSenia krizovych situdacii
poist'ovni

= Snaha o harmonizovany pristup v rdmci EU



Prechod na Solventnost’' II od 1.1.2016

. - 7 Va4 ’ 7 - -V 0
Technicke rezervy mozu poklesnut’ priblizne o 11 %
= Pdsobia dva protichodné faktory:

= Rast rezerv v dosledku nizkych Urokovych sadzieb

= Pokles rezerv v dosledku prechodu na best estimate —
pouzitie realistickych predpokladov pri vypocte rezerv

S1 S2

= Aktiva m6zu poklesnut’ priblizne o 3 %

@Nehmotné aktiva BVlastné imanie
.giihr;g;eyr]igvma{iecﬁk (glffg:/\:]ft(gzll(zm 1ZP) =$§éitn".‘ék?¥§f§ryv - ZP okrem IZP
=  Pokles nehmotnych aktiv @ Financns nvesice 2P (1o insSa ient) @Techniok reseny - 2P
= Pokles podielu zaistovatela na technickych rezervach Zdroj: NBS.

(ol pokesu ezen)

Upisovacie riziko ZP

investicii sa uz teraz ocenuje realnou hodnotou _

» Upisovacie riziko NP
SCR

= Prebytok aktiv nad pasivami vzrastie o 22 % a
pouzitelné vlastné zdroje o 49 % Tihove o

Riziko zlyhania protistrany

Upisovacie riziko ZP

= Kapitdlova poZiadavka na solventnost’ méze stupnut U o7

- MAY4 A\V4 - I . plsovaue rNzikKo E!_+?+?+?+?+?+?+?+?1g‘:
priblizne o 85 % a marza solventnosti sa tak znizi o Rizkko nehnutelnost

H Diverzifikacia

tretinu ZaKladné SCR

Operaéné riziko

Absorpcia strat

= Prechod na Solventnost II by nemal spoOsobit’ ScR
nesolventnost’ u ziadneho subjektu

S2

Zdroj: NBS.



Kolektivne investovanie

Pokracoval trend dynamického rastu NAV, ktory sa zacal este v roku 2012

Objem spravovaného majetku v sektore sa zvysSil o 468 mil. EUR a k 30.6.2015 dosiahol Uroven
6 754 mil. EUR

V porovnani s minulostou k celkovému narastu vyraznejSie prispeli aj zahranicné podielové fondy
(+187 mil. EUR), ktorych rychlost’ rastu 21 % bola Stvornasobkom tempa v tuzemskej Casti sektora

Takmer cely rozsah prirastku sa uskutocnil poCas prvého Stvrtroka 2015

= Dominantnym zdrojom zvySovania NAV boli kladné
Cisté predaje podielovych listov

m Tuzemske = Prilev novych prostriedkov pocas prvych 5
m Zahraniéné

mesiacov vystriedali v juni zaporné Cisté predaje

o = NN w3~




Kolektivne investovanie @

Najviac novych prostriedkov smerovalo do zmiesanych podielovych fondov

=V ramci tuzemskych podielovych fondov bol narast NAV koncentrovany do zmieSanych fondov

= Kladné predaje zaznamenala vacsina podielovych fondov tohto typu na trhu

= Kladné Cisté predaje dosiahli eSte realitné podielové fondy a podielové fondy alternativnych investicii

= VyraznejSie redemacie v objeme 90 mil. EUR zaznamenali dlhopisové podielové fondy, okrem toho
mensSie zaporné Cisté predaje vykazali aj penazné a akciové podielové fondy

Cisté predaje a zmena NAV tuzemskych

podielovych fondov (mil. EUR)

=  Pri zahrani¢nych podielovych fondoch NAV rastla

w takmer vo vdetkych kategdridch s vynimkou

200 - W Cisté predaje peﬁafm'/Ch

m /mena NAV

= NajvySSiu priemernd vykonnost' (14 %) dosiahli
akciové podielové fondy, nominalne zhodnotenie pri
ostatnych  kategdriach  bolo  kladné, ale

nepresahujuce 3,5 %

= Ziskovost' spravcovskych spolocnosti sa agregovane

_ YA 0
Pefiainé Dihopisové  Akciové  ZmieSané  Realitné  Fondy zvysila 0 20 %
alternativnych
invest.



Starobneé dochodkové sporenie

Vyraznejsie poklesy v pocte sporitel'ov a objeme spravovaného majetku v
dosledku otvorenia systému

= \lyznamnou udalost'ou pre sektor bolo v poradi Stvrté otvorenie systému

= Podla udajov MPSVaR SR sa pre vstup rozhodlo 23 645 osob a 159 387 o0s6b svoje
pOsobenie v II. pilieri DS ukoncilo

= Celkovo pocas prvého polroka 2015 klesol pocet sporitelov o 148 tisic

=V suvislosti s odchodom Ccasti sporitelov bol do Socidlnej poistovne preneseny
majetok v hodnote 579 mil. EUR, ¢o viedlo po zapocitani priebeznych prispevkov
a zhodnotenia k znizeniu NAV v sledovanom obdobi o0 311 mil. EUR

= Ubytok sporitelov aj NAV bol koncentrovany v dlhopisovych garantovanych
déchodkovych fondoch, avsak ich dominantné postavenie sa tym znizilo iba mierne

= Objem NAV v indexovych dochodkovych fondoch sa v priebehu prvého polroka
2015 zdvojnasobil, aj ked z pomerne nizkej bazy, zmieSané a akciové fondy rastli
iba pozvolne



Starobné dochodkové sporenie

Skladba portfolia zaznamenala urcité zmeny, ktoré mozu odzrkadl'ovat’ tzv.
fenomén ,,search for yield" v prostredi nizkych trokovych sadzieb

=V Struktdre majetku podla typov aktiv nastali dve vyznamnejsie zmeny

= Priemerny podiel vkladov v bankach v dlhopisovych garantovanych déchodkovych fondoch klesol z 18,3 % na
14,6 % NAV

= Narast priemerného podielu investicii do akciovych nastrojov z 53 % na 62 % v akciovych dochodkovych fondoch

e Realizované najma cez nakup podielovych listov a ETF nastrojov akciového zamerania

7 ZE S G EVE BN R TR LD = Priemerna duracia dlhovych cennych papierov sa po
(pocet rokov) uritej prestavke opat’ zvysila (z 3,4 na 4,0 roka)

12

= ZvysSil sa podiel Urokovo citlivych aktiv denominovanych v

10 - Rozpétie min-max zahranicnych menach
—\/aZeny priemer

8_

6

4_ ]
2j
|

= Vykonnost’ déchodkovych fondov bola vyrazne roznoroda
] (IF 17,3 % , AF 9,9 %, ZF 7,2 % a DGF 0,9 %)

Ziskovost’ dochodkovych spravcovskych spolocnosti
nadalej rastla (o 11 %), aj ked pomalSie ako v minulom
roku




Dopinkoveé dochodkove sporenie

Pokracoval pozvol'ny rastovy trend NAV a poctu ucastnikov;
zlozenie portfdlii nadobudlo mierne rizikovejsi charakter

rastovo orientované dopinkové dochodkové fondy
= NAV sektora sa zvysila 0 2 % a k 30.6.2015 dosiahla Uroven 1,5 mid. EUR

= Jedinou zmenou plosnejSieho charakteru v zloZeni aktiv bol mierny pokles bankovych vkladov vo

.....

= Prehibil sa trend umiestfiovania prostriedkov do podielovych listov a ETF

=  Priemerna duracia dlhopisov v doplnkovych déchodkovych fondov stlpla eSte vyraznejSie ako
v II. pilieri (z 3,5 na 4,8 roka)

= Podiel aktiv denominovanych v cudzich menach vo vyvazenych doplnkovych dbéchodkovych
fondoch sa zvysil 0 5 p. b. uz na ¥4 celkovej NAV

= Priemerna medzirocna vykonnost konzervativnych a vyvazenych prispevkovych d.d.f. a
vyplatnych d.d.f. lezala v Uzkom intervale 0,5 % - 0,6 %, rastové d.d.f. dosiahli nominalne
zhodnotenie 1,5 %

=  Celkovy zisk sektora sa za prvy polrok 2015 medzirocne zdvojnasobil

= Najma zasluhou narastu odplat za zhodnotenie majetku v d.d.f. 0 108 %



2.

Aktualne zmeny v oblasti
regulacie trhu s cennymi
papiermi, v dochodkovom
sporeni, v poist'ovnictve a vo
financnom sprostredkovani a
financnom poradenstve



Otvorenée projekty

Predsednictvo SR v Rade EU

- Polas predsednictva SR v Rade EU budi v oblasti finanénych sluZieb
otvarané nasledovné témy:

o Sekuritizacia
o Rezollcie a recovery centralnych protistran
o Revizia prospektovej smernice

« NBS na zaklade poziadavky MF SR menovala expertov do jednotlivych
pracovnych skupin za oblast’ financnych sluzieb, ktoré bude MF SR
pokryvat’ v ramci predsednictva SR v Rade EU

« NBS uz teraz vypracovava stanoviska pre MF SR k navrhom aktov EU,
ktoré budu aktualne v ramci predsednictva SR v Rade EU



Otvorené projekty

Reverzné hypoteky

« na zaklade ulohy vyplyvajlcej z uznesenia vlady NBS v spolupraci s
MF SR vypracovala analyzu existujlcich legislativnych noriem
upravujucich fungovanie reverznych hypoték v zahrani¢i a
skusenosti s ich fungovanim

- cielom analyzy je ziskat’ suhrnny obraz o trhoch, na ktorych existuju
schémy na uvolnovanie kapitalu z dlhodobeho majetku v podobe
reverznych hypoték Y ramci EU, identifikovat’
rizika, prinosy, prekazky a potrebné oblasti legislativnej Upravy

- analyza bola vypracovana najma s cielom poskytnut’ pracovny
podklad pre prijatie rozhodnutia o dalSom smerovani agendy
legislativnej Upravy reverznej hypotéky v SR. V sucasnosti sa v SR
institlt reverznej hypotéky neuplatnuje

 Analyza je v sucasnosti pred MPK.



= Narodné hodnotenie rizika (NHR) - spolupraca so Svetovou
bankou (SB)

= hlavny koordinator FSJ
= pracovna skupina - 8 timov (2 vseobecné zameranie, 6 Specificke
zameranie)

= tim pre sektor poistovnictva

= tim pre sektor ostatné financné institucie (okrem inych subjektov aj financni
sprostredkovatelia a financni poradcovia)

= spolupraca so sektorom — oslovenie SLASPO zo strany FSJ, list
NBS zaslany poistovniam so zoznamom otazok na ucely NHR

= casovy harmonogram
= stretnutie celej pracovnej skupiny NHR (1.10.2015)
= (Uvodny workshop so SB (23-25.11.2015)
= priebezné vyhodnocovanie podkladov zo strany SB (nov. 2015 - okt. 2016)
= zaverecCny workshop (februar 2017)

= finalna verzia spravy z NHR a vypracovanie Stratégie a akcnych planov (april
2017)

= 5. kolo hodnotenia Vyborom expertov Rady Europy MONEYVAL (jul -
sept. 2017)



WEB — nova stranka Dohl'adu nad financnym trhom

Od 1. novembra 2015 su spristupnené verejnosti nové podstranky dohl'adu nad
financnym trhom.

Podstranky dohl'adu nad financnym trhom s jednou z najnavstevovanejsich casti na
webovom sidle Narodnej banky Slovenska

Od roku 2006 ked’ NBS zacala vykonavat' integrovany dohl'ad nad financnym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poist'ovnictva a dochodkového sporenia, sa
jej posobnost’, cinnosti, ulohy, prava a povinnosti v oblasti financného trhu postupne
rozsirovali a to:

- na narodnej Urovni sa napriklad v roku 2013 NBS stala jednotnym kontaktnym miestom pre
vybavovanie podnetov klientov finanénych institlcii a od roku 2015 pOsobi ako organ ochrany
spotrebitel'a na slovenskom finanénom trhu,

- na eurdpskej uUrovni sa napriklad v roku 2011 NBS stala sucastou Eurdpskeho systému
financného dohladu a v roku 2014 sucastou jednotného mechanizmu dohladu, ktory je prvym
pilierom bankovej Unie.

Narastajuci rozsah informacii si vyziadal usporiadat’ ich obsah tak, aby sa stali pre
pouzivatel'a prehl'adnymi, zjednodusila sa ich struktiira a vyhl'adavanie v nich.

Zamerom NBS je podstranky dohl'adu nad financnym trhom nad‘alej skvalitinovat/,
a preto privitame vase podnety a postrehy na e-mailovej adrese:


mailto:webmaster@nbs.sk
mailto:webmaster@nbs.sk
mailto:webmaster@nbs.sk

Aktualne zmeny v oblasti
regulacie trhu s cennymi
papiermi




MIFID II/MIFIR

+  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch
s financnymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(MIiFID II) ]

* Smernica je doplnena priamo ucinnym Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.

600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU)
&. 648/2012 (MIFIR)

- Udinnost’ oboch predpisov - vo véeobecnosti od 3. januéra 2017

« Ocakava sa dopad na viaceré asCFek_ obchodovania s cennymi papiermi, napr.,
v oblasti transparentnosti alebo distribucia cennych papierov

 Balik MiFID II/MiFIR je doplneny mnozstvom technickych Standardov

.....

« Vadsina navrhov RTS a ITS bola schvélena v septembri 2015 na Urovni ESMA a bola
zaslana Europskej komisii

« Zacinaju sa prace na transpozicii — gestorom je MF SR
- prislusna narodna legislativa by mala byt' prijata a zverejnena do 3. jula
2016, ucinna by mala byt’ 3. januara 2017
« NBS vidi svoju Ulohu najma v konzultaciach s trhom a v zabezpeceni spravnej aplikacie

 Konzultacie budu prebiehat’ nielen pocCas transpozicie, ale aj nasledne do ucinnosti
vsetkych predpisov v januari 2017



Unia kapitalovych trhov

e C(Capital Markets Union (CMU) — projekt novej europskej
komisie na podporu rastu

e AkCny Plan Eurdpskej komisie bol zverejneny 30.9.2015
e Kombinacia legislativnych a nelegislativnych nastrojov
e Velky priestor pre trhové iniciativy
e Obsah Akcného planu
e Podpora malych a strednych podnikov
e Podpora venture kapitalu a rizikového financovania
e Revizia Prospektovej smernice

e Revizia Solvency II a CRR za ucelom podporit' dlhodobé stabilné
investovanie a investicie do infrastruktuiry

e Retail - Podpora sut'aze, vol'by cezhranicného poskytovania sluzieb

e Bankovnictvo - Eurdpske ramce pre sekuritizaciu a pre tzv. ,covered
bonds™

e Dalsie kroky budd prebiehat v rokoch 2016 — 2017 — najma
prostrednictvom konzultacii v jednotlivych oblastiach



Kolektivne investovanie

« Novela ZKI

- Implementacia UCITS V a Zavedenie pravnej formy SICAV
do kolektivneho investovania

- Navrh je prerokivany v NR SR, ucinnost’ sa predpoklada na
18.3.2016
+ Novelizacia opatrenia 11/2011 zamerana na rizika
derivatov a inych vybranych nastrojov v realitnych
fondoch bola ukoncena
»  Planujeme sa v blizkom case sustredit’ na problemy likvidity
v tychto fondoch a ich stability v obdobiach narastu
edemacii
 Iniciativy na urovni ESMA
«  Guidelines pre odmenovanie (remuneration) podla UCITS V

- Emisie podielovych listgv (share classes) — pokus o
harmonizaciu na urovni EU

« Passport pre 3. krajiny podla AIFMD



Prispevky o.c.p. do rezolucného fondu na rok 201 @

« OCP, ktory vzhl'adom na rozsah licencie musia mat’ zakladné imanie > 730 000 EUR
platia pausalny prispevok do rezolu¢ného fondu vo vyske 1 000 Eur

« Zmena rozsahu licencie v priebehu roka 2015 nema vplyv na povinnost’ zaplatit
prispevok (€l. 12 ods. 2 nariadenia EU €. 2015/63)

« Rozhodnutia o prispevkoch schvaluje Rada pre rieSenie krizovych situacii dna 12. 11.
2015

« Datum splatnosti: 31. 12. 2015

« Nasledky nezaplatenia:

« Urok z omesSkania = Urokova sadzba ECB na refinanéné operacie + 8
percentudlnych bodov/den;

« pokuta 3 300 eur do 332 000 eur;
« rozhodnutie o vyske prispevku je exekucny titul



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie dochodkového
sporenia




Personal Pension Products

e Iniciativa Eurdpskej Komisie na zavedenie spolocného trhu v
osobnych dochodkovych produktoch

e Cielom je zaviest' podmienky pre vytvorenie spolocného trhu

e EK sa rozhodne v novembri, Ci pojde cestou tzv. 2. rezimu
(standardizovaného produktu, ktory bude povinne alternativy
voCi narodnym produktom) alebo smernice pre existujluce
produkty (pripadne pre obe riesenia sucasne)

e Technicka praca pokracuje na urovni EIOPA
e Prebehla dalSia konzultacia, v sucasnosti sa analyzuju vysledky
e EIOPA ma pripravit’ spravu pre EK do februara 2016



EIOPA IORP Stress test

e Stresove testovanie prebehlo v lete 2015

e Cielom bolo poukazat' na stabilitu zamestnaneckého (doplnkového)
déchodkového sporenia a na jeho zranitelnost’ a zhodnotit’ potencialny
transmisny mechanizmus sokov z IORP “s na zvysok financného sektora
a realnu ekonomiku

e Ocenujeme spolupracu a zapojenie sa slovenskych DDS do tohto
cvicenia

e Primarne zameranie testu bolo na DB schémy, pre DC schémy
(slovenské DDS) bolo urcené osobitné stresove cvicenie

e Hlavné vysledky pre slovenské DDS
e Nizka miera nahrady (podobne ako pri ostatnych krajinach EU)
e Vysoka miera poplatkov



Metodické usmernenie pre kreditné riziko v déchodkovych

fondoch

e Metodické usmernenie k hodnotenia kreditného rizika pri
nadobudani urcitych aktiv do majetku dochodkoveho
fondu

e nadvaznost’ na zakonné ustanovenia a opatrenie NBS
v oblasti riadenia rizik

e blizSie pravidla pre riadenie rizika pri nadobudani a
drzani nastrojov ETF v majetku vo fonde a hodnotenie
kreditnej kvality podkladov nastrojov ETF

e monitorovanie podkladov nastrojov ETF

e KedZe ide o dolezité metodické usmernenie, navrh je
predmetom konzultacie s trhom



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie v poist'ovnictve




Opatrenia NBS

e Zverejnene — 8 opatreni

e http://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs
Opatrenie NBS, ktorym sa ustanovuje vzor formulara o dolezitych
zmluvnych podmienkach uzatvaranej poistnej zmluvy
= RozSirenie rozsahu z dévodu:
e poznatkov z praxe
- odstranovanie zmluvnej asymetrie (financna instittcia vs. spotrebitel’ na
financnom trhu)
= Nové nalezitosti:
- spOsobu urcenia vysky poistného plnenia
e  spOsoby zaniku poistnej
- info o zverejneni spravu o financnom stave poistovne

-  pri produktoch spojenych s investovanim do financ¢nych nastrojov -
podmienky a sposob urcenia odkupnej hodnoty, popis poplatkov
a nakladov, zasielanie vypisu o stave poistenia, aktualna cena
podielovych jednotiek fondov




Opatrenia NBS

e Vv legislativnom procese — 7 opatreni

e portal pravnych predpisov
Novela Opatrenia NBS z 20. novembra 2012 €. 8/2012 o poplatkoch za Ukony
Narodnej banky Slovenska

e zmeny Vv suvislosti s novym regulatornym rezimom
Solventnost' 11

e povolenia
«  Rezim Solventnost’ II
«  Osobitny rezim
. Ugelovo vytvoreny subjekt

«  predchadzajuce suhlasy

« nové ukony technického charakteru (napr. na pouzitie parovacej
korekcie, urCenie hodnoty polozky dodatkovych vlastnych zdrojov
atd’.)

- Poplatok za tieto Ukony v jednotnej vyske 350 Eur

«  Ukony len pre osobitny rezim



Vybrané aspekty novej regulacie

e Poziadavky na odbornost’ a vhodnost’
e Clenovia predstavenstva
e Kl'Ucove funkcie
e Osoby, ktoré skutocné riadia poistoviu - veduci
zamestnanci, ktoré skutoCne riadia poistovnu
e  Ostatni zamestnanci — primerane

e (Odmenovanie
e Politika odmenovania (koncepcia)
e Zverejnena pre vSetkych zamestnancov
e Fixna a pohybliva zlozka
e Qdlozena zlozka — vyznamna Cast’ pohyblivej zlozky
e  Aktuarska funkcia, funkcia riadenia rizik a funkcia interného
auditu — nezavislé od hospodarskeho vysledku




Reinvesticneé riziko

e \lyznamne riziko v zivotnom poisteni
e poistny sektor musi zabezpecit' krytie vynosov v

\'a &4

zmluvach, ktoré boli uzavreté s  vySSimi
garantovanymi sadzbami

e 6 % portfolia maturuje rocne
e do 4 rokov maturuje celkovo tretina portfolia

e \/ytvorenie rezervy na krytie buducich strat

e Vhodné obdobie — pokles technickych rezerv v suvislosti s
novym regulatérnym rezimom

e ORSA - toto riziko nie je zohladnené v kapitalove;j
poziadavke a malo by byt vycislené vo vilasthom posudeni
rizika a solventnosti

e Navysenie kapitalu (Capital Add-on)



Aktualne zmeny v oblasti
regulacie vo financnom
sprostredkovani a financnom
poradenstve




Pripravovala sa novela zakona o sprostredkovani

« NBS pocCas roka 2015 intenzivnhe spolupracovala na
priprave novely ZoFsS.

- Udinnost’ novely pdvodne pldnovana na 1. januara 2016.
Legislativny proces k pripravovanej novele ZoFS bol na
konci leta (po MPK) pozastaveny.

« Od svojej ucinnosti ZoFS zatial' nepresSiel komplexnou
Zmenou.

« NBS povazuje za potrebné zmenit ZoFS vo viacerych
jeho Castiach; v regulacii existuje mnozstvo viac ¢i menej
zavaznych nedostatkov.



Co z novely ostalo

« 0Od 1.1.2016 bude v ZoFS len 1 zmena: doterajSicho veduceho
zamestnanca nahradi odborny garant

= zdkonom bude explicitne definovany ako osoba v pracovnopravinom alebo
obchodnopravnom_ vztahu s financnym agentom (poradcom) zodpovedna Zza
vykonavanie financného sprostredko vania (poradenstva )

= odstrania sa tak sucasné nezrovnalosti suvisiace s osobou veduceho zamestnanca a
sposobu jeho spoluprace s financnym agentom

« jeden z nedostatkov sucasneho ZoFS — nastavenie osobitného financného
vzdelavania

. gE\S/ nedavno apelovala na MFSR ohladom vytvorenia pracovnej skupiny k

«  Ulohou tejto pracovnej skupiny bude
= jednoznacne definovat’ osoby, ktoré mézu byt poskytovatelia OFV
= mechanizmus OFV (priama nadvaznost’' odbornych skusok na OFV)
= dobraz ma byt kladeny na sylaby, resp. predmet OFV v jednotlivych sektoroch

«  pri diskusiach k OFV sa ocakava aktivna participacia financnych institucii
ako priamych poskytovatelov financnych sluZieb, teda subjektov s
praktickymi skusenostami a znalostami; NBS a MFSR bud posobit’ najma
v roli koordinatora



Ocakavana novela zakona o sprostredkovani

e VvacSia zmena regulacie sprostredkovania musi prist' aj z dovodu diania v
Eurdpe

«  smernica o Uveroch na byvanie (MCD)
= obsahuje osobitné ustanovenia aj pre sprostredkovatel'ov Uverov na byvanie
= povinna transpozicia do 21.3.2016

o \2/153R26r1n6|:>)lementované do nového zakona o Uveroch na byvanie (navrh. Ucinnost

= navrh zakona je aktualne vo v{{boroch NRSR

= v sUvislosti so sprostredkovanim Uverov na byvanie sa ZoFS neplanuje otvarat’ (aspon zatial,
uvidi sa, ¢o prinesie prax)

«  smernica o distribucii poistenia (IDD, ex-IMD2)
= politicka dohoda o zneni smernice uz bola uskuto¢nena
= aktualne prebiehaju korektury k jednotlivym jazykovym mutaciam

o Fredpokladan termin schvalenia smernice: februar 2016, nasledne bude plynut’ dvojrocna
hota na implementaciu IDD do narodnych legislativ

= prinasa viaceré zmeny, ktoré ovplyvnia aj znenie ZoFS
= IDD predstavuje v porovnani s IMD1 vyrazny posun v regulacii sprostredkovania poistenia

= v SR by malo zosuladenie s poziadavkami IDD prebehnut’ pomerne hladko, kedZe mnohé z
poziadaviek IDD uz ZoFS obsahuje



Viac k smernici IDD

- Podstatne rozsiahlejSia ako IMD1 (obsahuje 46 clankov, naproti IMD1 s 18
clankami)

«  POsobnost’
= priamy predaj aj sprostredkovanie

= sprostredkovanie doplnkového poistenia - nahradza a upravuje doterajSiu vynimku pre
cestovné p0|sten|e

= jnvesticny produkt zaloZeny na poisteni— osobitna l’Jprava

= porovnavaC/e stranky, prostrednictvom ktor?;ch je mozné priamo alebo nepriamo uzavriet
zmluvu bud’ prostre nictvom webu alebo iného média — spadaju do pbsobnosti smernice

= pravomoci EIOPA pri vykone dohl'adu (napr. pri cezhrani¢nom posobeni subjektov)

« Odborné a organizac“:né poiiadavky

= vyzaduje sa aspon 15 hodin pripravy rocne; okruhy poziadaviek odbornej sposobilosti v
prilohe k smernici

«  Odmenovanie
= poziadavka informovat’' o povahe odmeny

- IDD pocita s viacerymi vykonavacimi predpismi

= aktualne sa zacina s ich pripravou
= napriklad informacny dokument o produkte, konflikt zaujmov a iné



3.

OBLAST OCHRANY
FINANCNEHO

SPOTREBITELA




Verejna konzultacia

Jednostranné zmeny spotrebitel’'skych zmlav

8. oktobra az 8. decembra

Diskusia o0 odpovediach

Zverejnenie vysledkov konzultacie

Az potom rozhodneme Ci a ako usmernime trh




Verejna konzultacia

Sposoby skiimania zdravotného stavu pred
uzatvorenim zmluvy pri poisteni osob

« Do 31. decembra

« Diskusia o odpovediach

 Zverejnenie vysledkov konzultacie

Az potom rozhodneme Ci a ako usmernime trh




Dakujeme za pozornost’

Utvar dohl'adu nad finanénym trhom



