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1.

TRENDY A RIZIKA V SLOVENSKOM
FINANCNOM SEKTORE




Obsah prezentacie

= Vyvoj v poistnom sektore
= Vyvoj v sektore kolektivnheho investovania

= Vyvoj v sektore starobného déchodkoveho
sporenia

= Vyvoj v sektore doplnkového doéchodkového
sporenia




Ziskovost’ a solventnost’ poistného sektora

= Zisk poistného sektora ovplyvneni
jednorazovymi vplyvmi a Solventnosti 2 (mil. €)

Porovnanie SCR v ramci Solventnosti 1

Rast 0 83 % na 130 mio. € (rovnaka hodnota
ako za cely rok 2015)
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Trhoveé riziko

= Po odisteni o jednorazové vplyvy je rast Riziko zlyhania protistrany
na urovni 30 % Upisovacie riziko ZP
~o . kvoli U v _ 7 1d Upisovacie riziko ZP
e Znizenie rezerv kvoli Uspesnym sudnym Upisovacie rizko NP
sporom S Diverzifikacia
o Dividendy z majetkovych Ucasti Riziko nehnutefnosti
= Zmiegany vyvoj v jednotlivych poistovniach Zéldadné SCR
Yy VYVO) V] ych p ’ Operacné riziko
vplyv jednej poistovne Absorpcia strét
= Narast technického vysledku v neZivotnom SCR
poisteni a klasickom Zivotnom poisteni Kapitélova poziadavka ZP
_  Kapitalova poziadavka NP
@ Kapitalova poziadavka Z
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= Solventnost’ zostava na dostatocnej urovni Zdroj: NBS.

Vyrazny rast kapitalovej poziadavky (cca 92 %)

e Najma nova poziadavka na trhové riziko, upisovacie rizika vzrastli

e Vyrazny efekt diverzifikacie rizik znizuje kone¢né SCR

PouZitel'né vlastné zdroje vzrastli o 67 %, takmer vSetky su Tier 1

Celkové krytie SCR sa tak zmenilo iba mierne, podiel vlastnych zdrojov a
SCR je v rozpati 130 % - 390 %, pri MCR 180 % - 930 %




Prechod na Solventnost’ 2

. Minimalna Zzmena v aktlvaCh Suvaha poistného trhu podl'a Solventnosti 2
= Pokles aktiv o cca 1 % S A QlEh S,
= Pokles hodnoty nehnotnych aktiv (vratane |

obstaravacich nakladov na poistné zmluvy) °
takmer na 0

= Rast hodnoty investicii, ktoré doteraz neboli *
precenované na realnu hodnotu, o cca 4 %
e Najma nehnutel'nosti a HTM portfdlio

= Pokles podielu zaistovatelov na rezervach o '

0 ’ = = - . 4 0 - o
23 /0 suvisiacl S pOklesom teCthkyCh Uétovna hodnota S Il hodnota Ugtovna hodnota ‘ S Il hodnota
rezerv Aktiva Pasiva
B Nehmotné aktiva B Vlastné imanie
@ Nehnutelny majetok (okrem investicii) B Ostatné zavazky

OFinanéné investicie poistovne (okrem [ZP) B Technické rezervy - ZP okrem IZP
B Financné investicie v IZP (riziko zn&3a klient) O Technické rezervy - IZP

- POkIeS technlckych rezerv 0 11 _ 15 0/0 ch)cégaittarl]ga;ﬁR\;atel’a na tehcnickych rezervach @ Technické rezervy - NP
= Hlavny doévod — zmena vypoctu na best estimate Zdroj: NBS.

e Nepouziju sa rizikové prirazky kalkulované v poistnom

= Efekt best estimate vyrazne prekonal narast rezerv z dévodu nizkych Urokovych sadzieb
e 'V tomto sa liSi Slovensko od krajin zapadnej Eurdpy, kde dopad sadzieb je vyssi

= Rizikova marza podla Solventnosti 2 tvori cca 6 % technickych rezerv

= Vdaka tomu vzrastol prebytok aktiv nad zavazkami o 32 %




Hlavné trendy v poisteni

Zivotné
poistenie

Nezivotneé
poistenie

= Predpisané poistné v Zivotnom poisteni kleslo o 3 %

Nové Clenenie odvetvi v Solventnosti 2 skresl'uje porovnanie s rokom 2015
Odclenenie nezivotnych a zivotnych zavazkov tak zo zmllv zivotného ako aj
nezivotného poistenia

e Vysledkom je presun Casti poistného zo Zivotného poistenia do neZivotného poistenia

e Odclenenie este nerobia vSetky poistovne

Poistné v Unit-linked (bez investi¢nych zmliv) poisteni vzrastlo o0 6 %

eV Solvency 2 vykazoch nie su dostupné udaje o poistnom v investicnych zmluvach,
ktoré doteraz tvorili priblizne 30 % Unit-linked a Index-linked odvetvia

Poistné okrem Unit-linked poistenia sa v zasade nezmenilo — nové clenenie

odvetvi je:

. Poistenie s podielom na zisku v objeme 248 mil. €

e  Ostatné Zivotné poistenie v objeme 103 mil. €

. Zdravotné poistenie v objeme 18 mil. €

e Anuity z neZivotného poistenia v objeme 1 mil. €

= Zrychlil sa rast poistného na 4,4 % medzirocne

Pokracuje rast poistného v PZP medziro¢ne 0 2,7 %
Pokracuje rast aj v havarijnom poisteni medzirocne o 3,3 %
Poistenie majetku mierne kleslo 0 0,4 %

Silny rast najma v asistencnom poisteni a poisteni Uveru, kaucie a réznych
financnych strat

Podiel zaistenia ostal nad Urovnou 30 %




Rizika v poistnom sektore

= Bezrizikové sadzby nad'alej klesaju

Vyvoj eurovej swapovej krivky (%)

= ECB dalej uvolfiovala menovu politiku v prvom 5%
polroku 2016

1.5

* PredlZil sa horizont, pocas ktorého sa ocakavaju iy
nizke sadzby '

. Priciny: Slaby ekonomicky rast, bezinflatné
prostredie a zvySena neistota -

= Priemerna garantovana sadzba aj vynosnost’ s

postupne klesa gl
Riziko , . . . . . . , 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y11Y12Y13Y14Y15Y16Y 17Y 18Y 19Y 20Y
, = V ramci Solventnosti 2 uz nie je maximalna T S AL S
nizkych garantovana sadzba regulovand, klesajlci trend LIl 3016 bevble
V' 4 Y 4 S Ui /12/2015
I.II'OkOVYCh vsak pOkI'aCU]e "_‘géjégégig Zdroj: EIOPA, Bloomberg.
sadzieb " Vysoka Vyno_snOSt' inve,St"Ci', v prvom polroku Porovnanie garantovanej sadzby v Zivotnom
2016 vdaka jednorazovym vplyvom -dividendam poisteni s vynosnost'ou
z majetkovych Ucasti 55%
50% -
= Poistny trh ostava odolny voci riziku nizkych o
Urokovych sadzieb 350 |
7 . . 7 . . 3,0% 1
= Diverzifikacia aktivit medzi odvetvia 25% -

V. 7 . Va v oo v 7 2,0% A
= Dlhsia duracia aktiv zabezpecCuje dostatocnu g

vynosnost’ na najblizSie roky 10% -
0,5%
= Vysoké pokrytie rezerv aktivami vdaka vysokej oo -

solventnosti

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

I Priemernd garantovand Urokova sadzba v Zivotnom poisteni
= Investiény vynos z aktiv okrem investicii v investi¢nom zZivotnom poisteni
e \/\0s 10-roCnych slovenskych Statnych dihopisov

Zdroj: NBS.



Osobitny odvod 8 % z poistného

= \/ySku odvodu ocakava MFSR na urovni 55,6 mil. €
= Je to priblizne 30 % Ccistého zisku poistného sektora za rok 2015
. Ocakava sa vyrazne nizsi dopad v roku 2016 kvoli vysokému zisku za prvy polrok
=  Dopad na poistovne poskytujuce nezivotné poistenie — od 4 % do 98 % cistého zisku
za rok 2015

= Vyrazny dopad na technicky vysledok neZivotného poistenia
e Vroku 2015 by technicky vysledok neZivotného poistenia klesol z 39 mil. € na -13,6 mil. €

Podiel navrhovaného odvodu na technickom poistnom -

Historicka simulacia

120 200%
100 175%
80 150%
60 - - 125%
40 - - 100%
20 - - 75%

. - 50%

mmm Technicky vysledok neZivotného poistenia (mil. €, lava os)

Podiel odvodu na technickom vysledku (%, prava os)
Zdroj: NBS. Udaje za rok 2016 su k 30.6.2016



Osobitny odvod 8 % z poistného (2)

= Najvacsi dopad na poistenie aut napriek tomu, Ze v PZP uZ odvod je zavedeny
= Havarijné poistenie uz niekol’ko rokov stratové
= QOdvod za havarijné poistenie by dosiahol 21 mil. € v roku 2015

= VSetky odvetvia mali za poslednych 10 rokov taky rok, Ze by ich odvod posunul do straty
= Najma poistenie Urazu a choroby, asistencné poistenie a poistenie pravnej ochrany

= NBS ocakava, ze poistovne zvySia ceny v dosledku zavedenia odvodu, najma v poisteni aut

Dopad zavedenia odvodu na kombinovany ukazovatel'

v poisteni aut — historicka simulacia
120% -

110% -

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  2016"

= Spolu + odvod Kasko
Spolu (PZP + Kasko) - PZP
Zdroj: NBS. Udaje za rok 2016 su k 30.6.2016




Kolektivne investovanie @

Mierny ubytok NAV v sektore sposobeny znizovanim vystavenia inych
subjektov financného sektora voci tuzemskym podielovym fondom

= Celkovy objem prostriedkov v kolektivnom investovani na Slovensku sa v prvom polroku 2016 zniZil
0 1,3 %, ¢o v penaznom vyjadreni reprezentovalo 93 mil. EUR

= Doslo tak k nadviazaniu na zlom v trende zo zaliatku druhého Stvrtroka 2015, ked sa predoSly
niekol'’koro¢ny rychly rast NAV preklopil do periddy urcitej stagnacie

= Pod uvedeny pokles sa podpisali v plnej miere tuzemské podielové fondy, v ktorych ubytok objemu
spravovanych aktiv dosiahol 110 mil. EUR

= Miernou kompenzaciou bol vyvoj v zahrani¢nych
podielovych fondov (mil. EUR) podielovych fondoch, ktorych NAV naopak o 17 mil.
EUR vzrastla

Zmeny objemu NAV tuzemskych a zahranic¢nych

1200 -
1000 -
800 -
600 -

= Pokles NAV tuzemskych podielovych fondov bol
dosledkom zapornych Cistych predajov

400 - = Tieto redemacie vsak idu na vrub subjektov z ostatnych
200 - odvetvi finan¢ného sektora (banky, DDS)

0 ] 7 - v - v 14
200 - = Naopak domacnosti pokracovali vo zvysovani
-400 - investicii do sektora kolektivneho investovania
-600 - , . . y ,
800 - = Tempo prilevu novych prostriedkov sa vsak v porovnani s

2010 2011 2012 2013 2014 2015 1. polrok predoslymi rokmi vyrazne spomalilo
2016

I Tuzemské = Zahrani¢né «=4—Spolu

Zdroj: NBS




Kolektivne investovanie

Pokracovanie trendu odlevu prostriedkov z dlhopisovych podielovych fondov
a zaujmu o investovanie prostrednictvom zmiesanych a realitnych fondov

= Podobne ako pocas roka 2015 aj v prvej polovici roka 2016 pokraCovali tuzemské dlhopisové podielové
fondy v reZime redemacii

.....

= Na opacnej strane spektra dopytu sa nachadzali realitné podielové fondy, tesne nasledované zmieSanymi s
Cistymi predajmi vo vyske okolo 50 mil. EUR a s ur¢itym odstupom fondmi alternativnych investicii

= Prilev prostriedkov od domacnosti bol negativnhe kompenzovany predajmi od subjektov finanéného sektora

= V segmente zahrani¢nych podielovych fondov sa najvacsi narast odohral v kategdrii dlhopisovych PF

= Medziro¢na nominalna vykonnost' podielovych fondov
kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR) k 30.6.2016 bola poznatena najma pomerne
100 - nepriaznivym vyvojom na akciovych trhoch

50 -

Cisté predaje a zmena NAV v prvom polroku 2016 podl'a

= Vykonnost' akciovych a zmieSanych podielovych fondov
bola preto zaporna (-7 % AF; -2,2 % ZF)

= Ostatné kategorie dosiahli kladnd vykonnost, ale
nepresahujlcu v priemere 2,6 %

50 -
-100 -

-150 - m Cisté predaje
-200 - @ Zmena NAV = Suhrnny zisk spravcovskych spolocnosti medzirocne
-250 - poklesol o 30 % na 9,5 mil. EUR
'300 - - D/\ d b |. AV V. V4 | tk 7 s I
Pefiazné Dihopisové Akciové Zmiesané Realitné  Fondy ovodom Doll nizsie vynosy z poplatkov a provizil, spolu s
altern. miernym narastom prevadzkovych nakladov

invest.

Zdroj: NBS




Starobné dochodkové sporenie

Rast poctu sporitel'ov a Cistej hodnoty majetku postupne kompenzoval ich
ubytky zaznamenané v predosiom roku

=  Pocet sporitelov v druhom pilieri dochodkového sporenia sa pocas prvého polroka 2016 zvysil o
zhruba 17 tisic

. V jeho zavere tak bolo v systéme evidovanych 1 359 771 sporitel'ov, Co je vSak stale o viac ako 100 tisic menej
ako pred poslednym otvorenim systému na zaciatku roka 2015

= Narast poCtu sporitelov sa medzi jednotlivé dochodkové spravcovské spolocnosti rozdelil pomerne
nerovnomerne, ale trhové podiely z hl'adiska stavu to ovplyvnilo iba marginalne

= Vyplatna faza sa nad‘alej rozbiehala iba velmi pozvol'ne, ked’ pocet byvalych sporitel'ov poberajlcich
akykol'vek typ davky sa ku koncu prvého polroka 2016 pohyboval iba v radoch stoviek

= NAV za cely sektor vzrastla za prvych Sest’ mesiacov roka o 301 mil. EUR a posunula sa na uroven
6,6 mild. EUR, ¢im sa uz takmer vykompenzoval odlev prostriedkov v suvislosti s odchodom casti
sporitel'ov z predoSlého roka

= Z hladiska typov dochodkovych fondov sa absolitny objem aktiv zvysil najviac v dlhopisovych
garantovanych fondoch

= Jednoznacne najvyssi percentualny rast NAV, az 23 %, dosiahli indexové dochodkové fondy, pricom
pri ostatnych typoch sa toto tempo pohybovalo okolo 5 %

. Vaha majetku v indexovych dbéchodkovych fondoch v ramci starobného dochodkového sporenia najméa za
posledné dva roky narasta



Starobneé dochodkové sporenie

Znizujuci sa podiel vkladov v bankach v dlhopisovych a akciovych
dochodkovych fondoch

= V dlhopisovych garantovanych dbéchodkovych fondoch pokracoval uz niekolkoroCny trend zniZovania
podielu prostriedkov umiestnenych na Uctoch v bankach, najma terminovanych

= Ku koncu juna 2016 sa podiel tejto zlozky majetku nachadzal na historickom minime necelych 12 %, pricom v
januari 2016 to bolo okolo 16 %

= Pre investicie do dlhopisov v dlhopisovych fondoch platia zrkadlové tvrdenia, teda narast ich zastupenia
na dlhodobé maximum 82 %

= Celkové vystavenie voci dihopisom sa v tomto type déchodkovych fondov prehibilo este o nieco vyraznejsie, kedze
stUpla aj alokacia prostriedkov do podielov investi¢nych fondov s dlhopisovym zameranim.

Sl UL U Rl S R Sl = Mierny pokles véhy bankovych vkladov bolo mozné
120% - pozorovat’ v uplynulom obdobi aj v Struktire majetku
100% | g akciovych dochodkovych fondov.

80% -

60% 1 investicie

= K 30.6.2016 dosiahlo vystavenie voCi akciovym trhom 64 % NAV
akciovych dochodkovych fondov, pricom az tri Stvrtiny z toho malo
nepriamu podobu cez Ucasti v investicnych fondoch

40% -

20%

0% -

20% 1 - " V ostatnych dvoch typoch ddchodkovych fondov, neboli
Dihopisovs d.f Akciove . pocas prveho polroka 2016 zaznamenane zasadnejsie

mUgty v bankéch @ Dihopisy O Pokladnitné poukazky pohyby v distribucii medzi zakladné triedy aktiv.

H Akcie a podielové listy B Ostatné pohladavky @ Zavazky

31.12.201 5‘ 30.6.2016

31.12.2015‘ 30.6.2016 31.12.2015‘ 30.6.2016

Indexové d.f.

ZmieSané d.f.

Zdroj: NBS




Starobneé dochodkové sporenie

V portfoliu nad’alej pribudali investicie s dlhsou splatnost'ou a pretrvaval
aj trend poklesu podielu domacich aktiv

= Podobne ako v druhej polovici roka 2015 aj pocas prvych Siestich mesiacov roka 2016 sa pozvolne
zvySovala priemerna zostatkova splatnost’ dlhopisového portfolia.

= Hodnota tohto ukazovatela sa prediZila o necelé dva mesiace, &im dosiahla Groveri pat’ aj Stvrt’ roka

»  Adekvatne tomu vzrastla aj duracia portfélia

= V sledovanom obdobi sa zastavil predosly trend zvySujuceho sa vystavenia dochodkovych fondov voci
pohybom vymennych kurzov zahrani¢nych mien

= Podiel devizovych aktiv (okrem derivatov) sa za sektor ako celok zastabilizoval na hladine 5 % NAV.

= Aj nadalej, hoci len pozvolne, klesal podiel domacich aktiv, ktory k poslednému dnu juna 2016
predstavoval zhruba jednu patinu

= Najviac sa prejavil znizujuci objem slovenskych Statnych dlhopisov, ktory bol umocneny este odlevom prostriedkov
dbéchodkovych fondov z domacich bank

= Prepady cien na akciovych burzach v auguste 2015 a nasledne v januari 2016 sa negativne podpisali na
medzirocnej vykonnosti tych dochodkovych fondov, ktoré mali vystavenie voci akciam

= Zapornu nominalnu vykonnost’' dosiahli indexové fondy (-4,5 %), akciové (-2,4 %) a zmiesané (-0,1); kladné
zhodnotenie zaznamenali jedine dlhopisové fondy (2,4 %)

= Cisty zisk dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti za prvy polrok 2016 bol s hodnotou 6,2 mil. EUR
polovicny oproti rovnakému obdobiu minulého roka

= Tuto zmenu mozno jednoznacne priradit’ vynosu z odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ktory sa

ireiadol o takmer dve tretini



Doplinkové dochodkove sporenie

Akceleracia rastového trendu v oblasti poctu Gcastnikov aj spravovaného
objemu aktiv

= Udastnicka zakladfa v rdmci sporivej fazy doplnkového dochodkového sporenia pokracovala v trende
rozSirovania z predosiého obdobia

=  Prirastok poCtu ucastnikov v prispevkovych doplnkovych dochodkovych fondoch v prvej polovici roka 2016 o viac ako
12 tisic bol dokonca vyssi ako v prvom, ¢i druhom polroku 2015

= Za prvych Sest’ mesiacov roka 2016 sa NAV v systéme zvysila o 80 mil. EUR, ¢o je mierne viac ako za
cely predosly rok

=  Objem aktiv sa ku koncu juna 2016 dostal na troven 1,56 mid. EUR

= Celkovy narast NAV v sektore bol rovnomerne rozdeleny medzi Styri velké prispevkové doplnkové
déchodkové fondy s vyvazenou investicnou stratégiou na jednej strane a ostatné mensie prispevkové
fondy na strane druhej

= Vzhladom na nizSi pociatocny stav NAV v druhej z uvedenych skupin doplnkovych dochodkovych fondov bolo

.....

= Prisun novych prispevkov, objem vyplatenych davok, a teda aj Cisty kladny efekt tychto tokov v
hodnote 56 mil. EUR bol pri tom obdobny ako v minulosti

= Rozdiel bol vo vykonnosti, ktora v aktualnom sledovanom obdobi prispela jednou tretinou k narastu
NAV, zatial' ¢o v roku 2015 bol jej dopad na hodnotu aktiv v doplnkovych dochodkovych fondoch v
priemere negativny



Doplinkové dochodkove sporenie @

Vo vyvoji struktiry portfolia absentovali jednoznacnejsSie spolocné crty
napriec sektorom

Vo vyvazenych a rastovo zameranych doplnkovych dochodkovych fondoch sa v priemere znizilo
zastUpenie bankovych vkladov a namiesto nich boli prostriedky vo vacSej miere nasmerované do
akciovych investicii

= Narast podielu akciového vystavenia z 18 % na 22 % NAV pri vyvazenych a z 39 % na 48 % NAV pri rastovych

Priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov poc¢as prvého polroka 2016 vzrastla o 0,7 roka
a v jeho zavere dosiahla historické maximum 6,3 roka

VySsSie uvedené zmeny vsak boli vyrazne ovplyvnené situaciou v niekolkych individualnych fondoch
Priemerna zmluvna viazanost’ terminovanych vkladov sa viac ako zdvojnasobila na Uroven tesne nad 1 rok

LR pmasweny = Podiel aktiv denominovanych v cudzich menach (okrem
(v rokoch) derivatov) sa zvysil o 4 percentualne body, takze k

1 - 30.6.2016 dosiahol hodnotu 27 %

10 - = Podiel domacich aktiv klesol zo 45 % na 36 % NAV
8 1 = NajlepsSiu priemernd medziroénd nominalnu vykonnost  k
6 - 30.6.2016 vo vyske 1,4 % vykazali konzervativhe zamerané
) ___/_ﬂ doplnkové déchodkové fondy
5 = Vlynos vyvazenych fondov bol 0,6 % a rastovych -0,5 %
0 - = Agregatny zisk doplnkovych dbchodkovych spolocnosti.
X111 V112 X112 VIA3 XIL13 VI14 XI14 V115 X115 VI.16 medziroéne pOk'ESO' o takmer 90 % éO ide na vrub
I
Rozpatie min-max ~ essmmV/a7eny priemer vyrazného vypadku vynosu z odplat za zhodnotenie

Zdroj: NBS 17




2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI REGULACIE
~ TRHU S CENNYMI PAPIERMI, V
DOCHODKOVOM SPORENI, V POISTOVNICTVE
A VO FINANCNOM SPROSTREDKOVANI A
FINANCNOM PORADENSTVE




Oblast’ regulacie
trhu s cennymi papiermi




Novela ZoCPIS — ucinnost’ 1.12.2016

< Kl'uCové zmeny:

)

4

< Povol'ovanie a Cinnost’ centralneho depozitara cennych papierov — zmena v kontexte
priamo Ucinného Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o
centralnych depozitaroch (CSDR)

< V prislusnych sektorovych zakonoch zruSenie povinnosti regulovanych subjektoch pri
organizovani valného zhromazdenia podat’ PPN na zaknihované akcie

L)

&

< Vydavanie investicnych certifikatoch — nova Uprava umoziuje bankam a o.c.p.
vydavat’ investicné certifikaty aj ako nastroje dodatocného kapitalu Tier 1 podla dl.

52 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (CRR)

< Whistleblowing — implementécia vykonavacej smernice Komisie (EU) 2015/2392 zo
do zakona €. 747/2004 Z. z. - upravuje sposoby nahlasovania porusSeni predpisov
Narodnej banke Slovenska

L)



Unia kapitalovych trhov - kI'G¢ové iniciativy H2/2016

< Zmena nariadeni EuSEF/EuVECA

< Navrh Europskej Komisie zverejneny v juli 2016 ma priniest’ zmeny v
troch hlavnych oblastiach:

J
0‘0

zjednoduSenie registracie a cezhranicnej distriblcie,
rozsirenie rozsahu pripustnych spravcov,
rozsirenie rozsahu spolocnosti, do ktorych mozu tieto fondy investovat'.

J
0’0

J
0’0

&

» Do konca roka 2016 by mal byt’ schvéleny v Rade EU General Approach.

L)

< Cezhranicna distribucia investicnych fondov

< Eurdpska Komisia zverejnila konzultacny material (2.6.2016 — 9.10.2016),
ktorého ciel'om bolo identifikovanie bariér a nasledne prijatie opatreni, ktoré by
mali viest k zvySeniu podielu fondov predavanych v EU (zvySenie
konkurencieschopnosti a vyberu).



Unia kapitalovych trhov - kI'G¢ové iniciativy H2/2016

Nariadenie k prospektu cennych papierov (ktory sa zverejnuje
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo pri ich prijati na
obchodovanie)

L)

o0

o0

o0

Ciel — zmodernizovat’ v sucCasnosti platny rezim upraveny
prospektovou smernicou tak, aby sa ul'ahcilo ziskavanie prostriedkov
na kapitalovom trhu pri zachovani minimalne sucasnej Urovne
ochrany investora.

Navrh Eurdpskej Komisie - zverejneny v novembri 2015
General Approach v Rade EU — dosiahnuty v jlni 2016

Dohoda v Europskom parlamente — dosiahnuta v polovici septembra
2016

< V druhej polovici oktdbra zacal trialdg s cielom dosiahnut’ politicku

dohodu pocas SK PRES teda do konca roka 2016



MAR

< MAR - Nariadenie €. 596/2014 o zneuzivani trhu

< priamo ucinné, uplatriuje sa od 3. jula 2016

< Doplnené technickymi predpismi RTS/ITS, ktoré blizSie Specifikuju
podmienky, kritéria a postupy uplatnenia niektorych oblasti tohto nariadenia
(vSetky zverejnené k 3. julu 2016)

D)

* Niektore povinnosti vyplyvajuce z MAR

L)

% Cl. 16 MAR - nahlasovanie podozrivych obchodov a transakcii NBS (na e-
mail adresu vo formate danom delegovanym nariadenim

2016/957)
> Cl. 17 MAR — odklad zverejnenia dovernych informacii — informovanie NBS

> Cl. 18 MAR — zostavovanie zoznamu os6b s pristupom k dévernym
informaciam vo formate danom vykonavacim nariadenim 2016/347,
uchovavat’ min. 5 rokov, na poziadanie kedykol'vek poskytnut’ NBS

% Cl. 19 MAR — oznamovanie transakcii manaZérov (vo formate danom
vykonavacim nariadenim 2016/523) emitentovi a NBS (na e-mail adresu
), zverejnovanie transakcii manazerov

<&

D)

L)

<&

D)

L)

emitentmi
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Kolektivne investovanie

< Legislativa

< Zosuladenie cinnosti subjektov kolektivneho , investovania s poziadavkami
delegovaného nariadenia EK 2016/438, ktoré dopifia smernicu UCITS V., pokial’ ide
o povinnosti depozitarov — Ucinné, prechodne obdobie trvalo do 13.10.2016

< konzultacie ohladom poziadaviek Delegovaného nariadenia na nezawslych Clenov

dozornych rad v pripade, ak depozitar fondu a spravcovska spolo¢nost’ st suCastou jednej
financnej skupiny

L)

< Iniciativy NBS

o%

% Metodické usmernenie k distriblcii zahranicnych AIF na uzemi SR — schvalené a
ucinné odo dna 13. jula 2016

/7

< Priprava Metodického usmernenia k schvalovaniu zoznamu zahranicnych burz
cennych papierov a inych regulovanych trhov v neclenskych Statoch v Statute fondu

% Potencialna novela ZKI — praktické zmeny generované praxou (emisie PL, zluCovanie
ﬁrI\:cIIBvI)I— mozno tvorit' v ramci buducej novely ZKI pri |mplementacu smernice
|

< Iniciativy na urovni ESMA

L)

% Priprava Usmernenia k sp6sobom oddelenia majetku fondu podla UCITS a AIFMD
(,Asset segregation®)

< ESMA iniciovala k tejto téme 2 verejné konzultacie (2014 a 2016) a na zaklade informacii z
konzultacii pripravuje usmernenie



NARIADENIE EMIR

< Vynimky zo zuctovacej povinnosti pre transakcie v ramci
skupiny

J/

<+ NBS zverejnila na webovom sidle NBS pre uUcastnikov trhu usmernenie pre
uplatnovanie vynimiek zo zuctovacej povinnosti na transakcie v ramci skupiny

podla ¢lanku 4 EMIR

< Usmernenie obsahuje aj formular — vzor oznamenia alebo ziadosti na vynimku zo
zUctovacej povmnostl na transakcie v ramci skupiny

< Subjekty v ramci skupiny si mozu uplatfiovat’ vynimku zo zuctovacej povinnosti od 2.
maja 2016

< Vynimky z povinnosti vymeny kolateralu pre transakcie v
ramci skupiny

< Ocakavané RTS - v sucasnosti preskimavané zo strany EP a Rady

< NBS zverejni pre ucastnikov trhu usmernenie pre uplathovanie vynimiek z
povinnosti vymeny kolateralu pre transakcie v ramci skupiny, vratane
formulara ziadosti / oznamenia

% Ziadost' alebo ozndmenie bude mozné predloZit’ NBS najskor v terminoch podla
toho ¢o nastane neskor:

% datum nadobudnutia ucinnosti RTS pre postupy zmierfiovania rizik,
< 6 mesiacov pred datumom uplatnenia poziadaviek variacnej marze pre prislusnu
protistranu uvedenu v RTS pre postupy zmiernovania rizik.



Oblast’ regulacie
dochodkového sporenia




Navrh opatrenia o rizikach v III. pilieri

< Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska o rizikach a
systéme riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizika a
rizika protistrany v doplinkovych déchodkovych fondoch

< material prekonzultovany s prislusSnou asociaciou v sucasnosti
prebieha vnutrobankové pripomienkové konanie, NBS ma v umysle
zaCat’ medzirezortné pripomienkové konanie do konca roka 2016

< opatrenie blizSie Specifikuje dalSie rizika, ktoré sa rozliSuju na
Ucely riadenia rizik, sposob krytia zavazkov, podrobnosti o systéme
riadenia rizik, podrobnosti o stresovom testovani atd'.

L)

% Snaha o zosuladenie oblasti riadenia rizik v ramci fondového
businessu (obdobne ako v KI a DSS)

L)



PEPP — Pan-European Personal Pension Products

< PEPP - Iniciativa Europskej komisie — EK

< hlavna priorita Komisie je vytvorenie skutocnej Unie kapitalovych trhov
(CMU) - akcmﬁ Ian vytvorenia CMU, osobné dochodkové produkty
- zohravaju kl'icovu Ulohu pri prepajani dlhodobych sporitelov a
dlhodobych investicnych prilezitosti

< EIOPA v tomto roku dorucila svoju odpoved’ na ,call for advice" EK,
kde posudila pravny ramec zavedenia jednotného eurdpskeho osobného
dochodkového produktu (Pan-European Personal Product — PEPP)

¢ EK - na zaklade vysledkov spustila v tomto roku vlastnu verejnu
konzultaciu (jul — oktdber 2016) — cielom je zhromazdit’ nazory MS na
najlepsie riesenie sucasnych prekazok jednotného trhu s osobnymi
dochodkovymi produktmi

* vysledok verejnej konzultacie - ma smerovat’ , k posudeniu
uskutocnitelnosti mozného politického ramca v ramci EU pre vytvorenie
uspesného  eurdpskeho ~ trhu s  jednoduchymi  efektivnymi
konkurencieschopnymi, osobnymi dochodkovymi produktmi
poskytovanymi SirSou Skélou poskytovatel'ov (providers)

* NBS sa do konzultacie zapojila, podporila projekt a iniciovala
dobrovol'né zapojenie prislusnyc asociacii
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Regulacia poist'ovnictva - SR

= Prvy rok implementacie Solventnosti 11

Q Od 1. januara 2016 nadobudol Gcinnost’ zakon €. 39/2015 Z. z. o o poist'ovnictve a o
zmene a doplneni niektorych zakonov.

= Q&A
O Web stranka NBS

O Natural CAT Non-life v ramci Standardného vzorca — problematika limitov poistnej sumy
O EIOPA sa k problému aplikacie limitov nevyjadrila — bude to dorieSené v ramci SCR review

O Fond akumulovanych prostriedkov
O Nepresna transpozicia smernice

QO Web stranka EIOPA
O Najviac otazok v oblasti vykaznictva

= Preklad

O Nariadenia Komisie
O Podnety na opravu



Implementacia nového regulatorneho rezimu

= Novela zakona o poist'ovnictve — 8%
d S rozporom NBS

Q 1. Citanie: NZ bol prerokovany na 10. schodzi NR SR, uznesenie Cislo 264 zo dna 12. 10.
2016

@ NR SR rozhodla, Ze navrh zakona prerokuje v druhom citani

= Novela zakona o osobitnom odvode v regulovanych odvetviach
O S rozporom NBS

O Vybor NR SR pre financie a rozpocet s lehotou na prerokovanie 21. 11. 2016

= Novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni
Q Zasadna pripomienka NBS
Q V stadiu vyhodnocovania MPK



Europska regulacia

= EK vyzvala EIOPA na dodanie technického odporicania
0 z18.7.2016
O Prehodnotenie SCR

= Nariadenie o dokumentoch s kl'ticovymi informaciami pre
strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIPs)
Q priama pouzitel'nost’ a Ucinnost’ pre vsetky Clenské krajiny od 31.12.2016

= Navrh vykonavacieho nariadenia k PRIIPs

predloZené Eurdpskou komisiou

0 20.9.2016 vyzvalo 24 clenskych krajin (vratane Slovenska) Eurdpsku komisiu, aby navrhla odklad
ucéinnosti nariadenia PRIPP o 12 mesiacov (z dévodu poskytnutia dostatocného Casu na vyjasnenie
otvorenych otazok a dosiahnutia jeho ciel'ov)

O tieto skutocnosti vSak neznamenaju formalny ani automaticky posun Ucinnosti nariadenia PRIIP

O Dokument Eurdpskej komisie SEC(2016) 411, OJ 2185 — point 1
= indikativny plan prace zasadnuti Eurdpskej komisie do konca roka 2016 zverejneny na jej webovom sidle

= na zasadnuti dia 22.11.2016 je naplanovany bod tykajuci sa odkladu Gcinnosti nariadenia (Extension of
entry into application of Regulation on Packaged Retail and Insurance-based Investment Products
(PRIIP)).
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Regulacia financného sprostredkovania

= Smernica o distribucii poistenia (IDD)

Q
Q

Q
Q
Q

Dopad na systém spravy a riadenie poistovne (Product Governance, konflikt zaujmov)
Odmernovanie (zverejiovanie odmien zamestnancov, Uprava pravidiel voci externym
distribu¢nym sietam)

Pripravuju sa 4 delegované akty

,Public hearing" sa uskutocnil 23.9.2016

Transpozicia do 23.2.2018

= Novela zakona o financnom sprostredkovani a financnom poradenstve
Predbezna informacia — implementacia IDD, aplikacna prax, zvySenie transparentnosti

Q




Dakujeme za pozornost’




