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Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora

Zisk poistného sektora medziroCne vzrastol o 56 % na hodnotu
203 mil.€, bez jednorazovych vplyvov by narast bol len 33 %

= Vplyv jednorazového rozdelenia dividend dcérskych spolocnosti a
znizenia rezervy kvoli Uspesnym sidnym sporom

Vyrazna medziroCna zmena vyvoja zisku (v porovnani s poklesom
0 20 % v predchadzajucom roku)

ROA medziro¢ne stuplo z 2 % na 3 %
ROE medzirocne stuplo z 10 % na 16 %

Vyvoj pokrytia SCR v poistnom sektore

Solventnost’ ostava na dostatoCnej urovni

= Pokrytie SCR na priemernej Urovni 2,3
(rozpatie poistovni od 1,6 do 3,3)

= Pokrytie MCR v priemere 5,7 (rozpadtie
poistovni od 1,5 do 8,8)

= Mierny pokles pokrytia SCR u poist'ovni
S najvyssim pokrytim
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Hlavne trendy v poistenix

= Predpisané poistné v zivotnom poisteni pokleslo
Nové Clenenie odvetvi v Solventnosti 2 skresl'uje porovnanie s rokom 2015

Poistné v IZP (bez investi¢nych zmldv) poisteni pokleslo o 11 %

e V Solvency II vykazoch nie su dostupné udaje o poistnom v investi¢nych zmluvach,
ktoré doteraz tvorili priblizne 30 % Unit-linked a Index-linked odvetvia

iivotné e Naklady na poistné plnenia vzrastli, ¢im vyrovnali pokles z predchadzajluceho roka
poistenie Poistné v Zivotnom poisteni (okrem IZP) pokleslo 0 2 %

V zmysle Solvency II sa zivotné poistenie deli na (podla podielu na
predpisanom poistnom):

e Zivotné poistenie s podielom na zisku (52 %)

e IZP (21 %)

e Ostatné Zivotné poistenie (22 %)

e Zdravotné poistenie (5 %)

e Anuity vyplyvajlce z nezivotného poistenia (menej ako 1 %)

=V nezivotnom poisteni rast poistného stupol na 6,5 % medzirocne
= Predpisané poistné v PZP sa medziroCne prakticky nemenilo

i . = V havarijnom poisteni pomerne vyrazne zrychlilo rast na 9,4 %

poistenie a = Poistenie majetku vzrastlo o 2,6 %

al_(t“m_e = Tieto tri odvetvia tvoria takmer zhodne 26 % az 27 % predpisaného
zaistenie poistného

= Podiel zaistenia zostal nad Urovnou 30 %

Nezivotneée

* Vzhladom na lehoty predkladania vykazov su trendy analyzované k 30.9.2016



Vybrané aspekty technickych rezerv

= Rozlicny objem technickych rezerv v G¢tovnom a regulatérnom
- , pohlade

Uctovny a - , o o . .. ,
regulatérny 2 Ugtovny pohl’a_d na te.chnlcke. rezervy umoznuje lepsie porovnavat’
pohl'ad na objem poistenia medzi obdobiami

technicke = Narast technickych rezerv v poistnom sektore ako celku 0 3 %
rezervy (v Zivotnom poisteni narast o 5 %, v nezivotnom pokles o 3 %)

= Regulatérny pohlad je vhodny pri vypocte solventnosti sektora

= Technické rezervy su v regulatérnom pohlade az o 8 % nizSie ako pri
uctovnom, v nezivotnom poisteni dokonca az o 13 %

= Qdvetvie zdravotného poistenia vykazuje zaporné technické

rezervy
Zaporneé = Objem technickych rezerv az -86 mil. €
technicke = To znamend, Ze ofakavané budtce poistné (¢ize okrem toho, ktoré uz
rezervy bolo zaplatené) je vysSie nez oCakavané buduce poistné plnenia a

prevadzkové naklady

= To naznacuje, ze ide o vysoko ziskové odvetvie




Rizika v poistnom sektore (1)

Riziko
nizkych
urokovych
sadzieb

Bezrizikové sadzby nad‘alej klesaju

= ECB dalej uvolfiovala menovu politiku v prvom
polroku 2016

= PrediZil sa horizont, pocas ktorého sa
ocakavaju nizke sadzby

Priemerna garantovana sadzba aj vynosnost’
postupne klesa
= Bez jednorazovych vplyvov by investi¢ny vynos
v Zivotnom poisteni len tesne postacoval na

pokrytie garantovaného vynosu zo Zivotného
poistenia

= Bez jednorazovych vplyvov by doslo k poklesu
investi¢ného vynosu 3,51 %, pricom odhad
garantovanej urokovej sadzby predstavoval
3,45 %

Poistny trh ostava odolny vodi riziku nizkych
urokovych sadzieb
= Diverzifikacia aktivit medzi odvetvia

= DlhSia duracia aktiv zabezpecuje dostato¢nu
vynosnost’ na najblizSie roky

= \lysoké pokrytie rezerv aktivami vd'aka vysokej
solventnosti

Porovnanie garantovanej sadzby v Zivothom
poisteni s vynosnost’'ou
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Riziko
nadmerného
konkurencného

tlaku
v poisteni aut

Rizika v poistnom sektore (2)

Kombinovany ukazovatel' v poisteni
aut pokracuje v dlhodobom raste

Kombinovany ukazovatel’ dosiahol
hodnotu 101 %, po zapoditani
dodato¢nych zakonnych odvodov by
stupol az na 108 %.

Prijaté poistné teda nepokryvalo
naklady na poistné plnenia

Vo vacsine ostatnych odvetvi je jeho
hodnota vyrazne pod 100 %.

Vyvoj Skodovosti, nakladovostia kombinovaného
ukazovatel'a PZP v poisteni aut
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Zdroj: NBS.

Poznamka: Kvéli zmene vykaznictva su niektoré polozky
kombinovaného ukazovatela odhadované. Detaily mozno najst
v Analyze slovenského finanéného sektora za rok 2016.




Kolektivne investovanie

V kolektivhom investovani nad‘alej rastol objem spravovanych aktiv,
ale pomalsie ako v minulych rokoch

=  Objem spravovanych aktiv v sektore kolektivneho investovania na Slovensku sa v roku 2016 rozsiril
0 341 mil. €, ¢o v prepocte k pociatocnej hodnote predstavovalo rast vo vyske troch percent

=  Séria nepretrzitej expanzie na zaklade velkosti NAV sa tak natiahla na 5 kalendarnych rokov, ale
v porovnani s rokom 2015 bol tento prirastok polovicny, a oproti rokom 2013 a 2014 takmer len tretinovy

=  Celkova medziro¢na zmena objemu spravovanych aktiv bola rozdelena medzi tuzemské a zahrani¢né
podielové fondy v pomere 189 mil. € ku 152 mil. €

= Kym pre tuzemskul Cast’ sektora iSlo v historickom meradle o jeden zo slabSich rokov, tak pre zahranicné podielové
fondy to bol naopak treti najlepsi vysledok od roku 2007

Rozklad mesacnych zmien NAV tuzemskych podielovych

= Cisté predaje podielovych listov sa medzirocne

fondov na Cisté predaje a ostatné faktory (mil. EUR) - ) M
dokonca prepadli na menej ako stvrtinu
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80 - 'S;k‘f;‘tn“nii?,)km (hlavne = NajdolezitejSim faktorom narastu objemu aktiv

60 | mCisté predaje podielovych fondov bolo v sledovanom obdobi

‘2‘8 I nominalne zhodnotenie investicii

0 - = Redemacie od institucii financného sektora negativne
20 - ovplyvnili vyvoj NAV tuzemskych podielovych fondov
40 - na zaciatku roka, v d'alSom obdobi vSak uz dominoval
60 - prilev prostriedkov od domacnosti
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Zdroj: NBS



Kolektivne investovanie @

Peniaze klienti smerovali do zmiesanych a realitnych podielovych fondov
a vyberali z dlhopisovych fondov, co kopirovalo situaciu z roku 2015

= Dvoma najpredavanejSimi kategdriami tuzemskych podielovych fondov boli realitné a zmieSané fondy,
ktorych NAV sa v dosledku toho v oboch pripadoch zvysila o 110 mil. €

= S urcitym odstupom potom nasledovali podielové fondy alternativnych investicii, kde sa kladné predaije
podielovych listov premietli do zvySenia NAV o 67 mil. €

= Narast objemu aktiv o 35 mil. € zaznamenali eSte aj akciové fondy, avSak najma zasluhou ich vykonnosti,
kedZe prilev novych prostriedkov bol v sledovanom obdobi iba minimalny

=  Medzi kategdrie podielovych fondov, ktoré Celili v roku 2016 poklesu dopytu, sa zaradili primarne
dlhopisové fondy, ked' ich NAV klesla o 116 mil. €

Cisté predaje a zmena NAV v roku 2016 podla =V ramci zahrani¢nych podielovych fondoch vzrastla
NAV najviac v akciovych a dlhopisovych fondoch

kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR)

150 7 - Yd . v V4 - ’ -
Priemerne medzirocne nominalne zhodnotenie za

|
100 7] v 14 - -V 14 - 14
50 - vsetky tuzemské aj zahranicne podielove fondy
| l distribuované v SR sa nachadzalo na drovni 2,7 %
-50 -
100 -

=  Kladny vynos zaznamenali aj vSetky kategdrie

m Cisté predaje podielovych fondov jednotlivo; najviac, takmer 7 %,

150 - M Zmena NAY zarobili v priemere podielnici akciovych fondov
-200 - = Celkovy zisk spravcovskych spolo¢nosti za rok 2016
Pefiazné Dlhopisové Akciové ZmieSané Realitné  Fondy bol s hodnotou 19.2 mil. € niiéll oproti predoélému
altern. . Y .
invest. roku o jedno percento

Zdroj: NBS
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Starobné dochodkové sporenie

Kumulacia majetku v dochodkovych fondoch bola t'ahana rasticim
objemom odvedenych prispevkov

= Pocet sporitelov v systéme druhého piliera dochodkového sporenia sa v priebehu roka 2016 zvysil
0 33 tisic

= Celkovy rocCny prirastok majetku predstavoval objem 639 mil. € Co bola jedna desatina hodnoty
zo zaCiatku roka 2016

= Objem odvedenych prispevkov za kalendarny rok 2016 bol najvyssi odkedy dosSlo k Uprave
prerozdelenia odvodov medzi prvym a druhym pilierom déchodkového sporenia

= NAV sa ku koncu roka 2016 zvysSila na nové historické maximum na Urovni 6,94 mid. €

=  Takmer dve tretiny z prirastku NAV za rok 2016 sa vztahovali na dlhopisové garantované dochodkové
fondy

= V percentualnom vyjadreni vSak najvyraznejSie rastol objem majetku v indexovych dbéchodkovych
fondoch, a to az 0 60 %

= Aj v absolitnej hodnote sa NAV indexovych fondov zvysila viac ako v akciovych.

= Z relativne nizkej Urovne esSte dva roky dozadu sa indexové fondy v kratkom Case dostali uz na polovicu objemu
akciovych fondov

=V zmieSanych dochodkovych fondoch NAV medziro¢ne klesla, kedZe ku koncu sledovaného obdobia
zanikol d'alSi z tejto skupiny fondov



Starobneé dochodkové sporenie

Narast podielu dlhovych cennych papierov v dlhopisovych dochodkovych
fondoch a akciového zastiipenia v akciovych dochodkovych fondoch

=  Skladba majetku dlihopisovych déchodkovych fondov sa v sledovanom obdobi vyvijala v sulade
s trendom, ktory je az na malé prerusenia mozné pozorovat’ uz od roku 2012

= Jeho podstatou je postupné znizovanie relativneho zastUpenia prostriedkov na Ucétoch v bankach a d'alSie
posilinovanie dominancie dlhovych cennych papierov v portféliach tychto fondov

=  Podiel bankovych vkladov klesol pocas roka 2016 v priemere zo 16 % na 10 % NAV a dihopisova zlozka sa posilnila
0 4 percentualne body, ¢im sa k 31.12.2016 dostala na hladinu 82 % NAV
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O Pokladni¢né poukéazky

.....

V zmieSanych fondoch sa na ukor vkladov v bankach
medziroCne zvysil podiel dlhopisov aj akciovej zlozky

V akciovych déchodkovych fondoch aj v uplynulom roku
pokracoval proces ich profilacie ako jednoznacne rastovo
orientovanej, ale zaroven rizikovejsej alternativy

=  Akciova zloZka tychto fondov sa v priemere d'alej rozrastla
0 6 percentualnych bodov a jej podiel na celkovej NAV
v tejto skupine tak tesne prekrocil dve tretiny

V roku 2016 vzrastla nominalna hodnota urokovych
derivatov v dihopisovych fondoch druhého piliera
déchodkového sporenia z nuly na 338 mil. €




Starobneé dochodkové sporenie @

Pozvol'ne pokracoval trend zvysujucej sa zostatkovej splatnosti a duracie
dlhovych cennych papierov v dlhopisovych dochodkovych fondoch

=  Priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov za sektor ako celok pokracovala
v pozvol'nom raste

= Z Uurovne 5,1 roka na zaciatku sledovaného obdobia sa posunula na 5,3 roka v jeho zavere

=  Tento vyvoj bol ovplyvneny najma situaciou v dlhopisovych dochodkovych fondoch, kde splatnost’ vzrastla aj vo
vacsine individualnych fondov

=  Durdcia tychto nastrojov kopirovala zmeny v zostatkovej splatnosti

= Podobne ako v predoslych rokoch sa aj pocas roka 2016 oslabovala orientacia portfolii dochodkovych
fondov na domace aktiva

= Ku dnu 31.12.2016 bol podiel aktiv so slovenskou protistranou na celkovej NAV 18 %, pricom na zaciatku januara
to bolo este 22 %.

=  Medziro¢ny narast objemu bol pozorovany pri dlhovych cennych papieroch s domicilom v rozvijajlcich
sa krajinach a danovych rajoch, aj ked’ aj po zvysSeni tieto vystavenia nedosahuju ani 5 % NAV sektora

= Turbulentny vyvoj na financnych trhoch pocas viacerych epizéd mal za nasledok, ze AHDJ sa
s vynimkou dlhopisovych déchodkovych fondov vyvijali tieZ pomerne volatilne.

=  Priemerna medziro¢na nominalna vykonnost’ merana k 31.12.2016 bola s 9 %-ami najvyssia v skupine
indexovych fondov; vynosy akciovych a zmieSanych fondov dosiahli Uroven 7,5 %, resp. 5 %;
dlhopisové fondy si pripisali nominalne zhodnotenie vo vyske 1,8 %

= Zisk dochodkovych spravcovskych spolocnosti za sektor ako celok medzirocne stipol o tretinu
a dosiahol 14,4 mil. €.



Doplnkoveé dochodkove sporenie

Rekordné prirastky poctu ucastnikov aj Cistej hodnoty aktiv v dopinkovych
dochodkovych fondoch

V roku 2016 zaznamenalo doplnkové dochodkové sporenie zvySenie poctu Ucastnikov (s nenulovou
zmluvou) o viac ako 24 tisic, ¢o bolo najviac za poslednych minimalne devét’ rokov

=  Potvrdil sa tym trend rasticeho zaujmu o sporenie na dochodok prostrednictvom tohto systému, ktory sa zacal
odvijat’ od konca roka 2013

=  Aj po stranke rastu Cistej hodnoty aktiv bol rok 2016 rekordny

= Celkova NAV v tretom pilieri dochodkového sporenia sa zvySila 0 164 mil. €, ¢im sa koncorocny stav objemu
spravovanych aktiv dostal na uroven 1,71 mid. €

= Pod historické maximum sa podpisal sibeh na jednej strane rastucej Cistej bilancie medzi odvedenymi
prispevkami a vyplatenymi davkami, a na strane druhej kladného zhodnotenia aktiv v doplnkovych déchodkovych
fondoch

=  Po Utlme v predoSlom roku nastala vyraznejSia akceleracia tempa kumulacie prostriedkov vo
vyvazenych doplnkovych prispevkovych fondoch na Uroven 7 %

=  Objem aktiv doplnkovych déchodkovych fondov iného zamerania, najma rastovych a konzervativnych,

.....



Doplinkové dochodkove sporenie

V dopinkovych dochodkovych fondoch akciového a vyvazeného zamerania
vzrastol podiel akciovych investicii

= NajvacsSie zmeny v Strukture aktiv nastali pocas roka 2016 v doplnkovych déchodkovych fondoch

S rastovym zameranim

=  Podiel akciovych investicii na ich celkovej NAV vzrastol z 39 % az na Uroven 46 %

*  Prevazna Cast’ z toho pripadala na podielové listy a ETF akciového zamerania

= DDS nakupovali akciové nastroje najma pocas prvého polroka 2016, naopak v poslednych mesiacoch sa situacia

otocila a realizované boli aj Ciasto¢né odpredaje

= Medzirocne doSlo aj k posilneniu dlhopisovej zlozky portfdlia v tychto fondoch

=  Poklesla vaha prostriedkov umiestnenych na vkladoch v bankach, a to z 34 % NAV na 23 % NAV

120% -
100% -
80%
60% -
40% -
20%

0% -
-20% -

XII.14‘XII.15‘ XII.14‘XII.15‘ XII.14‘XII.15‘
Konzervativne | Vyvazene zamerané | Rastovo zamerané
zamerané fondy fondy fondy
m Ucty v bankéch @ Dihopisy

B Akcie a podielové listy @ Ostatné pohfadavky B Zavazky

Zdroj: NBS

OPokladniéné poukazky

Doplnkové dochodkové fondy s vyvazenou investicnou
stratégiou tiez zaznamenali medzirocné zvySenie podielu
akciového vystavenia o 2 p. b.

= Na konci roka 2016 sa tak zastUpenie tejto zlozky nachadzalo
na urovni 20 %, pricom v priebehu roka dosahovalo este
o nieco vysSie hodnoty.

V konzervativnych doplnkovych déchodkovych fondoch sa
na Ukor dlhopisov zvysila vaha bankovych vkladov, takze
k 31.12.2016 tesne presiahla stvrtinu celkovych aktiv

Podobne aj v Strukture aktiv doplnkovych vyplatnych
fondov sa mierne zvysil podiel vkladov v bankach.
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Doplinkové dochodkove sporenie

Vel'ké dopinkové dochodkové fondy potiahli sektorovy priemer zostatkovej
splatnosti nahor

Vyvoj zostatkovej splatnosti dlhovych cennych papierov bol v uplynulom roku heterogénny

* Na jednej strane doslo k narastu vazeného priemeru toho ukazovatela za cely sektor o 34 roka, ¢im sa podporil
dlhodobejsi trend a historické maximum sa opat’ posunulo na novu Uroven 6,4 roka

=  Priemer bol vSak tahany nahor malou skupinou individualnych doplnkovych déchodkovych fondov, priGom viacerym
fondom sa zostatkova splatnost’ znizovala, ¢o sa premietlo do poklesu medianovej hodnoty v ramci sektora

=  Priemerna zmluvna splatnost’ terminovanych vkladov vzrastla o tri mesiace na Uroven 3/4 roka

=  Doplnkové dochodkové fondy sa v sledovanom obdobi zbavovali slovenskych statnych dlhopisov a ich
objem v sektore klesol o jednu Stvrtinu

= Naopak vyskyt dlhopisov emitovanych viddami Talianska a Spanielska sa v portféliach dopinkovych
dbéchodkovych fondov nezanedbatelne zvysil

=  Podiel investicii (okrem derivatovych) denominovanych v cudzich menach sa medzirocne v priemere
mierne zvysil a ku koncu roka tak dosahoval takmer jednu Stvrtinu celkovych aktiv

=  Priemerné nominalne zhodnotenie aktiv za kalendarny rok 2016 dosiahlo v ramci celého sektora 2,6 %

= NajvysSiu vykonnost’ dosiahli rastovo zamerané fondy (4,7 %), nasledované vyvazenymi (2,6 %) a konzervativnymi
prispevkovymi fondmi (0,8 %)

= Sumarny hospodarsky vysledok doplnkovych dochodkovych spolocnosti za rok 2016 bol s hodnotou
2,3 mil. € 0 62 % nizSi ako v roku 2015, a to najma kvoli prepadu vynosov za zhodnotenie majetku

= Ziskovost' v sektore sa znizila uz treti rok v rade



Test citlivosti na narast urokovych sadzieb

= Hlavné motivacie pre uskutocnenie testu citlivosti
=  Moznost’ opatovného narastu Urokovych sadzieb sa v porovnani s minulost'ou javi ako redlnejsSia

=V poslednych rokoch sa vo vSetkych sektoroch zvySovala duracia portfolii fondov a teda ich citlivost’ na zmenu
urokovych sadzieb

= Testovala sa odolnost’ na 3 scenare: (1) zoSikmenie Urokovej krivky o 1,5 p. b., (2) zoSikmenie + paralelny
narast o0 0,5 p. b., (3) narast iba kreditnych prirdzok na Urovne z vrcholu krizy v eurozone

= Najvacsiu mieru citlivosti vykazuju prirodzene fondy s dlhopisovym zameranim, hodnota majetku v nich
moze v uvedenych scenaroch poklesnit' o 3 % az 5 %

= VyraznejSi dopad by mal narast bezrizikovych Urokovych sadzieb (scendre 1 a 2), znizenie hodnoty aktiv v
dbsledku narastu kreditnych prirazok (scenar 3) je podstatne mensie, hoci v individualnych fondoch méze
byt tiez porovnatel'ne vysoké

Straty v najviac dotknutych typoch fondov ¢ A Y . ’
pri simulacii nérastu Grokovych sadzieb =V garantvovanych c!ochodlsgyych fondocvh (PSS) bY mohli byt
a kreditnych prirazok straty este o tretinu vysSie, ak by cast’ dlhopisov nebola
Dlhopisové garantované  Dlhopisové podielové UCtovana \" Umorovanej hOante
Prispevkové fondy DDS fondy DSS fondy

0% = V scendri 1 by sa odhadované straty v pripade, ak by Ziadne
dlhopisy neboli Uc¢tované v umorovanej hodnote, zvysili v priemere o

% 1 d’alich 1,3 % NAV, v scenari 2 az 0 1,7 % NAV

2% 1 = Vyuzitie zakonnej moznosti ocenovat’ cast' portfdlia v
garantovanych déchodkovych fondoch DSS mo6ze zmiernit’

3% -
3 dopad rizika narastu Urokovych sadzieb

-4% v . . v . . . ’ .. v .
=  Vyuzitie tejto moznosti podporuje nielen rastuce riziko zvysSovania

m Nérast dlhodobych Urokovych sadzieb

50, m Narast kratkodobych aj dihodobych trokovyich sadzieb urokovych sadzieb (najma dlhodobych), ale aj faza dochodkového
(% ZNAV) Narast kreditnych prirézok sporenia, ktoré je ako celok stale v sporivej faze
Zdroj: NBS
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2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI REGULACIE
~ TRHU S CENNYMI PAPIERMI, V
DOCHODKOVOM SPORENI, V POISTOVNICTVE
A VO FINANCNOM SPROSTREDKOVANI A
FINANCNOM PORADENSTVE




Vseobecna oblast’




Novela zakona o dohl'ade

< Pripravovany navrh z iniciativy NBS

s+ Oblasti zmien

< Prispevky dohliadanych subjektov - spravodlivejSie nastavenie rocnych
prispevkov

< legislativny ramec implementujuci v slovenskom pravnom poriadku buduce
intervencné pravomoci NBS podl'a nariadeni PRIIPs a MiFIR

< Uprava, resp. precizovanie prislusnych ustanoveni tykajucich sa najma
konania pred NBS a vykonu jej dohl'adu, a to na zaklade poznatkov z praxe
pri dohl'ade ako aj v kontexte s aktualizovanou suvisiacou legislativou

< Predpokladany proces

< Prebieha VPK v ramci NBS

< MF SR bolo o iniciative NBS informované

< Navrh bude predmetom MPK v juni / juli 2017

< Zamer je dosiahnut’ ucinnost’ v decembri 2017



Foreign Exchange Global Code of Conduct (,,FXGC") .

< projekt realizovany pod zastitou Bank for International Settlements v spolupraci s 21 svetovymi
centralnymi bankami,

%+ cielom projektu je podporovanie stabilného, férového, likvidného, otvoreného a primerane
transparentného devizového trhu,

< sUbor pravidiel zaloZzeny na principoch a zasadach adresovany Ucastnikom devizového trhu,

» bez formalizovaného regulacného charakteru,

% findlne zverejnenie dokumentu FXGC - 25. maj 2017,

% FXGC je tvoreny 55 principmi rozdelenymi do 6 kategorii, ktorymi su:

I. Ethics — konanie podla etickych a profesionalnych zasad, ktoré podporuju Cestny a integrovany trh,

II. Governance — jasne definované prac. postupy a org. Struktura,

ITI. Execution — dokladny a zodpovedny pristup k dohadovaniu a uzatvaraniu obchodov na devizovom trhu,

IV. Information Sharing — poskytovanie pravdivych informacii, dodrziavanie diskrétnosti pri dévernych informaciach,

V. Risk Management and Compliance — aplikacia kontrolného ramca a zabezpecenie vykonavania funkcie dodrziavania,

VI. Confirmation and Settlement Process — efektivne a transparentné procesy zUctovania a vysporiadania obchodov,

% Narodna banka Slovenska planuje uskutocnit’ v polovici juna 2017 prezentaciu na tému FXGC pre

zastupcov domacich financnych asociacii.



Oblast’ regulacie
trhu s cennymi papiermi




MIFID II/MIFIR

< MIFID / MIFIR = Smernica 2014/65/EU (MiFID II) a priamo Uucinné
Nariadenie ¢. 600/2014 (MiFIR)

R/

< POvodne ucinnost’ oboch predpisov od 3. januara 2017

< Smernicou 2016/1034/EU a Nariadenim 2016/1033 sa u€innost’ posiva na 3.
januar 2018 (transpozicia na 3. jul 2017)

L)

L)

» Balik MiFID II/MiFIR je doplneny mnozstvom d‘alSich predpisov

< Delegované Nariadenie k MiFID II - DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/565 ,z
25. af)nla 2016, ktorym sa doplha smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
pokial’ ide o organlzacne poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti,
ako aj o vymedzené pojmy na UcCely uvedenej smernice (

< Delegované Nariadenie k MiFID II, - DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/567 Z
18. maja 2016, ktorym sa doplia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) C.
600/2014, poklal ide o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu portfolia a
opatrenia dohladu nad zasahovanim do produktov a poziciami

X Delegovana Smernica k MIFID II — DELEGOVANA SMERNICA KOMISIE (EU) 2017/593 zo 7.
aprila 2016 ( )

< RTS/ITS — 3 RTS a 1 ITS zverejnené v roku 2016, 26 RTS zverejnenych 31.3.2017, velky
balik RTS/ITS este stale v legislativhom procese


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32017R0565
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MIFID II/MIFIR

L)

L)

» Transpozicny zakon

< Proces je v oneskoreni — prvé Citanie az v juni 2017, schvalenie sa
predpoklada az v septembri / oktobri 2017

< Oneskorenie bude mat’ dopad na vydavanie vykonavacich opatreni
NBS (predpokladame primarne zmenu vykazovych opatreni)

L)

L)

» ESMA postupne pripravuje a zverejnuje L3 (usmernenia a Q&A)

< NBS eviduje otazky z trhu k niektorym aspektom regulacie
(inducements, cost transparency, product governance a pod.)

< NBS neplanuje vydavat’ jednostranny vyklad k tymto problémom bez

toho, aby zo strany ESMA bolo naznacené aspon zakladné
smerovanie



Usmernenia k nariadeniu MAR (€. 596/2014) @

< Usmernenia ESMA/2016/1477 — Osoby, pre ktoré sa vykonava skumanie trhu (¢l. 11 ods. 11
nariadenia MAR) blizSie vymedzuju:
< faktory, ktoré je potrebné zvazit' v ramci posUdenia, Ci informacie poskytnuté pri skimani trhu su
dévernymi informaciami
> opatrenia, ktoré je potrebné prijat, ak boli poskytnuté doverné informacie
> zaznamy, ktoré je potrebné uchovavat’ za ucelom preukazania spinenych stanovenych podmienok

< Usmernenia ESMA/2016/1478 — Odklad zverejnenia dbvernych informacii (¢l. 17 ods. 11
nariadenia MAR) obsahuju:

< priklady situacii, kedy moze emitent odlozit’ zverejnenie doévernych informacii, lebo inak by ich zverejnenie
mohlo ohrozit' alebo poskodit’ jeho zaujmy (napr. rokovania o fuzii, akvizicii, kupy alebo predaja
vyznamnych aktiv; vyvoj noveho produktu alebo vynalezu)

% priklady situacii, v ktorych odklad zverejnenia d6vernych informacii bude pre verejnost dpravdepodgvbr]g

zavadzajuci énagr. doverne informacie, ktorych zverejnenie planuje emitent odlozit’ sa podstatne odlisuju
od predchadzajuceho verejneho oznamenia emitenta v zalezitosti, na ktoru sa doverna informacia
vztahuje)

< Usmernenia ESMA/2016/1480-Informacie tykajuce sa trhov s komoditnymi derivatmi alebo
suvisiacich spotovych trhov na ucely vymedzenia pojmu ddévernych informacii o komoditnych
derivatov (cl. 7 ods. 5 nariadenia MAR) obsahuju priklady informacii tykajucich sa:

< priamo komoditnych derivatov (napr. informacie o stave zasob a pohyboch komodit v skladoch)

< nepriamo komoditnych derivatov bez prislusného spotového trhu (napr. HDP, platobna bilancia, inflacia)

R pljiamo)spotovej zmluvy tykajlcej sa komodit (napr. Statistické informacie, informacie o vyrobe, dovoze,
vyvoze

< NBS ako prislusny organ vo vztahu k nariadeniu MAR potvrdila ESMA svo[j umysel dodrziavat’ a
riadit sa tymito usmerneniami. NBS ocakava, ze ucastnici trhov vynalozia vsetko usilie na
dodrziavanie tychto usmerneni.

>

*,

AR

*,

L)

D)

L)



Kolektivne investovanie

Legislativa SR a iniciativy NBS

< Novela Zakona o kolektivnom investovani — v legislativhom
procese (NR SR)

% Zmeny vyvolane poziadavkami a potrebami z aplikacnej praxe

% pravna uprava zlucovania fondov kvalifikovanych investorov do verejnych Specialnych alebo
standardnych fondov

% Emisie PL Standardnych fondov — v zmysle stanoviska ESMA (zahrnutie moznosti vytvarat’
emI|(S|§ v roznych menach s pouzitim derivatovych nastrojov na zabezpecenie menového
rizika

X/
0'0

DalSie minoritné Upravy (cross-sektorove zosuladenie pri menovani externého auditora,
niektoré Upravy v povol'ovacich konaniach — zruSenie konania pri opatovnej vol'be tych

istych ¢lenov vykonnych a kontrolnych organov spoloc¢nosti

< Upravy potrebne k fungovaniu fondov s pravnou subjektivitou
(SICAV) v praxi (opravy chyb)



Kolektivne investovanie

Nova legislativa na europskej arovni
a iniciativy ESMA

< Nariadenie o fondoch penazného trhu

% finalizacia dlhodobo pripravovanej legislativy, zverejnenie Nariadenia je v plane do konca juna
2017

» Gdinnost’ nariadenia nastane o 12 mesiacov po jeho zverejneni v Uradnom vestniku EU, pri¢om
existujuce fondy penazného trhu budd mat’ 18- mesacnu lehotu, resp. prechodné obdobie na
prisposobenie svojej Cinnosti.

< ESMA v slcasnosti zacala s pripravou usmerneni, ktoré objasnia a konkretizuju technické detaily

fungovania fondov penazného trhu podla novej legislativy (L2) — k L2 legislative planuje ESMA
verejnu konzultaciu, predpokladany termin konzultacie je jun — august 2017

< Nova pravna uprava fondov penazného trhu

% zavedenie nového typu fondu penazného trhu (MMF) — MMF s nizkou volatilitou, obmedzenie
fungovania tzv. CNAV MMF (fondov s konstantnou Cistou hodnotou majetku)

obmedzenie vyuzitia metddy amortizovanych nakladov pri ocefiovani MMF

Uprava pripustnych aktiv pre investovanie MMF a nastavenie limitov na rozlozenie a obmedzenie
rizika

< nastavenie minimalnej likvidnej rezervy pre vsetky druhy MMF

R/
0’0

R/
0’0



Kolektivne investovanie

Iniciativy na urovni ESMA

< Stanovisko ESMA k emisiam podielovych listov UCITS fondov

< stanovisko sa venuje povolenym emisiam PL, vytvaraniu emisii PL s pouZitim derivatovych
nastrojov a zaroven stanovuje principy, ktoré je potrebné pri vytvarani takychto emisii dodrZiavat’

L)

< zverejnené v januari 2017

L)

» Medzinarodné a europske iniciativy v oblasti likvidity fondov a

leverage

% Vv januari 2017 FSB (IOSCO) vydalo 14 odporucani k Strukturalnym zranitelnostiam v ramci asset
managementu

% ESRB zriadilo Expertnu skupinu pre likviditu a leverage investicnych fondov (EGIF), ktorej Ulohou je
analyza systémovych rizik sp6sobenych nedostatoc¢nou likviditou a vyuzivanim pakového efektu v
investicnych fondoch; vysledkom by mali byt odporucania adresované eurdpskym institlciam
vratane ESMA do konca roka 2017

¢ v oblasti riadenia likvidity by sa odporucania mali tykat' dostupnosti nastrojov na riadenie likvidity,
fondom potencialne vystavenym vysokému riziku likvidity, zberom a poskytovanim Udajov a
stresového testovania fondov

< v oblasti vyuzivania leverage by sa odporucania mali tykat’ zhodnotenia rizik suvisiacich s leverage,

makroprudencialnych leverage limitov, inych obmedzeni pri sprave AIF, notofikacnej procedury do

ESMA

L)




Oblast’ regulacie
dochodkového sporenia




Stresove testovanie v DDS

Druhy zat'azovy test zamestnaneckého dochodkového poistenia v
EU (nase DDS) — III. Pilier

% z(lastnené vsetky krajiny EU — materidlny rozsah sektora (NAV viac ako

500mil.EUR)
< zrovnopravnila sa vaha oboch sektorov DB ako aj DC schém
> Ciele

< Odolnost’ sektora voci scenaru dvojitého Soku

(dopad na vynosy, potencialna reakcia zo strany DDS na stresovy scenar)

< Druhotné efekty
(posudenie vplyvu na realnu ekonomiku a financné trhy)
< Casovy harmonogram
< 18. maj az 13. jul — zber dat a zaslanie do NBS (proces Q and A)
< 13. jul az 22. august — narodna validacia dat
< 4. az 19. septembra — vysvetl'ujica komunikacie DDS a NBS
< september — centralna validacia na pode EIPA
< december - publikovanie finalne spravy
% oficialne spustenie zo strany NBS - 1. juna planované stretnutie zastupcov
NBS a DDS - (predstavenie projektu na hlbsej (technickej) urovni instrukcie k

vyplneniu)

o0

o0

&



Navrh opatrenia o rizikach v I1I. pilieri

Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska o rizikach a systéme
riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizika a rizika
protistrany v doplnkovych dochodkovych fondoch

< opatrenie blizsie Specifikuje dalSie rizika, ktoré sa rozliSuju na
Ucely riadenia rizik, sposob krytia zavazkov, podrobnosti o systéme
riadenia rizik, podrobnosti o stresovom testovani atd'.

% cielom bolo zosuladenie oblasti riadenia rizik v ramci fondového
riadenia majetku (obdobne ako v SDS, KI)

< material presiel legislativnym procesom (MPK, SPK LRV pre
financné pravo)

% schvalenie v BR NBS — 30.5.2017

< planovana ucinnost od 1.7.2017 s prechodnym obdobim na
uplatfiovanie do 31.12.2017



Oblast’ regulacie
poist'ovnictva,

financneho sprostredkovania a
financneho poradenstva




= Legislativna Cinnost’ v oblasti poistenia
=  PRIIPS

= AML

= Zist'ovania EIOPA

= Novela zakonao FS a FP




Legislativna cinnost’ v oblasti poistenia

Zverejnené usmernenia:
=  Metodické usmernenie UDF NBS ¢. 2/2017 z 27. februara 2017 k odvodu casti poistného podla §

68 zakona ¢. 39/2015 Z. z. o0 poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov

»  QOdporacanie UDF NBS z 13. marca 2017 ¢. 1/2017, ktorym sa preberaju pripravné usmernenia o
poziadavkach na poistovne a distributorov poistenia tykajucich sa dohl'adu nad produktmi a ich
spravy

=  QOdporacanie UDF NBS z 13. marca 2017 ¢. 2/2017 ku kapacite technickych rezerv a odlozenych
dani absorbovat’ straty

=  QOdporacanie UDF NBS z 13. marca 2017 ¢. 3/2017 k uplatiovaniu pasivneho zaistenia k
podmodulu upisovacieho rizika nezivotného poistenia

Tieto odporucania vychadzaju 7 odporucani EIOPA, pricom detailne usmernuju postup poistovni v

Jjednotlivych oblastiach.

V legislativnom procese:
=  Povolovacie opatrenia
=  Opatrenie o predchadzajucom suhlase
Dovodom novelizacie platnych opatreni je zdkon o trestnej zodpovednosti pravnickych osob



PRIIPS

= Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014

0 dokumentoch s klIticovymi informaciami pre Strukturalizované retailové

investi¢né produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP)

. priama pouzitelI'nost’ a ucinnost’ pre vsetky ¢lenské krajiny od 31.12.2016

. posun u¢innosti na 1.1.2018 Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/2340 zo 14. decembra 2016, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1286/2014 o PRIIP,

pokial ide o datum jeho uplatiovania

= Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z 8. marca 2017, ktorym sa doplia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 PRIIP stanovenim
regula¢nych technickych predpisov, pokial’ ide 0 prezentaciu, obsah, preskimanie a
reviziu dokumentov s kl'aiCovymi informéaciami a podmienky splnenia poziadavky
na poskytovanie takychto dokumentov
. uplatiuje sa od 1. januara 2018

= Spustenie procesu ,,Questions and Answers®“ na web stranke


https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/
https://esas-joint-committee.europa.eu/

Narodné hodnotenie rizika (NHR) - spolupraca so Svetovou bankou (SB)
= hlavny koordinator FSJ

= pracovna skupina - 8 timov (2 vSeobecné zameranie, 6 Specifické zameranie)

Oblast’ poist'ovnictva

= tim pre sektor poistovnictva, tim pre sektor ostatné finan¢né institacie (FA a FP)
= spolupraca so sektorom - list NBS zaslany poistovniam S0 zoznamom otazok na ucely
NHR (oktober 2015), doplnujuci list (oktéber 2016)
» zbierané udaje a informacie - za obdobie piatich rokov (2011-2015)
= ¢asovy harmonogram
| stretnutie celej pracovnej skupiny NHR (1.10.2015)
| tvodny workshop so SB (14-16.11.2016)
| sprava pre SB - vyhodnotenie ziskanych udajov a informacii (do 31.5.2017)
| odoslanie spravy SB (august 2017)
| zavere¢ny workshop (november 2017)

| finalna verzia spravy z NHR a vypracovanie Stratégie a akénych planov (koncom roka 2017)
| 5. kolo hodnotenia Vyborom expertov Rady Europy MONEYVAL



Zist'‘ovania EIOPA

1. SCR Review
« zUCastnilo sa 8 poistovni
« termin pre poistovne na zaslanie kvalitativneho dotaznika - 15. marec 2017
« termin pre poistovne na zaslanie kvantitativnych dotaznikov - 29. marec 2017
- zaslanie dotaznika za trh pre EIOPA - 12. april 2017

2. LTG (Long-Term Guarantee) review - prebieha
- termin pre kvalitativny dotaznik - 14. jal 2017
- termin pre kvantitativny dotaznik - 31. jal 2017




Novela zakona o FS a FP

Dovody

= transpozicia Smernice EP a Rady (EU) 2016/97 z 20. januéra 2016 o distriblcii poistenia (IDD)

= transpozicia Smernice EP a Rady (EU) 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finan¢nymi néstrojmi
= na zaklade skusenosti z praxe

= nedostatky pri transpozicii Smernice EP a Rady 2014/17/EU zo 4. februdra 2014 o zmluvéch o Uvere
pre spotrebitel'ov tykajlcich sa nehnutel'nosti uréenych na byvanie

Casovy harmonogram
| jun - medzirezortné pripomienkové konanie
| august - predlozenie na rokovanie vlady

Oblasti upravy

=  Definicie v suvislosti s distriblciou

=  Zavedenie novej kategorie FA — doplnkovy sprostredkovatel’ poistenia

= Uprava registrovych ustanoveni

= § 16 Uprava procesu a nastavenia opravnenia na vykon cinnosti podl'a zakona o FS a FP
= § 21 odborna sposobilost’ a nové informacné povinnosti (IBIP, IPID)

Uéinnost’ 1.1.2018

Novela zakona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve - ustanovenia IDD vzt'ahujuce sa na
poistovnu



Dakujeme za pozornost’




