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Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora {éﬁl

= Cisty zisk poistného sektora po ocisteni o mimoriadne vplyvy
medziro¢ne vzrastol o0 13,1 %
= Bez zohl'adnenia mimoriadnych vplyvov by Cisty zisk zaznamenal pokles
= RozSirenie odvodu z Casti poistného na vSetky odvetvia nezivotného
poistenia

= Anualizované ROA sa medzirocne zvysilo na 2,46 %

= Solventnost’ sektora sa medziroCne znizila, no zaroven zostava na
dostatocnej Urovni
= Pokrytie SCR na urovni 2,0 (rozpatie poistovni od 1,4 do 3,4)
= Pokrytie MCR v priemere 5,2 (rozpatie poistovni od 1,2 do 9,5)
= Pomerne vyrazny pokles nastal v marci 2017 predovsetkym v pripade
poistovni s vysSim krytim SCR
= Viaceré poistovne zaznamenali pokles aj v poslednom Stvrtroku 2017
= Niektoré poistovne rozdelili pomerne vyznamnu Cast’ kapitalu akcionarom




Hlavneé trendy v poisteni

Zivotné
poistenie

Nezivotné
poistenie a
aktivne
zaistenie

Hrubé predpisané poistné v klasickom Zivotnom poisteni vzrastlo
o takmer 10 %

= Narast zaznamenalo poistenie s podielom na zisku ako aj ostatné
Zivotné poistenie

Vyrazne rastové dynamika v predpisanom poistnom v IZP

(0 20 % medzirocne)
=  Pomalsi rast nakladov na poistné plnenia na Urovni 13 % medzirocne

Ostatné odvetvia Zivotného poistenia intenzivne rastli

V nezivotnom poisteni rastli vSetky tri vyznamné odvetvia
* Predpisané poistné v PZP medzirocne vzrastlo 0 9,9 %
= Havarijné poistenie sa zvysilo o viac ako 10,2 %
= Poistenie majetku rastlo miernejsie na Urovni 2,9 %

Podiel zaistenia poklesol na 26 % z predpisaného poistného



Hlavné trendy v poisteni

= Technické rezervy vzrastli 0 4,4 %
= V nezivotnom poisteni a aktivhom zaisteni 0 1,1 %

Technicke = 'V nezivotnom poisteni ide o pozitivhu zmenu trendu oproti poklesu
rezervy technickych rezerv z roka 2016

= Technické rezervy klasického zivotného poistenia su nad’alej
) ) umiestfiované najma do dlhopisov, avsak ich podiel postupne klesa
Umiestnenie = Postupny pokles podielu $tatnych dihopisov
technickych = Mierne poklesli aj podnikové dlhopisy

rezerv = Rast zaznamenali investicie do podielovych fondov, nehnutel'nosti,
penaznych prostriedkov ako aj hypoték a Uverov

=V regionalnom rozliSeni nad’alej dominuju slovenské investicie




= Investiény vynos v priebehu roka Porovnanie garantovanej sadzby v Zivotnom
postupne klesal pod vplyvom nizkych poisteni s vynosnost'ou
urokovych sadzieb 5% |

Riziko nizkych

urOkO\_IYCh = Priemerna garantovana sadzba v klasickom  **/
sadzieb zivotnom poisteni 3,4 % (december 2016)

=  Anualizovany investi¢ny vynos 3,48 % 4% -

=  Rizikd nizkych Urokovych sadzieb zostavaju
nad’alej pritomné
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- Kombinovanv UkazovateI’ pOiStenia éUt M Priem ema garantovand Urokova sadzba v Zivotnom poisteni

0 zaznamenal zlepéenie, aj kEd' po  nvestiény vjnos z aktiv kryjiicich technické rezervy v Zvotnom poisteni
Riziko zapocditani odvodu cCasti poistného S A U M

nadmerného skoncil nad hranicou 100 %

konkurencného : ’ : 0
lak Kombm(?,\,/anY ukazovatel ,kIeSOIVna 99,6 % 06 Vyvoj skodovosti, nakladovosti a kombinovaného
tiaku po zapocitani odvodov stupol az na 109,1 % ukazovatel'a PZP v poisteni aut

—m\j{mios 1 0oénych slovenskych tatnych dhopisov

Zdroj: NBS.

v pOiStem aut =V ostatnych odvetviach nezivotného
poistenia je jeho hodnota dostatocne pod 100% 1
100 o/0 0% -

.. P - Pravna neistota pre poistny sektor
Riziko chybajucej
pravnej Upravy
pri nahrade = Chybajuca legislativa, nejednotna sudna prax o

= Rastuci pocet studnych sporov

nemajetkovej = Vplyv na tvorbu technickych rezerv a uréenie - S -
ujmy z PZP primeranej vy$ky poistného
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Kombinovany ukazovate! O CP

Zdroj: NBS.




Kolektivne investovanie

Dynamicky rast aktiv v kolektivhom investovani porovnatel'ny s historickym
rekordom spred desiatich rokov

Cista hodnota aktiv (NAV) v tuzemskych a zahrani¢nych podielovych fondoch distribuovanych v SR sa
zvysila 0 1 032 mil. €

= Tato hodnota prirastku prekonala aj pre sektor vel'mi Uspesné roky 2013 - 2014 a tesne sa priblizila historickému
rekordu este z roku 2007

=  Oproti bezprostredne predchadzajucemu roku sa tempo kumulacie prostriedkov v podielovych fondoch zrychlilo
trojnasobne

= Qzivenie sa dostavilo najma na strane tuzemskych podielovych fondov, ktoré sa postarali o zhruba dve
tretiny celkového narastu NAV

=  Akceleracia bola zaznamenana aj pri zahrani¢nych podielovych fondoch, hoci v porovnani s tuzemskym
segmentom menej vyrazna

= Aj to vSak postacovalo na vytvorenie nového historického rekordu z pohl'adu absolitnej vysky prirastku v tejto
skupine fondov

= Cisté predaje v tuzemskych podielovych fondoch dosiahli za rok 2017 Grover 529 mil. € a postarali sa tak
rozhodujlcou mierou o celkovy narast ich NAV

*  Takyto rozsah Cistych predajov predstavoval viac ako 5 nasobny skok v porovnani s rokom 2016

= Najvacsi prilev prostriedkov od klientov bol pozorovany v poslednych dvoch mesiacoch sledovaného obdobia, ked’ v
oboch z nich pribudlo okolo 80 mil. €

= Jednoznacne najvacsi prisun novych prostriedkov do tuzemskych podielovych fondov priSiel tradi¢ne zo
sektora domacnosti



Kolektivne investovanie

Dopyt klientov bol koncentrovany v zmiesanych podielovych fondoch,
dlhopisové fondy zaznamenali redemacie

= Najvyssi rozsah narastu NAV (651 mil. €) aj Cistych predajov (559 mil. €) sa v roku 2017 realizoval v
zmieSanych podielovych fondoch

= S odstupom nasledovali realitné podielové fondy, kde sa suma aktiv zvysila o 162 mil. € a Cisté predaje
boli len o nieCo nizsie

= Dlhopisové podielové fondy sa vyznacovali relativne vysokym objemom redemacii (151 mil. €), ¢im sa v
mierne intenzivnejsej podobe zopakovala situacia z roka 2016

= Qdlev prostriedkov v hodnote zhruba 20 mil. €
zasiahol aj podielové fondy alternativnych investicii

Cisté predaje a zmena NAV v roku 2017 podl‘a

kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR)

= Cisté predaje v kategoriach pefiaznych fondov a 700 -
akciovych for)dov_ dosiahli v sledovanom obdobi iba 600 1 mists predaje
zanedbatel'né objemy 500 -
400 - B Zmena NAV
= Zmiesané a dlhopisove podielové fondy, ktoré koncili ;|
rok 2016 s prakticky rovnakym stavom NAV, sa 200
vplyvom vyssie uvedenych protlchodn,ych zmien od 100 -
seba v aktualnom sledovanom obdobi odputali 0 |
= ZmieSané fondy tak prebrali poziciu skupiny podielovych -100 - -
fondov s najvacsim objemom spravovanych aktiv -200 -
i~ . , L Penazné Dlhopisoveé Akciové ZmieSane Realitné  Fondy
= Zo zahranicnych podielovych fondov sa NAV najviac altern.
rozrastla v kategdrii akciovych fondov invest.
Zdroj: NBS. 10




Kolektivne investovanie

Mierny pokles vo vykonnosti podielovych fondov aj v ziskovosti
spravcovskych spolocnosti

Vo viacerych kategoriach tuzemskych podielovych fondov nastala na agregatnej Urovni zmena v
zakladnej strukture aktiv

=V akciovych a zmieSanych fondoch sa podobne ako v predoslom roku zvysilo zastipenie akcii a podielovych listov
=V realitnych podielovych fondoch sa otodil predosly trend a vaha priamych ¢i nepriamych investicii do nehnutel'nosti
sa znizila
Viac ako 80 % narastu objemu aktiv v tuzemskom segmente kolektivheho investovania prislichalo
podielovym fondom zastreSenym smernicou UCITS, pri zahranicnych to bolo az vySe 90 %
Priemerna rocna nominalna vykonnost’ celkovo za

véetky tuzemské i zahrani¢né PF, bola v roku 2017 Vykonnost' jednotlivych kategorii podielovych fondov
pri hodnote 2,3 % len o trochu nizsia ako v o
predo$lom kalendarnom roku Struktirovang
= Najvydie zhodnotenie na drovni 7,3 % dosiahli F- alte. nvestil
akciové podielové fondy Realitné
Sumarny zisk tuzemskych spravcovskych Zmiesané Drok 2017
spolocnosti za rok 2017 bol s hodnotou 16,5 mil. € Akciové mrok 2016
0 14 % nizsi ako v predchadzajucom roku Brok 2015
5 Dihopisové
=  (Cisté vynosy z poplatkov a provizii boli pritom o
medzirocne o takmer desatinu vyssie Pefiazne
= Pokles ziskovosti ide na vrub nizSich vynosov z Spolu

T I T T T

niektorych mimoriadnych poloZiek vysledovky 4.0% -20% 0.0% 2.0% 40% 6.0% 8.0%

Zdroj: NBS, SASS. 11



Starobneé dochodkové sporenie

Najvyssi narast poctu sporitel’'ov za posledné roky; rast NAV t'ahany
zvysSenym prilevom prispevkov

=V systéme starobného doéchodkového sporenia pocas roku 2017 pribudlo vySe 50 tisic sporitel'ov

= Narast takéhoto rozsahu je vyrazne najvyssi za poslednych 11 rokov
= Zintenzivnil sa tak este trend zvySeného prilevu sporitel'ov, ktory sa zacal v polovici roka 2015

=  Pretrvaval dlhodobejsi vyvoj zaujmu o rastové a najma indexové fondy a postupného, hoci len
mierneho, odklonu od dlhopisovych garantovanych fondov

=  ZastUpenie zmieSanych dochodkovych fondov sa uz d'alej nezmensovalo, ale ostalo marginalne
=  Medzirocny narast Cistej hodnoty aktiv (NAV) dosiahol 657 mil. €
=V absolutnom aj relativnom vyjadreni iSlo o prirastok porovnatel'ny s rokom 2016

=  Mierne zrychlenie tempa kumulacie majetku v dochodkovych fondoch sa odvijalo od vysSieho objemu
odvedenych prispevkov

= Suverénne najvacsi relativny medzirony narast objemu majetku, takmer o polovicu, zaznamenali
indexové dochodkové fondy

= Je to do velkej miery dosledok zmeny preferencii Casti sporitel'ov, ktori sa rozhodli presunit’ do indexovych fondov
prostriedky, ktoré dovtedy drzali na osobnych Uctoch inych typov déchodkovych fondov, najma dlhopisovych

= Trhovy podiel podla NAV sa v dlhopisovych dochodkovych fondoch znizil o 3 p. b. a poklesol tesne pod
80 %, zatial' Co zastUpenie indexovych fondov sa zvysilo na 8 % a pomerne rychlo tak v tomto
ukazovateli dobieha akciové fondy s podielom 12 %



Starobné dochodkové sporenie léﬁl

Zakladna struktiura majetku dochodkovych fondov bola bez vyraznejsich
zmien, co ale prinieslo prerusenie viacerych dlhodobych trendov

=V skladba agregatneho portfdlia dlhopisovych déchodkovych fondov nastali mierne zmeny az ku koncu
sledovaného obdobia

= ISlo o odpredaj dlhopisovych nastrojov z tychto fondov, ktorych podiel sa zniZil o 2 p. b. na 80 %

= Z dlhodobejSieho hl'adiska vSak doslo tymto k ukonceniu niekolko rokov trvajuceho trendu posilfiovania dlhopisovej
zlozky v majetku tohto typu déchodkovych fondov

= O nieCo vyraznejSi Ubytok investicii do dlhopisov a zvySenie vahy vkladov v bankach bolo mozné
pozorovat’ aj v akciovych déchodkovych fondoch

= Vyvoj dlhopisového zastUpenia nadviazal na dlhodobejsSiu klesajucu tendenciu z minulosti

= Podiel akciovych investicii v akciovych DF ostal nezmeneny [ UUECE L S TR LI Sl L 1D
na urovni tesne pod hranicou 70 % NAYV, ¢im sa prerusil 100%

niekol'ko rokov trvajlci trend jeho rastu §3§ |

= ZmieSané dochodkové fondy vykazali v priebehu roka 2017 ggi ]
narast akciového vystavenia z 35 % na 44 % NAV 50% -

= Okrem cieleného nakupovania vacSieho mnozstva gg://" |
individualnych akcii, a najméa podielovych listov akciového 200/‘; |
zamerania, k tomu dost’ vyznamne prispel aj efekt ocenenia 10%

0% -

/0
(/%%

(/0 7"
Vzz7zz7z7z2z7z7z7»yi

X116 | X117 | X116 | X117 | XI1.16 | XI1.17 | XI1.16 | XI1.17

Dlhopisové ZmieSané Akciové Indexové

m UGty v bankach B Dlhopisy B Akcie a podielové listy

Zdroj: NBS. 13



Starobneé dochodkové sporenie

Meniaci sa pohl'ad na vyvoj Grokovych sadzieb prispel k zastaveniu
dlhodobého trendu zvysujlcej sa Grokovej citlivosti dochodkovych fondov

= VaZena priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov este v prvom polroku 2017
pokracovala v pozvol'nom rastovom smerovani z minulosti, ked’ sa mierne zvysila o 0,3 roka, nasledne
sa drzala okolo konstantnej hladiny 5,6 roka

.....

= Tento narast bol tahany iba troma dihopisovymi dochodkovymi fondmi, zvysna vacsina dochodkovych fondov
vSak zaznamenala pokles zostatkovej splatnosti dlhopisov v rozmedzi od jedného mesiaca do jedného roka

=  Zvyraznilo sa tak roztvaranie noznic medzi vazenou priemernou a medianovou hodnotou ukazovatela splatnosti

= Stabilizacia, resp. v mnohych individualnych pripadoch aj pokles parametrov splatnosti a duracie, je
zrejme do istej miery odrazom postupne sa meniacich ocakavani vo vztahu k budicemu vyvoju
urokovych sadzieb

Rozdelenie priemernej zostatkovej splatnosti

=V poslednych rokoch klesajlci podiel domacich aktiv sa dihopisov v jednotlivych déchodkovych fondoch
najma vd'aka vysSiemu objemu vkladov v slovenskych o
bankach tento krat mierne zvysil ——IRozpéitie min-max

y  rw ’ . ’ . s ’ , 10 - —\/&Zeny priemer
= Celkova vazena priemerna nominalna vykonnost’' DF za rok Medin

2017 bola o nieco nizsSia ako v predoslom roku

= Vzhl'adom na ndrast inflacie je rozdiel v realne vyjadrenej
vykonnosti eSte znacnejsi 4

= Sumarny zisk dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti za 2 -

rok 2017 bol pri objeme 16,4 mil. € medzirocne vyssi 0 14 % s

= K tomuto vysledku prispelo najma zvySenie vynosov z odplat a e e = bbbl i i
provizii 0 6 %

Zdroj: NBS. 14



Dopinkové dochodkové sporenie léﬁl

Zvysenie poctu ucastnikov aj objemu spravovaného majetku dosiahlo
maximum za poslednych 10 rokov

Pocet Ucastnikov v sektore doplnkového déchodkového sporenia sa pocas roka 2017 zvysil o viac ako
32 tisic a v jeho zavere tak dosiahol Uroven 757 tisic

= Tento narast bol najvyssi za poslednych minimalne desat’ rokov

= Vyvoj Ucastnikov bol pokra¢ovanim nastupeného trendu obnoveného zaujmu o dopinkové déchodkové sporenie,
ktory sa zacal odvijat’ v druhej polovici roka 2014 a postupne nabera na intenzite

Pocet poberatel'ov davok sa za posledné 4 roky tiez ubera jednym smerom, avsak v tomto pripade nadol

Prirastok NAV dosiahol 213 mil. €, Co je o takmer tretinu viac ako v predchadzajucom roku

= Dokonca mozno hovorit’ 0 najvyssom medziro€nom naraste objemu spravovanych aktiv od roku 2007

O tri $tvrtiny z narastu NAV v sledovanom obdobi sa postaral
Cisty tok prostriedkov a zmien celkovej NAV

300 -

= Ten pozostaval z rozdielu medzi odvedenymi prispevkami, ktoré
podobne ako v predoslych rokoch vzrastli, a vyplatenymi

davkami, ktorych objem bol uz naopak dlhSie mierne na zostupe 200 -

250 -

Zostavajucu jednu Stvrtinu vygenerovalo zhodnotenie aktiv v '

doplnkovych déchodkovych fondoch, ktoré patrilo historicky 100

k tym vySSim 50
Dominancia éterCh najVéééllCh prl'spevkov{/ch fondov s ’ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
podielom okolo 70 % na sektorovej NAV sa aj v roku 2017 , -

r v | . Prispevky === Vyplatené davky
pozvolne znizovala Netto tok e 7Mena NAV

Zdroj: NBS, MPSVaR SR.




Dopinkové dochodkové sporenie léﬁl

Vo vyvazenych dopinkovych dochodkovych fondoch sa brehibilo akciové
vystavenie; rastli investicie do nepriameho dlhopisového vystavenia

= Vo vyvoji zlozenia aktiv doplnkovych déchodkovych fondov s vyvazenou investicnou stratégiou
pretrvavali v roku 2017 tendencie pozorované uz niekol'’ko minulych rokov

= ISlo o zvySenie podielu nastrojov akciovej povahy z 20 % na 26 % NAV

=  Zastupenie dlhopisovej zlozky sa znizilo z dvoch tretin na nie¢o malo cez polovicu aktiv tychto fondov

= Zmeny, ktoré nastali v skladbe portfdlia rastovo zameranych dopinkovych déchodkovych fondov boli
pomerne nevyrazné a nevymykali sa beznej volatilite podielov jednotlivych zloZiek z minulosti

=  Mierne sa zvysil podiel dlhopisovej zlozky tak, Ze na konci roka 2017 predstavoval 30 % objemu aktiv

.....

= Vo vacsine fondov dochadzalo k nahradzaniu priamo
drzanych dlhovych cennych papierov nepriamym
dlhopisovym vystavenim prostrednictvom podielovych
listov a nastrojov ETF

Zlozenie portfdlii doplnkovych déchodkovych

fondov podl'a typu
100% -

80% -
= Niekolko doplnkovych déchodkovych fondov vyuZivalo pri

60% b - Vé 7y . - 7 7 7 .
riadeni portfdlia aj derivatové nastroje

7%
V277

40% - .
»= Cast’ z nich mala zabezpecovaci charakter menoveho a
urokového rizika, ale vybrané fondy ich vyuzivali aj na

nadobudanie pozicii v r6znych podkladovych aktivach

20% -

0% -

X116 | XIL17 | X116 | X117 | X116 | XI1.17 | XI11.16 | XI1.17

Viyplatné | Konzervativne| Vyvazené Rastové

m Udty v bankach @ Dlhopisy

Zdroj: NBS 16




Doplnkové dochodkove sporenie

Urokova citlivost’ dlhopisového portfélia klesla naprie¢ sektorom

Po dlhorocnom obdobi rastu sa ukazovatel zostatkovej splatnosti zacal pocnuc druhym Stvrtrokom 2017
uberat’ smerom nadol

= Vysledna miera poklesu za kalendarny rok dosiahla 0,8 roka a k poslednému driu decembra 2017 figuroval tento
parameter na urovni 5,5 roka

=  Znizenie splatnosti a duracie sa odohralo v dlhopisovom portféliu prevaznej vacsiny individualnych doplnkovych
dbéchodkovych fondov

=V roku 2017 sa natiahol trend zniZzovania podielu dihopisov v majetku doplnkovych déchodkovych
fondov, ktorych emitentom je slovensky subjekt

=  Medzirocny pokles slovenskych dlhopisov z 12 % na 8 % NAV v sektore bol Ciastocne kompenzovany zvySenou
alokaciou prostriedkov na vkladoch v domacich bankach

=V priemere za cely sektor bola ku koncu roka 2017 jedna sStvrtina aktiv denominovana v cudzich
menach, ¢o bola nezmenena hodnota v porovnani s januarom 2017

=  Medziro¢na priemerna nominalna vykonnost’ za vSetky dopinkové dochodkové fondy dosiahla
k 31. 12. 2017 hodnotu 3,7 %

= Najvyssi vynos na urovni 8,2 % zaznamenali rastovo orientované doplnkové dochodkové fondy, priemer za
vyvazené fondy bol 3,3 % a v skupine prispevkovych konzervativnych fondov spolu s vyplatnymi 0,2 %

= Sumarny zisk doplnkovych doéchodkovych spoloCnosti sa medzirocne viac ako zdvojnasobil

=  Najvacsi vplyv malo zvySenie vynosov z odplat za zhodnotenie majetku vo doplnkovom dochodkovom fonde



2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI REGULACIE
X TRHU S CENNYMI PAPIERML V
DOCHODKOVOM SPORENI, V POISTOVNICTVE
A VO FINANCNOM SPROSTREDKOVANI A
FINANCNOM PORADENSTVE



Vseobecna oblast’



LEI — dopad MIFIR/MIFID

> LEI - Identifikator pravnickych os6b pouzivany pri ohlasovani obchodov
pridel'ovany opravnenym osobam podla zasad ISO 17442

> Priamu povinnost’ mat prideleny LEI maja: (banky, o.c.p. niektoré
regulované subjekty)

> Nepriamu povinnost’ mat’ prideleny LEI maju osoby, ktoré nepodliehaju
priamo ohlasovacej povinnosti, ale musia byt v hlaseni identifikované
prostrednictvom LEI (plati aj pre strany obchodu so sidlom mimo EU)

Klienti (opravneni mat LEI podla ISO 17422), emitenti financnych
nastrojov, subjekty postupujice pokyny, subjekty s rozhodovacou
pravomocou na vykonanie transakcie

Povinnost’ plati od 3. januara 2018
Plati zdsada - Ziaden obchod bez platného LEI

Drzitel’ LEI musi minimalne raz rocne aktualizovat’ idaje o spolocnosti a
zaplatit’ poplatok miestnej prevadzkovej jednotke (LOU) spravujlcej LEI

> V SR ma akreditaciu na pridel'ovanie LEI — CDCP SR, a.s.

YV V V



Oblast’ regulacie
dochodkoveého sporenia



Implementacia smernice IORP 2 [ﬁ&
A\, M_J_ __J,_,-"’

L)

< Smernica IORP II (2016/2341/EU)

< Transpozicia zakonom ¢. 109/2018 Z. z. ktorym sa meni a doplfia zakon C.
650/2004 Z. z. o doplnkovom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a doplnaju
niektoré zakony

< Udinnost’ zakona
< od 1. maja 2018 - drobné Upravy vyplyvajluce zo smernice o portabilite
< od 1. januara 2019 — implementacia smernice IORP II

< Hlavné oblasti zmien

< Organizacia a riadenie spoloCnosti — vlastné posudene rizik, kl'iCové funkcie
(interny audit), politika odmenovania

< Cezhranicné prevody (Cast’ kmena, majetku, portfdlia)

< Vykon cinnosti a dohlad - zohl'adnenie velkosti, prostredia a povahy cCinnosti
subjektu

L)

4

< Novy vypis z ODU a vykaz dochodkovych dévok
> Projekcie
» Podrobnosti vo forme opatrenia — prebiehajica konzultacia NBS s MPSVaR

4

L)

L)

4

D)

D)



Navrh nariadenia o PEPP

4

L)

* PEPP — paneuropsky osobny dochodkovy produkt

< Prvy navrh zverejneny 29.6.2017 (vysledok iniciativy COM od r. 2012 zasadenej
do vytvorenia Unie kapitalovych trhov (CMU))

< PokraCujuce pravidelné rokovania o navrhu (v sucCasnosti predlozeny 3.
kompromisny navrh textu nariadenia — BG PRES)

% Sporné body

< IORP institucie (DDS) ako poskytovatelia
< Proces autorizacie a dohl'adu

% Portabilita produktu

% Hlavné charakteristiky
< Siroka skala poskytovatel'ov (spravcovia fondov, vratane DDS, poistovne, banky,

0. C. p.)
< Spolocné pravidla pre minimalny obsah zmluv, zverejiovanie informacii (PEPP
KID a PBSEJa distribdciu

« Prenositelnost’ (portabilita) medzi clenskymi statmi (zmena poskytovatela,
existencia poductov)

< Predpokladany proces

% Pokracovanie rokovani na Urovni EU (BG PRES, od 1. jila 2018 — rakuske
predsednictvo)

L)



Nova forma vykazovania pod zastitou

EIOPA a ECB

% Decision of the Board of Supervisors on EIOPA's regular
information requests towards NCAs regarding the provision of
occupational pensions information

Schvalené 10. aprila 2018

Zverejnené na webe EIOPA

Obsahuje zakladné poziadavky a vzory vykazov

Ciel' — jednotny ramec pre zasielanie pravidelnych informacii prostrednictvom
NCA, zlepsit’ kvalitu a dostupnost’ Udajov

L/ J J L/
0’0 0‘0 0’0 0‘0

< Nové vykazy
% Format XBRL (moznost’ zasielat’ do NBS vo forméate XML, predkladanie do SzP —
nové opatrenie NBS)
Zosuladenie s vykazmi predkladanymi do ECB
Rocné a kvartalne vykazy
Individualne a agregované udaje

L)

J L/ J
0’0 0‘0 0’0

% Casovy rdmec

< Prvé kvartalne reporty — za treti Stvrtrok 2019
< Prvé rocCné reporty — za rok 2019 predkladané v roku 2020
< Finalna taxondmia — november 2018 (pre kvartalne reporty)

L)



Oblast’ regulacie
trhu s cennymi papiermi



MIFID II/MIFIR - update

< Legislativa
% Ucinnost’ novely zakona od 3.1.2018 - nové povinnosti pre banky a o.c.p.

% Cast' transpozicie je aj v ostanej novele zékona o fin. sprostredkovani Gcinnej od
februara 2018 — striktnejSie upravené povinnosti pre finanénych agentov, ktoré
musia dodrziavat’ podl'a Zakona

< Prijaté a schvalené dve nové opatrenia NBS v oblasti vykaznictva — ucinné
od 3.1.2018

s+ ESMA
< Prijaté rozhodnutia o product intervention podla cl. 40 a 41 MIFIR — zakaz

predaja neprofesionalnym klientom binarnych opcii a obmedzenie predaja
rozdielovych zmliv neprofesionalnym klientom

< PokraCujuca praca na Level 3 — schvalené a zverejnené usmernenia k
riadeniu produktov, finalizuje sa usmernenie k vyhodnocovaniu vhodnosti

< Priebezny aktualizacia Q&As v oblasti investor protection, market structure

< Tento proces bude nadalej prebiehat’ v pocas r. 2018 a nasledujlcich rokoch v
nadvéaznosti na aplikacnu prax a pripadne problémy a nejednotnost’ interpretacie



MiFID II/MiFIR - aplikacia na narodnej irovni(gf,

< Komunikacné aktivity NBS
< Aplikacné problémy v praxi, intenzivna komunikacia s trhom ohladom
interpretacie zakonnych ustanoveni a priamo aplikovatel'nych Level 2 predpisov.

< Priprava FAQ ohl'adne najviac diskutovanych tém

< poskytovanie a prijimanie stimulov, riadenie produktov, informovanie o nakladoch,
pisomné zmluvy s klientmi, nahravanie telefonickej a elektronickej komunikacie,
vykazovanie transakcii, LEI kddy atd'.
< V sektore financného sprostredkovania sa otazky tykaju predovsetkym stimulov
a pisomnych zmliv a duplicity povinnosti vo vzt'ahu OCP vs. FA

<V bankovom a o.c.p. sektore sa otazky zameriavaju predovSetkym na
poskytovanie investicného poradenstva v slvislosti so zvySovanim kvality
poskytovanej sluzby a stimulmi, ako aj transakcéné vykazovanie v pripade
fondov atd'".

L)

L)

< NBS neplanuje vydavat' jednostranny vyklad k tymto problémom bez
toho, aby zo strany ESMA bolo naznacené aspon zakladné smerovanie,
pricom sa NBS bude samozrejme snazit' co najlepsie usmernit’ trh, aby
nedochadzalo k aplikacnym diskrepanciam a pravnej neistote



Internalizatori vyrovnania (A&
\-i,x:

> ,Internalizator vyrovnania" je kazda banka / o.c.p. ktora vykonava prevodné

prikazy inak ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi;

> Internalizatori vyrovnania sU uUcastnici centralnych depozitarov a financné

institacie, ktoré vedu ucty majitelov na nizSich Urovniach vedenia Uctov;

> Podla clanku 9 ods. 1 nariadenia ¢. 909/2014 (CSDR) internalizatori

vyrovnania kazdy stvrtrok oznamuju prislusnym organom (NBS) celkovy

objem a hodnotu vsetkych transakcii s cennymi papiermi, ktoré vyrovnali

mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;
> Prislusné organy bezodkladne postipia informacie organu ESMA a informujd ho o
kazdom potencialnom riziku vyplyvajlicom z danej Cinnosti vyrovnania;

> Delegované nariadenie komisie (EU) & 2017/391 $pecifikuje obsah
oznameni o internalizovanom vyrovnani, vykonavacie nariadenie Komisie

(EU) & 2017/393 stanovuje vzory a postupy pre oznamovanie;
> nadobuda ucinnost’ 10. marca 2019, prva sprava sa predklada do 10 pracovnych dni
od konca prvého kvartalu nasledujiceho po 10. marci 2019 — t.j. 10. jala 2019.

> Sposob zasielania Udajov o internalizovanom vyrovnani bude urceny opatrenim
NBS. NBS za tymto ucelom vyda novelu opatrenia ¢. 13/2014



Nariadenie SFTR

> SFTR - Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2015/2365 z 25.
novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ucinné od januara 2016, avSak uplathovanie
ohlasovacej povinnosti az cca od 2Q 2019

> Ohlasovacia povinnost’ - vSetky transakcie financovania prostrednictvom
cennych papierov (Securities Financing Transaction / SFT) — (napr. repo
obchody) uzatvorené medzi protistranami musia byt hlasené archivu
obchodnych Udajov

> Transparentnost’ voc¢i investorom - transparentnost’ subjektov
kolektivneho investovania v pravidelnych spravach a predzmluvnych
dokumentoch

> Transparentnost’ opatovného pouzitia - stanovené podmienky na

akékol'vek pravo protistran na opatovné pouzitie financnych nastrojov
prijatych ako zabezpeka

> Ohlasovacia povinnost' najskor 12 mesiacov od zverejnenia RTS a ITS
(eSte nie sU zverejnené)




Kolektivne investovanie

Legislativa SR a iniciativy NBS

Navela, Zlékona o kolektivhom investovani — navrh pred
pripomienkovym konanim (predpokladany zaciatok jin 2018)

v" Uprava konani suvisiacich s ¢innost'ou samospravnych investi¢nych fondov

v Zavedenie moznosti subjektov kolektivneho investovania Uctovat’ v Uctovnom roku, ktory sa
nezhoduje s kalendarnym rokom suvisiaca najma s cezhranicnym fungovanim struktury hlavného a
zberneho fondu

v Posun rozhodujuceho dia pri vyplacani cennych papierov fondov pri Struktire hlavnych a zbernych
fondov

v Upravy tykajtice sa klasifikacie subjektov kolektivneho investovania

v Daldie minoritné Upravy (zluovanie spravcovskych spolocnosti so zahraniénymi spravcovskymi
spolocnost’ami, iné technicke opravy znenia zakona)

Nové OJJalil(-yenie NBIS 0 gr«adkladani V\Zkazo,v,g inych sprav fondmi a
SPpravcovskymi spoiocn st'ami (predpokladana ucinnost’ januar 2019)

v’ Specifikacia vykazov a sprav predkladanych spravcovskou spolocnostou za investicny fond s
premenlivym zakladnym imanim

v Specifikacia vykazov predkladanych samospravnym investi¢nym fondom

v DalSie Upravy a doplnenia v existujlcich vykazoch na zaklade poZiadaviek odbornych Utvarov na
Ucely dohl'adu a na Ucely Statistiky (len v minimalnej miere)




Kolektivne investovanie

Nova legislativa na europskej urovni a iniciativy Europskej Komisie a ESMA

Delegované Nariadenie k Nariadeniu o eurdpskych dlhodobych investicnych fondoch (ELTIF)

v' Februar 2018 — Komisia zverejnila Delegované Nariadenie tykajlce sa regulacnych technickych predpisov o finanénych derivatovych
nastrojoch vylucne na Ucely hedzingu, dostatocnej zivotnosti eurdpskych dihodobych investiénych fondov, kritériach na posudenie trhu
pre potencialnych kupujlcich a na ocenenie aktiv, ktoré sa maju odpredat/, a o typoch a charakteristikach sluzieb, ktoré su k dispozicii
retailovym investorom

Fondy penazného trhu
v" Marec 2018 — zverejnenie Usmerneni ESMA k scenarom stresovych testov podla ¢lanku 28 nariadenia o fondoch penazného trhu
v Priprava dalSich Usmerneni ESMA k predkladaniu vykazov podl'a Nariadenia o fondoch penazného trhu

v Priprava delegovanych nariadeni Komisie podl'a Nariadenia o fondoch penazného trhu na zaklade technickej pomoci ESMA (poZiadavky
na likviditu a kreditnu kvalitu pripustnych nastrojov pefazného trhu, hodnotenie kreditnej kvality nastrojov penazného trhu)

Noveé legislativhe navrhy Komisie k cezhranicnej distribicii fondov (navrh nového Nariadenia, novely
UCITS a AIFMD)

v Zosuladenie vSeobecnych ustanoveni o propagacii platnych pre UCITS aj pre AIF

v Zavedenie centralnej databazy pravnych predpisov tykajucich sa distriblcie a propagacie fondov a zavedenie centralnej databazy
poplatkov vyberanych od fondov pdsobiacich cezhrani¢ne (ESMA a organy dohl'adu CS)

Zavedenie centralnej databazy UCITS, AIF a ich spravcov s informaciou o ich posobnosti v ¢lenskych statoch (na tUrovni ESMA)
Zosuladenie notifikacnych procedur (nové splnomocnenie pre ESMA a zruSenie doterajsich)

Zavedenie postupov pri zmene notifikacie o zamere distribuovat’ fond cezhranicne

Zavedenie postupov pri ukonceni distriblcie fondu cezhranicne

Uprava tzv. pre-marketingu (&innosti smerujlcich k distribucii) pri AIF, EUSEF a EuVECA fondoch

NN NN



OBLAST REGULACIE
POISTENIA A ZAISTENIA



GARANCNE SCHEMY

« EIOPA material o garancnych schémach (bude zverejneny v lete 2018):
«  porovnanie v ramci ¢lenskych Statov EU,
«  zamieta sucasny status quo,
«  podporuje zavedenie garancnych schém v celej EU
«  podporuje miernu harmonizaciu,
«  zatial' neodporuca Uplnd harmonizaciu s jednotnou garan¢nou schémou v EU.

Terajsie akoby 'garancné schémy” pre motor insurance v pripade nezistenych
vinnikoy,.... nepovazuje EIOPA v materiall za garancnu schemu, ale iba stanovenie
vyplyvajuce z motor insurance smernice (planovany recast).

« Priklady garancnych schém z Rumunska a Holandska

« v Rumunsku je aktudlne ex-ante systém, ktory znamenal zdrazenie poistného,
pretoze z kazdeho predpisaneho poistneho poistovna odvadza iste percento do
rezolucneho fondu,

v Holandsku je systém zatial’ nastaveny ex-post, t.j. znacny moral-hazard nakol’ko
ostatné ,slusne" poistovne sa budu podielat’ na vyrovnani

Odporucame vyjadrenie sektora v _ramci verejnej konzultacie EIOPA
materialu ,, Discussion paper on resolution funding and national IGSS".




Zist'ovanie EIOPA

 LTG (Long Term Guarantees) 1. jun 2018 termin pre poist'ovne
na zaslanie udajov do NSAs
» UCast’ povinna (vyber EIOPA)
e Ucast dobrovol'na
« EIOPA tiez zverenila udaje k tomuto na  stranke tu:
https://eiopa.europa.eu/publications/qis/insurance/insurance-long-term-
guarantees-assessment

« NLCS (Non-Life underwriting Comparative Study on Internal

Models)
« EIOPA vybrala subjekty, ktoré pouzivaju interny alebo ciastony interny
model



Zist'‘ovanie EIOPA

« Stress Testy 2018 v ramci skupin

 Udaje nezasiela NBS, ale poistovne ich zasli materskej spoloCnosti a ta ich
odosle organu dohladu nad skupinou, ktory ich po zvalidovani odosle do
EIOPA. Validacia bude nasledne aj v EIOPA.

« zasadna pripomienka z trhu o nezverejnovani individualnych Udajov nebola
EIOPA akceptovana, avSak na Urovni BOS sa odhlasovalo, ze bude potrebny
predchadzajuci stihlasu predmetnej poistovne

https://eiopa.europa.eu/Pages/Financial-stability-and-crisis-prevention/Stress-

test-2018.aspx

- EIOPA robi dodatocné validacie QRT harmonizovanych vykazov, ktoré
nie si implementovane v XBRL taxonomiii.
« Identifikovana chybovost’ najme vo vykaze o aktivach SE.06
« EIOPA planuje pokraCovat’ v dodatocnych kontrolach (nie si v XBRL taxondmii,
tak poistovne budu oslovované dodatocné na individuainej baze)



_ i e N {:
ozdravenie a rezoluciu v poist'ovnictve QY

Aktivity v EU smerom k harmonizovanému ramcu pre ﬁ}{l
.}. ;’.‘ :.l'

EIOPA a ESRB nezavisle na sebe zverejnili v lete 2017 svoje
predstavy (nejde o legislativny navrh) harmonizovaného ramca
pre ozdravenie a riesenie krizovych situacii v poist'ovnictve*

« Spravy sa zhodujl, Ze prinosy takéhoto rdmca v EU by prevysili jeho
naklady

« Cielom ramca by mala byt ochrana poistnikov a zabezpecenie financnej
stability

« Ramec by mal v principe platit’ pre vSetky poistovne a zaistovne, na
ktoré sa vztahuje smernica Solvency II

« Pocita sa s principom proporcionality pri aplikacii ramca
« Nepocita sa so ziadnou dodatocnou kapitalovou poziadavkou

« Mozné zdroje financovania rieSenia krizovych situacii: osobitny
rezolucny fond a/alebo harmonizované IGSs

*EIOPA: Opinion to Institutions of the European Union on the Harmonisation of Recovery and Resolution Framework for (Re)Insurers Across the Member
States, July 2017.

ESRB: Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective, August 2017.



Obsah harmonizovaného ramca pre ozdravenie a [ |
rezoluciu v poist'ovnictve podl'a EIOPA \ &b

Fazy riadenia krizy Hlavné zlozky potencialneho ramca Vplyv na

Ozdravné planovanie Poistovne a zaistovne
I EVE R EN D E = Planovanie rieSenia krizovej situacie Rezoluc¢ny organ
Hodnotenie riesitel'nosti krizovej situacie Rezoluc¢ny organ

. : Podmienky pre spustenie v€asnej intervencie -
Vcasna intervencia , Sy - . . ;
Pravomoci v ramci v€asnej intervencie Organ dohl'adu

Organ rieSenia krizovych situacii -
Ciele rieSenia krizovych situacii -

Riesenie krizovej Podmienky zacatia rezolucného konania -

situacie Pravomoci a nastroje rieSenia krizovych situacii* Rezolu¢ny organ
Ochranné opatrenia (vo vztahu k poistnikom
a veritelom)

Institucionalne zabezpecenie cezhranicnej spoluprace Organy dohl'adu a rezoluc¢né
a koordinacie pri rieSeni krizovych situacii organy v EU

Spolupraca a koordinacia

*S nastrojom ,restrukturalizacia, limitacia a odpis zavazkov z poistenia® pocita EIOPA len ako s nastrojom ,poslednej inStancie".



Pripomienky NBS k materialom EIOPA a ESRB (¢,

Obidva dokumenty pocas ich pripravy NBS pripomienkovala.
Pripomienky a komentare sa tykali:

« nedostatoCnej argumentacie a analyzy prinosov a nakladov potencialneho
ramca v dokumentoch, ktoré by lepSie podporili zavery o prospesnosti
ramca,

« poziadavky zabudovat’' do ramca silny princip proporcionality,

« nutnosti vyjasnit' vztah a vzajomnu poziciu medzi deklarovanymi ciel'mi
ramca (t.j. ochrana poistencov a zabezpecenie financnej stability),

« vyjadrenia odmietavého postoja NBS k moznosti zavedenia rezolu¢ného
nastroja ,restrukturalizacia, limitacia a odpis zavazkov z poistenia",

« poziadavky zabezpecenia konzistentnosti ramca so smernicou Solvency II.



Zmeny v zakonnej uprave s dopadom na poist'ovne (4,
A\, M_J_ __J,_,-"’

« Zakon o dani z poistenia
 zasadné pripomienky NBS
« vypustena dan zo zivotného poistenia
 zjednotenie sadzieb pre odvetvia nezivotného poistenia na sadzbu 8 %

« Novela zakona o poist'ovnictve
 V pripade IBIPs produktov povinnost’ investovat’ predpisané %
zaplateného poistného znizeného o poistné na krytie rizika

e prvy rok 50 %
 druhy rok 65 %
« treti rok a d'alSie 80 %

« Nové predzmluvné informacné dokumenty
 pre zivotné aj nezivotné poistenie
 informacia o distribucnych nakladoch



_ OBLAST REGULACIE
FINACNEHO SPROSTREDKOVANIA
A FINANCNEHO PORADENSTVA



Hlavné oblasti zmien

« Rozsah pdsobnosti / vymedzenie pojmov
 Novela stanovuje povinnosti aj financnym
instituciam
(hlavhe v oblasti informacnych povinnosti voci
klientovi)
« Odborné a organizacné poziadavky
« Informacné povinnosti a pravidla vykonu cinnosti

e Poziadavky na investicné produkty zalozené na poisteni



OBLAST REGULACIE FINACNEHO SPROSTREDKOVANIA [

A FINANCNEHO PORADENSTVA

Zmeny pri registracii
= Povinnosti
= Lehoty

= Moznost’' PFA/VFA podat’ pisomnu ziadost’
0 odregistrovanie

Doveryhodnost’
= \lypis z registra trestov
= Cestné prehldsenie
= Potvrdenie zo sudu
= Vplyv sankcnych konani



Vzdelavanie a odborny garant léﬁl

= VACSi rozsah kontinualneho vzdelavania
= ZrusSenie vynimiek

= Poskytovatelia OFV

= Registracné povinnosti a zverejnovanie

= Prechodné obdobie
= Odborny garant financnej institlcie
e postavenie a kompetencie



Informacné povinnosti a pravidla vykonu cCinnosti [éﬁ'

o Test klienta
e Predzmluvné informacné dokumenty (IPID, KID ... )
« Vyhlasenie o vhodnosti

« Schval'ovaci proces poistného produktu
vymedzenie ciel'ového trhu, posudenie vsetkych relevantnych
rizik, zabezpecit’ distriblciu poistného produktu v ramci
cielového trhu (poistovne maju povinnost’ stanovit’ pravidla
distribucie pre svoje distribucné kanaly)



Vykonavacie nariadenia

Vykonavacie nariadenie POG
Vykonavacie nariadenie IBIPs
Vykonavacie nariadenie IPID

« Prvy balik Q&A k implementacnym nastrojom smernice IDD
« bude schvaleny na BoS v juni 2018 a nasledne zverejneny na
webe

n\V Va

e Eurdpska komisia uskutocni v juni 2018 verejnu diskusiu k zaverom
vyplyvajucim zo studie pod nazvom "Distribucné systémy retailovych
investicnych produktov v ramci Eurdpskej unie



Poistenie zodpovednosti za skodu

« Poistenie a zaistenie (kapitalovy trh)
« najmenej 1 250 000 eur/udalost’ a 1 880 000 eur/uhrnom

. Casovy rozsah krytia?

 Eur. komisia pripravuje vydanie delegovaného nariadenia
Komisie, s uCinnost'ou 1. oktobra 2018

 Limit poistného plnenia pre poistné krytie v poistnej zmluve sa
zvySi z 1 250 000 eur na 1 300 370 eur na kazdu poistnu udalost’
a najmenej 1 924 550 eur namiesto povodného 1 850 000 eur
uhrnom pre vsetky poistné udalosti vzniknuté v jednom
kalendarnom roku.



Prispevky

e Vyssia spravodlivost’ pri stanoveni vysky
prispevkov podla vel'kosti podriadenych sieti
 Smernica stanovila povinnost clenskych

statov umoznit’ sankcionovanie a dohl'ad nad
vSetkymi osobami vykonavajucimi financné
sprostredkovanie t.j. aj nad podriadenymi a
viazanymi siet'ami

e Diskusia s trhom



Dakujeme za pozornost’



