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1.

TRENDY A RIZIKA
V SLOVENSKOM

FINANCNOM SEKTORE




Obsah prezentacie

= Vyvoj v poistnom sektore
= Vyvoj v sektore kolektivheho investovania

= Vyvoj v sektore starobného dochodkového sporenia

= Vyvoj v sektore doplnkového dochodkového sporenia




Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora

= Hruby zisk poistného sektora medzirocne vzrastol o 2 %, no v
Cistom vyjadreni iSlo o pokles o0 -10 %
= Splatna a odloZena dan medzirocne vzrastli o 45 %
= Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odveviach vzrastol o
161 %, jeho podiel na daniach a odvodoch z hrubého prijmu stupol
na 25 %
= Anualizované ROA sa udrzalo na 2,7 %
=V roku 2016 by bez jednorazovych vplyvov predstavovalo 2,2 %

= Solventnost’ sektora poklesla, no zostava na dostatocnej Urovni
= Pokrytie SCR na urovni 2,2 (rozpatie poistovni od 1,6 do 3,5)
= Pokrytie MCR v priemere 5,4 (rozpatie poistovni od 1,4 do 9,1)
= Pokles nastal aj u poistovni s nizSou mierou krytia kapitalovych
poZiadaviek
= Niektoré poist'ovne rozdelili pomerne vyznamnu Cast’ kapitalu akcionarom




Hlavne trendy v poisteni-

Predpisané poistné v klasickom Zivotnom poisteni vzrastlo o 8 %

.....

= Heterogénny vyvoj na trhu, vacsina poistovni zaznamenala pokles poistného

Predpisané poistné v IZP pokleslo 0 8 % medziro¢ne
iivotné = Naklady na poistné plnenia vzrastli az o 38 %

poisteni e = Pri¢inou narastu nakladov bol vyvoj v malej skupine poistovni

Ostatné odvetvia zivotného poistenia intenzivne rastli

V nezivotnom poisteni rastli vSetky tri vyznamné odvetvia

. i » Predpisané poistné v PZP medzirocne vzrastlo o 6 %, hoci predtym stagnovalo
Nezivotne =V havarijnom poisteni mierne zrychlilo rast na 10 %

poistenie a = Poistenie majetku vzrastio 0 3 %

aktivne Podiel zaistenia poklesol o 1 p. b. na 32 % z predpisaného poistného
zaistenie

* Vzhl'adom na lehoty predkladania vykazov su trendy analyzované k 31.3.2017




Hlavné trendy v poisteni.

= Technické rezervy vzrastli o 3,5 %
=V nezivotom poisteni a aktivnom zaisteni o0 4,1 %

Technicke =V nezivotnom poisteni ide o pozitivnu zmenu trendu oproti poklesu
rezervy technickych rezerv z roka 2016

= Technické rezervy klasického Zivotného poistenia si nad’alej
) ) umiestiované najma do dlhopisov
Umiestnenie = Postupny pokles podielu $tatnych dlhopisov na 49 %
technickych = Mierny narast na 31 % zaznamenali podnikové dlhopisy
rezerv = Technické rezervy IZP st prevazne investované do podielovych fondov

* Vzhl'adom na lehoty predkladania vykazov su trendy analyzované k 31.3.2017




Rizika v poistnom sektore*

Porovnanie garantovanej sadzby v Zivothom

= InvestiCny vynos v prvom Stvrtroku 2017 arantovan )
poisteni s vynosnost'ou

stupol, otocenie klesajuceho trendu je ale
nepravdepodobné

= Anualizovany investi¢ny vynos 4,1 %

Riziko nizkych
urokovych
sadzieb

=  Priemerna garantovana sadzba v
klasickom Zivotnom poisteni 3,4 %
(december 2016)

= Rizika nizkych Urokovych sadzieb 0%
zostavaju nadalej pritomné

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Q1*

I Priem ema garantovana urokova sadzba vZivotnom poisteni

[ Investiény vynos z aktiv kryjlcich technické rezervy vZivotnom poisteni

C— Investiény vynos bez vplyvu jednorazovych efekiov

—Cm \fin0s 10-roCnjch siovenskych Statnych dinopisov

Zdroj: NBS.

Vyvoj Skodovosti, nakladovosti a kombinovaného

Kombinovany ukazovatel’ poistenia aut uknzovatel'a PZP v poistent Aut

vyraznejsSie vzrastol

Riziko

120%

WL EEL
konkurencného
tlaku
v poisteni aut

= Kombinovany ukazovatel' dosiahol hodnotu
101 %, po zapocitani dodatocnych
zakonnych odvodov by stipol az na 106 %

=  Prijaté poistné nepokryvalo naklady na
poistné plnenia

100% ~
&0% -
60%

40% -
20%

V ostatnych odvetviach nezivotného 0% -
poistenia je jeho hodnota vyrazne pod
100 %

— HOMDINOEN YUK3ZOVEET PZP

Zdroj: NBS.

* Vzhl'adom na lehoty predkladania vykazov su trendy analyzované k 31.3.2017




Kolektivne investovanie

Dynamicky rast NAV v tuzemskych aj zahranicnych podielovych fondoch bol
t'ahany investiciami domacnosti a podporeny vykonnost'ou vo fondoch

= Vyvoj Cistej hodnoty aktiv v sektore kolektivneho investovania v prvom polroku 2017 nadviazal na
pozitivne smerovanie z druhej polovice roka 2016

= Popri vacSom dopyte klientov po investovani do podielovych listov dopomohla k tomuto vysledku
aj zvysena vykonnost’

= NAV za vSetky tuzemské podielové fondy a zahrani¢né fondy kolektivneho investovania predavané v SR
sa od januara do juna 2017 zvysila o 461 mil. €

= Z prirastku NAV tuzemskych podielovych fondov v rozsahu 292 mil. € sa pod 220 mil. € podpisali Cisté
predaje

=  Prakticky cely prilev novych prostriedkov do tuzemskych podielovych fondov pochadzal zo sektora domacnosti

=  Nakup podielovych listov domacnostami bol v prvom polroku 2017 eSte o nieco intenzivnejsi ako v druhej polovici
roka 2016




Kolektivne investovanie @

Podobne ako v minulom roku v tuzemskom segmente dominoval dopyt po
zmiesanych podielovych fondoch a redemacie v kategorii dlhopisovych fondov

= Najvacsia Cast’ narastu NAV aj Cistych predajov tuzemskych podielovych fondov v prvom polroku 2017,
podobne ako v predoslom roku, pripadala na zmieSané fondy

= Daleko za nimi nasledovali s prirastkom 80 mil. € realitné podielové fondy a kladnd zmenu NAV,
konkrétne vo vyske 29 mil. €, zaznamenali okrem toho uz len fondy alternativnych investicii

=  Medzi kategdriami so zapornymi Cistymi predajmi vycnievali dlhopisové podielové fondy, ¢o tiez
kopirovalo situaciu uplynulého roka

=  Okrem toho klienti stahovali svoje prostriedky este

Z akciovych pOdiE|OVYCh fondov a v malej miere aj Cisté predaje a zmena NAV v prvom polroku 2017 podl'a
z penaznych fondov kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR)
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Kolektivne investovanie

V porovnani s minulym rokom zaznamenali podielové fondy lepsiu vykonnost’
a spravcovskeé spolocnosti vyssi zisk

= K poslednému diu juna 2017 dosiahli tuzemské a zahrani¢né podielové fondy priemerni medzirocnu
nominalnu vykonnost’ 3,9 % (2,7 % za rok 2016)

= Najvyssi vynos, takmer 15 %, si pripisali podielnici akciovych podielovych fondov
=  Nominalne zhodnotenie v Struktdrovanych podielovych fondoch dosiahlo Uroven 8,7 %

S vynimkou mierne zaporného vysledku penaznych podielovych fondov sa priemerny vynos v zostavajlcich
kategdriach pohyboval v rozmedzi od 1,1 % do 3,8 %

= Tuzemské spravcovské spolocnosti vygenerovali

Za prvy'/ polrok 2017 Eis‘q'/ zisk vo V)lléke 10,4 mil. Vykonnost' jednotlivych kategorii podielovych fondov
€,  Co bolo 0 8 % viac ako v porovnatelnom N —
obdobi minulého roka Struktdrovang :
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Starobné dochodkové sporenie @

Vyraznejsi narast poctu sporitel'ov a medzirocne zvyseny objem odvedenych
prispevkov charakterizovali sektor DSS v prvom polroku 2017

=  Pocet sporitel'ov druhého piliera dochodkového sporenia pocas prvych Siestich mesiacov roka 2017
vzrastol o viac ako 24 tisic

= Narast NAV bol tahany najméa novymi prispevkami sporitel'ov

=  Objem odvedenych prispevkov v porovnani s prvym, ¢i druhym polrokom 2016 narastol o 15 %,
pricom za tymto narastom treba hl'adat’ niekol'’ko faktorov

= Uz spominany narast poctu sporitel'ov

=  ZvySenie sadzby povinnych prispevkov od zaciatku roka 2017 z povodnych Styroch percent na 4,25 % z
vymeriavacieho zakladu (iSlo o prvé zo série planovanych zvyseni o 0,25 p. b. rozfazovanych na nasledujtice roky)

=  Pomerne dynamicky rast nominalnych miezd




Starobné dochodkové sporenie

V struktire portfolii dochodkovych fondov a ich expozicii voci rizikam
nedochadzalo k zasadnejsim zmenam

Vo vSeobecnosti mozno konstatovat/, ze zmeny v alokacii majetku do zakladnych tried aktiv boli pocas
prvého polroka 2017 malo vyrazné

Plati to obzvlast’ pre skupinu dlhopisovych dochodkovych fondov, kde skladba majetku zostala
konstantna, tvorena z 90 % dlhopisovymi investiciami a doplnena vkladmi v bankach

V akciovych dochodkovych fondoch sa mierne posilnilo zastUpenie prostriedkov na vkladoch v bankach,
a to priblizne rovnocenne na ukor dlhopisovej aj akciovej zlozky majetku

Naopak, v zmieSanych dochodkovych fondoch sa akciové
vystavenie posilnilo (z 35 % na 39 % NAV)

Zlozenie portfélii dochodkovych fondov podl‘a typu

Priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych

papierov v portféliach déchodkovych fondov pokracovala ‘gg:f I
v dlhodobej rastlicej tendencii, ked' sa v priebehu prvej 2l
polovice roka zvysila z 5,3 na 5,6 roka 70% -

X116 | VIA7 | XILA6 | VIA7 | XILA6 | VIAT7 | X116 | VIAT7

Indexové

Dihopisové Akciové

mUctyv bankach @ Dlhopisy SAkcie a podielové listy
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Starobné dochodkové sporenie

Vykonnost’' dochodkovych fondov v horizonte jedného roka bola pozitivne
korelovana s podielom akciovej zlozky

=V prvom polroku 2017 bolo mozné pozorovat' obrat v dlhodobejSie trvajucom trende poklesu domacich
aktiv v majetku dochodkovych fondov

= Podiel slovenskych aktiv sa v tomto obdobi zvysil o 1,5 percentualneho bodu a dosiahol Uroven bezmala jednej
patiny z celkovej NAV

=  Podiel investicii (okrem derivatov) do aktiv denominovanych v cudzej mene sa v sledovanom obdobi
prakticky nemenil - za sektor ako celok sa nachadzal na Urovni okolo 6 % NAV

=  NajvySSie nominalne medzirocné zhodnotenie aktiv k 30.6.2017 vo vyske 15 % priniesli sporitel'om
indexové déchodkové fondy, za nimi nasledovali akciové déchodkové fondy s vykonnost'ou 10,6 %
a zmieSané fondy s vynosom 6,2 %

=  Dlhopisové déchodkové fondy zaznamenali medzirocné zhodnotenie vo vyske 0,6 %

=  Sumarny zisk dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti stipol v prvom polroku 2017 medziro¢ne
0 23 % a dosiahol objem okolo 7,7 mil. €




Doplinkové dochodkove sporenie

Narast poctu ucastnikov dosiahol rekordnt Groven za poslednych desat’
rokov

=  Rast zaujmu o sporenie prostrednictvom systému doplnkového dochodkového sporenia z predoslych
dvoch rokov sa v prvej polovici roka 2017 este viac zvyraznil

=  Objem aktiv spravovany v sektore doplnkového dochodkového sporenia pokracoval v rovhomernom
raste

= NAV v prvom polroku 2017 stupla o 97 mil. € a v jeho zavere dosiahla uroven tesne nad 1 805 mil. €

= Dynamika rastu bola obdobna ako v minulom roku

= Cisty tok prostriedkov medzi doplnkovymi déchodkovymi fondmi a Géastnikmi/ poberatel'mi, teda
rozdiel odvedenych prispevkov a vyplatenych davok, sa vySe dvoma tretinami podiel'al na kumulacii
aktiv

=  Zhodnocovanie investicného portfélia zohralo v sledovanom obdobi o nie¢o vyznamnejsSiu Ulohu ako
pocas roka 2016




Doplinkové dochodkove sporenie

Zvysenie podielu akciovej zlozky vo vyvazenych aj rastovych dopinkovych
dochodkovych fondoch a na druhej strane pokles duracie vo vacsine fondov

=  Zakladna Struktura aktiv doplnkovych dochodkovych fondov, ktoré mozno charakterizovat’ ako
vyvazené, sa aj pocas prvej polovice roka 2017 vyvijala v sulade s niekol'korocnym trendom

= Jeho podstatou je prehlbujlca sa orientacia na (priame a nepriame) akciové investicie, podiel aktiv s vazbou na
akciové trhy sa v tychto doplnkovych dochodkovych fondoch zvysil v priemere z 20 % na Uroven 26 % ich NAV

=  Priemerna zostatkova splatnost’ dlhovych cennych papierov v portfoliach dopinkovych dochodkovych
fondov sa za prvych 6 mesiacov roka 2017 znizila zhruba o 0,35 roka na hodnotu 6 rokov

.....

o  Urokova citlivost’ vyjadrend duraciou sa zniZila nielen na Grovni celého sektora, ale aj vo vécSine jednotlivych

Zlozenie portfolii dopinkovych dochodkovych
fondov podl'a typu

V%% %
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Vyplatné | Konzervativne Rastové

mUdtyvbankach  mDlhopisy  SAkcie a podielové listy

Zdroj: NBS




Doplinkové dochodkove sporenie

Vyrazne zlepsSena ziskovost’' dochodkovych spravcovskych spolocnosti
v prvom polroku 2017

=  Priemerna vykonnost' prispevkovych doplnkovych dochodkovych fondov na medzirocnej baze ku driu
30.6.2017 bola 2,8 %

= NajvysSie nominalne zhodnotenie 6,4 % priniesli rastovo orientované fondy, vyvazené fondy zarobili v priemere

2,3 % a konzervativne 0,1 %, vynos vyplatnych doplnkovych dochodkovych fondov sa nachadzal v zapornom
pasme na urovni -0,6 %

=  Doplnkové déchodkové spolocnosti vyprodukovali v prvej polovici roka 2017 spolu zisk v hodnote
necelych 2,5 mil. €

= Tato hodnota bola v porovnani s prvym polrokom 2016 viac ako trojndsobne vyssia

= Zakladnym elementom zlepSeného hospodarenia bol narast vynosov z odplat a provizii - najma odplata za

zhodnotenie majetku v doplnkovom dochodkovom fonde zaznamenala vyraznejSie ozivenie voci predoslému
obdobiu




2.

AKTUALNE ZMENY V OBLASTI REGULACIE
~ TRHU S CENNYMI PAPIERMI, V
DOCHODKOVOM SPORENI, V POISTOVNICTVE
A VO FINANCNOM SPROSTREDKOVANI A
FINANCNOM PORADENSTVE




Vseobecna oblast’




Novela zakona o dohl’'ade

Sucast’ novely zakona o bankach

s+ Oblasti zmien

< Prispevky dohliadanych subjektov - spravodlivejSie nastavenie rocnych
prispevkov

< Legislativny ramec implementujuci v slovenskom pravnom poriadku buduce
intervencné pravomoci NBS podl'a nariadeni PRIIPs a MiFIR

% Uprava, resp. precizovanie prisludnych ustanoveni tykajucich sa najma
konania pred NBS a vykonu jej dohl'adu, a to na zaklade poznatkov z praxe
pri dohl'ade ako aj v kontexte s aktualizovanou suvisiacou legislativou

% Proces

< Priprava — 2Q 2017

% MPK-3.-24.7.2017

<+ NR SR - 1. Citanie — 6. 9. 2017, vybory NR SR — 3. — 10. 10. 2017

% U¢innost’ — 15.12.2017
< Pre prispevky az od 1.1.2018, t.j. bude to mat’ vplyv az na prispevky od r. 2019



ESMA note
Legislativa, ktora pozaduje LEI -The Global Legal Entity Identifier

Osoby, za ktoré sa ma vykazovat' LEi
EMIR Protistrany

MIFID 2 / MiFIR banky / o.c.p.
Klienti (pravnické osoby)
Obchodné miesta, poskytovatelia datovych sluzieb

\/
0’0

MAR Emitenti, osoby nahlasujice podozrivé transakcie
CRR Uverové a finan¢né in&titlcie

AIFMD Spravcovia

Solvency II Poistovne

CSDR Centrale depozitare a Ucastnici CSD
Transparency Directive Emitenti nastrojov prijatych na regulovanom trhu
SFTR Protistrany

Prospektové nariadenie Emitenti

< Hlavny problem (najma vo vztahu k MiIFID) — reportujuce osoby maju
zabezpecit’ LEI od svojich klientov / protistran

< Zaroven je dolezita aj kvalita dat nahlasovanych do LOU



Povinnosti ucastnikov financného trhu

v’ Poziadat’' o pridelenie LEI niektoru LOU (napr. CDCP SR, a.s.)

https://www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations
https://www.cdcp.sk/lei/ziadost-o-pridelenie-lei-pre-lei/

v Pravidelne aktualizovat’ Udaje o spoloCnosti (pri zmene, minimdine vsak raz rocne)

v’ Platit’ poplatky stanovené LOU (poplatok za pridelenie LEI, poplatok za spravu)

v Kontrolovat' spravnost’ Udajov (v pripade nespravnych udajov, oznamit’ chyby
GLIEF, alebo spravujucu LOU) https://www.gleif.ora/en/lei-data/challenge-lei-data

v Nastavit' v IT systémoch moznost’ uviest’ LEI

v Uvadzat’' aktualizovany LEI v hlaseniach do NBS, EBA, ESMA, EIOPA
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Oblast’ regulacie
trhu s cennymi papiermi




MIFID II/MiFIR - update

< Legislativa
< Zakon 237/2017 Z. z. zverejneny v Zbierke zakonov SR dna 11.10.2017

% Cast’ transpozicie je aj v novele zdkona o fin. sprostredkovani — edte
neschvalena NR SR

< Pripravuju sa navrhy dvoch opatreni NBS v oblasti vykaznictva

 ESMA
< Prechadza sa postupne na Level 3 — usmernenia a Q&A
< Proces bude prebiehat’ aj pocas r. 2018

< Komunikacnée aktivity NBS
< Tematické workshopy s asociaciami (inducements/provizie, pripravuje sa
product governance)

< RieSenie otazok jednotlivych subjektov k niektorym aspektom regulacie
(inducements, cost transparency, product governance a pod.)

<+ NBS neplanuje vydavat jednostranny vyklad k tymto
problémom bez toho, aby zo strany ESMA nebolo naznacené
aspon zakladné smerovanie



Vykaznictvo v suvislosti MiFID II / MiFIR

< Navrhy noviel dvoch opatreni
< O predkladani vykazov obchodnikmi s cennymi papiermi
< O predkladani vykazov burzou a centralnym depozitarom

< Hlavné zmeny
» Uprava a doplnenie vykazov v stvislosti s MiFID II / MiFIR
» ZruSenie 10 existujucich vykazov

<

L)

o,

<

L)

o,

L)

< Predpokladany proces
< MPK — oktdber 2017
< Navrhovana ucinnost’ — 3.1.2018 (t.j. ucinnost’ MiFID II)



Kolektivne investovanie

< Vyhl'adové témy na diskusiu s trhom
< Likvidita v realitnych fondoch
< Klasifikacia fondov a ich nazvy

< Potreba revidovat’ ZKI vo vacsej miere kvoli problémom s
klasifikaciou subjektov (problémy sposobené zavedenim formy
investicneho fondu s premenlivym zakladnym imanim)

< Iniciativy na urovni ESMA

< Prvé vyhodnotenie tykajuce sa reportingu podl'a AIFMD

» Pravidelné iniciativy v ramci konvergencie dohladu — praca na
viacerych Q&A

< Medzinarodné a eurdpske iniciativy v oblasti likvidity fondov a
leverage

< ROzne iniciativy na urovni IOSCO, ESRB a ESMA

o,

4

L)

o,

o,



Kolektivne investovanie

< Pripravované opatrenia na r. 2018

< Zmeny vo vykazovom opatreni

< Novelizacia povolovacich opatreni (povolenie sprav. spol. a
predchadzajuce suhlasy NBS)

/

< DoOvod - zavedenie investicného fondu s premenlivym zakladnym
imanim

< Zmeny Vv suvislosti s novelou Zakona o cennych papieroch (MiFID

1))

< Predpokladana ucinnost’' — 30.6.2018




Oblast’ regulacie
dochodkového sporenia




Implementacia smernice IORP 2

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 o
cinnostiach institucii zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia (IZDZ) a o dohl'ade nad nimi — IORP II

< Lehota transpozicie — 13. 1. 2019

< Hlavné oblasti zmien
< CezhraniCné prevody (Cast’ kmena, majetku, portfolia)

< Organizacia riadenia spolocnosti (kl'iCové funkcie) - interny audit, politika
odmenovania

Novy navrh vypisu z ODU (vykaz déchodkovych davok) — projekcie

Pri vykone Cinnosti a dohl'ade - zohl'adnenie vel'kosti, prostredia a povahy
cinnosti subjektu

<+ Predpokladany proces

< Priprava — spolupraca MPSVaR a NBS od 2Q 2017
< MPK - oktober 2017

/7

< Navrhovana ucinnost’ 1. januara 2019

L)

R/
000

/
000

L)



Navrh nariadenia o PEPP

PEPP — paneurdpsky osobny dochodkovy produkt

< Navrh zverejneny 29.6.2017 (vysledok iniciativy COM od r. 2012 zasadenej do
vytvorenia Unie kapitalovych trhov (CMU))

< Hlavné charakteristiky

o,

< Alternativny produkt vocCi narodnym Upravam (29. rezim)

< Cielom je odstranit’ bariéry cezhranicného poskytovania osobnych dochodkov

< Sirokd Skala poskytovatelov, napriklad spravcovia fondov, vratane DDS,
poistovne, banky, o. c. p.,

< Spolocné pravidla pre zverejriovanie informacii (disclosure) a distribuciu

< Defaultné investicné stratégie

< Prenositel'nost’ (portabilita) medzi clenskymi statmi

<+ Doplnené o odporucanie COM o zdanovani osobnych doéchodkovych
produktov vratane paneuropskeho osobného dochodkového produktu
< Ciel'om je rovnaké zaobchadzanie medzi tuzemskymi a zahrani¢nymi produktmi

< Predpokladany proces

< Rokovania na Urovni EU v priebehu 2017 a 2018

<+ Hlavné otazky - presna definicia (DB alebo DC produkt), pravidla pri licencovani
produktu, portabilita, kto bude tvorcom, distribltorom produktu, aké kanaly sa
pouziju na distribuciu



IORP Stress test I1

 Druhe celoeuropske cviCenie v oblasti dochodkov — uUcast
vsetkych krajin EU — materialny rozsah sektora (NAV >500 mil.
EUR)

<+ Motivacia — pretrvavajlice nepriaznivé makroekonomické podmienky
(dlhodoba nizka Uroven urokovych sadzieb, dlhovekost’ obyvatel'stva,
hrozba nahleho narastu rizikovych prémii na financnych trhoch)

< Podstatné rozdiely oproti prvému stresovému testovaniu v roku
2015

< DC schémy sa stali rovnocennymi s DB - nebol status satelitného modulu

< Stres test nebol v ramci DC schém zalozeny vylucne na projekcii

< Pribudla cast’ kvalitativneho dotaznika zamerana na vplyv investicného
spravania sa spolocnosti na financné trhy v Case stresu

< Za Slovensko boli data vo vybornej kvalite

< V sUcCasnosti sa spracuva na pode EIOPA - ZaverecCna sprava
% Predpokladany termin - december 2017



Oblast’ regulacie
poist'ovnictva,

financneho sprostredkovania a
financneho poradenstva




Zmena EU regulacie SII

VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EU)
2015/2452 (vykazovacie nariadenie)

Novela nariadenia predlozena komisii na schvalenie

- Oproti konzultovanému navrhu bez vyznamnych
Zmien

Publikacia — najneskor 20 dni pred koncom roka (t.j.
pred ucinnost'ou)

- Nova taxonomia 2.2.0 publikovana 17. jula 2017
zohl'adnuje zmeny nariadenia



Zmena EU regulacie

Zmena vykazovacieho nariadenia

- VSetky zmeny vyplyvaju z publikovanych odpovedi
EIOPA na otazky v ramci Q&A

- NajvyznamnejSia zmena - Vynosy a naklady vo vykazoch
S.04.01, S.05.01 a S.05.02 sa vykazuju za vsetky poistné
zmluvy poistovne bez ohladu na ich klasifikaciu v
uctovnictve.

Zmena v zneni ITS: ...This template shall include all
insurance business regardless of the possible different
classification between investment contracts and insurance
contracts applicable in the financial statements.



Regulacia EU — usmernenia NBS

PRIIPs - Stanovisko k parametrom produktu pre
vypracovanie dokumentu s kl'icovymi informaciami

- Vek poisteného 35 rokov,
- Doba trvania poistenia 30 rokov,

- Pre tradicné zmieSané poistenie — poistenie smrti
urcené rovnako ako pre pripad dozitia, a to na
zaklade kalkulacnych vzorcov poist'ovne,

- Pre Unit-Linked — poistenie smrti 15% celkoveho
zaplateného poistného.



Regulacia EU — usmernenia NBS

Odmenovanie

= Pravidla pre politiku odmenovania

= Otvorené otazky v suvislosti s odkladanim

odmien:

= Okruh dotknutych osob

= Minimalna vyska odkladanej odmeny




Dopady novely zakona o FS a FP

Novela zakona o financnom sprostredkovani a
financnom poradenstve

= Transpozicia smernice IDD (a Ciastocna transpozicia
MIFID 2)

= 80 zasadnych pripomienok
= Ucinnost’ 23.2.2018

Zasadné zmeny z pohl'adu financnych institucii
= Distribucia (priamy predaj)
= Test vhodnosti a primeranosti
= Poistenie zodpovednosti
= POG - pravidla tvorby produktov
= Uprava vztahov s distribu¢nymi kanalmi



Dopady novela zakona o FS a FP

Tlak na MF SR — pozmenovacie navrhy do NR SR

= V sektore kapitalového trhu (spresnenie rozsahu
opravnenia — obmedzenie pre Introducing broker model /
Forex)

= V oblasti registrov a osobitného financného vzdelavania

Noveé povinnosti pri predkladani predzmluvnych
informacii

= KID
= IPID

= Formular (Pure life risk)



Dopady novely zakona o FS a FP

Osobitné financné vzdelavanie

Vzdelavacie institucie

Financné institucie pre vlastnych zamestnancov a
produktové skolenia pre distribucné siete

Register poskytovatel'ov OFV

Register osob, ktoré absolvovali OFV

Povinnost’ absolvovat’ kazdorocne OFV pre vsetky osoby
vykonavajuce distribuciu

Prechodné obdobie 23.2.2019



Dopady novely zakona o FS a FP

Ulohy NBS

Vydanie vykonavacich opatreni (staré zrusen€)
Novy reporting
= Znizovanie administrativneho zat'azenia

Pravidla pre upravu vnutornych predpisov
= AML

= QOchrana osobnych udajov

Registracia a dohl'ad nad poskytovatel'mi OFV

= Noveé vyzvy v suvislosti s distribuciou prostrednictvom
informacnych technologii



Zist'ovania EIOPA

LTG Review

Casovy harmonogram — marec — koniec jula

Informacie o pouzivani extrapolacie, parovacej
korekcie a prechodnych opatreni tykajucich sa
bezrizikovej urokovej miery a technickych rezerv

« Len 5 poistovni ma korekciu volatility, ostatné
Upravy sa na slovenskom poistnom trhu nevyuzivaju

Zapoijilo sa 7 poistovni



Zist'ovania EIOPA

« SCR Review

« Harmonogram

e December 2016: zaslanie dotaznikov poistovniam
e Koniec marca 2017: analyza odpovedi

- Poistovne posielali Udaje za ich LoBs v ramci
nezivotného poistenia

- Zapoijilo sa 7 poistovni

- Rekalibracia SCR

- Vyziadané udaje pre kalibraciu stategického akciového
rizika a rizika poistného v nezivotnom poisteni

- Zapojilo sa 11 poistovni, 4 poistovne zodpovedali aj
kvalitativny dotaznik



POTENCIALNY EU RAMEC PRE OZDRAVENIE

A RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII V POISTOVNICTVE

EIOPA a ESRB nezavisle na sebe zverejnili v lete 2017 svoje vizie (nejde o
legislativny navrh) harmonizovaného ramca pre ozdravenie a riesenie
krizovych situacii v poist'ovnictve*

. Spravy sa zhodujy, Ze prinosy takéhoto rdmca v EU by prevysili jeho naklady
« Cielom ramca by mala byt ochrana poistnikov a zabezpecenie financnej stability

« Ramec by mal v principe platit’ pre vSetky poistovne a zaistovne, na ktoré sa
vzt'ahuje smernica Solvency II

« Pocita sa s principom proporcionality pri aplikacii ramca
« Nepocita sa so ziadnou dodatocnou kapitalovou poziadavkou

« Mozné zdroje financovania rieSenia krizovych situacii: osobitny rezolucny fond
a/alebo IGS

*EIOPA: Opinion to Institutions of the European Union on the Harmonisation of Recovery and Resolution Framework for (Re)Insurers Across the
Member States, July 2017.

ESRB: Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective, August 2017.
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POTENCIALNY EU RAMEC PRE OZDRAVENIE

A RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII V POISTOVNICTVE

Obsah ramca podl'a EIOPA

Fazy riadenia krizy Hlavné zlozky potencialneho ramca Vplyv na

Ozdravné planovanie Poist'ovne a zaist'ovne
I EVEE R I ELVELIERE Planovanie rieSenia krizovej situacie Rezoluény organ
Hodnotenie rieSitel'nosti krizovej situacie Rezolucny organ

L. : Podmienky pre spustenie v€asnej intervencie =
Vcasna intervencia , o, - . 5 ;
Pravomoci v ramci v€asnej intervencie Organ dohladu

Organ riesSenia krizovych situacii -
Ciele rieSenia krizovych situacii -
Podmienky zacatia rezolu¢ného konania -

Riesenie krizovej
situacie Pravomoci a nastroje rieSenia krizovych situacii* Rezolucny organ

Ochranné opatrenia (vo vzt'ahu k poistnikom

a veritel'om)

Institucionalne zabezpecenie cezhranicnej spoluprace a Organy dohl'adu a rezolucné
koordinacie pri rieseni krizovych situdcii organy v EU

Spolupraca a koordinacia

*S nastrojom ,restrukturalizacia, limitacia a odpis zavazkov z poistenia® pocita EIOPA len ako s nastrojom ,poslednej inStancie".



Revizia ESFS

Navrh COM zverejneny 20.9.2017

Zasadné zmeny pre EBA, EIOPA a ESMA a implementacia CMU
% Oblasti zmien
< Nové pravomoci a Ulohy
< harmonizacia, konvergencia dohl'adu
«» Priamy dohl'ad ESAs (najméa pre ESMA v oblasti kapitaloveho trhu)
< Monitoring ekvivalencie pre subjekty z krajin mimo EU
< Systém riadenia (governance)
< Posilnenie nezavislosti od narodnych organov dohl'adu (NSAs)
< Vznik Executive Board — staly a nezavisly riadiaci organ kazdej ESA
+ Financovanie
< Presun financovania z narodnych organov dohl'adu na financovanie ucastnikmi trhu
< Zatial Uplne nejasné, kedZe kl'i¢ pre vypocet sa ma ustanovit’ na Level 2

&

< Hlavné otvorené otazky
< Aké su naklady na uvedenu zmenu?

% Kam smeruje EU dohl'ad? Ako si predstavuju ESAs Ulohu NSAs v buducnosti? Resp.
naopak, ako si NSAs predstavuju Ulohu ESAs?

< Odkial' bude vychadzat’ legitimita rozhodovania a zodpovednost™?

< Predpokladany proces
< Rokovania na drovni EU pocas r. 2018
< Ucinnost od r. 2019, aplikacia od r. 2021

.0

.0
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Zameranie dohl'adu nad subjektmi kapitalového trhu

a dochodkového sporenia do konca roku 2017

< Spravcovské spolocnosti
- politika, pravidla a systém odmenovania
- vykon funkcie dodrziavania a vnutorného auditu
- transakcie s aktivami vo fondoch
- dodrziavanie obmedzenia a rozlozenia rizik vo fondoch

< Obchodnici s cennym i papiermi
- posudzovanie krytia rizik vlastnymi zdrojmi

- poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych cCinnosti a vedl'ajSich
sluzieb

< Subjekty dochodkového sporenia

- Transakcie s aktivami vo fondoch
- Dodrziavanie obmedzenia a rozlozenia rizik vo fondoch



Zameranie dohl'adu nad poist'ovnictvom do konca roku 2017

- Politika, pravidla a systém odmenovania

- Kapitalova poziadavka
- Struktura jej krytia
- pouzitie predpokladov pre jej stanovenie

 Spravy pre dohl'ad

 Spravy o solventnosti a financnom stave



Dakujeme za pozornost’




