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1.
TRENDY A RIZIKA

V SLOVENSKOM
FINANCNOM SEKTORE




Obsah prezentacie

= Vyvoj v poistnom sektore

= Vyvoj v sektore kolektivheho investovania

= Vyvoj v sektore starobného dochodkového sporenia

= Vyvoj v sektore doplnkového dochodkového sporenia




Ziskovost' a solventnost’ poistného sektora

= Cisty zisk po zdaneni dosiahol 86 mil. EUR k prvému polroku 2018, ¢o
predstavuje pokles 0 4 %

= Narast prevadzkovych nakladov, zhorSenie financného vysledku
= Anualizované ROA medzirocne pokleslo na 2,49 %

= ROE v poslednych dvoch rokoch rastie najma vd'aka poklesu kapitalu

= Solventnost’ sektora medziroCne opat’ poklesla
= Marza SCR na urovni 2,1 (rozpatie poistovni od 1,3 do 3,1), medziro¢ny
pokles o0 17 p. b., rok predtym o dalSich 6 p. b.
= Marza MCR poklesla na 5,1 (rozpéatie poistovni od 1,1 do 9,4)
= Kapital poistného sektora tvori vo vyznamnej miere oCakavany zisk z
budiceho poistného




Hlavneé trendy v poisteni @

Zivotné
poistenie

Nezivotné
poistenie a
aktivne
zaistenie

Technické
rezervy

Hrubé predpisané poistné v klasickom Zivotnom poisteni pomerne
dynamicky medzirocne pokleslo 0 8,9 %
= Klesalo poistenie s podielom na zisku ako aj ostatné Zivotné poistenie
Rastova dynamika v predpisanom poistnom v IZP (8 % medziro¢ne)
= Naklady na poistné plnenia medzirocne bez vyraznej zmeny
Ostatné odvetvia Zivotného poistenia intenzivne rastli
= Najma zdravotné zZivotné poistenie

V nezivotnom poisteni rastli vSetky tri vyznamné odvetvia
= Predpisané poistné v PZP medziroCne vzrastlo o 8,8 %
= Havarijné poistenie sa zvysilo o viac ako 10 %
= Poistenie majetku rastlo miernejsie na Urovni 2,3 %

Podiel zaistenia poklesol na 24 % z predpisaného poistného

Kombinovany ukazovatel je nad hranicou 100 % v pripade poistenia alt,
ostatné odvetvia nezZivotného poistenia zostali pod hranicou 100 %

Rast technickych rezerv
= Medziro¢ny rast na urovni 3,4 % v Zivotnom ako aj nezivotnom poisteni
Stabilna Struktura investicii
= Dominuju statne dlhopisy (39 %), nasledované podnikovymi dlhopismi (25 %) a
investicnymi fondmi (20 %)
= Mierny posun k vyssim stupfiom kreditnej kvality




Rizika v poistnom sektore

Porovnanie garantovanej sadzby v Zivothom
= Investicny vynos v priebehu roka poisteni s vynosnost'ou

postupne klesal pod vplyvom nizkych .,
urokovych sadzieb

4%

Riziko nizkych = Anualizovany investi¢ny vynos 3,32 % ]

urokovych =  Priemerna garantovana sadzba v klasickom 2 |
sadzieb Zivotnom poisteni 3,14 % (december 2017) ., .

= Rizika nizkych Urokovych sadzieb zostavaju o -
nad’alej pritomné
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Zdroj: NBS.
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Rizika v poistnom sektore

Porovnanie marze SCR v zavislosti
= Viac ako 50 % kapitalu tvoria tzv. od zaradenia EPIFP (Tier 1 vs. Tier 3)
ocakavané zisky z budiceho poistného 2500
(EPIFP)

200%

Kapital poistného , ,
P P =V europskom porovnani je podiel EPIFP na

,Sektora je vo kapitale najvyssi o _—v\/\_
vyzZznamnej miere

Y ' = EPIFP su sucastou Tier 1 kapitalu, pricom ™
tvorenyvnestalou svojimi vlastnostami zodpovedaju skor Tier . ... e
Floskod 3 kapitalu (zrazka 80 %) ———
0%
= Vyrazny pokles marze SCR (114 %, priCom 5 %2 % § % % % § % 2

viaceré poistovne pod hranicou 100 %)

Zdroj: NBS.

= Riziko pre rentabilitu poistenia aut, zatial’ malé no rastice riziko

. PP - Nahrada moralnej, citovej a inej nefyzickej Skody pri poistnej udalosti, najma pri PZP

Riziko chybajucej o J , J, ) fy J, ,yp g

prévnej L'lpravy = Nedostatocna legislativha uprava, rdznoroda sudna prax
pri nahrade = Narusenie zakladnych podmienok poistitel'nosti rizika

nemajetkovej = Nehomogénne a mala vzorka stidnych sporov, vyrazné regionalne rozdiely

ujmy z PZP

= Vplyv na tvorbu technickych rezerv a urcenie primeranej vysky poistného

= Rastovy trend, medzirocne priblizne zdvojnasobenie Skod




Kolektivhe investovanie

Predoslé obdobie silného rastu aktiv v sektore kolektivheho investovania
vystriedal v prvom polroku 2018 utim

=  Po minulom roku, ktory sa na Slovensku vyznacoval mimoriadne vysokym dopytom po produktoch
kolektivneho investovania, doslo v sektore pocas prvej polovice roka 2018 k prudkému spomaleniu

= Cista hodnota aktiv sice vzrastla, ale iba 0 72 mil. EUR, ¢o predstavovalo zhruba jednu sedminu tempa
rastu za rok 2017

=  Pri prepocte polro¢ného prirastku na anualizovanu bazu bol naposledy horsi vysledok zaznamenany este v
kalendarnom roku 2011

= Nastala pomerne malo obvykla situacia, Ze narast NAV v sektore bol tahany zahrani¢nymi podielovymi
fondmi predavanymi v SR

=  Potvrdil sa tak niekol'ko rokov trvajlci trend zvySovania relativneho vyznamu zahranic¢nych podielovych fondov, ktory
ku koncu prvého polroka 2018 presiahol 21 %, o je najviac v celej sledovanej historii

= NAV tuzemskych podielovych fondov sa zvysila iba 0 9,5 mil. EUR

= Cisté predaje podielovych fondov v ponuke tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti za prvy polrok 2018 mali hodnotu
76 mil. EUR, pricom pre porovnanie v druhej polovici roka 2017 Cisty pritok prostriedkov od klientov presiahol 300
mil. EUR

=  Objem Cistych predajov za jednotlivé mesiace postupne klesal az k zapornym hodnotam v maji a juni

=  Relativne nizky kumulativny pritok zdrojov od investorov bol z pohl'adu celkovej zmeny NAV skoro celkom
eliminovany poklesom cien aktiv podielovych fondov



Kolektivhe investovanie

Nad‘alej platilo, ze dopyt klientov sa stlstred’'oval na zmiesané a realitné
podielové fondy; dlhopisové fondy celili redemaciam

Rozklad celkového vyvoja spravovanych aktiv v tuzemskych podielovych fondoch na prispevky
jednotlivych kategorii poukazuje na podobnost’ s rokom 2017, aj ked' s rozdielnymi magnitidami

= Jednoznacne najvyssi zaujem sa sustred’'oval na zmieSané podielové fondy
= Cisté predaje v tejto kategorii dosiahli v prvom polroku 2018 Groveri 215 mil. EUR

=  Za rovnaké obdobie minulého roka bol vSak narast NAV zmieSanych podielovych fondov viac ako dvojnasobny

= Realitné podielové fondy boli s odstupom druhé najpredavanejsSie, a to s Cistou bilanciou 26 mil. EUR

=  Dlhopisové podielové fondy pokracovali v sérii Cisté predaje a zmena NAV v prvom polroku 2018 podl'a
redemacii kategorii tuzemskych podielovych fondov (mil. EUR)

= Zaporné Cisté predaje v hodnote 142 mil. EUR za prvy 250 1 - .
polrok 2018 sa takmer dotiahli na nepriaznivy vysledok 200 { MCistépredaje
za cely predosly kalendarny rok 150 |  EZmena NAV

100 -

= Navyse odpredaje podielovych listov dlhopisovych fondov

sa v aktuadlnom sledovanom obdobi s postupujlicim 50 - mll
¢asom zintenziviiovali 0+ m— — - - :
t
- - - v v 4 -50 7
= Qdlev prostriedkov sa vyskytol aj pri penaznych 100 4
podielovych fondoch a fondoch alternativnych 150 -
investicii 200 -
v . . r e v . ; ] ; Pefiazné Dihopisové Akciové ZmieSané Realitné  Fondy
= Urcujucim pre vyvoj Cistej predajnosti celkovo aj v altern.

s

ch kategoriach bol opat’ sektor domacnosti invest.
Zdroj: NBS.

jednotli




Kolektivhe investovanie @

Vyrazny pokles vykonnosti podielovych fondov oproti minulym rokom;
ziskovost’ tuzemskych spravcovskych spolocnosti vzrastla

Kym v priebehu prvej polovice roka 2018 uz dochadzalo k miernemu znehodnoteniu aktiv v podielovych
fondoch, na horizonte jedného roka dozadu od 30. 6. 2018 bola priemerna nominalna vykonnost’ za
vSetky tuzemské aj zahrani¢né fondy este kladna vo vyske 0,5 %

Najvyssi medziroCny vynos investorom priniesli fondy alternativnych investicii (4,6 %), nasledované
akciovymi (2,6 %), realitnymi (2,2 %) a zmieSanymi podielovymi fondmi (0,2 %)

Vynos ostatnych kategérii uz spadol do zaporného pasma, z toho najviac (-0,9 %) v pripade
dlhopisovych podielovych fondov, ¢o mo6ze prispievat’ k ich nizSej atraktivite u investorov

Tuzemské spravcovské spolocnosti kolektivheho Medziro&na vykonnost’ jednotlivych kategorii
investovania dosiahli za prvy polrok 2018 podielovych fondov k uvedenému datumu

agregatny zisk vo vyske 15,1 mil. EUR ﬂ

Strukttrované

= Medziro€ne tak zlepsili svoje hospodarenie takmer o
polovicu

F. altern. investicii

Narast ziskovosti v sektore by véak nebol zdaleka Realine

taky vyrazny nebyt’ prudkého poklesu nakladov na Zmie3ané 306,201
poplatky a provizie v jednej spravcovskej Akciové m31.42.2017
spoloc¢nosti Dihopisové @31.12.2016

=  Skreslenie agregatneho hospodarskeho vysledku z
tohto titulu sa prejavuje aj v tom, ze len dvom
spravcovskym spolo¢nostiam sa zvysil zisk, zvySnym Spolu
naopak poklesol

Penazné

2% 0% 2% 4% 6% 8%

Zdroj: NBS, SASS.




Starobné dochodkoveé sporenie

Narast objemu spravovanych aktiv v sektore podporeny zvysujicim sa
poctom sporitel'ov a ich prispevkov

=  Pocas prvého polroka 2018 pretrvaval zvySeny zaujem o vstup do druhého piliera dochodkového
sporenia

=  Prirastok poctu Ucastnikov starobného dochodkového sporenia dosiahol Groven okolo 27,5 tisic, ¢o znamenalo
eSte mierne vyssie tempo rozsirovania Ucastnickej zakladne, ako uz aj tak dlhodobé maxima z predoslého roka

=  Po troch rokoch sa tak prakticky zavrsil proces navratu poctu Gcastnikov na hodnotu okolo 1,45 mil. pred
poslednym skokovym poklesom

= V priebehu prvého polroka 2018 sa Cista hodnota majetku zvysila o 310 mil. EUR, ¢o v percentualnom
vyjadreni predstavuje priblizne 4 % narast

= ISlo 0 sumu blizku prirastkom z prvého polroka, ale nizSiu ako za druhy polrok rokov 2016 a 2017

= Pri prakticky nulovom prispevku vykonnosti za prvych Sest’ mesiacov roka 2018 bola cela zmena NAV
na sektorovej Urovni tahana vylucne prispevkami Gcastnikov

=  Anualizovany objem prispevkov pripisanych na dochodkové Uty vzrastol medziro¢ne az o0 24 %
=  Tok novych prispevkov nielen ze pokracoval v rasticom trende, ale jeho tempo sa dokonca akcelerovalo

=  Okrem zvySenia sadzby na vypocet prispevkov z 4,25 % na 4,5 % z vymeriavacieho zakladu zohrali Ulohu aj vyssi
pocet Ucastnikov a priaznivejSia ekonomicka situacia v podobe zvysujlcich sa miezd a zamestnanosti

=  Skoro polovica z celkovej sumy narastu NAV sa vztahovala na indexové dochodkové fondy, ¢o sa
premietlo aj do jednoznacne najvyssieho relativneho rastu vo vyske 23 %

= Je to do velkej miery dosledok prestupu Ucastnikov, a teda aj presunu ich nasporenych prostriedkov, najma z
dominantnych dlhopisovych déchodkovych fondov



Starobneé dochodkové sporenie

Prvy polrok 2018 charakterizovali iba minimalne zmeny v zlozeni portfolii

Zakladnu Strukturu majetku dochodkovych fondov pocas prvej polovice roka 2018 mozno oznacit’ ako
ustalenud

Jedinou mensou vynimkou z tohto pravidla bol narast podielu akciovych investicii o 2 p. b. v akciovych
dochodkovych fondoch na Uroven 71 %

= Dlhodoby trend zvySovania vyznamu akciovej zlozky v tomto type déchodkovych fondov tak pozvol'ne pokracoval

V zmieSanych dochodkovych fondoch, kde bol tento trend v minulosti tiez pritomny, sa podiel akciovych
investicii v sledovanom obdobi posunul nahor uz len radovo v desatinach percentualneho bodu

Dlhopisové dochodkové fondy si zachovali stabilnd Zlozenie portfélii dochodkovych fondov podra typu
Struktdru, s necelymi 90 % dlhopisového vystavenia 100% | K

doplneného vkladmi v bankach, ktorou sa prezentujd uz ggﬁ ]

zhruba posledné dva roky 0%

Z hl'adiska geografickej distribucie dlhopisového portfdlia 28; |

sa medzi vyraznejSie zmeny zaradil narast podielu 40% -

talianskych a portugalskych statnych dlhopisov gg; ]
10% -
0% -

X7 | V118 | X117 | V118 | X117 | VI.18 | XI1.17 | VI.18

Dihopisové ZmieSané Akciové Indexové

mUcty vbankach  mDlhopisy B Akcie a podielové listy

Zdroj: NBS. 13



Starobné dochodkoveé sporenie

Potvrdila sa stabilizacie urokovej citlivosti dochodkovych fondov
z minulého roka

Vyvoj zostatkovej splatnosti dlhovych cennych papierov nadvézoval na scenar z druhého polroka 2017

=  Priemerna vyska tohto ukazovatela za cely sektor sa zvysila, avSak iba v minimalnej miere a aj to do velkej
miery zasluhou narastu v dvoch dochodkovych fondoch jednej spravcovskej spoloc¢nosti

=V mnohych individualnych déchodkovych fondoch bol tento parameter dokonca na zostupe, ¢o sa ukazalo aj na
poklese ich medianovej hodnoty za sektor zo 4,3 na 4 roky

Priemerna duracia sice mierne vzrastla, ale aj v pripade tejto veliiny bol vyvoj naprie¢ dochodkovymi
fondmi nehomogénny

Oproti minulosti DDS uz pristupovali opatrnejSie k prehlbovaniu citlivosti portfdlii na narast urokovych
sadzieb

Rozdelenie priemernej zostatkovej splatnosti

dlhopisov v jednotlivych dochodkovych fondoch

Priemerné medzirocné vynosy vsetkych typov déchodkovych
fondov skondili k 30.6.2018 v kladnych cislach ——IRozpétie min-max
12 -

= DF: 0,4 %; ZF: 1,1 %;AF: 4,6%; IF: 7,1 % ——\/azeny priemer
10 A — Y N[0

=  Pri dlhopisovych a zmieSanych fondoch sa to vzhladom na
inflaciu bliziacu sa k 3% premietlo do realnej straty

Dochodkove spravcovské spolocnosti vygenerovali za prvy — , | P
polrok zisk tesne presahujuci 7 mil. EUR

= Na medziroCnej baze si tak v tomto ukazovateli pohorsili 0 8 %

= Vlynosy z odplat a provizii rastli tempom 4 %, ale zaroven sa
zvysSovali aj naklady na ich dosiahnutie

Zdroj: NBS.



Dopinkové dochodkove sporenie

Rastovy trend poctu ucastnikov sa este zvyraznil; tempo kumulacie aktiv
vSak vplyvom nepriaznivej vykonnosti spomalilo

Pocet Ucastnikov s nenulovou zmluvou sa pocas tohto obdobia zvysSil o takmer 25 tisic.
= Trend nepretrzitého rastu Gcastnickej zakladne sa tym prediZil uz na Styri roky a nabral ete viac na intenzite

= Prirastok aktualneho sledovaného obdobia opat’ prepisoval historické tabul'ky, kedze bol o polovicu vyssi ako toho
Casu tiez rekordny zapis z porovnatelného obdobia minulého roka

Celkovy stav poctu Ucastnikov sa k zaveru juna 2018 dostal na Cislo 782 tisic a priblizuje sa tak k méte a
zaroven doterajSiemu maximu 800 tisic spred desiatich rokov

Zatial' o sporiva faza tretieho piliera dochodkového sporenia je z hl'adiska poctu oséb na vzostupe, pre
vyplatnu plati v poslednych rokoch opak

Sumarna Cista hodnota aktiv za vSetky doplnkové Objem prispevkov a vyplatenych davok
déchodkové fondy vzrastla za prvych Sest’ mesiacov roka

za kalendarne polroky (mil. EUR)

2018 0 44 mil. EUR a priblizila sa tak k hranici 1,9 mid. EUR 140 -
120 -

V porovnani s predoslymi dvoma rokmi kleslo tempo 100 -
absolutnych prirastkov na menej ako polovicu 50 -
*=  Kl'icom k tomuto spomaleniu bol vyvoj na financnych trhoch, 60 -
ktory stiahol vykonnost’ doplnkovych déchodkovych fondov do 40 -
zaporného pasma 20 -

= Z tohto dévodu bola kumulacia prostriedkov v sektore utimena, 0 -

hoci objem prispevkov zaplatenych na doplnkové dochodkové SR N SN IR OIS IS
e udiial o nedmes astoves traiektrii TR RT T

sporenie sa udrzal na linearnej rastovej trajektorii z poslednych

rokov I Prispevky spolu === Vyplatene davky spolu === Netto tok

Zdroj: NBS, MPSVaR SR. 15




Dopinkové dochodkove sporenie

Pokracujuce prehlbovanie akciového vystavenia vo vyvazenych dopinkovych
dochodkovych fondoch

=V prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch s vyvazenou investiCnou stratégiou pretrvavala aj
pocas prvého polroka 2018 dlhodoba tendencia zvySovania alokacie prostriedkov do akciovych
nastrojov

= Podiel akciovej zlozky na celkovych aktivach sa posilnil o 2 p. b. a k 30. 6. 2018 dosahoval hodnotu 28 %

=  Doplnkové dochodkové spolocnosti nakupovali tak ako v minulosti najma nastroje nepriameho akciového
vystavenia ako podielové listy a ETF

=V Struktdre aktiv rastovych doplnkovych dochodkovych fondov sa v prvej polovici roka 2018 uskutocnili
iba nevyznamné zmeny v radoch desatin percentualneho bodu

Zlozenie portfélii doplnkovych déchodkovych = Vo vyplatnych doplnkovych déchodkovych fondoch bola
fondov podla typu Cast’ dlhopisového vystavenia nahradena vysSim objemom
prostriedkov uloZenych na vkladoch v bankach

i

=  Stale zvacsujuca sa Cast’ dlhopisovych investicii v sektore
mala charakter podielovych listov investi¢nych fondov
takéhoto zamerania

Yz

= Podiel Statnych dlhopisov sa zvySil z 19 % na 22 % NAV

= Vyznamnou mierou sa o tento narast pricinil nakup talianskych

Statnych dlhopisov, ktorych objem v sektore sa viac ako
Vyplatné | Konzervativne| Vyvazené zdvojnésobil

XIA7 | VIA8 | XILAT7 | VI8 | XIA7 | VI8 | XILA7 | VI.18

mUdty vbankach  @Dlhopisy B Akcie a podielové listy

Zdroj: NBS.




Dopinkové dochodkove sporenie

Plosny navrat k zvysovaniu urokovej citlivosti zvratil jej predosly pokles z
minulého roka

= Vo vyvoji zostatkovej splatnosti dihopisov nastal v pomerne kratkom Case dalSi obrat

= Doba priemernej zostatkovej splatnosti v sektore sa neuberala v smere poklesu, ktory sa uskutocnil
pocas roka 2017, ale naopak svojim narastom o takmer jeden rok sa dokonca dostala tesne na novu
historicky najvyssiu Uroven 6,4 roka

.....

=  PrediZenie zostatkovej splatnosti, a tym aj duracie dihopisového portfdlia, bolo pozorované vo vacsine
individualnych doplnkovych déchodkovych fondov

=V tomto ohl'ade sa situdacia v tretom pilieri dochodkového sporenia odklonila od opatrnejSieho pristupu v DSS

= Vykonnost' doplnkovych dochodkovych fondov merana na nominalnej medziroc¢nej baze ku dnu
30. 6. 2018 bola v priemere za cely sektor prakticky na nule

= \lynos v objemovo najvyznamnejsej skupine doplnkovych dochodkovych fondov dosiahol -0,2 %, eSte vyraznejsSiu
negativnu hodnotu zaznamenali vyplatné fondy

»  Kladnym zhodnotenim vo vyske 1,3 % sa prezentovali jedine rastové doplnkové dochodkové fondy, aj to len
zasluhou vyvoja este v druhom polroku 2017

= Sumarny zisk doplnkovych déchodkovych spolocnosti za prvych Sest’ mesiacov roka 2018 bol pri
hodnote 3 mil. EUR vysSi o takmer jednu Stvrtinu v porovnani s rovnakym obdobim predosiého roka

=  Prvym faktorom zlepseného hospodarenia bol narast vynosov z odplat a provizii o 11 %, druhym bol pokles
prevadzkovych nakladov



2.
AKTUALNE ZMENY
V OBLASTI REGULACIE
TRHU S CENNYMI PAPIERMI,
V DOCHODKOVOM SPORENI,
V POISTOVNICTVE A
VO FINANCNOM SPROSTREDKOVANI
A FINANCNOM PORADENSTVE



Obsah prezentacie

VSeobecna oblast’

Oblast’ dochodkového sporenia
Oblast’ trhu s cennymi papiermi
Oblast’ poist'ovnictva

Oblast’ financneho sprostredkovania
a financného poradenstva




VSEOBECNA OBLAST




Fintech — crowdfunding (kolektivne financovanie)

Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o europskych poskytovateloch
sluzieb kolektivneho financovania pre podnikanie

= potencial kolektivneho financovania ako dolezitého zdroja nebankového financovania pre startupy a
spolocnosti v ranom Stadiu (rozSirenie pristupu k financovaniu — v sulade s prioritou EK - Unia kapitalovych
trhov)

= ciel': vytvorenie jednotnych pravidiel tykajlcich sa poskytovania sluzieb kolektivneho financovania na drovni
EU

= crowdlending — ulahcovanie poskytovania uverov, viastnici projektov nie su spotrebitelia
= crowdinvesting — umiestriovanie financnych nastrojov bez pevného zavéazku, prevodite/né CP

= stanovenie EU oznacenia - povolenie na cezhrani¢nt &innost’ vo vsetkych $tatoch EU

» bez zasahovania do vnutrostatnych rezimov ,Sitych na mieru" alebo existujucich licencii (vratane MIFID II,
PSD alebo AIFMD)

= predmet Upravy:
v Cinnost’ a organizacia poskytovatel'ov sluzieb kolektivheho financovania (PO)
v"udel'ovanie povoleni poskytovatel'om sluzieb kolektivneho financovania a dohl'ad nad nimi (ESMA)

= register poskytovatel'ov sluzieb kolektivneho financovania (ESMA)



Rocnée prispevky na dohl’'ad

< Legislativny navrh na Gpravu sposobu urcovania rocnych prispevkov samostatnych
financnych agentov

- pripraveny zo strany NBS v spolupraci s MF SR a po konzultacii so zastupcami reprezentujucimi
zaujmy sprostredkovatel'ov

- sUcast’ navrhu novely aktualne predlozenej do NR SR (v ramci novely zakona o dohl'ade)

- cielom navrhu je spravodlivejSie nastavenie vyberu rocnych prispevkov a v tomto smere
spravodlivejSie prerozdelenie suvisiaceho financného zat'azenia medzi prispievatel'ov

- zaloZeny na sledovani kladnych financnych tokov a zapornych financnych tokov v Uctovnictve
samostatného financného agenta

- sadzba rocného prispevku sa podla navrhu urci

< pevnou sumou

osobitne pre fyzické osoby a pravnické osoby

v zavislosti od zakladu sadzby pre rocné prispevky zisteného spdsobom ustanovenym v

navrhu
% v ramci rozpati ustanovenych v navrhu

- navrh ma byt’ prvykrat uplatneny pri rocnych prispevkoch uréenych na rok 2020

)
0‘0 .0

)
0‘0



LEI

< ESMA note
< Legislativa, ktora pozaduje LEI

YT —————rr

EMIR Protistrany derivatovych obchodov, CCP, zuctovaci Clenovia

MIFID 2 / MiFIR O. C. P. (vratane bank a niektorych spravcovskych spolo¢nosti)
Klienti (pravnické osoby)
Obchodné miesta, poskytovatelia datovych sluzieb

MAR Emitenti, osoby nahlasujice podozrivé transakcie
CRR Uverové a finan¢né indtitlcie

AIFMD Fondy a Spravcovia fondov

Solvency II Penzijné fondy a Poistovne

CSDR Centralne depozitare a Ucastnici CSD

Transparency Directive Emitenti nastrojov prijatych na regulovanom trhu
SFTR Protistrany

Prospektové nariadenie Emitenti

CRAR CRA a spolocnosti hodnotené ratingovou agentirou

< Hlavny problém — reportujuce osoby maju zabezpecit’ LEI od svojich
klientov / protistran



LEI

% Povinnosti ucastnikov financného trhu

v Poziadat' o pridelenie LEI niektord LOU (napr. CDCP SR, a.s.)

https://www.qgleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations
https://www.cdcp.sk/lei/informacie-o-lei/ako-poziadat-a-spravovat-lei-v-cdcp/

v Pravidelne aktualizovat’ Udaje o spoloCnosti (pri zmene, minimdine vsak raz rocne)

v' Platit’ poplatky stanovené miestnou prevadzkovou jednotkou - LOU (poplatok za
pridelenie LEL, poplatok za sprévu)

v’ Kontrolovat’ spravnost’ Udajov (v pripade nespravnych ddajov, oznaémit’ chyby
centralnej prevadzkovej jednotke - GLEIF alebo spravujucu LOU) nttps:/iwww.gleif.org/en/lei-

data/challenge-lei-data

Nastavit’ v IT systémoch moznost’ uviest’ LEI
Uvadzat’ aktualizovany LEI v hlaseniach do NBS, EBA, ESMA, EIOPA

Pouzitie LEI pre regulaéné l:lée|y: https://www.gleif.org/en/lei-solutions/regulatory-use-of-the-lei

Reportujlce osoby maju zabezpedit’ LEI od svojich klientov / protistran pred
uzavretim obchodu — ,No LEI, no trade"



OBLAST
DOCHODKOVEHO SPORENIA




Implementacia smernice IORP 2

Smernica IORP II (2016/2341/EU)

Transpozicia zakonom €. 109/2018 Z. z. - ucinnost’ zékona od 1. januara 2019 —
implementacia smernice IORP II

< Hlavné oblasti zmien

< organizacia a riadenie spolocnosti — vlastné posudene rizik, kl'icové funkcie
(interny audit), politika odmenovania

cezhranic¢né prevody (Cast’ kmena, majetku, portfolia)

vykon cinnosti a dohl'ad - zohl'adnenie vel'kosti, prostredia a povahy cinnosti
subjektu

) )
0’0 0’0

< Nové povinnosti pre DDS — organizacie a riadenie spolocnosti

< klI'dCové funkcie — su tri (nova - interny audit) - predchadzajuci suhlas NBS

< vlastné posudenie rizik — doplnit’ a1 environmentalne, socialne rizika a faktory
riadenia a spravy a ako ich DDS zohl'adnuju pri investovani

% sprava o investicnej politke — raz za tri_roky, vyhodnocovat’” a prehodit
zad|1|1eran|e a ciele investicnej stratégie (za kazdy ond) a zverejnit’ na webovom
sidle

< zasady odmenovania — vypracovat, dodrziavat, aktualizovat' a zverejnit’ na
webovom sidle

» moznost’ zmeny depozitara — zo skupiny

L)



Implementacia smernice IORP 2

&

< Noveé povinnosti pre DDS — cezhrani¢na cinnost’ a prevody

% cezhranicna c¢innost’ (§37a, §37b) — neprichadza podstatna zmena - zamer o
poskytovani staci oznamit’ prislusnej narodnej autorite (NCA)

% cezhranicny prevod kmena (§37c, §37d) — novy institit — podliehajuci
licencnému konaniu podla prislusnosti dochodkovej spolo¢nosti rozhoduje NCA

% podrobnosti medzinarodnej spoluprace — blizSie  upravené revidovanym
Budapestianskym protokolom — plan 2019 (schval'uje EIOPA BoS)

J

L)

L)

» Noveé povinnosti pre DDS — informacné povinnosti

< nové opatrenie 295/2018 — vzory vypisov z osobitného dochodkového Uctu a
vykazov v DDS

< noveé opatrenie 296/2018 — informacie o davkach z DDS



Implementacia smernice IORP 2

< Novy vypis z ODU a vykaz ddéchodkovych davok z DDS zavadza
povinnost':

< uvadzat’ prognozy dochodkovych davok

» grafické znazornenie projekcii

» vychadzat z troch ekonomickych scenarov (pesimisticky, zakladny,
optimisticky)

» zohl'adnovat’ pri vypoctoch inflaciu

» zohl'adnovat' a zverejnovat’ vysku odplat a nakladov

< pouzivat’ zrozumitel'ny a netechnicky jazyk

-----

(moznost’ inSpiracie — EIOPA Report on the Pension Benefit Statement:
guidance and principles based on current practices

L)

>

)

L)

>

)

L)

>

)

L)

>

)

L)

>

< Informacie o davkach z DDS
< poskytovanie pred dovrsenim dochodkového veku

< vSeobecné informacie pre Ucastnika DDS (o davkach, podmienkach, kde sa
moze obratit’ so ziadost'ou)

L)



Nova forma vykazovania pod zastitou
EIOPA a ECB/ Stress Test 2019

< EIOPA / ECB Pensions Data

< Nové vykazy
< ciel' — jednotny ramec pre zasielanie pravidelnych informacii prostrednictvom NCA, zlepsSit’
kvalitu a dostupnost’ Gdajov

» schvéleny format XBRL (moznost’ zasielat do NBS vo formate XML, predkladanie do SzP) —
plan nové opatrenie NBS — zamer uplatfiovat’ ako na DDS tak aj DSS

< snaha o zosuladenie s vykazmi predkladanymi do ECB
% rocné a kvartalne vykazy
< individualne a agregované Udaje

L)

)
*

0

s Casovy ramec
% prvé kvartalne reporty — za treti Stvrtrok 2019
% prvé rocné reporty — za rok 2019 predkladané v roku 2020

< findlna taxondmia — november 2018 (pre kvartalne reporty) - sucasne prebieha kolo
konzultacii, verejné (web EIOPA) aj NCA

< IORP’s STRESS TEST 2019
< pod zastitou EIOPA — kazdé dva roky — najblizSie 2019
< v plane zakomponovat’' — environmentalne, socidlne rizikd a faktory riadenia a spravy v
investicnej politike
% rovnakeé stresové scenare — dlhovekost/, nizke Urokové sadzby a investicné spravanie sa



Navrh nariadenia o PEPP

PEPP — paneuropsky osobny dochodkovy produkt

< legislativny navrh EK — jun 2017 (vysledok iniciativy COM od r. 2012 zasadenej
v ramci CMU)

<+ dohoda o navrhu na Urovni Rady — jun 2018 (kompromisna podoba)

< v sUcasnosti — prebiehajuce trialdgy (pod zastitou AT PRES) — konceny navrh
vysledkom dohody medzi Radou a EP (planované tri rokovania v ramci trialogov,
prvy v oktobri 2018)

< Sporné body medzi Radou (¢lenskymi Statmi) a EP
< Uloha EIOPA v ramci procesu autorizacie (EP pozaduje zachovanie klUcovej
ulohy EIOPA — je to pre EP principialna otazka)
< v ostatnych bodoch je mozna diskusia a kompromisy

< Hlavné charakteristiky (navrh dohodnuty v ramci Rady)

< Siroka Skala poskytovatelov (spravcovia fondov, vratane DDS, poistovne,
banky, o. c. p.)

autorizacia produktu zo strany NCA

spolocné pravidla pre minimalny obsah zmlav, zverejiovanie informacii (PEPP
KID a PBS) a distribuciu

> prenositel'nost’ produktu — zmena poskytovatela, existencia poductov

L/ O/
0‘0 0’0

4

L)

D)



OBLAST
TRHU S CENNYMI PAPIERMI




MIiFID II/MiFIR - update

< Legislativa
< Novela zakona o cennych papieroch v ramci novely BRRD, ktora bola zameranda na
doplnenie transpozicie MiFID II do slovenskej legislativy, predovSetkym na zavedenie
rezimu odbornej sposobilosti pre zamestnancov obchodnikov a bank na urovni financnych

agentov v sektore kapitalového trhu — stredny stuperi odbornej spdsobilosti.

L)

% ESMA

< RieSenie problémov s identifikaciou systematickych internalizatorov

% Aplikacia rozhodnuti o product intervention podla ¢l. 40 a 41 MIFIR — zakaz predaja
neprofesionalnym klientom binarnych opcii a obmedzenie predaja rozdielovych zmlav
neprofesionalnym klientom.

» Nové guidelines ,Usmernenia o urcitych aspektoch poZiadaviek na vhodnost’ podl/a
smernice MIFID IT"

R/

% posudzovanie vhodnosti konkrétneho typu finanéného nastroja, investicnej sluzby alebo
vedlajsej sluzby vo vztahu ku klientovi v slvislosti s poskytovanim investicného
poradenstva alebo investicnej sluzby riadenie portfdlia,

% ciel: zabezpecenle spolocneho jednotného a désledného uplatiiovania ¢lanku 25. ods. 2
smernice MIFID II a ¢lankov 54 a 55 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565.

< Priebezna aktualizacia Q&As v oblasti investor protection, market structure a transparency.
Je to zivy dokument, je potrebné, aby boli informacie z tychto dokumentov pravidelné
obnovované, pretoze NBS pri vykonavani dohladu prihliada na vyklad poskytnuty ESMA
prostrednictvom Q&As.

L)



MIFID II/MiFIR
Rezim systematického internalizatora (SI)

> V zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU

1) InvestiCna spoloCnost’ sa povazuje za systematického internalizatora, ak:

« organizovane, casto, systematicky
* vyznamne

obchoduje na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov mimo regulovaného trhu,
MTF, alebo OTF bez toho, ze by prevadzkovala multilateralny systém.
Vymedzenie systematického internalizatora sa uplatiuje iba, ak sa prekroCia oba

stanovené limity.

2) Investicna spolocnost’ si moze rezim systematického internalizatora zvolit'.

> Pocetnost’ a systematickost sa meria na zaklade poctu mimoburzovych obchodov s
finanCnym nastrojom, ktoré uskutocCni investicna spoloCnost’ na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov.

> Vyznamnost' sa urCuje na zaklade objemu mimoburzovych obchodov, ktoré uskutolni

investicna spolocnost’ vo vzt'ahu:
« bud k celkovému objemu obchodov investicnej spolocnosti s konkrétnym financnym

nastrojom ,
« alebo k celkovému objemu obchodov s konkrétnym financnym nastrojom v Unii.



MIFID II/MiFIR
Vyhodnotenie rezimu SI

> Vyhodnotenie prekrocenia oboch stanovenych limitov pre pocetnost, systematickost’ a
vyznamnost’ posudzuje investi¢na spolocnost’ samostatne. Vyhodnotenie sa realizuje
Stvrtrocne na zaklade Udajov za poslednych Sest’ mesiacov. Lehota posudenia zacina
prvym diiom mesiacov januar, april, jul a oktober.

> Vyhodnotenie Gdajov vo vzt'ahu k Unii zverejfiuje Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy ESMA na svojej webovej stranke.

> Aktualne su dostupné udaje za kapitalové nastroje a dlhopisy za obdobie
3.1.2018 — 30.6.2018. Udaje za ostatné nastroje budu zverejnené az k 1.2.2019 za
obdobie 1.7.2018 — 31.12.2018.

> Investicna spoloCnost’ je povinna uplatnenie rezimu systematického internalizatora
oznamit’ NBS.

> InvestiCha spoloCnost’ je tiez povinna oznamit NBS zmenu rezimu voCi
predchadzajucemu hodnotiacemu obdobiu. Ak neexistuje Ziadna zmena v reZime
systematického internalizatora z jedného hodnotiaceho obdobia k druhému
hodnotiacemu obdobiu, investicna spolocnost’ nemusi o tom informovat’ NBS.


https://www.esma.europa.eu/data-systematic-internaliser-calculations

Nové vykaznictvo - Internalizatori vyrovnania

> Podla clanku 9 ods. 1 nariadenia €. 909/2014 (CSDR) internalizatori vyrovnania
stvrtroCne oznamuju prislusnym organom (NBS) ddaje o transakciach s cennymi
papiermi, ktoré vyrovnali mimo systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi;

> Prislusné organy bezodkladne postupia informacie organu ESMA a informuju ho o kazdom
potencialnom riziku vyplyvajucom z prislusného sposobu vyrovnania;

> ,Internalizator vyrovnania" je kazda institucia, ktorej bolo udelené povolenie v sulade
so smernicou 2013/36/EU (banky) alebo smernicou 2014/65/EU (OCP) , ktora vykonava
prevodné prikazy inak ako prostrednictvom systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi;

> Internalizatori vyrovnania su ucastnici centralnych depozitarov a financneé
institucie, ktore vedu Ucty majitelov na nizsich Urovniach vedenia uctov;

> Delegované nariadenie komisie (EU) €. 2017/391 Specifikuje obsah oznameni o
internalizovanom vyrovnani, vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 2017/393
stanovuje vzory a postupy pre oznamovanie;

> Delegované a vykonavacie nariadenia komisie nadobudaju ucinnost’ 10. marca 2019, prva
sprava sa predklada do 10 pracovnych dni od konca prvého kvartalu nasledujuceho po 10.
marci 2019 — t.j. 12. jula 2019; 5

> SpoOsob zasielania udajov (prostrednictvom SZP) o internalizovanom vyrovnani bude urceny
opatrenim NBS. V sUcasnosti prebieha legislativny proces novely opatrenia (vyhodnotenie
MPK), ktorym sa doplni opatrenie NBS ¢. 13/2014;

> NBS pred zacatim legislativnheho procesu informovala prislusné asociacie, SBA a AOCP, o
vzniku tejto povinnosti a sposobe zasielania predmetnych Udajov.



Emitenti:
ESEF (European Single Electronic Format)

> Na zaklade cl. 4 ods. 7 smernice 2004/109/ES o transparentnosti naposledy zmenenej a
doplnenej smernicou 2013/50/EU je ESMA povinna vypracovat’ navrh regulacnych
technickych predpisov (RTS), v ktorych sa Specifikuje jednotny elektronicky format
vykazovania, v ktorych by emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu mali vypracovavat’ svoje ro¢né financné spravy (RFS).

> V decembri 2017 ESMA predlozila zaverecnu spravu k ESEF spolu s navrhom delegovaného
nariadenia na schvalenie Eurdpskej Komisii, uskutoCnili sa zmeny v navrhu, ktoré
pravdepodobne sposobia predizenie lehoty na predkladanie pripomienok zo strany EP a
Rady, a z tohto dovodu budu RTS zverejnené najneskor v druhom Stvrt'roku 2019,

> Jednotny elektronicky format vykazovania sa bude tykat’ RFS za Uctovné obdobie od 1.
januara 2020 a nasledujlce,

> Podl'a navrhu RTS:
> vSetky RFS sa maju pripravovat' v XHTML formate,

> ak RFS obsahuje konsolidované Uctovné zavierky podla IFRS, tieto musia byt
oznacené znackami XBRL, ktoré musia byt vlozené do dokumentu XHTML pomocou
technoldgie Inline XBRL.

> Zavedenim formatu XBRL sa ma =zaistit lahSia dostupnost, analyzovatel'nost’ a
porovnatelnost’ RFS.



Kolektivne investovanie @

Nova legislativa SR a pripravovana legislativa
na europskej urovni

Novela Zakona o kolektivhom investovani
v Navrh zakona je v sucasnosti prerokovavany v NRSR
v Predpokladana ucinnost’ od 01.01.2019

Pripravovana legislativa na europskej Grovni:
Regulacia cezhranicnej distribucie fondov (navrh nového Nariadenia, novely UCITS a AIFMD)

v bol prijaty kompromisny navrh na Urovni Rady a v sUcasnosti prebiehaju rokovania na Urovni trialdgov medzi
Komisiou, Radou a Eurépskym parlamentom

Regulacia v oblasti podpory udrzatel'ného financovania

v Komisia vydala prvy navrh regulacie, ktorej cielom je podpora udrzatelného financovania

v' Komisia zaroven adresovala ESMA a EIOPA list so Ziadostou o technicki pomoc pri podpore udrzatelného
investovania v jednotlivych segmentoch trhu a o vyjadrenie sa k navrhovanym zmenam (aj UCITS a AIFMD)

v ESMA chysta verejnu konzultaciu



Kolektivne investovanie

Aktivity ESMA v ramci konvergencie dohl’'ad

* Usmernenia k Regulacii fondov penazného trhu
v" ESMA vydala navrh Usmerneni k stresovému testovaniu fondov penazného trhu, ktoré st prvym krokom pri vypracovavani podrobnych
Specifikacii pre tieto zat'aZové testy navrhnutim spolocnych parametrov a scenarov
v' v sUcasnosti prebieha verejna konzultacia (konzultacia trva do 01.12.2018)

Usmernenia ESMA k stresovému testovaniu likvidity fondov —

v ESMA pripravuje Usmernenia na podnet ESRB
v materidl je prerokovavany a konzultovany aj s expertnou skupinou pre kolektivne investovanie (IMSC)

PRIIPs vs. UCITS KID

v Komisia poziadala ESAs o vypracovanie usmerneni pre subjekty, ktoré vytvaraju a spravuju fondy tykajlice sa duplicitnej povinnosti
predkladania kl'i¢ovych informacii pre investorov na zaklade smernice UCITS a nariadenia PRIIPs

v dokumenty vychadzaju z dvoch rozdielnych regulacii a ked’Ze niektoré Gdaje vychadzaju z roznych parametrov, pre investora mézu byt tieto
informacie zmatoc¢né)

v’ Z tychto dévodov ESAs zaslali Komisii list, v ktorom vyjadruji obavy z pouzivania obidvoch dokumentov a navrhuju nové zmeny Nariadenia
PRIIPs, na zaklade ktorych by sa vyhlo tejto situacii

Closet indexing

v' ESMA prerokovava vykonané dohlady jednotlivych NCAs a aj dohl'ady iniciované ESMA a navrhuje dalSie kroky v tejto oblasti

v' Aktivity subjektov, ktoré vykazuju znaky pasivnej spravy a chybne alebo nedostatocne informuji podielnikov o sposobe spravy fondov, resp.
si vyberaju vyssie poplatky za skrytd pasivnu spravu sa mézu kvalifikovat’ aj ako porusenie eurdpskeho prava (napriklad regulacie tykajlcej sa
kl'iCovych informacii pre investorov

v" V priebehu roka 2019 sa pripravuje tematicka stidia ohl'adom tzv. closet index fondov

Stanovisko ESMA k pripustnosti investovania UCITS fondov do kryptoaktiv

v ESMA pripravuje stanovisko k pripustnosti investovania UCITS fondov do kryptoaktiv, resp. do inych cennych papierov alebo derivatovych
nastrojov naviazanych na kryptoaktiv



Kolektivne investovanie

> Opatrenie NBS z 25. septembra 2018 C. 11/2018
o predkladani vykazov spravcovskymi spolocnostami, zahranicnymi
spravcovskymi spolocnostami, samospravnymi investicnymi fondmi a
depozitarmi fondov na ucely dohl'adu nad finanénym trhom
>  UCinnost: 31. decembra 2018

>  DOvod vypracovania: potreba zosuladenia opatrenia NBS €. 3/2012 s aktualnym znenim zakona ¢. 203/2011 Z. z.
>  ZruSenie: opatrenia NBS ¢. 3/2012

> Vydanim opatrenia NBS ¢. 11/2018 dochadza najma k tymto zmenam:

> rusi sa vykaz:
>  Kis (SPS) 06-02 Vykaz o hospodareni spravcovskej spolocnosti s vlastnym majetkom
> zavadzaju sa tri nové vykazy:
> Kis (SIF) 01-04 Hlasenie o vyske zakladného imania, vysSke vlastnych zdrojov a ich Struktire a Udaje o
primeranosti
>  vlastnych zdrojov samospravneho investi¢ného fondu
>  Kis (PF) 20-04 Vykaz o aktivach a pasivach investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim
>  Kis (PF) 21-04 Vykaz o vynosoch a nakladoch investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim

> predkladaju sa Udaje za Specialne fondy kvalifikovanych investorov
>  prostrednictvom vykazu: Kis (PF) 09-12 Vykaz o oceneni majetku vo fonde
> v zahlavi kazdého vykazu sa uvadza aj LEI kdéd subjektu



OBLAST
POISTOVNICTVA




Zist'ovania

NBS dotaznik Udaje o stdnych sporoch

EIOPA dotaznik Big Data

EIOPA zistovanie v oblasti investicnych produktov IBIPs
EIOPA dotaznik o pocte uzatvorenych zmluv

EIOPA doziadanie Long Term Guarantees measures

EIOPA dotaznik o cestovhom poisteni



EIOPA

= Stress Test — Udaje koncom roka 2018, sprava zaciatok roka 2019

= SCR review
= 2018 - navrh novelizacie predlozeny Eurdpskej Komisii vo februari

= 2020 - zoznam oblasti na novelizaciu regulacie Solventnost’ II — ,
Slovenska asociacia poistovni (20. november 2018)

= XBRL taxonomia - verzia s doplnenymi validaciami v novembri

= Sustainable Finance — Europska Komisia poziadala EIOPA o analyzu, mozné dotazniky
zo strany EIOPA

= Garancné schémy — Eurdpska Komisia avizovala internu analyzu, niektoré krajiny v
ramci EIOPA Boardu znacne podporuju harmonizaciu

= Brexit — niektoré UK nadnarodné poistovne sa licencovali v EU (Lloyds, Amslico),
EIOPA monitoruje zamer pokracovat’ v Cinnosti v EU z pohladu ochrany EU
spotrebitel'ov

= PRIIPs — Consultation paper on targeted amendments to Delegated Regulation on
PRIIPs (2017/653)


mailto:solv2@nbs.sk

Nemajetkova ujma

Chronologia aktivit

= september 2015 - listy NBS na Ministerstvo spravodlivosti SR, Ministerstvo financii SR a predsednicku
Najvyssieho sidu SR - Ziadost' o otvorenie diskusie zameranej na potencidlne legislativne zmeny Obcianskeho
zakonnika a zakona o PZP

. subjekty vyjadrili zaujem o spolupracu, a to v ramci rekodifikacie Obcianskeho zakonnika

= 14, jala 2016 - stretnutie pracovnej skupiny pre zavazky zo sposobenia Skody a z bezddovodného
obohatenia zriadenej za Gicelom rekodifikacie Obcianskeho zakonnika
. prezentacia navrhu rieSenia NBS

= 24, januara 2018 - listy NBS na Ministerstvo spravodlivosti SR, Ministerstvo financii SR a predsednicku
Najvyssieho sidu SR — ziadost’ o diskusiu a naslednu legislativnu zmenu slvisiacich pravnych predpisov
. JUDr. Daniela Svecovd, predsednitka NajvysSieho sidu SR, vo svojej odpovedi NBS zo diia 27. aprila 2018 uviedla, Ze uvedena
problematika je predmetom zaujmu obcianskopravneho kolégia Najvyssieho sudu SR spolocne s obcianskopravnym kolégiom NajvyssSieho
sudu CR v rdmci spolocnej pracovnej skupiny
. dia 23. maja 2018 predsednicka Najvyssieho sidu SR informovala NBS, ze v rozhodovacej Cinnosti obcianskopravneho kolégia

Najvyssieho sudu SR nastal odklon od pravneho nazoru, ktory bol vyjadreny v rozhodnutiach senatov NajvysSieho sidu SR v otazke
pasivnej legitimacie poistovni v pripadoch poistného krytia nahrady nemajetkovej ujmy z PZP

. Ministerstvo spravodlivosti SR sa v liste zo dna 26. aprila 2018 vyjadrilo, Ze problematika nahrady nemajetkovej ujmy je ustalend, a preto
nepovazuje za potrebnu legislativnu zmenu v Obcianskom zakonniku
. Ministerstvo financii SR v liste zo dfia 1. juna 2018 uvadza, ze nevidi priestor na legislativne rieSenie vzniknutej situacie, nakolko

Ministerstvo spravodlivosti SR povazuje aplikacné problémy za odstranitelné spravnym vykladom normy

= 8. juna 2018 - rokovanie Spravnej rady Slovenskej kancelarie poist'ovatel'ov za pritomnosti zastupcov
NBS

. zaver rokovania - NBS pripravi navrh na zmenu Obcianskeho zakonnika a zakona o PZP

=  jin 2018 - list NBS na Ministerstvo spravodlivosti SR - opatovna ziadost' o otvorenie diskusie zameranej
na potencidlne legislativhe zmeny Obcianskeho zakonnika a zakona o PZP

. Ziadna odpoved’ nebola do dnesného dria NBS dorucena



Viadny navrh Ob&ianskeho zakonnika

- Nemajetkova ujma - skoda

 pri PZP by sa jednalo o nahradu nasledovnych skod:
e nahrada skody pri zasahu do osobnosti Cloveka (§ 579)
e nahrada skody pri ublizeni na zdravi a pri usmrteni (§580 -

§589)
e nahrada nemajetkovej skody sekundarnych obeti (§ 590)
- absencia limitu alebo kritérii — len ,primerané

zadost'ucinenie"

- nemajetkovej sSkody sekundarnych obeti: absencia
kritérii a Siroky okruh osob, ktore si toto mozu ziadat’



Viadny navrh Ob&ianskeho zakonnika

« Poistna zmluva

- Rozdelenie na poistenie majetku, osob,
zodpovednosti za Skodu a poistenie pravnej ochrany
— neuvazuje so zosuladenim so zakonom o
poistovnictve

« Vypustené informacné povinnosti
« Nove instituty
e Z hl'adiska obsahu nemaju pridanu hodnotu - napr.
poistny zaujem,
e Nie su komplexné - napr. skupinové poistenie,

e V rozpore s existujucou pravnou upravou - napr.
odkupna hodnota.



OBLAST
FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA
A FINANCNEHO PORADENSTVA




Dopady transpozicie IDD

Zasadné zmeny

= Distribucia (priamy predaj)
= Novy subjekt
e  Doplnkovy sprostredkovatel’ v sektore
= Nové predzmluvné informacné dokumenty
e  KID (planuje sa revizia), IPID, Formular
= Testovanie klientov
e  RozSirené o schopnost’ znasat’ straty a averziu voci riziku v pripade IBIPS
= \lyhlasenie o vhodnosti pre vsetky produkty
e  Kazdorocné prehodnotenie pri IBIPS

e Vymena udajov o vyvoji investicnej zlozky produktov IBIPS medzi

poistovnou a distribu¢nou siet'ou



Pravidla pre distribuciu

=  POG - pravidla tvorby produktov
e Predpis pre tvorbu produktov

e Testovanie produktov

e Cielovy trh

= QOsobitné pravidla pre IBIPS

e Distribucna stratégia

Politika odmenovania

Konflikt zaujmov

Vyber distribucnych sieti

= Uprava vztahov s distribué¢nymi kandimi



Financné sprostredkovanie a financné poradenstvo

v sektore KT

= weboveé sidlo NBS

» odpovede NBS k otazkam tykajucim sa novely zakona ¢. 186/2009 Z.
z. o financnom sprostredkovani a o financhom poradenstve a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(zakon C. 282/2017 Z. z.)

= mentorsky rezim

e vykonavanie financného sprostredkovania v sektore KT fyzikou
osobou, ktora nesplna poziadavky pre stredny stupen odbornej
sposobilosti v sektore kapitaloveho trhu, pod vedenim a na
zodpovednost’ fyzickej osoby splnajucej poziadavky pre stredny
stupen odbornej sposobilosti v sektore kapitalového trhu (mentor),
avsak najdlhsie pocas obdobia jedného roka



Osobitné financné vzdelavanie

= Vzdelavacie institlcie

= Financné institucie pre vlastnych zamestnancov a produktové
skolenia pre distribucné siete

e len v rozsahu nimi ponukanych produktov a nie v celom rozsahu vyhlasky
MF SR (zostatok prevzdela vzdelavacia institucia).

= Povinnost’ absolvovat’ kazdorocne OFV pre vSetky osoby
vykonavajuce distribuciu vratane dotknutych zamestnancov
financnych institucii

= Pozor prechodné obdobie konci 23.2.2019
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