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3
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
zo 16. juna 2009

o sposobe urcenia hodnoty majetku v podielovom fonde

Nérodna banka Slovenska podla § 116 ods. 1 pism. d) zdkona ¢. 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov ustanovuje:

Vseobecné ustanovenia

§1

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto opatrenia sa rozumie

a) spravcom spravcovska spolocnost’,')

b) fondom podielovy fond,?)

¢) otvorenym zahrani¢nym subjektom kolektivneho investovania eurdpsky fond,’) iny
otvoreny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania,*)

d) uzavretym zahranicnym subjektom kolektivneho investovania zahrani¢ny subjekt
kolektivneho investovania, ktorého investor nema pravo na vyplatenie cenného papiera
vydaného tymto zahrani¢nym subjektom kolektivneho investovania pred uplynutim vopred
stanovenej lehoty,

e) redlnou hodnotou finanéného nastroja’) cena, ktorGi je mozné dosiahnut’ pri obchode
s finanénym nastrojom v nezdvislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne
zuCastnenymi zmluvnymi stranami; redlnou hodnotou financného nastroja je aktualna
trhova cena financného néstroja alebo teoretickd cena finan¢ného nastroja,

f) trhovou cenou finan¢ného nastroja zaverecny kurz finanéného néstroja dosiahnuty
na rozhodujucom trhu zverejneny organizatorom rozhodujiceho regulovaného trhu alebo
informacnym systémom; ak zavereCny kurz finan¢ného néstroja nezahina alikvotny
urokovy vynos, na urcenie trhovej ceny sa zdverecny kurz zvysi o alikvotny trokovy vynos
vypocitany podla postupu uvedeného v prilohe €. 1,

g) informaénym systémom vSeobecne uzndvany informacny systém uverejiiujuci oficidlne
trhové ceny finanénych néstrojov, ktory spravca po dohode s depozitarom fondu pouziva
na urcenie hodnoty finanénych néstrojov,

") § 3 zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zikonov
v zneni neskorsich predpisov.

§ 4 ods. 1 zékona ¢. 594/2003 Z. z.

§ 4 ods. 8 zékona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni zakona ¢. 213/2006 Z. z.

§ 44 ods. 1 pism. e) zakona ¢. 594/2003 Z. z.

§ 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov v zneni neskorsich predpisov (zékon o cennych papieroch).
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h) teoretickou cenou finanéného néastroja kvalifikovany odhad ceny finan¢ného nastroja
uréeny podl'a postupu uvedeného v tomto opatreni,

1) obchodnym dnom obchodny den pre prislusny finan¢ny nastroj na rozhodujiicom trhu,

j) kapitdlovym cennym papierom akcia, doCasny list a iny cenny papier, s ktorym su spojené
obdobné prava ako s akciami vydanymi tuzemskymi alebo zahrani¢nymi obchodnymi
spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i alebo iny obchodovatelny cenny
papier vydany v Slovenskej republike alebo v zahranici, s ktorym je spojené pravo
nadobudnut’ tieto cenné papiere upisanim alebo vymenou,

k) vynosovou krivkou krivka znazorniujuca vynosy do splatnosti finan¢nych nastrojov
v prisluSnom obchodnom dni v zavislosti od ich zostatkovej doby splatnosti, poskytujica
informéacie o ¢asovej Struktire rokovych mier,

1) vynosovou krivkou dlhopisu s nulovym kupénom vynosové krivka znazoriiujlica vynosy
do splatnosti bezkupdonovych finanénych néstrojov,

m)bootstrappingom sposob konStrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupoénom
pre prislusné finan¢né nastroje odvodenej z vynosovej krivky,

n) podkladovym ndstrojom finan¢né nastroje a d’alSie hodnoty, najmi trokové miery, kurzy
mien a finanéné indexy, na ktoré sa vzt'ahuje alebo od ktorych je odvodeny financny
derivat,

0) pevnym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba, ktora
uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola dlhSia ako pri spotovom
obchode, pricom tento obchod je pre obe zmluvné strany zavizny,

p) forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvné strana zavizuje dodat’ alebo
odobrat’ v dohodnuty den za cenu dohodnuta pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finan¢ného ndstroja alebo zaplatit’ ur€ent sumu penaznych prostriedkov, ktord predstavuje
rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou podkladového
nastroja,

q) FRA obchodom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje, Ze
v budiicom termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred
dohodnutym urokom z dohodnute;j istiny za dohodnutt dobu jej splatnosti a trokom z tejto
dohodnutej istiny za rovnakil dobu splatnosti za¢inajuicu ditom urenym pri uzatvoreni
obchodu, ktory bude v tento deni skuto¢ne pontkany,

r) FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje dodat’
alebo odobrat’ v dohodnuty denl v kurze vo¢i domacej mene alebo inej dohodnutej mene,
pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZzstvo cudzej meny, alebo zaplatit’ ur¢ent sumu
penaznych prostriedkov v domacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktord je stanovena
rozdielom medzi dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny voci domacej
mene alebo inej dohodnutej mene,

s) swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvnad strana zavizuje zamenit’
v dohodnuty deit za cenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo
finan¢ného nastroja za iny financny nastroj,

t) IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje zamenit’
v dohodnuty dent arok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny za trok
vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, pri¢om obe platby zneji na rovnak
menu,

u) bazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvnd strana zavézuje
zamenit’ v dohodnuty denn urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny
za urok vypocitany inou pohyblivou trokovou mierou z urcenej istiny, pricom obe platby
zneju na rovnaka menu,
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v) FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje zamenit
v dohodnuty den jednu menu za ini menu podl'a spotového kurzu voci tejto mene platného
ku dilu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu voci tejto mene, platného ku ditu
realizacie obchodu, a spitne zamenit’ tie isté meny po uplynuti dohodnutej doby podla
dohodnutého forwardového kurzu platného ku diu splatnosti obchodu,

w) krizovym menovo-urokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavdzuje zamenit' v dohodnuty deni jednu menu za inti menu podla spotového kurzu
voCi tejto mene platného ku diu uzavretia obchodu alebo podla dohodnutého
forwardového kurzu voci tejto mene platného ku ditu zaciatku obchodu, a spitne zamenit’
tie ist¢é meny po uplynuti dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu
platného ku dnu splatnosti obchodu, pricom zmluvné strany si platia Uroky podla
dohodnutych urokovych mier zo zamenenych objemov cudzich mien; zamena a spétna
zamena cudzich mien mdze byt aj pomyselna,

X) opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat’ alebo dodat’ podkladovy nastroj a povinnost’
druhej zmluvnej strany, ak oto prvd zmluvnd strana poziada, tento podkladovy néstroj
dodat’ alebo odobrat’ za cenu dohodnuti pri uzavreti obchodu; doba, ktord uplynie od
uzavretia obchodu do jeho vysporiadania je dlhSia ako pri spotovom obchode,

y) CDS swapom finan¢ny derivat, pri ktorom jedna zmluvna strana plati druhej zmluvnej
strane pravidelné platby v terminoch dohodnutych v deni uzavretia obchodu a druha
zmluvna strana sa zavézuje poskytnut’ prvej zmluvnej strane finanénti ochranu, ak nastane
vopred dohodnuta kreditnd udalost’ (zlyhanie emitenta prisluSného finanéného néastroja),

z) CDS spreadom ro¢na platba vyjadrena ako percentualny podiel z nominalnej hodnoty CDS
swapu, ktorej vyska je zdvisld od kreditnej kvality emitenta finanéného néstroja,
od ktorého je CDS swap odvodeny.

Urcenie hodnoty vkladov a finanénych nastrojov

§2

Urcenie hodnoty vkladov

Pefiazné prostriedky na beZnom uéte ana vkladovom uéte®) sa ocefiuju sidtom
menovitej hodnoty ahodnoty alikvotného urokového vynosu pripadajiceho ku diu,
ku ktorému sa vklad ocetiuje, ur¢enému podl'a postupu uvedeného v prilohe €. 2.

§3
Urcenie hodnoty prevodite’nych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu

(1) Prevoditelné cenné papiere’) prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu®) sa
oceniuju trhovou cenou prevodite'ného cenného papiera zverejnenou pre den, ku ktorému sa
prevoditelny cenny papier ocenuje, ak toto opatrenie neustanovuje inak.

(2) Rozhodujicim trhom sa rozumie trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier
uvedeny ako rozhodujuci v informacnom systéme. Ak rozhodujuci trh pre prevoditel'ny cenny
papier nie je mozné na zaklade udajov zinformac¢ného systému jednoznacne urcit,

%) § 44 ods. 1 pism. f) zakona &. 594/2003 Z. z.
7y § 5 pism. e) zakona ¢&. 594/2003 Z. z.
%) § 5 pism. j) zdkona &. 594/2003 Z. z. v zneni zékona &. 209/2007 Z. z.
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rozhodujicim trhom sa rozumie regulovany trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier
na zaklade emisnych podmienok tohto prevoditelného cenného papiera primarny.”)

(3) Ak trhova cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnena v den,
ku ktorému sa cena prevoditelného cenného papiera urcuje, prevoditelny cenny papier sa
ocenuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier'®) teoretickou cenou uréenou podla postupu uvedeného v prilohe &. 3,
b) kapitalovy cenny papier
1. poslednou trhovou cenou podla odseku 1, ak tdto cena nie je starSia ako desat’
obchodnych dni vratane dia, ku ktorému sa kapitalovy cenny papier ocenuje a nedoslo
k ekonomickym zmendm na finanénom trhu alebo uemitenta tohto kapitalového
cenného papiera,
2. ak posledna trhova cena je starSia ako desat’ obchodnych dni vratane diia, ku ktorému
sa kapitalovy cenny papier ocenuje a nedoslo k ekonomickym zmendm na finanénom
trhu alebo u emitenta tohto kapitdlového cenného papiera, poslednou trhovou cenou
podl'a odseku 1 rovnomerne znizovanou kazdy pracovny deni pocas nasledujicich
2a. rozdielu poslednej trhovej ceny a ro¢nej smerodajnej odchylky trhovej ceny; rocnou
smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajna odchylka trhovej ceny
kapitalového cenného papiera, ak za poslednych 365 dni mal kapitadlovy cenny
papier zverejnenu trhovll cenu najmenej pocas 30 obchodnych dni alebo

2b. nula,

3. poslednou trhovou cenou podla prvého bodu alebo druhého bodu znizenou
o predpokladany vplyv ekonomickych zmien na jeho hodnotu, ak doslo
k ekonomickym zmendm na finan¢nom trhu alebo u emitenta kapitdlového cenného
papiera; rozsah predpokladaného vplyvu ekonomickych zmien sa uré¢i po dohode
s depozitarom fondu.

(4) Ekonomickymi zmenami sa rozumie vznik takych udalosti na finanénom trhu
alebo u emitenta finanéného nastroja, ktoré zapricinia nestandardné spravanie na finanénom
trhu, pricom je odévodnené predpokladat, ze jeho vplyvom ocenenie urcené Standardnym
postupom nezodpoveda redlnej hodnote prislu§ného finanéného nastroja.

(5) Ak cena prevoditeI'ného cenného papiera podla odseku 1 je zverejnend, ale
na zdklade rozhodnutia sprdvcu a po dohode s depozitdrom fondu nezodpovedd cene, ktort
mozno za Standardnych podmienok pri obchode s prevoditelnym cennym papierom
dosiahnut’, cena prevoditeI'ného cenného papiera sa urci s ndlezitou odbornou starostlivostou
po dohode s depozitarom fondu.

§4

Urcenie hodnoty prevoditePnych cennych papierov z novych emisii

Na uréenie hodnoty prevoditelného cenného papiera z novej emisie'') sa pouZije
§ 3 ods. 3 primerane.

%) § 3 ods. 4 pism.e) zdkona &. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov.
1%) § 5 pism. e) bod 2 zakona &. 594/2003 Z. z.
') § 44 ods. 1 pism. d) zakona &. 594/2003 Z. z.
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§5

Urcenie hodnoty nastrojov pefiazného trhu

(1) Na ocenenie nastroja pefiazného trhu'?) prijattho na obchodovanie
na regulovanom trhu sa pouZije § 3 ods. 1 rovnako.

(2) Ak trhovi cenu nastroja penazného trhu prijattho na obchodovanie
na regulovanom trhu nie je mozné zistit’ v deni, ku ktorému sa cena nastroja peniazného trhu
urcuje, pri oceneni nastroja peniazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
pouzije postup uvedeny v prilohe ¢. 4. Ak ide o iny nastroj penazného trhu ako pokladni¢na
poukéazka alebo vkladovy list, na ocenenie nastroja pefiazného trhu sa primerane pouZzije
postup uvedeny v prilohe ¢. 3, ak toto opatrenie neustanovuje inak.

(3) Pri oceneni nastroja penazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu, sa postupuje podl'a odseku 2.

§6
Urcenie hodnoty podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych
papierov otvorenych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Podielovy list otvoreného podielového fondu'’) sa ocefiuje sutinom poctu
podielov vyznacenych na podielovom liste otvorené¢ho podielového fondu a aktualnej ceny
podielu vyhlasenej spravcovskou spoloénostou'*) pre deti, ku ktorému sa hodnota
podielového listu otvoreného podielového fondu urcuje. Ak ku ditu ocenenia nebola aktualna
cena podielu vyhladsend, na ocenenie podielového listu otvoreného podielového fondu sa
pouzije posledna vyhlasena aktualna cena podielu.

(2) Ak bola podana ziadost’ o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a tento ku dnu, ku ktorému sa podielovy list otvorené¢ho podielového fondu ocetiuje,
nebol vyplateny, pre urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktudlna cena podielu
vyhldsena spravcovskou spolo¢nostou pre deii, ku ktorému jej bola Ziadost' o vyplatenie
podielového listu otvoreného podielového fondu dorucena.

(3) Ak bola podana ziadost’ o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu apred jeho vyplatenim doslo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov,')
pre urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije posledna vyhlasend aktudlna cena
podielu.

(4) Pri oceneni cenného papiera otvorené¢ho zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podla § 3 ods. 1
a ods. 3 pism. b) prvého bodu. Ak nie je mozné ocenit’ cenny papier otvorené¢ho zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania postupom podla prvej vety alebo tento cenny papier nebol
prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, pri oceneni cenného papiera otvoreného
zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania sa postupuje primerane podl'a odseku 1.

5 pism. 0) zakona ¢. 594/2003 Z. z.

35 zakona ¢. 594/2003 Z. z.

95 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 594/2003 Z. z.

43 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.
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§7
Urcenie hodnoty podielovych listov uzavretych podielovych fondov a cennych papierov
uzavretych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania

(1) Podielovy list uzavretého podielového fondu, ktory nie je prijaty na obchodovanie
na regulovanom trhu, sa ocefiuje su¢inom poctu podielov vyznacenych na podielovom liste
uzavretého podielového fondu a aktudlnej ceny podielu v uzavretom podielovom fonde
vyhlasenej spravcovskou spolocnostou pre deni, ku ktorému sa hodnota podielového listu
uzavretého podielového fondu urcuje. Ak pre tento deil nebola aktudlna cena podielu
vyhlasend, na ocenenie podielového listu uzavretého podielového fondu sa pouzije posledna
vyhldsena aktualna cena podielu v uzavretom podielovom fonde.

(2) Na ocenenie podielového listu uzavretého podielového fondu, ktory je prijaty
na obchodovanie na regulovanom trhu, sa pouzije § 3 ods. 1. Ak nie je mozné ocenit
podielovy list uzavret¢ho podielového fondu podla § 3 ods. 1, podielovy list uzavretého
podielového fondu sa oceni podla odseku 1.

(3) Pri oceneni cenného papiera uzavretého zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania sa postupuje primerane podla odsekov 1 a 2.

§8

Ocenovanie majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach

(1) Majetkové ucasti v realitnych spolo¢nostiach,'®) ktorych cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, sa ocefiuji si¢inom hodnoty tychto cennych papierov
uréenej spdsobom podla § 3 ods. 1 a pocétu cennych papierov v majetku v Specialnom
podielovom fonde nehnutel'nosti.

(2) Hodnota majetkovej tcasti v realitnej spolo¢nosti, ktorej cenné papiere nie su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo ktorych hodnotu nie je mozné urcit
postupom podl'a § 3 ods. 1, sa ur¢i si¢inom podielu majetkovej ucasti v realitnej spolo¢nosti
a hodnoty vlastného imania realitnej spolo¢nosti uvedenej v poslednej uctovnej zavierke
realitnej spolocnosti, upravenej o hodnotu nehnutelného majetku v majetku realitnej
spolo¢nosti stanovent znalcami.'”)

§9

Urcenie hodnoty finanénych derivatov

(1) Pri oceneni finanéného derivatu'®) prijatého na obchodovanie na regulovanom
trhu sa postupuje podl'a § 3 ods. 1.

(2) Ak finan¢ny derivat prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu nie je mozné
ocenit’ podla § 3 ods. 1, hodnota finanéného derivatu sa urci teoretickou cenou podla
odseku 3, ak toto opatrenie neustanovuje inak.

') § 73a ods. 2 pism.b) zakona &. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
17y § 73g zékona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
%) § 5 pism. q) zakona &. 594/2003 Z. z.
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(3) Teoreticka cena financného derivatu sa urci, ak ide o
a) FRA obchod, podl'a postupu uvedeného v prilohe €. 5 a 6,
b) FX forward, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 5 a 7,
c¢) forward na dlhovy cenny papier a forward na kapitdlovy cenny papier, podl'a postupu
uvedeného v prilohe €. 5 a §,
d) IRS swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 10,
e) FX swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 11,
f) bazicky swap, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 9 a 12,
g) krizovy menovo-urokovy swap, podla postupu uvedeného v prilohe €. 13,
h) eurdpsku opciu, podla postupu uvedeného v prilohe ¢. 14.

(4) Hodnota finan¢ného derivatu neprijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
urci teoretickou cenou, pricom na jej urcenie sa pouzije odsek 3 rovnako, ak toto opatrenie
neustanovuje inak.

(5) Pre urcenie teoretickej ceny financného derivatu sa moézu okrem postupov
uvedenych v prilohach pouzit’ po dohode s depozitdrom fondu a za predpokladu vynaloZenia
odbornej starostlivosti aj iné Standardné ekonomicko-matematické modely na ur¢enie hodnoty
finan¢ného nastroja.

§10
Urcenie hodnoty drahych kovov a certifikatov zastupujucich drahé kovy

Drahé kovy a certifikaty zastupujuce drahé kovy sa ocenuju spdsobom podla § 3 ods. 1
a ods. 3 pism. b).

§ 11

(1) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit’ podl'a § 2 az 9, sa oceiluje
teoretickou cenou urcenou spravcom po dohode s depozitarom fondu. Teoretickd cena
takéhoto finanéného nastroja sa ur¢i ako rozdiel sti¢asnej hodnoty buducich peiiaznych
prijmov a sucasnej hodnoty buducich penaznych vydavkov plynucich z finanéného nastroja.
Budtce penazné prijmy a budice peniazné vydavky st na stcasni hodnotu diskontované
diskontnym faktorom zahriiujucim pozadovany urokovy vynos uréeny podla postupu
uvedeného v prilohe €. 15 a prémiu za riziko, ak ide o dlhovy cenny papier, urcenti podla
postupu uvedeného v prilohe ¢. 16.

(2) Ak pri urCeni teoretickej ceny finanéného nastroja nie je mozné postupovat’ podl'a
odseku 1, teoreticka cena sa urci v sulade s inymi Standardnymi ekonomicko-matematickymi
modelmi na urCovanie hodnoty prislusného finan¢ného nastroja po dohode s depozitarom
fondu.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny financného nastroja sa postupuje s nalezitou odbornou
starostlivostou'”) tak, aby teoreticka cena zodpovedala cene, ktorGt mozno v pripade obchodu
s finannym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut’.

1) § 20 ods. 3 zakona &. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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§12

Na urcenie hodnoty vynosov z finanéného nastroja, ktoré nie su zahrnuté v cene
prislusného financného néstroja, sa pouzije ich hodnota ku diu ich pripisania na bezny ucet
fondu u depozitara.

Spolo¢né a zavereéné ustanovenia

§13
Urcenie hodnoty pohPadavok a zavizkov

(1) Na ocenenie pohl'adavok a zavidzkov sa pouzije ich menovitd hodnota ku diu,
ku ktorému sa pohl'adavka a zavdzok ocenuje.

(2) Hodnota pohladavky urcend podl'a odseku 1 sa znizuje o
a) 10 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako desat’ dni,
b) 33 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 30 dni,
c) 66 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhsej ako 60 dni,
d) 100 % jej menovitej hodnoty pri pohl'adavke po lehote splatnosti dlhSej ako 90 dni.

(3) Hodnota vsetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhldseny
konkurz, alebo bolo zadaté restrukturalizaéné konanie,?’) alebo iné obdobné konanie podla
prava Statu, v ktorom ma dlZnik sidlo, sa urci s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu
predpokladaného vytazku z pohladavky, po dohode s depozitdirom fondu a Narodnou bankou
Slovenska ku dnu, ku ktorému sa spravca o tychto skuto¢nostiach dozvedel. Pri urceni
hodnoty vietkych pohladavok vo&i dlznikovi, ktory je v likvidacii,?') alebo vo¢i nemu bolo
zacaté obdobné konanie podla prava Statu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa postupuje podl'a prvej
vety.

(4) Hodnota vsetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty
navrh na vyhldsenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika sa znizi na nulovi hodnotu
ku diu, ku ktorému sa spravca o tejto skutocnosti dozvedel.

§ 14
Urcenie hodnoty finan¢ného nastroja vyjadrenej v cudzej mene

(1) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnota je vyjadrend v cudzej mene, sa pri urcovani jeho
hodnoty v eurach prepocitava podla referenéného vymenného kurzu urceného a vyhladsené¢ho
Eurdpskou centralnou bankou®*) pre def, ku ktorému sa hodnota finanéného nastroja uréuje.

2%y Zakon &. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

1y § 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

) (l. 12 ods. 12.1 Protokolu a Statitu Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej
banky (U. v. EU C 321E, 29.12.2006).



Ciastka 14/2009 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 3/2009 101

(2) Finan¢ny nastroj, ktorého hodnota je vyjadrend v cudzej mene, ktorej referenény
vymenny kurz neuréuje a nevyhlasuje Eurdpska centralna banka,”?) sa pri uréovani jeho
hodnoty v eurdch najskor prepocitava kurzom amerického doldra voci tejto cudzej mene
uverejnenym centrdlnou bankou Statu, v ktorom je tito cudzia mena zdkonnym platidlom,
pre den, ku ktorému sa hodnota financného nastroja urCuje atakto zistena hodnota
v americkych dolaroch sa prepocitava na eurd kurzom podl'a odseku 1.

§15

(1) Hodnota financného ndastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol
vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté reStrukturalizacné konanie alebo iné obdobné konanie
podla prava S$tatu, v ktorom ma emitent sidlo, sa odo dna, ku ktorému sa spravca o tejto
skutocnosti dozvedel, ur¢i s odbornou starostlivostou na zaklade odhadu predpokladané¢ho
vytazku, po dohode s depozitirom fondu a Narodnou bankou Slovenska, ak toto opatrenie
neustanovuje inak. Pri ur€eni hodnoty finan¢ného néstroja vydaného emitentom, ktory je
v likvidacii, alebo voci nemu bolo zacaté obdobné konanie podla prava statu, v ktorom ma
sidlo, sa postupuje podl'a prvej vety.

(2) Ak sa na financny ndstroj vydany emitentom podla odseku 1 vztahuje Statna
zéruka,™) ochrana z Garanéného fondu investicii,”*) Fondu ochrany vkladov®™) alebo
obdobny zahrani¢ny systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna Statna zaruka,
hodnota finan¢ného nastroja sa urci vo vyske poskytnutej zaruky so zohl'adnenim kreditnej
kvality rucitel’a.

(3) Hodnota finan¢ného nastroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol
zamietnuty navrh na vyhldsenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa znizi na nulu ku dnu,
ku ktorému sa spravca o tejto skuto¢nosti dozvedel.

§16
ZruSovacie ustanovenie

ZruSuje sa vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 Z. z.
o0 sposobe urcenia hodnoty cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v majetku
v podielovom fonde.

¥y Zakon &. 386/2002 Z. z. o Statnom dlhu a Statnych zarukich a ktorym sa doplha zékon
& 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

) § 80 ods. 1 zdkona & 566/2001 Z. z. v zneni zakona &. 594/2003 Z. z.

%) Zakon Nérodnej rady Slovenskej republiky & 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.
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§17
Uéinnost’

Toto opatrenie nadobuda Gcinnost’ 1. jila 2009.

Ivan Sramko
guvernér

v z.Viliam Ostrozlik v. r.

viceguvernér
Vydavajtci utvar: odbor regulacie a metodiky riadenia rizik
Vypracoval: oddelenie regulacie kolektivneho investovania

Ing. Eva Svetlosakova, tel. ¢.: 5787 3350
Ing. Jarmila Dutkova, tel. ¢.: 5787 3414



Ciastka 14/2009 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 3/2009 103

Priloha €. 1 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie hodnoty alikvotného urokového vynosu
Alikvotny urokovy vynos sa vypocita podl'a vzorca:
AUV = C.N.con(?),

kde

AUV - alikvotny urokovy vynos ku diiu ocenenia,

C - kupdénovéa sadzba pre aktualne kuponové obdobie,
N - menovita hodnota finan¢ného nastroja,
t - pocet dni od poslednej vyplaty kupoénu alebo pocet dni od zaciatku prvého

kuponového obdobia,
con() - dlzka obdobia vypocitana podl'a konvencie v emisnych podmienkach.
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Priloha €. 2 k opatreniu ¢. 3/2009
Urcenie hodnoty penaznych prostriedkov na beZznom ucte a na vkladovom tcte
Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte a na vkladovom ucte sa vypocita podla

vzorca:

HV, :ZC[(1+13.con(t—ti))

kde
C, - pefiazny tok v Case £,
7, - urokova sadzba, ktorou sa prisluSny petiazny tok roci,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie dohodnutej v podmienkach vkladu.



Ciastka 14/2009 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 3/2009 105

Priloha €. 3 k opatreniu ¢. 3/2009
Urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera

(1) Teoretickd cena dlhového cenného papiera so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane
sa vypocita postupom:
B N
Z 1 +(r, + s) con(t, )) (1 +(r, +5).con(t, )) ’
kde

P - teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného tirokového vynosu,
- pozadovany Urokovy vynos uréeny podl’a prilohy ¢. 15,

s - prémia za riziko uréena podla prilohy €. 16,

N - menovita hodnota dlhového cenného papiera,

C;- hodnota i-teho kuponu z dlhového cenného papiera; ak kupdénova sadzba je odvodena
zo sadzby medzibankového trhu, budice kupoénové sadzby sa uréia zo vzorca uvedeného
v prilohe ¢. 6 ods. 3, pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej
z vynosove] krivky medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit’ vynosova krivku
medzibankového trhu, na odvodenie buducich kuponovych sadzieb sa pouzije swapova
urokova krivka,

t; - pocet dni do splatnosti i-teho kuponu z dlhového cenného papiera v ditoch,

i - 1index buduceho kupénu z dlhového cenného papiera,

n - pocet budticich kupénov z dlhového cenného papiera,

t, -pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v diioch,

con() - dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného

dlhového cenného papiera.

(2) Teoretickd cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
vypocita postupom:
4 C N

P:Z : con(t;) + con(t,)
T (1++9)"" 1+ +9)

kde

P - teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného tirokového vynosu,
- pozadovany urokovy vynos uréeny podl'a prilohy €. 15,

s - prémia za riziko urena podl’a prilohy ¢. 16,

N - menovitad hodnota dlhového cenného papiera,

Ci- hodnota i-teho kuponu z dlhového cenného papiera; ak kuponova sadzba je odvodena
zo sadzby medzibankového trhu, budice kuponové sadzby sa uréia zo vzorca uvedené¢ho
v prilohe €. 6 ods. 3, pouzitim forwardovej sadzby medzibankového trhu odvodenej
z vynosove] krivky medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vynosovu krivku
medzibankového trhu, na odvodenie buducich kupoénovych sadzieb sa pouzije swapova
urokova krivka,

t; - pocet dni do splatnosti i-teho kuponu z dlhového cenného papiera v ditoch,

i - index buduceho kupdénu z dlhového cenného papiera,

n - pocet buducich kupénov z dlhového cenného papiera,

tn - pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v ditoch,

con() - dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie v emisnych podmienkach prislusného

dlhového cenného papiera.
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Priloha €. 4 k opatreniu ¢. 3/2009
Urcenie teoretickej ceny nastroja penazného trhu
(1) Teoreticka cena pokladni¢nej poukdzky sa vypocita postupom:

3 N
1+ r.con(t)’

kde

P - teoretickd cena pokladni¢nej poukéazky,

N - menovitd hodnota pokladni¢nej poukéazky,

r - pozadovany Urokovy vynos uréeny podl’a prilohy ¢. 15,

t - pocet dni do splatnosti pokladni¢nej poukéazky,

con() - dizka obdobia vypoéitana podl'a konvencie v emisnych podmienkach.

(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom:
a) teoretickd cena vkladového listu so splatnost'ou kratSou ako jeden rok vratane:

_N (1+7,.con(t)) ’
(1+ r.con(t*))

b) teoretickd cena vkladového listu so splatnost'ou dlhsou ako jeden rok:

_ N (1 + r‘,[ )con(t)
(1 + r)can(t*) 4
kde
N - nominalna hodnota vkladového listu,
r, - ro¢na urokova sadzba vkladového listu platnd pre aktudlne obdobie v percentualnom
vyjadrent,

r - pozadovany urokovy vynos uré¢eny podla prilohy €. 15,
t - celkova doba splatnosti vkladového listu v ditoch,

t* - doba do splatnosti vkladového listu v ditoch ku ditu ocenenia,

con() - diZka obdobia vypogitana podl'a konvencie v emisnych podmienkach.
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Priloha ¢. 5 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny forwardu

(1) Teoretickd cena forwardu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita
postupom:

P:Ppoh _PZav’
p _ F poh

pon (l + r.con(t)) ’

FZ(ZV
PZ(IV =7 0 s
(1 + r.con(t))

kde
P - teoreticka cena forwardu,
P,, - hodnota diskontovanych pohl'adavok z forwardu,
P, -hodnota diskontovanych zavizkov z forwardu,
F,, - forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu,
F,,, - forwardova hodnota zavizkov z forwardu,
t - zostatkova doba splatnosti forwardu v diioch,
r - pozadovany urokovy vynos uréeny podl'a prilohy ¢. 15,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(2) Teoreticka cena forwardu so splatnost'ou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom:

P:Ppoh _PZav’
kde
_ F poh

poh (1 + r)con(t) ’
P _ F zav

zav (1 n r)con(t) ?
kde
P - teoreticka cena forwardu,
P,,  -hodnota diskontovanych pohl'adavok z forwardu,
P, -hodnota diskontovanych zavizkov z forwardu,

F , -forwardova hodnota pohl'adavok z forwardu,

- forwardova hodnota zaviazkov z forwardu,

- zostatkova doba splatnosti forwardu v dioch,

- pozadovany urokovy vynos uréeny podl’a prilohy ¢. 15,

con() - dlzka obdobia vypocitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

~ ~
23
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Priloha €. 6 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny FRA obchodu

(1) Teoretickd cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita
postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom, ak k finan¢nému vysporiadaniu dojde v

a) den t,
Fo,= N(l + 1 ,,-con(t ,, )) a F, = N(l + Vo cON(E 5, )), ak sa plati dohodnutd

forwardova trokova miera a prijima sa forwardova urokovéa miera prislusného dia
alebo

F,,=N (1 + Vo -CON(E 4, )) a F,=N (1 +1,,-con(t 4, )), ak sa plati forwardova
urokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,

b) den t

(1 + rdeal 'con(tfm ))
(1 + 1 pq-cOn(t 4, ))
miera a prijima sa forwardova tirokova miera prislusného dna alebo

Fpoh:Nanav:N

, ak sa plati dohodnut4d forwardova urokova

1+r,,-con(t,,) .
F,,=N ( dedl e ) a F, =N, ak sa plati forwardovd urokova miera
(1 + 1 4,-con(t ,, ))

prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,

kde

N - dohodnut4 istina,

Y oal - dohodnut4 forwardova tirokova miera na obdobie od ¢, do ¢,,

¥ ha - forwardova urokova miera prislusného dia na obdobie od ¢, do ¢,,

t4, =1, —t, -peridda FRA obchodu v dioch,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prisluiného
derivatu.

(2) Teoretickd cena FRA obchodu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 5, priCom ak k finanénému vysporiadaniu dojde v

a) dent,

F,,=N (l + )m"(”’“) a F,=N (1 + Py )m"([f”‘) , ak sa plati dohodnuta forwardova
urokova miera a prijima sa forwardova trokova miera prisluSného dia,

F,,=N (1 + Pt )m(”"“) a F =N (1 +7, )m"(”’”) , ak sa plati forwardova urokova

miera prisluSného dila a prijima sa dohodnuté forwardova trokova miera,
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b) defit,
(1 + 7 )con(tfm)
F,=NaF, =N ( deal > ak sa plati dohodnuta forwardova trokova miera
1+ r ) fra
fra

a prijima sa forwardova trokova miera prislusného dna,
con(t ;)
(l + rdeal )

(1 + 7
prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera,

F ,=N

, a F_ =N, ak sa plati forwardova urokovd miera

)con(r fia) zav

kde

N - dohodnut3 istina,

¥ oal - dohodnuté forwardova tirokova miera na obdobie od ¢, do ¢,,

¥ - forwardova trokové miera prisluSného dita na obdobie od ¢, do ¢,,

t t, —t, -peridda FRA obchodu v diloch,

fra =
con() - dizka obdobia vypogitana podl'a konvencie v podmienkach prisluiného derivatu.

(3) Ak forwardova trokova miera prislusného dna na obdobie od ¢, do ¢, nie je dostupna,
urci sa podl'a vzorca:

(1 + }"2 )con(tz) 1
rﬁ’u = con(ty) - 1 ?
(1+r]) 1 con(t, —t,)
kde
¥4, - forwardova urokova miera na obdobie (t, —1,) platna od ¢,

1, - pozadovany urokovy vynos uréeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
r, - pozadovany urokovy vynos ur¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,
con() - dizka obdobia vypocitana podl'a konvencie v podmienkach prisluiného derivatu.
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Priloha €. 7 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny FX forwardu

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 5, pricom:

Fpoh = Npoh 'FRpoh a
anv = Nzav 'FRzav s
kde
N, - dohodnuty objem nakupenej meny,
N_, - dohodnuty objem predanej meny,
FR,, - forwardovy kurz referen¢nej meny vo¢i nakupenej mene ku diiu realizacie obchodu,
FR_, - forwardovy kurz referen¢nej meny voci predanej mene ku diu realizacie obchodu.

(2) Ak forwardovy kurz cudzej meny voci domacej mene alebo inej ur€enej mene ku diu,
ku ktorému sa FX forward oceiiuje, nie je dostupny, vypocita sa postupom

a) pre FX forwardy so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane:

(1 + r.con(z‘)) FR  —SR (1 + r.con(t))

FR , =SR ’
pot ol (1 + rpoh COn(t)) ’ - - (1 + rzav -con (t))

b) pre FX forwardy so splatnostou dlhSou ako jeden rok:

: on(r)
(l + r)wn(t) (1 + r)wn(t
FRpoh = SRpoh (1 )Can(t) s FRzav = SRzav (1 )con(t) ’
+r poh +7 zay
kde
FR,, -forwardovy kurz referentnej meny voci nakupenej mene ku diiu, ku ktorému sa FX
forward ocenuje,
FR_, - forwardovy kurz referennej meny voci predanej mene ku ditu, ku ktorému sa FX
forward ocetuje,
SR ,,, -spotovy kurz referen¢nej meny voCi nakupenej mene ku diiu ocenenia,
SR_,, - spotovy kurz referencnej meny voci predanej mene ku dilu ocenenia,
r - pozadovany urokovy vynos pre referenéni menu urCeny podla prilohy ¢. 15 na

obdobie ¢,
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¥,on - PoZadovany urokovy vynos pre nakupentt menu ur¢eny podla prilohy €. 15 na obdobie

t,
r. . - pozadovany urokovy vynos pre predani menu urc¢eny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,

zav

con() - dizka obdobia vypogitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 8 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy
cenny papier

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier ana kapitadlovy cenny papier sa
vypocita sposobom P = Ppop — Pay,

kde
P,, - stcasna hodnota pohl'adavok z forwardu,
P - stcasna hodnota zavézkov z forwardu.

zav

(2) Sucasna hodnota pohl'adavok a zaviazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitalovy cenny papier so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita
postupom, ak ide o

F
a) nakup predmetu forwardu, P, =S a P, = [ ded
(1 + r.con(l))

. F
b) predaj predmetu forwardu, P,, = —%*—a P, =S,

(1+rtj
b

kde

P - teoreticka cena forwardu,

S, - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitdlového cenného papiera ku ditu
ocenenia podla § 3,

F,., -dohodnutd cena dlhového cenného papiera alebo kapitadlového cenného papiera,

t - zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,

r - pozadovany urokovy vynos uréeny podla prilohy €. 15,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

(3) Sucasna hodnota pohladavky a zavizku z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu
na kapitdlovy cenny papier so splatnost'ou dlhSou ako jeden rok sa vypocita postupom,
ak ide o

F
a) nakup predmetu forwardu, P, =S, a P, = deal

zay m 4

F
b) predaj predmetu forwardu, P, , :W aP,=S5,,
+r
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kde

P - teoreticka cena forwardu,

S, - hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku ditu
ocenenia podla § 3,

F,., -dohodnut4 cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,

t - zostatkova doba splatnosti forwardu v ditoch,

r - pozadovany urokovy vynos uréeny podl’a prilohy ¢. 15,

con() - dizka obdobia vypocitana podl'a konvencie v podmienkach prisluiného derivatu.
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Priloha €. 9 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny swapu

(1) Teoretickd cena swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita
sposobom:

P=P,, —P,

ay

P — poh,i :
pot ;(lJri;.con(ti)j

;[lﬂf .con(t, )j

(2) Teoreticka cena swapu so splatnost’ou dlhsou ako jeden rok sa vypocita spésobom:

P=p poh P av >
kde

m F )
P — poh.i ,
poh ;[ (1 + rl )con(ti) ]

;((1+ ” )Lan(t ) j
kde

P - teoretickd cena swapu,

P,, -hodnota oddiskontovanych pohladavok zo swapu,

P, -hodnota oddiskontovanych zaviazkov zo swapu,

F,,; - forwardova cena pohladavky zo swapu pre i — tu platbu v def, ku ktorému sa swap
ocenuje,

F.,; - forwardova cena zavizku zo swapu pre i — tu platbu v defi, ku ktorému sa swap
oceiuje,

t, - zostatkova doba splatnosti i - tej platby swapu v ditoch,

. - pozadovany trokovy vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

i - index buducej platby swapu,

m - pocet buducich platieb swapu,

con() - dizka obdobia vypoéitana podla konvencie v podmienkach prislusného derivatu.
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Priloha €. 10 k opatreniu ¢. 3/2009

Urdenie teoretickej ceny IRS swapu

(1) Teoretickd cena IRS swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok vratane sa vypocita
postupom uvedenym v prilohe €. 9, pricom:

Fopi = Ny, con(t,,, ) a F,

poh,i swap,i
sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,
Fopi =Ny, con(t,,,, ) aF,  =Nr,, con(t

poh,i av,i swap ,i

=Ny, con(t,, .), ak ide o ndkup dohodnutej Grokovej

av,i swap,i

), ak ide o predaj dohodnutej urokove;j

swap ,i

sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby,

kde

N - dohodnuté istina (nocionalna hodnota),

Faaps - SWapova urokova miera i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocefiuje,
¥4as - dohodnutd swapova urokova miera i - tej platby swapu,

t - dizka i — teho arokového obdobia v diioch,

con() - dizka obdobia vypoéitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

swap i

(2) Teoretickd cena IRS swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom
uvedenym v prilohe €. 9, pricom:

=N l(l 7t )C””(V) —IJ, ak ide o nakup dohodnutej
urokovej sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby,
Fpoh,i = Nl(l + rdeal,i )con(twap'[) - lJ a anv,i = Nl(l + rswap,i

urokovej sadzby a ndkup swapovej urokovej sadzby,

)con(tswap,f) _]J a F

zav,i

= N1+~

swap i

F

poh,i

)con(tswap,,-) _ IJ, ak ide o predaj dOhOdnutej

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Faaps - SWapova urokova miera i - tej platby swapu v de, ku ktorému sa IRS swap ocefiuje,
Ysa; - dohodnutd swapova urokova miera i - tej platby swapu,

t - di7ka i — teho urokového obdobia v dioch,

swap i

con() - dizka obdobia vypoéitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu.



116 Vestnik NBS — opatrenie NBS ¢. 3/2009 Ciastka 14/2009

(3) Ak swapova trokova miera i - tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocetiuje,
nie je dostupnd, vypocita sa podl'a vzorca:

(l + 7"1 )con(t[) 1
rswap,i = con(t;_;) _1 _ i
(1 +r ) con(t; —1,,)

kde
t, - diZka obdobia do i — tej platby swapu v ditoch,
t - diZka obdobia do i-1 —ej platby swapu v ditoch,

con() - dizka obdobia vypogitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu,
r, - pozadovany trokovy vynos urceny podl'a prilohy ¢. 15 na obdobie ¢,,

r_,  -pozadovany Urokovy vynos ureny podla prilohy ¢. 15 na obdobie 7, ;.
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Priloha €. 11 k opatreniu ¢. 3/2009

Urdenie teoretickej ceny FX swapu

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9, pricom:

F =N ..FR

poh poh poh >
anv = Nzav 'FRzav s
kde

N, - dohodnuty objem nakipenej meny,

N - dohodnuty objem predanej meny,

zav
FR,, - forwardovy kurzi — tej zameny referennej meny k nakipenej mene v deii, ku
ktorému sa swap ocenuje,
FR_,, .- forwardovy kurz i — tej zameny referencnej meny k predanej mene v defi, ku ktorému
sa swap ocenuje.

(2) Ak forwardovy kurz i — tej zdmeny referencnej meny k naktipenej alebo predanej mene
v den, ku ktorému sa swap ocefiuje, nie je dostupny, urci sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnost'ou kratSou ako jeden rok vratane
(1+7,.con(t,))

FR,, =SR ’
poh.i poh (1 + rpoh,i 'Con(ti ))
FRzavj = SRzav (1 i ! 'Con(ti )) 5
, (1 + 70 -Con(ti))

b) FX swap so splatnost'ou dlhSou ako jeden rok,

(1 +r )con(t[)
J— 1
FRpoh,i SRpoh 1 )con(ti) ?
+ rpoh,i
(1 +r )con(t,)
j— 1
FRzav,i - SRzav W ’
+ rzav,i
kde
SR,,, - spotovy kurz nakupenej meny voci referencnej mene ku diu, ku ktorému sa swap
oceinuje,
SR_, - spotovy kurz predanej meny voci referencnej mene ku diiu, ku ktorému sa swap
ocenuje,
7, - pozadovany urokovy vynos pre referenénii menu urceny podla prilohy ¢. 15 na

obdobie 7,,
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rpoh S

na obdobie ¢,,

Paavi pozadovany urokovy vynos pre predani menu urceny podla prilohy
na obdobie ¢,,
con() - dizka obdobia vypoéitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

- pozadovany urokovy vynos pre naklipeni menu urceny podla prilohy ¢&.

Cx<

15

15
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Priloha €. 12 k opatreniu €. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny bazického swapu

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou kratSou ako jeden rok
vratane sa pouzije postup uvedeny v prilohe €. 9, pricom:

Fpoh,i = N'rpoh,i 'con(tswap,i) a anv,i = N'rzav,i 'con(tswap,i) 5

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Fooni - SWapova urokova miera pohladavky i - tej platby swapu v defi, ku ktorému sa swap
oceiuje,

F.wi - SWapova rokova miera zavézku i - tej platby swapu v defi, ku ktorému sa swap
oceiuje,

t - dizka i — teho arokového obdobia v diioch,
con() - dizka obdobia vypoéitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu.

swap ,i

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhSou ako jeden rok sa
pouZzije postup uvedeny v prilohe ¢. 9, pricom:

_ o (5ap,i) _ con(Lap,i)

Fpoh,i - N[(l + rpuh,i) = 1] a anv,i - N[(l + rzav,i) = 1]’

kde

N - dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Foon; - SWapova urokova miera pohladavky i - tej platby swapu v defi, ku ktorému sa swap
ocenuje,

V.; - SWapova urokova miera zavizku i - tej platby swapu v defi, ku ktorému sa swap
oceinuje,

t - dizka i — teho arokového obdobia v diioch,

con() - dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie v podmienkach prislu§ného derivatu.

swap i
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Priloha €. 13 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny kriZového menovo-urokového swapu

(1) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou kratSou ako jeden
rok vratane sa vypocita postupom:

poh

1+ rppcon(t)) 1+r,,.con(ty)

Npoh FRpoh,l NzavFRzav,Z < Nzav ‘rpoh,j 'con(tswap,j )'FRzav,j
+ + ,
Jj=1

1+7,  .con(t))

N._, FR

zav

1+ rppcon(t)) 1+r,,.con(t,)

N FR : .COn(tswap,j )'FRPOhsj
= 1+7, ;.con(t,) |

(N .1
zav,1 poh poh,2 poh *" zav,j
+ +>

(2) Teoreticka cena krizového menovo-urokového swapu so splatnostou dlhSou ako jeden
rok sa vypocita postupom:

_ NpthRpoh,l NzavFRzav,2 an N, [(1 T pon,; )wn(twj) B l]FRpoh,j

poh con(t,) con(t,) con(t ;) >
(1+rd,1) l (1+rd,2) = (1+rd,j)
" con(tw,apv,»)
_ NzavFRzav,l NpthRpoh,2 Z Npoh (1 + rzav,j) - l]FRzav,j
zav con(t,) con(ty) con(v) ’
(1+rd,1) l (1+rd,2) = (1+’”d,_;)
kde
P,, -hodnota diskontovanych pohl'adavok zo swapu,
 » - hodnota diskontovanych zavizkov zo swapu,
t - zaCiatok kriZového menovo-urokového swapu,
t, - koniec krizového menovo-urokového swapu,
t - zostatkova splatnost’ j — tej urokovej platby swapu,
con() - dlzka obdobia vypocitana podl'a konvencie v podmienkach prislusného derivatu,
¥,;  -poZadovany urokovy vynos pre referentni menu, uréeny podla prilohy ¢. 15
na obdobie 7,,
¥,, -poZadovany urokovy vynos pre referentni menu, uréeny podla prilohy ¢. 15
na obdobie 7,,
r,, -pozadovany urokovy vynos pre referen¢ni menu, urCeny podla prilohy ¢. 15
na obdobie ¢,
,on - objem nakupenej meny, ktory sa nakupi v Case ¢, a spitne sa preda v Case ¢,,
N_, - objem predanej meny, ktory sa preda v ¢ase ¢, a spitne sa odkupi v Case ¢, ,
FR,, - forwardovy kurz referen¢nej meny k nakupenej mene k i — tej zamene objemu

cudzej meny ku diiu, ku ktorému sa swap ocenuje,
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FR.,,; - forwardovy kurz referencnej meny k predanej mene k i — tej zamene objemu cudzej

meny ku dnu, ku ktorému sa swap oceiuje,
Foon; = SWapova urokova miera pohl'adavky j - tej platby swapu ku diiu, ku ktorému sa swap
ocefiuje,
Vv - SWapova Urokova miera zavézku j - tej platby swapu ku diu, ku ktorému sa swap
ocefuje.
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Priloha €. 14 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie teoretickej ceny europskej opcie

(1) Teoreticka cena eurdpskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom:

t
P=S,N(d,)-Ee "N(d,), pricom

o’ \t S
r+——|—+In—
2 )b E
d, = ,
t
G R
b
4
dzzdl—a\/;,
kde

P - teoreticka cena europskej call opcie,

S, - cena kapitdlového cenného papiera v defi, ku ktorému sa opcia ocefiuje,

E - expiracna cena kapitdlového cenného papiera,

t - zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v ditoch,

b - baza poctu dni v roku,

o - historicka volatilita kapitalového cenné¢ho papiera vyjadrena v rokoch,

r - pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie 7,

N() - kumulativna distribu¢nd funkcia normdalneho rozdelenia so strednou hodnotou 0
a varianciou 1.

(2) Teoreticka cena eurdpskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca
dividenda sa vypocita postupom:

P=Ee "N(-d,)—S,N(~d,), pricom

o’ \t S
r+—|—+In—
2 )b E
d, = ,
t
G R
b
t
d2=d1—0'\/g,

kde

P -teoretickd cena eurdpskej put opcie,

S, - cena kapitalového cenného papiera v def, ku ktorému sa opcia ocefiuje,
E - expiracna cena kapitalového cenného papiera,

t - zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v ditoch,

b  -baza poctu dni v roku,
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o - historicka volatilita kapitalového cenné¢ho papiera vyjadrena v rokoch,

r - pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie 7,

N() - kumulativna distribu¢nd funkcia normdalneho rozdelenia so strednou hodnotou 0
a varianciou 1.

(3) Ak spojity urokovy vynos nie je dostupny, vypocita sa postupom:

r=In(l+r,),
kde
r, - pozadovany Urokovy vynos urceny podla prilohy €. 15 na obdobie ¢.

(4) Ak historickd volatilita prislusného kapitdlového cenného papiera nie je dostupna,
vypocita sa postupom:

o=0,4250,
d

pricom
1 < -
2
o, = X, -X),
¢ n-— 2 i=2 ( ! )
S,
X, =In—,
Sia
X=— S x
n—-1= "' ’
kde
o - historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v rokoch,
o, - historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v dioch,
S, - cena prislusného kapitalového cenného papiera v deii 1,
n - pocet obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitdlového cenného papiera;

pocet dni, za ktoré je poc€itana historickd volatilita kapitdlového cenného papiera,
i=1,23... - index obchodnych dni od zaciatku kotovania ceny kapitdlového cenného papiera.
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Priloha ¢. 15 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie pozadovaného urokového vynosu penaznych tokov plynucich z financéného
nastroja

(1) Pozadovany urokovy vynos petiaznych tokov plynucich z finanéného nastroja (d’alej len
»pozadovany urokovy vynos®) sa urCuje metddou linearnej interpolacie z vynosovej
krivky dlhopisu s nulovym kuponom, a to podla vzorca:

tt—t _  t—t
r=————r +——r",
t —t t -t
kde
r - pozadovany trokovy vynos,
t - doba splatnosti pefiazného toku z finanéného nastroja,
t* - najblizsia dlhSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupdénom,
t” - najblizsia kratSia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym
kupdénom,
rt - hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom

prindleziaca k najblizSej dlhSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu
s nulovym kupdénom,

r - hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom
prindleziaca k najblizSej kratSej dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke
dlhopisu s nulovym kupoénom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky urokové sadzby su v percentudlnom vyjadreni v rocne;j
miere.

(3) Vynosova krivka dlhopisu s nulovym kupénom sa zostavi bootstrappingom, ak ide
o finan¢né nastroje so splatnost'ou
a) kratSou ako jeden rok vratane, z urokovych sadzieb medzibankového trhu, ato
pre menu, v ktorej je prisluSny financny nastroj denominovany,
b) dlhSou ako jeden rok, zo swapovych trokovych sadzieb medzibankového trhu v mene,
v ktorej je prislusny finanény néstroj denominovany.
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Priloha ¢. 16 k opatreniu ¢. 3/2009

Urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera

(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladna alebo zapornu prirazku
vo¢i pozadovanému urokovému vynosu alebo vynosu do splatnosti prislusného
dlhového cenného papiera urCenému podla prilohy ¢. 15. Sucet tychto hodndt
predstavuje celkovy pozadovany trokovy vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

Ak k dlhovému cennému papieru vyska priraZzky nie je dostupnd, na urcenie prémie
za riziko dlhového cenného papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného
papiera toho istého emitenta v tej istej mene s najblizSou kratSou a najblizSou dlhSou
dobou splatnosti (d’alej len ,,porovnatelny dlhovy cenny papier®).

Prémia za riziko dlhového cenného papiera sa urc¢i ako aritmeticky priemer prémii
za riziko porovnatel'nych dlhovych cennych papierov. Prémie za riziko porovnatel'nych
dlhovych cennych papierov sa urcia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov
uréenych podla § 3 ods. 1, ak ide o porovnatel'ny dlhovy cenny papier so splatnost’ou
a)  kratSou ako jeden rok vratane, postupom uvedenym v prilohe ¢. 3 odseku 1,

b)  dlhSou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe €. 3 odseku 2.

Ak neexistuje porovnatelny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla
§ 3 ods. 1 nie starSia ako desat’ obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného
papiera sa urCi ako aritmeticky priemer prémii za riziko dlhovych cennych papierov
materskej spolocnosti emitenta prislusného dlhového cenného papiera s najblizSou
kratSou anajblizSou dlhSou dobou splatnosti. Pre vypocet prémii za riziko plati
v uvedenom pripade postup podl'a odseku 3 rovnako.

Ak na urCenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nie je mozné postupovat
podl'a odsekov 1 az 4, prémiu za riziko dlhového cenné¢ho papiera ur¢i spravca
po dohode s depozitirom fondu sohladom na kreditnu kvalitu emitenta, vysku
a charakter pripadnej zaruky a kreditni kvalitu rucitela, rizikové marze dlhovych
cennych papierov rovnakého emitenta alebo materskej spolo¢nosti v inych menéch
s prihliadnutim na rozdielne urokové sadzby, aktualne CDS spready, dizku splatnosti
dlhového cenného papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany.

Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa urCuje rizikova prirdzka, odliSné podmienky
vyplaty vynosov alebo istiny ako existujuce porovnatel'né dlhové cenné papiere, pouZzije
sa postup podl'a odseku 5 primerane.
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