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Rozhodnutie
Narodnej banky Slovenska
z 27. decembra 2010,

ktorym sa meni a dopifa rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
z0 16. decembra 2008 ¢. 7/2008 o vykonavani operacii menovej politiky
po vstupe Slovenskej republiky do eurozdony v zneni neskorsich predpisov

Nérodnd banka Slovenska podla § 18 zadkona Narodnej rady Slovenskej republiky
€.566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov rozhodla:

CLI

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska zo 16. decembra 2008 &. 7/2008 o vykondvani
operacii menovej politiky po vstupe Slovenskej republiky do eurozony v zneni neskorSich
predpisov sa meni a doplna takto:

1. V § 12 ods. 5 pismeno b) znie:

,b) dlhové aktiva, ktorymi su tverové pohl'adavky a dlhové aktiva podla § 14 ods. 1 pism. b)
neobchodované na regulovanych trhoch alebo na inych porovnatelnych trhoch pre finanéné
nastroje uznanych ECB podla kritérii  akceptovatelnosti pre neregulované trhy'’)
a terminované vklady akceptovatelnych zmluvnych stran Eurosystému (d’alej len ,,aktiva
neobchodované na RT*).*

2. V § 13 ods. 12 sa slova ,,(d’alej len ,,$truktarovany kryty dlhopis®)“ nahradzaji slovami ,,(d’alej
len ,,Struktarovany kryty bankovy dlhopis)®.

3. V § 13 sazaodsek 12 vklada novy odsek 13, ktory znie:

,(13) Strukturované kryté bankové dlhopisy, ktoré nie st emitované podl'a osobitného
predpisu'*) a ich podkladovymi aktivami st hypotekarne avery uréené na obchodné ucely,
musia spifiat’ okrem kritérii platnych pre aktiva typu ABS, uvedenych v odsekoch 8 az 10 aj
tieto d’alSie kritéria:

a) emitent StruktGrovaného krytého bankového dlhopisu ako aj dlznik a rucitel
z hypotekarnych uverov kryjucich tento dlhopis, ktori st pravnickou osobou, musia byt
registrovani v State eurozony a hypotekarne tivery musia byt evidované v State eurozony
a riadené pravnym poriadkom Statu eurozony,

b) hypotekarne Gvery ur¢ené na obchodné ucely musia byt’ poskytnuté v euréach,

c) akceptovatel'na je aj ndhradnd zdbezpeka ato do vySky 10 % zhodnoty skupiny aktiv
kryjacich Struktarovany kryty bankovy dlhopis, ktord mdze byt aj vySSia ato az po
dokladnom preskumani prislusnou NCB vratane NBS,

d) kazdy hypotekdrny uver mdze byt financovany zemisie Strukturovaného krytého
bankového dlhopisu v pomere 80 % k hodnote nehnutelnosti, ktorou je zabezpefeny
a hodnota nehnutel’'nosti musi byt uréena na zdklade konzervativneho trhového ocenenia,

e) minimalne povinné nadmerné zabezpecenie hypotekarneho tveru je 10%,

f) podiel kazdého individualneho dlznika nesmie presiahnut’ 5 % z celkovej hodnoty vSetkych
hypotekarnych uverov v skupine,

g) jednotlivé hodnotenia kreditného rizika aktiv kryjucich Struktirovany kryty bankovy dlhopis
musi zodpovedat’ rocnej urovni pravdepodobnosti nedodrzania zavizkov do 0,10 %, ktora je
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v stilade s hodnotenim kreditného rizika typu ECAI na urovni AAA®); hodnotenie
kreditného rizika emitenta a subjektov vyznamnych pre operacie spojené so Struktirovanym
krytym bankovym dlhopisom musia zodpovedat’ najmenej ro¢nej Grovni pravdepodobnosti
nedodrzania zaviazkov do 0,10 %, ktord je v stlade s hodnotenim kreditného rizika typu
ECAI na urovni A%);

h) vSetky podkladové aktiva, ktorymi st hypotekarne uvery na komercné tcely musia byt
ocenené najmenej na rocnom principe pricom je potrebné zohladnit zniZenie cien
nehnutel'nosti a v pripade zvySenia cien uplatnit’ 15 % ocenovaciu zrazku; hypotekarne
uvery, ktoré nedosahuju stanoveny pomer k hodnote nehnutel'nosti podla pismena d), musia
byt nahradené novymi tvermi alebo musia byt nadmerne zabezpecené ato na zéklade
stihlasu prislusnej NCB vratane NBS,

i) spoOsob ocefiovania musi byt primarne zalozeny na trhovom principe; cena aktiv musi
vyjadrovat’ odhad ceny, ktord by sa ziskala predajom aktiv na finanénom trhu, to znamena
ze spdsob ocenovania musi byt’ konzervativny; Statistické metddy vypoctu ceny mozu byt
pouzité len ako druhotny spdsob ocenenia,

j) nepretrzite, vzdy za obdobie nasledujtcich Siestich mesiacov musi byt udrziavana rezerva
likvidity vo forme vkladu vedeného zmluvnou stranou v eurdch ato na krytie vSetkych
splatok urokov spojenych so struktirovanym krytym bankovym dlhopisom,

k) ak sa kratkodobé hodnotenie kreditného rizika dlznika z podkladového aktiva typu ECAI
znizi pod uroveii A*?) vobdobi deviatich mesiacov pred splatnostou §trukturovaného
krytého bankového dlhopisu, pricom istina i uroky podkladového aktiva st splatné v urceny
den, takyto dlznik musi previest’” do rezervy likvidity hodnotu, ktora dostatoéne pokryje
zodpovedajucu Cast’ splatky istiny Struktirovaného krytého bankového dlhopisu ako aj
suvisiace naklady, ktoré znaSa emitent podl'a emisnych podmienok,

1) vpripade nedostatku likvidity moze byt poévodny termin splatnosti odloZzeny najviac
o 12 mesiacov ato tak, aby sa vyrovnali rozdiely medzi postupne splacanymi uvermi
v skupine podkladovych aktiv a splatenim Struktirovaného krytého bankového dlhopisu; po
uplynuti povodného terminu splatnosti sa vSak Strukturovany kryty bankovy dlhopis stane
neakceptovate'nym na vlastné pouzitie podl'a § 15 ods. 4 pism. c) treticho bodu.*

Doterajsie odseky 13 az 27 sa oznacuju ako odseky 14 az 28.

V § 13 ods. 14 sa slova ,,Pred pouzitim Struktirovanych krytych dlhopisov ako zabezpeky
v operacidch menovej politiky Eurosystému, nahrddzaju slovami ,,Pred pouzitim obidvoch
typov Struktirovanych krytych bankovych dlhopisov ako zdbezpeky v operacidch menovej
politiky Eurosystému, a to podl'a odsekov 12 a 13,*.

V § 14 sa odsek 1 dopina pismenom c), ktoré znie:
,»C) terminované vklady akceptovatenych zmluvnych stran Eurosystému.*

§ 14 sa dopina odsekom 24, ktory znie:
»(24) Terminované vklady akceptovatelnych zmluvnych strdn Eurosystému nie su
predmetom ocenovania a neuplatiiuje sa k nim ocefiovacia zrazka.*

V § 15 ods. 4 pismeno c) znie:
,»C) aktivum obchodované na RT je chranené Specifickymi prdvnymi zarukami porovnatelnymi
so zarukami pouzitymi na Strukturovany kryty bankovy dlhopis podl'a pismena
b) ajetonajmi
1. aktivum neobchodované na RT typu RMBDs, ktoré nie je cennym papierom,
2. Struktirovany kryty bankovy dlhopis, ktory nie je emitovany podla osobitného
predpisu,'”) a ktorého podkladové aktiva st hypotekarne Gvery urdené na byvanie
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a spiha vsetky kritéria akceptovatelnosti ako st uréené pre aktiva typu ABS a tiez
kritérid uvedené v § 13 odseky 12 a 14,

3. Struktirovany kryty bankovy dlhopis, ktory nie je emitovany podla osobitného
predpisu,'®) a ktorého podkladové aktiva st hypotekarne Gvery uréené na obchodné
Gcely a spina vietky kritéria akceptovatelnosti ako st uréené pre aktiva typu ABS
a tiez kritéria uvedené v § 13 ods. 13 a 14.*

8. V § 18 odseky 1 az 3 zneju:

»(1) Minimdalna poziadavka uplatnovana pravidlami podla § 17 ods. 1 pri hodnoteni

kreditného rizika je

a)

b)

hodnotenie zhodné stypom ECAI podla § 17 ods. 2 pism. a) na Urovni dlhodobého
hodnotenia BBB*?) a vyssie; pravdepodobnost nedodrzania zavizkov*’) pocas jedného roku
je najviac do urovne 0,40 %, pricom BBB vyjadruje dlhodobé hodnotenie BBB- od
externych institucii Fitch a Standard & Poors alebo Baa3 od externej institicie Moody 's
alebo BBB od Dominion Bond Rating Service — DBRS,

hodnotenie zhodné stypom ECAI podla § 17 ods. 2 pism. a) na urovni dlhodobého
hodnotenia A**) avysie pre aktiva typu RMBDs; pravdepodobnost nedodrzania
zavizkov?™) podas jedného roku je najviac do urovne 0,10 %, pri¢om A vyjadruje dlhodobé
hodnotenie A- od externych institacii Fitch a Standard & Poors alebo A3 od externej
institucie Moody 's alebo AL od DBRS,

hodnotenie typu ECAI na trovni dlhodobého hodnotenia AAA*?) pri emitovani aktiv typu
ABS, ak su tieto emitované od 1. marca 2009; pravdepodobnost’ nedodrzania zavizkov")
pocas jedného roku je najviac do trovne 0,04%, pricom dlhodobé hodnotenie na urovni
AAA, vyjadruje AAA od externych institacii Fitch, Standard&Poor a DBRS alebo Aaa od
externej institucie Moody’ s; hodnotenie kreditného rizika pocas Zivotnosti aktiv typu ABS
je na urovni dlhodobého hodnotenia A**); pravdepodobnost’ nedodrzania zavizkov®") pocas
jedného roku je najviac do trovne 0,10 %, pricom dlhodobé hodnotenie na trovni A
vyjadruje A- od externych institucii Fitch, Standard&Poor alebo A3 od externej inStitcie
Moody 's alebo AL od DBRS.

(2) Poziadavku na uroveii pravdepodobnosti nedodrzania zavizkov™) pocas jedného

roku ECB pravidelne prehodnocuje, pricom vychadza z definicie pravdepodobnosti nedodrzania
zévizkov uvedenej v osobitnom predpise”™) pre subjekty finanéného trhu.

(3) ECB uverejiiuje informativne, na internetovej stranke™) najnizsiu akceptovatelna

uroven hodnotenia podl'a odseku 1 pricom za to neprebera ziadnu zodpovednost’.*

9. V § 23 pism. d) sa slova ,,¢lenskych Statov eurozény,* nahradzaju slovami ,.Clenskych Statov
Europskej tnie,*.

CL I

Toto rozhodnutie nadobuda u¢innost’ 1. janudra 2011 okrem bodov 2 a 3, ktoré nadobtidaji

ucinnost’ 1. februara 2011.

Jozef Makuch v. r.
guvernér






