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1
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 30. maja 2017

o rizikach a systéme riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizika
a rizika protistrany v dopinkovych déchodkovych fondoch

Narodna banka Slovenska podl'a § 53f ods. 9, § 53g ods. 7 a8, § 55 ods. 13, § 55b

ods. 7 a8, § 55¢ ods. 6 a7, § 55d ods. 8 zéakona ¢.650/2004 Z. z. o doplnkovom
dochodkovom sporeni ao0zmene adoplneni niektorych zakonov Vv zneni zikona
¢. 318/2013 Z. z. (d’alej len ,,zakon*) ustanovuje:

a)
b)

d)
€)
f)
9)
h)

PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

§1

Predmet opatrenia

Toto opatrenie ustanovuje
d’alsie rizika, ktoré sa rozliSuju na ucely riadenia rizik podl'a zékona (§ 3),
sposob krytia zaviazkov suvisiacich s finanénymi derivatmi nachadzajiacimi sa v majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde (§ 36),
podrobnosti 0 systéme riadenia rizik pri sprave majetku v doplnkovom ddéchodkovom
fonde podl'a § 55 ods. 1 zdkona (§ 4 az 14),
podrobnosti o
1. vykonavani spitného testovania podl'a § 55 ods. 12 pism. b) zédkona (§ 28),
2. vykonavani stresového testovania podla § 55 ods. 12 pism. ¢) zakona (§ 29),
kvalitativne a kvantitativne poziadavky na stresové testovanie (§ 30 a 31),
metody konverzie pozicii v derivatoch podl'a § 55b ods. 2 zdkona pre jednotlivé druhy
derivatov (§ 15),
kritéria na ur€enie derivatov, ktoré nevytvaraji dodato¢né zvySenie urovne rizika v
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde podla § 55b ods. 3 zdkona (§ 16),
sposoby zohl'adnenia opatreni na zabezpecenie pred rizikom straty a opatreni na vzdjomné
zapocitanie podla § 55b ods. 4 zdkona pri vypocte celkového rizika zavizkovym
pristupom (§17 az 20),
spOsoby zohladnenia postupov a nastrojov podla § 55b ods. 6 zdkona pri vypocte
celkového rizika zavéazkovym pristupom (§ 21),
sposob vypoctu celkového rizika metddou relativnej hodnoty v riziku (§ 22),
spdsob vypoctu celkového rizika metdodou absolutnej hodnoty v riziku (§ 23 ods. 1 a 2),
kvantitativne a kvalitativne poziadavky pre pristup hodnoty v riziku (§ 24 az 27 a 32),
maximalny limit, ktory sa nemdze prekrocCit’ pri pouzivani metddy absolutnej hodnoty
rizika (§ 23 ods. 3),
iné podrobnosti o vypocte celkového rizika pristupom hodnoty v riziku (§ 33),
poziadavky na zabezpeku, prostrednictvom ktorej doplnkovd dochodkova spolocnost
moze znizit’ riziko protistrany (§ 34),
pravidla na vypocet limitov podl'a § 53b zakona (§ 35).
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§2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto opatrenia sa rozumie

a) zmiernovanim rizik v majetku v doplnkovom ddéchodkovom fonde postup pouzivany
doplnkovou déchodkovou spolocnost’ou pri sprave majetku v doplnkovych déchodkovych
fondoch na zabezpecenie alebo znizenie najmi velkosti trhového rizika prostrednictvom
opatreni na zabezpeCenie pred rizikom straty (hedging) v sulade s rizikovym profilom
doplnkového dochodkového fondu, ktory spravuje ana znizenie velkosti rizika
protistrany prostrednictvom prijatia zadbezpeky pri obchodoch s finanénymi derivatmi
uzatvaranymi mimo regulovaného trhu,

b) bezrizikovymi aktivami aktiva, ktoré si vo vSeobecnosti akceptované na finanénom trhu
ako aktiva, ktoré zaistuju bezrizikovy vynos; takymi aktivami su kratkodobé Statne
dlhopisy vysokej kvality so zostavajucou lehotou do splatenia istiny najviac tri mesiace,

C) pravom na Upis pravo existujucich akcionarov spolo¢nosti upisat’ novi emisiu kmenovych
akcii predtym, ako je ponuknuta verejnosti, ato za upisovaciu cenu, ktora je obvykle
niz§ia ako cena ponukand verejnosti pri upisovani,

d) warrantom cenny papier, ktory jeho majitel'ovi dava pravo upisat’ alebo kupit’ podkladovy
nastroj za dohodnutu cenu pred uplynutim doby jeho splatnosti alebo v den uplynutia jeho
splatnosti; tito kupu mozno vysporiadat’ dodanim prislusného majetku alebo vyrovnanim
Vv hotovosti.

DRUHA CAST
DALSIE RIZIKA, KTORE SA ROZLISUJU NA UCELY RIADENIA RIZIK
A PODROBNOSTI O SYSTEME RIADENIA RIZiK PRI SPRAVE MAJETKU
V DOPLNKOVOM DOCHODKOVOM FONDE A O FUNKCII RIADENIA RIZIK

§3

DalSie rizika

Dalsie riziké, ktoré sa rozliuju na ucely riadenia rizik uvedenych v 55 ods. 2 zakona su

a) riziko Statu, ktoré znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze prislusné organy Statu
alebo centrdlna banka nebudi schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voci
zahrani¢nym subjektom a ostatni dlZnici v prisluSnom $tate nebudi schopni plnit’ svoje
zavizky voci zahraniénym subjektom z dovodu, Ze st rezidentmi tohto Statu,

b) riziko koncentracie, ktoré znamena riziko straty vyplyvajice z koncentracie obchodov
s majetkom v doplnkovom dochodkovom fonde voc¢i osobe, skupine hospodarsky
spojenych o0sob, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu,

c) riziko vyrovnania obchodu, ktoré znamena riziko straty vyplyvajtce z toho, Ze vyrovnanie
obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok,

d) vSeobecné trhové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien vSeobecnej
urovne trhovych cien alebo trokovych sadzieb,

e) Specifické trhové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajlice z takej zmeny ceny len
niektorého emitenta prislusného finanéného nastroja, ktord nesuvisi so zmenami
vSeobecne] urovne trhovych cien alebo tUrokovych sadzieb aje zapri€inena cinitelI'mi
tykajucimi sa emitenta prislusného financéného nastroja a pri finan¢nych derivatoch
emitenta prisluSné¢ho podkladového néstroja,

f) riziko udalosti, ktoré znamena riziko straty v dosledku nepredvidatelnych okolnosti, ktoré
sposobia pokles trhovej hodnoty finanéného nastroja nahlym alebo neocakavanym
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9)
h)

)
K)

spdsobom, ak je porovnana so vSeobecnym spravanim trhu a spésobom, ktory presahuje
obvyklé pasmo kolisania jeho hodnoty; riziko udalosti zahfiia aj pohyb rizika na produkty
urokovej sadzby alebo riziko vyznamnych zmien alebo skokov cien akcii,

urokové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien urokovych mier a ich
vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,

Specifické urokové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny ceny
urokového nastroja zapriCinenej CiniteI'mi tykajlicimi sa emitenta prislusného finanéného
nastroja alebo, ak ide o derivaty, emitenta prislusného podkladového nastroja,

menové riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov
mien aich vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom doéchodkovom fonde
V denomina¢nej mene doplnkového déchodkového fondu,

akciové riziko, ktoré znamend riziko straty vyplyvajice zo zmien cien majetkovych
cennych papierov a ich vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
vSeobecné akciové riziko, ktoré znamend riziko straty vyplyvajuce zo zmeny ceny
akciového nastroja zapriCinenej zmenami cien majetkovych cennych papierov, a to bez
vplyvu Cinitel'ov tykajicich sa emitenta prislusného finanéného nastroja,

Specifické akciové riziko, ktoré znamend riziko straty vyplyvajuce zo zmeny ceny
akciového néstroja zapriCinenej Cinite'mi tykajicimi sa emitenta prisluSného finanéného
nastroja alebo, ak ide o derivaty, emitenta prislusného podkladového nastroja,

m) komoditné riziko, ktoré znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien cien komodit a ich

n)

P)

vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,

riziko spojené s opciami, ktoré znamend riziko straty vyplyvajice zo zmeny hodnoty

premennych, ktoré ovplyviiuji cenu opcie; hlavnymi zlozkami rizika spojeného s opciami

su delta riziko, gama riziko, vega riziko, r6 riziko a théta riziko, pricom

1. delta riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny ceny opcie v dosledku zmeny
ceny podkladového néstroja,

2. gama riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmeny ceny opcie v dosledku
zmeny citlivosti na zmenu ceny podkladového nastroja,

3. vega riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny ceny opcie v dosledku zmeny
volatility ceny podkladového nastroja,

4. 10 riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny ceny opcie v dosledku zmeny
bezrizikovej irokovej miery,

5. théta riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmeny ceny opcie v désledku zmeny
zostavajuceho ¢asu do moznej realizécie opcie,

riziko likvidity, ktoré znamena riziko straty, vyplyvajice z nedostatku hotovosti alebo

likvidného majetku v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktory je mozné predat’

za dostatocne kratky cas a za cenu, ktora sa blizi k oceneniu pred predajom na splnenie

zaviazkov vyplyvajucich z vyplacania davok doplnkového dochodkového sporenia,

iné rizika, vyplyvajice zpozicii v majetku doplnkového ddochodkového fondu,

podmienok uzatvorenych obchodov a prevadzkovych postupov, ktoré by mohli sposobit’

stratu pre doplnkovy déchodkovy fond.

§4

Podrobnosti o systéme riadenia rizik

Systém riadenia rizik zahffia vSetky procesy tykajuce sa identifikdcie, merania

a riadenia trhového rizika, operacného rizika, rizika likvidity a kreditného rizika vratane rizika
protistrany, ako aj vSetkych ostatnych vyznamnych rizik, a to

a)

postup riadenia rizik,
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b) politiku riadenia rizik,

c) riadenie rizik a organizaciu postupov riadenia rizik,

d) informacné toky pre riadenie rizik apodmienky podavania sprav, ich obsah
a pravidelnost’,

e) dalsie procesy potrebné pre riadenie rizik, ktorym je alebo by mohol byt vystaveny
majetok v doplnkovom doéchodkovom fonde.

§5

Postup riadenia rizik

Postupom riadenia rizik je

a) vytvorenie predpokladov pre riadenie rizik, a to

1.
2.

w

6.

vypracovanim politiky riadenia rizik podla § 6,

zabezpecenim riadenia rizik a organizécie riadenia rizik podl'a § 7, ktord zodpoveda
povahe, rozsahu a zlozitosti cinnosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
a doplnkovych dochodkovych fondov, ktoré spravuje a umoznuje realizovat’ prijata
politiku riadenia rizik,

vytvorenim primeranych informac¢nych tokov a podavanim sprav podla § 8,
vytvorenim primeran¢ho systému uzatvarania obchodov a vypracovanim vnutornych
aktov riadenia podl'a § 9,

vytvorenim systému pre pouzivanie novych finan¢nych néstrojov pri riadeni investicii
doplnkového déchodkového fondu podla § 10,

iné opatrenia na vytvorenie primeranych predpokladov na riadenie rizik, ktorym je
alebo by mohol byt majetok v doplnkovom déchodkovom fonde vystaveny,

b) identifikacia, meranie, sledovanie azmiernovanie rizik v majetku v doplnkovom
doéchodkovom fonde

1.
2.

Hw

o

uréenie metdd na identifikaciu rizik,

urenie metdd na meranie rizik, ktoré zodpovedajii povahe, rozsahu a zlozitosti
¢innosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a doplnkovych dochodkovych fondov,
ktoré spravuje; zvolend metdda na meranie rizik sa nemoze bezdévodne menit,
urCenie metdd na urcenie limitov a sledovanie rizik,

ur¢enie obchodov, ¢innosti a postupov na zmierfiovanie rizik,

iné metddy a postupy zamerané na identifikaciu, meranie, sledovanie a zmieriovanie
rizik, ktorym je alebo by mohol byt majetok v doplnkovom ddéchodkovom fonde
vystaveny,

C) primerané prisposobenie mechanizmu vnutornej kontroly systému riadenia rizik podla
§ 11.

§6

Politika riadenia rizik

(1) Politika riadenia rizik upravujuca hlavné ciele a zasady pouzivané doplnkovou

dochodkovou spolo¢nostou pri riadeni rizik, vznikajtcich pri sprave majetku v doplnkovych

doéchodkovych fondoch obsahuje

a) podrobnejsie vymedzenie rizik pri ich riadeni doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou,

b) ciele doplnkovej dochodkovej spoloénosti v oblasti vystavenia sa riziku (exposure) podla
rizikového profilu prislusného doplnkového déchodkového fondu, najma

1.
2.

akceptovatelnu mieru rizika,
ocakavané dosledky vyplyvajuce z vystavenia sa akceptovatel'nej miere rizika,
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¢) zasady a metddy na pravidelnt identifikaciu vyznamnych rizik,

d) postupy, nastroje a opatrenia , ktoré umoziuju vhodné meranie vyznamnych rizik,

e) metddy vypoctu celkového rizika,

f) rozdelenie uloh a zodpovednosti jednotlivych Casti systému riadenia rizik suvisiacich
s riadenim rizik v rdmci doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

g) podmienky vzajomnej interakcie funkcie riadenia rizik a funkcie riadenia investicii na
ucely dodrzania suladu rizikového profilu s investicnou stratégiou doplnkového
dochodkového fondu,

h) podmienky, obsah a pravidelnost' sprav o vykone funkcie riadenia rizik podavanych
predstavenstvu, prokuristovi doplnkovej dbéchodkovej spolo¢nosti a veducemu
zamestnancovi v priamej riadiacej posobnosti predstavenstva zodpovednému za odborné
¢innosti podl'a zakona (d’alej len ,,vrcholovy manazment®) a dozornej rade,

1) typy limitov, ktoré bude doplnkova dochodkova spolo¢nost’ pouzivat’ a zasady pre vyber
a urcenie d’alsich limitov,

J) zésady pre zaradenie a pouzivanie novych finan¢nych nastrojov podl'a § 10,

K) casové obdobie na pravidelné prehodnocovanie politiky riadenia rizik a

[) iné ciele azasady pouzivané doplnkovou dochodkovou spolo¢nostou pri riadeni rizik,
ktorym je alebo by mohol byt’ majetok v doplnkovom ddéchodkovom fonde vystaveny.

(2) Okrem cielov a zasad podla odseku 1 politika riadenia rizik obsahuje aj
identifikaciu prislusnych utvarov alebo zamestnancov vykonavajucich ulohy funkcie riadenia
rizik; pri tejto identifikacii sa uvadza minimalne pocet zamestnancov a ich tlohy.

(3) Politiku riadenia rizik obsahuje vnatorny akt riadenia, ktory upravuje jasnu
identifikaciu 0loh riadenia rizik, zodpovednosti a prevadzkovych postupov.

§7

Riadenie rizik a organizacia postupov riadenia rizik

(1) Riadenie rizik a organizacia postupov riadenia rizik zahfia

a) zabezpecenie primeraného zohl'adfiovania informacii zo systému riadenia rizik a postupov
v rozhodovacich procesoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a vytvorenie vhodnych
podmienok pre riadenie rizik v ramci doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

b) zabezpecenie primeranych postupov riadenia rizik na riadne a presné identifikovanie,
riadenie asledovanie vsetkych vyznamnych rizik vyplyvajacich z pozicii v majetku
Vv doplnkovych  dochodkovych fondoch azc¢innosti  doplnkove;  ddchodkovej
spolocnosti,

C) zabezpeCenie implementacie politiky riadenia rizik na vSetkych prislusnych urovniach
riadenia doplnkovej dochodkovej spolocnosti,

d) vytvorenie organizac¢nej Struktary, ktora umoznuje realizovat’ schvalenu politiku riadenia
rizik,

e) organizacné a persondlne oddelenie cCinnosti a zodpovednosti organiza¢nych zloziek
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a jej zamestnancov primerane Kk povahe, rozsahu
a zlozitosti ¢innosti doplnkovej dochodkovej spolocnosti a doplnkovych doéchodkovych
fondov, ktoré spravuje, v zaujme do najvysSej moznej miery zabranit’ konfliktu zaujmov,
oddelenie prisluSnych utvarov alebo zamestnancov doplnkovej déchodkovej spoloc¢nosti,
v kompetencii ktorych je uzatvaranie obchodov, pri ktorych sa majetok v doplnkovych
déchodkovych fondoch vystavuje riziku (d’alej len ,,funkcia riadenia investicii) od
¢innosti spojenych s vyrovnanim obchodov a od funkcie riadenia rizik a zabezpecenie
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nezavislosti funkcie riadenia rizik od prevadzkovych utvarov, ak je to primerané povahe,
rozsahu a zlozitosti ¢innosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a doplnkovych
dochodkovych fondov, ktoré spravuje,

f) zabezpeCenie dostatocnych zdrojov potrebnych na realizaciu schvalenej politiky riadenia
rizik, finanénych zdrojov a poctu zamestnancov vykondvajucich ulohy funkcie riadenia
rizik so skusenostami, vedomost'ami a potrebnou kvalifikaciou na plnenie ich povinnosti
podl'a zdkona a zabezpecenie ich zastupitel'nosti,

g) zabezpeCenie suladu medzi motivaciou zamestnancov, odmenovanim zamestnancov
a politikou riadenia rizik, zabezpeCenie, aby metdéda odmenovania zamestnancov
zodpovednych za vykon funkcie riadenia rizik ani potencidlne neohrozovala ich
objektivitu,

h) vytvorenie primeranych informaénych tokov medzi funkciou riadenia rizik a ostatnymi
organiza¢nymi utvarmi doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti podla § 8,

i) zabezpeCenie vybudovania pravidelnych komunika¢nych kanalov medzi funkciou riadenia
rizik a funkciou riadenia investicii na ucely t¢inného fungovania procesu riadenia rizik;
zabezpecenie zodpovednosti funkcie riadenia investicii za prijatie investi¢nych rozhodnuti
kompatibilnych so syst¢émom limitov rizika a zabezpeCenie pridelenia merania
zodpovedajucich rizik a sledovanie systémov limitov rizika funkcii riadenia rizik,

J) primerané oboznamenie vSetkych zodpovednych zamestnancov doplnkovej dochodkove;j
spoloc¢nosti so schvalenou politikou riadenia rizik,

K) iné postupy riadenia rizik, ktorym je alebo by mohol byt majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde vystaveny.

(2) Oddelenie funkcie riadenia investicii, zabezpeCovanej prostrednictvom
zamestnanca doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti, ktory v ramci funkcie riadenia investicii
vykonadva riadenie  investicii  prislusného  doplnkového  doéchodkového  fondu,
od funkcie riadenia rizik podla odseku 1 pism.e) musi byt zabezpeCené az po najvyssiu
mozn1 riadiacu Groven.

(3) Prevadzkovym ttvarom sa na ucely odseku 1 pism. e) rozumie organiza¢na zlozka
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti zabezpecujica administraciu a propagaciu doplnkovych
doéchodkovych fondov.

(4) Ak vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost ¢innosti doplnkovej dochodkovej
spoloc¢nosti a doplnkovych dochodkovych fondov, ktoré spravuje, nie je primerané a vhodné,
aby doplnkova doéchodkova spolo¢nost’ mala oddelenti funkciu riadenia rizik podla odseku 1
pism. e), v politike riadenia rizik sa okrem ciel'ov a zdsad podl'a § 6 presne urcia iné opatrenia
na zamedzenie vzniku konfliktu zdujmov, ktoré umoznia nezavisly vykon ¢innosti riadenia
rizik.

(5) Na ucely riadenia kreditného rizika, ktorému je vystaveny majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde, sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti vykonavaja ¢innosti spojené
s vyrovnanim obchodu oddelene od ¢innosti spojenych s riadenim kreditného rizika.

(6) Naucely odseku 5 sa ¢innost’ami spojenymi s vyrovnanim obchodu rozumeju
a) kontrola nalezitosti uzatvoreného obchodu,
b) vystavenie uctovnych dokladov a zauctovanie obchodu,
¢) sledovanie plnenia zmluvnych podmienok obchodu,
d) finan¢né vyrovnanie obchodu.
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(7) Na ucely odseku 5 sa cinnostami spojenymi s riadenim kreditného rizika
rozumeju

a) schval'ovanie vnutornych limitov kreditného rizika v majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde, ato vramci systtmu vnuatornych limitov podla § 55 ods. 12 pism. d) zakona
aVvsulade so schvalenym rizikovym profilom prislusného doplnkového déchodkového
fondu a kontrola dodrziavania tychto vnatornych limitov,

b) schvalovanie osobitnych vnutornych limitov na protistranu pri obchodoch s finan¢nymi
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a nastrojoch podla § 53g
0ds. 1 a 2 zakona a podmienok, ak ide o prijatie zabezpeky alebo poskytnutie zabezpeky
VvV prospech alebo na tarchu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde podla § 55d
0ds. 4 zakona a kontrola dodrziavania tychto osobitnych vnttornych limitov,

) hodnotenie ekonomickej situacie emitentov cennych papierov nachadzajiucich sa
v majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch a protistran pri obchodoch s finanénymi
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a nastrojoch podla § 53g
ods. 1 zakona,

d) schval'ovanie metod a postupov pre riadenie kreditného rizika,

e) identifikacia, meranie, sledovanie a zmiernovanie kreditného rizika,

f) spracovavanie a poskytovanie informacii o kredithom riziku pre potreby riadenia
kreditného rizika a rozhodovacich procesov doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti a

g) iné ¢innosti spojené s riadenim kreditného rizika, ktorému je alebo by mohol byt majetok
v doplnkovom dochodkovom fonde vystaveny.

(8) Na ucely riadenia trhového rizika, ktorému je vystaveny majetok v doplnkovom
doéchodkovom fonde, sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti vykonavaji ¢innosti spojené
s vyrovnanim obchodu oddelene od ¢innosti spojenych s riadenim trhového rizika.

(9) Na tcely odseku 8 sa ¢innostami spojenymi s vyrovnanim obchodu rozumejt
a) kontrola naleZitosti uzatvoreného obchodu,
b) zaslanie a prijimanie potvrdeni k uzatvorenému obchodu,
c) finan¢né a majetkové vyrovnanie obchodu,
d) vystavenie uctovnych dokladov a zati¢tovanie obchodu.

(10) Na ucely odseku 8 sa cinnostami spojenymi s riadenim trhového rizika

rozumeju

a) schvalovanie vnutornych limitov trhového rizika majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde, ato vramci systtmu vnutornych limitov podla § 55 ods. 12 pism. d) zékona
aVvsulade so schvalenym rizikovym profilom prislusného doplnkového ddéchodkového
fondu a kontrola dodrziavania tychto vnatornych limitov,

b) schvalovanie metod a postupov pre riadenie trhového rizika,

) schval'ovanie metdd, postupov a modelov na ocefiovanie pozicii, pri ktorych vznika trhové
riziko,

d) ocenovanie pozicii, pri ktorych vznika trhové riziko,

e) identifikacia, meranie, sledovanie a zmierfiovanie trhového rizika,

f) spracovavanie a poskytovanie informacii o trhovom riziku pre potreby riadenia trhového
rizika a rozhodovacich procesov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a

g) iné Cinnosti spojené s riadenim trhového rizika, ktorému je alebo by mohol byt majetok
v doplnkovom déchodkovom fonde vystaveny.
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(11) Na ucely riadenia operacného rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti

vykonavaju Cinnosti spojené s riadenim operac¢ného rizika, ktorymi sa rozumeju

a) schval'ovanie metod a postupov pre riadenie opera¢ného rizika,

b) identifikacia, odhad a sledovanie opera¢ného rizika,

C) zatried’'ovanie udalosti operacného rizika,

d) prijimanie opatreni na minimalizaciu opera¢ného rizika, spracovavanic a poskytovanie
informacii o operacnom riziku pre potreby riadenia a rozhodovania,

e) iné ¢innosti spojené s riadenim opera¢ného rizika, ktorému je alebo by mohol byt majetok
v doplnkovom dochodkovom fonde vystaveny.

§8

Informacné toky pre riadenie rizik a podmienky podavania sprav

Informacné toky a podmienky podavania sprav podla § 4 pism. d) zahfiiaj

a) poskytovanie pravidelnych informacii od funkcie riadenia rizik podavanych vrcholovému
manazmentu O aktudlnej drovni rizika, ktorému st doplnkové dbéchodkové fondy
vystavené; informacie sa poskytujii v takej periodicite, aktualnosti a detailnosti, aby
umoznovali efektivne riadenie rizik s vyznamnym vplyvom na vykonnost’ a hospodérenie
doplnkového dochodkového fondu a obsahovali

zhodnotenie urovne a trendov vo vyvoji rizik,

porovnanie rizik s predpokladanymi vynosmi,

overenie, ¢i uroven rizik je v stlade s ur€enymi vnutornymi limitmi,

zhodnotenie platnosti, vhodnosti a splnenia predpokladov pouzitych pri merani rizik,

zhodnotenie vysledkov stresového testovania a spédtného testovania,

b) zabezpecenle dostupnosti aktualnych a spolahlivych informacii pre riadenie rizik
pre vSetkych zamestnancov zodpovednych za vykon funkcie riadenia rizik, zabezpecenie
vzajomne] komunikacie medzi zamestnancami zodpovednymi za vykon funkcie riadenia
rizik a ostatnymi Utvarmi doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti, predovsetkym so
zamestnancami zodpovednymi za vykon funkcie riadenia investicii a S ¢lenmi
vrcholového manazmentu doplnkovej dochodkovej spolo€nosti,

d) pravidelné vyhodnocovanie informacii o trovni rizik predstavenstvom a nasledné
informovanie zamestnancov zodpovednych za vykon funkcie riadenia rizik, ostatnych
utvarov  doplnkovej dochodkovej spoloCnosti a ostatnych ¢lenov  vrcholového
manazmentu doplnkovej dochodkovej spolo€nosti o zmenach v procese riadenia rizik,

e) iné nakladanie s informaciami, potrebnymi pre riadny vykon riadenie rizik, ktorym je
alebo by mohol byt’ majetok v doplnkovom déchodkovom fonde vystaveny.

oA W

§9

Systém uzatvarania obchodov a vnutorné akty riadenia

(1) Na ucely riadenia rizik sa v doplnkovej dochodkovej spolocnosti vytvori
primerany systém uzatvarania obchodov s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde
a vykonavania ¢innosti v stlade so schvalenou politikou riadenia rizik a zvolenymi metédami
identifikacie, merania, sledovania a zmiernovania rizik.

(2) Systém uzatvarania obchodov a vykonavania ¢innosti a postup pre identifikaciu,
meranie, sledovanie a zmieriiovanie rizik je sucastou vnutornych aktov riadenia doplnkove;j
déchodkovej spolocnosti vydanych v sulade so schvalenou politikou riadenia rizik.
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§10
Nové finan¢né nastroje

(1) Na ucely riadenia rizik sa novym finanénym nastrojom rozumie taky vSeobecne
znamy finan¢ny nastroj, pri ktorom vznika kreditné riziko alebo trhové riziko a  je
pripustnym aktivom pre investovanie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde podla §
53a zakona, ktory nema eSte doplnkovd dochodkova spolo¢nost’ zaradeny do zoznamu
finanénych néstrojov pri riadeni investicii doplnkovych dochodkovych fondov, ktoré
spravuje, ale ktory mad v umysle zaradit do zoznamu finanénych néstrojov, ktoré¢ moze
pouzivat’ pri riadeni investicii v doplnkovych déchodkovych fondoch.

(2) Na tcely riadenia rizik sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti zavedie postup
pre schvalenie, zaradenie apouzivanie novych finanénych nastrojov pri riadeni investicii
v majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch do systému riadenia rizik, ktory obsahuje
a) popis nového finan¢ného nastroja a ¢innosti stivisiacich s tymto finanénym nastrojom,

b) identifikaciu rizikovych faktorov finan¢ného nastroja,

c) analyzu dopadov navrhovaného finanéného nastroja na majetok v doplnkovom
dochodkovom fonde,

d) zavedenie postupov, ktoré budi pouzivané na meranie, sledovanie a kontrolu rizik
spojenych s navrhovanym finanénym néstrojom,

e) hodnotenie pripravenosti jednotlivych utvarov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti na
zavedenie nového finanéného néstroja.

§ 11
Systém vniitornej kontroly

(1) Prispésobenie mechanizmu vnuatornej kontroly doplnkovej dbéchodkove;j
spolo¢nosti potrebam systému riadenia rizik zahfia
a) vytvorenie zodpovedajuceho kontrolného prostredia pri vykonavani ¢innosti v doplnkovej
dochodkovej spolo¢nosti, a to
1. kontrolnych ¢innosti a mechanizmov vykonavanych predstavenstvom,
2. kontrolnych ¢innosti vykondvanych ostatnym vrcholovym manaZzmentom,
3. kontrolnych c¢innosti vykondvanych zamestnancami doplnkovej dochodkovej
spolo¢nosti ako sti¢ast’ ich povinnosti a zodpovednosti,
b) pravidelné overenie funkénosti systému riadenia rizik funkciou vnutorného auditu
doplnkovej déchodkovej spolocnosti, ak je zriadend, a vyhodnotenie uc¢innosti systému
vnutornej kontroly.

(2) Mechanizmus vnutornej kontroly doplnkovej dochodkovej spoloc¢nosti v oblasti
riadenia rizik ma pri zisteni nedostatkov zabezpecit’
a) informovanie kompetentnych ttvarov a vedicich zamestnancov doplnkovej dochodkovej
spolo¢nosti zodpovednych za riadenie jednotlivych druhov rizik o zistenych nedostatkoch,
b) prijatie a vykonanie zodpovedajucich opatreni na napravu,
€) vcasné vykonanie nevyhnutnych uprav systému riadenia rizik.
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§12
Riadenie kreditného rizika

Na tucely riadenia kreditného rizika vytvorenie primeraného systému uzatvarania
obchodov podla § 9 s majetkom v doplnkovom ddéchodkovom fonde, pri ktorych vznika
kreditné riziko zahtnia
a) vymedzenie druhov finan¢nych nastrojov alebo inych aktiv, sktorymi je mozné

obchodovat’ v majetku v prislusnom doplnkovom déchodkovom fonde,

b) zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov, ktoré obsahujt
1. menovité hodnoty jednotlivych financnych nastrojov alebo inych aktiv, do ktorych su

prislusni zamestnanci opravneni uzatvarat’ obchody s majetkom vV prislusnom

doplnkovom déchodkovom fonde alebo iné obmedzenia ich Cinnosti v suvislosti

s vykonavanim tychto obchodov vratane schvalovania tychto obchodov

predstavenstvom doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti alebo osobitnym vyborom

doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti ur¢enym vnitornym aktom riadenia o organizacii
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

postup pri zmene alebo zruSeni uzatvoreného obchodu,

3. urcenie 0sdb, ktoré mézu povolit’ zamestnancom vynimku z obmedzeni podl'a prvého

a druhého bodu, podmienok za akych mozu tieto osoby povolit’ vynimku z obmedzeni

a pripadov, kedy mdze zamestnanec ziadat’ takito vynimku,
€) poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu z dojednavania

a uzatvorenia kazdého obchodu,

d) poziadavku na uloZenie zdznamov uvedenych v pismene ¢) mimo organiza¢ného utvaru,
ktory uzatvara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulacii najmenej na dobu,
kym nezanikni zavidzky a pohladavky doplnkového déchodkového fondu z obchodov,
ktoré st zaznamenané, najmenej vSak na pét’ rokov,

e) zaznamenanie vSetkych uzatvorenych obchodov spravne a vcas,

f) urcenie pravidiel pre prijatie zabezpeky a poskytnutie zabezpeky v prospech alebo na
tarchu majetku v doplnkovom dochodkovom fonde pri  obchodoch s finanénymi
derivatmi uzatvorenymi mimo regulovaného trhu.

N

§13
Riadenie trhového rizika

(1) Na ucely riadenia trhového rizika vytvorenie primeraného systému uzatvarania
obchodov podla § 9 s majetkom v doplnkovom ddéchodkovom fonde, pri ktorych vznika
trhové riziko zahfia
a) vymedzenie druhov finan¢nych nastrojov ainych aktiv v majetku v prisluSnom

doplnkovom déchodkovom fonde, s ktorymi je mozné obchodovat,
b) zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov, ktoré obsahuju
1. menovité hodnoty jednotlivych finanénych néstrojov a inych aktiv, do ktorych st
prislusni zamestnanci opravneni uzatvarat’ obchody S majetkom vV prislusnom
doplnkovom dochodkovom fonde alebo iné obmedzenia ich Cinnosti v stvislosti

s vykonavanim tychto obchodov vratane schvalovania tychto obchodov

predstavenstvom doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti alebo osobitnym vyborom

doplnkovej dochodkovej spolocnosti uréenym vnutornym aktom riadenia o organizacii
doplnkovej dochodkovej spoloc¢nosti,
2. postup pri zmene alebo zruseni uzatvoreného obchodu,
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3. urcenie 0sob, ktoré mdézu povolit’ zamestnancom vynimku z obmedzeni podl'a prvého
a druhého bodu, podmienok za akych mézu tieto osoby povolit’ vynimku z obmedzeni
a pripadov, kedy méze zamestnanec ziadat’ takito vynimku,

€) poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu z dojednavania
a uzatvorenia kazdého obchodu,

d) poziadavku na uloZenie zdznamov uvedenych v pismene ¢) mimo organiza¢ného utvaru,
ktory uzatvara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulécii najmenej na dobu,
kym nezanikni zaviazky a pohladavky doplnkového dochodkového fondu z obchodov,
ktoré si zaznamenané, najmenej vSak na pat’ rokov.

(2) Na ucely riadenia trhového rizika, vnutorné akty riadenia doplnkovej dochodkove;j
spolocnosti vydané v sulade so schvalenou politikou riadenia rizik pre trhové riziko
obsahuju aj
a) rozdelenie kompetencii na uzatvaranie a schvalovanie obchodov, pri ktorych vznika
trhové riziko,

b) postup a kompetencie na vyrovnanie obchodov s finan¢nymi nastrojmi,

C) postup na monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovnanie s trhovymi cenami,

d) spdsob spoluprace apopis informac¢nych tokov medzi organizaénymi utvarmi, ktoré
vykonavaju obchodné c¢innosti, ¢innosti spojené¢ S vyrovnanim obchodov a ¢innosti
spojené s riadenim trhového rizika,

e) postup na spétné testovanie a stresové testovanie,

f) poziadavky na pravidelné a podrobné informacie o trhovom riziku pre predstavenstvo
a ostatnych ¢lenov vrcholového manazmentu doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

g) kontrolné ¢innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.

(3) Systém merania trhového rizika v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti zodpoveda
povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a doplnkovych
dochodkovych fondov, ktoré spravuje a
a) zaznamenava vsetky uzatvorené obchody spravne a véas,

b) umoznuje =zachytavanie vSetkych vyznamnych zdrojov trhového rizika majetku
v doplnkovych dochodkovych fondoch,

c) vyhodnocuje vplyv zmien trhovych rizikovych faktorov na vynosy, ako aj na hodnotu
majetku v doplnkovom doéchodkovom fonde,

d) umoznuje meranie trhového rizika metdédou zvolenou v stlade s politikou riadenia rizik
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

€) umoziuje spravne ocenenie pozicii,

f) umoznuje meranie celkovej hodnoty trhového rizika a porovnavanie hodnoty s uréenymi
limitmi,

g) umoznuje primerané dokumentovanie predpokladov a parametrov merania trhového
rizika,

h) umoziuje meranie trokového rizika v kazdej mene, v ktorej su denominované aktiva
v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

(4) Na ucely merania trhového rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
zabezpeci
a) pravidelné vykonavanie spitného testovania,
b) prehodnocovanie metdéd a postupov merania trhového rizika na zaklade vysledkov
spatného testovania,
c) pravidelné vykonavanie stresového testovania,
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d) pravidelné preverovanie platnosti predpokladov stresovych scenarov v stilade so zmenou
podmienok na trhu,

e) mimoriadne vykonavanie stresového testovania, v pripade vzniku mimoriadnych udalosti,
ktoré moézu mat’ vyznamny vplyv na vystavenie majetku v doplnkovom doéchodkovom
fonde riziku,

f) prehodnocovaniec urCenych limitov pre trhové riziko podla vysledkov stresového
testovania,

g) informovanie o vysledkoch spitného testovania a stresového testovania podla § 8.

(5) Na tucely sledovania trhového rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti

zabezpeci

a) urcenie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zlozky trhového rizika
v stlade s rizikovym profilom doplnkovych déchodkovych fondov, ktoré spravuje; podla
rozsahu c¢innosti doplnkovej ddchodkovej spolo¢nosti a doplnkovych doéchodkovych
fondov, ktoré spravuje, mozu byt urcené aj d’alSie limity predovsetkym pre jednotlivé
druhy majetku v doplnkovom déchodkovom fonde alebo druhy obchodov,

b) sulad vnutornych limitov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti s pravidlami obmedzenia
a rozlozenia rizika podl'a zakona,

¢) sledovanie pozicii v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, ktorymi sa majetok
v doplnkovom dochodkovom fonde vystavuje riziku podl'a
1. druhu finan¢ného nastroja,
2. zmluvnej strany,
3. meny,

d) vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania ur¢enych limitov,

e) uréenie pravidiel a postupov pre pripad prekroc¢enia limitov a pre povolenie vynimiek
z ur¢enych limitov,

f) informovanie prislusnych utvarov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti o miere trhového
rizika a prekroceni limitov.

(6) Na ucely zmiernovania trhového rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
zabezpeci
a) urcenie druhov zabezpecovacich obchodov a ¢innosti na zmierfiovanie trhového rizika,
b) urcenie spésobu a postupu pouzitia vybranych zabezpecovacich obchodov,
c) pravidelné vyhodnocovanie ucinnosti zabezpeCovacich obchodov ana zéklade jeho
vysledkov zmeny v pouziti alebo v druhoch zabezpecovacich obchodov,
d) pravidelné informovanie prislusnych utvarov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
0 vysledkoch vyhodnocovania u€innosti zabezpecovacich obchodov.

§ 14
Riadenie operaéného rizika

(1) Identifikacia operacného rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
zabezpecuje vo vsetkych
a) druhoch obchodov, ktoré uzatvara,
b) procesoch, ktoré uplatiuje,
c) informacnych systémoch, ktoré pouziva.
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b)

(2) Na ucely riadenia opera¢ného rizika identifikacia zahfia
vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych doplnkovou dochodkovou
spolo¢nostou,
zatried’'ovanie udalosti opera¢ného rizika do skupin ur¢enych doplnkovou dochodkovou
spolo¢nostou v sulade s politikou riadenia rizik.

(3) Na tucely riadenia opera¢ného rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti

zavedie systém odhadu operacného rizika, ktory zodpovedd povahe, rozsahu a zlozitosti
¢innosti doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti a doplnkovych dochodkovych fondov, ktoré
spravuje, a ktory

a)
b)

c)

umoziuje pravidelné monitorovanie pripadov strat z operacného rizika,

umoznuje zachytavat’ vSetky vyznamné zdroje opera¢ného rizika v obchodoch pri riadenti
investicii doplnkovych doéchodkovych fondov a pri ostatnych cinnostiach doplnkovej
doéchodkovej spolo¢nosti,

poskytuje v€asné upozornenie o zvysenom riziku buducich strat na zéklade ¢iselnych
ukazovatel'ov ur¢enych doplnkovou déchodkovou spolocnost’ou.

(4) Na odhad miery opera¢ného rizika sa vyuziva
hodnotenie procesov a Cinnosti doplnkovej ddchodkovej spolo¢nosti voci suboru
vymedzenych udalosti operacného rizika sledovanych doplnkovou dochodkovou
spolo¢nostou,
monitorovanie opera¢ného rizika vznikajiceho v ramci jednotlivych obchodnych ¢innosti
riadenia investicii doplnkovych dochodkovych fondov,
sledovanie ukazovatel'ov operacného rizika, napriklad pocet neuspeSnych obchodov,
miera fluktuacie zamestnancov, frekvencia a pocetnost’ chyb,
meranie operacného rizika, napriklad na zaklade sledovania predchadzajicich strat
z udalosti operacného rizika.

(5) Na ucely sledovania opera¢ného rizika sa v doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti

zabezpecuje

a)
b)

c)

urCenie Ciselnych ukazovatelov pre operacné riziko na ucely v€asného upozornenia
0 zvySenom riziku moznych strat,

sledovanie udalosti operacného rizika a vyhodnocovanie strat vyplyvajlcich z tychto
udalosti,

informovanie prislusnych utvarov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti o trovni
operac¢ného rizika podla zvoleného systému hodnotenia operacného rizika a vyznamnych
udalosti operacného rizika.

TRETIA CAST
VYPOCET CELKOVEHO RIZIKA TYKAJUCEHO SA DERIVATOV
POUZITIM ZAVAZKOVEHO PRISTUPU

§15

Metody konverzie pozicii v derivatoch podla § 55b ods. 2 zakona pre jednotlivé druhy

derivatov

(1) Pri vypocte celkového rizika zavdzkovym pristupom sa kazda pozicia

v Standardnom derivate vzdy konvertuje na trhovia hodnotu ekvivalentnej pozicie
v podkladovom nastroji tohto derivatu. Takato pozicia moédze byt konvertovand aj
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na nominalnu hodnotu (notional value) alebo na cenu futures, ak je to konzervativnejsSie.
Pre nestandardné derivaty mdze byt pouzity alternativny pristup za predpokladu, ze celkova
suma derivatov predstavuje zanedbatel'nti ¢ast’ hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde; nestandardnym derivatom je taky derivat, pri ktorom nie je mozna konverzia na trhovu
hodnotu alebo nominalnu hodnotu ekvivalentného podkladového nastroja.

(2) Pri vypocte celkového rizika zavazkovym pristupom sa postupuje takto:

a) vypocCita sa zavdzok z kazdého individualneho derivatu, vratane akéhokol'vek
prevoditelného cenné¢ho papiera a nastroja peniazného trhu obsahujuceho derivat (dalej
len ,,vnoreny derivat®) a pakového efektu (leverage) spojeného s postupmi a nastrojmi
efektivneho riadenia investicii podl'a § 21,

b) identifikuju sa opatrenia na zabezpeCenie pred rizikom straty a opatrenia na vzajomné
zapocitanie (netting); Cisty zavidzok sa pre kazdé opatrenie na zabezpecenie pred rizikom
straty a opatrenie na vzajomné zapocitanie vypodita tak, ze
1. hruby zavdzok je rovny suctu zaviazkov individudlnych derivéatov, vratane vnorenych

derivatov, po vzajomnom zapocitani derivatov,

2. na zapocitanie hrubého zavidzku moéze byt pouzitd trhova hodnota pozicii cennych
papierov, ak sa opatrenie na zabezpeCenie pred rizikom straty alebo opatrenie
na vzajomné zapocitanie tykaju pozicii tychto cennych papierov,

3. absolttna hodnota tohto vypoctu je rovna ¢istému zavazku,

C) vypocita sa celkové riziko, ktoré je rovné suctu
1. absolutnej hodnoty zavdzku kazdého individudlneho derivatu nezahrnutého

do opatreni vzajomného zapocitania alebo zabezpecenia pred rizikom straty,

2. absolutnej hodnoty kazdého ¢istého zavizku po opatreniach na zabezpecenie pred
rizikom straty alebo opatreniach na vzajomné zapocitanie podl'a pismena b) a

3. absolatnych hodnét zavizku spojeného s postupmi a nastrojmi efektivneho riadenia
investicii doplnkového dochodkového fondu podla § 21.

(3) Vypocet hrubého zavizku a Cistého zavizku je zaloZzeny na presnej konverzii
pozicie vo finanénom derivate na trhovi hodnotu ekvivalentnej pozicie v podkladovom
nastroji tohto derivatu.

(4) Vypocet zaviazku kazdej pozicie v derivate sa konvertuje na denomina¢ni menu
doplnkového ddochodkového fondu pouzitim spotového vymenného kurzu. Spotovym
vymennym kurzom sa na ucely vypoctu zavizku pozicie v derivate rozumie vymenny kurz
denominac¢ne] meny doplnkového doéchodkového fondu vo¢i mene zavizku na konci
obchodného dna, ku ktorému sa zavézok konvertuje, evidovany v informacnom systéme.
Informac¢nym systémom sa na ucely tohto opatrenia rozumie vSeobecne uznavany informacny
systém uverejitujuci oficidlne trhové ceny finanénych nastrojov a vymenné kurzy mien, ktory
doplnkova dochodkova spolo¢nost” po dohode s depozitirom doplnkového ddchodkového
fondu pouziva na urcenie hodnoty finan¢nych néstrojov.

(5) Ak akykol'vek menovy derivat ma dve série penaznych tokov (legs), ktoré nie st
vV denominacnej mene doplnkového dochodkového fondu, obidve série penaznych tokov sa
zohl'adituju pri vypocte zavizku.

(6) Metody konverzie pre hlavné druhy Standardnych derivatov st uvedené
Vv prilohe ¢. 1.
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(7) Metody konverzie pre hlavné druhy vnorenych derivatov st uvedené
Vv prilohe ¢. 2.

(8) Metody konverzie pre niektoré druhy neStandardnych derivatov st uvedené
Vv prilohe €. 3.

(9) Metoda konverzie barierovych opcii je uvedena v prilohe ¢. 4.

(10) Na ucely konverzie pozicie bariérovych opcii sa bariérovou opciou rozumie
opcia, pri ktorej okrem dohodnutej ceny (strike price) existuje aj dodatocna podmienka, ze
Specificka udalost’ dohodnuta v opénom kontrakte nastane, len ak tato cena bude vyssia alebo
niz$ia ako hodnota bariéry; bariérové opcie sa spravidla delia na knock-out opcie, pri ktorych
pravo vyplyvajice z opcie po prekroceni bariéry pocas trvania opcného kontraktu zanika
alebo knock-in opcie, pri ktorych pravo vyplyvajiice z opcie po prekroceni bariéry pocas
trvania op¢ného kontraktu vzniké alebo na kombinaciu oboch typov opcii.

§16
Kritéria na urcenie derivatov vylicenych z vypoctu celkového rizika

(1) Derivaty, ktoré nevytvaraju dodatoéné zvySenie urovne rizika v majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde, a ktorych pozicie v podkladovom nastroji sa nezohl'adituju
pri vypodte zavizkov podla § 55b ods. 3 zakona, st derivéty spifiajuce tieto kritéria:

a) vymienaji vykonnost’ finan¢nych aktiv drzanych v majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde za vykonnost” inych referen¢nych aktiv,

b) tGplne vyrovnavaju trhové riziko vymienanych aktiv drzanych v majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde tak, Ze vykonnost’ doplnkového déchodkového fondu nezavisi na
vykonnosti vymienanych aktiv,

€) Vvramci tychto derivatov nie st zahrnuté ziadne dodatocné op¢éné prvky, ani podmienky
pakoveho efektu, ani iné d’alSie rizikd v porovnani s priamym drZanim referenénych
finan¢nych aktiv.

(2) Derivat sa taktiez nezohl'adfiuje pri vypocte zavazkov podla § 55b ods. 3 zékona,
ak
a) kombinované drzanie derivatu v majetku v doplnkovom dochodkovom fonde
vztahujuceho sa k finanénému aktivu a k hotovosti, ktora je investovana do bezrizikovych
aktiv, je ekvivalentné k drZaniu pozicie hotovosti v danom finanénom aktive a
b) derivat nevytvara ziadne zvySenie vystavenia sa riziku a pakového efektu alebo trhového
rizika.

§17
Sposoby zohl’adnenia opatreni na vzajomné zapocitanie a zabezpecenie
pred rizikom straty

(1) Na tucely vypoctu celkového rizika zavdzkovym pristupom sa opatreniami
na vzajomné zapocitanie rozumejii spojenia obchodov v radmci derivatov alebo pozicii
cennych papierov, ktoré sa vzt'ahuju na rovnaké podkladové aktiva, a to v pripade derivatov
bez ohladu na datum splatnosti kontraktu a pri ktorych obchody v ramci derivatov alebo
pozicii cennych papierov su uzatvorené s jedinym cielom odstranenia rizik spojenych
S poziciami prijatymi prostrednictvom inych derivatov alebo pozicii cennych papierov.
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(2) Na tucely vypoctu celkového rizika zavdzkovym pristupom sa opatreniami
na zabezpecenie pred rizikom straty rozumeju spojenia obchodov v ramci derivatov alebo
pozicii cennych papierov, ktoré sa spravidla nevzt'ahuji na rovnaké podkladové nastroje a pri
ktorych obchody v rdmci derivatov alebo pozicii cennych papierov st uzatvorené s jedinym
cielom vyrovnania rizik spojenych s poziciami prijatymi prostrednictvom inych derivatov
alebo pozicii cennych papierov.

(3) Ak sa pre doplnkovy dochodkovy fond pouziva namiesto presného vypoctu
zaviazku pre kazdy derivat konzervativny odhad, opatrenia vzijomného zapocitania
a zabezpecenia pred rizikom straty sa nezohladiiuji na znizenie zavizku v ramci zahrnutych
derivatov, ak by to viedlo k podceneniu celkového rizika.

§18
Opatrenia na vzajomné zapocitanie

(1) Pri vypocéte celkového rizika zavizkovym pristupom sa mozu vzajomne zapocitat’
pozicie v majetku v doplnkovom ddéchodkovom fonde medzi

a) derivatmi, ak sa tieto vztahuji na rovnaké podkladové nastroje, a to napriek tomu, ze
datum splatnosti derivatov je rozdielny,

b) derivatom, ktorého podkladovym nastrojom je prevoditelny cenny papier, nastroj
peniazného trhu alebo cenny papier subjektu kolektivneho investovania arovnakym
podkladovym nastrojom,

c) derivatmi urokovej sadzby na zaklade ustanoveni o pravidlach zapocitania duracie podla
§ 19 s cielom zohladnenia vzdjomného vztahu medzi splatnostou segmentov krivky
urokovej sadzby pri doplnkovom déchodkovom fonde, ktorého majetok sa investuje do
derivatov urokovej sadzby.

(2) Na ucely vzajomného zapocitania duracie sa derivatom trokovej sadzby rozumie
derivat, pri ktorom je podkladovym aktivom pravo zaplatit’ alebo prijat’ nominalnu peniazna
sumu pri vopred dohodnutej Grokovej sadzbe a ktorého zmena trhovej hodnoty je zavisla na
pohybe urokovej krivky. Derivatmi urokovej sadzby su okrem iného swap urokovej sadzby
(interest rate swap), dohoda o buducej trokovej sadzbe (forward rate agreement), future
urokovej sadzby (interest rate future), future na nominalny dlhopis (future on notional bond).
Derivatom urokovej sadzby nie je opcia na podnikové dlhopisy, ani iné derivaty, ktorych
rizikovy profil obsahuje okrem rizika urokovej sadzby aj d’alSie hlavné zdroje rizika.

§19
Pravidla vzajomného zapocitania duricie

(1) Pravidla vzajomného zapocitania duracie sa pri vypocte celkového rizika
zéviazkovym pristupom nepouziji, ak by to viedlo k nespravnemu ohodnoteniu rizikového
profilu doplnkového dochodkového fondu. Ak sa pouzivaja pravidla vzajomného zapocitania
durécie, stratégia urokovej sadzby doplnkového dochodkového fondu nemoédze zahfiat’ iné
zdroje rizik, ako napriklad volatilitu. Pravidla vzdjomného zapocitania duracie sa pri vypocte
celkoveho rizika zavizkovym pristupom nepouzijl, ak ide o investiénl stratégiu arbitraze
urokovej sadzby.
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(2) Pouzitie pravidiel vzajomného zapocitania duracie nemdze vytvarat akukol'vek
nadmernt uroven pakového efektu prostrednictvom investicie do kratkodobych pozicii. Ak sa
pouzivaju pravidla vzajomného zapocitania duricie, kratkodobé derivaty urokovej sadzby
nemdézu byt hlavnym zdrojom vykonnosti pre doplnkovy déchodkovy fond, ktorého majetok
ma strednodobt duréciu.

(3) Metoda konverzie derivatov urokovej sadzby na ich ekvivalentni poziciu
podkladového aktiva je uvedena v prilohe €. 5.

(4) Ak doplnkova dochodkova spolo¢nost’ pri vypocéte celkového rizika zavizkovym
pristupom pouziva pravidld vzajomného zapocitania durdcie na zaklade svojej vol'by, moze
tiez pouzivat’ opatrenia na zabezpecenie pred rizikom straty uvedené v §17 ods. 2. Pravidla
vzajomného zapocitania duracie sa vS§ak nemozu pouzivat na tcely opatreni na zabezpecenie
pred rizikom straty. Pravidla vzdjomného zapocitania durdcie sa mozu pouzit’ len pre derivaty
urokovej sadzby, ktoré nie su zahrnuté do opatreni na zabezpecenie pred rizikom straty, ktoré
spinaju kritéria podla § 20.

§ 20
Pravidla pouZzitia opatreni na zabezpecenie pred rizikom straty

(1) Opatrenia na zabezpecenie pred rizikom straty sa zohladniuju pri vypocte
celkového rizika, iba ak vyrovnavaju rizikd spojené s aktivami v majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde a ak spliiaju tieto kritéria:

a) pouzivanim opatreni na zabezpeCenie pred rizikom straty je preukazatené znizenie
rizika, ktorému je majetok v doplnkovom déchodkovom fonde vystaveny,

b) pouzivanim derivatov pri opatreniach na zabezpecenie pred rizikom straty st vyrovnané
rizikd spojené s tymito derivatmi, najmé vSeobecné a Specifické trhové riziko,

C) opatrenia na zabezpecenie pred rizikom straty sa vztahuju na rovnaku triedu aktiv,

d) opatrenia na zabezpeCenie pred rizikom straty ucinne pdsobia V stresovych trhovych
podmienkach.

(2) Na ucely tohto opatrenia sa za opatrenia na zabezpecenie pred rizikom straty
nepovazuju
a) investicné stratégie doplnkového dochodkového fondu, ktoré sa zameriavaju
na vytvaranie vynosov,
b) trhovo neutralne investiéné stratégie alebo kombinované dlhé - kratke investi¢né stratégie
(long/short strategy).

(3) Derivaty vyuzivané na ucely zabezpecenia menového rizika, ktoré nevytvaraju
dodatocné vystavenie sa riziku, pakovy efekt alebo d’alSie trhové rizikd, sa mozu zapocitat’ pri
vypoéte celkového rizika doplnkového dochodkového fondu aj ak nespliiiaju niektoré z kritérii
podla odseku 1.

§21
Sposoby zohl’adnenia postupov a nastrojov efektivneho riadenia investicii majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde

(1) Ak mozno podrla Statitu doplnkového dochodkového fondu v ramei pouzivania
postupov a nastrojov efektivneho riadenia investicii majetku v doplnkovom déchodkovom
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fonde v prospech majetku alebo na tarchu majetku v doplnkovom dbéchodkovom fonde
uzatvarat’ obchody so spitnym nakupom alebo obchody pozi¢iavania cennych papierov
scielom vytvorit dalSie pakové efekty prostrednictvom reinvestovania zabezpeky
(collateral), tieto obchody sa zohl'adiiuju pri urceni celkového rizika.

(2) Ak sa pri sprave majetku v doplnkovom dochodkovom fonde reinvestuje
zabezpeka do inych ako bezrizikovych finanénych aktiv podla § 2 pism. b), do vypoctu
celkového rizika sa zahfia
a) prijata penazna suma, ak zabezpeka je drzana v hotovosti alebo
b) trhova hodnota prislusného aktiva, ak zabezpeka nie je drzana v hotovosti.

(3) Na ucely vypoctu celkového rizika zavazkovym pristupom sa akékol'vek celkové
riziko vytvarané prostrednictvom postupov a nastrojov efektivneho riadenia investicii majetku
Vv doplnkovom  dbéchodkovom fonde spocitava Scelkovym rizikom vytvorenym
prostrednictvom vyuzitia derivatov.

(4) Akékol'vek dalsie pouzitie prijatej zabezpeky ako cast’ dalSicho obchodu
so spatnym ndkupom alebo obchodu poZi¢iavania cennych papierov sa zahfiia do vypoctu
celkového rizika primerane ako podla odseku 3.

(5) Medzi nastroje a postupy efektivneho riadenia investicii majetku v doplnkovom

dochodkovom fonde spifiajiuce podmienky podla odseku 1 st zahrnuté aj zmluvy o

a) predaji a spatnom odkupeni cenné¢ho papiera (d’alej len ,repo obchody®), ktorymi sa
rozumeju také obchody, pri ktorych sa z majetku v doplnkovom doéchodkovom fonde
preddva majetok protistrane so zavdzkom tento majetok spitne odkulpit za dohodnutl
cenu Vv buducnosti za podmienok podla ods. 6; pri repo obchodoch sa prijatad zaruka
zahtiia do vypoctu celkového rizika, ak sa d’alej reinvestuje podl'a odseku 2,

b) odkiipeni a spitnom predaji cenného papiera (dalej len ,reverzné repo obchody®),
ktorymi sa rozumeju také obchody, pri ktorych sa do majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde nadobuda majetok od protistrany so zavizkom tento majetok spéitne
odpredat’ za dohodnuti cenu v budicnosti za podmienok podl'a ods. 7; pri reverznych
repo obchodoch sa trhova hodnota predmetného majetku zahfiia do vypoctu celkového
rizika, ak sa predmetny majetok d’alej pouziva v ramci repo obchodov alebo v zmluvéch o

AW w

ANV w

prijata zaruka zahfnia do vypoctu celkového rizika, ak sa d’alej reinvestuje podla odseku 2.

(6) Zmluva o predaji a spiatnom odkupeni cenného papiera podla odseku 5 pism. a)
obsahuje ustanovenie, na zdklade ktorého doplnkova dochodkova spolo¢nost spravujica
doplnkovy dochodkovy fond, moze kedykol'vek ziadat’ spat’ akékol'vek cenné papiere, ktoré
st predmetom zmluvy o predaji a spiatnom odkuipeni cenného papiera alebo ustanovenie,
ktoré umoznuje vypovedat’ takito zmluvu s okamzitou G€innostou,

(7) Zmluva o odkupeni a spiatnom predaji cenného papiera podla odseku 5 pism. b)
obsahuje ustanovenie, na zéklade ktorého doplnkova dochodkova spolocnost’ spravujlica
doplnkovy dochodkovy fond, méze Ziadat’ v plnej vySke spdt’ hotovost, ktort doplnkovy
dochodkovy fond poskytol protistrane tohto reverzného repo obchodu alebo ustanovenie,
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ktoré umoznuje s okamzitou ucfinnostou vypovedat tito zmluvu, ato bud’ s ndlezitym
urokom (accrued basis) alebo v trhovej hodnote (mark-to-market basis).

(8) Zmluva o pozicke cenného papiera podl'a ods. 5 pism. c¢) obsahuje ustanovenie,
na zaklade ktorého doplnkova dochodkova spolocnost’ spravujica doplnkovy dochodkovy
fond, méze kedykol'vek ziadat’ spit’ cenné papiere, ktoré poziCala alebo ustanovenie, ktoré
umoziuje s okamzitou G¢innost'ou vypovedat’ takuto zmluvu.

(9) Zmluvy o predaji a spatnom odkupeni cenného papiera podl'a odseku 6 a zmluvy
0 odkupeni a spitnom predaji cenného papiera podla odseku 7, ktoré nepresahuju sedem dni,
sa povazuju za také zmluvy, ktoré umoziuju doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti ziadat’ spat’
prislusné aktiva.

STVRTA CAST
VYPOCET CELKOVEHO RIZIKA POUZITIM PRISTUPU HODNOTY V RIZIKU

§22
Sposob vypoctu metdédou relativnej hodnoty v riziku

(1) Celkové riziko sa pri pouzivani metody relativnej hodnoty v riziku vypocitava
takto:

a) vypocita sa hodnota v riziku (value at risk) aktualneho portfolia, ktoré zahiia derivaty,

b) vypocita sa hodnota Vv riziku referencného portfolia,

c) skontroluje sa, ¢i hodnota v riziku doplnkového déchodkového fondu nie je vicsia ako
dvojnasobok hodnoty v riziku referencného portfolia s cielom zabezpecit obmedzenie
pomeru celkového pakového efektu doplnkového dochodkového fondu k hodnote v riziku
referen¢ného portfélia na dva, pricom sa pouzije vzorec,

(VaR doplnkového déchodkového fondu — VaR referen¢ného portfélia)
X100 <100%

VaR referen¢ného portfélia
kde VaR je hodnota v riziku.

(2) Na ucely vypoctu celkového rizika metédou relativnej hodnoty v riziku sa
relativnou hodnotou v riziku (relative value at risk) rozumie pomer medzi hodnotou v riziku
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a hodnotou v riziku referencného ukazovatel'a
(benchmark) alebo referenéného portfolia.

(3) Referenéné portfolio a suvisiace postupy musia spliiat’ tieto kritéria:
a) referencné portfolio neobsahuje Ziadny pakovy efekt ani ziadne derivaty alebo vnorené
derivaty, okrem pripadov
1. pouzivania kombinovanej dlhej-kratkej investicnej stratégie, pri ktorych pouzité
referencné portfolio moze obsahovat’ derivaty na ziskanie kratkej expozicie a
2. pouzivania investi¢nej stratégie, pri ktorej je cielom zabezpeCenie majetku
V doplnkovom ddéchodkovom fonde voc¢i menovému riziku, pri ktorych moéze byt
referenénym portfoliom menovo zaisteny index,
b) rizikovy profil referencného portfolia je v sulade scielmi a investicnou politikou
doplnkového dochodkového fondu a jeho obmedzenim a rozlozenim rizika podl'a zdkona,
jeho Statatu alebo vnatornych limitov,
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C) postup tykajuci sa urcenia a nepretrzittho udrzovania referenéného portfolia je
integrovany do procesu riadenia rizik a ma primeranu podporu a

d) st vypracované pravidla pre zlozenie referenéného portfolia a aktualne zlozenie
referen¢ného portfolia a akékol'vek zmeny st riadne zdokumentované.

(4) Ak sa rizikovo-vynosovy profil doplnkového dochodkového fondu meni casto,
alebo ak definovanie referencného portfolia nie je mozné, metoda relativnej hodnoty v riziku
nemdze byt pouzita.

§23
Sposob vypoctu metodou absolitnej hodnoty v riziku
a maximalny limit hodnoty v riziku

(1) Pri vypoéte celkového rizika metddou absolutnej hodnoty v riziku (absolute value
at risk) sa limituje maximalna hodnota v riziku, ktorému je vystaveny majetok v doplnkovom
dochodkovom fonde v pomere k ¢istej hodnote majetku.

(2) Na ucely vypoctu celkového rizika metédou absolutnej hodnoty v riziku sa
absolutnou hodnotou v riziku rozumie hodnota v riziku majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde urcena ako podiel z ¢istej hodnoty majetku v doplnkovom dochodkovom fonde.

(3) Absolutna hodnota v riziku nemdze byt véacsia ako 20 % cistej hodnoty majetku
Vv doplnkovom déchodkovom fonde.

§ 24
Minimalne poZiadavky pre pristup hodnoty v riziku

Pri vypocte celkového rizika metddou relativnej hodnoty v riziku alebo metdodou
absolttnej hodnoty v riziku musia byt splnené kvantitativne poziadavky a kvalitativne
poziadavky pre pristup hodnoty v riziku ustanovené v § 25 az 32.

§25
Kvantitativne poziadavky pre pristup hodnoty v riziku

(1) Pri vypocte relativnej hodnoty v riziku alebo absolutnej hodnoty v riziku musia

byt splnené tieto kvantitativne poziadavky:

a) jednostranny interval spolahlivosti je 99 %,

b) obdobie, pre ktoré sa vypocitava hodnota v riziku (holding period) (d’alej len ,,éasovy
horizont®) je ekvivalentné 20 obchodnym diiom,

c) skuto¢né pozorovacie obdobie rizikovych faktorov je jeden rok s vynimkou, ak kratSie
pozorovacie obdobie je odovodnené vyznamnym zvySenim cenovej volatility,

d) datové subory st aktualizované najmenej raz za Stvrtrok alebo CastejSie v pripadoch, ak
trhové ceny podliehaji vyznamnym zmendm,

e) vypocet sa uskutoéiuje najmenej jedenkrat za den.

(2) Interval spolahlivosti alebo ¢asovy horizont, ktoré nespliaji poziadavky podla
odseku 1 pism. a) ab) sa mézu pouzit, len ak interval spol'ahlivosti nie je nizsi ako 95 %
a casovy horizont nepresiahne 20 obchodnych dni.
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(3) Limit absolutnej hodnoty v riziku podla § 23 ods. 3 sa vztahuje na vypocet
celkového rizika metodou absolutnej hodnoty v riziku na interval spolahlivosti podla
odseku 1 pism. a) a ¢asovy horizont podl'a odseku 1 pism. b). Iny interval spol'ahlivosti alebo
iny casovy horizont ako podl'a odseku 1 pism. a) alebo pism. b) je mozné pouzit’ na vypocet
absolttnej hodnoty v riziku len, ak je Kktakémuto inému intervalu spolahlivosti alebo
¢asovému horizontu upraveny limit absolutnej hodnoty v riziku podla § 23 ods. 3. Uprava
limitu absolutnej hodnoty v riziku sa vykondva len za predpokladu normalneho rozdelenia
s identickym a nezavislym rozdelenim rizikovych faktorov vynosov vztahujucich sa na
kvantily normélneho rozdelenia a druhti mocninu casového pravidla.

(4) Zasady tpravy maximalneho limitu absolatnej hodnoty v riziku su uvedené
Vv prilohe ¢. 6.

§ 26

Model hodnoty Vv riziku pouZzivany na vypocet celkového rizika zohl'adhuje najmenej
vSeobecné trhové riziko, a ak je to vhodné, Specifické trhové riziko. Riziko udalosti alebo
riziko zlyhania, ktorym je majetok v doplnkovom déchodkovom fonde vystaveny v dosledku
svojej investi¢nej stratégie sa zohl'adiluje najmenej v programe stresového testovania.

§ 27

Model hodnoty Vv riziku zabezpecuje uplnost’ a presnost’ ohodnotenia rizik, ak

a) do vypoctu hodnoty v riziku st zahrnuté vsetky pozicie v majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde,

b) model primerane zachytava vsetky vyznamné trhové rizika spojené s poziciami v majetku
v doplnkovom dochodkovom fonde predovsetkym Specifické rizikd spojené s derivatmi;
za tymto U€elom st modelom hodnoty v riziku pokryté vsetky rizikové faktory, ktoré
maji nezanedbatel'ny vplyv na kolisanie hodnoty majetku v doplnkovom ddchodkovom
fonde,

¢) kvantitativne modely pouzité v ramci pristupu hodnoty v riziku, ako su nastroje ocenenia,
odhady volatility a korelacii, zaist'uju vysoku uroven presnosti,

d) vSetky tudaje pouzité vramci pristupu hodnoty v riziku zabezpeCuju konzistenciu
a spol'ahlivost’ vypoctu celkového rizika pristupom hodnoty v riziku.

§ 28
Podrobnosti 0 vykonavani spéitného testovania

(1) Presnost’ a u¢innost’ modelu hodnoty v riziku sa sleduje vykonavanim programu
spédtného testovania podl'a § 55 ods. 12 pism. b) zakona.

(2) Na tucely vykonavania spdtného testovania sa spitnym testovanim hodnoty
v riziku rozumie proces zhodnotenia presnosti a kvality modelu vypoétu hodnoty v riziku
porovnanim hodnoty v riziku vygenerovanej modelom vypoctu hodnoty v riziku v priebehu
obdobia vo¢i skutoénym zaznamenanym ziskom alebo stratam v majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde vyplyvajucim z tohto rizika.

(3) Program spitného testovania zabezpecuje pre kazdy obchodny den porovnanie
jednodennej miery hodnoty v riziku majetku v doplnkovom déchodkovom fonde vypocitanej
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modelom hodnoty v riziku na konci prislusného obchodného dia s jednodiovou skuto¢nou
zmenou hodnoty majetku v doplnkovom dochodkovom fonde ku koncu nasledného
obchodného diia.

(4) Program spitného testovania sa pre doplnkovy dochodkovy fond vykonava
minimalne raz za mesiac retroaktivnym vykonanim porovnani za kazdy obchodny den
podla odseku 3.

(5) Pri spdtnom testovani sa urCuju a sleduju prekrocenia prislusnej jednodnovej
zmeny hodnoty majetku v doplnkovom dochodkovom fonde, ktoré presahuju prislusné
jednodnové miery hodnoty v riziku vypocitané modelom hodnoty v riziku.

(6) Ak wvysledky spatného testovania identifikuju najmenej Styri prekrocenia
za poslednych 250 dni, preskima sa model hodnoty v riziku a vykona sa jeho primerana
uprava.

(7) Ak je pocet pre kazdy spravovany doplnkovy dochodkovy fond za poslednych
250 obchodnych dni viac ako $tyri prekrocenia pri 99 % intervale spolahlivosti, je vrcholovy
manazment doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti informovany najmenej raz za Stvrtrok;
informécia obsahuje analyzu a vysvetlenie zdrojov prekroceni a stanovisko, ktoré opatrenia
boli prijaté na zlepSenie presnosti modelu.

§ 29
Podrobnosti 0 vykonavani stresového testovania

(1) Pri vypocte celkového rizika pristupom hodnoty v riziku sa vykonava presny,
uplny a primerany program stresového testovania podla § 55 ods. 12 pism. c) zakona v sulade
s kvalitativnymi a kvantitativnymi poZiadavkami podla § 30 a 31.

(2) Na ucely vykonavania programu stresového testovania sa stresovym testovanim
hodnoty v riziku rozumie proces identifikacie spravidla malo pravdepodobnych udalosti
na trhoch, ktoré by mohli mat mimoriadne nepriaznivy vplyv na hodnotu majetku
vV doplnkovom dochodkovom fonde a vhodné kvantifikacia tohto vplyvu; stresové testovanie
sa spravidla sklada z vytvorenia stresovych scenarov a z hodnotenia ich vplyvu na hodnotu
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

(3) Program stresového testovania je zamerany na meranie akychkol'vek potencialne
vyznamnych znehodnoteni hodnoty majetku v doplnkovom dochodkovom fonde, ktora
vyplyva z neoCakdvanych zmien v relevantnych trhovych parametroch a korela¢nych
faktoroch. Ak je to primerané, program stresového testovania zaroven meria zmeny
Vv relevantnych trhovych parametroch a korelaénych faktoroch, ktoré by mohli viest
k vyznamnym znehodnoteniam hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

(4) Stresové testy st primerane integrované do systému riadenia rizik a vysledky
stresovych testov doplnkovd dochodkovd spolo¢nost’ zohladiiuje pri investicnych
rozhodnutiach s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde.

(5) Zlozitost’ stresovych testov je primerana rizikovému profilu prislusného
doplnkového déchodkového fondu.
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(6) Stresové scenare sa vyberaju a testuji v ramci stresového testovania takym
sposobom, aby zahrnuli extrémne zmeny v trhovych faktoroch a inych faktoroch prostredia,
ktoré by ovplyvnili hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde, pricom ide o také
scenare, ktoré st malo pravdepodobné, ale nie je nemozné, ze nastanu.

(7) Pri vykonavani stresového testovania sa primerane vo vztahu Kk investi¢nej
stratégii a rizikovému profilu doplnkového dochodkového fondu ana zdklade konkrétnej
situdcie rizik aktivne identifikuji scenare, ktoré by mali vazny vplyv na hodnotu majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde a existuje pravdepodobnost’ ich realizovania. Pre scenare
podla prvej vety sa v systéme riadenia rizik zavadzaju primerané opatrenia pre vcasné
varovanie a prevenciu.

(8) Ak nie je mozné presné ohodnotenie potencialneho znizenia hodnoty majetku
v doplnkovom dbéchodkovom fonde alebo zmien v parametroch a korelaciach na Specifické
typy rizik, ktorym je vystaveny majetok v doplnkovom déchodkovom fonde, vykonava sa
kvalifikovany odhad.

(9) Stresové testy st sucastou systému riadenia rizik. Vysledky stresovych testov
monitoruje a analyzuje funkcia riadenia rizik a st predkladané vrcholovému manazmentu.
Ak vysledky stresového testu identifikuju konkrétnu zranitelnost’ k danému suboru okolnosti,
ak je to vhodné a primerané, vykonavaji sa napravné opatrenia v rdmci systému riadenia
rizik.

§ 30
Kvantitativne pozZiadavky na stresové testovanie

(1) Stresové testy musia pokryvat vSetky rizika, ktoré ovplyviuji hodnotu alebo
zmeny hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde v akejkol'vek vyznamnej miere
okrem takych rizik, ktoré¢ maja aj v stresovych situaciach len zanedbateI'ny uc¢inok na hodnotu
majetku v doplnkovom dochodkovom fonde. Stresové testy zohladnuju také rizika, ktoré nie
su plne zachytené pouzitym modelom hodnoty v riziku. Stresové testy sa zameriavaji na také
rizikd, ktoré aj ked’ nie st vyznamné za normalnych okolnosti, moZno povaZovat
za vyznamné v stresovych trhovych situdciach, najma rizika neobvyklych zmien vzdjomnych
korel4cii, nelikvidita trhov v stresovych trhovych situdciach alebo spravanie sa komplexnych
Struktarovanych produktov za podmienok stresovej likvidity.

(2) Stresovy test musi byt primerany na analyzovanie moznych situdcii, pri ktorych
pouzitie vyznamného pakového efektu by vystavilo doplnkovy déchodkovy fond vyznamnym
rizikam znehodnotenia majetku v iom a ktoré by mohli viest’ k uplnej strate hodnoty majetku
V doplnkovom dochodkovom fonde. Pri stresovom testovani sa aktivne identifikuji scenare,
ktoré by mohli viest’ k negativnej hodnote majetku v doplnkovom doéchodkovom fonde, ak by
majetok v tlom z dovodu pakového efektu a v zavislosti od zloZenia majetku a rizikového
profilu doplnkového dochodkového fondu mohol za mimoriadnych situécii stratit’ viac ako je
hodnota majetku v doplnkovom dochodkovom fonde. Pre takéto scenare sa zavedl v systéme
riadenia rizik primerané opatrenia pre v€asné varovanie.
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§ 31
Kvalitativne poziadavky na stresové testovanie

(1) Stresové testy sa musia uskuto¢iiovat’ pravidelne, najmenej raz mesacne Okrem
toho sa stresové testy uskutociuju kedykol'vek, ked” zmena v hodnote alebo v zloZeni
majetku v doplnkovom dochodkovom fonde alebo zmena trhovych podmienok
pravdepodobne moéze spdsobit’, ze vysledky stresovych testov budu vyznamne rozdielne.

(2) Nastavenie stresovych testov sa prispdsobuje zlozeniu majetku v doplnkovom

déchodkovom fonde a trhovym podmienkam, ktoré st relevantné pre doplnkovy dochodkovy
fond.

(3) Vramci systému riadenia rizik sa zavedi postupy tykajuce sa nastavenia
a nepretrzitého prispésobovania stresovych testov. Program na uskuto¢nenie stresovych testov
je na zéklade tychto postupov vyvinuty pre kazdy doplnkovy dochodkovy fond, ktory
doplnkova ddéchodkova spolocnost’ spravuje. Program stresovych testov, ako aj ukoncené
stresové testy spolu sich vysledkami, su vrdmci systému riadenia rizik riadne
zdokumentované a stanovenie individualnych stresovych testov obsahuje vysvetlenie, preco je
program vhodny pre prislusny doplnkovy dochodkovy fond. Ak sa planuje odchylka od
zavedeného programu stresového testovania, dokumentacia obsahuje uvedenie prisluSnych
dovodov.

§ 32
Kbvalitativne poZiadavky pre pristup hodnoty v riziku

(1) Funkcia riadenia rizik pri vypocte celkového rizika pristupom hodnoty v riziku
vykonava

a) zaistovanie zdrojov, testovanie, udrzovanie a pouzivanie modelu hodnoty v riziku na
kazdodennej baze,

b) kontrolu postupu urcenia referenéného portfolia, ak sa sposob vypoctu celkového rizika
zmeni na metddu relativnej hodnoty v riziku,

C) nepretrzité zabezpeCenie, ze model hodnoty v riziku je prisposobeny zlozeniu majetku
v doplnkovom dochodkovom fonde,

d) opakovanu validaciu modelu,

e) validaciu a zavedenie zdokumentovaného systému vnutornych limitov hodnoty v riziku
pre kazdy doplnkovy déchodkovy fond, ktory  zodpoveda  rizikovému profilu
doplnkového dochodkového fondu a je schvalovany vrcholovym manaZzmentom
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

f) sledovanie dodrziavania limitov hodnoty v riziku,

g) pravidelné monitorovanie urovne pakového efektu v majetku v  doplnkovom
dochodkovom fonde,

h) pravidelné predkladanie sprav tykajucich sa aktualnej trovne miery hodnoty v riziku,
vratane vysledkov spiatného testovania a stresového testovania vrcholovému manazmentu.

(2) Model hodnoty v riziku a jeho vystupné udaje si neoddelitel'nou sicast'ou denne;j
¢innosti riadenia rizik a st zaclenené do riadneho investiéného procesu v ramci funkcie
riadenia investicii ako c¢ast’ systému riadenia rizik na Ucely udrzania rizikového profilu
doplnkového dochodkového fondu pod kontrolou a Vv sulade s investicnou stratégiou
doplnkového déchodkového fondu.
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(3) Model hodnoty v riziku je po jeho pociatoénom vyvoji validovany inou osobou
nezavislou od procesu vyvoja modelu, aby sa zabezpecilo, Ze model je koncepcne spravny
a zachyti primerane vSetky vyznamné rizikd. Validacia modelu hodnoty v riziku sa
uskutociiuje aj po akejkol'vek vyznamnej zmene modelu. Validaciu na ucely prvej vety
vykonava auditor alebo auditorska spolo¢nost’ alebo externy poskytovatel' sluzieb, ktory je
nezavisly od procesu vytvorenia modelu.

(4) Opakovanu validaciu modelu hodnoty v riziku vykonava funkcia riadenia rizik
podl'a odseku 1 pism. d) na ucely zabezpeCenia presnosti modelu. To zahfiia aj spétné
testovanie podla § 28. Preskimanie modelu funkciou riadenia rizik je v ramci systému
riadenia rizik zdokumentované a ak je to potrebné, model hodnoty v riziku je upraveny.

(5) Pristup hodnoty v riziku obsahuje primerani dokumentaciu modelu hodnoty
v riziku a suvisiacich postupov podl'a § 55 ods. 12 pism. a) zakona, ktora pokryva
a) rizika pokryté modelom,
b) metodiku modelu,
€) matematické predpoklady a zaklady pre model,
d) pouzité udaje,
e) presnost’ a tplnost’ ohodnotenia rizik,
f) metody pouzité na potvrdenie platnosti modelu,
g) postup spatného testovania,
h) postup stresového testovania,
1) platnost rozsahu modelu,
J) prevadzkovu implementaciu.

§33
Iné podrobnosti o vypocte celkového rizika pristupom hodnoty v riziku

(1) Ak sa celkové riziko vypocitava pristupom hodnoty v riziku, pravidelne sa
sleduje pakovy efekt pouZity v investi¢nej stratégii s cielom pokryt’ vSetky vyznamné rizika a
kumulaciu rizik.

(2) Ak je to primerané rizikovému profilu a investi¢nej stratégii doplnkového
dochodkového fondu, postupy merania hodnoty v riziku a postupy stresového testovania sa
doplnia inymi metdédami merania rizik.

PIATA CAST
RIZIKO PROTISTRANY A
PRAVIDLA NA VYPOCET LIMITOV PODELA § 53b ZAKONA

§ 34
Poziadavky na zabezpeku, ktorou sa moze znizit’ riziko protistrany pri obchodoch
S derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupoch a nastrojoch na ucely
efektivneho riadenia investicii

1) PoZiadavky na zéabezpeku, prostrednictvom ktorej doplnkova ddéchodkova
spolo¢nost’ mdze znizit' riziko protistrany pri obchodoch s derivadtmi uzatvaranymi mimo
regulovaného trhu podl'a § 53b ods. 7 zakona a postupoch a nastrojoch podl'a § 53g ods. 1
zakona, su
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a) likvidita zabezpeky, ktorou sa na ucely znizenia rizika protistrany rozumie akakol'vek
zabezpeka prijatd v inej ako hotovostnej forme, ktord je vysoko likvidna a obchodovana
na regulovanom trhu alebo v ramci multilateralneho obchodného systému s transparentne
uréenou cenou, aby mohla byt rychlo predana za cenu, ktora sa blizi k oceneniu pred
predajom,

b) ocenenie, ktorym sa na Gcéely zniZenia rizika protistrany rozumie, ze¢ zabezpeka sa ocenuje
kazdy obchodny deinn a aktiva, ktoré vykazuji vysoku cenovu volatilitu sa nemdzu
akceptovat’ ako zabezpeka, ak sa neuplatni primerane konzervativna zrazka odpocitana
z trhovej hodnoty aktiv (haircut),

c) kreditna kvalita vystavitela zabezpeky, ktorou sa na ucely znizenia rizika protistrany
rozumie, ze prijata zabezpeka je vysokej kvality,

d) korelacia, ktorou sa na ucely zniZenia rizika protistrany rozumie prijata zabezpeka vydana
subjektom nezéavislym od protistrany a od ktorého sa ocCakava, ze nebude vykazovat
vysoku korelaciu s vykonnostou protistrany; nezavislostou subjektu, ktory vydal
zabezpeku od protistrany sa rozumie, ze zabezpeku nevydala protistrana a neexistuje
vzajomny konflikt zdujmov medzi subjektom, ktory vydal zabezpeku a protistranou, pri
uplatneni zabezpeky,

e) diverzifikacia zabezpeky, ktorou sa na Ucely zniZenia rizika protistrany rozumie, ze
zabezpeka je dostato¢ne diverzifikovana z hl'adiska $tatu, trhov a emitentov,

f) postupom riadenia rizik sa identifikuji, meraju a zmieriiuju rizika savisiace s riadenim
zabezpeky také ako operacné a pravne rizikd; pravnym rizikom sa na ucely riadenia
zabezpeky rozumie riziko oneskorenia predaja zdbezpeky alebo riziko namietky tykajice
sa prav na zabezpeku,

g) drzanie prijatej zabezpeky v ischove u depozitara doplnkového dochodkového fondu, ak
dochadza k prevodu vlastnickych prav; pri inych druhoch dohod o zébezpeke sa mdze
zabezpeka so sthlasom depozitara uschovat’ aj u nezavislého uschovavatel’a (custodian),
ktory podliecha dohl'adu nad obozretnym podnikanim a ktory nema Ziadny vztah
s poskytovatel'om zabezpeky,

h) vymozitel'nost prijatej zabezpeky zo strany doplnkovej dochodkovej spolocnosti, ktora
spravuje doplnkovy doéchodkovy fond, ktorou sa na ucely zniZenia rizika protistrany
rozumie zabezpeka vymoziteInd bez potreby oznamenia protistrane alebo suhlasu
protistrany,

1) prijata zabezpeka, ktorou nie je hotovost, sa nemdze predat, reinvestovat’ alebo dat’ do
zalohu,

J) prijata zabezpeka, ktorou je hotovost’ sa moze len
1. ulozit’ u subjektov podl'a § 53a ods. 1 pism. b) zdkona,

2. investovat’ do vysoko kvalitnych Statnych dlhopisov,

3. pouzit’ na ucely reverznych repo obchodov, pod podmienkou, ze tieto obchody su
uzatvorené s uverovymi inStiticiami, ktoré podliehaju dohladu nad obozretnym
podnikanim a doplnkovd doéchodkova spolo¢nost, ktora spravuje doplnkovy
dochodkovy fond, mdze kedykol'vek ziadat” hotovost’ v plnej vyske spét’ s nalezitym
urokom (accrued basis),

4. investovat' do kratkodobych fondov pefiazného trhu.?)

) § 9 ods. 5 pism. b) zdkona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov.
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(2) Na ucely odseku 1 sa kazdy majetok, ktory doplnkovy déchodkovy fond ziskal
V stuvislosti s postupmi a nastrojmi podla § 53g ods. 1 zakona, povazuje za zabezpeku
a vzt'ahuju sa na nan poziadavky ustanovené v odseku 1.

(3) Poziadavka dostatocnej diverzifikacie podla odseku 1 pism. e) z hladiska
koncentracie emitenta je splnena, ak prijatd zabezpeka od protistrany pri obchodoch
S derivatmi uzatvaranymi mimo regulované¢ho trhu a postupoch a nastrojoch na ucely
efektivneho riadenia investicii, nepresiahne maximalnu expoziciu vo¢i danému emitentovi
vo vyske 20 % cistej hodnoty majetku doplnkového déchodkového fondu. Ak je doplnkovy
déchodkovy fond vystaveny riziku voci viacerym protistranam, jednotlivé koSe zabezpeky sa
spoja s cielom vypocitat’ 20 % limit expozicie vo¢i jedinému emitentovi; to neplati, ak sa
modze doplnkovy déchodkovy fond tplne zabezpecit' zabezpekou, ktort tvoria prevoditelné
cenné papiere a nastroje penazného trhu, ktoré vydal alebo sa za ne zarucil ¢lensky stat, jeden
alebo viac miestnych orgénov, tretia krajina alebo medzindrodny verejnopravny subjekt,
ktorého ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov. Cenné papiere podla druhej vety tvoria
najmenej Sest emisii a kazda emisia nepredstavuje viac ako 30 % cistej hodnoty majetku
doplnkového dochodkového fondu.

(4) Reinvestované zabezpeky, ktoré st hotovostou, sa diverzifikuju v sulade
S poziadavkami na diverzifikaciu zabezpeky, ktoré nie je hotovostou.

(5) Okrem poziadaviek na zabezpeku podla odseku 1 sa na zabezpeku, ktorou sa
mdze znizit' riziko protistrany pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulované¢ho
trhu podl'a § 53b ods. 7 zékona a pri postupoch a nastrojoch podla § 53g ods. 1 zakona,
vztahuju aj tieto poziadavky:

a) je zavedena vhodna politika stresového testovania pre zabezpelenie pravidelného
stresového testovania za obvyklych a mimoriadnych podmienok likvidity na postdenie
rizika likvidity, ktoré suvisi s danou zabezpekou, ak sa prijme zabezpeka vo vyske
minimalne 30 % cistej hodnoty majetku doplnkového déchodkového fondu,

b) pri uplatiovani zrazky sa zohladiuji vlastnosti daného aktiva, ktoré je prijaté ako
zdbezpeka, ako kreditnd bonita alebo cenova volatilita, ako aj vysledky stresového
testovania realizovaného v stilade s odsekom 6 pism. b); pravidla pre uplatnenie zrazky su
zdokumentované a odovodnuju kazdé rozhodnutie o uplatneni alebo neuplatneni zrazky
pre urcitu triedu aktiv,

C) pre ocenenie zabezpeky sa pouziju obozretné diskontné sadzby, ktoré sa uréuju simulaciou
oceneni ako cennych papierov, tak aj zdbezpeky v priebehu viacnasobnych obdobi ich
drzania, ak pre zabezpeku existuje vyznamné riziko kolisania jej hodnoty,

d) na riziko protistrany sa neprihliada, ak hodnota zabezpeky ocenena trhovou cenou a po
zohladneni primeranych diskontov presahuje vzdy v danom ¢ase sumu vystavenu riziku.

(6) Na ucely odseku 5 pism. a) politika stresového testovania likvidity zabezpeky

urcuje minimalne

a) navrh analyzy scenara stresového testovania vratane kalibracie, certifikovania a analyzy
citlivosti,

b) empiricky pristup k posudzovaniu vplyvu vratane spitného testovania odhadov rizika
likvidity,

c) frekvenciu vykazovania a tolerancné prahové hodnoty strat,

d) zmierfiujice opatrenia zamerané na znizenie straty vratane pravidiel uplatiovania zrazky
z trhovej hodnoty aktiv a ochrany pred rizikom trhovej medzery (gap risk); rizikom trhovej
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medzery sa rozumie riziko zmeny ceny zabezpeky bez toho, aby sa s flou obchodovalo
v dosledku ozndmenia nepriaznivych sprav.

§35
Pravidla na vypocet limitov podl’a § 53b ziakona

(1) Do vypoctu limitov podl'a § 53b zakona sa zahfnaju aj tieto vystavenia sa riziku:

a) poskytnuta pociato¢na marza (initial margin),

b) pohladavky z marze stvisiacej s derivatmi, ktora nie je chranena ochranou prav klientov
spojenych s financnymi nastrojmi a peflaznymi prostriedkami klientovz) alebo inymi
opatreniami na ochranu majetku doplnkového doéchodkového fondu voci insolventnosti
obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi.

(2) Pri vypocte limitov rizika protistrany podla § 53b zakona sa spaja expozicia voci
protistrane vznikajtca pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a pri
pouzivani postupov a nastrojov podla § 53g ods. 1 zdkona.

(3) Do vypoctu limitu podl'a § 53b ods. 8 zakona sa zahina aj akékol'vek Cisté riziko
protistrany vytvarané prostrednictvom poZi¢ania cenného papiera alebo repo obchodu. Cistym
rizikom sa na ucely prvej vety rozumie suma pohl'adavky v prospech majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde znizena o zabezpeku poskytnuti uschovavatel'ovi. Do vypoctu limitu
podla § 53b ods. 8 zdkona sa zahfnia aj vystavenie sa riziku v dosledku reinvesticie
zébezpeky.

(4) Pri vypocte limitov vystavenia sa riziku podl'a § 53b zakona sa ur¢i, ¢i vystavenie
sa riziku protistrany majetku v doplnkovom dochodkovom fonde je voli protistrane
pri obchode uzatvorenom mimo regulovaného trhu, obchodnikovi s cennymi papiermi alebo
zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi alebo systému za¢tovania a vyrovnania.

(5) Sucet pozicii vystavenia sa riziku k podkladovym nastrojom derivatov vratane
vnorenych derivatov, ktorymi s prevodite'né cenné papiere, néstroje peniazného trhu alebo
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania s poziciami vyplyvajacimi z priamych
investicii do tychto prevoditelnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu alebo
cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, na ucely vypoctu limitov nemdze
presiahnut’ limity ustanovené v § 53b zékona.

(6) Pri vypocte rizika koncentracie emitenta sa derivat vratane vnoreného derivatu
zohl'adiiuje vo vypoctoch limitov koncentracie emitenta podla § 53b zakona. Vypocet limitov
podla § 53b zdkona sa vykonava pouzitim zavédzkového pristupu, ak je to primerané alebo sa
pouzije najvyssia mozna strata ako vysledok nesplnenia zavézkov emitenta, ak je taky pristup
viac konzervativny. Tento spdsob vypoctu limitov podl'a § 53b zdkona sa pouZziva bez ohl'adu
na to, ¢i doplnkova dochodkova spolo¢nost’ pouziva na vypocet celkového rizika zavizkovy
pristup alebo pristup hodnoty v riziku.

) § 71h zékona & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbich a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch).
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(7) Ustanovenie odseku 6 sa nepouzije, ak ide o derivat, ktorého podkladovym
nastrojom je finan¢ny index splnajici podmienky podla osobitného predpisu.g)

(8) Do vypoctu limitov ustanovenych v § 53b zdkona sa zahffiaju aj aktiva v majetku
doplnkového déchodkového fondu, ktoré suvisia s uzavretim swapu celkovych vynosov alebo
inych derivatov s podobnymi vlastnostami. Ak sa uzavrie nefinancovany swap, vymienany
majetok doplnkového dochodkového fondu musi byt v sulade s tymito limitmi. Podkladové
aktiva tychto derivatov sa zapocitavaju do tychto limitov podla § 53f ods. 1 zdkona.

SIESTA CAST
SPOSOB KRYTIA ZAVAZKOV SUVISIACICH S DERIVATMI

§ 36

(1) Sposob krytia zavdazkov suvisiacich s derivatmi v majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde sa pouziva vo vsetkych pripadoch, kde doplnkovy déchodkovy fond ma
zaviazky podl'a podmienok zmluvy o derivate, aby sa zabezpecilo, Zze doplnkova dochodkova
spoloc¢nost’ je vzdy schopnd splnit’ vSetky svoje povinnosti platieb a dodani vzniknutych pri
obchodoch s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde, ktoré zahihaju derivaty.

(2) Ak zmluvy o derivatoch upravuji dodanie podkladovych finan¢nych nastrojov,
a to bud’ automatické alebo podl'a vyberu protistrany v deni splatnosti (due date) alebo v dent
uplatnenia (exercise date), v pripade takychto derivatov, kde dodanie podkladovych
finannych nastrojov je bezna obchodnd zvyklost, majetok v doplnkovom doéchodkovom
fonde musi obsahovat ako krytie
a) podkladové finan¢né nastroje alebo,
b) iné likvidné aktiva vratane hotovosti za podmienky, Ze tieto aktiva su v takom mnozZstve,
ze mozu byt kedykol'vek pouzité na ziskanie podkladovych finanénych nastrojov, ktoré sa
maju dodat’, ak sa povazuje podkladovy finan¢ny néstroj za dostatoc¢ne likvidny.

(3) Ak zmluvy o derivatoch upravuju vyrovnanie v hotovosti, a to bud’ automatické
alebo podla rozhodnutia doplnkovej dbéchodkovej spolo¢nosti, majetok v doplnkovom
dochodkovom fonde musi obsahovat’ dostatok likvidnych aktiv, ktoré umoznia vykonat’
zmluvne dohodnuté platby. Ur€enie Grovne krytia pre zmluvy s vyrovnanim v hotovosti sa
urcuje takou metodou, ktora zabezpeci, Ze doplnkova dochodkova spolocnost’ je vzdy
schopna splnit’ vSetky svoje zavizky vyplyvajice z obchodov s derivatmi, ktoré su v majetku
Vv doplnkovom dochodkovom fonde podla § 53f ods. 6 zdkona.

(4) Sledovanie obchodov s derivatmi na cely zabezpecenia ich primeraného krytia
tvori Cast’ systému riadenia rizik. Systém riadenia rizik zahfna pravidelné overenie, ¢i krytie
v majetku v doplnkovom ddéchodkovom fonde, bud’” vo forme podkladovych finan¢nych
nastrojov alebo vo forme likvidnych aktiv, existuje v dostatoénom mnozstve, aby boli splnené
vSetky buduce zavizky doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti vyplyvajuce zo spravy majetku
v doplnkovom doéchodkovom fonde.

%) §90 zakona &. 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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SIEDMA CAST
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
§ 37

Toto opatrenie sa Vv doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti uplatni najneskor
od 1. januara 2018.

§ 38

Toto opatrenie nadobuda tc¢innost’ 1. jula 2017.

Jozef Makuch
guvernér
v z. Karol Mrvav. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ pre tsek riadenia rizika,
vysporiadania bankovych operacii a platobnych sluzieb

Vydavajuci utvar: odbor regulacie tel.: +421 2 5787 3301
oddelenie regulacie trhu cennych papierov
a dochodkového sporenia fax: +421 2 5787 1118
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Priloha €. 1 k opatreniu ¢. 1/2017

Metédy konverzie pozicii Standardnych derivatov
pri vypocte celkového rizika zavizkovym pristupom

Pozicie Standardnych derivatov sa konvertuju na ich ekvivalentnt poziciu podkladového
nastroja takto:

1. Futures

1.1. Dlhopisovy future (Bond Future):
Pocet kontraktov x nominalna velkost” kontraktu (notional contract size) x
trhova cena najlacnejsich referencnych dlhopisov na dodanie

1.2. Future urokovej sadzby (Interest Rate Future):
Pocet kontraktov x nomindlna vel'kost’ kontraktu (notional contract size)

1.3. Menovy future (Currency Future):
Pocet kontraktov x nomindlna vel'kost’ kontraktu (notional contract size)

1.4. Akciovy future (Equity Future):
Pocet kontraktov x nomindlna velkost’ kontraktu (notional contract size) x
trhova cena podkladového akciového podielu

1.5. Indexové futures (Index Futures):
Pocet kontraktov x nominalna velkost” kontraktu (notional contract size) X
uroven indexu

2. Opcie

Plain Vanilla (kupené alebo predané puts a calls)

2.1. Plain Vanilla dlhopisové opcia (Plain Vanilla Bond Option):
Nomindlna hodnota kontraktu (notional contract value) x trhovd hodnota
podkladového referen¢ného dlhopisu x delta

2.2. Plain Vanilla akciova opcia (Plain Vanilla Equity Option):
Nomindlna hodnota kontraktu (notional contract value) x trhovd hodnota
podkladového akciového podielu x delta

2.3. Plain Vanilla menova opcia (Plain Vanilla Currency Option):
Nominalna hodnota kontraktu (notional contract value) x delta

2.4. Plain Vanilla opcia trokovej sadzby (Plain Vanilla Interest Rate Option):
Nominalna hodnota menovej nohy (notional contract value of currency leg)
(n6h) x delta

2.5. Plain Vanilla indexové opcie (Plain Vanilla Index Options):
Pocet kontraktov x Nomindlna velkost' kontraktu (notional contract size) x
uroven indexu x delta
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2.6.

2.7.

2.8.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

4.2.

Plain Vanilla opcie na futures (Plain Vanilla Options on Futures):
Pocet kontraktov x Nomindlna velkost’ kontraktu (notional contract size) x
trhové hodnota podkladového aktiva x delta

Plain Vanilla Swapcie (Plain Vanilla Swaptions):
Suma konverzie zaviazku referencného swapu x delta

Opravnenia a prava (Warrants and Rights):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhovd hodnota podkladového referencného

nastroja x delta

Swapy

. Plain Vanilla swapy pevnej alebo pohyblivej tirokovej sadzby a inflacie (Plain Vanilla

Fixed/Floating Rate Interest Rate and Inflations Swaps):
Trhova hodnota podkladu; nominalna hodnota (notional value) pevnej série
peniazného toku (leg) moze byt taktiez pouzita

Menovy swap (currency Swap):
Nominélna hodnota (notional value) menovej série penazné¢ho toku (tokov)
(leg alebo legs)

Krizové menovo-urokové swapy (Cross currency Interest Rate Swaps):
Nominalna hodnota (notional value) menovej série penazného toku (tokov)
(leg alebo legs)

Zakladny swap celkovych vynosov (Basic Total Return Swap):
trhova hodnota podkladu referenéného aktiva (aktiv)

Iny ako zakladny swap celkovych vynosov (Non-Basic Total Return Swap):
Kumulativna trhové hodnota podkladu oboch n6h swapu celkovych vynosov

Jednotny nazov swap tiverového zlyhania (Single name Credit Default Swap):
Ochrana predavajuceho — vyssia z trhovej hodnoty podkladového referencného
aktiva alebo nominélnej hodnoty (notional value) swapu uverového zlyhania.
Ochrana kupujticeho — trhové hodnota podkladového referen¢ného aktiva

Financ¢na rozdielova zmluva (Contract for Differences):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhova hodnota podkladového referencného

nastroja

Forwardy

. Menovy forward (FX Forward):

Nominélna hodnota (notional value) menovej série penazné¢ho toku (tokov)

(leg alebo legs)

Vystavenie sa riziku s pakovym efektom na indexy alebo indexy s vnorenym pakovym
efektom (Leveraged exposure to indices or indicies with embedded leverage):
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Pre derivat dodavajuci pakové vystavenie sa riziku na podkladovy index alebo
indexy, ktoré¢ obsahuju vnorené pakové vystavenie sa riziku na jeho zlozenie
sa pouzije Standardny vhodny zavazkovy pristup na prislusné aktiva.

Na tcely konverzie pozicii Standardnych derivatov sa rozumie

a)

b)

f)
9)

h)

)

K)

futures pevny terminovy obchod uzatvarany na regulovanom alebo na inom
organizovanom verejnom trhu, pri ktorom sa zmluvna strana zavédzuje dodat’ alebo
prevziat’ na urenom mieste v dohodnutom ¢ase a za vopred dohodnuta cenu, vybrana
zo Standardizovanej ponuky tohto trhu, Standardizované mnozstvo finanéného néstroja;
zmluvna strana sa zaroven zavézuje zaplatit’ organizatorovi trhu poc¢iato¢ni marzu, a ak
je to potrebné, splaca organizatorovi tohto trhu variaéni marzu,

menovy future (currency future) je Standardizovany prevoditelny kontrakt, ktory
umoznuje kupit' jednu menu a predat’ ini menu v presne ur¢enom dni a pri uréenom
vymennom kurze v budlcnosti; menové futures kontrakty umoziuji investorom
zabezpecCit’ sa vo¢i menovému riziku,

plain vanilla zédkladna alebo Standardna verzia financnych nastrojov, zvycajne opcii,
dlhopisov, futures aswapov; plain vanilla je opakom exotického nastroja, ktory
upravuje zlozky tradiénych finanénych nastrojov, ¢im vedie do komplexnejSich cennych
papierov,

plain vanilla opciou kategoria opcie, ktora zahfia len také opcie, ktoré obsahuju
najStandardnejSie zlozky; plain vanilla opcia ma dei uplynutia platnosti opcie
(expiration date) a jasnti uplatnenti cenu (strike price),

opciou pravo zmluvnej strany odobrat’ alebo dodat’ predmet opcie a povinnost’ druhej
zmluvnej strany, ak o to poziada zmluvna strana, dodat’ alebo odobrat’ predmet opcie za
cenu dohodnutu pri uzavreti obchodu, pricom doba, ktora uplynie od uzavretia obchodu
do jeho vysporiadania je dlhsia ako pri spotovom obchode,

swapciou opcia na uzavretie urcitého podkladového swapu,

deltou opcie velkost zmeny ceny opcie vyvolanej jednotkovou zmenou ceny
podkladového néstroja pre prislusnu opciu,

swapom pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit’
V dohodnuty dent za cenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZstvo
finan¢ného nastroja za iny finan¢ny nastroj,

swapom pevnej alebo pohyblivej urokovej sadzby (Fixed alebo Floating Rate Interest
Rate Swap) pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje
V dohodnuty deti zamenit’ trok vypocitany pohyblivou tirokovou mierou z urcenej istiny
za urok vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, priCom obe platby zneju
na rovnakt menu,

menovym swapom (Currency Swap) pevny terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavédzuje zamenit' v dohodnuty defi jednu menu za inti menu podla spotového
kurzu platného ku ditu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu platného ku diu
realizécie obchodu, a spdtne zamenit’ tie ist¢ meny po uplynuti dohodnutej doby podla
dohodnutého forwardového kurzu platného ku diu splatnosti obchodu,

krizovym menovo-urokovym swapom (Cross currency Interest Rate Swap) pevny
terminovany obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit’ v dohodnuty deii
jednu menu za ini menu podla spotového kurzu platného ku ditu uzavretia obchodu
alebo podl'a dohodnutého forwardového kurzu ku diu zaciatku obchodu, a spétne
zamenit tie ist¢é meny po uplynuti dohodnutej doby podl'a dohodnutého forwardového
kurzu platného ku diu splatnosti obchodu, priCom zmluvné strany si platia troky podl'a
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p)

Q)

dohodnutych urokovych mier zo zamenenych objemov prislusSnych mien; zamena
a spatna zamena prisluSnych mien moze byt’ aj pomyselna,

zakladnym swapom celkovych vynosov (Basic Total Rate of Return Swap) swap, pri
ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit' v dohodnuty deii za cenu dohodnuta pri
uzatvoreni obchodu celkovy vynos referen¢nych aktiv za celkovu pohybliva vynosovi
sadzbu,

inym ako zakladnym swapom celkovych vynosov (Non-Basic Total Rate of Return
Swap) swap celkovych vynosov, pri ktorom sa zmluvnd strana zavdzuje zamenit v
dohodnuty denl za cenu dohodnutu pri uzatvoreni obchodu celkovy vynos referenc¢nych
aktiv za fixn vynosovu sadzbu alebo za celkovy vynos inych referencnych aktiv,
swapom uverového zlyhania (Credit Default Swap) derivat, pri ktorom jedna zmluvna
strana plati druhej zmluvnej strane pravidelné platby v terminoch dohodnutych v den
uzavretia obchodu a druha zmluvna strana sa zavdzuje poskytnut’ prvej zmluvnej strane
financnu ochranu, ak nastane vopred dohodnutd kreditnd udalost’ (zlyhanie emitenta
prislusného finan¢ného néstroja),

finan¢nou rozdielovou zmluvou (Contract for Differences) dvojstrannd zmluva medzi
predavajucim a kupujicim, ktorej predmetom je zavédzok predavajuceho =zaplatit
Kupujicemu rozdiel medzi aktualnou hodnotou podkladového aktiva a hodnotou
podkladového aktiva v ¢ase uzavretia financ¢nej rozdielovej zmluvy,

forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvné strana zavizuje dodat’
alebo odobrat’ v dohodnuty den za cenu dohodnutt pri uzatvoreni obchodu dohodnuté
mnozstvo finanéného nastroja alebo zaplatit’ urenti sumu penaznych prostriedkov,
ktora je rozdielom medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou
podkladového nastroja,

menovym forwardom (FX Forward) pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavédzuje v dohodnuty den kupit’ alebo predat’ dohodnuty objem jednej meny za
ind menu pri dohodnutom vymennom kurze (forwardovom kurze) v deil uzavretia
obchodu, alebo zaplatit’ v dohodnuty deni sumu penaznych prostriedkov v dohodnutej
mene, ktord je urcend rozdielom medzi dohodnutym vymennym kurzom (forwardovym
kurzom) a spotovym kurzom menového paru prislusnych mien pre dohodnuty objem
prisluSnej meny v dohodnuty den.
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Priloha €. 2 k opatreniu ¢. 1/2017

Metody konverzie vnorenych derivatov
pri vypocte celkového rizika zavizkovym pristupom

Vnorené derivaty (Embedded Derivative) sa konvertuji na ich ekvivalentnu poziciu
podkladového nastroja takto:

1.

Konvertibilné dlhopisy (Convertible Bonds):
Pocet referencnych akcii x trhova hodnota podkladovych referenénych akcii x delta

Uverové dlhové cenné papiere (Credit Linked Notes):
Trhova hodnota podkladového referencného aktiva (aktiv)

Ciastoéne zaplatené cenné papiere (Partly Paid Securities):
Pocet akcii/dlhopisov x trhova hodnota podkladového referenéného nastroja

Opravnenia a prava (Warrants and Rights):
Pocet akcii alebo dlhopisov x trhova hodnota podkladového referencného néstroja x
delta

Na ucely konverzie pozicii vnorenych derivatov sa rozumie

a)
b)

c)

d)

konvertibilnym dlhopisom (Convertible Bond) dlhovy cenny papier, ktory moze
mayjitel’ konvertovat’ na pevny pocet akcii pri uréenej cene pred jeho splatnostou,
uverovym dlhovym cennym papierom (Credit Linked Note) cenny papier s vnorenym
swapom uveroveého zlyhania (credit default swap), ktory umoziuje previest’ Specifické
kreditné riziko na uver investorov,

Ciastocne zaplatenymi cennymi papiermi (Partly paid Security) cenné papiere
v majetku v doplnkovom dochodkovom fonde, ktorych nadobudnutie bolo z majetku
v doplnkovom dochodkovom fonde zaplatené len Ciasto¢ne a zostavajica cCast je
splatna na zéklade podmienok predavajiceho alebo emitenta,

deltou velkost zmeny ceny vnoren¢ho derivatu vyvolanej jednotkovou zmenou
podkladového nastroja pre prislusny vnoreny derivat.
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Priloha ¢. 3 k opatreniu ¢. 1 /2017

Metédy konverzie pozicii neStandardnych derivatov pri vypocte celkového rizika
zaviazkovym pristupom

Pozicie nestandardnych derivatov sa konvertuju na ich ekvivalentnu poziciu podkladového
nastroja takto:

1. Swapy rozdielu (Variance Swaps)

Nominal rozdielu (variance notional) sa vypocita takto:

nominal vega

nominal rozdielu = -
2 X strike

vega notional

(variance notional = .
2 X strike

kde

nominal vega (vega notional) urCuje teoreticki mieru zisku alebo straty vyplyvajucej z 1 %
zmeny volatility; pretoZe realizovana volatilita nemé6ze byt nizsia ako nula, dlhd swapova
pozicia ma zndmu maximalnu stratu; maximalna strata na kratky swap moze byt limitovana
zahrnutim obmedzenia (cap) na volatilitu; bez obmedzenia na volatilitu st v§ak moZné straty
kratkeho swapu nelimitované,

metdda konverzie, ktora sa pouZije pre dany kontrakt v Case t je

a) nominal rozdielu (variance notional) x (aktualny) rozdiel; (bez volatility cap),

b) nominél rozdielu (variance notional) x min [(aktualny) rozdiel;; volatilita cap?] (s
volatilitou cap)

t T—t
(aktualny) rozdiel, = T % realizovana volatilita (0, t)? + — X implikovana volatilita (t, T)?
. t : - T—-t . .
(current) variance, = T x realized volatility (0,t)? + T x implied volatility (t, T)?

Na ucely konverzie pozicie neStandardného derivatu sa swapom rozdielu (Variance
swap) rozumie swap, pri ktorom sa zmluvna strana zavidzuje zamenit' penazni
Ciastku, ktora je zavisld od rozdielu zmien trhovych hodnot podkladového aktiva za
pevnu sumu uréenu pri uzavreti swapového kontraktu.

2. Swapy volatility (Volatility Swaps)
Analogicky so swapmi rozdielu sa pre swapy volatility pouzije metdoda konverzie pre
dany kontrakt v Case t takto:
a) nominal vega (notional vega) x (aktualna) volatilita; (bez cap volatility),
b) nominal vega x min [(aktualna) volatilita;; cap volatility ] (s volatilitou cap),
pri¢om (aktualna) volatilita; je funkciou realizovanej a implicitnej volatility.
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Priloha €. 4 k opatreniu ¢. 1/2017

Metéda konverzie barierovych opcii (knock-in alebo knock-out) pri vypoé¢te celkového
rizika zavizkovym pristupom

Bariérové opcie (knock in alebo knock out) sa konvertuju na ich ekvivalentnt poziciu
podkladového néstroja takto:

Pocet kontraktov x velkost nomindlu kontraktu (notional contract size) x trhovd hodnota
podkladového akciového podielu x maximalna delta, pricom maximalna delta je rovna
najvyssej (ak je pozitivna) alebo najnizsej (ak je negativna) hodnote, ktort delta opcie moze
dosiahnut’, zohl'adiiujic vSetky mozné trhové scenare.
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Priloha ¢. 5 k opatreniu ¢. 1/2017

Metoda konverzie derivatov urokovej sadzby
pri pouziti vzajomného zapocitania duracie pri vypocte celkového rizika zavizkovym
pristupom

Derivaty urokovej sadzby sa konvertuju na ich ekvivalentnu poziciu podkladového néstroja
takto:

1. Kazdy derivat urokovej sadzby sa prideli do prislusného pasma (,,bucket*) nasledovné¢ho
rebricka podl’a splatnosti:

Bucket Pasmo splatnosti
1 0 - 2 roky
2 2 - 7 rokov
3 7 - 15 rokov
4 > 15 rokov

2. Vypocita sa ekvivalentnd pozicia podkladového néstroja kazdého derivatu urokovej
sadzby ako jeho duracia vydelené cielovou durdciou doplnkového déchodkového fondu
a vynasobi trhovou hodnotou podkladového aktiva.

durdcia o,

Ekvivalentnd pozicia podkladového aktiva = x MtM

. . Underlying’
Aurdcia g,

kde
durdcia g, je duracia (citlivost’ tirokovej sadzby) derivatu urokovej sadzby,
durdcia ., Jje Vsllade sinvesticnou stratégiou, smerovymi poziciami as ocakdvanou

uroviou rizik v kazdom case abude inym spdsobom upravena a je zaroven v sulade
s duréaciou portfélia za normalnych trhovych podmienok,

MtM je trhové hodnota podkladového aktiva.

underlying

3. Vzijomne sa zapocitaju dlhé a kratke ekvivalentné pozicie podkladovych nastrojov
v ramci kazdého pasma (bucketu). Suma dlhej pozicie, ktord je zapocitana s kratkou
poziciou, je zapocitana pozicia pre to pasmo.

4. Zapocita sa suma zostavajucej dlhej (alebo kratkej) pozicie v pasme (i) s Ciastkou
zostavajucej kratkej (dlhej) pozicie zostavajicej v pasme (i+2).

5. ZapoCita sa suma medzi nezapoCitanymi dlhymi a kratkymi poziciami dvoch
najvzdialenejSich pasiem.

6. Vypocita sa celkové riziko doplnkového dochodkového fondu ako stcet
a) 0 % zapocitanej pozicie za kazdé pasmo,
b) 40 % zapocitanych pozicii medzi dvoma susednymi pasmami (i) a (i+1),
c) 75 % zapocitanych pozicii medzi dvoma vzdialenymi pasmami oddelenymi d’al§im
pasmom, znamenajuce pasma (i) a (i+2),
d) 100 % zapocitanych pozicii medzi dvoma najvzdialenejSimi pasmami,
e) 100 % zostavajicich nezapocitanych pozicii.
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Priloha €. 6 k opatreniu ¢. 1/2017
Zasady pre upravy limitu absolitnej hodnoty v riziku
Uprava limitu absolttnej hodnoty v riziku (Value at Risk) na rozdielne intervaly

spol'ahlivosti a rozdielne Casové horizonty, pre ktoré sa vypocitava hodnota v riziku sa
vykonava v stilade s tymito zdsadami:

1. Pri prisposobeni maximalneho limitu absolutnej hodnoty v riziku na rozdielny interval
spolahlivosti sa zohl'adfiuje tato tabul’ka normélneho rozdelenia:

Koeficient

Uroven normalneho

spolahlivosti rozdelenia
99,0% 2,326
97,5% 1,96
95,0% 1,645

2. Pre interval spolahlivosti y% a casovy horizont dvadsat dni sa maximalny limit
absolttnej hodnoty v riziku podl'a § 23 ods. 2 s intervalom spolahlivosti x% (napriklad
99 %) upravi na novy maximalny limit absoltitnej hodnoty v riziku podl'a tohto vzorca:

koef (y%)

VaRWYIE)~ | et (00%)

x VaR (x%)

kde VaR je hodnota v riziku (Value at Risk)

3. Aksa na vypocet celkového rizika metédou absolutnej hodnoty v riziku pouziva vo
vnutornych postupoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti interval spolahlivosti 95 %,
pouzitie vzorca podla druhého bodu vedie k nasledovnej novej vySke maximalneho
limitu absolttnej hodnoty v riziku:

VAR (95%) ~ 2% L var (999%) = 2% 1 2006 ~14.1%
2326 2326

4. Rovnakym sposobom ako v druhom a tretom bode je mozné postupovat’ pri tiprave limitu
absolutnej hodnoty v riziku z jedného ¢asového horizontu na iny ¢asovy horizont pouZitim
druhej odmocniny ¢asového pravidla. Pre pouzivanie metody absolttnej hodnoty v riziku
s asovym horizontom x dni a intervalom spolahlivosti 99% sa maximalny limit
absolutnej hodnoty v riziku podla § 23 ods. 2 s ¢asovym horizontom t dni (napriklad 20)
upravi na novy limit absolutnej hodnoty v riziku podl'a tohto vzorca:

VaR (X dni) =~ % x VaR (t dni)
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5. Ak sa na vypocet celkového rizika metddou absoltutnej hodnoty v riziku pouziva asovy
horizont 5 dni, pouzitie vzorca podla Stvrtého bodu vedie ktejto novej vyske
maximalneho limitu absolutnej hodnoty v riziku

VaR (5 dni) ~

\/EO x 20% =10%

6. Ak sa na vypocet celkového rizika metddou absolttnej hodnoty v riziku pouziva interval
spolahlivosti 95 % a €asovy horizont pit’ dni, nova vyska maximalneho limitu absolttne;j
hodnoty v riziku je

1645 VaR (20 dni,99%)
X
2,326 Ja

VaR (95%,5 dni) ~ ~ 7%NAV
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