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I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.7 1.H? 3.Q. Okt. Nov. Dec. Jan.
HDP (mld. Sk, s.c.) 41,6 84,9 44,9 42,4
(%)" 5,5 -5,3 -4,3 -1,4%
Vyroba Priemysel (%) -16,6 -15,2 -13,5 -12,6 86| -97 45
Stavebnictvo (%) -21,1 -21,8 -23,6 -24.4 -28,6 | -27,87 -1,2
Nezamestnanost’ (tis. 0sdb) 306,1 318,1 350,0 351,6 357,8 | 368,1 379,2
(%) 12,0 12,5 13,7 13,8 14,0 14,4 14,9
Zahrani¢ny obchod  Vyvoz (mld. Sk) 33,2 76,1 46,9 15,6 15,6
Dovoz (mld. Sk) 33,1 75,6 53,8 16,8 19,7
Saldo (mld. Sk) 0,1 0,5 -6,9 -1,2 -4,1
" Zmena oproti rovnakému obdobiu mr., ¥ Q. - §tvrtrok, ¥ H.-polrok 7 Udaje za 4. Q., # Spresnené udaje SU SR

Vyvoj objemu priemyselnej produkcie v roku 1993 zaostaval za porovnatefnymi obdobiami roku
1992. V januari 1994 bol oproti januaru 1993 zaznamenany rast priemyselnej produkcie o 4,5 %,
ale oproti decembru 1993 pokles o 1,2 %.

Na celkovom objeme vyroby sa sukromny sektor podiefal 20,3 %, ¢o je o0 4,3 % viac ako v januari
1993. Priemerna denna produkcia (1 495 mil. Sk) sa oproti decembru 1993 zvySila o0 8,6 %;
v porovnani s hodnotou v januari 1993 o0 4,5 %.

V porovnani s januarom 1993 sa predaj priemyselnej produkcie zvysil o 17,7 %, pricom objem
vyvozu stupol o 24,7 %. V porovnani s decembrom 1993 obidva ukazovatele poklesli, predaj
0 7,0 % a predaj na vyvoz o 21,7 %.

Objem stavebnej produkcie predstavoval 2 582 mil. Sk, o bolo 70,5 % objemu decembra 1993
(pokles 0 29,5 %) a 98,8 % objemu produkcie januara 1993 (pokles 0 1,2 %).

Priemerna denna stavebna produkcia dosiahla 129 mil. Sk, ¢im zaostala za decembrom 1993
0 36 mil. Sk (pokles 0 22,4 %) a za januarom 1993 0 1,2 %.

V januari sa zvySila uroven spotrebitel’skych cien o 14 %. Na zvySenie cenovej urovne mal Cias-
toCne vplyv rast spotrebitelskej dane (vyrobkov na baze uhfovodikov, liehovin, piva, tabakovych
vyrobkov), av8ak ceny nepoklesli u vyrobkov, u ktorych doSlo k zniZeniu spotrebitelskej dane
(vino). Oproti rovnakému obdobiu minulého roka cenova Uroven bola vy$Sia o 16,4 %.

Na zvySeni cenovej urovne v januari sa podielali vSetky zakladné subory. Najviac vzrastla cenova
Uroveri vo verejnom stravovani (o 1,8 %) a sluzbach (o 1,7 %), najmenej u potravin (0 1,2 %).
Cenova uroven priemyselného tovaru sa zvySila o 1,3 %.

Nezamestnanost’sa v januari dalej zvySila o 11,1 tis. os6b na 379,2 tis. os6b. Miera nezamestna-
nosti dosiahla 14,9%.

Tento vyvoj bol vysledkom podstatného rastu novoevidovanych pri poklese umiestnenych
do pracovného procesu. Pozitivnym javom bolo zvySenie poCtu vofnych pracovnych miest.
Na jedno volné pracovné miesto pripadalo 46 nezamestnanych. Negativnym javom bol pokles
spolo¢ensky ucelnych pracovnych miest a miest na verejnoprospesnych pracach.

Miera nezamestnanosti sa zvySila vo vSetkych regionoch okrem Bratislavy. Hranicu 20 % neza-
mestnanosti prekrocilo 15 regionov. NajvacSia nezamestnanost’ bola v okresoch Rimavska Sobota
bola v KoSiciach (10,2 %), v okrese Trencin (8,4 %) a v Bratislave (4,5 %). V priebehu januara bol
najvacsi rast nezamestnanosti v okresoch s najvy§Sou mierou nezamestnanosti.

Podla Statistického zistovania v domacnostiach vo Stvrtom Stvrtroku 1993 dosiahol podiel
nezamestnanych dlhSie nez 1 rok viac ako 30 %.

Urokové sadzby jednodriovych periazi na medzibankovom trhu (v %) (januar 1994)
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Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. 1.H. 3.Q. Okt. Nov. Dec. Jan.
BeZny ucet v Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -1,6 -3,6 -9,3 -15,0 -20,2*
Devizové rezervy ¥
(mil. USD) Bankovy systém spolu 797,5| 870,0| 1324,1| 1337,1| 13339 | 1420,5| 1368,8*
Komerc¢né banky 605,7 | 619,4 750,0 | 791,9 818,7 952,7 927,3*
NBS* 191,8 | 250,6 5741 545,2 515,2 467,8 441,5%
Hruba zahrani¢na zadlzenost (mld. USD) ¥ 24 2,3 3,0 3,0 3,0 3,0
Priemerny devizovy kurz
SKK/USD 29,096 | 29,002 | 30,149 | 32,227 | 32,891 | 32,968 33,389
SKK/DEM 17,794 | 17,838 | 18,333 | 19,758 19,365 | 19.283 19,160

" Kumulativne hodnoty Kurz deviza stred
* Ku koncu obdobia *! Predbezné udaje
° So zlatom v u&tovnej hodnote 42.22 USD/oz

K 30.11.1993 dosiahla platobna bilancia v konvertibilnych menach aktivne saldo 5,2 mld. Sk.

Saldo beZzného uctu (-20,2 mlid. Sk) bolo vysledkom aktivneho salda bilancie sluzieb (4,0 mid. Sk),
jednostrannych prevodov (2,2 mid Sk) a pasivnheho salda obchodnej bilancie (-24,2 mid. Sk),
bilancie vynosov (-2,2 mld. Sk).

Kapitalovy a financny ucet za 11 mesiacov roka 1993 dosiahol aktivne saldo vo vySke 4,4 mid. Sk
v dosledku spolupfsobenia aktivneho salda dlhodobého finanéného uctu (23,3 mid. Sk)
a pasivneho salda kratkodobého finanéného uctu (-18,9 mid. Sk).

BeZny ucet platobnej bilancie v nekonvertibilnych menach koncom novembra dosiahol aktivne
saldo 0,5 mid. Sk. Jeho vySka bola determinovana predov8etkym aktivnym saldom obchodnej
bilancie (0,4 mid. Sk) a bilancie sluZieb (0,1 mid. Sk).

Kapitalovy a financny ucet (221 mil. Sk) bol vysledkom prilevu na dlhodobom (48 mil. Sk)
a kratkodobom financnom ucte (173 mil. Sk).

Vo vzt’ahu k CR dosiahlo Slovensko k 30 11 1993 aktivne saldo bezného u&tu (5,5 mid. Sk). Na
jeho vySke sa podielali hlavne obchodna bilancia (2,8 mid Sk) a bilancia sluZieb (2,1 mld. Sk).

BeZny ucet konsolidovanej platobnej bilancie (-14,1 mid Sk) pozitivne ovplyvnili predovSetkym
bilancia sluzieb (6 3 mid Sk) a jednostranné prevody (3.0 mid. Sk). Negativny vplyv na vySku
bezného uctu mala obchodna bilancia (-21 0 mid Sk) a bilancia vynosov (-2,4 mid. Sk).

Aktivne saldo kapitalového a finanEného uctu konsolidovanej bilancie (2,4 mid. Sk) bolo
vysledkom pésobenia dihodobého kapitdlového a finanéného GCtu a kapitélovych transferov
(21,2 mid. Sk) a pdsobenia kratkodobého kapitalového a finanéného uctu (-18,8 mid. Sk).

Celkové devizové rezervy NBS v januari poklesli oproti koncu roka 1993 o 26,3 mil. USD. Stav
devizovych rezerv NBS k ultimu januara bol 441,5 mil. USD. Rozhodujucou mierou tento pokles
ovplyvnilo prekrodenie hranig¢ného limitu na clearingovom u&te s Ceskou republikou. V ddsledku
toho bolo v prospech CNB poukazanych 43,5 mil. USD. Dal§im faktorom pésobiacim na pokles
devizovych rezerv bolo pasivne saldo na devizovom fixingu NBS vo vySke 18,9 mil. USD.

Pozitivny dopad na vyvoj devizovych rezerv v januari malo zvySenie objemu menovych swapov
oproti predchadzajucemu mesiacu o 20,4 mil. USD, realizacia zlatych swapov v objeme 22,4 mil.
USD a aktivne saldo dlhovej sluzby vo vySke 8,8 mil. USD.

Podiely bank na priemernych tyzdennych
uveroch vkladoch
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lll. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. 1.H. 3.Q. Oki. Nov. Dec. | Jan.
Miera inflacie Mesagna (%)" 14 1,1 0,6 14
Rogna (%) 7 11,7 14,2 21,2 229 24,3 25,1 14
Pefiazna zasoba M2 ¥ (%) -3,3 0,4 3,4 4,2 6,5 16,4 | 16,1%
Uvery komerénych bank (%) ¥ 2,0 6,8 8,7 10,3 11,2 13,04 -1,0¢
Vklady v komer&nych bankach (%) * 16 3,0 5,1 7.4 95 | 17,4*| 5,0%
Diskontna sadzba (%) 9‘5 9‘5 9’5 9’5 9‘5 12’05/ 12’0
Lombardna sadzba (%) 14,0 | 140 | 140 | 140 | 140 * o
Priemerna urokova sadzba (%)
medzibankova 7 dni 14,14 | 16,44 | 18,29 | 17,27 16,10 | 15,05| 16,57
14 dni 14,64 | 16,88 | 18,51| 17,50| 16,35| 15,64 | 16,79
1 mesiac 15,35 | 17,44 | 18,82 | 18,07 16,52 | 16,22 17,27

"' Ku koncu obdobia o 0d 20.12.1993
0Od 20.12.1993, aukéna arokova sadzba + 1%
% M2 = obezivo, neterminované vklady, terminované vklady a uspory, vklady v cudzej mene *  PredbeZné udaje

*1.1.1993= 100, zmena

* December predchadzajticeho roka = 100, zmena ¢

Pefiazna zasoba vyjadrena menovym agregatom M2 poklesla v januari 1994 o 2,5 mid. Sk,
t.j. 0 1 % oproti stavu ku koncu decembra 1993 . Z hfadiska Struktury jej hlavnych komponentov
bol vyvoj rozdielny. Penazny agregat M1 zahriujuci obeZivo a neterminované vklady poklesol
0 6,9 mid. Sk, druha rozhodujuca Cast' kvazipeniaze vzrastla o 4,4 mld. Sk. Koncom januara
predstavovala pefiazna zasoba 248,9 mid. Sk.

Pokles periazného agregatu M1 suvisel najmd so znizenim beznych neterminovanych vkladov
klientov na uc¢toch v bankach o 8,0 mid. Sk pri si¢asnom naraste mnoZstva hotovostného obeziva
v mimobankovom obehu o 1,1 mid. Sk.

Kvazipeniaze zaznamenali 3,3 %-nu dynamiku rastu. V absolutnom vyjadreni vzrastli o 4,4 mid.
Sk, z toho terminované depozita o 2,7 mid. Sk a vklady rezidentov v cudzej mene (prepocitané
beZznym kurzom) o 1,7 mid. Sk.

Primarne korunové vklady nebankovych subjektov v pefiaznych ustavoch a NBS dosiahli sumu
201,8 mld. Sk a oproti decembru 1993 poklesli o 7,1 mid. Sk, t.j. 3,4 %. Na poklese sa podielalo
znizenie vkladov Statnych podnikov objemom 6,8 mid. Sk a podnikov sukromného sektora vyskou
3,8 mid. Sk. Ubytok vkladov podnikatelskej sféry eliminovali prirastky vo vySke 4,9 mid. Sk
organizacii, ktoré zatial neboli zaradené do ekonomického sektora a organizacii, ktorym nebolo
pridelené identifikacné d&islo.

Stav 7,5 mld. Sk mimorozpoctovych vkladov republikovych a miestnych organov koncom januara
ovplyvnil ich pokles o 1,0 mid. Sk. Vklady obyvatelstva sa zniZili o 0,4 mld. Sk. Ich Uhrnny stav
koncom januara dosiahol 113,3 mid. Sk a tvoril 56,1 % z celkovych vkladov.

Vklady v cudzej mene domacich a zahrani¢nych pravnickych a fyzickych osdb sa oproti
decembru 1993 zvysili 0 1,5 mid. Sk, t.j. 0 5,0 % a ich celkovy stav vzrastol na 31,3 mid. Sk.
Uhrnny objem vkladov v slovenskych korunach a cudzej mene bol koncom januara oproti koncu
roka 1993 niz8i o0 5,6 mid. Sk, t.j. 0 2,3 %, v dbsledku vysokého poklesu vkladov v slovenskych
korunach.

Stav celkovych korunovych dverov k 31.1.1994 (257,4 mld. Sk) poklesol v porovnani so stavom
ku koncu decembra 1993 0 3,1 mid. Sk, t.j. 0 12 % .

Pokles korunovych Gverov bol najvyraznejSi u Statnych podnikov a organizacii (6,4 mid. Sk, t.j.
0 4,3 %). Ich objem 123,9 mid. Sk sa na celkovom stave uverov podielal 48,1 %. V sektore

obyvatelstva poklesli p6Zicky o 0,3 mid. Sk, ¢im sa zniZil ich celkovy stav na 18,3 mild. Sk a tento
sektor sa na celkovom objeme korunovych Gverov podiefal 7,1 % .

MedzimesacCny prirastok uverov podnikov a organizacii sukromného sektora vratane druZstiev
a drobnych Zivnostnikov o 1,1 mld. Sk zvySil ich celkovi hodnotu na 102,1 mid. Sk, ktora tvorila
39,7 % z uhrnu korunovych Uverov. ZvySenie Uverov vladnemu sektoru na krytie mimorozpocto-
vych potrieb republikovych a miestnych organov vo vyske 2,3 mid. Sk zmenilo ich celkovy objem
koncom januara na sumu 6,8 mid. Sk.

Udaje z dennej devizovej pozicie potvrdili medzimesaény prirastok tverov v cudzej mene
0 0,3 mid. Sk a zvySenie ich celkového objemu na 8,8 mid. Sk (o0 3,5 %).

Uhrnny objem korunovych tverov a Gverov v cudzej mene k 31.1.1994 dosiahol 266,2 mid. Sk.
Po vylu€eni objemu uverov vo vladnom sektore v Ciastke 6,8 mld. Sk tvorili Gvery poskytnuté
podnikom a obyvatelstvu v korunach a cudzej mene 259,4 mid. Sk a poklesli oproti stavu
v decembri minulého roka o 5,1 mld. Sk, t.j. 0 1,9 %.

V januari 1994 Ministerstvo financii SR pristipilo k Styrom riadnym emisiam pokladni¢nych
poukazok. Objem obchodovatefnych poukazok na periaznom trhu sa pohyboval od 9,6 mid. Sk,
ked’ bola emitovana prva januarova emisia v objeme 2,0 mid. Sk, az po 4,8 mld. Sk koncom
mesiaca.

V priebehu mesiaca do8lo k zmenam v postupe NBS na trhu Statnych pokladni¢nych poukaZzok.
AukEnym vyborom bol pre drzbu poukdZzok v portfoliu NBS stanoveny neprekrocitefny limit



1 mid. Sk. Tym boli moZnosti centralnej banky, obzvlast' na sekundarnom trhu, velmi obmedzené.
Absencia NBS na sekundarnom trhu mala za nasledok vykyvy v Urokovych sadzbach
medzibankového penazného trhu.

Vyvoj urokovych sadzieb primarneho trhu mal vzostupnu tendenciu od 15,05 % p.a. v prvej emisii
az po 1549 % p.a. v poslednej emisii. Nebankové subjekty mali koncom mesiaca v drzbe
priblizne 17 % celkového poCtu emitovanych poukazok.

Na kapitalovom trhu v januari prebiehal opakovany predaj dvoch emisii Statnych dlhopisov
¢. 006 a ¢. 007. Z emisie ¢. 006 sa predal zostatok nepredanych dlhopisov v celkovej &iastke
32,0 mil. Sk. Z emisie ¢. 007 sa nepredali Ziadne dlhopisy.

Ku koncu januara 1994 dosiahol objem U(verov poskytnuty podnikom a domacnostiam
obchodnymi bankami podla predbeznych vysledkov 259,4 mid. Sk. Oproti predbeZznému
vychodiskovému stavu k 1.1.1994 predstavoval uvedeny stav pokles o 5,2 mld. Sk, t.j. naplnenie
vychodiskového stavu na 98,0 %.

S poklesom Gverov nekoreSpondoval januarovy rast poskytnutych refinanénych Gverov Narodnou
bankou Slovenska obchodnym bankam o 0,9 mld. Sk. Za hodnotené obdobie mozno pri€inu vidiet’
CiastoCne v povinnosti obchodnych bank drzat’ povinné minimalne rezervy v januari
0 0,3 mid. Sk vy8Sej ako v decembri 1993.

V systéme refinancovania zostali v januari v platnosti zmeny uplatnené v priebehu posledného
Stvrtroka 1993 - podpora auk&ného refinanéného Uveru, regulovanie zmenkovych obchodov,
pohyblivé uroCenie lombardného Uveru v zavislosti na aukEnom refinanCnom uvere a skratena
splatnost’ lombardného uveru na obdobie medzi dvoma aukciami.

Na celkovom refinancovani k 31.1.1994 (7,3 mlid. Sk) dominantné postavenie ziskal auk&ny
refinanény aver (4,5 mld. Sk) pri 61,6 %-nom podieli na celkovom refinancovani pred zmenkovymi
obchodmi (2,8 mid. Sk), ktoré dosiahli 38,4 %. Lombardny tver nebol ku koncu januara ¢erpany.

Vyvoj urokovych sadzieb auk&ného refinanéného Uveru mal stUpajucu tendenciu. Sadzby sa
pohybovali v rozpati od 16,5 % do 24,1 %. V priemere malo zaujem o ziskanie zdrojov
prostrednictvom tejto formy refinancovania 10 obchodnych bank, pricom k d&iastoénému
uspokojeniu dochadzalo len u 3 az 5 bank.

V zmenkovych obchodoch sa prioritami pre rok 1994 stala podpora exportnych c¢innosti
a pofnohospodarstva. Pozastavila sa uc€innost’ zmenkového obchodu na podporu privatizacie.
Z celkového objemu zmenkovych obchodov predstavoval ku koncu januara reeskont 46,4 %
(1,3 mld. Sk) a eskont zmeniek na podporu exportu 53,6 % (1,5 mid. Sk).

Redistribuc¢né uvery boli k 31.1.1994 Cerpané dvoma bankami v celkovej sume 33,6 mid. Sk.

Povinné minimalne rezervy (v mid. Sk) (januar 1994)
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Stanovena priemerna vyska povinnych minimalnych rezerv na januar v sume 12,8 mld. Sk (rast
oproti vychodiskovému stavu o 0,3 mid. Sk) bola naplnena pri dosiahnutom objeme 13,6 mid. Sk
(pokles oproti vychodisku o 0,1 mlid. Sk) na 106,6 %.

IV. VLADNYSEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. 1.H. 3.Q. Okt. Nov. Dec. Jan.

Statny rozpodet  Prijmy (mid. Sk)"/ 23,0 64,4| 1046 1152 129,7 144,5 7.1

Vydavky (mld. Sk) 34,0 79,2 120,5| 132,0 145,7 1675 11,8

Saldo (mld. Sk) -11,0 -14,8 -15,9 -16,8 -16,0 -23,0 -4,7

" Kumulativne hodnoty



Rozpoctové hospodarenie Slovenskej republiky v januari 1994 negativne ovplyvnila preddavkova
Uhrada Statu do poistnych fondov v objeme 5,3 mid. Sk, ako aj vratky zalohovych odvodov dane
z pridanej hodnoty za rok 1993. Celkové prijmy (bez dopadu clearingového zt&tovania s Ceskou
republikou) dosiahli k 31.1.1994 daroveri 7,1 mid. Sk (5,7 % z ro¢ného rozpoc&tu) a vydavky
11,8 mld. Sk (8,5%).

Vykazany deficit vo vySke 4,7 mld. Sk bol v plnej miere vykryty emisiou a naslednym predajom
Statnych pokladnicnych poukaZzok, ktoré odkupili komeréné banky, pripadne nebankové subjekty.
Pozicia Statu k ultimu januara 1994 bola voci NBS neutralna.

Po zohfadneni vplyvov predchadzajucich obdobi (Uverovanie schodkov $tatneho rozpoctu z rokov
1991, 1992 a 1993, ako aj salda S$tatnych finan¢nych aktiv a pasiv) vykazuje vladny sektor
vo vztahu k Narodnej banke Slovenska pasivnu poziciu vo vySke 48,9 mld. Sk a vo&i komerénym
bankam 9,4 mid. Sk. Oproti stavu k 1.1.1994 doSlo k narastu vnutornej vliadnej zadlZenosti
04,8 mld. Sk, ktora k ultimu januara dosiahla 58,3 mld. Sk.

V. INFORMACIE

Zmluvu o poskytnuti Gveru SR vo vySke 4 mid. 290 mil. jenov podpisal 28. februara v Tokiu
guvernér NBS Viadimir Masar a vykonny riaditel’ Japan Exim Bank Yukinori Ito. Uver je uréeny na
podporu malého a stredného podnikania a bude ho mozné &erpat’ v dvoch tranZiach. Guvernér
NBS rokoval aj o moZnostiach spolufinancovania projektov na podporu platobnej bilancie SR.
Odakava sa, 7ze v roku 1994 by mohla vySka tverov pre SR dosiahnut’ 270 mil. USD.

S ucinnostou od 3. marca 1994 na zaklade vyhlasky Ministerstva financii SR z 22.2.1994 pristupila
Slovenska republika k zavedeniu dovoznej prirazky vo vysSke 10 percent.

Prestiznu cenu Euromarket 1994, ktord udeluje medzinarodna asociacia zaloZena belgickym
kralovskym dvorom - European Market Research Center, priznali v tomto roku Prvej stavebnej
sporitelni. Tuto akciova spolocnost, prva svojho druhu v strednej a vychodnej Eurdpe, zalozila
Slovenska S&tatna sporitelfia (35 %) s nemeckou Bausparkasse Schwabisch Hali (32,5 %)
a rakuskou Reiffeisen Bausparkasse Wien (32,5 %). Svoju €innost’ zaGala koncom roka 1992
a v sucasnosti vedie uz 225 tisic uctov o stavebnom sporeni.

Zakladny zahrani¢ny kapital vioZzeny do podnikov na Uzemi Slovenska predstavoval k 31.12.1993
hodnotu 10,8 mld. Sk (366,2 mil. USD). Od konca roka 1992 sa jeho objem zvysil o 664,6 mil. Sk,
t.j. 0 62,8 %. Z hladiska vySky vkladu zahrani¢ného kapitalu bolo poradie prvych Statov pocas
celého roka 1993 stabilné a ku koncu roka bolo percentualne zastupené Rakusko 24,5 %,
Nemecko 21 %, USA 12,9 % a Cesko 11,2 %.

Vydava: Odbor verejnych informacii NBS
IV\JARODNA BANKA SLOVENSKA tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14
Sturova 2, 818 54 Bratislava fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 23.3.1994



	I
. REÁLNA EKONOMIKA
	II
. VONKAJŠIA EKONOMIKA
	III. MENOVÝ VÝVOJ
	IV. VLÁDNY SEKTOR
	V. INFORMÁCIE

