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NARODNA BANKA SLOVENSKA

|. REALNAEKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1Q° | 1HY | 3.Q. | Oki. | Nov. | Dec. | Jan. | Feb.
HDP (mld. Sk, s.c.) 41,6 84,9 449 42,4*/
(%)" 55| -53| -43 -1,4%/
Vyroba " Priemysel (%) -16,6 | -152| -135| -12,6 -8,6 -9,7 4.5 3,2
Stavebnictvo (%) 21,1 -21,8| -236 | -244| -28,6 | -27,8 -1,2| -14,9
Nezamestnanost’ (tis. 0sdb) 306,1| 318,1 | 350,0 | 351,6 | 357,8 | 368,1 | 379,2| 376,0
(%) 12,0 12,5 13,7 13,8 14,0 14,4 14,9 14,8
Zahraniény obchod ¥ Vyvoz 190 41,4| 66,2 92,3 8,7
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 21,2 52,8 83,7 126,0 10,9
Saldo (mld. Sk) 22| -114| -175 -33,7 -2.2
" Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r., Q. - sturfrok, “H. - polrok ,  * Kumulativne hodnoty, “Udajeza4.Q.

Februarové vysledky vo vyvoji priemyselnej produkcie mozno v porovnani s rovnakym mesiacom

minulého roka a s predchadzajucim mesiacom hodnotit’ takto:

— objem priemyselnej produkcie dosiahol vySku 29 849 mil. Sk, ¢im predstihol hodnotu februara
1993 0 2 344 mil. Sk (0 3,2 %), ale zaroveri mierne zaostal za predchadzajucim mesiacom
051 mil. Sk, t.j. 02,3 %;

— priemerna denna produkcia (1 492 mil. Sk) zaostala za uroviiou januara o 3 mil. Sk;

— produktivita prace na pracovnika oproti predoSlému mesiacu poklesla o 503 Sk, ale predstihla
februarové vysledky minulého roka o 6 784 Sk, t.j. 0 7,8 %;

— vo februari sa predala produkcia za 32 041 mil. Sk, ¢im predaj zaostal za januarom o 327 mil.
Sk, sucasne vSak prevysil februarovy predaj v roku 1993 o 3 886 mil. Sk;

— priaznivé vysledky sa dosiahli v predaji na vyvoz (11 796 mil. Sk), v porovnani s januarom
(zvySenie o 1 704 mil. Sk), ako i s hodnotou dosiahnutou vo februari 1993 (o 1 940 mil. Sk);

— stale sa zvySuje podiel sukromného sektora na priemyselnej produkcii (februar 1993 18,8 %,
januar 1994 20,3 %, februar 1994 21,7%).

Objem stavebnej produkcie v hodnote 2 351 mil. Sk sa opatovne zniZil, oproti januaru o 112 mil.

Sk (0 6,4 %) a oproti porovnatelnému mesiacu roka 1993 o 377 mil. Sk, t.j. 0 14,9 %;

— subeZne s poklesom stavebnej produkcie sa zniZila priemerna dennd produkcia o 5 mil. Sk
oproti januaru a o 18 mil. Sk oproti februaru 1993;

— znatny bol pokles produktivity prace na pracovnika (0 1 151 Sk menej ako v predchadzaju-
com mesiaci, 0 987 Sk menej ako vo februari 1993);

— stavebné prace v tuzemsku poklesli oproti januaru o 135 mil. Sk, vzrastli v8ak v porovnani
s februarom 1993 o 109 mil. Sk;

— objem vyvozu stavebnych prac do zahrani€ia stapol o 55 mil. Sk v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom, zaostal v§ak za vyvozom vo februari 1993 o 60 mil. Sk;

— podiel sukromného sektora na objeme stavebnej produkcie stupa, a to z 55 % vo februari
1993 na 60,9 % v januari 1994 a 62,9 % vo februari 1994.

Vo februari sa rast miery inflacie zniZil na polovicu. Uroveii spotrebitelskych cien sa zvySila

0 0,7 %. Oproti decembru 1993 bola tym uroven spotrebitelskych cien vy38ia 0 2,1 %. Opéat’ najpo-

malSie rastla cenova uroven potravin, ktora sa vo februari zvySila o 0,4 %. Ceny priemyselného

tovaru sa zvysili o 0,6 %. Najvacsi rast zaznamenali ceny sluZieb (zvySenie o 1,7 %). V porovnani

s rovnakym obdobim minulého roka bola vo februari cenova uroveri vy$Sia o 15,3 %.

Vyvoj miery nezamestnanosti (v %)
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Pocet nezamestnanych sa vo februari znizil o viac ako 3,1 tis. na 376 tis. osbb. Miera
nezamestnanosti tym poklesla na 14,8 %. Najma v ddsledku sprisnenych podmienok evidencie
a hmotného zabezpeenia v nezamestnanosti poklesol podet novoevidovanych o 12,6 tis. osob.
Zvwysil sa pocet vyradenych z evidencie nezamestnanych na 23,9 tis. 0os6b (+1,6 tis. 0sdb).

Stale mierne klesa pocet spoloCensky ucelnych pracovnych miest u fyzickych osdb a miest na ve-
renoprospeSnych pracach. Vyrazne vzrastol poCet podnikov (na 60) pracujucich na skratenu
pracovnu dobu, v ktorych pracovalo 4,5 tis. pracovnikov.

Miera nezamestnanosti poklesla v 26 okresoch a vzrastla v 12 okresoch. NajvacSia miera
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Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994

1.Q. 1.H. 3.Q. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb.

BeZny uget ”  Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -09| -6,0 -6,7 -21,5%

Devizové rezervy ¥

(mil. USD) Bankovy systém 797,5| 870,01 324,1|1 337,1|1 333,9|1 420,51 334,1|1 392,0
Komer&né banky 605,7| 619,4| 750,0f 791,9| 818,7| 952,7| 933,3|/1010,0
NBS* 191,8| 250,6| 574,1| 5452| 515,2| 467,8| 400,8| 382,0

Hrub& zahrani¢na zadlzenost’ (mld. USD) ¥ 2,4 23 3,0 3,0 3,0 3,0

Priemerny devizovy kurz ¥

SKK/USD 29,096 |29,002| 30,149 32,227 | 32,891 | 32,968| 33,389| 33,344
SKK/DEM 17,794 17,838| 18,333| 19,758| 19,365| 19,283| 19,160| 19,182
" Kumulativne hodnoty Y Kura deviza stred
? Ku koncu obdobia * Predbezné udaje

¥ So zlatom v Giétovnej hodnote 42,22 USD/oz

Celkové devizové rezervy NBS vo februari oproti predchadzajucemu mesiacu poklesli o 18,8 mil.
USD. Stav devizovych rezerv NBS k ultimu februara bol 422,7 mil. USD. Rozhodujucou mierou
tento pokles ovplyvnilo januarové prekroCenie hrani¢ného limitu na clearingovom U&te s Ceskou
republikou vo vySke 89,7 mil. DEM (USD ekvivalent 51,5 mil. USD), ktorého splatka v prospech
CNB bola poukazana zaciatkom februara. Pokles devizovych rezerv ovplyvnilo aj zniZenie objemu
menovych swapov oproti predchadzajucemu mesiacu o 14,5 mil. USD, splatky pravidelnych
Stvrtroénych poplatkov MMF vo vySke 6,9 mil. USD a mierne pasivne saldo dlhovej sluzby vo vySke
0,35 mil. USD. Pozitivny dopad na vyvoj devizovych rezerv v tomto mesiaci malo aktivne saldo
predajov a nakupov devizovych prostriedkov na devizovom fixingu NBS v objeme 32,6 mil. USD
a tieZ zvySenie objemu prijatych devizovych depozit o 20 mil. USD oproti predchadzajiucemu
mesiacu.

. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. | 1.H. | 3.Q.| Okt. | Nov. | Dec. | Jan. | Feb.
Miera inflacie Mesagna (%) " 14 1,1 0,6 14 0,7
Rogna (%) 7 11,7 142| 21,2 229 243| 25,1 14 2,1
Peffazna zasoba M2 ¥ (%) ¥ -3,3 0,4 3,4 4,2 65| 181| 16,9 | 17,1
Uvery komer&nych bank (%) ¥ 2,0 6,8 87| 103| 112| 136| -08| -13
Vklady v komergnych bankach (%) “” 16 3,0 5,1 74 95| 186| -22| -26
Diskontna sadzba (%) 9,5 9,5 9,5 9,5 95| 12,0 120/| 12,0
Lombardna sadzba (%) 140| 14,0| 140| 140| 140 o o 6/
Priemerna medzibankova urokova
sadzba SKIBOR (%) 7 dni 14,14 | 16,44 | 18,29 | 17,27 | 16,10 | 15,05 | 16,57 | 18,63
14 dni 14,64 | 16,88 | 18,51 | 17,50 | 16,35 | 15,64 | 16,79 | 18,89
1 mesiac 15,35 | 17,44 | 18,82 | 18,07 | 16,52 | 16,22 | 17,27 | 19,12
" Ku koncu obdobia * 0d 20.12.1993
* December predchadzajliceho roka = 100. zmena * 0d 20.12.1993, aukéna urokova sadzba + 1%
¥ M2 = obeZzivo, neterminované vklady, terminované vklady a tspory, vklady v cudzej mene 31.12.1993 = 100. zmena

“1.1.1993 = 100. zmena

Penazna zasoba vyjadrena menovym agregatom M2 vzrastla vo februari o 0,5 mld. Sk (o0 0,2 %).
Penazny agregat M1 poklesol o 0,5 mid. Sk a kvdzipeniaze vzrastli o 1,0 mid. Sk.

V ramci agregatu M1 doSlo k vyraznejSiemu poklesu neterminovanych vkladov (o 2,0 mid. Sk)
pri suGasnom naraste obeZiva v mimobankovom obehu o 1,5 mid. Sk. Na prirastku kvazipenazi sa
podiefalo zvySenie vkladov v cudzej mene o 0,6 mild. Sk a korunovych terminovanych depozit
o0 0,4 mid. Sk. Stav periaZnej zasoby predstavoval koncom februara 251,2 mid. Sk.

Podiel jednotlivych komponentov na M2 (februar 1994)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Primarne korunové vklady nebankovych subjektov v peraznych Ustavoch a NBS dosiahli vo
februari 200,3 mld. Sk a oproti januaru poklesli o 1,5 mlid. Sk, t.j. 0 0,7 %. Na tomto poklese sa
rozhodujicou mierou podielalo zniZenie vkladov Statnych podnikov o 2,3 mid. Sk. Vklady
obyvatelstva poklesli o 0,3 mid. Sk (o 0,3 %) a ich Uhrnny stav koncom februara predstavoval
112,9 mid. Sk. Vklady sukromného sektora sa zniZili o 0,7 mld. Sk a predstavovali 31,6 mid. Sk.
Ubytok vkladov &iastodne eliminovali medzimesa&né prirastky (vo vySke 1,6 mid. Sk) vkladov
organizacii, ktoré zatial neboli zaradené do ekonomického sektora, organizacii, ktorym neboli
pridelené identifikacné &isla, ako aj organizacii pod zahrani¢nou kontrolou vo vySke 0,2 mid. Sk.

V porovnani s februarom 1993 boli vklady sikromného sektora vysSie o 10,6 mid. Sk (o 50,5 %) a
obyvatel'stva 0 4,1 mld. Sk (o0 3,8 %). Vklady viadneho sektora boli niz§ie o 10,1 mlid. Sk (o0 56,6 %)
a Statneho sektora niz8ie 0 0,2 mld. Sk (0 0,6 %).

Vklady domacich a zahrani€nych pravnickych a fyzickych oséb v cudzej mene sa zvysili
0 0,7 mid. Sk, t.j. 0 2,2 % oproti januaru a ich celkovy stav sa zvysil na 32,0 mid. Sk.

Objem vkladov v slovenskych korunach a cudzej mene koncom februara poklesol pod ich januaro-
vu troveri o 0,8 mid. Sk, t.j. 0 0,3 %, najma v désledku poklesu vkladov v slovenskych korunach.
Celkovy objem predstavoval sumu 232,3 mid. Sk.

Stav korunovych uverov k 28.2.1994 vo vySke 255,7 mid. Sk vo februari tohto roka poklesol
02,1 mid. Sk, t.j. 0 0,8 % v porovnani s ich objemom koncom januara 1994.

NajvyraznejSia bola medzimesatné zmena vyjadrenda poklesom korunovych uGverov v Ciastke
2,9 mid. Sk (0 42,6 %) pre vladny sektor. Sukromny sektor nezaznamenal oproti predchadzaju-
cemu mesiacu podstatnd zmenu (+0,1 mid. Sk). V sektore obyvatefstva sa vySka podZiCiek
(18,0 mld. Sk) oproti januaru znizila o 0,3 mid. Sk. Znizenie korunovych Uverov scasti eliminoval

prirastok Uverov S§tatnemu sektoru v objeme 1,1 mid. Sk (0,9 %).

Medzimesatné zvySenie uverov v cudzej mene o 0,7 mid. Sk zvySilo ich celkovy objem na
9,7 mid. Sk.

Objem korunovych tverov a tverov v cudzej mene koncom februara dosiahol 265,4 mlid. Sk.
Po vyluceni korunovych Uverov viadnemu sektoru vo vySke 3,9 mid. Sk tvorili Uvery poskytnuté
podnikom a obyvatelstvu v korunach a cudzej mene 261,5 mid. Sk.

Uverovy priestor pre bankovy sektor na poskytovanie Gverov podnikom a domacnostiam bol
na 1. Stvrtrok 1994 stanoveny vo vyske 256,3 mid. Sk, ¢o predstavuje pokles oproti vychodiskové-
mu stavu k 1.1.1993 o 8,3 mid. Sk (index 96,9 %). Podla predbeznych vysledkov k 28.2.1994 boli
periaznymi Gstavmi poskytnuté Gvery podnikom a domacnostiam v celkovom objeme 261,1 mid.
Sk, ¢o predstavuje oproti globalne stanovenému limitu pre cely bankovy systém prekrocenie
0 4,8 mld. Sk (plnenie na 101,9 %). Uvedeny vyvoj pdsobi rizikovo na dodrZanie stanoveného
objemu Uverov na 1. Stvrtrok 1994 i v sulvislosti s tym, Ze oproti mesiacu januar doslo vo februari
k rastu Gverov o 1,6 mld. Sk.

MozZnost’ refinancovania obchodnych bank bola vo februari vyrazne obmedzovana vo vSetkych
formach, €o sa prejavilo v celkovom objeme poskytnutych refinanénych uverov NBS, ktory
dosiahol k 28.2.1994 vysku 3,4 mid. Sk, ¢o je pokles oproti predchadzajucemu mesiacu o 3,9 mid.
Sk. Na celkovom refinancovani sa Ciastkou 1,7 mld. Sk podielal auk&ny refinanény tver (50,0 %)
a rovnakym objemom zmenkové obchody. Lombardny Gver nebol ku koncu februara Cerpany.
Priemerna vy$ka aukénych uverov ponuknutych do aukcie vo februari sa znizila na 0,9 mld. Sk
(z 1,5 mld. Sk v januari). PoZiadavky obchodnych bank boli v priemere o 75 % vy$8ie oproti
ponuknutym objemom. Priemerna Urokova sadzba od zaciatku roka predstavovala 17,3 %. Vo
februari malo zaujem o aukciu 10 az 12 bank, uspokojenych bolo maximalne 5 bank .

Obmedzenia v zmenkovych obchodoch sa prejavili v zastaveni nakupu zmeniek NBS dfiom
11.2.1994. Od uvedeného terminu sa uskutoCfioval len spatny odpredaj, ¢im doSlo k zniZeniu
objemu zmenkovych obchodov oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,9 mld. Sk. Priblizne
rovnakym tempom poklesli zmenky na podporu exportu a reeskont zmeniek. Objem zmenkovych
obchodov na podporu privatizacie zostal nezmeneny (10,5 mil. Sk).

Systémové zmeny vo formach refinancovania sa prejavili v nulovom objeme lombardného uveru.

Redistribu¢né tvery Cerpali k 28.2.1994 dve banky v celkovej sume 33,4 mid. Sk. Ich stav sa zni-
Zil oproti vychodisku o0 210 mil. Sk.

Percentualne plnenie povinnych minimainych rezerv (februar 1994)
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Po uplatneni metodickej zmeny suvisiacej s povinnymi minimalnymi rezervami mali obchodné
banky stanoveny mesacny priemer 13,5 mld. Sk. Skutony mesacny priemerny stav rezerv bol
13,3 mid. Sk, ¢im doslo k naplneniu PMR za cely bankovy systém na 98,1 %.

V priebehu februara Ministerstvo financii SR pristupilo k Styrom riadnym emisiam Statnych
pokladni¢énych poukaZok. Objem obchodovatelnych poukazok na trhu v prvych deviatich drioch
mesiaca predstavoval asi 4 mld. Sk, &o vdak nestagilo na uplné vykrytie schodku SR SR. Diia
10. februara sa na trhu kratkodobych cennych papierov umiestnil vac¢si pocet poukazok, €im
vzrastol objem SPP na trhu na 6,3 mid. Sk. Takyto objem poukaZok bol vzhfadom na vyvoj
rozpoctu postacujuci.

Jedinym zdrojom refinancovania boli obchody so SPP, najmda REPO obchody. Urokové sadzby
na primarnom trhu sa pohybovali od 15,28 % do 15,47 % p.a. Nadalej pokraCovala tendencia
narastu G&asti nebankovych subjektov na primarnom trhu SPP. Koncom mesiaca mali nebankové
subjekty v drZzbe cca 27 % celkového poctu emitovanych poukazok.

Podiel NBS a komercnych bank na drzbe Statnych pokladnicnych poukazok
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Vo februari na primarnom kapitalovom trhu pokracoval predaj Statnych dlhopisov emisie ¢. 007,
z ktorych bolo predanych za 50 mil. Sk formou periodickych aukcii, ¢im sa celkovy objem preda-
nych dlhopisov zvySil na 702 mil. Sk, t.j. 70,2 % z emitovaného objemu.

V prvom februarovom tyzdni sa zacalo na Burze cennych papierov Bratislava (BCPB) obchodovat’
so Statnymi dlhopismi emisie ¢. 006. Pocet emisii Statnych dlhopisov, s ktorymi sa obchodovalo
na BCPB sa tym zvySil na tri.

Statne dlhopisy emisie &. 004 boli na BCPB zobchodované v sume 2,4 mil. Sk, 8o predstavuje
oproti predchadzajiucemu mesiacu narast o 16,8 %. Dlhopisy sa predavali za nezmenenu cenu
122 %, t.j. za 6,1 tis. Sk, €o predstavovalo &isty vynos do splatnosti 14,8 %.

Statne dlhopisy emisie &. 006 sa na BCPB zobchodovali za 127 tis. Sk a uskuto&nili sa priame
obchody za 25,8 tis. Sk, ¢o celkovo predstavovalo objem obchodov za 152,9 tis. Sk. Z ceny 101 %,
t.j. 5,0 tis. Sk a c&istého vynosu do splatnosti 16,9 % v prvej polovici mesiaca sa v druhej polovici
mesiaca cena zvySila na 103 %, t.j. 5,1 tis. Sk a Cisty vynos do splatnosti poklesol na 15,8 %.
Tento narast ceny bol zapri€ineny zvySenym dopytom po tomto druhu cenného papiera.
Obchodovanie so §tatnymi dlhopismi emisie ¢. 005 sa neuskutocnilo.

Spolu sa na BCPB zobchodovali Statne dlhopisy (okrem S&tatnych rehabilitatnych dlhopisov)
za 2,603 mil. Sk, Co predstavuje 1,64 % z objemu obchodov s cennymi papiermi na BCPB
v mesiaci februar.

IV. VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
1.Q.| 1.H. | 3.Q. | Okt. | Nov. | Dec. | Jan. | Feb.
Statny rozpodet  Prijmy (mld. Sk)" 23,0 64,4| 1046 | 1152 | 129,7 | 1445 71 16,7
Vydavky (mld Sk) 34,0| 79,2| 120,5| 132,0| 1457 | 167,5| 11,8| 23,4
Saldo (mld. Sk) -11,0| -148| -159| -16,8| -16,0| -23,0| -47| -67

" Kumulativne hodnoty

Prijmy statneho rozpoctu vo februari dosiahli hodnotu 9,6 mld. Sk a oproti alikvotnému podielu z
ro¢nej rozpoctovanej Ciastky boli nizSie o 0,8 mid. Sk. Vydavkovlu €ast’ negativne ovplyvnila dalSia
preddavkova uhrada $tatu do poistnych fondov v objeme 2,7 mid. Sk (ur€ena na rozbeh Narodne;
poistovne) a splatka prekrocenia hrani¢ného Uveru v clearingovom zuc¢tovani s Ceskou republikou.

Po zohladneni tychto vplyvov dosiahli rozpoétové vydavky vo februari hodnotu 11,6 mid. Sk.
Celkove oproti stavu k 31.1.1994 sa rozpoctovy deficit prehlbil o 2,0 mid. Sk (zo 4,7 na 6,7 mid.
Sk). Uvedeny schodok (6,7 mld. Sk) bol vo vySke 6,0 mid. Sk vykryty emisiou a naslednym
predajom §tatnych pokladni¢nych poukaZzok a d&iastku 0,7 mid. Sk uverovala Narodna banka
Slovenska ako technicky debet.

Vzrast deficitu sa prejavil aj v €istej pozicii vlady voci bankovej sustave, ktord sa zhorSila oproti
januaru o 1,8 mld. Sk a ku koncu februara dosiahla hodnotu 59,5 mid. Sk. Z tejto iastky Narodna
banka Slovenska uverovala 50,9 mid. Sk a komer¢né banky 8,6 mid. Sk. Oproti stavu k 1.1.1994
teda doSlo za dva mesiace k narastu vnutornej viadnej zadlZenosti o0 6,0 mid. Sk.
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V. INFORMACIE

« Guvernér NBS Vladimir Masar a dalsi predstavitelia NBS a MF SR absolvovali od 12.4.1994

Stvordiiova pracovni navStevu v Moskve. Zucastnili sa na 59. zasadani Rady medzinarodnej
investicnej banky (MIB) a 82. zasadani Rady medzinarodnej banky pre hospodarsku spolupracu
(MBHS). Schédza MIB bola venovana rieSeniu zadlZzenosti ¢lenskych krajin a hladaniu vychodisk
zo zloZitej finan¢nej situacie MIB a MBHS a perspektivam ich &innosti.

+ Slavnostnym poloZzenim zakladného kamena sa 6.4.1994 zacala v KoSiciach vystavba poboCky

NBS - prvej Specializovanej budovy centralnej banky v SR.

+ Prezident Slovenskej republiky Michal Kova¢ vymenoval 11.4.1994 za viceguvernéra Narodnej

banky Slovenska Mariana Juska.

- Diia 18.2.1994 bola vo Washingtone podpisand zmluva medzi Svetovou bankou zastupenou

K. Dervisom, riaditelom pre centralnu Eurépu, a Slovenskou republikou zastupenou chargé
d'affaires SR P. Bernatom o poskytnuti pdZicky ERL vo vySke 80 mil. USD. Pd&Zicka bola
poskytnuta na vyrovnanie kratkodobej nerovnovahy platobnej bilancie a tvori devizové rezervy SR.

Zmluva po splneni pravnych naleZitosti nadobudla platnost'v marci 1994.

Vydava: Odbor verejnych informacii NBS
NARODNA BANKA SLOVENSKA tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14
Sturova 2, 818 54 Bratislava fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 27.4.1994
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