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I.REALNAEKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.7 | 1. H| 3.Q. | 4Q. | 1993 | Jan. | Feb. | Mar.
HDP (mld. Sk, s.c.) 41,6 84,9 449 42,4 | 172,2 42,8
(%)" -5,5 -5,3 -4,3 -1,6 -4,1 4, 1
Vyroba " Priemysel (%) -16,6 | -152| -135| -10,3| -13,5 4.5 3,2 6,4
Stavebnictvo (%) 21,1 -21,8| -236| -27,0| -23,8 -1,21 -149 | -13,0
Nezamestnanost’ (tis. 0sob) 306,1 | 318,1 | 350,0 | 368,1 | 368,1 | 379,2| 376,0 | 370,5
(%) 12,0 12,5 13,7 14,4 14,4 14,9 14,8 14,5
Zahrani¢ény obchod ¥ Vyvoz 190| 41,4 | 66,2| 66,2| 923 8,7
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 21,2 52,8 83,7 83,6 | 126,0 11,0
Saldo (mld. Sk) 22| 114 -175| -174| -337 -2,3
' Zmena oproti rovnakému obdobiu mr., ¥ Q. - &twrtrok, ¥  H.-polrok, “  Kumulativne hodnoty, *  Udaje za 1.Q.

Uroveii spotrebitel’skych cien sa v marci zvysila 0 0,5 %. Od zadiatku roka zvySenie dosiahlo 2,6 %.
Najvacsi vzrast cenovej Urovne sa prejavil vo verejnom stravovani (o 1,1 %). Ceny priemyselného
tovaru sa zvysili 0 0,6 % a sluZieb o0 0,5 %. Ceny potravin sa zvysili len minimalne (+0,1 %).

Celkova priemyselna produkcia dosiahla 34,9 mid. Sk, ¢o bolo o 2,1 mld. Sk viac ako za rovnaky
mesiac roka 1993 (0 6,4 %). Oproti februaru sa objem produkcie zvysil 04,7 mid. Sk, t. . 0 15,6 %.

Objem stavebnej produkcie sa oproti februaru zvysil o 610 mil. Sk, t. j. 0 24,3 %. V porovnani
s marcom 1993 objem stavebnej produkcie zaostal o 13 %. Vynimkou je sukromny sektor, ktory
zaznamenal rocny rast o 3,5 %. Medziroény pokles objemu stavebnej produkcie spdsobil pokles
realizovanych prac v tuzemsku o 11,7 % a v zahrani¢i o 19,4 %. Produktivita prace vzrastla len
mierne o0 0,6 %.

Miera nezamestnanosti poklesla na 14,5 %. V po¢te nezamestnanych to znamenalo pokles o 5,5
tis. 0sdb na 370,5 tis. 0sdb. Tento pozitivny vyvoj sprevadzalo zvySenie poctu volnych pracovnych
miest o 1 049. Pocet nezamestnanych na jedno pracovné miesto klesol zo 46 osdb na 40.
Pozitivnou Crtou bola pokradujuca prevaha osbb vyradenych z evidencie nezamestnanych nad
novoevidovanymi a zvySenie podielu umiestnenych v pracovnom procese.

NajvySSia miera nezamestnanosti bola v okresoch Rimavska Sobota (26,3 %), SpiSska Nova Ves
(23,7 %), Vranov nad Toplou (23,4 %) a najniZ8ia v Bratislave (4,3 %), v okrese Trencin (7,9 %)
a v Kosiciach (9,9 %).
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Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. 1.H. | 3.Q. 4.Q. 1993 | Jan. Feb. Mar.
Bezny ucet ” Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -0,9 -6,0 -6,7| -10,17| -21,5 -1,2¢
Devizové  rezervy?”
(mil. USD) Bankovy systém 797,5| 870,0|1324,1|1402,2|1402,2| 1 334,1|1392,0|1490,2
Komer&nébanky 605,7| 619,4| 750,0| 952,7| 952,7| 933,3|1010,0{1015,7
NBS¥ 191,8| 250,6| 574,1| 449,5| 449,5| 400,8| 382,01 474,5

Hruba zahrani¢na zadlzenost’ (mld. USD)? 2,4 2,3 3,0 3,6 3,6 3,5 3,5

Priemerny devizovy kurz ¥

SKK/USD 29,096 29,002 | 30,149 32,710 | 32,968 | 33,389 | 33,344 | 32,799
SKK/DEM 17,794 17,838 | 18,333| 19,460| 19,283| 19,160| 19,182| 19,364
1/ Kumulativne hodnoty 4/ Kurz deviza stred
2/ Ku koncu obdobia * Predbezné udaje

3/ Sozlatomv titovnejhodnote 42,22 USD/oz
Celkova konsolidovana bilancia SR za januar 1994 dosiahla pasivne saldo vo vySke 1,6 mld. Sk.

Pasivne saldo beZného uctu konsolidovanejbilancie (-1,2 mid. Sk) ovplyvnil predovSetkym zahranic-
ny obchod. Kapitalovy a finanény GCet za januar dosiahol pasivne saldo vo vySke 5,4 mid. Sk.

Celkové devizové rezervy NBS v marci vzrastli oproti stavu rezerv v predchadzajucom mesiaci o
92,5 mil. USD. Stav devizovych rezerv NBS k ultimu marca bol 474,5 mil. USD. Pozitivny dopad
na rast devizovych rezerv v tomto mesiaci malo aktivne saldo predajov a nakupov devizovych
prostriedkov na devizovom fixingu NBS v objeme asi 91,8 mil. USD.

IIl. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. | 1.H. | 3.Q. | 4.Q. | 1993 | Jan. | Feb. | Mar.
Miera inflacie Mesadna (%)" 14 0,7 0,5
Rodna (%) 7 11,7 142| 21,2| 256 25,1 14 2,1 2,6
PefiaZna zasoba M2 ¥ (%) ¥ 33| 04| 34| 181| 1871 -1,07| -1,6"| -2,1"
Uvery komer&nych bank (%) 4/ 2,0 6,8 87| 130| 130| -08 -1,3 -1,8
Vklady v komergnych bankach (%) ¥ 16 3,0 51| 18,3| 183| -22| -26| -50
Diskontna sadzba (%) 95| 95| 951207 | 1207 | 120| 120| 120
Lombardna sadzba (%) 140| 140| 140 o o o o o
Priemerna medzibankova urokova
sadzba SKIBOR (%) 7 dni 14,14 | 16,44 | 18,29 | 16,11 |17.20¥ | 16,57 | 18,63 | 25,30
14 dni 14,64 | 16,88 | 18,51 | 16,49 |17.50¥ | 16,79 | 18,89 | 25,41
1 mesiac 15,35| 17,44 | 18,82 | 16,90 |17.86% | 17,27 | 19,12 | 25,30
" Ku koncu obdobia *0d 20.12.1993

? December predchadzajiceho roka = 100, zmena o Od 20.12.1993. aukéna urokova sadzba + 1%

¥ M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a Gspory, vklady v cudzej mene 7 31.12.1993 = 100. zmena
*1.1.1993 = 100, zmena ¥ Priemer za 2. polrok 1993

Pefazna zasoba vyjadrena menovym agregatom M2 oproti februaru poklesla. Podla predbeznych
Udajov sa zniZila 0 5,0 mid. Sk, t.j. 0 2 %. Na poklese participovali vSetky zakladné komponenty okrem
vkladov v zahranitnej mene.

Penazny agregat M1 sa zniZil o 4,2 mld. Sk najma v dbsledku poklesu neterminovanych vkladov
04,0 mid. Sk. Sucasne doSlo aj k miernemu poklesu obeziva v mimobankovom obehu (o 0,2 mid. Sk),
najma v dosledku zrychlenej navratnosti obeZiva zvySenymi velkonoCnymi nakupmi obyvatelstva.

Pokles menového agregatu kvazipeniaze o 0,8 mld. Sk suvisel so zniZzenim terminovanych
depozit o 1,7 mid. Sk.

Stav periaznej zasoby koncom marca dosiahol 246,2 mid. Sk a bol o 7,0 mid. Sk nizsi ako
na zaciatku roka.

Primarne korunové vklady nebankovych subjektov v pefiaznych Ustavoch a NBS oproti februaru
poklesli o 6,5 mld. Sk, t.j. 0 3,2 % a dosiahli v marci 193,8 mid. Sk. Od zaciatku roka ich pokles
predstavuje 15,1 mid. Sk.

Rozhodujucou mierou sa na poklese podielala podnikatelska sféra, ktorej vklady sa znizili
0 5,6 mld. Sk, z toho podnikatel'ské podniky sukromného sektora o 1,3 mld. Sk, Statneho sektora
o 1,0 mid. Sk a organizacie pod zahrani¢nou kontrolou, nerezidenti a nezaradeni do sektorov
0 3,3 mld. Sk. Vklady obyvatelstva poklesli o 0,8 mid. Sk.

Na rozdiel od vyvoja vkladov v korunovej oblasti vklady domacich a zahrani¢nych klientov v cudzej
mene vzrastli v marci v porovnani s februarom o 0,8 mid. Sk (0 2,2 %) a ich celkovy stav k ultimu
mesiaca predstavoval 32,8 mld. Sk. Prirastok v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka bol
nizsi o 1,7 mld. Sk.
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Uhrnny objem primarnych vkladov v slovenskych korunach a cudzej mene koncom marca poklesol
pod februarovu Uroveni o 5,7 mid. Sk (o 2,5 %) v désledku zniZzenia korunovych vkladov. Ich objem
spolu k 31.3.1994 predstavoval 226,6 mid. Sk a bol 0 12,1 mld. Sk niZ8i ako na zac&iatku roka.

Korunové uvery koncom marca dosiahli objem 253,8 mld. Sk a poklesli v porovnani s februarom
02,0 mid. Sk (0 0,7 %) a od zaCiatku roka o 7,0 mid. Sk.

Najvacsi bol medzimesatny pokles korunovych Gverov pre Statny sektor o 2,6 mid. Sk (o 2,1 %).
Korunové Uvery pre ostatné organizacie podnikatelskej sféry a pre sektor obyvatelstva poklesli
spolu 0 0,6 mid. Sk. K zvySeniu doSlo v uveroch poskytnutych sukromnému sektoru (o 0,7 mid. Sk)
a ustrednym organom na krytie mimorozpoc¢tovych potrieb (o 0,5 mid. Sk).

Uvery v cudzej mene vzrastli k ultimu marca z 9,7 na 10,3 mid. Sk. Od zadiatku roka objem Gverov
v cudzej mene vzrastol o0 2,2 mid. Sk.

Celkovy objem uverov v slovenskych korunach a cudzej mene za tri mesiace roka dosiahol 264,1
mlid. Sk. Po vylu¢eni Gverov na mimorozpo&tové potreby uUstrednych a miestnych organov vo
vyske 4,4 mid. Sk tvorili Uvery poskytnuté organizaciam a obyvatelstvu 259,6 mid. Sk.

Zamery menovej politiky umoZiiovali obchodnym bankam poskytovat’ Gvery podnikom
a domacnostiam v 1. Stvrtroku 1994 vo vySke 256,3 mid. Sk, pricom vSetky pefiazné ustavy mali
od februara zavizne stanoveny Uverovy limit. Uverovy priestor vy&leneny pre bankovy sektor
na poskytovanie Gverov podnikom a domacnostiam bol k 31.3.1994 prekroteny o 3,3 mid. Sk
(plnenie na 101,3 %). Oproti vychodiskovému stavu doslo k poklesu uverov o 4,9 mid. Sk (plnenie
na 98,1 %), pri poklese korunovych uverov o 7,0 mid. Sk a suasnom raste Uverov vo volne
vymenitelnych menach o 2,2 mid. Sk.

Oproti rovnakému obdobiu minulého roka poskytli obchodné banky podnikom a domacnostiam
v tomto roku ku koncu 1. Stvrtroka o 18,9 mid. Sk vy88i objem uverov (index 107,9 %). RychlejSim
tempom rastli Gvery devizové (index 183,9 %) ako korunové (index 106,0 %).

Na dosiahnutie menového ciela pdsobila NBS okrem vySSie uvedenych priamych nastrojov
1 nastrojmi nepriamymi - obmedzovanim refinancovania obchodnych bank i po€as marca. Uvede-
né opatrenia sa prejavili na objeme celkového refinancovania obchodnych bank NBS, ked' ku
koncu marca dosiahol objem refinanénych udverov 952,9 mil. Sk, €o predstavuje 15,0 %
z vychodiskového stavu refinancovania, 14,2 % zo stavu vykazaného za rovnaké obdobie
minulého roka a pokles oproti predchadzajucemu mesiacu o 2,5 mild. Sk. Na celkovom
refinancovani sa 645,4 mil. Sk podielali zmenkové obchody (67,7 %) a 307,5 mil. Sk lombardny
uver (32,3 %). AukEny refinanény tver ku koncu marca ¢erpany nebol.

Vo februari uplatnené obmedzenia v poskytovani refinanénych zdrojov prostrednictvom zmenkovych
obchodov zostali v platnosti i v marci. Nadalej sa realizoval len spatny odpredaj, ¢im doslo k
znizeniu objemu zmenkovych obchodov oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,1 mid. Sk. Stav
zmenkovych obchodov na podporu privatizacie sa znizil na 10,2 mil. Sk.

Od zadiatku roka 1994 sa lombardny uver Cerpal iba raz. Poskytnuty bol v zavislosti na posledne
dosiahnutej urokovej sadzbe na aukénom refinanénom Uvere za Urokovu sadzbu 19,1 %.

Rozhodnutim auk&ného vyboru sa v marci nekonala ani jedna aukcia. Priemerna urokova sadzba
auktného refinanéného uveru v marci, z dobiehajucich Uverov poskytnutych v predchadzajucom
mesiaci, bola 21,0 %. Od zadiatku roka dosiahla priemerna urokova sadzba auk&ného
refinanéného uveru 20,1 %.

K 31.3.1994 boli ¢erpané redistribuéné uvery v celkovej sume 33,4 mid. Sk.

Podiel jednotlivych subjektov na trhu kratkodobych cennych papierov

Januar Februdr Marec

M nBs U Banky B Nebankové subjekty
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Po uplatneni metodickej zmeny od februara 1994, sivisiacej s povinnymi minimalnymi rezervami,
mali obchodné banky stanoveny mesacny priemer v sume 13,99 mid. Sk. Pri dosiahnutom
skuto€nom mesacnom priemernom stave rezerv v objeme 10,8 mild. Sk doSlo k naplneniu
povinnych minimalnych rezerv za cely bankovy sektor na 77,0 %.

V priebehu marca Ministerstvo financii SR pristupilo k piatim riadnym emisiam Sstatnych
pokladniénych poukaZok. Objem obchodovatelnych poukdZzok v priebehu mesiaca klesol
z0 6 mid. Sk na 3,1 mld. Sk koncom mesiaca, &o nestadilo na pokrytie deficitu SR. Zaroveri sa
zniZzoval aj objem poukaZzok v portféliu NBS a koncom mesiaca dosahoval hodnotu 300 mil. Sk.

Urokové sadzby na primarnom trhu sa stabilizovali na trovni 15,5 %. Obchody na sekundarnom
trhu sa zo strany NBS obmedzili na REPO obchody, avsak len v malych objemoch. REPO obchody
boli v priebehu mesiaca jedinou refinanénou moznostou, ktord NBS bankam poskytovala.

Na primarnom trhu pokracoval v marci predaj emisie Statnych dlhopisov ¢. 007 formou
periodickych aukcii. Z emisie sa dlhopisov predalo za 108,9 mil. Sk, ¢im sa objem predanych
dlhopisov zvysil na 810,4 mil. Sk, t.j. 81,0 % z emitovaného objemu.

Na BCPB sa spolu zobchodovalo S$tatnych dlhopisov (okrem Statnych rehabilitatnych dlhopisov)
za 3,1 mil. Sk, ¢o predstavovalo oproti februaru narast o 21,8 %.

IV VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. 1.H. 3.Q. 4.Q. 1993 | Jan. Feb. Mar.
Statny rozpodet  Prijmy (mld. Sk)" 23,0| 64,4 | 1046| 1445| 1445 71| 16,7| 325
Vydavky (mld. Sk)"/ 34,0 79,2| 120,5| 167,5| 167,5 11,8 23,4 38,5
Saldo (mld. Sk) -11,0| -148| -159| -23,0| -23,0 -4,7 -6,7 -6,0

" Kumulativne hodnoty

V marci sa znizil schodok statneho rozpoctu oproti ultimu februara o 0,7 mid. Sk (zo 6,7 na 6,0
mld. Sk).

Priaznivé vysledky sa dosiahli v oblasti prijmov, ktoré za marec vykazali prirastok 15,8 mid. Sk
(oproti alikvotnému podielu z ro¢ného rozpod&tu viac 0 5,4 mld. Sk). Celkové prijmy za tri mesiace
sa plnili na 26,1 % (prekro¢enie o 1,4 mid. Sk).

Rozpodtové vydavky sa v marci Cerpali v objeme 15,1 mlid. Sk (prekro¢enie alikvotného podielu
0 3,6 mld. Sk, od zaciatku roka o 3,9 mld. Sk). Deficit 6,0 mid. Sk bol len Ciastotne vykryty
emisiami a naslednym predajom Statnych pokladni¢nych poukazok (3,1 mld. Sk). Na zostavajucu
cast’ (2,9 mld. Sk) poskytla Narodna banka Slovenska priamy aver.

Cista pozicia viady voéi bankovej sustave k 31. 3. 1994 dosiahla trovefi 60,3 mid. Sk. Z tejto

Ciastky Narodna banka Slovenska uverovala 52,0 mid. Sk a komer&né banky 8,3 mid. Sk. Oproti
stavu k 1.1.1994 doSlo za tri mesiace k narastu vnutornej zadlZzenosti o 6,8 mid. Sk.

Krytie deficitu Statneho rozpoctu Statnymi pokladniénymi poukazkami (mid. Sk)
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V. INFORMACIE

Dria 30. marca 1994 bola v Budapesti podpisana medzibankova Dohoda medzi Narodnou bankou
Slovenska a Madarskou narodnou bankou (MNB) o vzajomnych platbach. Dohodu podpisali za
NBS guvernér banky Vladimir Masar, za MNB jej prezident Peter Akos Bod. Dohoda zjednodusuje
prevody niektorych druhov neobchodnych platieb (inkasné prikazy) medzi fyzickymi a pravnickymi
osobami SR a MR, umoZiiuje pri vzajomnych neobchodnych platbach pouZivat' narodni menu
oboch zmluvnych stran.

Guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar a viceguvernér NBS Marian Jusko sa
zucastnili 3. vyrocného zasadania EBRD, ktoré sa konalo 18. a 19. aprila 1994 v St. Peterburgu.
Pocas zasadania sa delegacia NBS stretla s prezidentom EBRD p. de Larosiere, prezidentom EIB
p. Unwinom, predstavitelmi EXIMBANK of Japan, ako aj s dalS$imi komer&nymi bankami
a investi¢nymi spolocnostami. Celkove uskuto&nili 22 bilateralnych rokovani a zuc€astnili sa
prezentacie SR pre zahraniénych investorov.

Koncom aprila bola podpisana Vykonavacia zmluva medzi Svajéiarskou narodnou bankou
a Narodnou bankou Slovenska k sukcesii do viadneho Gveru poskytnutého Svajgiarskou viadou
vlade byvalej CSFR na podporu platobnej bilancie a na posilnenie devizovych rezerv. Podpisanim
tejto zmluvy sa ukoncil proces prevzatia zavazkov z predmetného viadneho uveru prislichajuceho
Slovenskej republike. Na zaklade tejto zmluvy budl prislusné devizové zavazky realizované
priamo Narodnou bankou Slovenska v ramci dlhovej sluzby SR.

Od 24. aprila 1994 sa Clenovia vlady SR Brigita Schmognerova, Rudolf Filkus a guvernér NBS
Vladimir Masar zucastnili rokovania Do&asného vyboru MMF a Rozvojového vyboru Svetovej
banky vo Washingtone. Pocas dvojstrannych rokovani s najvy$§imi predstavitermi MMF a SB sa
zastupcovia SR sustredili na podmienky poskytnutia stand by p6Zicky Slovensku. Podla V. Masara
NBS plni svoj menovy program a z tohto hfadiska sa pri rokovaniach nevyskytli problémy. V. Masar
sa vo Washingtone stretol s predstavitelmi investi¢nych spolo¢nosti a bank s ciefom ziskat’
podporu pri zabezpeteni menovych ciefov NBS a pri ozdraveni najvacSich slovenskych
komer&nych bank a celého bankového sektora.

Vydava: Odbor verejnych informacii NBS
NARODNA BANKA SLOVENSKA tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14
Sturova 2, 818 54 Bratislava fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 25.5.1994
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