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NARODNA BANKA SLOVENSKA

I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
Januar | Februar Marec April
HDP™/ ‘mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1*
(%)" -4,1 3,6*
Vyroba v Priemysel (%) -13,5 0,3 0,5 6,4 -0,5
Stavebnictvo (%) -23,8 -5,4 -14,7 -13,0 -18,5
Nezamestnanost’ (tis. os6b) 368,1 379,2 376,0 370,5 361,1
(%) 14,4 14,9 14,8 14,5 14,2
Zahrani¢ny obchod ¥/ Vyvoz 95,5 8,6 17,4
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,4 10,9 22,2
Saldo (mld. Sk) -29,9 -2,3 -4.8

2/

"' Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r Kumulativne hodnoty’ Udaje za 1.Q. , * Revidované udaje

V aprili pokraCovala tendencia spomalovania rastu inflacie z predchadzajucich mesiacov. Miera
inflacie dosiahla 0,4 % a od zaCiatku roka vzrastla na 3,0 %. V porovnani s aprilom 1993 bola
miera inflacie vysSia o 13,8 %.

Rast cien ani v jednom zo zakladnych suborov neprekroc€il 0,5 %. Ceny potravin vzrastli o 0,4 %,
ceny sluzieb o 0,3 %, zniZil sa rast cien vo verejnom stravovani na 0,1 %. Rast cien priemyselného
tovaru sa stabilizoval na uUrovni 0,5 - 0,6 %.

Celkova priemyselna produkcia dosiahla 30,4 mid. Sk, a poklesla oproti vlafiajSiemu aprilu 0 0,5 %,
t.j. o 158 mil. Sk. NajdynamickejSie rastol sukromny sektor. Jeho podiel na celkovych vysledkoch
odvetvia predstavoval 34,3 % (v aprili 1993 bol 33,1 %).

Produktivita prace na pracovnika vzrastla v porovnani s aprilom predchadzajiceho roka o 3,2 %,
t.j. o 1 627 Sk, a to i pri poklese zamestnanosti 0 3,6 %. Rocny rast produktivity prace sa premietol
i do narastu priemernej dennej produkcie (o 10 %).

Hodnota predaja (31,8 mlid. Sk) bola niZSia oproti rovhakému mesiacu minulého roka o 14 %,
predaj na vyvoz zaostal o 4,1 %.

Oproti vlafiajSiemu aprilu mzda (6 063 Sk) vzrastla o 15,4 %, produktivita prace na pracovnika len
0 4 % (udaj za organizacie s 25 a viac pracovnikmi).

V aprili doSlo oproti marcu k poklesu priemyselnej produkcie az o 12 %, t.j. o 4,1 mid. Sk. | napriek
poklesu produktivity prace na pracovnika o 11,3 % a zniZzeniu poc¢tu pracovnikov o 0,8 % vzrastla oproti
marcu priemerna denna vyroba o 6,6 %.

V organizaciach s 25 a viac pracovnikmi citelne zaostal za marcovou hodnotou objem predaja (0 17,1 %)
a predaj na vyvoz 0 14,2 %. V tejto kategorii podnikov poklesla priemerna mesacna mzda (o 3,6 %) i
dosiahnuta produktivita prace na pracovnika (0 12,6 %).

Objem stavebnej produkcie vo vySke 3 mld. Sk poklesol oproti aprilu 1993 o 18,5 % (o 688 mil.
Sk), ¢im priemerna denna produkcia dosiahla len 90 % urovne porovnatelného mesiaca minulého
roka. Spolu s objemom stavebnej produkcie poklesla i hodnota vyprodukovana v siukromnom
sektore 0 8,7 %.

Produktivita prace na jedného pracovnika (20 914 Sk) zaostala za aprilom vlanajSieho roka o 7,7 %
(0 1 745 Sk).

SubeZne s poklesom celkovej stavebnej produkcie poklesol objem stavebnych prac najma v tuzem-
sku (0 20,1 %), v zahranic¢i o0 0,5 %.

Protichodne s rastom priemernej mesacnej mzdy (5 824 Sk) o 12,2 % poklesla produktivita prace
na pracovnika 0 9,3 % (Udaj za organizacie s 25 a viac pracovnikmi).

Porovnanie oproti marcu 1994:

— zwySil sa objem produkcie odvetvia 0 1 %, v sikromnom sektore o 15,1 %,

— priemerna denna produkcia prevysila marcoveé vysledky o 22,3 %,

— produktivita prace na pracovnika vzrastla o 0,9 %,

— zvySil sa objem stavebnych prac vykonanych v tuzemsku o 5,2 %, v zahranici o 8,9 %.

Podet nezamestnanych oproti marcu poklesol o 9,4 tis. oséb na 361,1 tis. 0sdb. Miera
nezamestnanosti sa znizila zo 14,5 % na 14,2 %. Mierne sa zniZil poCet novoevidovanych
uchadzaCov o zamestnanie a vzrastol pocet vyradenych z evidencie. PoCet umiestnenych do pra-
covného procesu vzrastol, avSak ich podiel na celkovom pocte vyradenych z evidencie sa zniZil
na 25,1 %. Pocet volnych pracovnych miest sa zvySil na takmer 10 tis. PoCet nezamestnanych
na jedno volné pracovné miesto sa znizil zo 40,5 na 36,2.

Zahrani¢ny kapital v SR ( mil. USD)
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Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
Januar Februar Marec April
Bezny uget " Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) 17,7+ -1,27 -3,4*
Devizové rezervy?
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 1 334,1 1.392,0 1 490,2 1 595,1
Komeréné banky 952,7 933,3 1010,0 1015,7 1061,3
NBS¥ 449,5 400,8 382,0 474,5 533,8
Hrub4 zahrani¢na zadlZenost’ (mld. USD) * 3,6 3,5 3,6 3,6
Priemerny devizovy kurz ¥
SKK/USD 32,968 33,389 33,344 32,799 32,827
SKK/DEM 19,283 19,160 19,182 19,364 19,331
" Kumulativne hodnoty “Kurz deviza stred
* Ku koncu obdobia *' Predbezné udaje
° So zlatom v G&tovnej hodnote 42,22 USD/oz "/ Revidované udaje

Konsolidovana platobna bilancia za prvé dva mesiace roka 1994 dosiahla pasivne saldo vo
vySke 2,2 mld. Sk. Na jeho velkosti sa podielal bezny ucet (-2,0 mld. Sk), kapitalovy a financny
ucet (-5,3 mld. Sk) a polozka chyb a omylov (5,1 mlid. Sk).

BeZny ucet odrazal negativny vyvoj zahranicného obchodu (-4,0 mid. Sk) a splatky arokov v rdmci
bilancie vynosov (-0,5 mld. Sk). Splatky urokov v oblasti konvertibilnych mien predstavovali
0,3 mid. Sk a vo vztahu k CR 0,5 mid. Sk. Negativny vyvoj beZného u&tu bol do istej miery
korigovany aktivnym saldom bilancie sluzieb (1,0 mld. Sk) a beznych transferov (1,5 mld. Sk).

Kapitalovy a finan€ny ucet ovplyvnil odlev kratkodobych financnych prostriedkov (-7,4 mid. Sk),
na ktorom sa podiefal hlavne podnikovy sektor (93 %). Negativne na velkost’ kapitalového a finan-
¢ného uctu pbdsobili portfoliové investicie.

Odlev kapitalu bol zmierneny aktivnym saldom ostatného dlhodobého finan&ného kapitalu
vo vy8ke 0,5 mid. Sk.

Celkové devizové rezervy NBS vzrastli v aprili o 59,3 mil. USD a ich stav k ultimu mesiaca
dosiahol 533,8 mil. USD. Narast rezerv ovplyvnilo aktivne saldo na devizovom fixingu NBS v
objeme 41,7 mil. USD a zvySenie objemu menovych swapov oproti predchadzajucemu mesiacu o
29 mil. USD.

III.MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
Januar Februar Marec April
Miera inflacie Mesadna (%) 14 0,7 0,5 04
Ro&na (%) ? 25,1 14 2,1 2,6 3,0
Pefiazna zasoba M2 ¥ (%) ¥ 18,1 -1,0” -0,1" -2,47 -1,5"
Uvery komeré&nych bank (%) “ 13,0 -0,8” -1,3" -1,87 -1,5"
Vklady v komer&nych bankach (%) ¥ 18,3 -2,2" -2,6" -5,0" -2,7"
Diskontna sadzba (%)® 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0

Lombardna sadzba (%)*

Priemernda medzibankova Urokova sadzba

SKIBOR (%) 1 den 16,73% 15,76 18,29 24,85 27,94
7 dni 17.20% 16,57 18,63 25,30 28,49
14 dni 17,50% 16,79 18,89 25,41 28,61
1 mesiac 17.86" 17,27 19,12 25,30 28,42
" Ku koncu obdobia * 0d 20.12.1993
* December predchadzajiiceho roka = 100, zmena ® 0d 20.12.1993, auk&na Urokova sadzba + 1%
* M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a dspory, vklady v cudzej mene 7/31.12.1993 = 100, zmena
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1.1.1993 = 100. zmena Priemer za 2. polrok 1993

Menovy agregat M2 sa zvysil o 6,2 mid. Sk, o predstavovalo narast o 2,6 % oproti predcha-
dzajucemu mesiacu. K zvySeniu doSlo vo vSetkych zakladnych zloZkach pefaznej zasoby.
Koncom aprila bol stav penaznej zasoby M2 247,6 mid. Sk a bol o 54 mid. Sk niZ§i ako
na zaCiatku roka.

Menovy agregat M1 bol koncom aprila o 4,1 mid. Sk vy38i ako v predchadzajucom mesiaci.
Na jeho zvySeni participovali najmé neterminované vklady, ktoré vzrastli o 3,1 mld. Sk a zvySenie
stavu hotovostného obeziva v mimobankovom obehu o 1,0 mid. Sk.

Druhd zékladna zloZzka pefaznej zasoby, agregat kvazipeniaze, vzrastla o 2,1 mid. Sk. Ovplyvnil
to najméa prirastok devizovych depozit rezidentov o 1,2 mld. Sk (prepoc€itané beZznym kurzom).
Terminované korunové vklady vzrastli o 0,9 mlid. Sk.

Primarne korunové vklady nebankovych subjektov v penaznych ustavoch a NBS vzrastli oproti
marcu o 4,7 mld. Sk, t.j. 0 2,4 % a dosiahli 198,4 mld. Sk. Celkové zniZenie primarnych koruno-
vych vkladov obchodnych bank od zagiatku roka koncom aprila predstavovalo 10,5 mid. Sk.




Na raste vkladov sa podielali vklady mimorozpoctovych ustrednych a miestnych organov, ktoré sa
zvysili 0 4,5 mid. Sk, vklady podnikatelskych subjektov Statneho sektora o 2,9 mid. Sk a obyvatel-
stva 0 0,2 mld. Sk. V ostatnych organizaciach, najma nezaradenych do sektorov, doslo k poklesu
0 2,8 mld. Sk a u podnikatel'skych subjektov sikromného sektora o 0,1 mid. Sk.

Medzimesacné prirastky (ubytky) (mld. Sk)
vkladov v Sk a v cudzej mene uverov v Sk a v cudzej mene
6 4
4
2
2
0
0
-2 2
-4
4
-6
-8 -6
k31.1.1994 k2821994  k313.1994  k 30.4.1994 k31.1.1994 k2821994 k3131994  k30.4.1994
. celkom v Sk i Statny sektor . sukromny sektor D vladny sektor . obyvatelstvo . celkom v cudzich menach

Vklady domacich a zahrani¢nych vkladatefov v cudzej mene (rezidentov a nerezidentov) vzrastli
medzimesacne o 1,3 mid. Sk (0 4,0 %). Ich celkovy stav k ultimu aprila predstavoval 34,1 mid. Sk.

Uhrnny objem primarnych vkladov v Sk a cudzej mene sa zvysil 0 5,9 mid. Sk (o 2,6 %). Ich stav
k ultimu mesiaca dosiahol 232,5 mld. Sk a bol o0 6,2 mid. Sk niz§i ako na zaciatku roka (o0 2,6 %).

Korunové uvery koncom aprila dosiahli 254,0 mid. Sk a oproti tUrovni predchadzajuceho mesiaca
sa znizili nepatrne. Od zad&iatku roka poklesli 0 6,8 mld. Sk (0 2,6 %).

V aprili do8lo k zvySeniu korunovych uverov podnikovej sfére o 0,9 mid. Sk. Toto zvySenie bolo
eliminované poklesom poskytnutych uverov viadnemu sektoru o 0,4 mid. Sk a obyvatelstvu
0 0,3 mld. Sk. ZvySenie Uverov v podnikovej sfére smerovalo prevazne do stikromnych podnikov.

Uvery v cudzej mene vzrastli o 0,6 mid. Sk a koncom mesiaca dosiahli 10,9 mid. Sk s prirastkom
od zaciatku roka o 2,8 mid. Sk (34,6 %).

Objem korunovych uverov a uUverov v cudzej mene k ultimu aprila dosiahol 264,9 mid. Sk. Po
vyliceni Uverov na mimorozpoctové potreby Ustrednym a miestnym organom vo vySke 4,0 mid. Sk
dosiahli uvery poskytnuté organizaciam a obyvatel'stvu 260,9 mid. Sk.

NBS zotrvala v 2. Stvrtroku 1994 v uplatriovani menovej politiky, zabezpecujicej menové ciele okrem
inych opatreni i uplatiiovanim priamych menovych nastrojov - Gverovych limitov.

Zamery menovej politiky umoZnili obchodnym bankam poskytovat’ tvery podnikom a domacnos-
tiam k 30.6.1994 v objeme 264,8 mld. Sk. Uverovy priestor pre bankovy sektor na poskytovanie
Uverov podnikom a domacnostiam bol k 30.4.1994 vyuzity na 98,5 % (nedocerpanie o 3,9 mid.
Sk). Oproti vychodiskovému stavu k 1.1.1994 umiestnili komeréné banky ku koncu aprila
do ekonomiky niZ8i objem Gverov o 3,6 mld. Sk (index 98,6 %) pri poklese korunovych uverov
0 6,4 mld. Sk (bez uverov vladnemu sektoru) a sti€asnom raste devizovych Gverov o 2,8 mid. Sk.

Vyvoj miery nezamestnanosti (v %)
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NARODNA BANKA SLI

Vyvoj spotrebitelskych cien (v %)
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Popri priamych nastrojoch pokracovala NBS v zabezpetovani menovych cielov i nepriamymi
menovymi nastrojmi - refinancovanim obchodnych bank. Ku koncu aprila dosiahol objem
refinanénych udverov 2,2 mid. Sk, ¢o predstavovalo 34,4 % vychodiskového stavu refinancovania
a 27,8 % zo stavu vykazaného za rovnaké obdobie minulého roka.

Na celkovom refinancovani k 30.4.1994 sa 1,9 mld. Sk podielal lombardny Gver (87,4 %) a
0,3 mid. Sk zmenkové obchody (12,6 %). Aukény refinanény Gver sa v aprili ne€erpal.

Poskytovanie lombardného dudveru sa nadalej obmedzovalo len na prechodné vykrytie
nepriaznivej likvidity obchodnych bank. Lombardné Gvery sa pocas aprila poskytovali v zavislosti
na dosiahnutej urokovej sadzbe pri poslednej aukcii refinanéného uveru, t.j. za urokovu sadzbu
19,1 %.

Obmedzenia v poskytovani refinanénych zdrojov prostrednictvom zmenkovych obchodov zostali
v platnosti i v aprili. Nadalej bol uskutoCfiovany len spatny odpredaj, ¢im doSlo k zniZzeniu objemu
zmenkovych obchodov oproti predchadzajucemu mesiacu o 367,8 mil. Sk. Spéatne bola odpredana
jedna privatizana zmenka v hodnote 7,5 mil. Sk, ¢im sa zniZil stav eskontu zmeniek na podporu
privatizacie na 2,5 mil. Sk.

Diia 25.4.1994 aukény vybor NBS vyclenil v ramci refinancovania objem 0,5 mid. Sk na podporu
polnohospodarstva s uc¢innostou od 4.5.1994.

V aprili sa nekonala Ziadna aukcia refinanéného uveru. Priemerna urokova sadzba od zacCiatku
roka bola 20,1 %.

Redistribu¢éné tuvery boli k 30.4. erpané v celkovej sume 33,4 mld. Sk s uro€enim fixnou Uroko-
vou sadzbou.

V priebehu aprila pristtpilo Ministerstvo financii SR k §tyrom riadnym emisiam $tatnych poklad-
niénych poukaZok. Objem obchodovatelnych poukazok na trhu sa pohyboval od 3,4 mid. Sk do
4,1 mid. Sk, ¢o v8ak nestacilo na Uplné vykrytie schodku Statneho rozpodtu.

Priemerna urokova sadzba na primarnom trhu koncom mesiaca dosiahla 17,1 %, o predsta-
vovalo zvy8enie o 1,6 % oproti Urovni na zaciatku aprila.

Na primarnom kapitalovom trhu pokracoval v aprili predaj emisie §tatnych dlhopisov ¢. 007 formou
periodického predaja. Z predmetnej emisie sa predalo dlhopisov za 21,5 mil. Sk, &im sa ich objem
kumulovane zvysil na 832 mil. Sk, ¢o predstavovalo 83,2 % z emitovaného objemu.

Na sekundarnom trhu sa na Burze cennych papierov Bratislava (BCPB) zobchodovalo z emisie
¢. 004 za 0,4 mil. Sk. Z emisie ¢. 006 sa cennych papierov zobchodovalo za 0,6 mil. Sk
a uskuto€nili sa priame obchody za 0,2 mil. Sk, ¢o celkovo predstavovalo objem obchodov
za 0,8 mil. Sk. Spolu sa na BCPB zobchodovalo Statnych dlhopisov (okrem §tatnych
rehabilitatnych) za 1,2 mil. Sk, ¢o predstavovalo 2,2 % z objemu obchodov s cennymi papiermi
za april. Oproti zobchodovanému objemu v marci to bol pokles 0 24,5 % .
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IV. VLADNYSEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
Januar | Februar Marec April
Statny rozpoget  Prijmy (mld. SK' 144,5 71 16,7 32,5 48,4
Vydavky (mld. Sk)"’ 167,5 11.8 23,4 38,5 52,2
Saldo (mld. Sk) -23,0 -4,7 -6,7 -6,0 -3,8

" Kumulativne hodnoty

Relativne priaznivy vyvoj rozpoctového hospodarenia Slovenskej republiky pokracoval aj v aprili,
ked’ doSlo k dalSiemu zniZzeniu schodku Statneho rozpo¢tu o 2,2 mid. Sk (zo 6,0 mid. Sk k 31.3.
na 3,8 mid. Sk k 30.4.1994).

Sposobilo to predovsetkym prekroCenie priemernych mesaénych prijmov o 5,5 mid. Sk, z toho
dane z prijmov pravnickych oséb o 4,1 mid. Sk a dane z prijmov fyzickych osdb o 1,1 mid. Sk. Dan
z pridanej hodnoty a spotrebné dane sa zinkasovali priblizne v predpokladanej hodnote. Celkové
prijmy boli za prvé Styri mesiace roka 1994 plnené na 39 % z ro¢ného rozpoctu. Rozpoctové
vydavky boli prekrocené o 6,1 mid. Sk (plnenie na 38 %). Deficit 3,8 mld. Sk bol 0 0,8 mld. Sk niZsi
oproti ¢asovym predpokladom rozpoc&tového ro¢ného schodku SR.

Cista pozicia viady vo&i bankove] sustave dosiahla 54,0 mid. Sk. Z tejto Siastky Narodna banka
Slovenska uverovala 49,4 mid. Sk a komer&né banky 4,6 mid. Sk. Za april vnatorna zadlZzenost’
vlady klesla o 3 mid. Sk.

V. INFORMACIE

V diioch 2. a 3. juna navstivil Slovensko prezident Deutsche Bundesbank Hans Tietmeyer. Popri
rokovaniach s najvy$8imi predstavitelmi Narodnej banky Slovenska boli su¢astou jeho programu aj
rozhovory s najvy$§imi Statnymi predstavitefmi SR.

Guvernér Narodnej banky Slovenska Viadimir Masar a dalsi ¢lenovia vedenia NBS sa 11. maja
stretli s predstavitelmi slovenskych komer&nych bank a pobocCiek zahrani€nych bank s €innostou
na Slovensku. Prerokovali otazky bankového systému z pohfadu kvality Gverového portfélia.

O moZnostiach oZivenia vzajomného obchodu medzi Ruskou federaciou a Slovenskou republikou
rokoval 18. maja guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar s predsedom Centralnej
banky Ruska Viktorom Vladimirovicom Geras¢enkom.

Guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar sa zucastnil oslav 300. vyrogia Bank of
England v Londyne, kde sa stretol s guvernérmi centralnych bank, predstavitelmi medzinarodnych
finan€nych institicii a vyznamnymi bankarmi a financnikmi z celého sveta.

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
Sturova 2, 818 54 Bratislava tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14

fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 13.7.1994
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